PROSPECTO DEFINITIVO. Los valores a ser emitidos conforme a este Prospecto han sido registrados en el
Registro Nacional de Valores quellevala CNBV, y no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos
Mexicanos, amenos que sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE PROSPECTUS. The securities to be issued pursuant to this Prospectus have been registered at the
National Registry of Securities maintained by the CNBV. They cannot be offered or sold outside of the United
Mexican Sates unlessit is permitted by the laws of other countries.



PARA EFECTOS DE LO SENALADO EN EL ARTICULO 90 DE LA LMV Y EN RELACION CON LAS COLOCACIONES DE
INSTRUMENTOS SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA, EL PRESENTE PROSPECTO SE DEBE DE CONSIDERAR
COMOEL FOLLETO INFORMATIVO.

SOCIETE GENERALE SOCIETE
Corporate & Investment Banking GENERALE
SGFP MExico,S.A.DEC.V. SOCIETE GENERALE
EMISOR GARANTE

PROGRAMA DE EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILESDE LARGO PLAZO, CERTIFICADOSBURSATILES
ESTRUCTURADOS (DENOMINADOS VAL ORES ESTRUCTURADOS) DE CORTO Y LARGO PLAZO Y TITULOS
OPCIONALESDE COMPRA O DE VENTA
MONTO TOTAL AUTORIZADO DEL PROGRAMA CON CARACTER REVOLVENTE
HASTA $23,000,000,000.00 (VEINTITRESMIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O, SEGUN EL TIPO DE INSTRUMENTO, SU
EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION O ALGUNA MONEDA EXTRANJERA

CADA EMISION (LA “EMISION”) O SERIE (LA “SERIE”) DE INSTRUMENTOS QUE SE COLOQUE AL AMPARO DEL
PROGRAMA DE COLOCACION (EL “PROGRAMA”) QUE SE DESCRIBE EN ESTE PROSPECTO (EL “PROSPECTO”)
CONTARA CON SUS PROPIAS CARACTERISTICAS SEGUN SE ESTABLEZCA EN EL TiTULO, ACTA DE EMISION, AVISO
DE OFERTA, AVISO Y/O SUPLEMENTO RESPECTIVO, SEGUN RESULTE APLICABLE. EL PRECIO DE COLOCACION, EL
MONTO TOTAL DE CADA EMISION O SERIE, EL VALOR NOMINAL, LA FECHA DE COLOCACION Y LIQUIDACION, EL
PLAZO, LA FECHA DE VENCIMIENTO, LA TASA DE INTERES O EL RENDIMIENTO APLICABLES Y LA FORMA DE
CALCULO, ASI COMO LA PERIODICIDAD EN EL PAGO DE INTERES O RENDIMIENTOS, EN SU CASO, ENTRE OTRAS
CARACTERISTICAS DE LOS INSTRUMENTOS DE CADA EMISION O SERIE, SEGUN RESULTE APLICABLE, SERAN
ACORDADOS POR EL EMISOR CON EL INTERMEDIARIO COLOCADOR O AGENTE COLOCADOR, SEGUN
CORRESPONDA, EN EL MOMENTO DE DICHA EMISION O SERIE Y SE DARAN A CONOCER AL PUBLICO AL MOMENTO
DE CADA EMISION O SERIE EN EL TITULO, AVISO DE OFERTA, AVISO Y/O SUPLEMENTO RESPECTIVO, SEGUN SEA EL
CASO. LOS CERTIFICADOS BURSATILES PODRAN DENOMINARSE EN PESOS, UDIS O CUALQUIER MONEDA
EXTRANJERA Y PODRAN COLOCARSE EN UNA O VARIAS EMISIONES Y LOS TITULOS OPCIONALES DEBERAN
DENOMINARSE EN PESOSY PODRAN COLOCARSE EN UNA O VARIAS SERIES.

l. CARACTERISTICAS GENERALESDEL PROGRAMA

Monto Total Autorizado del  Hasta$23,000,000,000.00 (Veintitrés Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o, segin el tipo de Instrumento, su equivalente en

Programa: UDIs o cualquier moneda extranjera; en el entendido que para efecto de determinar el monto que corresponda a los Titulos
Opcionales, se utilizarala Primade Emision.
El Monto Tota Autorizado del Programa tiene el carécter de revolvente. Mientras el Programa continlie vigente, pueden
redlizarse tantas Emisiones o Series como sean determinadas por € Emisor, siempre que €l valor de los Instrumentos en
circulacion no sea superior al Monto Total Autorizado del Programa.

Vigencia del Programa: El Programa tendré una duracion de 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacion del mismo por la CNBV.
Durante dicho plazo, el Emisor podra realizar una o varias Emisiones o Series de Instrumentos hasta por el Monto Total
Autorizado del Programa.

Tipos I nstrumentos: Certificados Bursétiles de Largo Plazo, Certificados Bursétiles Estructurados (denominados Valores Estructurados) y Titulos
Opcionales.

Emisor: SGFP México, SA.deC.V.

Depositario: S.D. Indeval Institucién parael Depdsito de Valores, SA. de C.V.

L egislacion: Los Instrumentos que se emitan a amparo del Programa serén regidos e interpretados conforme a la legislacion mexicana
aplicable.

Garante: Société Générale

Garantia: LOS INSTRUMENTOS QUE SE COLOQUEN CON CARGO AL PROGRAMA CONTARAN CON UNA

GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia se constituira en favor de los
tenedores y estara a disposicion de los mismos con e Representante Comin. El Garante es una institucion bancaria
constituida en Francia y la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México. Cualquier procedimiento legal
relacionado con la gjecucion de la Garantia deberd iniciarse ante las cortes de Paris, Franciay deberan seguirse las normas
sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada de los términos de la Garantia, ver e Capitulo X “La
Garantia” del presente Prospecto.

Tipo de Oferta: Ofertapublica, oferta piblicarestringida o sin que a efecto medie oferta publica.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente o Unicamente inversionistas
institucionales y calificados para participar en ofertas pablicas restringidas, seglin el tipo de oferta.

Inscripcion en el RNV: Lainscripcion en el RNV de los Instrumentos surtird efectos legales en la fecha en la que los mismos sean efectivamente
colocados.

1. CARACTERISTICASDE LOSCERTIFICADOSBURSATILES

Valor Nominal: Para cada Emision se determinaré el valor nominal de los Certificados Bursétiles, el cual seindicaraen el Titulo, Avisoy en
€l Suplemento correspondientes, seglin sea el caso.

Plazo delos Certificados Bursétiles  El plazo de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo sera determinado para cada Emision; en el entendido que cada

de Largo Plazo: Emisién de Certificados Bursétiles de Largo Plazo podréa tener una vigencia no menor a 1 (un) afio ni mayor a 40 (cuarenta)
afios.



Plazo delos Certificados Bur sétiles
Estructurados:

Sobr ecolocacion de los
Certificados Bursétiles:

Tasa de I nteréso Rendimiento:

Intereses Moratorios:

Fechas de Pago de Intereses o
Rendimientos:

Lugar y Forma de Pago de
Principal, Interesesy
Rendimientos

Amortizacion:

Amortizacion Anticipada:
Obligaciones de Hacer,
Obligaciones de No Hacer y Casos
de Vencimiento Anticipado:
Derechos que confieren alos
Tenedores:

Calificaciones:

Intermediario Colocador:

Representante Comun:

Régimen Fiscal:

Capital Garantizado, Capital
Par cialmente Garantizado o
Capital No Garantizado paralos
Certificados Bursétiles
Estructurados:

El plazo de los Certificados Bursétiles Estructurados seré determinado para cada Emisién; en el entendido que cada Emision
de Certificados Bursétiles Estructurados de corto plazo podra tener unavigencia minimade 1 (un) diay una vigencia méxima
de hasta 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y cada Emision de Certificados Bursétiles Estructurados de largo plazo podra
tener unavigenciaminimade 1 (un) afio y una vigencia méaxima de hasta 40 (cuarenta) afios.

Seglin se determine en los Avisos y/o en el Suplemento, segiin corresponda, de cada Emision de Certificados Bursétiles al
amparo del Programa, el Emisor, tendra el derecho, més no la obligacion de establecer una opcién de sobrecolocacion para
colocar Certificados Bursétiles adicionales a los originamente ofertados, a més tardar en la fecha de cierre de libro de la
Emisién respectiva. Los términos de la sobrecolocacion se dardn a conocer en los Avisos y Suplementos correspondientes, en
todo caso apegéndose a lo sefidado en las Disposiciones de Caréacter Generd Aplicables a las Casas de Bolsa, de manera
enunciativa més no limitativa, el articulo 20 de las mencionadas disposiciones.

Los Certificados Bursdtiles podrén devengar intereses desde la fecha de su colocacion y hasta en tanto no sean amortizados
en su totalidad. Latasa a la que devenguen intereses los Certificados Bursétiles podra ser fija o variable, y en el caso de los
Certificados Bursétiles Estructurados también podréan generar un rendimiento fijo o variable dependiendo del
comportamiento de uno o varios Activos de Referencia. Asimismo, los Certificados Bursétiles podran emitirse con una tasa
de descuento. La tasa de interés o el rendimiento que, en su caso, podrén generar los Certificados Bursétiles Estructurados
podré& depender del cumplimiento de ciertos rangos, cierto porcentaje de participacion en los Activos de Referencia o
cualesquier otros pardmetros o referencias a efecto establecidos para cada Emisién de Certificados Bursétiles en el Titulo,
Aviso y/o Suplemento respectivo, segiin sea el caso. El Titulo, el Aviso y/o el Suplemento de la Emision de los Certificados
Bursétiles, segiin sea el caso, estableceran el procedimiento para calcular latasa de interés o el rendimiento que, en su caso,
podran generar |os Certificados Bursétiles.

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursétiles se indicarén en e Titulo, Aviso y/o
Suplemento respectivo, segiin sea el caso.

Los intereses o rendimientos, seglin corresponda, que en su caso devenguen los Certificados Bursétiles serén pagados con la
periodicidad que se indique para cada Emision en el Titulo, Aviso y/o en el Suplemento correspondiente, segiin sea el caso.

El principal, los intereses y en su caso los rendimientos devengados respecto de los Certificados Bursétiles se pagaran el dia
de su vencimiento y en cada fecha de pago respectivamente, mediante transferencia electrénica a los intermediarios
correspondientes, en el domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500,
Ciudad de México o, en caso de mora, en las oficinas del Representante Coman.

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo de la manera que se indique en € Titulo, Aviso y/o en €
Suplemento correspondiente, segiin sea el caso, pudiendo amortizarse mediante un sdlo pago en la fecha de vencimiento o,
mediante amortizaciones sucesivas.

Los Certificados Bursétiles podran contener disposiciones relativas a su amortizacion anticipada.

Los Certificados Bursétiles podrén contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y casos de vencimiento
anticipado conforme se indique en el Titulo, Aviso y en el Suplemento respectivo, seglin sea el caso.

Los derechos conferidos a los Tenedores de los Certificados Bursétiles serén establecidos en el Titulo y/o en el Suplemento
correspondiente.

Certificados Bursétiles de Largo Plazo

Cada Emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo serd calificada por agencias calificadoras debidamente autorizadas
para operar en México. La denominacion de las agencias calificadoras y las calificaciones asignadas a la Emision
correspondiente se sefialarén en el Suplemento respectivo.

Certificados Bursétiles Estructurados

Los Certificados Bursétiles Estructurados no contarén con una calificacion sobre su calidad crediticiaen si mismos.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. o lainstitucién que se designe como intermediario colocador, en e Suplemento,
Aviso y/o Titulo respectivo de cada Emision de Certificados Bursétiles, segiin sea el caso.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero; en el entendido que para cualquier Emisién de Certificados
Bursétiles que se realice al amparo del Programa, se podra designar a otro representante coman, lo cual serainformado en el
Titulo y/o en el Suplemento correspondiente, seglin corresponda.

La presente seccion es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y
engjenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursétiles, por parte de personas fisicas y morales residentes y
no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el transcurso de la vigencia de los Certificados
Bursdtiles. (i) personas fisicas o morales residentes en México para efectos fiscales, se encuentra sujeta a lo previsto en los
articulos 54, 135 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para € ejercicio fiscal 2017, y (ii) a personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero, a lo previsto por los
articulos 153, 166 y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en @ futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS
CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS
CARACTERISTICAS PERSONALES DEL BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No
se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la vigencia de
los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberén consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, e mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Los Certificados Bursdtiles Estructurados podran contar con capital total mente garantizado, capital parcialmente garantizado
0 Nno contar con garantia de capital, segln se indique para cada Emision en el Aviso, Suplemento y/o Titulo respectivo, segiin
corresponda.

En e caso de los Certificados Bursétiles Estructurados cuyo capital se encuentre totalmente garantizado, € monto de
principal pagadero a los Tenedores en la Fecha de Vencimiento de la Emision respectiva, seraigua a capital iniciamente
invertido por los Tenedores. En el caso de los Certificados Bursétiles Estructurados cuyo capita se encuentre parcialmente
garantizado, el monto de principa pagadero alos Tenedores en la Fecha de Vencimiento de la Emision respectiva, seraigual
0 superior a un determinado porcentaje del capital inicialmente invertido por los Tenedores. En € caso de los Certificados
Bursdtiles Estructurados cuyo capital no se encuentre garantizado, €l monto de principal pagadero a los Tenedores en la
Fecha de Vencimiento de la Emisidn respectiva, podré ser inferior o nulo al capital inicialmente invertido por los Tenedores.

I1. CARACTERISTICASDE LOSTITULOS OPCIONALES

OFERTA PUBLICA, OFERTA PUBLICA RESTRINGIDA O SIN QUE AL EFECTO MEDIE OFERTA PUBLICA DE HASTA
230,000,000 (DOSCIENTOS TREINTA MILLONES) DE TITULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA, EN EFECTIVO,
CON EJERCICIO AMERICANO O EUROPEO, EN SU CASO, CON RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE



RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION, REFERIDOS A UNO O DIVERSOS ACTIVOS SUBYACENTES, DIVIDIDA EN
HASTA 1,000 (MIL) SERIES, A EMITIRSE EN COLOCACIONES SUBSECUENTES, DE CONFORMIDAD CON LOS TERMINOS
Y CONDICIONES DEL ACTA DE EMISION, CONTENIDA EN LA ESCRITURA PUBLICA NUMERO 83,261, DE FECHA 15 DE
MAYO DE 2017, OTORGADA ANTE EL LICENCIADO LUIS ANTONIO MONTES DE OCA MAYAGOITIA, TITULAR DE LA

NOTARIA PUBLICA NUMERO 29 DE LA CIUDAD DE MEXICO.

LOSTITULOSOPCIONALES SE EMITEN EN LOTESDE [e] TITULOS OPCIONALES CADA UNO.

Informacién dela Emision:
Emisora:
Agente Colocador:

Representante Comuin:

Lugar de Emision:

NUmero de Titulos Opcionales
autorizados paracircular:

Plazo de Vigenciade la Emision:
Plazo parallevar acabo
Colocaciones:

Plazo de Vigencia de cada Serie:

Régimen Fiscal Aplicable atodasy
cadaunade las Series:

Lugar y Formade Liquidacion:

Evento Extraordinario:
Efecto del Activo Subyacente sobre
los Titulos Opcionales:

Sobrecolocacién de los Titulos
Opcionales:

Garantia

Clase de Titulos:
Tipo de Ejercicio:

Fechade Ejercicio:

Volumen Minimo de Titulos
Opcionales aEjercer:

Derechos de |os Tenedores de los
Titulos Opcionales:

Activos Subyacentes:

Clave de pizarradelos Activos
Subyacentes:

SGFP México, SA.deC.V.

Casa de Bolsa Finamex, SAA.B. de C.V.; en el entendido que las Series que sean colocadas sin que a efecto medie oferta
publica no requeriran de un agente colocador; en el entendido ademés, que para cuaquier Serie de Titulos Opcionales que se
realice al amparo del Programa, se podrén designar a uno o més agentes colocadores, |0 cua se dard a conocer en el Aviso de
Oferta.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, o cuaquier otra entidad que sea designada como tal para
cualquier Seriey que se sefidle en el Titulo y Aviso de Oferta correspondiente.

Ciudad de México.

Hasta 230,000,000 (doscientos treinta millones) de Titulos Opcionales divididos en hasta 1,000 (mil) Series.

Significa hasta 40 (cuarenta) afios contados a partir de lafecha de autorizacion del Programa por laCNBV.

El plazo parallevar a cabo colocaciones de Series con cargo ala Emisién sera de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la
fecha de autorizacion del Programa por laCNBV.

Significard el plazo de vigencia que seindique en el Tituloy en el Aviso de Oferta correspondiente a cada Serie de Titulos
Opcionales, sin que en ningln caso exceda del Plazo de Vigencia de la Emision.

Los posibles adquirentes deberén sujetarse alo previsto en los Articulos 16-A y 16-C del Cédigo Fiscal de la Federacion, en
los Articulos 20, 28 Fraccion XVII, 129, y 163 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como en laregla 2.1.12 de la
Resolucién Miscelanea Fiscal para € 2017, y en las Disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con
posterioridad.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién, por lo que los posibles adquirentes
deberan de gjustarse a dichas modificaciones.

En efectivo. Los Titulos Opcionales se liquidarén en moneda nacional mediante transferencia electrénicaatravés de Indeval,
con domicilio ubicado en Av. Paseo de la Reforma NUmero 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500,
Ciudad de México.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Terceradel Actade Emision.

El valor delos Titulos opcionales se podria ver afectado por €l nivel de mercado del Activo Subyacente, tasas de interés, la
volatilidad implicitay el plazo o vencimiento.

El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos ala Emisora.

Seglin se determine en el Aviso de Oferta de cada Serie de Titulos Opcionales al amparo del Programa, el Emisor, tendra el
derecho, més no la obligacion de establecer una opcion de sobrecol ocacion para colocar Titulos Opcionales adicionales alos
origina mente ofertados, a més tardar en lafecha de cierre de libro de la Serie respectiva. Los términos de |a sobrecolocacién
se darén a conocer en los Avisos de Oferta correspondiente, en todo caso apegandose a lo sefidado en las Disposiciones de
Carécter General Aplicables alas Casas de Bolsa, de manera enunciativa més no limitativa, el articulo 20 de las mencionadas
disposiciones.

LOS TITULOS OPCIONALES QUE SE COLOQUEN CON CARGO A LA EMISION CONTARAN CON UNA
GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia ha sido constituida en favor de los
Tenedores y estard a disposicion de los mismos con el Representante ComUn. El Garante es una institucion bancaria
constituida en Francia y la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México. Cualquier procedimiento legal
relacionado con la gjecucion de la Garantia deberé iniciarse ante las cortes de Paris, Franciay deberan seguirse las normas
sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada de los términos de la Garantia, ver e Capitulo X “La
Garantia’ del presente Prospecto.

Titulos Opcionales de compra o de venta.

Europeo o americano.

Significa, (i) en caso que los Titulos Opcionales tengan gjercicio tipo Europeo, e Gltimo Dia Habil del Plazo de Vigenciade
cada Serie y s dicho dia no fue habil, el Dia Habil inmediato siguiente, y (ii) en caso que los Titulos Opcionales tengan
gjercicio tipo Americano, los Dias Habiles en los que se puedan gjercer los derechos de gjercicio de los Titulos Opcionales,
los cuales podrén ser Dias Habiles especificos o un periodo o lapso de tiempo.

Un Lote.

Significa aguellos derechos que se definiran para cada una de las Series conforme a la Clausula Décima Primera del Acta de
Emision.

El Capitulo IV “Activos Subyacentes de los Titulos Opcionales’ del presente Prospecto contiene una relacion general de los
principales valores a los cuales podra estar referenciada cada una de las Series de Titulos Opcionales. La descripcion
especifica del Activo Subyacente en particular serd determinada para cada Serie de Titulos Opcionales por el Emisor en el
Aviso de Oferta.

Serdn las que se sefialan en € Capitulo 1V “Activos Subyacentes de los Titulos Opcionales’ del presente Prospecto y/o en el
Aviso de Oferta correspondiente.

LOS TiTULOS OPCIONALES DE COMPRA O DE VENTA EN EFECTIVO AMERICANOS O EUROPEOS, EN SU CASO CON
RENDIMIENTO LIMITADO, CON O SIN PORCENTAJE RETORNABLE DE LA PRIMA DE EMISION A QUE SE REFIERE ESTE
PROSPECTO, SON INSTRUMENTOS FINANCIEROS DISENADOS PARA INVERSIONISTAS SOFISTICADOS CONOCEDORES
DE DICHOS INSTRUMENTOS, AS| COMO DE LOS FACTORES QUE DETERMINAN SU PRECIO. EL ADQUIRIENTE DEBE
CONOCER LOSRIESGOS QUE ASUME EN CASO DE UN EVENTO EXTRAORDINARIO Y QUE SE MENCIONAN EN EL ACTA
DE EMISION Y EN EL PRESENTE PROSPECTO.

CADA SERIE DE TiTULOS OPCIONALES ESTA REPRESENTADA POR UN TiTULO DEPOSITADO EN LA SD. INDEVAL
INSTITUCION PARA EL DEPOSITO DE VALORES, SA.DE C.V.



CIERTOS INDICES (LOS “INDICES’) QUE PODRAN SER UTILIZADOS COMO ACTIVOS SUBYACENTES SON MARCAS
REGISTRADAS Y ESTAN SIENDO UTILIZADOS CON AUTORIZACION DE SUSRESPECTIVOS TITULARES, SEGUN SEA EL
CASO, MEDIANTE CONTRATOS DE LICENCIA DE USO, DEBIDAMENTE FORMALIZADOS ENTRE LAS PARTES SEGUN LO
PREVISTO EN SUS TERMINOS. ASIMISMO, EL OTORGAMIENTO DE LAS LICENCIAS DE USO ANTES REFERIDAS NO
IMPLICA QUE LOSTITULARES DE LASMISMASAVALEN, SUGIERAN LA COMPRA O VENTA, O ESTEN INVOLUCRADAS
EN EL PROCESO DE OFERTA PUBLICA DE LOSTITULOS OPCIONALES.

NI LA BOLSA, NI LOS TITULARES DE LAS LICENCIAS DE USO DE CIERTOS INDICES, NI LA EMISORA ESTAN
OBLIGADOS A ASUMIR COMPROMISOS, GARANTIZAR O INDEMNIZAR DE MANERA ALGUNA A LOS TENEDORES DE
LOS TiTULOS OPCIONALES O DE CUALQUIER TERCERO, POR EL COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS DE LOS
VALORES QUE CONFORMAN LOS iNDICES, ASI COMO POR LA COMISION INVOLUNTARIA DE ERRORES U OMISIONES
O POR LA SUSPENSION QUE SE HAGA DE LA ESTIMACION Y DIFUSION DE LOS INDICES, DANOS CONSECUENCIALES,
PERJUICIOS DE BUENA FE O PERJUICIOS QUE DERIVEN DE LA VENTA O COMPRA DE LOSTITULOS OPCIONALES.

LA BOLSA NO SERA RESPONSABLE POR CUALQUIER PERJUICIO, GANANCIA ANTICIPADA, PERDIDA POR SUSPENSION
DE OPERACIONES O INCREMENTOSEN LOS GASTOS DE OPERACION, PERJUICIOS DE BUENA FE, PERJUICIOS POR LA
VENTA O LA COMPRA DE O POR LOS TIiTULOS OPCIONALES, DANOS CONSECUENCIALES, INCIDENTALES,
INDIRECTOS, PUNITIVOS O ESPECIALES, AUN CUANDO LA BOLSA HAYA SIDO AVISADA DE LA POSIBILIDAD DE
DICHOS DANOS.

LOS EFECTOS DE LOS ACITVOS SUBYACENTES SON LOS QUE SE DESCRIBEN EN EL APARTADO DE FACTORES DE
RIESGO DEL PRESENTE PROSPECTO.

ALGUNOS DE LOS TIPOS DE INSTRUMENTOS A QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO PODRIAN NO GENERAR
INTERESES O RENDIMIENTOS O ESTOS PODRIAN SER INFERIORES A LOSEXISTENTESEN EL MERCADO.

POR LO ANTERIOR, LOS INVERSIONISTAS DEBERAN REVISAR Y ENTENDER EL PROCEDIMIENTO DE CALCULO DE
INTERESES O RENDIMIENTO, LA NATURALEZA DE LA OPERACION, ASI COMO LOSRIESGOS QUE IMPLICA INVERTIR
EN INSTRUMENTOS CUYO RENDIMIENTO ESTA REFERENCIADO AL COMPORTAMIENTO DE LOS DIFERENTES TIPOS
DE ACTIVOS DE REFERENCIA DESCRITOS EN EL PRESENTE PROSPECTO, TODA VEZ QUE EL RENDIMIENTO DE
ALGUNOS DE LOS INSTRUMENTOS A QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO PUEDE TENER UN COMPONENTE SIMILAR
AL DE UN INSTRUMENTO FINANCIERO DERIVADO.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES ESTRUCTURADOS A QUE SE REFIERE ESTE PROSPECTO NO CONTARAN CON UNA
CALIFICACION SOBRE SU CALIDAD CREDITICIA EN Si MISMOS, EN VIRTUD DE QUE SUS RENDIMIENTOS NO
DEPENDEN DE LA CALIDAD CREDITICIA DEL EMISOR, SINO DE FACTORES AJENOS PACTADOS PARA CADA EMISION
DE CERTIFICADOS BURSATILESPARTICULAR.

ALGUNOS DE LOS TIPOS DE VALORES QUE SE EMITAN AL AMPARO DE ESTE PROSPECTO SON INSTRUMENTOS
FINANCIEROS ESPECIALIZADOS PARA INVERSIONISTAS SOFISTICADOS CONOCEDORES DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS TALES COMO OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS, POR LO QUE SE RECOMIENDA A LOS
INVERSIONISTAS ASESORARSE SOBRE LOS RIESGOS ASOCIADOS A ESTE TIPO DE INVERSIONES (ESPECIALMENTE
SOBRE LOSRIESGOS DE MERCADO).

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS INSTRUMENTOS QUE SE DESCRIBEN EN ESTE PROSPECTO,
DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOS
INGRESOS DERIVADOS DE LOS RENDIMIENTOS O COMPRAVENTA DE LOSINSTRUMENTOS, NO HA SIDO VERIFICADO
O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.

EL EMISOR ES UNA SUBSIDIARIA DIRECTA DEL GARANTE, CONSTITUIDA CON EL OBJETO DE ESTABLECER EN
MEXICO UN MECANISMO PARA LA EMISION Y COLOCACION DE LOS INSTRUMENTOS, LOS CUALES CONTARAN CON
LA GARANTIA INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DEL GARANTE. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO AL
EMISOR, FAVOR DE CONSULTAR LA SECCION 1.2(a) Y EL CAPITULO V “EL EMISOR” DEL PRESENTE PROSPECTO.

EL GARANTE ES UNA INSTITUCION BANCARIA QUE OPERA EN DISTINTAS JURISDICCIONES, POR LO QUE SUS RESULTADOS
SE PUEDEN VER AFECTADOS POR SU EXPOSICION A LOS MERCADOS EN LOS QUE OPERA. EN ESE SENTIDO, LOS
INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE
LA INFORMACION RELACIONADA CON EL GARANTE CONTENIDA A LO LARGO DEL PRESENTE PROSPECTO, EN
PARTICULAR, LOSFACTORESDE RIESGO DEL GARANTE CONTENIDOSEN LA SECCION 1.3(f) DEL PRESENTE PROSPECTO.

EL EMISOR NO TENDRA LA OBLIGACION DE ACTUALIZAR EL PRESENTE PROSPECTO, SIEMPRE QUE SE ENCUENTRE AL
CORRIENTE CON SUS OBLIGACIONES DE ENTREGA DE INFORMACION PERIODICA EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES
APLICABLESVIGENTES.

EN EL EVENTO DE QUE SE MODIFIQUEN LOS TERMINOS BAJO LOS CUALES SE OTORGO LA OPINION LEGAL DE LOS
INSTRUMENTOS, LA EMISORA DEBERA PRESENTAR UNA NUEVA OPINION LEGAL DEL ABOGADO EXTERNO, ANTES DE
LLEVAR A CABO COLOCACIONES ADICIONALESAL AMPARO DEL PROGRAMA.



CONFORME A LA LEGISLACION FRANCESA BAJO EL BRRD, SE DOTA DE AMPLIAS FACULTADES A LA AUTORITE DE
CONTROLE PRUDENTIEL ET DE RESOLUTION Y/O A CUALQUIER OTRA AUTORIDAD DE LIQUIDACION COMPETENTE, PARA LA
IMPLEMENTACION DE MEDIDAS DE LIQUIDACION CON RESPECTO A LA ENTIDAD CORRESPONDIENTE (INCLUYENDO, POR
EJEMPLO, AL GARANTE) PARA PROTEGER Y PROCURAR LA ESTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO EN FRANCIA, EN CASO
DE QUE LAS AUTORIDADES DE LIQUIDACION COMPETENTES CONSIDEREN QUE SEA PROBABLE UN POSIBLE
INCUMPLIMIENTO DE LA ENTIDAD CORRESPONDIENTE Y SE CUMPLAN DETERMINADAS CONDICIONES. EL EJERCICIO DE
CUALQUIER FACULTAD DE LIQUIDACION O CUALQUIER SUGERENCIA DE DICHO EJERCICIO BAJO LA BRRD SOBRE EL
GARANTE PODRIA AFECTAR ADVERSAMENTE EL VALOR DE LOS INSTRUMENTOS Y PODRAN GENERARSE PERDIDAS PARA
LOS INVERSIONISTAS. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO A LAS CONSECUENCIAS DE LAS FACULTADES DE RESCATE,
FAVOR DE CONSULTAR LA SECCION 1.3(g)(i) DEL PRESENTE PROSPECTO.

AL INVERTIR EN LOS INSTRUMENTOS QUE SE COLOQUEN CON CARGO AL PROGRAMA GARANTIZADOS POR LA GARANTIA,
EL INVERSIONISTA RECONOCE Y ACEPTA ESTAR OBLIGADO AL EJERCICIO DE CUALQUIER FACULTAD DE RESCATE QUE
PUDIERAN EJERCER LAS AUTORIDADES DE LIQUIDACION COMPETENTES.

Intermediario y Agente Colocador

Casade BolsaFinamex, SA.B. deC.V.

El Programa que se describe en este Prospecto fue autorizado por la Comision Nacional Bancariay de Vaores'y los Instrumentos objeto de la misma se
encuentran inscritos de forma preventiva con el nimero 3381-4.15-2017-001 para los Certificados Bursétiles de Largo Plazo, con el nimero 3381-4.00-
2017-002 para los Certificados Bursétiles Estructurados y con el nimero 3381-1.20-2017-001 para los Titulos Opcionaes, en € Registro Naciona de
Valores y podrén ser ofrecidos mediante oferta publica, oferta piblica restringida o sin que a efecto medie oferta pablica, segin corresponda y resulte
aplicable, y serén inscritos en el listado correspondiente de la Bolsa Mexicana de Valores, S.AA.B. de C.V. o de cualquier otra bolsa de valores con
concesion del Gobierno Federal otorgada en términos de laLey del Mercado de Valores.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE LA BONDAD DE LOS
VALORES, LA SOLVENCIA DEL EMISOR O SOBRE LA EXACTITUD O VERACIDAD DE LA INFORMACION CONTENIDA EN EL
PROSPECTO, NI CONVALIDA LOSACTOS QUE, EN SU CASO, SE HUBIESEN REALIZADO EN CONTRAVENCION DE LASLEYES.

El presente Prospecto esta a disposicién del publico inversionista con el Intermediario o Agente Colocador, segiin corresponday en las paginas de Internet
de laBolsaMexicanade Vaores, SA.B. de C.V., www.bmv.com.mx, de la Comisién Nacional Bancariay de Valores, www.gob.mx/cnbv, asi como en el
portal del Emisor en la siguiente direccion http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/.

Ciudad de México a 12 de mayo de 2017. Autorizacion dela CNBYV para su publicacion 153/10280/2017 de fecha 4 de mayo de 2017.









“Asimismo, manifestamos que a la fecha del presente Prospecto con base en la informacién que tenemos a nuestra
disposicién, a nuestro leal saber y entender, (i) el Emisor reune los supuestos contenidos en el articulo 13 Bis de las
“Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de
valores” publicadas en el Diario Oficial de la Federaci6n el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas modificaciones, y
(ii) el Garante se encuentra, por conducto del Emisor, al corriente en la entrega de informacion periédica y continua
de conformidad con las Disposiciones de Emisoras, asf como con sus obligaciones de pago provenientes de los
valores garantizados e inscritos en el RNV”.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

!T’WVV—‘

Jorge Pedn Segura
Apoderado
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Autorizacion de publicacién de la CNBV:

[eV[®)[®] de fecha [e] de [e] de 20[e].

Hoja de firma de la portada del Prospecto del Programa de Colocacién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, Certificados Bursatiles
Estructurados (denominados Valores Estructurados) de Corto y Largo Plazo y Titulos Opcionales de Compra o Venta a cargo de SGFP
Meéxico, S.A. de C.V.
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I INFORMACION GENERAL

1.1. GLOSARIO DE TERMINOSY DEFINICIONES

En el presente Prospecto se incorporan algunos términos definidos para facilitar la lecturadel mismo. Estos términos
definidos se utilizan en el cuerpo del Prospecto con letra(s) mayuscula(s) iniciales, debiéndose interpretar conforme
al significado que se les haya atribuido, salvo que el contexto requiera o establezca una interpretacion distinta.

Los términos que se definen a continuacion y que son utilizados en el presente Prospecto tendran e mismo
significado al utilizarse en singular y plural, seglin lo requiera el contexto.

TERMINO

DEFINICION

Acciones

Accionesdel SC

Acta de Emisiéon

Activos de Referencia

Activos Subyacentes

Agente Colocador

Agente de Célculo

Significan los acciones de una sociedad o titulos de crédito que representen
dichas acciones inscritos en el RNV, los cuales son colocados entre € gran
publico inversionista através de la Bolsa.

Significan las acciones de una sociedad o titulos de crédito que representen
dichas acciones, que se encuentren listados en el Sistema Internaciona de
Cotizaciones.

Con respecto a los Titulos Opcionales, significa el acta de emision de fecha 15
de mayo de 2017, contenida en la escritura publica nimero 83,261, de fecha 15
de mayo de 2017, otorgada ante el licenciado Luis Antonio Montes de Oca
Mayagoitia, Notario Piblico nimero 29 de la Ciudad de México, que amparar&
cada una de las distintas Series de Titulos Opcionales que se emitan de acuerdo
al Activo Subyacente de que se trate.

Significa los activos respecto a los cuales podra estar referido, en su caso, €l
pago de principal y e rendimiento de los Instrumentos Estructurados, los
cuales se describen en el Capitulo Il “Activos de Referencia’ del presente
Prospecto.

Significa cada uno de los activos a los que podran estar referenciados cada
Serie de Titulos Opcionales, que sean acciones de sociedades anénimas
inscritas en e RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones
inscritos en el RNV; grupos o canastas integrados por acciones representativas
del capital socia o titulos de crédito que representan acciones de dos 0 méas
sociedades de las mencionadas; acciones, titulos equivalentes o similares a
éstas o titulos referenciados a activos listados en € Sistema Internacional de
Cotizaciones, asi como Indices de precios accionarios nacionales y/o
extranjeros de mercados reconocidos por la CNBV, ninguno de los cuales esta4
referido a uno o varios de los activos conocidos como mercancias
(commodities).

Significa Casa de Bolsa Finamex, SA.B. de C.V.; en € entendido que las
Series que sean colocadas sin que a efecto medie oferta plblica no requerirén
de un agente colocador; en € entendido ademas, que para cualquier Serie de
Titulos Opcionales que se realice al amparo del Programa, se podrén designar a
uno o mas agentes colocadores, 1o cual se dara a conocer en € Aviso de Oferta.

Significa Société Générale o la entidad que pueda designarse en € Titulo,
Aviso, Aviso de Oferta y/o Suplemento respectivo, segin sea €l caso.



Aviso

Aviso de Oferta

Asamblea de Tenedores

Banxico

Bolsa

BRRD

Canasta o Lista

Circular Unica de Emisoras

Certificados Bursatiles

Certificados Bursétiles de Largo
Plazo

Certificados Bursatiles
Estructurados

CNBV

Derechos de los Tenedores de los

Significa el aviso de oferta publica o de colocacion que se publique en la
pagina electronica de la red mundial (Internet) de la Bolsa, en € que se
establezcan los resultados y/o principales caracteristicas para los Certificados
Bursdtiles.

Significa € aviso de oferta piblica o de colocacion de los Titulos Opcionales
correspondientes al Activo Subyacente y Serie de que setrate.

Tiene € significado que se le atribuye a dicho término en la Seccion 2.5
“Asamblea de Tenedores; Facultades y Reglas de Instalacion” del presente
Prospecto.

Significa el Banco de México.

Significala Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V. o cualquier otra bolsa
de valores con concesion del Gobierno Federal otorgada en términos de la
LMV.

Tiene e significado que se le atribuye a dicho término en € inciso (g),
numeral (ii) dela Seccion 1.3 “Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

Significa el conjunto de acciones de sociedades andnimas inscritas en el RNV
o titulos de crédito que representen dichas acciones de dos 0 més sociedades
de las mencionadas, de conformidad con lo sefidlado en el articulo 66 de la
LMV, alos que podra estar referenciada cada Serie de Titulos Opcionaes o
Emisién de Certificados Bursatiles Estructurados, mismos que se daran a
conocer en el Aviso de Oferta correspondiente ala Serie de que setrate o en €
Aviso y/o Suplemento correspondiente ala Emision de que se trate.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitida por la CNBV y
publicadas en € Diario Oficia de la Federacion e 19 de marzo de 2003,
incluyendo cualesquier modificaciones alas mismas.

Significa conjuntamente, los Certificados Bursétiles de Largo Plazo y los
Certificados Bursétiles Estructurados.

Significa los certificados bursétiles que podran ser emitidos por el Emisor a
amparo del Programa a que se refiere el presente Prospecto, de conformidad
con los articulos 61 a 64 de laLMV, con un plazo minimo de 1 (un) afio y un
plazo méximo de hasta 40 (cuarenta) afios.

Significa los certificados bursétiles de corto y largo plazo que podrén ser
emitidos por el Emisor a amparo Programa a que se refiere e presente
Prospecto, de conformidad con los articulos 61 a 64 de la LMV vy las
disposiciones aplicables a los “Vaores Estructurados’ contenidas en la
Circular Unica de Emisoras, con un plazo minimo de 1 (un) dia y un plazo
méximo de hasta 365 (trescientos sesenta y cinco) para los certificados
bursdtiles de corto plazo y un plazo minimo de 1 (un) afio y un plazo méximo
de hasta 40 (cuarenta) paralos certificados bursétiles de largo plazo .

Significala Comisién Nacional Bancariay de Vaores.

Significa aquellos derechos que se definiran para cada una de las Series



Titulos Opcionales

Dia Habil

Ddlar, Délareso E.U.A$

Emisién

Emisor

ETF

Estados Unidos o E.U.A.

Evento Extraordinario

Factor(es) “i”

Factor Monetario

Fecha de Derechos

Fecha de Determinacion

conforme ala Clausula Décima Primera del Actade Emision.

Significa (i) cualquier dia del afio que no sea sdbado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México de acuerdo con €l calendario que al efecto publicalaCNBV,
y/o (ii) cuaquier dia en que operen los mercados, asi como las bolsas de
valores en las cuales coticen los Activos Subyacentes u Activos de Referencia
de la Serie 0 Emision correspondiente, incluyendo sin limitacion la Bolsa.

Significalamoneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Significa cada emisién de Certificados Bursétiles que realice el Emisor de
conformidad con el Programa, la LMV y demas disposiciones aplicables o la
emision de Titulos Opcionales que se lleva a cabo a través del Acta de
Emisién, seglin corresponda.

Significa SGFP México, SA.de C.V.

Significa los instrumentos financieros, también conocidos como exchange
traded funds, que representan derechos respecto de valores, bienes,
instrumentos financieros derivados u otros activos y buscan replicar el
comportamiento de uno o més indices, activos financieros, parametros de
referencia o un portafolio referido a Activos Subyacentes.

Significalos Estados Unidos de América.

Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Tercera del
Actade Emision.

Significa el 0 los nimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones
gue serén determinados por la Emisora y publicados en € Aviso de Oferta de
los Titulos Opcionales de cada Serie 0 en los casos en que no aplique se
incluird“No Aplica” (N/A).

Los Factores “i” son valores que intervienen en la determinacion y/o gjuste de
los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Significa el valor que se determine conforme alo que seindique en & Aviso de
Ofertade la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa a mas tardar €l tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Ejercicio
correspondiente en la cual, en su caso, el Tenedor del Titulo Opciona cobrard
los Derechos de Pago conferidos por la Serie correspondiente, conforme a la
Cléausula Décima Primera del Actade Emision.

La o las Fechas de Derechos se indicaran en €l Aviso de Oferta de la Serie de
Titulos Opcional es correspondiente.

Significa la fecha que se establezca para cada Emisién de Certificados
Bursédtiles Estructurados en e Suplemento, Aviso y/o en e Titulo
correspondiente, segin sea el caso, para efectuar €l calculo de las cantidades
que el Emisor deba pagar por concepto de intereses o rendimientos, segiin sea
el caso, en cada Fecha de Pago.



Fecha de Ejercicio

Fecha de Liquidacién dela Prima

Fecha de Liquidacion del

Ejercicio

Fecha de Observacién

Fecha de Emision

Fecha de Pago

Fecha de Vencimiento

Garanteo SG

Garantia

Indeval

indice

Instrumentos

Significa, (i) en caso que los Titulos Opcionales tengan gercicio tipo Europeo,
el tltimo Dia Héabil del Plazo de Vigencia de cada Serie y si dicho dia no fue
habil, e Dia Habil inmediato siguiente, y (ii) en caso que los Titulos
Opcionales tengan gjercicio tipo Americano, los Dias Habiles en los que se
puedan gercer los derechos de gercicio de los Titulos Opcionales, los cuales
podran ser Dias Héabiles especificos 0 un periodo o lapso de tiempo.

La fecha o fechas se indicaran en € Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opciona correspondiente.

Significa el Dia Habil que se determine, posterior a la fecha en que sea puesta
en circulacion cada Serie, la cual se indicard en el Aviso de Oferta de la Serie
de Titulos Opcional es correspondiente.

Significa el Dia Habil que se determine en e Aviso de Oferta de la Serie
correspondiente, posterior a aguel en gque se gerzan los derechos de gercicio
otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Quinta
del Actade Emision.

Significarala o las fechas en las cuales se tomara el Nivel de Mercado del o de
los Activos Subyacentes para determinar e Vaor de Referencia de
Observacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, segiin se
determine(n) en el Aviso de Oferta correspondiente.

Significa € dia que se indica en € Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales 0 Aviso de la Emision de Certificados Bursétiles correspondiente,
en que se llevara a cabo una o varias ofertas pulblicas, ofertas publicas
restringidas o colocaciones sin que a efecto medie oferta piblica de los Titulos
Opcionales o los Certificados Bursétiles através de la Bolsa.

Significa cualquier fecha en la cua se deba readlizar € pago de intereses
devengados o €l pago de los rendimientos que puedan generar los Certificados
Bursétiles, segun se establezca para cada Emision de Certificados Bursdtiles en
el Suplemento, Aviso y/o en el Titulo correspondiente, segin sea el caso.

Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los Instrumentos,
seglin se establezca para cada Emision o Serie de Instrumentos en el
Suplemento, Aviso de Oferta y/o en € Titulo correspondiente, segin sea €
caso.

Significa Société Générale.

Significala garantia congtituida por €l Garante con relacién a los Instrumentos,
segun se describe en el Capitulo X “LaGarantia’ de este Prospecto.

SignificaS.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. deC.V.

Significa el indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto y
expresa un valor en funcion de los precios de una muestra balanceada,
ponderada y representativa de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea
regional, local o globa. En e presente Prospecto se incluyen indices del
mercado nacional y de mercados extranjeros reconocidos por la CNBV.

Significalos Certificados Bursétiles de Largo Plazo, los Certificados Bursdtiles



Intermediario Colocador

LIBOR
LGTOC
LIC
LMV

Lote

Mercado de Origen

México

Monto Total Autorizado del
Programa

Multiplicador (es) “ i”

Nivel de Mercado de los Activos
Subyacentes
Nivel de Referencia del Titulo

Opcional

Periodo de Célculo

Estructurados 'y los Titulos Opcionales.

Significa Casa de Bolsa Finamex, SA.B. de C.V.; en € entendido que las
Emisiones que sean colocadas sin que a efecto medie oferta publica, no
requeriran de un intermediario colocador; en € entendido ademas, que para
cualquier Emision de Certificados Bursdtiles que se redlice al amparo del
Programa, se podrén designar a uno o més intermediarios colocadores, |o cua
se dara a conocer en €, Aviso y/o en e Suplemento correspondiente, segin
corresponda.

Significael Impuesto Sobre la Renta.

Significala London Interbank Offered Rate.

SignificalaLey Genera de Titulosy Operaciones de Crédito
Significala Ley de Instituciones de Crédito.

SignificalaLey del Mercado de Valores.

Significa el volumen minimo de Titulos Opcionales a gjercerse que la Emisora
de a conocer en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales de que se
trate.

Significan los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa, en los que
coticen o se publiquen los Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido en el Aviso
de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Significa la cantidad revolvente de hasta $23,000,000,000.00 (Veintitrés Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o, seglin € tipo de Instrumento, su equivalente
en UDIs, o cualquier moneda extranjera; en el entendido que para efecto de
determinar € monto que corresponda a los Titulos Opcionales, se utilizara la
Prima de Emision.

Significa el o los nimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones
gue serén determinados por la Emisora'y publicados en €l Aviso de Oferta de
los Titulos Opcionales en cada Serie 0 en los casos en que no aplique se
incluira“No Aplica’ (N/A).

Sera el precio de cierre a que se realicen |las operaciones de compra o de venta
de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde cotice 0 se
publique dichos Activos Subyacentes.

Significa € o los célculos que consideran €l o los Niveles de Mercado de los
Activos Subyacentes, los Niveles de Referencia de los Activos Subyacentes y/o
los Factores Monetarios conforme a la o las formulas y/o condiciones que se
establezcan en e Aviso de Oferta de los Titulos Opcionales correspondientes a
cada Serie.

Significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales generaran rendimientos
los Certificados Bursdatiles Estructurados, segin se establezca para cada



Periodo de Intereses

Pesoo $

Plazo de Vigencia de cada Serie

Plazo de Vigencia de la Emisidn

Plazo para llevar a cabo
Colocaciones

Porcentaje Maximo de Ejercicio

Porcentaje Maximo de
Observacion

Porcentaje Minimo de Ejercicio

Porcentaje Minimo de
Observacion

Porcentaje Maximo del Valor
Intrinseco

Porcentaje Retornable de la
Prima de Emision

Precio(s) de Ejercicio

Emision de Certificados Bursétiles Estructurados en € Suplemento, Aviso y/o
en el Titulo correspondiente, seguin sea el caso.

Significa el periodo o periodos de tiempo en los cuales devengaran intereses o
rendimientos los Certificados Bursétiles, segin se establezca para cada
Emision de Certificados Bursétiles Estructurados en € Suplemento, Aviso y/o
en el Titulo correspondiente, seglin sea el caso.

Significalamoneda de curso legal en México.

Significa el plazo de vigencia que se indique en € Titulo y en el Aviso de
Oferta correspondiente a cada Serie de Titulos Opcionales, sin que en ninglin
caso exceda dd Plazo de Vigenciade la Emisién.

Significa hasta 40 (cuarenta) afios contados a partir de la fecha de autorizacion
del Programapor laCNBV.

El plazo para llevar a cabo colocaciones de Series con cargo a la Emision sera
de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del
Programa por la CNBV.

Significa el limite porcentual méximo de la diferencia entre € Valor de
Referencia de Ejercicio y €l Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio
en cada Fecha de Ejercicio, segiin se determine en e Aviso de Oferta
correspondiente.

Significa el limite porcentual méximo de la diferencia entre el Valor de
Referencia de Observacién y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacidn, segin se determine en € Aviso de
Oferta correspondiente.

Significa el limite porcentual minimo de la diferencia entre e Vaor de
Referenciade Ejercicioy el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio
en cada Fecha de Ejercicio, segiin se determine en € Aviso de Oferta
correspondiente.

Significa el limite porcentual minimo de la diferencia entre e Valor de
Referencia de Observacion y el Precio de Observacidn respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segln se determine en el Aviso de
Oferta correspondiente.

Significa € limite méximo porcentual del Valor Intrinseco calculado sobre €l
Precio de Ejercicio que se indica en € Aviso de Oferta de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie.

Significa el porcentgje de la Prima de Emision que serd retornable en la Fecha
de Liquidacion del Ejercicio, conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima
Quinta del Acta de Emision. El Porcentgje Retornable de la Prima de Emision
de los Titulos Opcionales de cada Serie estard indicado en € Aviso de Oferta
correspondiente.

Significa aguellos precios en efectivo o férmulas que determinarén €l precio en
efectivo, en relacion con los cuales se determinaran los Derechos de Ejercicio
de los Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima



Precio(s) de Observacién

Prima de Emision

Programa

Prospecto

Reglamento Interior

Rendimiento Maximo del Titulo
Opcional

Reporte Anual 2016

Reporte Trimestral Primer
Trimestre 2017

Representante Comin

Primera del Actade Emision.

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiquen en el Aviso de Oferta
Pdblica de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Significa aguellos precios en efectivo o férmulas que determinaran €l precio en
efectivo, en relacion con los cuales se determinaran y gjustaran los Derechos de
Pago de los Tenedores de los Titulos Opcionaes, conforme a la Clausula
Décima Primera del Actade Emision.

L os Precios de Observacion seran los que se indiquen en el Aviso de Ofertade
la Serie de Titulos Opcional es correspondiente.

Significa el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a la
Emisora, como contraprestacion los Derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales que otorgan los citados Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se
indique en & Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Significa € presente Programa para la emisién de Instrumentos a cargo del
Emisor bajo la modalidad de emisor recurrente que se describe en el presente
Prospecto, y que ha sido autorizado por la CNBV.

Significa el presente Prospecto, el cual, para efectos de lo sefialado en el
Articulo 90 delaLMYV vy en relacién con las colocaciones de Instrumentos sin
gue a efecto medie oferta publica, se debe de considerar como €l folleto
informativo.

Significa el reglamento emitido por la Bolsa debidamente autorizado por la
CNBV, asi como sus modificaciones.

Significa el monto en pesos y/o porcentaje maximo que en su caso pagara cada
Titulo Opcional calculado sobre la Prima de Emision. El Rendimiento
Maximo del Titulo Opciona se calculara con base en los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales correspondientes a cada Serie y se
especificara en el Aviso de Oferta correspondiente.

Significa el reporte anual del Emisor correspondiente al afio 2016, presentado a
la Bolsay la CNBV de acuerdo con la Circular Unica de Emisoras, e 3 de
mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, e cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor,
en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
http://|atam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente

Significa el reporte trimestral del Emisor a 31 de marzo de 2017, presentado a
laBolsay laCNBV de acuerdo con la Circular Unica de Emisoras, €l dia 25 de
abril de 2017, el cual puede ser consultado gratuitamente en la pagina de
internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
http://|atam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

Significa Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, o
cualquier otra entidad que sea designada como tal para cualquier Emision o
Serie y que se sefiale en @ Titulo, Aviso de Oferta y/o en e Suplemento



RNV

Series

Suplemento

Tenedor o Tenedores

Titulo

Titulos Opcionales

Titulos Opcionales en Circulacién

THE

UDIs o Unidades de Inversion

Valor Consolidado

Valor de Memoria

Valor de Referencia de Ejercicio

correspondiente, segin sea el caso.
Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa las distintas series que integran la presente Emision de Titulos
Opcionales, las cuales podran ser emitidas en forma subsecuente.

Significa cualquier suplemento al presente Prospecto que sea preparado
respecto a, y que contenga las caracteristicas correspondientes a cada Emision
de Certificados Bursétiles a amparo del Programa que se realice mediante
oferta publica u oferta piblicarestringida.

Significa cualquier persona que sea propietaria de Instrumentos emitidos al
amparo del Programa.

Significan los titulos o €l titulo Unico que en su caso ampare los Instrumentos,
los cuales cumpliran con los requisitos establecidos en la LMV y demés
disposiciones aplicables.

Significa los titulos de crédito emitidos en una 0 més Series subsecuentes con
base en el Acta de Emision, susceptibles de intermediacion en el mercado de
valores y que son ofrecidos mediante oferta publica, oferta publica restringida
0 sin que a efecto medie oferta publica, que confieren a los Tenedores de los
Titulos Opcionales, a cambio del pago de la Prima de Emisidn, € derecho de
recibir de la Emisora, en su caso, o que se determine conforme a los Derechos
de los Tenedores de |os Titulos Opcional es para cada Serie.

Significa los Titulos Opcionales que la Emisora haya puesto en circulacion, en
oferta publica primaria o en €l mercado secundario.

Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio que publique
periodicamente Banxico en el Diario Oficial de la Federacion o cualquier tasa
gue la suceda o sustituya.

Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversién” que se
establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril
de 1995, tal y como e mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo valor en
Pesos publica € Banco de México periédicamente en € Diario Oficial de la
Federacion.

Significa los montos que se determinen en alguna o agunas Fechas de
Observacion o Fechas de Ejercicio y que podran ser pagados en alguna o
algunas Fechas de Derecho o Fechas de Liquidacion del Ejercicio segin se
definaen € Aviso de Oferta, conforme a la Clausula Décima Primera del Acta
de Emision.

Significa los montos que podrén ser pagados en Fechas de Observacion o
Ejercicio, posteriores a la Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio en que se
determinen, conforme ala Clausula Decima Primeradel Acta de Emision.

Significael o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes aplicables en
la o las Fechas de Ejercicio correspondientes, conforme ala o las férmulas y/o



Valor de Referencia de
Observacion

Valor Intrinseco

Valor Ponderado

condiciones que se establezca en el Aviso de Ofertadel Titulo Opcional.

Significa el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes aplicables en
la o las Fechas de Observacién correspondientes, conforme ala o las férmula
y/o condiciones que se establezca en el Aviso de Ofertadel Titulo Opcional.

Significa:

() Para los Titulos Opcionales de compra, es la diferencia positiva entre el
Vaor de Referenciade Ejercicio y el Precio de Ejercicio.

En e céalculo del Vaor Intrinseco de los Titulos Opcionales de compraen lao
las Fechas de Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre el Vaor
de Referencia de Ejercicio y €l Precio de Ejercicio, no podra tener un valor
superior a Porcentaje Maximo del Vaor Intrinseco calculado sobre € Precio
de Ejercicio.

(ii) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva entre €l
Precio de Ejercicioy el Vaor de Referencia de Ejercicio.

En el cdculo dd Vaor Intrinseco de los Titulos Opcionales de ventaen lao las
Fechas de Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre el Precio de
Ejercicio y e Vador de Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor
superior a Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio
de Ejercicio.

Sera la proporcion asignada a cada Activo Subyacente que componga los
Titulos Opcionales de cada Serie que en suma debera ser igual a 100% (cien
por ciento). El Valor Ponderado de cada Activo Subyacente que componga los
Titulos Opcionales sera mencionado en el Aviso de Oferta.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]



1.2 Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion més detallada y la informacion financiera incluida en
otras secciones de este Prospecto. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las consideraciones
expuestas en la Seccion 1.3 “ Factores de Riesgo” del presente Prospecto, misma que conjuntamente con la demas
informacion incluida en el presente Prospecto debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a“$” 0 “Pesos’ son a la moneda de curso legal en México. Las sumas (incluidos porcentgjes) que
aparecen en el Prospecto pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

@ El Emisor

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1.2(a) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, & cual puede ser consultado
gratuitamente en la péagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(b) El Programa

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permite emitir distintos tipos de valores, esto es, valores de
deuda, valores estructurados y titulos opcionales, por lo que permite emitir una o varias Emisiones o Series, de
Certificados Bursdtiles de Largo Plazo, Certificados Bursdtiles Estructurados y/o Titulos Opcionaes bgo la
modalidad de emisor recurrente, conforme a caracteristicas de colocacion independientes y hasta el Monto Total
Autorizado del Programa, para su colocacion entre €l gran publico inversionista mediante oferta publica, oferta
publica restringida o sin que a efecto medie oferta publica, de conformidad con lo establecido por la LMV. Las
caracteristicas de cada Emisién o Serie se estableceran en e Titulo o Acta de Emision correspondiente y se
describiran en el Aviso, Aviso de Oferta y/o en el Suplemento respectivo, segiin resulte aplicable. El precio de
colocacién, el monto total de cada Emision o Serie, el valor nominal, la fecha de colocacion y liquidacion, el plazo,
la Fecha de Vencimiento, la tasa de interés o € rendimiento aplicables y la forma de cédlculo, asi como la
periodicidad en el pago de interés o rendimientos, en su caso, entre otras caracteristicas de los Instrumentos de cada
Emision o Serie, segun resulte aplicable, serdn acordados por el Emisor con € Intermediario Colocador o Agente
Colocador, en e momento de dicha Emision o Seriey se daran a conocer a publico a momento de cada Emision o
Serie, en € Suplemento, Titulo, Aviso y/o Aviso de Oferta correspondiente, segiin sea € caso. Los Certificados
Bursdtiles podran denominarse en Pesos, UDIs o en cualquier moneda extranjeray podran colocarse en una o varias
Emisionesyy los Titulos Opcionales deberan denominarse en Pesosy podran colocarse en una o varias Series.

Unavez que los Instrumentos de cada Emision o Serie hayan sido colocados, y sujeto a las condiciones de mercado
preval ecientes en dicho momento, el Emisor utilizaré los recursos obtenidos de las colocaciones para distintos fines,
de conformidad con la Seccién 2.2(b) “Destino de los Fondos de los Certificados Bursétiles” del presente Prospecto
y dela Seccidn 3.2 “Destino de los Fondos de los Titulos Opcionales’ del presente Prospecto, seglin corresponda.

(© Instrumentos
Al amparo del Programa el Emisor puede llevar a cabo la emision de diferentes tipos de Instrumentos, cuyas
caracteristicas generales se describiran en el Titulo, en € Acta de Emision, en el Suplemento y/o en e Aviso

respectivo, segun corresponda. Los Instrumentos que se contemplan bajo € presente Programa son:

Certificados Bursétiles de Largo Plazo y Certificados Bursétiles Estructurados.

El Programa contempla la emisién de Certificados Bursatiles a amparo de los articulos 61 a 64 y demés
aplicables de la LMV vy las disposiciones aplicables de la Circular Unica de Emisoras. Los Certificados
Bursdtiles podrén generar un rendimiento o interés, el cual podra ser una tasa de interés fija o variable, o en €
caso de los Certificados Bursdtiles Estructurados, el rendimiento podra estar referido a desempefio de diversos
Activos de Referencia, segin se determine en cada caso en € Titulo, Suplemento y/o Aviso correspondiente,
segln sea € caso.
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Titulos Opcionales.

El Programa contempla la emision de Titulos Opcionales, a amparo del articulo 65, 66 y 67 y demas aplicables
delaLMV vy las disposiciones aplicables de la Circular Unica de Emisoras. Cada Titulo Opcional otorga a su
tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha o Fechas de Ejercicio que corresponda, €l
Valor Intrinseco del Titulo Opcional, si lo hubiera, conforme alo que se describe en el Actade Emisiény en €l
Aviso de Oferta respectivo. A mas tardar € Dia Habil previo ala publicacién del Aviso de Oferta de la primer
Serie emitida al amparo del presente Programay del Acta de Emision, el Emisor proporcionara ala CNBV un
tanto original o copia certificada del instrumento pablico por virtud del cual se formalice el Actade Emision.

(d) Esquema de operacion de los Emisiones y Series de los |nstrumentos

A continuacion se presenta de forma gréfica la estructura de las Emision y Series que se colocaran y emitirdn con cargo a
Programa:

SOCIETE GENERALE
Corporate & Investment Banking

SGFP México, S.A. DE C.V. V
Depésito del Titulo
de la Emisién o Serie
Recursos de $ Erincipal,
la Emisién o $ Intergsgs y/o
Serie rendimientos

Garantia

Sy 4
BOLSA MEXICANA DE VALORES
$ ¢ $

Tenedores

Representante Comun

(e Compromiso de Envi6é de Documentos
La Emisora tiene e compromiso de enviar ala CNBV através de STIV vy, en su caso, por Oficialia de Partes, los

documentos que se mencionan a continuacién respecto de cada una de las distintas Series y Emisiones que se
cologuen o emitan a amparo del Programa:

() Series (traténdose de Titulos Opcionales):

(A) Los documentos con informacion clave para la inversion (sélo para ofertas publicas y
ofertas publicas restringidas);

(B) Copiade los Titulos depositados en Indeval;
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(i)

(©)

(D)

Los Avisos de Oferta que sean divulgados en € Sistema Electrénica de Envio y Difusién
de Informacion;

Las cartas de caracteristicas definitivas de cada Serie;

(E) En su caso, los contratos de colocacion (sdlo para ofertas publicas y ofertas publicas
restringidas);

(3] En el evento que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinién legal de
la Emisién, se presentara una nueva opinién legal independiente junto con €l documento
suscrito por €l licenciado en derecho respectivo, y

(G) Las cartas de distribucién geografica (sdlo para ofertas publicas y ofertas publicas
restringidas).

Emisiones (tratdndose de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo y Certificados Bursétiles

Estructurados):

(A) Los documentos con informacion clave para la inversion (sblo para ofertas publicas y
ofertas plblicas restringidas);

(B) Copia de los Titulos depositados en Indeval;

(©) L os Suplementos (solo para ofertas publicas y ofertas publicas restringidas);

(D) Los Avisos que sean divulgados en el Sistema Electrénica de Envio y Difusion de
Informacion;

(E) Las cartas de caracteristicas definitivas de cada Emision;

(3] En su caso, los contratos de colocacion (sélo para ofertas publicas y ofertas publicas
restringidas);

(G) En el evento que se modifiquen los términos bajo los cuales se otorgd la opinidén legal de
la Emision, se presentara una nueva opinién legal independiente junto con el documento
suscrito por €l licenciado en derecho respectivo, y

(H) Las cartas de distribucion geografica (sdlo para ofertas plblicas y ofertas publicas

restringidas).

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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13. Factores de Riesgo

Al considerar la posible adquisicion de los Instrumentos, los potenciales inversionistas deben tomar en cuenta,
andlizar y evaluar toda la informacion contenida o incorporada por referencia en el presente Prospecto y en el
Suplemento correspondiente, segin sea € caso, y, en especial, los factores de riesgo que se mencionan a
continuacién. De materializarse cualquiera de los riesgos que se describen a continuacién, 10s negocios, resultados
operativos, situacién financiera y perspectivas del Emisor y del Garante, asi como su capacidad para pagar los
Instrumentos, podrian verse afectados. Ademas, cabe la posibilidad que los negocios, resultados operativos,
situacion financiera y perspectivas del Emisor y del Garante se vean afectadas por otros riesgos que la misma
desconoce o que actualmente no se consideran significativos.

@ Factores de Riesgo Relacionados con México.

La informacién correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1.3 inciso (a) del Reporte
Anual 2016 del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y ded Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(b) Factores de Riesgo Relacionados con el Emisor.

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 1.3 inciso (b) sub-incisos
), (i), (iii), (iv), (v) y (vi) del Reporte Anual 2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante laBolsay la
CNBV, € cua puede ser consultado gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor,
en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexico/,
respectivamente.

(© Factores de Riesgos Relacionados con |os Certificados Bursétiles.

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccion 1.3 inciso (b) sub-incisos
(vii), (viii), (ix), (x), (xi), (xii) y (xiii) del Reporte Anual 2016 del Emisor, presentado €l 3 de mayo de 2017 ante la
Bolsay laCNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, delaCNBV y del
Emisor, en las siguientes direcciones: WWW.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
http://|atam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(d) Factores de Riesgo Relacionados con los Certificados Bursétiles Estructurados.
() L os Certificados Bursatiles Estructurados no son opcién paratodo tipo de inversionistas.

Los Certificados Bursétiles Estructurados son valores complejos. Cualquier decision de invertir en los
mismos requiere un andlisis cuidadoso de los Certificados Bursétiles Estructurados por parte de los posibles
inversionistas.

(i) L os Certificados Bursatiles Estructurados son instrumentos financieros especializados.

Los Certificados Bursétiles Estructurados que se pretende emitir a amparo del presente Programa, son
instrumentos financieros especiaizados (Valores Estructurados, en términos de la Circular Unica de
Emisoras) para inversionistas conocedores de instrumentos financieros tales como operaciones financieras
derivadas, por lo que se recomienda a los inversionistas asesorarse sobre |0s riesgos asociados a este tipo de
inversiones (especialmente los riesgos de mercado). El patrimonio del Emisor estard integrado, entre otros
activos y pasivos, por instrumentos de deuda y operaciones financieras derivadas. Adicionamente, estos
instrumentos podran liquidar a su vencimiento un importe nomina menor a principal invertido.

(i) Rendimiento de los Certificados Bursétiles Estructurados.
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Dependiendo de las caracteristicas particulares que para cada Emisién se establezcan, los Certificados
Bursdtiles Estructurados podran pagar intereses o rendimientos limitados o podran no pagar intereses o
rendimientos, y por tanto podria implicar la pérdida en € tiempo del valor de la inversion en los
Certificados Bursétiles Estructurados por parte de los inversionistas. La adquisicion de los Certificados
Bursdtiles Estructurados implica la asuncién por parte de losinversionistas de dichos riesgos.

(iv) Rendimiento de los Certificados Bursatiles Estructurados esta ligado a los Activos de Referencia
de los Certificados Bursdtiles Estructurados.

El presente Programa permite redizar la Emisién de diferentes tipos de Certificados Bursdtiles
Estructurados cuyos rendimientos podrén estar referidos al comportamiento de diversos Activos de
Referencia. Una inversién en este tipo de Certificados Bursétiles Estructurados donde € pago del
rendimiento esta determinado por €l comportamiento de un Activo de Referencia, puede representar un
riesgo diferente al de un instrumento de deuda convencional que genera un interés fijo o variable. El
cambio en el precio de los Activos de Referencia depende de factores de mercado que no estan bgjo el
control del Emisor. Los posibles inversionistas deberén analizar las caracteristicas de los Activos de
Referencia, afin de determinar el riesgo inherente a cada Activo de Referencia.

(v) Volatilidad en los Activos de Referencia.

El rendimiento o tasa de interés que devengaran los Certificados Bursétiles Estructurados estara referido al
comportamiento de los Activos de Referencia. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de
que movimientos en los Activos de Referencia en e mercado provoquen que los Certificados Bursatiles
Estructurados les generen rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en
determinado momento.

(vi) Informacion Disponible de los Activos de Referencia.

El Emisor no controla las fuentes de informacién donde se muestra el comportamiento de los Activos de
Referencia. Dichainformacion podra ser divulgada con retrasos o incluso podra no divulgarse, lo que podra
afectar adversamente el rendimiento de los Certificados Bursdtiles Estructurados.

(vii) Desaparicién o falta de publicacion de algin Activo de Referencia.

El Emisor no puede prever con exactitud que algin Activo de Referencia utilizado para una determinada
Emisién de Certificados Bursdtiles Estructurados que se coloque con a amparo del Programa, dejara de
existir o de publicarse en los medios de acceso respectivos. No obstante ello, el Suplemento, el Titulo y/o el
Aviso del Certificados Bursdtil Estructurado respectivo preveran el mecanismo de sustitucion y célculo
parael caso de que algun Activo de Referencia deje de existir o de publicarse.

(viii)  Solo determinadas estructuras contaran con la calificacion crediticiadel Activo de Referencia.

Los Certificados Bursétiles Estructurados no contaran con una calificacion sobre su calidad crediticia en si
mismos.

(ix) Variables en Mercados Financieros Internacionales.

El comportamiento de diferentes variables en los mercados financieros internacionales, particularmente de
aquellos paises a los que pueden estar ligados cada uno de los distintos Activos de Referencia, tales como
movimientos en las tasas de interés, inflacion y tipos de cambio, podran afectar adversamente los
rendimientos de los Certificados Bursétiles Estructurados o incluso generar pérdidas para los inversionistas
en los Certificados Bursdtiles Estructurados.

(x) Concentracion de Mercado, Industria o Sector.
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(€)

Si los Activos de Referencia de cual esquiera series que se emitan al amparo del Programa se concentran en
los activos, valores o indices de un mercado, industria, grupo de industrias, sector o clase de activos en
particular, dichas Emisiones de Certificados Bursatiles Estructurados podrian verse adversamente afectadas
por €l desempefio de aquellos activos, valores o indices y por tanto, podrian estar sujetas a una mayor
volatilidad de precio. En adicion, la Emision de Certificados Bursdtiles Estructurados concentrada en una
industria o sector en particular puede ser mas susceptible a cualquier evento econémico, de mercado,
politico o regulatorio aislado que afecte laindustria o sector en particular.

(xi) Desempefio de Clases de Activos de Referencia.

Los rendimientos de los Instrumentos Estructurados podran estar referidos al comportamiento de los
Activos de Referencia que se describen en el Capitulo 111 “Activos de Referencia” de este Prospecto. Por
tanto, es posible que los rendimientos de los Certificados Bursétiles Estructurados puedan ser menores que
los de otros activos, valores o indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases
de activos o sectores distintas de aquéllas que replican los Activos de Referencia.

(xii)  Indicesy Licencias.

El presente Programa prevé la posibilidad de colocar Certificados Bursétiles Estructurados cuyo
rendimiento esté referido a un Activo de Referencia que replica determinados indices, valores o activos
(p.g. acciones o canastas de acciones); lainversion en dichos Certificados Bursétiles Estructurados supone
el conocimiento sobre la forma en que indices o activos operan. En este sentido, no existe seguridad de que
lainformacién disponible sobre el comportamiento de dichos indices, valores o activos sea suficiente, sobre
el mantenimiento de los mismos o de que en un momento dado sustitutos satisfactorios seran designados
respecto de cada uno de los indices, valores o activos que no sea mantenido.

Por otro lado, la utilizacién de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con €l
proveedor de dichos indices. EI Emisor, previo ala Emision de Certificados Bursétiles Estructurados, habra
obtenido, en su caracter de licenciatario, una licencia de uso con € o los proveedores de los indices
respectivos; si el Emisor perdiera por cualquier razén o circunstancia los derechos de uso de los indices,
dicha pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un efecto adverso en € Emisor o en €l
valor de los Certificados Bursétiles Estructurados afectados. Por su parte, de ser € caso, € Emisor
informaraala CNBV, Bolsay alos Tenedores si para una Emision en particular se requiere de licencia de
uso de marca, asi como si el Emisor cuentaya con dichalicencia

(xiii)  Riesgo derivado de la extension de los Certificados Bursétiles Estructurados

Dada la posibilidad de que en algunos casos, € plazo de los Certificados Bursétiles Estructurados sea
extendido, existe el riesgo para los Tenedores de recibir de su inversion en los Certificados Bursatiles
Estructurados, tasas de interés inferiores a las existentes en e mercado. Asimismo, los Tenedores no
tendran derecho de recibir prima alguna por dicha extensién del plazo.

(xiv)  Riesgo derivado del cambio de tasa de |os Certificados Bursétiles Estructurados

Dada la posibilidad de que los Certificados Bursétiles Estructurados cambien de tasa en ciertas fechas,
existe el riesgo para los Tenedores de que, las tasas de cambio de los Certificados Bursdtiles Estructurados
sean inferiores alas del mercado. Asimismo, los Tenedores no tendrén derecho de recibir prima alguna por
dicho cambio de tasa.

Factores de Riesgo Relacionados con los Titulos Opcionales.

(1) Riesgos de los Tenedores de Titulos Opcionales
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Los Titulos Opcionales referidos a alguna Canasta no tienen derechos corporativos ni patrimoniales, ya que
no se gjustan por dividendos. Por lo tanto, un Titulo Opcional sobre un Activo Subyacente con estas
caracteristicas, tampoco tiene derechos patrimoniales ni corporativos.

Si d Tenedor del Titulo Opciona decide vender su posicion antes del vencimiento, debera considerar
cuidadosamente para su valuacion, entre otras cosas, |0s niveles en los que se estaran operando los Activos
Subyacentes, € Vaor y lavolatilidad de la Canasta, € tiempo que le quede por vencer, cambios en las tasas
de interés, profundidad y liquidez de los Activos Subyacentes, Eventos Extraordinarios y los costos
relacionados a dicha transaccién.

El Tenedor debera estar preparado para perder €l total de su inversion en los Titulos Opcionales. Este riesgo
comprende la naturaleza de cualquier activo que tiende a perder valor con € paso del tiempo y que a
vencimiento puede también, no tener valor alguno.

El régimen legal vy fiscal aplicable a los Titulos Opcionales puede ser sujeto de modificaciones durante el
Plazo la Vigencia de la Emisién. La Emisora no puede asegurar que en caso de presentarse tales
modificaciones, las mismas no tendran un efecto adverso para los Tenedores. Se recomienda a los
Tenedores a consultar con sus propios asesores, las posibles contingencias legales y/o fiscales a las que
estan sujetas como resultado de la tenencia de los Titulos Opcionales.

(i) Riesgo de Mercado

Algunas de |as variantes que determinan el valor tedrico de los Titulos Opcionalesy su Precio de Mercado
al momento de la emisién y durante su vigencia en tanto no lleguen a su fecha de vencimiento son, entre
otros: €l precio del Activo Subyacente, las tasas de interés, la volatilidad implicita del Activo Subyacentey
el plazo a vencimiento. El movimiento de dichas variables depende de diversos factores ajenos al Emisor
de los Titulos Opcionales como son:

(A) La vauacion tedrica y precio de los Titulos Opcionales se verdn afectados por
fluctuaciones en € nivel del Activo Subyacente, en algunos casos ante incrementos en el
nivel del Activo Subyacente se observard una apreciacion en la valuacion tedrica de los
Titulos Opcionales. Sin embargo, dicho cambio dependera también de la volatilidad, del
tiempo que le quede por vencer y del Vaor Ponderado.

(B) Los Titulos Opcionales a su vez son sensibles a la volatilidad, y se observara un
movimiento en el vaor tedrico de los Titulos Opcionales que dependera del nivel en el
gue se encuentre la Canasta con respecto al Precio de Ejercicio, y del tiempo que |le quede
por vencer. Algunos Activos Subyacentes pueden ser mas sensibles ala volatilidad de los
mercados. Asimismo, los Titulos Opcionales se podrian ver afectados adversamente por
la volatilidad de algunos Activos Subyacentes en los mercados financieros
internacionales, especiamente de aquellos paises a los que los Activos Subyacentes
puedan estar ligados.

© Los movimientos en las tasas de interés producen un efecto combinado en la valuacion
tedrica de los Titulos Opcionales por 1o que un incremento en tasas podra producir una
variacion hacia arriba o hacia abajo del precio y vauacion tedrica de los Titulos,
dependiendo de la magnitud del movimiento y del plazo que los mismos tengan por
vencer.

Independientemente del movimiento que pudieran tener las variables antes descritas, la
liquidacion a vencimiento de los Titulos Opcionales dependerd exclusivamente del
Porcentagje Retornable de la Prima de Emision més el Valor Intrinseco del Titulo
Opciona si 1o hubiera, multiplicado por el Factor, como se define en este Prospecto y en
laCléausula Primeradel Actade Emision.
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(iii) Riesgo de Liquidez

No es posible predecir € precio a que los Titulos Opcional es estaran operando en mercado secundario, y si
habra o no liquidez. Ocasionalmente, se pueden presentar condiciones especiales de mercado (fata de
liquidez en e mercado) o Eventos Extraordinarios (por gemplo, suspensiones a las negociaciones por
rompimiento de parametros de precios establ ecidos).

En el caso de que alglin Tenedor quisiera vender de manera anticipada tendria que realizar |a operacion en
mercado secundario, cuyas condiciones de oferta y demanda de los Titulos Opcionales, pudieran llegar a
provocar que no hubiera compradores o bien que las posturas de compra estén a precios inferiores que €
precio de colocacién de los Titulos Opcionales de referencia, de modo que el Tenedor que decida vender su
posicidn en estas circunstancias podra |legar a observar una pérdida a hacer liquida su posicién.

(iv) Riesgo de Mercado Secundario

Los Titulos Opcionales podran ser comprados y vendidos por su Tenedor libremente en la Bolsa, y en
funcion de las propias condiciones del mercado, pudiera haber o no otros participantes interesados en
adquirir los Titulos Opcionales en mercado secundario.

En el caso delos Titulos Opcionales del tipo europeo, la Emisora pagara a su Tenedor € Valor Intrinseco si
lo hubieray € Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, hasta la Fecha de Vencimiento de cada Serie,
por lo que el Tenedor no podrd exigir a Emisor e pago por estos conceptos en fecha previa a su
vencimiento.

(v) Riesgos derivados de un Evento Extraordinario

(A) Por Evento Extraordinario, se entendera (a) €l hecho de que se suspenda la cotizacion y/o
publicacion en e Mercado de Referencia del Activo Subyacente; de acciones que
representen individualmente o en su conjunto méas del o de 30% (treinta por ciento) del
valor de mercado del Activo Subyacente cuando se trate de un Indice, medido por la
suma de porcentgje de representatividad, segin la ponderacion que para tal efecto
determine y difunda el referido Mercado de Referencia; y de Activos Subyacentes que
representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) de la
Canasta o Lista, o (b) que por cualquier causa se degje de proporcionar informacion acerca
del Activo Subyacente a la Bolsa 0 a Sistema Internacional de Cotizaciones, segin
corresponda, 0, en su caso, que el Activo Subyacente correspondiente deje de estar
listado en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

En caso de que ocurra e Evento Extraordinario descrito en e inciso (a) inmediato
anterior, la reanudacion de la operacién de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate se realizara una vez que se reanude la operacion del Activo Subyacente; de acciones
gue representen individualmente o en su conjunto més del o de 70% (setenta por ciento)
del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate de un indice; y de los
Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto e 70% (setenta
por ciento) o masdel Valor de la Canasta.

En caso de que ocurra el Evento Extraordinario descrito en € inciso (b) inmediato
anterior, la reanudacion de la operacion de los Titulos Opcionales de la Serie de que se
trate se realizard una vez que se reanude la presentacion de lainformacion alaBolsao a
Sistema Internacional de Cotizaciones, segin corresponda, 0, en su caso, que se reanude
el listado del Activo Subyacente en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

(B) No se consideran Eventos Extraordinarios las suspensiones del Activo Subyacente; de

acciones que integren el Activo Subyacente cuando se trate de un indice; y Activos
Subyacentes que integran la Canasta que lleve a cabo €l Mercado de Referencia
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(©)

(D)

(E)

(F)

(G)

(H)

respectivo, derivadas de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan
los limites permitidos por dicho Mercado de Referencia.

Si ocurrieraun Evento Extraordinario, se suspendera la cotizacion en Bolsade los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate.

De darse un Evento Extraordinario, los Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie
de que se trate, no podran gercer los derechos que otorgan los Titulos Opcionales en
tanto subsista tal Evento Extraordinario.

Si la suspension se prolonga hasta la Fecha de Vencimiento de los Titulos Opcionales de
la Serie de que se trate, la valuacion se pospondra hasta el siguiente Dia Habil en que se
levante la suspension, pero en ninglin caso més alade 5 (cinco) Dias Héabiles posteriores
alafecha de vencimiento de los propios Titulos Opcionales.

En € caso de que algin Evento Extraordinario subsistiera después de 5 (cinco) Dias
Habiles posteriores ala terminacion del Plazo de Vigencia de la Serie correspondiente, €l
célculo del vaor de mercado de los Activos Subyacentes se realizard considerando el
ultimo Nivel de Mercado del Activo Subyacente, antes de que ocurra e Evento
Extraordinario.

En caso de cancelacion de la cotizacién en el Mercado de Referencia del Activo
Subyacente; de acciones que representen individualmente o en su conjunto méas del o de
30% (treinta por ciento) del valor de mercado del Activo Subyacente cuando éste se trate
de un indice, medido por la suma de porcentsje de representatividad, segin la
ponderacion que paratal efecto determiney difunda el referido Mercado de Referencia; y
de Activos Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto méas del 30%
(treinta por ciento) de la Canasta; 1os Tenedores de los Titulos Opcionales de la Serie de
gue setrate, tendran derecho a que el Emisor les liquide en efectivo e Vaor Intrinseco de
los Titulos Opcionales, conforme a dltimo Nivel de Mercado antes de que ocurriera la
cancelacion, adicionalmente tendran el derecho en la Fecha de Ejercicio a Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision a que se refiere la Clausula Quinta del Acta de
Emision.

En caso que se sustituya 0 modifique substancialmente la metodologia de cdculo de los
Activos Subyacentes por e Mercado de Origen o e administrador (sponsor) de los
Activos Subyacentes 0 si €l Activo Subyacente deja de existir, se utilizara e método o
Activo Subyacente sustituto que a efecto determine el Mercado de Origen o €
administrador (sponsor) de dicho Activo Subyacente y que se asemeje en mayor medida
a cada Activo Subyacente. Al efecto, la Emisora deberd comunicar esta situacién a la
CNBV y a la Bolsa, a través de los medios que éstas determinen y a su vez a
Representante Comun por escrito, quien lo informara alos Tenedores mediante el sistema
SEDI delaBolsa, dentro de los tres dias siguientes a que reciba la notificacion por escrito
por parte de la Emisora

(vi) Riesgo de Contraparte

Es la exposicion a pérdidas como resultado del incumplimiento o falta de capacidad crediticia del Emisor
delos Titulos Opcionales, en cuyo caso € Emisor pudieraincumplir con € pago de los Titulos Opcionales.

El cumplimiento a las reglas de coberturay liquidez por parte del Emisor disminuye considerablemente el
riesgo de contraparte. En este sentido, la experiencia del Emisor resulta fundamental para una adecuada
administracién de los requerimientos de coberturay liquidez.

(vii) Riesgo Sistémico
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Este tipo de riesgo se presenta por insuficiencias estructurales del sistema financiero y/o capacidad para
soportar grandes magnitudes de riesgo de mercado, de crédito de contraparte y de liquidez. En estas
condiciones, se podrian generar quebrantos, reducir laliquidez o generar la suspension temporal o cierre de
operaciones.

En caso de presentarse en el mercado condiciones estructurales que incrementen €l riesgo de mercado y la
volatilidad en los Activos Subyacentes, el Tenedor de los Titulos Opcionales podra observar que las
condiciones de oferta y demanda generan a su vez volatilidad en los precios a los que son negociados los
Titulos Opcionales en el mercado secundario.

(viii)  Riesgos Econémicos en los Mercados Financieros

Los Titulos Opcionales se podrian ver afectados adversamente por factores relacionados con mercados
financieros internacionales, en caso de tener como Activos Subyacentes valores extranjeros o valores o
Indices referidos alos mismos. A continuacion se enlistan algunos de | os principal es riesgos.

(A) Riesgos en Inversiones Extranjeras

Inversiones en valores de emisores no mexicanos estaran sujetos a todos los riesgos de inversion
de los mercados de dichos paises emisores, incluyendo fluctuaciones de mercado causados por
factores como desarrollos econdmicos y politicos, cambios en tasas de interés y cambios abruptos
en los precios de las acciones. Los Titulos Opcionales gque tengan como Activos Subyacentes
valores extranjeros, pueden ser objeto de los riesgos que se enlistan a continuacion y pueden
disminuir el valor de su inversion:

1 Va ores menos liquidos y menos eficientes;

2. Altavolatilidad de los precios de los valores;

3. Fluctuaciones en las tasas cambiarias,

4. Menos informacion publica disponible sobre los emisores;

5. Imposicion de retenciones u otros impuestos;

6. Altos costos de transaccion y de custodia y retrasos en procedimientos de
liquidacion;

7. Falta de incumplimiento de obligaciones contractuales;

8. Bajos niveles de regulacion de los mercados de valores;

9. Uso de distintos estandares contables y/o Normas de Informacion Financiera asi

como requerimientos de reportes,
10. Altastasas de inflacion, y

11. Gran incertidumbre social, politicay econdmica, el riesgo de nacionalizacién o
expropiacion de los activos y riesgos de guerra.

(B) Riesgos Economicos de Sudamérica y Centroamérica
Los principales riesgos de los inversionistas a invertir en estos paises, son su ata correlacion con

el desempefio de la economia mundial, su dependencia con la produccién de energéticos y
materias primas y su participacion en € sector exportador. Adicionalmente estos paises han
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sufrido de incertidumbre econémica, la cual hatenido efectos colaterales, por giemplo, como fugas
en depositos bancarios, reduccién en las calificaciones crediticias, altos niveles de desempleo e
inflacidn, los cuales han tenido importantes repercusiones en sus mercados.

Por otra parte en €l pasado los regimenes politicos de algunos de estos paises han sido sujetos de
controversiay han tenido un efecto adverso en los inversionistas y en el correcto funcionamiento
de sus mercados.

© Riesgos Econémicos de Asia

Los mercados asiéticos, a pesar de ser de gran magnitud se caracterizan en su mayoria (algunas
excepciones son Japon y Corea del Sur) por estar en una etapa de temprano desarrollo y muchos
de dlos aln son categorizados como mercados emergentes. Sus inversionistas se enfrentan a
elevados niveles de intervencion del sector publico, ata correlacion con el comportamiento de las
monedas locales, periodos prolongados de iliquidez y un marco normativo e institucional aln en
definicién.

Las economias de la regidn presentan una alta dependencia econémica con China, la cual a pesar
de crecer a ritmos altos alin, ha demostrado una desacel eracion relevante en los Ultimos afios; esta
desaceleracion podria a su vez repercutir en las valuaciones de los mercados financieros y €
crecimiento de las economias de otros paises de laregion.

(D) Riesgos Generales de Mercados Emergentes

Los factores de riesgo en los mercados emergentes tienden a mostrar una fuerte conexién con €
desempefio de la economia mundial y se caracterizan por atas volatilidades, fuertes variaciones en
la tasa de interés y tipo de cambios, periodos de iliquidez y cambios en regulacion y legislacion
gue podrian afectar negativamente a un inversionista.

(E) Riegos Econdmicos de Mercado Emergentes

Lainestabilidad econdmica en un mercado emergente puede surgir debido a la fuerte dependencia
en los precios de las materias primas y, en su caso, de negociaciones internacionales. La economia
de los mercados emergentes ha estado, y continuard estando afectada por las economias de sus
socios comerciales, barreras comerciales, y otras medidas proteccionistas impuestas por 10s paises
con quienes negocian. Estas economias también pueden sufrir de altas tasas de inflacion. Algunos
de estos paises han experimentado devaluaciones monetarias y otros han experimentado
recesiones econdémicas que han tenido un efecto negativo en sus economias'y mercados de valores.

(3] Riesgos Econdmicos de Europa

Tras la reciente crisis econdmica, la zona Euro se caracteriza por diferenciales en la fortaleza
econdmica de sus integrantes, un elevado nivel de intervencién del Banco Central Europeo,
inestabilidad politica (i.e. constantemente hay discusiones sobre qué paises podrian estar en la
zona Euro) y fluctuaciones importantes en los mercados cambiarios y accionarios. Estas
condiciones de incertidumbre se han reflejado en una mayor volatilidad en los mercados de estos
paises, lacual puede llevar a pérdidas eventuales para los inversionistas.

(G) Riesgos de la Economia Estadounidense
Los riesgos de la inversién en los mercados estadounidenses estan principa mente ligados con la
fortaleza (o ausencia de ella) de la recuperacion econémicatras lacrisis del 2008. Laintervencion

de la reserva Federal y/o del gobierno central pueden tener impactos significativos en la fortaleza
de dicha recuperacion, a igua que en larestauracion de la demanday la estabilidad del sector de

20



®

la construccién, los cuales a su vez pueden impactar €l desempefio de los mercados financieros y
el rendimiento de los inversionistas en estos mercados.

(H) Riesgo asociado con la desacel eracion econdémica global

Los riesgos relacionados a las inversiones en acciones estan naturalmente conectadas (en € largo
plazo) con el desempefio de las economias. Una desaceleracion importante en e crecimiento
econdmico global podria impactar negativamente la valuacion de las acciones, incrementar la
volatilidad en los mercados y reducir la liquidez en dllos, lo cual podria resultar en pérdidas de
valor en el patrimonio paralosinversionistas.

(ix) Riesgos Relacionados con los Activos Subyacentes

Los Titulos Opcionales podran contar con Acciones, Acciones del SIC, indices o ETF's como Activos
Subyacentes, |os cuales estan relacionados o se pueden ver afectados por mercados o sectores diversos, los
cuales podrian afectar solo a algunos Activos Subyacentes. Derivado de lo anterior, la Emisora no puede
asegurar que eventos que sucedan en mercados o sectores que no afecten directamente ala Emisora, puedan
llegar a tener un efecto adverso en agunos Activos Subyacentes, lo que repercutiria en los Titulos
Opcionales que estén referidos a los Activos Subyacentes afectados. Los potenciales Tenedores deberén
considerar la naturalezay mercados o sectores relevantes para cada Activo Subyacentes antes de invertir en
los Titulos Opcionales de cada Serie.

Los Activos Subyacentes y, por lo tanto, los Titulos Opcionales de cada Serie podran tener un
comportamiento distinto respecto a otros Activos Subyacentes y Titulos Opcionales de otras Series. Por o
tanto, los Tenedores deberdn considerar que el comportamiento histérico que han presentado los Titulos
Opcionales de alguna Serie, pueden no ser representativos del comportamiento que podrian presentar los
Titulos Opcionales de otra Serie que cuente con un Activo Subyacente distinto.

(x) Riesgo Relacionado con la Obtencion y Revocacion de las Licencias para el uso de los indices de
Referencia

La utilizacién de determinados indices supone la obtencion de una licencia de uso con e proveedor de
dichos indices. El Emisor, previo a la oferta de los Titulos Opcionales, habré obtenido, en su carécter de
licenciatario, una licencia de uso con €l o los proveedores de los indices respectivos; si el Emisor perdiera
por cualquier razén o circunstancia los derechos de uso de los indices, dicha pérdida de derechos de un
indice en particular podria tener un efecto adverso en el valor de los instrumentos afectados. De igual
forma, en e supuesto que el Emisor no lograra obtener las licencias de uso correspondientes previo a la
ofertade los Titulos Opcionales, los indices correspondientes no podrén ser objeto de oferta alguna.

(xi) Riesgo Relacionado con Cambios en las Regul aciones Gubernamentales

La Emisora, asi como los Titulos Opcionales, estan sujetos a diversas leyes y regulaciones. Las leyes y
regulaciones aplicables a la Emision de Titulos Opcionales por parte de la Emisora podrian ser
promulgadas, modificadas o derogadas y estas dependencias gubernamentales podrian realizar
interpretaciones regulatorias o tomar acciones regulatorias que pudieran dafiar 10s negocios de la Compafiia
asi como la Emisién de Titulos Opcionales, incrementar la competencia, incrementar sus costos de
operacion, disminuir sus ingresos, limitar su capacidad para aumentar operaciones, o de cualquier otra
manera afectar de manera adversa €l negocio de la Emisora.

Factores de Riesgo Relacionados con el Garante

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 1.3 inciso (d) sub-incisos
@), (i), (iii), (iv), (v), (vi), (vii) y (ix) del Reporte Anual 2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la
Bolsay laCNBYV, € cual puede ser consultado gratuitamente en la pagina de internet de laBolsa, dela CNBV y del

21



Emisor,

en las siguientes direcciones: www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y

http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(9)

Factores de Riesgo Relacionados con la Garantia
Q) Legislacion y Jurisdiccion Aplicable ala Garantia

En caso de incumplimiento de pago por parte del Emisor bagjo los Instrumentos, los Tenedores deberan
sujetarse a las leyes sustantivas y procesales de Francia para exigir € pago debido a Garante en los
términos de la Garantia. Adicionalmente, cualquier disputa, reclamacién o demanda que surja derivada de,
0 en relacién con la validez, interpretaciéon o cumplimiento de la Garantia deberd someterse a la
jurisdiccién exclusiva de las cortes de Francia.

De conformidad con las disposiciones legales aplicables en Francia, los Tenedores deberan considerar que
las cortes competentes de Francia pudieran dictar una resolucion que afecte lagjecucion y los alcances de la
Garantia, cuestiones que son y serian gjenas alavoluntad del Garantey del Emisor.

Para mayor detalle sobre los términos y condiciones de la Garantia, ver €l Capitulo X “La Garantia” del
presente Prospecto.

(i) Las medidas regulatorias que adopten las autoridades de liquidacion (resolution authorities)
correspondientes en caso de que e Garante se encuentre en incumplimiento o pueda estar en
incumplimiento, podrén afectar adversamente el valor de los Instrumentos y se podran generar
pérdidas paralos inversionistas

El 2 de julio de 2014 entr6 en vigor la Directiva 2014/59/EU del Parlamento Europeo y del Consgjo de la
Unién Europea de fecha 15 de mayo de 2014, mediante la cua se establecen mecanismos de liquidacién y
reestructura de instituciones de crédito y sociedades de inversion (la “BRRD”). El Garante es un banco
constituido en Francia que se encuentra sujeto a la legislacién francesa para la aplicacién de laBRRD. La
BRRD consiste en establecer un marco normativo aplicable a la Union Europea para la restructuracion y
liquidacion de ingtituciones de crédito y sociedades de inversion que entren dentro del &mbito de aplicacion
de laBRRD. La BRRD requiere a los gobiernos de todos los estados miembros de la Unién Europea que
proporcionen a las autoridades de liquidacion competentes, herramientas suficientes que les permitan
intervenir efectivamente en la ingtitucion en incumplimiento, para garantizar la continuidad de las
funciones financieras y econémicas fundamentales de la misma y reducir a minimo, € impacto que
pudiere tener el incumplimiento de dichainstitucion financiera en laeconomiay el sistemafinanciero.

Conforme a la legislacion francesa bgjo el BRRD, se dota de amplias facultades a la Autorité de contréle
prudentiel et de résolution (la “ACPR”) y/o a cualquier otra autoridad de liquidacion competente, para la
implementacion de medidas de liquidacién con respecto a la entidad correspondiente (incluyendo, por
gemplo, a Garante) para proteger y procurar la estabilidad del sistema financiero en Francia, en caso de
gue las autoridades de liquidacion competentes consideren que sea probable un posible incumplimiento de
la entidad correspondiente y se cumplan determinadas condiciones (dichas facultades, las “Facultades de
Rescate”).

Las Facultades de Rescate incluyen facultades de (i) transferencia de acciones; (ii) transferencia de bienes
(incluyendo poderes para la transferencia parcial de bienes, derechos y obligaciones), y (iii) liquidacién
(incluyendo facultades para establecer disposiciones especiales sobre e rescate de la entidad
correspondiente) sobre la(s) entidad(es) financiera(s) afectada(s) correspondiente(s). En relacion con el
gercicio de estas facultades bajo la BRRD, las autoridades de liquidacion competentes podran optar por
adoptar diversas medidas en relacion con determinados pasivos del Garante (incluyendo la Garantia
otorgada por e Garante sobre obligaciones del Emisor derivadas de los Instrumentos que se coloquen con
cargo a Programa, en caso de que dichas autoridades consideren que el importe garantizado bao la
Garantia entre dentro del alcance de las Facultades de Rescate), sin el consentimiento de los inversionistas
de los Instrumentos. De manera enunciativa, mas no limitativa, podran:

22



(h)

. transferir la Garantia a otra persona (tal como una sociedad controladora), sin perjuicio de las
restricciones de transferencia bajo los términos de la Garantia;

. la reduccion de la totalidad o parte de las cantidades a pagar por el Garante bajo los términos de la
Garantia (incluyendo una reduccion a cero);

. la conversion de latotalidad o parte de los importes garantizados bgjo la Garantia, en acciones, otros
valores u otras obligaciones del Garante o0 de cualquiera otra persona, inclusive mediante
modificacion o variacion de los términos de la Garantia. En cuyo caso |os posibles inversionistas de
los Instrumentos recibiran, en perjuicio de sus derechos contractuales bajo la Garantia, dichas
acciones, otros valores u otras obligaciones del Garante o de cualquier otra persona;

. la cancelacion de la Garantia;

o la modificacion del vencimiento de la Garantia y/o la modificacion del importe de los intereses o
rendimientos pagaderos bajo la Garantia y/o la fecha en que se devenguen intereses o rendimientos
bajo la Garantia, incluyendo la suspensién del pago por un periodo temporal; y/o

. en caso de que sea necesario para hacer efectivas las Facultades de Rescate ejercidas por la
autoridad de resolucion correspondiente, la modificacion de los términos de la Garantia.

El gercicio de cualquier facultad de liquidacion o cualquier sugerencia de dicho gjercicio bajo la BRRD
sobre el Garante podria afectar adversamente el valor de los Instrumentos y podrén generarse pérdidas para
los Inversionistas.

Adicionamente, las Facultades de Rescate podrian e€jercitarse (i) antes del inicio de cualquier
procedimiento de insolvencia en contra del Garante, y (ii) por las autoridades de resolucidn
correspondientes sin e consentimiento o0 aviso previo a los inversionistas de los Instrumentos. Asimismo,
es incierta la manera en la que las autoridades de liquidacion competentes evaluaran las condiciones en las
gque se puedan activar escenarios de pre-insolvencia que puedan afectar a Garante bgjo la BRRD. En
consecuencia, es posible que no se pueda anticipar un potencial gjercicio de las Facultades de rescate sobre
d Garante y/o la Garantia.

(i) Al invertir en los I nstrumentos que se coloquen con cargo al Programa garantizados por la
Garantia, € inversionista reconoce y acepta estar obligado al gercicio de cualquier Facultad
de Rescate que pudieran gjercer lasautoridades de liquidacion competentes

Al invertir en los Instrumentos que se coloquen con cargo a Programa garantizados por la Garantia, €
inversionista reconoce, acepta y acuerda estar contractualmente obligado al gercicio de las Facultades de
Rescate, gjercidas por las autoridades de liquidacion competentes sobre el Garante. El inversionista también
reconoce y acepta que sus derechos bagjo la Garantia estan contractualmente sujetos a, y podrian ser
modificados, s es necesario, para hacer efectivo € gercicio de las Facultades de Rescate por las
autoridades de liquidacion competentes sobre el Garante. En consecuencia, si se gjercen dichas facultades
sobre el Garante, es posible que se afecte adversamente el valor de los Instrumentos y se puedan generar
pérdidas para los inversionistas, o que los inversionistas reciban algun valor distinto emitido por el Garante
(o por otra persona) en lugar de la cantidad que les corresponda en virtud de los Instrumentos colocados
con cargo a Programa garantizados por la Garantia, cuyo valor puede ser significativamente inferior al
importe que les corresponde bajo los Instrumentos garantizados por la Garantia. Adicionalmente, las
autoridades de liquidacion competentes podrian gercer las Facultades de Rescate sin dar aviso previo g, 0
requerir el consentimiento de los inversionistas.

Otros Factores de Riesgo

() Inestabilidad de los Mercados de Capitales
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El precio de mercado de los valores del Emisor, a igua que de muchos otros emisores, se ve afectado en
mayor o menor medida por las condiciones econémicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las
condiciones econémicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econdémicas de México,
las reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso
sobre el precio de mercado de los valores del Emisor. Por 1o tanto, no es posible asegurar que en un futuro
no puedan llegar a presentarse eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un efecto
adverso en |os Tenedores de los I nstrumentos.

(i) Fluctuaciones en los Tipos de Cambios

Las fluctuaciones en los tipos de cambios podrian afectar el desempefio econémico de los paises en los que
el Emisor, el Garante y sus clientes operan, y por ende sus resultados de operacién y capacidad de pago.
Asimismo, la valuacién de los pasivos y activos del Emisor pueden variar dependiendo de dichas
fluctuaciones.

(iii) Riesgos Asociado a Instrumentos Financieros Derivados

El Emisor podré utilizar los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Instrumentos para la
contratacion de, entre otros, instrumentos financieros derivados. Aunque no es posible determinar la
frecuencia con la cual e Emisor contratard dichos instrumentos financieros derivados, cuando las
condiciones del mercado son propicias, el Emisor puede llevar a cabo operaciones cuyo objetivo sea cubrir
y disminuir sus riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias 0 de variaciones en las tasas de interés
precisamente mediante instrumentos financieros derivados. Los riesgos asociados con los instrumentos
financieros derivados se pueden presentar por las circunstancias del mercado y la solvencia de las
contrapartes con las cuales se contratan.

(iv) Informacién sobre Proyecciones y Riesgos Asociados

La informacion que no tiene el carécter de informacion histérica que se incluye en este Prospecto, refleja
las perspectivas del Emisor en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre
resultados financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”,
“espera’, “estima’, “considera’, “planed’, “buscad’ y otras expresiones similares, indican dichas
proyecciones o estimaciones. Al evaluar dichas proyecciones o estimaciones, € Tenedor potencial debera
tomar en cuenta los factores descritos en esta seccién y otras advertencias contenidas en este Prospecto y,
en su caso, en e Suplemento respectivo. Dichos factores de riesgo, proyecciones y estimaciones describen
las circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran significativamente de los
esperados.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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14. OtrosValoreslInscritosen el Registro Nacional de Valores

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1.4 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

En adicion alo anterior, se informa que en € afio 2016 y a la fecha del presente Prospecto, € Emisor emitié los
siguientes valores:

De conformidad con € oficio nimero 153/5460/2015, de fecha 28 de julio de 2015, la CNBV autoriz6 a Emisor la
difusién de los formatos suplemento informativo del prospecto de colocacion, aviso de oferta publica 'y documento
con informacion clave para lainversion relativos a las emisiones de certificados bursétiles a ser emitidos a amparo
del programa cuya inscripcion preventivaen e RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de
diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada, € Emisor llevé a cabo la colocacion, mediante
oferta publica restringida, de 750,000 (Setecientos Cincuenta Mil) certificados bursatiles identificados con clave de
pizarra SGMEX 16-D, con valor nominal de USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100) cada uno, cuya tasa de referencia
serdla LIBOR aplicable para depdsitos en Délares a plazo de 3 (tres) meses.

Finamente, de conformidad con el oficio nimero 153/105982/2016 de fecha 6 de octubre de 2016, la CNBV
autorizo al Emisor ladifusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series
gue sean colocadas bajo la estructura denominada “Autocallable Note con Derecho de Venta” al amparo de la
emision de certificados bursétiles (denominados Valores Estructurados), cuya inscripcion sin que a efecto medie
oferta publica en e RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 3 de mayo de 2012. Con base en
la autorizacion antes mencionada, el Emisor llevé a cabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta publica, de
734,000 (Setecientos Treinta 'y Cuatro Mil) certificados bursétiles, identificados con clave de pizarra SGMEX 16
con valor nomina de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esta referido al
comportamiento alaTasaUSD CMS 10Y.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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15. Documentos de Car acter Publico

Los inversionistas que asi 1o deseen podran consultar los documentos de carécter publico que han sido presentados a
laCNBV y alaBolsa, aefecto de obtener la autorizacion del Programa. Esta informacion se encuentra disponible a
publico en e Centro de Informacion de la Bolsa que se encuentra en e Centro Bursdtil ubicado en Paseo de la
Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P.06500, Ciudad de México. Adicionalmente, dichos documentos podran ser
consultados en los portales de Internet de la Bolsa www.bmv.com.mx, de la CNBV www.gob.mx/cnbv y del Emisor
http://|atam.sgamericas.com/sgf pmexico/

Las oficinas del Emisor en México para efectos de cualesquier notificacion o escrito que deba de presentarse, asi
como para obtener copias de |os documentos de carécter publico que han sido presentados ala CNBV y ala Bolsa,
se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
México, teléfono + (52) 55 5080-1025 y facsimil + (52) 55 5080-1011. El encargado de la relacién con
inversionistas del Emisor es Luis Sainz Carrillo, teléfono +52 (55) 5080-1025, correos electronicos
luis.sainz@sgcib.com y mex-sgfp-latam@sgcib.com, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 265, Piso
1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Para mayor informacion sobre Société Générale, los inversionistas podran consultar adicionalmente € portal de
Internet de Société Générale (www.societegenerale.com) y € porta de Internet de la Autoridad Supervisora
Prudencial (Autorité du Contréle Prudentiel), en la siguiente direccion: http://www.acp.banque-france.fr.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1.6. Fuentes de I nfor macién Externa

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1.9 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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2.1

Il. EL PROGRAMA
Caracteristicas Generales del Programa
() Descripcion del Programa

El Programa a que se refiere e presente Prospecto permite emitir distintos tipos de valores, esto es, valores
de deuda, valores estructurados y titulos opcionales, por o que permite emitir una o varias Emisiones o
Series, de Certificados Bursétiles de Largo Plazo, Certificados Bursétiles Estructurados y/o Titulos
Opcionales bajo la modalidad de emisor recurrente, conforme a caracteristicas de colocacion
independientes y hasta el Monto Total Autorizado del Programa, para su colocacion entre el gran pablico
inversionista mediante oferta publica, oferta pablica restringida o sin que a efecto medie oferta publica, de
conformidad con lo establecido por laLMV. Las caracteristicas de cada Emision o Serie se establecerén en
el Titulo o Acta de Emision correspondiente y se describirdn en e Aviso, Aviso de Oferta y/o en €l
Suplemento respectivo, segin corresponda. El precio de colocacion, € monto total de cada Emision o
Serie, e valor nominal, la fecha de colocacion y liquidacién, €l plazo, la Fecha de Vencimiento, la tasa de
interés o e rendimiento aplicables y la forma de calculo, asi como la periodicidad en €l pago de interés o
rendimientos, en su caso, entre otras caracteristicas de los Instrumentos de cada Emision o Serie, segln
resulte aplicable, seran acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador o Agente Colocador, en €
momento de dicha Emision o Seriey se daran a conocer a publico a momento de cada Emision o Serie, en
el Suplemento, Titulo, Aviso y/o Aviso de Oferta correspondiente, segin sea el caso. Los Certificados
Bursdtiles podran denominarse en Pesos, UDIs 0 en cualquier moneda extranjeray podréan colocarse en una
o0 varias Emisiones y los Titulos Opcionales deberan denominarse en Pesos y podran colocarse en una o
varias Series.

(i) Monto Total Autorizado del Programa

Hasta $23,000,000,000.00 (Veintitrés Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o, segun €l tipo de Instrumento,
su equivalente en UDIs o cualquier moneda extranjera; en el entendido que para efecto de determinar el
monto que corresponda a los Titulos Opcionales, se utilizara la Prima de Emisién.

El Monto Total Autorizado del Programa tiene el carécter de revolvente. Mientras e Programa contintie
vigente, pueden realizarse tantas Emisiones 0 Series como sean determinadas por €l Emisor, siempre que €l
valor de los Instrumentos en circulacion no sea superior al Monto Total Autorizado del Programa.

(iii) Denominacion

Pesos, Unidades de Inversion o cual quier moneda extranjera, segun €l tipo de Instrumento.

(iv) Vigenciadel Programa

El Programa tendra una duracién de 5 (cinco) afios, contados a partir de la fecha de autorizacién del mismo
por la CNBV. Durante dicho plazo, el Emisor podra realizar una o varias Emisiones o Series de
Instrumentos hasta por €l Monto Total Autorizado del Programa.

(v) Tipos de Instrumentos

Certificados Bursdtiles de Largo Plazo y Certificados Bursatiles Estructurados.

El Programa contempla la emision de Certificados Bursétiles al amparo de los articulos 61 a 64 y demas
aplicables de la LMV 'y las disposiciones aplicables de la Circular Unica de Emisoras. Los Certificados
Bursdtiles podran generar un rendimiento o interés, el cual podré ser unatasa de interésfijao variable, o en
el caso de los Certificados Bursétiles Estructurados, € rendimiento podré estar referido a desempefio de
diversos Activos de Referencia, segln se determine en cada caso en e Titulo, Suplemento y/o Aviso
correspondiente, segun sea el caso.
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Lainscripcién en el RNV de los Certificados Bursétiles surtird efectos legales en la fecha en la que los
mismos sean efectivamente colocados de conformidad con lo establecido en este Prospecto. Cada Emisién
gue se coloque con cargo a a Programa contard con sus propias caracteristicas, las cuales se fijaran para
cadaEmision y seindicaran en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el caso.

Latasa de interés que devengara cada Emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo que se coloquen
bajo € presente Programa podra ser fija o variable y el mecanismo para su determinaciéon y célculo
(incluyendo el primer pago de intereses) se fijaran para cada Emision y seindicard en el Titulo, Aviso y/o
Suplemento respectivo, seglin sea €l caso.

Por su parte, e rendimiento o los intereses que generard cada Emision de Certificados Bursétiles
Estructurados que se coloquen bajo €l presente Programa podra estar referido a desempefio de diversos
Activos de Referencia, como podréan ser tasas de interés nacionales (p.gj., TIIE), tasas de interés
internacionales (p.g., LIBOR), indices accionarios, acciones listadas en alguna bolsa de valores, tipos de
cambio, materias primas y mercancias (commodities), indices de materias primas y mercancias y
cualesguier otros activos, seglin se determine de tiempo en tiempo para cada Emision de Certificados
Bursdtiles Estructurados en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el caso.

Titulos Opcionales.

El Programa contempla la emision de Titulos Opcionales, a amparo del articulo 65, 66 y 67 y demas
aplicables de la LMV vy las disposiciones aplicables de la Circular Unica de Emisoras. Cada Titulo
Opciona otorga a su tenedor el derecho de recibir de la Emisora en efectivo, en la Fecha o Fechas de
Ejercicio que corresponda, €l Vaor Intrinseco del Titulo Opcional, si 1o hubiera, conforme a lo que se
describe en el Actade Emisiény en el Aviso de Oferta respectivo.

(vi) Emisor

SGFP México, SA.deC.V.

(vii) Domicilio del Emisor

El Emisor tiene su domicilio socia en la Ciudad de México y sus oficinas principales para efectos de la
presente Emisiéon estan ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México.

(viii)  Depositario

L os titulos representativos de los | nstrumentos que documenten cada una de las Emisiones 'y Series que se
Ileven a cabo conforme al Programa, se mantendran en depdésito en Indeval.

En los términos del articulo 282 delaLMV, Indeva y € Emisor convendran que el titulo correspondiente a
los Instrumentos de cada Emisiéon o Serie no Ileve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos para los
efectos legales, las constancias que la propia Indeval expida.

(ix) Autorizacion y Registro

La CNBV, mediante oficio nUmero 153/10280/2017 de fecha 4 de mayo de 2017, autorizo €l Programa
bajo la modalidad de emisor recurrente y la inscripcion de los Instrumentos que se emitan conforme al
mismo en el RNV,

Los Instrumentos objeto del Programa cuentan con la inscripcion preventiva ante el RNV con €l nimero
3381-4.15-2017-001 para los Certificados Bursdtiles de Largo Plazo, con € nimero 3381-4.00-2017-002
para los Certificados Bursétiles Estructurados y con € nimero 3381-1.20-2017-001 para los Titulos
Opcionales.
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Lainscripcion en e RNV no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el presente Prospecto, ni convalida los actos
gue, en su caso, hubiesen sido realizados en contravencion de las leyes.

(x) Legidacion

Los Instrumentos que se emitan al amparo del Programa serén regidos e interpretados conforme a la
legislacién mexicana aplicable.

(xi) Garante

Société Générale

(xii) Garantia

LOSINSTRUMENTOS QUE SE COLOQUEN CON CARGO AL PROGRAMA CONTARAN CON
UNA GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia se
constituird en favor de los tenedores y estara a disposicién de los mismos con € Representante Comun. El
Garante es una ingtitucion bancaria constituida en Francia y la mayoria de sus activos se encuentran
ubicados fuera de México. Cualquier procedimiento legal relacionado con la gecucion de la Garantia
debera iniciarse ante las cortes de Paris, Francia y deberén seguirse las normas sustantivas y procesales
francesas. Para una descripcion detallada de los términos de la Garantia, ver € Capitulo X “La Garantia”
del presente Prospecto.

(xiii)  Tipo de Oferta

Ofertaplblica, ofertapublicarestringidao sin que a efecto medie oferta publica.

(xiv)  Modalidades del Programa

Programa de colocacion de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, Certificados Bursatiles Estructurados de
y/o Titulos Opcionales, en oferta publica, oferta publica restringida o sin que al efecto medie oferta publica
bajo lamodalidad de emisor recurrente.

(xv) Posibles Adquirentes

Oferta publica

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion lo prevea expresamente.

Oferta publicarestringida

Unicamente inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas tanto
en la oferta plblicainicial como en e mercado secundario. Los inversionistas participaran en igualdad de
circunstancias.

Sin que a efecto medie oferta publica

Personas fisicas 0 morales cuando su régimen de inversion o prevea expresamente.
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2.2. Titulos Opcionales
@ Transcripcion de las Clausulas Relevantes del Acta de Emision

M ediante resoluciones adoptadas por € consegjo de administracion de fecha 21 de marzo de 2017, la Emisora aprobo
laEmision y oferta plblica, oferta publicarestringida o sin que a efecto medie oferta publica de Titulos Opcionales.

Por otra parte, la Emisora por declaraciéon unilateral de voluntad otorgd la Emisién de los Titulos Opcionales, a
través del Actade Emision, delacua acontinuacién se transcriben las Clausulas siguientes:

El extracto del clausulado del Acta de Emisién que a continuacién se transcribe forma parte integral del presente
Prospecto, por lo que se tiene por reproducido como si alaletra seinsertase.

CLAUSULAS
PRIMERA. Definiciones.
Los términos que a continuacion se definen tendran los siguientes significados:

Acciones. Sgnifican los titulos que representan la totalidad o una parte del capital social de una
sociedad inscritos en el RNV, o titulos de crédito que representen dichas acciones inscritos en € RNV, los
cuales son colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa para obtener capital.

Acciones del SIC: Sgnifican lostitulos que representen la totalidad o una parte del capital social de una
sociedad o titulos de crédito que representen dichas acciones, que se encuentren listados en el Sstema
Internacional de Cotizaciones.

Acta de Emisién: Sgnifica la presente declaracién unilateral de voluntad para la emision de Titulos
Opcionales que amparara cada una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al Activo Subyacente
de que setrate.

Activos Subyacentes:. Significa cada uno de los activos que sean acciones de sociedades anénimas
inscritas en el RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones inscritos en el RNV; grupos o
canastas integrados por acciones representativas del capital social o titulos de crédito que representan
acciones de dos 0 mas sociedades de las mencionadas; acciones, titulos equivalentes o similares a éstas o
titulos referenciados a activos listados en el Sstema Internacional de Cotizaciones, asi como indices de
precios accionarios nacionales y/o extranjeros de mercados reconocidos por la CNBV, ninguno de los
cuales esta referido a uno o varios de los activos conocidos como commodities.

El término Activos Subyacentes incluye los activos andlogos o semejantes a los anteriormente citados
gue el Banco de México autorice mediante disposiciones de carécter general para ser considerados como
Activos Subyacentes.

El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las denominaciones, claves de
pizarray demas informacién de cada uno de los Activos Subyacentes en términos de las Disposiciones de
Caréacter General Aplicables a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores
emitidas por la CNBV, se encontrard previsto en el prospecto de colocacion y en cualquier documento de
difusion autorizado por la CNBV para la Serie correspondiente asi como en los Titulos Opcionales que
pertenezcan a dicha Serie. Asimismo, los gemplos numéricos en los cuales se apliguen los distintos
derechos referidos en la presente Acta, seran descritos en cada uno de los Avisos de Oferta Publica de
los Titulos Opcionales que sean publicados de tiempo en tiempo. Adicionalmente, se incluiran en €l
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Titulo correspondiente a cada Serie, los datos de identificacion de los Activos Subyacentes respectivos,
en términos de o dispuesto en la LMV.

Agente Colocador: Sgnifica Casa de Bolsa Finamex, SA.B. de C.V.; en el entendido que las Series que
sean colocadas sin que al efecto medie oferta publica, no requerirdn de un agente colocador; en el
entendido ademds, que para cualquier Serie de Titulos Opcionales que se realice al amparo del
Programa, se podran designar a uno 0 mas agentes colocadores, o cual se daré a conocer en el Aviso de
Oferta.”

Agente de Calculo: Significa Société Générale o la entidad que pueda designarse en el Aviso de Oferta
respectivo.

Asamblea de Tenedores. significa, la Asamblea General de Tenedores y/o la Asamblea Especial de
Tenedores, seglin resulte aplicable al caso.

Asamblea General de Tenedores: Tiene e significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Décima Novena de |a presente Acta de Emision.

Asamblea Especial de Tenedores: Tiene e significado que se atribuye a dicho término en la Clausula
Décima Novena de la presente Acta de Emision.

Aviso de Oferta: Sgnifica cada aviso de oferta publica o aviso de colocacion de los Titulos Opcionales
correspondientes a la Serie de que se trate que lleve a cabo la Emisora.

Bolsa: Sgnifica la sociedad denominada Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V. o cualquier otra
bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal otorgada en términos de la LMV.

Canasta o Lista: Significa € conjunto de acciones de sociedades anénimas inscritas en e RNV o titulos
de crédito que representen dichas acciones de dos 0 mas sociedades de las mencionadas, de conformidad
con lo sefialado en €l articulo 66 de la LMV, a los que podra estar referenciada cada Serie de Titulos
Opcionales, mismos que se daran a conocer en e Aviso de Oferta correspondiente a la Serie de que se
trate.

CNBYV: Sgnifica la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Derechos de los Tenedores: Sgnifica aquellos derechos que se definiran para cada una de las Series
conforme a la Clausula Décima Primera de la presente Acta de Emisién, incluyendo cualesquier
derechos de pago, derechos de gercicio, derechos de gjercicio con Valor Intrinseco, derechos especiales
0 una combinacion de los anteriores.

Dia Habil: Sgnifica (i) cualquier dia del afio que no sea sdbado o domingo y en el que las instituciones
de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la Ciudad de México de acuerdo con €l
calendario que al efecto publica la CNBV, y/o (ii) cualquier dia en que operen los mercados, asi como
las bolsas de valores en las cuales coticen los Activos SQubyacentes de la Serie correspondiente,
incluyendo sin limitacion la Bolsa.

Emisién: Sgnifica la emision de Titulos Opcionales que se lleva a cabo a través de la presente Acta de
Emision, y podra colocarse en oferta publica, oferta publica restringida o sin que medie oferte publica en
distintas Series subsecuentes, cada una de las cuales se considerara que forma parte de la presente
Emision.

Emisor o Emisora: Sgnifica SGFP México, SA. de C.V.

Evento Extraordinario: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Tercera de la
presente Acta de Emision.
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Factor(es) “i”: Sgnifica € o los nUmeros positivos, negativos, cero, formulas y/o condiciones que serén
determinados por la Emisora y publicados en € Aviso de Oferta de los Titulos Opcionales de cada Serie
0 en los casos en que no aplique seincluira “ No Aplica” (N/A).

Los Factores “i” son valores que intervienen en la determinacion y/o ajuste de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: Sgnifica €l valor que se determine conforme a lo que seindique en el Aviso de Oferta
de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Derechos. Sgnifica a méas tardar el tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Ejercicio
correspondiente en la cual, en su caso, €l Tenedor del Titulo Opcional cobrard los derechos de pago
conferidos por la Serie correspondiente, conforme a la Clausula Décima Primera de la presente Acta de
Emision.

La o las Fechas de Derechos se indicaran en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Sgnifica (i) en caso que en los Titulos Opcionales se establezca ejercicio tipo
europeo, €l ultimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si dicho dia no fuera hébil, el Dia Habil
inmediato siguiente, y (ii) en caso que en los Titulos Opcionales se establezca gjercicio tipo americano,
los Dias Habiles en los que se puedan gjercer los derechos de gercicio de los Titulos Opcionales, los
cuales podran ser Dias Habiles especificos 0 un periodo o lapso de tiempo.

La o las Fechas de Ejercicio se indicaran en el Titulo y/o en e Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Fecha de Liquidacion de la Prima: Sgnifica € Dia Habil que se determine, posterior a la fecha en que
sea puesta en circulacion cada Serie, la cual se indicard en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente

Fecha de Liquidacion del Ejercicio: Sgnifica el tercer Dia Habil o el Dia Habil que se determine en €
Aviso de Oferta de la Serie correspondiente, posterior a aquel en que se gjerzan |os derechos de gercicio
otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Quinta de la presente Acta de
Emision.

Fecha de Observaciéon: Sgnificara la o las fechas en las cuales se tomara el Nivel de Mercado de los
Activos Subyacentes para determinar e Valor de Referencia de Observacion de los Titulos Opcionales de
la Serie de que se trate, seguin se determine(n) en el Aviso de Oferta correspondiente.

Fecha de Emisién: Sgnificard e dia que se indica en € Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevara a cabo una o varias ofertas publicas, ofertas publica
restringidas o colocaciones sin que al efecto medie oferta publica de los Titulos Opcionales de dicha
Serie a través de la Bolsa.

Garante: Sgnifica Société Générale.

Garantia: Sgnifica la garantia irrevocable e incondicional otorgada por €l Garante ala Emisora €l 9 de
marzo de 2017 conforme a las caracteristicas sefialadas en la Clausula Vigésima Tercera de la presente
Acta de Emision.

Indeval: Sgnifica SD. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, SA. de C.V.

indices: Sgnifica un indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto, que expresa un
valor en funcion de los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa de las acciones
cotizadas en un mercado, ya sea regional, local o global. Dentro de los indices existen los del mercado
nacional y los de mercados extranjeros reconocidos por la CNBV.

LMV: Sgnifica la Ley del Mercado de Valores, segiin la misma sea reformada de tiempo en tiempo.
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Lote: Sgnifica € volumen minimo de Titulos Opcionales a gjercerse que la Emisora de a conocer en €
Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Sgnifican los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa, en los que coticen
0 se publiguen los Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido en el Aviso de Oferta de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

Meéxico: Sgnifica los Estados Unidos Mexicanos.

Multiplicador(es) “i": Sgnifica el o los nimeros positivos, negativos, cero, formulas y/o condiciones que
serén determinados por la Emisora y publicados en € Aviso de Oferta de los Titulos Opcionales en cada
Serie 0 en los casos en que no aplique seincluira “ No Aplica” (N/A).

Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes. Sera el precio de cierre al que se realicen las operaciones
de compra o de venta de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde cotice 0 se publique
dichos Activos Subyacentes.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Sgnificara € plazo de vigencia que se indique en el Titulo y en €
Aviso de Oferta correspondiente a cada Serie de Titulos Opcionales, sin que en ningun caso exceda del
Plazo de Vigencia de la Emision.

Plazo de Vigencia de la Emisién: Sgnifica hasta 40 (cuarenta) afios contados a partir de la fecha de
autorizacion del Programa por la CNBV.

Plazo para llevar a cabo Colocaciones. El plazo para llevar a cabo colocaciones de Series con cargo a
la Emision sera de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacion del Programa por
la CNBV.

Porcentaje Maximo de Ejercicio: Sgnifica el limite porcentual maximo de la diferencia entre el Valor de
Referencia de Ejercicio y e Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada Fecha de
Ejercicio, segin se determine en el Aviso de Oferta correspondiente.

Porcentaje Maximo de Observacion: Sgnifica € limite porcentual méximo de la diferencia entre €
Valor de Referencia de Observacion y € Precio de Observacion respecto del Precio de Observacion en
cada Fecha de Observacion, segiin se determine en el Aviso de Oferta correspondiente.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Sgnifica el limite porcentual maximo del Valor Intrinseco
calculado sobre el Precio de Ejercicio que seindica en € Titulo y en e Aviso de Oferta de los Titulos
Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Sgnifica el limite porcentual minimo de la diferencia entre el Valor de
Referencia de Ejercicio y e Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada Fecha de
Ejercicio, segiin se determine en el Aviso de Oferta correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacion: Sgnifica el limite porcentual minimo de la diferencia entre e Valor
de Referencia de Observacién y el Precio de Observacién respecto del Precio de Observacion en cada
Fecha de Observacion, segun se determine en el Aviso de Oferta correspondiente.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién: Sgnifica e porcentaje de la Prima de Emisién que sera
retornable en la Fecha de Liquidaciéon del Ejercicio, conforme a lo dispuesto en la Clausula Décima
Quinta de la presente Acta de Emision. El Porcentaje Retornable de la Prima de Emision de los Titulos
Opcionales de cada Serie estara indicado en el Titulo y en el Aviso de Oferta correspondiente.

Precio(s) de Ejercicio: Sgnifica aquellos precios en efectivo o formulas que determinaran e precio en
efectivo, en relaciéon con los cuales se determinaran los derechos de gjercicio de los Tenedores de los
Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Primera de la presente Acta de Emision.
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Los Precios de Ejercicio seran los que seindiquen en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Precio(s) de Observacion: Sgnifica aquellos precios en efectivo o férmulas que determinaran el precio
en efectivo, en relacion con los cuales se determinardn y ajustaran los derechos de pago de los
Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Primera de la presente Acta de
Emision.

Los Precios de Observacion serén los que se indiquen en € Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Prima de Emision: Sgnifica el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a la
Emisora, como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que otorgan los citados Titulos
Opcionales, de acuerdo a lo que se indique en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Programa: Sgnifica el programa de colocacion de certificados bursatiles de largo plazo, certificados
bursatiles estructurados (denominados Valores Estructurados) de corto y largo plazo y Titulos
Opcionales de compra o de venta por un monto total autorizado de hasta $23,000,000,000.00 (Veintitrés
Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o, segun € tipo de instrumento, su equivalente en unidades de
inversion o cualquier moneda extranjera, con caracter revolvente autorizado por la CNBV mediante
oficio nimero 153/10280/2017, de fecha 4 de mayo de 2017.

Reglamento Interior de la Bolsa: Sgnifica el Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB. de C.V,, publicado en € Boletin Bursatil de la BMV o € reglamento interior publicado por
cualquier otra bolsa de valores con concesiéon del gobierno federal otorgada en términos de la LMV.

Representante Comun: Sgnifica Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, como
representante comin de la totalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales al amparo de todas las
Series de la Emision, en términos y para los efectos previstos en la LMV y deméas disposiciones legales
aplicables, asi como lo previsto en la presente Acta de Emision, o quien |o sustituya en su cargo.

RNV: Sgnifica el Registro Nacional de Valores.

Series. Sgnifica las distintas series que integran la presente Emision de Titulos Opcionales, las cuales
podran ser puestas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Sgnifica las personas fisicas 0 morales, siempre que
su régimen de inversion lo permita, que sean propietarias de los Titulos Opcionales de cualquiera de las
Series de esta Emision en una fecha determinada durante el Plazo de Vigencia de cada Serie.

Titulo: Sgnifica € documento que la Emisora suscribira para representar la totalidad de los Titulos
Opcionales que ampara cada Serie, y que suscribird el Representante Comun para hacer constar su
aceptacion del cargo, el cual se mantendra en depdsito con el Indeval o en alguna otra institucién para €l
depdsito de valores autorizada en términos de la LMV.

Titulos Opcionales: Sgnifica los titulos de crédito emitidos en una 0 mas Series subsecuentes con base
en la presente Acta de Emisién, susceptibles de intermediacién en el mercado de valores y que son
ofrecidos mediante oferta publica, oferta publica restringida o sin que al efecto medie oferta publica, que
confieren a los Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago de la Prima de Emision, el
derecho de recibir de la Emisora, en su caso, lo que se determine conforme a los Derechos de los
Tenedores para cada Serie.

Valor Consolidado o Valor Consolidado del Derecho: Sgnifica los montos que se determinen en alguna
o0 algunas Fechas de Observacién o Fechas de Ejercicio y que podran ser pagados en alguna o algunas
Fechas de Derecho o Fechas de Liquidacion del Ejercicio segin se defina en el Aviso de Oferta,
conforme a la Clausula Décima Primera de |a presente Acta de Emision.
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Valor de Memoria 0 Valor de Memoria del Derecho: Sgnifica los montos que podran ser pagados en
Fechas de Observacién o Fechas de Ejercicio, posteriores a la Fecha de Observacion o Fecha de
Ejercicio en que se determinen, conforme a la Clausula Decima Primera de la presente Acta de Emision.

Valor de Referencia de Ejercicio: Sgnifica €l o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes, conforme a la o las férmulas y/o condiciones
gue se establezca en el Aviso de Oferta del Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacion: Sgnifica el o los Niveles de Mercado de los Activos Subyacentes
aplicables en la o las Fechas de Observacion correspondientes, conforme a la o las formula y/o
condiciones que se establezca en e Aviso de Oferta del Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Sgnifica:

(i) Para los Titulos Opcionales de compra, es la diferencia positiva entre el Valor de Referencia de
Ejercicioy €l Precio de Ejercicio.

En € célculo de Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de compra en la o las Fechas de Ejercicio de
la Serie correspondiente, la diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y €l Precio de Ejercicio,
no podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

(i) Para los Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva entre el Precio de Ejercicioy el Valor
de Referencia de Ejercicio.

En el calculo de Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de venta en la o las Fechas de Ejercicio de la
Serie correspondiente, la diferencia entre el Precio de Ejercicio y €l Valor de Referencia de Ejercicio, no
podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

Los términos definidos tendran igual significado en singular o plural y se podran usar indistintamente en
mayusculas y minlsculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio, documento o instrumento
incluye la referencia a dicho contrato, convenio, documento o instrumento, segin e mismo sea
modificado, ya sea total o parcialmente, adicionado o de cualquier otra forma reformado en cualquier
momento, y (ii) cualquier ley, norma o reglamento incluye las reformas a los mismos en cualquier
momento o a cualquier ley, norma o reglamento que los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social dela Emisora.

(@  Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito, valores, titulos valor y otros
documentos y obligaciones que la ley permita, con la intervencion, en su caso, de las personas o
instituciones financieras nacionales o extranjeras que en cada caso sean requeridas de acuerdo
con la Ley aplicable, asi como llevar a cabo operaciones de crédito, sin necesidad de resolucion
previa de la asamblea de accionistas o del administrador Gnico o del consejo de administracion;

(b)  Adquirir titulos de crédito o valores emitidos por personas nacionales 0 extranjeras, asi como
emitir toda clase de valores (incluyendo, sin limitar titulos opcionales) y titulos de crédito
mediante oferta publica o privada, ya sea en México 0 en € extranjero, previa autorizacion de las
autoridades competentes, incluyendo en bolsas de valores o sistemas de cotizacion extranjeros, sin
necesidad de resolucién previa de la asamblea de accionistas o del administrador Unico o del consgjo de
administracion;

(c) Celebrar operaciones con todo tipo de valores, asi como operaciones financieras conocidas como
derivadas, sin necesidad de resolucion previa de la asamblea de accionistas o del administrador Unico o
del consgjo de administracion;
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

()

(K

(N
(m)

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacién en el capital y patrimonio de todo
género de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas industriales, comerciales, de
servicios o de cualquier otra indole, tanto nacional como extranjera, asi como participar en su
administracion o liquidacion;

Celebrar cualesquiera contratos y convenios con gobiernos y autoridades federales, estatales o
municipales, con cualquier persona moral ya sea publica o privada, nacional o extranjera,
incluyendo filiales y subsidiarias de la sociedad, asi como con personas fisicas nacionales o
extranjeras;

Dar o tomar en arrendamiento o en comodato, asi como adquirir, poseer, permutar, enajenar,
transmitir, disponer o gravar, la propiedad o posesién de toda clase de bienes muebles e
inmuebles, incluyendo cualesguiera derechos reales o personales sobre ellos, que sean necesarios
0 convenientes para su objeto social o para las operaciones u objetos sociales de las sociedades
mercantiles o0 civiles, asociaciones e instituciones en las que la Sociedad tenga interés o
participacion de cualquier naturaleza;

Obtener todo tipo de préstamos, financiamientos o créditos, otorgando o no garantias especificas,
emitir obligaciones y pagarés, aceptar, girar, endosar o avalar toda clase de titulos de crédito y
otros derechos que amparen derechos de crédito y otorgar fianzas o garantias de cualquier clase,
respecto de las obligaciones contraidas por la Sociedad o por sociedades que sean subsidiarias o
afiliadas de la sociedad;

Otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a personas 0 sociedades mercantiles o
civiles, empresas e ingtituciones, recibiendo o no garantias reales y personales, siempre y cuando
tales operaciones estén permitidas por la legislacion de la materia;

Celebrar directa o indirectamente contratos de fideicomiso o equivalentes, adquirir derechos
fideicomisarios en México o €l extranjero;

Representar como agente, comisionista, consignataria, intermediario, mediador o representante
en México 0 en € extranjero a empresas industriales, comerciales o de servicios, ya sean
nacionales o extranjeras,

Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar €l uso y disponer de marcas, patentes,
certificados de invencion, nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales, registros
de model os, derechos de autor, invenciones y procesos,

Prestar y recibir asistencia técnica y cualquier clase de servicios profesionales, y

En general, realizar todo tipo de actos, celebrar todo tipo de contratos y convenios, asi como
operaciones de cualquier naturaleza que resulten necesarios y/o convenientes para el
cumplimiento de su objeto social, en los términos de la legislacién aplicable.

TERCERA. Emision de los Titulos Opcionales.

Mediante resoluciones adoptadas por el consgjo de administraciéon de fecha 21 de marzo de 2017, la
Emisora aprobo la Emision de los Titulos Opcionales, por lo que en este acto emite por declaracion
unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en la fecha de firma de la presente escritura, la cantidad
de hasta 230,000,000 (doscientos treinta millones) de Titulos Opcionales de compra o venta, en efectivo,
con gercicio americano 0 europeo, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin Porcentaje
Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones subsecuentes, referidos a uno o diversos Activos
Subyacentes. La Emisora podra poner en circulacion distintas Series en cualquier momento durante el
Plazo para llevar a cabo Colocaciones, cada Serie podra tener un nimero variable de Titulos
Opcionales.
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El valor dela Prima de Emision, el Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco, €l Porcentaje Retornable de
la Prima de Emision, el o los Precios de Ejercicio, el o los Factores “i”, los Activos Subyacentes, entre
otros, para cada una de las Series que se emitan, seran determinados el Dia Habil anterior a la fecha de
su oferta y apareceran en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcional es correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a gjercerse es de un Lote.

La Emisora y el Representante Comin estaran facultados para modificar la presente Acta de Emision,
sin requerir e consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, en los casos
especificamente sefialados en la presente Acta de Emision.. Para tales efectos, la Emisora debera cumplir
con lo siguiente: (i) se debera actualizar el prospecto de colocacién (ya sea mediante la actualizacion del
propio prospecto, mediante la publicacion de suplementos 0 avisos informativos o de cualquier otra
forma que apruebe la CNBV), y (ii) la modificacion se debera hacer constar ante la CNBV.

CUARTA. Denominacion de la Emision.

La presente Emision se denomina “ Emisién de Titulos Opcionales de compra o de venta en efectivo, con
gjercicio americano o europeo, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin Porcentaje Retornable de
la Prima de Emision, dividida en hasta 1,000 (mil) Series, a emitirse en colocaciones subsecuentes,
referidos a uno o diversos Activos Subyacentes, que cotizaran en la Bolsa con las claves de pizarra que
serén determinadas por la Bolsa para cada Serie, con anterioridad a la Fecha de Emisién y apareceran
en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales correspondiente.”

La citada denominacién podra ser modificada por requerimientos del mercado que determine la Bolsa.
La Emisora y € Representante Comin estaran facultados en tal caso para efectuar €l ajuste en la
denominacién de los Titulos Opcionales, sin que al efecto se requiera consentimiento de la Asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales.

QUINTA. Prima de Emision.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales, los
adquirentes se obligan a pagar a la Emisora por cada Titulo Opcional que adquieran, la Prima de
Emision seglin la Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emision para cada Serie se determinard e Dia Habil anterior a la Fecha de
Emision y se daran a conocer en el Aviso de Oferta de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se debera hacer en la Fecha de Liquidacion de la Prima, en el
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima Cuarta de la presente Acta de Emision.

SEXTA. Precio de Observacién vy Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran gjercer los Derechos de los Tenedores conferidos en los
mismos, al 0 alos Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Serie a la que pertenezcan los
Titulos Opcionales que adquieran.

El o los Precios de Observacién y Precios de Ejercicio se daran a conocer en e Aviso de Oferta de la
Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.
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En caso que se sustituya o modifique substancialmente la metodologia de célculo de los Activos
Subyacentes por el Mercado de Origen o €l administrador (sponsor) de los Activos Subyacentes o si €l
Activo Subyacente deja de existir, se utilizara € método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine e Mercado de Origen o el administrador (sponsor) de dicho Activo Subyacente y que se
asemeje en mayor medida a cada Activo Subyacente

Al efecto, la Emisora debera de comunicar esta situacion a la Bolsa a través del SEDI y a la CNBV a
través del STIV-2, 0 através de los medios que estas determinen, al Representante Coman por escrito, y a
los Tenedores mediante € Sistema Electrénico de Envio y Difusion de |nformacion que mantiene la Bolsa
(“ SEDI™), en todos los casos dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a que tenga conocimiento de
dicha situacion.

OCTAVA. Fecha de Emisién.

a) A través de la Bolsa, se llevara a cabo la colocacion de los Titulos Opcionales en Series, en una o
varias ofertas publicas, ofertas publicas restringidas primarias o en una o varias colocaciones sin que al
efecto medie oferta publica, que podran comprender la totalidad o parte de los Titulos Opcionales que
ampara esta Emision en la Fecha de Emision.

b) En caso de que no se cologue la totalidad de los Titulos Opcionales durante las Fechas de Emisién, la
Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el mercado secundario, a
través de la Bolsa.

La Emisora notificard por escrito al Representante Comun los resultados de las colocaciones de los
Titulos Opcionales, una vez que se haya concertado la operacién en Bolsa.

NOVENA. Titulo Global.

a) Cada Serie de Titulos Opcionales de la presente Emision estara representada por un Titulo global que
se emitird para su depdsito en Indeval o en alguna otra institucion para el depdsito de valores autorizada
en términos de la LMV. Dicho Titulo se emitira de conformidad con lo previsto en la presente Acta de
Emisién, en la LMV y demés disposiciones legales aplicables.

b) Contra e pago de la Prima de Emision, se hara € traspaso de los Titulos Opcionales mediante €l
mecanismo de acreditamiento de tales Titulos Opcionales, a la cuenta que determine €l intermediario
financiero correspondiente de cada uno de los Tenedores de los Titulos Opcionales y mantenga con
Indeval.

c) El Titulo de cada Serie deberd ser firmado por un representante legal de la Emisora y por un
apoderado del Representante Comin, gque cuenten con facultades suficientes, de conformidad con las
fracciones IX'y X del articulo 67 de la LMV.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de Ejercicio, Lugar y Forma de
Liquidacion.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision seré de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha
de autorizacion del Programa por la CNBV.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie se indicard en e Titulo y en el Aviso de Oferta de la Serie
correspondiente, sin que en ninglin caso exceda de 40 (cuarenta) afios.
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¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer 1os derechos que estos confieren, en la o las
Fechas de Observacion y/o Fechas de Ejercicio, sujeto a lo previsto en la Clausula Décima Primera de
la presente Acta de Emision.

d) Los Titulos Opcionales se liquidaran en moneda nacional a través de Indeval con domicilio ubicado
en Paseo de la Reforma nimero 255, Colonia Cuauhtémoc, Cédigo Postal 06500, Ciudad de México,
mediante transferencia electronica realizada por la Emisora directamente, o en cualquier otra direccion
que Indeval dé a conocer en €l caso de que cambie su domicilio.

DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a) Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores que se definiran conforme a los siguientes
derechos:

(i) Derechos de pago;

(ii) Derechos de gjercicio;

(iii) Derechos especiales,

(iv) Derechos de gjercicio con Valor Intrinseco, y
(v) Combinacién de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de Titulos Opcionales seran determinados
en el Titulo y en e Aviso de Oferta correspondiente y de acuerdo a sus caracteristicas especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa |os Derechos de los Tenedores aplicaran de la siguiente manera:

(i) Derechos de pago, se otorgan en las Fechas de Observacién y se aplican en las Fechas de Derechos.
Los derechos de pago se podran definir para Titulos Opcionales con gjercicio europeo y americano.

(ii) Derechos de gercicio, se aplican para € gercicio de los Titulos Opcionales en cada Fecha de
Ejercicio, seglin trate de un Titulo Opcional con gercicio europeo 0 americano.

(iii) Derechos especiales, son derechos complementarios a los derechos de pago, derechos de gercicio
y derechos de gjercicio con Valor Intrinseco.

(iv) Derechos de gjercicio con Valor Intrinseco, se gjercen en la o las Fechas de Ejercicio cuyo pago se
determinara conforme al Valor Intrinseco del Titulo Opcional.

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes derechos, en e entendido que los calculos
intermedios para determinar los Derechos de los Tenedores no seran cerrados a centésimas pero 1os
célculos finales si se efectuarén cerrandose a centésimas:

Derechos de Pago

En las Fechas de Observacién se otorgaran a los Tenedores |os siguientes derechos:

El Tenedor del Titulo Opcional tendrd, en su caso, € derecho de obtener en efectivo, por parte de la
Emisora, en la o las Fechas de Derechos correspondientes, un monto calculado conforme a lo siguiente:

1. S e Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observacion” o “en
todas las Fechas de Observaciéon” o “ en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie
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es“menor” 0 “mayor” o“menor oigual” o“mayor oigual” segin se defina para cada Serie al Precio
de Observaciéon multiplicado por e Factor "i", la Emisora pagara €l resultado de aplicar la siguiente
formula:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion no podra tener un
valor “superior” o “inferior” al “Porcentaje M&ximo de Observacion” o “ Porcentaje Minimo de
Observacion” calculado sobre el Precio de Observacion.

2. S € Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observacion” o “en
todas las Fechas de Observacién” o “ en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie
es“menor” o “mayor” o“menor oigual” o“mayor oigual” segin se defina para cada Serie al Precio
de Observacion multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor "i" seglin se defina para cada Serie, la
Emisora pagara €l resultado de aplicar la siguiente formula:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y € Precio de Observacion no podra tener un
valor “superior” o “inferior” al “Porcentaje Maximo de Observacién” o “Porcentaje Minimo de
Observacion” calculado sobre el Precio de Observacion.

3. 9 d Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observacion” o “en
todas las Fechas de Observacién” o “ en alguna Fecha de Observacién” segun se defina para cada Serie
es“menor” o “mayor” o “menor oigual” o“mayor oigual” segln se defina para cada Serie al Precio
de Observacién multiplicado por e Factor "i", la Emisora pagara €l resultado de aplicar la siguiente
formula:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

4. S e Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional "en la Fecha de Observacion” o "en
todas las Fechas de Observacion" o "en alguna Fecha de Observacién” seglin se defina para cada Serie
es “menor” o0 “mayor” o0 “menor o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al
Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” al Precio de Observacién multiplicado por e Factor “i” segln se defina para cada
Serie, la Emisora pagara el resultado de aplicar 1a siguiente formula:
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[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

5. S el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observacion” o “en
todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacién” segin se defina para cada
Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al
Precio de Observacion multiplicado por €l Factor "i" no se tendra derecho a recibir pago adicional
alguno con respecto a las “ Fechas de Observaciéon” y/o “ Fechas de Ejercicio” posteriores, segin se
defina para cada Serie.

6. S e Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observacion” o “en
todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segln se defina para cada
Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segln se defina para cada Serie al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por €l Factor "i" segin se defina para cada
Serie no se tendra derecho a recibir pago adicional alguno con respecto a las “ Fechas de Observacion”
y/o“ Fechasde Ejercicio” posteriores, segun se defina para cada Serie.

7. S € Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observaciéon” o “en
todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se defina para cada
Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacion
multiplicado por e Factor "i" segin se defina para cada Serie, la Emisora guardara en “Valor
Consolidado del Derecho [e]” 0 “Valor de Memoria del Derecho[e]” segun se defina para cada Serie,

lo siguiente:
((VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Dénde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria" del (delos) derecho(s) [e] [e]

S e “Valor de Referencia de Observacion” o “ Valor de Referencia de Ejercicio” del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en la Fecha de Ejercicio” o “ en todas las Fechas de Observacion” o
“en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o “ mayor” o “ menor
o igual” o “mayor oigual” al “ Precio de Observacion” o “ Precio de Ejercicio” multiplicado por €l
Factor "i" segin se defina para cada Serie, la Emisora pagara e “ Valor Consolidado” o “ Valor de
Memoria” segun se defina para cada Serie del (delos) derecho(s) [e] [e].

8. S € Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observacion” o “en
todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se defina para cada
Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segin se defina para cada Serie al
Precio de Observacion multiplicado por el Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada
Serie, la Emisora guardaré en “ Valor Consolidado del Derecho [e]” o “ Valor de Memoria del Derecho
[#]” la cantidad derivada de la aplicacion siguiente:
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((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria" del (delos) derecho(s) [e] [e].

S e “Valor de Referencia de Observacion” o “ Valor de Referencia de Ejercicio” del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en la Fecha de Ejercicio” o “ en todas las Fechas de Observacion” o
“en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “ menor” o “mayor” o “menor
o igual” o “mayor oigual” al “ Precio de Observaciéon” o “Precio de Ejercicio” multiplicado por el
Factor "i" seglin se defina para cada Serie, la Emisora pagara € “ Valor Consolidado” o “Valor de
Memoria” segun se defina para cada Serie del (delos) derecho(s) [e] [e].

9. S € Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observacion” o “en
todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segin se defina para cada
Serie es “menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacion
multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada Serie, la Emisora guardara en “Valor
Consolidado del Derecho [e]” o “Valor de Memoria de Derecho [e]” la cantidad que derive de la
aplicacioén siguiente:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Dénde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado" 0 "Valor de Memoria” del (de los) derecho(s) [e] [e].

S el “ Valor de Referencia de Observacion” o “Valor de Referencia de Ejercicio” del Titulo Opcional
“enla*“ Fecha de Observacion” o “ en la Fecha de Ejercicio” o “ en todas las Fechas de Observacion” o
“en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor” o “ mayor” o “ menor
o igual” o “mayor oigual” al “Precio de Observacion” o “ Precio de Ejercicio” multiplicado por €l
Factor "i" segin se defina para cada Serie y/o “menor” o0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” al “Precio de Observacion” o “Precio de Ejercicio” segin se defina para cada Serie
multiplicado por el Factor "i", la Emisora pagara € “ Valor Consolidado” o “Valor de Memoria”
segun se defina para cada Serie del (de los) derecho(s) [e] [e].

10. S € Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “ en la Fecha de Observacion” o “en
todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segln se defina para cada
Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” segun se defina para cada Serie al
Precio de Observacion multiplicado por €l Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o “menor o igual” o
“mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada
Serie, la Emisora guardara en “ Valor Consolidado del Derecho [e]” o “ Valor de Memoria del Derecho
[e]” la cantidad que derive de la aplicacion siguiente:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Doénde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion
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PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria" del (delos) derecho(s) [e] [e].

S e “Valor de Referencia de Observacion” o “ Valor de Referencia de Ejercicio” del Titulo Opcional
“en la Fecha de Observacion” o “en la Fecha de Ejercicio” o “ en todas las Fechas de Observacion” o
“en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “ menor” o “mayor” o “menor
o igual” o “mayor oigual” al “Precio de Observacion” o “ Precio de Ejercicio” multiplicado por €l
Factor "i" segun se defina para cada Serie y/o “menor” o “mayor” o0 “menor o igual” o “mayor o
igual” al “Precio de Observacion” o “Precio de Ejercicio” segin se defina para cada Serie
multiplicado por e Factor "i", la Emisora pagara el “ Valor Consolidado” o “ Valor de Memoria” seglin
se defina para cada Serie del (de los) derecho(s) [e] [e].

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea necesario o0 no usarse para describir
los derechos de pago correspondientesa cada Serie.

Derechosde Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio se g ercen |os siguientes derechos por 1os Tenedores:

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, el derecho de obtener en efectivo, por parte de la
Emisora, en la Fecha de Liquidacién del Ejercicio correspondiente, un monto calculado conforme a lo
siguiente:

1. S & Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en la” o “en alguna’ Fecha de
Ejercicio segln se defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la Emisora
pagard el resultado de aplicar la siguiente formula:

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)
Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre € Valor de Referencia de Ejercicio y € Precio de Ejercicio no podra tener un
valor “ superior o “inferior” al “ Porcentaje Maximo de Ejercicio” o “ Porcentaje Minimo de Ejercicio”
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

2. S € Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “enla” o “en alguna” Fecha de Ejercicio
seguin se defina para cada Serie, es“ menor” o “ mayor” o “menor o igual” o“mayor oigual” segin se
defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i” y/o “ menor” o “mayor” o
“menor oigual” o“mayor oigual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" segun se defina
para cada Serie, la Emisora pagara el resultado de aplicar |a siguiente formula:

((VE - (PE x Factor 1)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

VE = Valor de Referencia de Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién



La diferencia entre e Valor de Referencia de Ejercicio y € Precio de Ejercicio no podra tener un valor
“superior o inferior” al “Porcentaje Maximo de Ejercicio” o “ Porcentaje Minimo de Ejercicio”
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

3. S d Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “enla” o “en alguna” Fecha de Ejercicio
seguin se defina para cada Serie, es“ menor” o “ mayor” o “menor o igual” o“mayor oigual” segin se
defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor "i", la Emisora pagara €
resultado de aplicar la siguiente formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

4. S € Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “enla” o “en alguna” Fecha de Ejercicio
segln se defina para cada Serie, es“ menor” o “ mayor” o “menor oigual” o “mayor oigual” segin se
defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i" y/o “ menor” o “mayor” o
“menor oigual” o*“mayor oigual” al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i" segun se defina
para cada Serie, la Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea necesario 0 no usarse para describir los
derechos de gercicio correspondientes a cada Serie.

Derechos Especiales

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segln se especifique para cada Serie en el Titulo y en €
Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Titulo Opcional pagara € “ maximo” o “ minimo” segln se defina para cada Serie entre: Derechos
de los Tenedores definidos en cada Serie.

2. S la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por €l Titulo Opcional en las Fechas de
Observacién son “ mayores’ 0 “ menores’ segun se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

La Emisora pagard € resultado que corresponda de aplicar la siguiente formula: [(PE x Factor i) +
(PRPE x Factor i)]

Dénde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

45



Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea necesario 0 no usarse para describir los
Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco

|. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la o las Fechas de Ejercicio exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional, tendr&
unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de Liquidacion del
Ejercicio, un monto calculado, segin sea aplicable para cada Serie, conforme a los siguientes
numerales:

1. Mientras € Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor” o “igual o menor”
segln se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la Emisora
realizara un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar e Multiplicador "i" por e Valor
Intrinseco del Titulo Opcional de la Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar €l Precio de
Ejercicio por €l Factor "i", mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién. El Valor Intrinseco no
podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

2. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio dd Titulo Opcional sea “mayor” o “igual o mayor”
seglin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la Emisora
realizara un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar € Multiplicador "i" por e Valor
Intrinseco del Titulo Opcional de la Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar €l Precio de
Ejercicio por e Factor "i", mas el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El Valor Intrinseco no
podra tener un valor superior al Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco calculado sobre el Precio de
Ejercicio.

I1. No existe Valor Intrinseco

Cuando en la o las Fechas de Ejercicio no exista Valor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional, tendra
unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de Liquidacion del
Ejercicio, un monto calculado, segiin sea aplicable para cada Serie, conforme a |os siguientes incisos:

1. Mientras €l Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “ mayor” o “igual o mayor”
seglin se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la Emisora
realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la Prima de Emision mas el resultado de
multiplicar el Precio de Ejercicio por € Factor "i".

2. Mientras € Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor” o “igual o menor”
segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la Emisora
realizara un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision y €l
resultado de multiplicar e Multiplicador "i" por el resultado de (b) dividir la diferencia del Valor de
Referencia de Ejercicio y €l Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor "i"; entre e Precio de
Ejercicio multiplicado por €l Factor "i", mas (c) el resultado de multiplicar el Precio de Ejercicio por €l
Factor "i".

3. Mientras el Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor” o “igual o menor”
segln se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor "i", la Emisora
realizara un pago en efectivo igual al Porcentaje Retornable de la Prima de Emision mas el resultado de
multiplicar el Precio de Ejercicio por € Factor "i".

46



4. Mientras e Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “ mayor” o “igual o mayor”
segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por el Factor "i", la Emisora
realizara un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje Retornable de la Prima de Emision y €
resultado de multiplicar € Multiplicador "i" por € resultado de (b) dividir la diferencia del Precio de
Ejercicio multiplicado por € Factor "i" y el Valor de Referencia de Ejercicio entre el Precio de Ejercicio
multiplicado por el Factor "i", mas (c) €l resultado de multiplicar €l Precio de Ejercicio por € Factor
it

b) La Emisora podra incluir Derechos de los Tenedores adicionales a los establecidos en la presenta
Acta de Emisién, mismos que se divulgaran en los Avisos de Oferta correspondientes, a través de los

medios pertinentes.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativos y Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos, de propiedad o patrimoniales sobre los
Activos Subyacentes. La Emisora no estara obligada a ejercer 1os derechos patrimoniales o corporativos
gue confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines de cobertura y no tendré
responsabilidad alguna respecto de la forma en que los gjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los ajustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de dividendos en
Acciones, suscripcion, canje de titulos, split, split inverso, reembolso, escisién, fusién, asi como por la
compra y suscripcion reciproca de Acciones o por cualquier otro derecho que no esté considerado en la
presente Acta de Emision, se efectuaran conforme a los procedimientos que la Bolsa establezca en el
Reglamento Interior de la Bolsa y en su manual o por los aplicables en el Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, € Emisor, sujeto a lo establecido en |la presente
Clausula, solicitara a la Bolsa la suspension de la cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales de la
Serie en circulacion de que se trate. EI Emisor tendra derecho a decretar la cancelacion de los Titulos
Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate subsista por mas de 5 (cinco) Dias
Habiles. En caso de que el Emisor no haya cancelado los Titulos Opcionales 'y €l Evento Extraordinario
deje de existir, el Emisor solicitara a la Bolsa la reanudacion de la cotizacion en Bolsa de los Titulos
Opcionales de la Serie en circulacion de que se trate.

b) Por Evento Extraordinario, se entendera (i) e hecho de que dejen de existir, se cancele o suspenda la
cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos Subyacentes que representen individualmente o en su
conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes de la Serie de
que se trate; (ii) € hecho de que dejen de existir, se cancele o suspenda la cotizacién en el Mercado de
Origen de las Acciones que representen individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por
ciento) del valor de mercado del indice en caso de que los Activos Subyacentes sean indices de precios
accionarios; (iii) en caso de que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar
informacion al publico de los Activos Subyacentes; (iv) en caso de que los Activos Subyacentes dejen de
estar listados (por suspension o cancelacion del listado, salvo en el caso previsto en €l inciso (c)
siguiente) en el Sstema Internacional de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados en dicho
sistema; 0 (V) en caso de que exista un cambio en la regulacion vigente (incluyendo las disposiciones
fiscales aplicables) que incrementen de manera significativa los costos incurridos en la cobertura de los
Titulos Opcionales 0, en su defecto, prohiban la adquisicién de dicha cobertura.
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¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los Activos Subyacentes,
segun sea el caso, que lleve a cabo € Mercado de Origen, derivado de movimientos en sus precios en un
mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, segun sea dado a conocer por la Emisora, los Tenedores de los
Titulos Opcionales no podrén gercer los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
en tanto subsista tal Evento Extraordinario.

e) En caso que se sustituya o modifique substancialmente la metodologia de calculo de los Activos
Subyacentes por el Mercado de Origen o e administrador (sponsor) de los Activos Subyacentes o si €l
Activo Subyacente deja de existir, se utilizara € método o Activo Subyacente sustituto que al efecto
determine e Mercado de Origen o el administrador (sponsor) de dicho Activo Subyacente y que se
asemegje en mayor medida a cada Activo Subyacente. La Emisora debera de comunicar a través de un
evento relevante la sustitucion o modificacién de dicha metodologia a los Tenedores de los Titulos
Opcionales, asi como a la Bolsa y a la CNBV, a través de los medios que estas determinen, y al
Representante Comin por escrito.

f) En caso de que la Emisora comunique a los Tenedores, por medio del SEDI o los medios que la BMV
determine, que existe un Evento Extraordinario, los Titulos Opcionales que hayan sido afectados por €l
Evento Extraordinario seran cancelados en la fecha en la que se sefiale en la comunicacion enviada por
la Emisora. Dicha comunicacién incluird también el monto que serd pagadero a los Tenedores de los
Titulos Opcionales por el Emisor y la fecha en la que se realizara dicho pago. El pago sera equivalente
al valor de mercado del Titulo Opcional, calculado por el Emisor, de conformidad con € Ultimo precio
mid-market publicado de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera €
Evento Extraordinario. Asimismo, el Representante Comun previa solicitud de la Emisora con al menos 7
(siete) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, dara aviso a
Indeval, ala CNBV a través del STIV-2y a Bolsa a través del SEDI, por escrito o a través de los medios
gue estas determinen con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen los
Titulos Opcionales, con los datos sefialados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste que pudiera
presentarse para la liquidacién de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura.

Con €l importe de los recursos provenientes de la emision de la Serie de que se trate, la Emisora
conformard un portafolio de cobertura que estara invertido en instrumentos financieros que permitan a
su vencimiento cubrir € importe retornable de la Prima de Emision y el importe proveniente de los
Derechos de los Tenedores; en € entendido que dichos valores tendran una calidad crediticia igual o
mayor a la del Emisor y su plazo no podra ser mayor al de la vigencia o gjercicio de cada Serie. Para
tales efectos, el Emisor podra adquirir o contratar cualquier tipo de instrumentos financieros, incluso
con filiales o subsidiarias de Société Générale, con € fin de cubrir sus propios riesgos y estar en
posibilidad de cumplir con sus obligaciones de pago conforme a los Titulos Opcionales.

DECIMA QUINTA. Mecénica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion.

a) En cada Fecha de Observacion que se determine la existencia de un derecho de cobro por el Agente de
Calculo, en su caso, la Emisora estara obligada a pagar a los Tenedores, en la Fecha de Derechos, la
retribucion de los derechos de pago correspondientes, sin que esto signifique € gercicio de los Titulos
Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales tengan un monto calculado
positivo seglin sea determinado por € Agente de Célculo y notificado por escrito (pudiendo ser por
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correo electronico) al Representante Comin a mas tardar a las 15:30 horas (hora de la Ciudad de
México) de esa misma fecha, en e entendido de que el Representante Comuan notificard en esa misma
fecha tal circunstancia a Indeval y a la CNBV (por los medios que estas determinen), entendiéndose
mediante tal notificacion que los Tenedores € ercen los derechos de gjercicio que confieren los mismos de
forma automatica, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.

¢) En € caso de que los Titulos Opcional es otorguen derechos de gjercicio con Valor Intrinseco y posean
un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio segun sea determinado por el Agente de
Calculo y notificado por escrito (pudiendo ser por correo electronico) al Representante Comin a mas
tardar a las 15:30 horas (hora de la Ciudad de México) de esa misma fecha, en el entendido de que el
Representante Coman notificarda en esa misma fecha tal circunstancia a Indeval y a la CNBV (por los
medios que estas determinen), entendiéndose mediante tal notificacién que los Tenedores gercen los
derechos que confieren los mismos de forma automatica, sin que se requiera la instruccién por parte de
los Tenedores de |os Titulos Opcional es.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos Opcionales, segiin la Serie
de que se trate, podran hacerse Unicamente en la o las Fechas de Derechos y/o Fechas de Liquidacion
del Ejercicio, siempre gque no exista un Evento Extraordinario que haya sido comunicado por la Emisora.
Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, el Ultimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la Serie degjara
de ser un Dia Habil, los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan gjercerse el Dia
Habil inmediato siguiente.

€) En la o las Fechas de Observacion y/o Fechas de Ejercicio, el Agente de Célculo determinara y
notificara por escrito (pudiendo ser por correo electronico) al Representante Comin a mas tardar a las
15:30 horas (hora de la Ciudad de México) de la fecha correspondiente, €l saldo total de las
retribuciones de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacién o Fecha de
Ejercicio, en e entendido de que el Representante Comun lo notificara en dicha fecha a la Emisora por
escrito (pudiendo ser a través de correo electronico), al Indeval y ala CNBV por escrito o por |os medios
gue estas determinen. Indeval, a su vez procedera en tal fecha a informar dicha retribucion a la Bolsa
antes de la hora y en la forma y términos que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de
dichas notificaciones de conformidad con lo establecido en € Reglamento Interior de la Bolsa y sus
manuales operativos. Indeval recibira de la Bolsa €l Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes, lo
actualizara y procedera a calcular la liquidacion, avisard por escrito, o por los medios que ésta
determine, al Emisor y al Representante Comin, del gercicio del Titulo Opcional. La Bolsa recibira de
Indeval las cartas de ejercicio de los Titulos Opcionales con las caracteristicas de la Serie
correspondiente y comunicara dicha notificacién al Representante Coman y a la Emisora, dentro del
horarioy en la forma que fije para tales efectos.

g) La gecucion de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a cabo
fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a conocer al
publico conforme a lo previsto en el Reglamento Interior de la Bolsa.

El Agente de Calculo seré € Unico responsable de la informacién de los célculos realizados conforme a
la presente Acta de Emision, por lo que e Representante Comin no tendra responsabilidad alguna
respecto de dicha informacion, ni de cualquier incumplimiento en la divulgacion de los avisos sefialados
en la presente Acta de Emision, ante |a falta de notificacion del Agente de Calculo en las fechas y plazos
sefialados en la presente Acta de Emision.

Indeval realizara las actividades que se seflalan en la presente Clausula, en los términos que se
establecen en e reglamento y manuales operativos aplicables a dicha institucion para el depdésito de
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valores. Asimismo, todos |os avisos que deben proporcionarse a Indeval conforme a la presente Clausula
y Acta de Emision deberan realizarse por escrito o por los medios que ésta determine.

DECIMA SEXTA. Designacién del Agente Colocador.

Actuard como agente colocador en la Emision de los Titulos Opcionales para aquellas Series que se
coloquen mediante oferta publica u oferta publica restringida, la sociedad denominada Casa de Bolsa
Finamex, SA.B. de C.V. o cualquier otra entidad que designe el Emisor y se dé a conocer en € Aviso de
Oferta respectivo, quienes tendran todos los derechos y obligaciones que las leyes, circulares y
reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun.

Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, la Emisora designa a la sociedad
denominada Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, la que por conducto de su
apoderado, Elena Rodriguez Moreno, declara que comparece a la firma de esta Acta de Emision para
aceptar el cargo de representante comin, asi como los derechos y obligaciones que dicho cargo confiere.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Com(in.

El Representante Comin tendra las facultades, derechos y obligaciones que se contemplan en la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable) y en la LMV asi como las
contenidas en la presente Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto en esta Acta de
Emision o en el Titulo correspondiente a la Serie de que se trate, el Representante Comin convocara ala
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales 0 a la Asamblea Especial de Tenedores de
conformidad con lo establecido en €l apartado de “ Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales’ dela
presente Acta de Emision.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir la presente Acta de Emision y el Titulo de cada una de las Series;

I1) Ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de los Tenedores de los Titulos Opcionales
corresponda por €l pago de las cantidades que les sean debidas conforme a los mismos, asi como los
que requiera el desempefio de sus funcionesy deberes, y gjecutar |0s actos conservatorios respectivos,

[11) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y gjecutar sus
resoluciones en la medida que le corresponda;

IV) Ejecutar las acciones previstas a su cargo bajo el apartado "Mecanica de Derechos de Pago,
Derechos de Ejercicio y Liquidacion” de la presente Acta de Emision;

V) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de Emision,
del Titulo correspondiente a cada Serie o de las disposiciones legal es aplicables:

VI) Modificar la presente Acta de Emision de comin acuerdo con e Emisor, en el entendido que los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, los plazos, la condiciones y las obligaciones de
pago o cualquier decision que afecte o limite los derechos de las Series vigentes Unicamente podran ser
modificadas por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo
establecido en €l punto €) de la Clausula Décima Novena.
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El Representante Comin debera verificar, a través de la informacién gque se le hubiere proporcionado
para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas en la presente Acta
de Emisidn, en e Titulo de la Serie de que se trate y del Garante establecidas en la Garantia,
auxilidndose de expertos competentes respecto de las leyes y jurisdiccién aplicables a dicha Garantia
cuya contratacion sea autorizada por la Asamblea de Tenedores (excepto de las obligaciones de indole
contable, fiscal, laboral y administrativa de la Emisora y/o del Garante previstas en la presente Acta de
Emision y en la Garantia, segun corresponda, que no estén directamente relacionadas con € pago de los
Titulos Opcionales).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comuln tendrd el derecho de solicitar a la
Emisoray al Garante, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios
ala Emisora o al Garante en relacién con los Titulos Opcionales y/o la Garantia, segun corresponda, la
informacion que considere necesaria para verificar e cumplimiento de las obligaciones a que se refiere
el parrafo anterior. En ese sentido, la Emisora tendra la obligacién de proporcionar y/o requerir a sus
auditores externos, asesores legales o terceros que le presten servicios en relacion con los Titulos
Opcionales que proporcionen al Representante Comun dicha informacién y en los plazos en que este
ultimo razonablemente le requiera, en dias y horas habiles, para e cumplimiento de sus funciones,
incluyendo, sin limitar, e estado que guardan los Activos Subyacentes, corridas financieras,
determinacién de coberturas y cualquier otra informacién que precise, en e entendido que €
Representante Comun podra hacer dicha informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacion se considere que infringe obligacion de confidencialidad alguna y en € entendido, ademas,
que los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la
debida reserva respecto de la misma. El Representante Comun, si |o considera conveniente, una vez por
cada afio calendario, y cuando lo estime necesario, podra realizar visitas o revisiones a las personas
referidas en este inciso, mediando notificacién entregada por escrito realizada con por o menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita 0 revison
respectiva.

En caso de que el Representante Coman no reciba la informacion solicitada en los tiempos sefialados, o
gue tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones establecidas en la presente Acta
de Emision y/o en e Titulo de la Serie de que se trate por parte de la Emisora y/o la Garantia,
auxiliandose de expertos competentes respecto de las leyes y jurisdiccion aplicables a dicha Garantia
cuya contrataciéon sea autorizada por la Asamblea de Tenedores, € Representante Com(in solicitara
inmediatamente a la Emisora, mediante notificacion por escrito, que se haga del conocimiento del
publico inversionista, a través de un “ evento relevante” € incumplimiento correspondiente. En caso que
la Emisora omita divulgar € evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Héabiles
siguientes a la notificacién realizada por € Representante Comin, este Ultimo tendr& la obligacién de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, & Representante Comin podra solicitar a la
Asamblea de Tenedores, 0 ésta Ultima podra solicitar, que se contrate a cualquier tercero especialista en
la materia de que se trate, con cargo a la Emisora o, en caso de incumplimiento de esta Ultima a dicha
obligacién, con cargo a los Tenedores, que se considere conveniente y/o necesario para e cumplimiento
de las obligaciones de verificacion del Representante Comuan referidas en los parrafos anteriores o
establecidas en la legislacion aplicable. En dicho caso, € Representante Comun estara sujeto a las
responsabilidades que establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podré
confiar, actuar y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores, en e entendido que s la Asamblea de
Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representante Comin no podré llevarla a cabo y
Unicamente serd responsable de las actividades que le son directamente imputables en términos de la
presente Acta de Emisién, del Titulo de la Serie de que se trate y de la legidacion aplicable. En el
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entendido que s la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan al Representante Coman |os recur sos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto
por €l articulo 281 del Cdédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Codigo
Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos con relacion a su caracter de
mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el
entendido que el Representante Comln no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la
contratacién de dichos terceros especialistas y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en €l
retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no
le sean proporcionados.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos de la presente Acta de Emision, del Titulo de la Serie de que se trate o de la
legislacién aplicable, seran obligatorios para y se consideraran como aceptados por los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de
los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la Clausula "Asambleas de Tenedores de Titulos
Opcionales' del presente instrumento, en el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de
la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Representante Comln en ningln momento estard obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo conforme a la presente Acta de Emision, el Titulo dela Serie de
gue setrate o la legislacion aplicable.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales representara al conjunto de Tenedores
de los Titulos Opcionales de la totalidad de las Series en circulacién, y sus decisiones, seran validas
respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales, ain de los ausentes y disidentes (la
“Asamblea General de Tenedores’). No obstante lo anterior, siempre que se trate de asuntos
relacionados Unicamente con una Serie de Titulos Opcionales en particular, os mismos se resolveran por
conducto de una asamblea especial de Tenedores de los Titulos Opcionales donde Unicamente tendran
derecho de asistir y votar los Tenedores de la Serie de que se trate (la “ Asamblea Especial de
Tenedores’), sin que sea necesario que la Asamblea General de Tenedores resuelva al respecto.

Tratédndose de las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales correspondientes a una sola Serie,
el quérum de instalacion y votacién aqui previsto, y los porcentajes de tenencia para solicitar su
convocatoria, se computaran Unicamente respecto de la totalidad de los Titulos Opcionales con derecho
a voto que integran la Serie en cuestion.

b) Las Asambleas de Tenedores de |los Titulos Opcionales se celebraran en el domicilio del Representante
Comun, y a falta o imposibilidad de ello en €l lugar que se sefiale para tal efecto en la convocatoria
respectiva, en la Ciudad de México.

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o conjuntamente posean el 10% (diez

por ciento) de los Titulos Opcionales en circulacion o de la Serie de que se trate, en su caso, podran
pedir al Representante Comuin que convoque a la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales,
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especificando en su peticién los puntos que en la Asamblea deberan tratarse. El Representante Comin
deberd expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se retina dentro del término de 30
(treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba la solicitud. S €l Representante
Comun no cumpliere con esta obligacién, €l juez de primera instancia del domicilio del Representante
Comin, a peticion de los Tenedores de los Titulos Opcionales solicitantes, deberda expedir la
convocatoria para la reunion de la Asamblea.

d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales se publicara una vez, por
lo menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la Asamblea de Tenedores deba reunirse, dicha
convocatoria incluird fecha, lugar, hora, orden del dia y deberd estar debidamente firmada. En la
convocatoria se expresaran |os puntos que en la Asamblea deberan tratarse.

€) Las Asambleas seran convocadas, se instalaran, deliberaran, y tomaran resoluciones con arreglo a lo
siguiente; en el entendido que el quérum de instalacion y votacion previsto en cada uno de los numerales
1) a lll) siguientes, se computara Unicamente respecto de la totalidad de los Titulos Opcionales que
tengan derecho de voto respecto del asunto de que se trate:

I) Para que la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se considere legalmente instalada, en
virtud de primer convocatoria, deberan estar representados en ella, por 1o menos, la mitad mas uno de
los Titulos Opcionales en circulacién o, en su caso, de los Titulos Opcionales de la Serie que setrate, y
sus decisiones seran validas, salvo en los casos previstos en el péarrafo |1l siguiente, cuando sean
aprobadas por mayoria de votos de |os Titulos Opcional es presentes.

I1) S la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se redne en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, se considerara legalmente instalada cualquiera que sea € nimero de los Titulos
Opcionales presentes en la Asamblea, y sus decisiones seran validas cuando sean aprobadas por lo
menos por mayoria de votos de los Titul os Opcionales presentes.

I11) Serequerira que estén presentes en la Asamblea de Tenedores, cuando menos, aquellos Tenedores
gque en lo individual o conjuntamente posean e 75% (setenta y cinco por ciento) de los Titulos
Opcionales en circulacion o, en su caso, de los Titulos Opcionales de la Serie de que se trate, siempre
gue se trate de primera convocatoria, y que las decisiones sean aprobadas por la mitad mas uno, por lo
menos, de |os votos computables en la Asamblea, en |os siguientes casos, para segunda convocatoria se
seguiran lasreglas del apartado Il) anterior:

1. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin o nombrar a cualquier otro
representante coman; en el entendido que este asunto Unicamente se podra resolver en una
Asamblea General de Tenedoresy la sustitucion del Representante Comin seré aplicable para la
totalidad de las Series en circulacion;

2. Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor, las cuales se decidiran en Asamblea
Especial para cada Serie;

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de la presente Acta de
Emision o Titulo, salvo por lo dispuesto en el punto f) de esta Clausula; y

4. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la propuesta de
convenio concursal o el veto del convenio ya suscrito, a que serefiere el articulo 161 Bisde la Ley
de Concursos mercantiles, lo cual se decidira en Asamblea Especial para cada Serie; en €
entendido que solo en este supuesto la Asamblea de Tenedores podr& conocer y autorizar quitas
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gue se contemplen en el convenio concursal (fuera de este supuesto € otorgamiento de quitas se
gjerce como derecho individual y no en Asamblea de Tenedores).

Cuando la Asamblea de Tenedores se relina en virtud de segunda o ulterior convocatoria para tratar
alguno de los asuntos enumerados en € presente apartado 1ll), serédn aplicables las reglas de
instalacion y votacion previstas en € numeral I1) anterior.

IV) Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de los Titulos Opcionales deberan
entregar al Representante Comin las constancias de depésito que expida Indeval y e listado de
titulares que al efecto expida € intermediario financiero correspondiente, de ser el caso, respecto de
los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, en e lugar que se designe en la convocatoria a la
Asamblea de Tenedores, por lo menos € Dia Habil anterior a la fecha en que la Asamblea de
Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la
Asamblea de Tenedores por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos o
cualquier otro medio autorizado por la legislacion aplicable;

V) En ningln caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores ni se tomaran en cuenta,
para el cdmputo del quérum de instalacion o votacion, los Titulos Opcionales que, en su caso, no hayan
sido puestos en circulacion o hayan sido adquiridos por la Emisora;

VI) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podran evitar su celebracion retirandose de la misma. Se considerara que |los Tenedores
de los Titulos Opcionales que se retiren, 0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea de
Tenedores gque haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se abstienen de emitir su voto
respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

VII) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como
presidente y secretario. Al acta se agregard la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por
los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran a la Emisién o Serie, segun
corresponda, seran conservados por el Representante Comin y podran, en todo tiempo, ser consultados
por los Tenedores de los Titulos Opcionales (para e caso de Asambleas Especiales, por 1os Tenedores
de la Serie en cuestion), los cuales tendran derecho que, a sus expensas, €l Representante Comun les
expida copias certificadas de |os documentos sefialados;

VIII) La Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales sera presidida por € Representante Comun
y en ella los Tenedores tendrén derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Titulos
Opcionales que posean, computandose un voto por cada Titulo Opcional de la Emisién o Serie, segiin
sea € caso, en circulacion, salvo aquellos supuestos en que la legislacion aplicable limite tal derecho.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran ejercer individualmente las acciones que les
correspondan para exigir:

i) De la Emisora, e cumplimiento de sus obligaciones vencidas conforme a la presente Acta de
Emision, en lo relativo a liquidacion de los Titulos Opcional es cuando éstos se gjerzan;

ii) Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los Derechos de los
Tenedores de |os Titulos Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos, y

iii) En su caso, la responsabilidad en que incurra el Representante Coman por culpa grave.



f) No obstante lo anterior, la Emisora y e Representante Comin estaran facultados para modificar la
presente Acta de Emision y/o el Titulo de la Serie correspondiente, sin requerir e consentimiento de la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre que dicha modificacion no afecte los
Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos, condiciones y abligaciones de pago de las
Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos Opcionales, por medio de la adquisicién de uno o mas Titulos
Opcionales aceptan, en su caso, que la Emisora y e Representante Comun |leven a cabo las modificaciones a que
serefiere el presenteinciso f).

En virtud de lo anterior, la Emisora y el Representante Comun podran, sin requerir el consentimiento de
la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa mas no limitativa: i)
modificar la Clausula Primera de la presente Acta de Emision, cuya modificacion pudiera facilitar o
apoyar la emision de Titulos Opcionales; ii) modificar la presente Acta de Emision y/o los Titulos
Opcionales para incluir o autorizar nuevos Derechos de los Tenedores; iii) llevar a cabo modificaciones
a la presente Acta de Emision y/o los Titulos Opcionales derivadas de o previsto en la Clausula Séptima
y en € inciso (€) de la Clausula Décima Tercera de la presente Acta de Emisién vy iii) actualizar la
regulacion de los Titulos Opcionales, siempre y cuando dicha actualizacion no afecte los Derechos de los
Tenedores de los Titulos vigentes.

Tratandose de modificaciones que impacten de manera directa al Titulo de la Serie de que se trate e
implique el canje del mismo, la Emisora llevaré a cabo el canje respectivo ante Indeval, en el entendido,
que debera informar a Indeval por escrito o a través de los medios que esta determine, con por o menos
5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar € canje antes mencionado, o siguiente:
i) la fecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente y ii) todas y cada una de las modificaciones
realizadas al Titulo.

Para que la modificacion al acta surta efectos, (i) se debera actualizar el prospecto de colocacion (ya sea
mediante la actualizacion del propio prospecto, mediante la publicacion de suplementos o avisos
informativos o de cualquier otra forma gque apruebe la CNBV), y (ii) la modificacién se debera hacer
constar ante la CNBV.

No obstante lo estipulado anteriormente, 1as resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores de los Titulos Opcionales que representen la totalidad de los Titulos Opcionales con
derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.

Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con base a la presente Acta de Emision,
pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales, cuando su régimen de inversion lo prevea
expresamente, 0 inversionistas ingtitucionales y calificados para participar en ofertas publicas
restringidas, segun el tipo de oferta.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen fiscal aplicable.

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los Articulos 16-A y 16-C del Cddigo Fiscal
de la Federacion, en los Articulos 20, 28 Fraccion XVII, 129, y 163 de la Ley del Impuesto sobre la
Renta, asi como en la regla 2.1.12 de la Resolucion Misceldnea Fiscal para € 2016, y en las
disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision, por lo que los
posibles adquirentes deberan de ajustarse a dichas modificaciones.
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Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal
relativo al gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de la compra venta de estos
instrumentos, no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

VIGESIMA SEGUNDA. Licencia de Uso de Marcas.

Ciertos indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes son marcas registradas y estan
siendo utilizadas con autorizacion de sus respectivos titulares, mediante contratos de licencia de uso
debidamente formalizados entre las partes segin |o previsto en sus términos.

Asimismo, el otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de las
mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de colocacién de los
Titulos Opcionales.

Por ultimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la Emisora no quedarén obligadas a asumir
compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos Opcionales 0 a
cualquier tercero, por € comportamiento de los precios de los valores que conforman los indices, asi
como por la comision involuntaria de errores u omisiones o por la suspensién que se haga de la
estimacion y difusion de los indices, dafios consecuenciales, perjuicios de buena fe o perjuicios que
deriven de la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Garantia.

LOS TiTULOS OPCIONALES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA Y DE LA
PRESENTE ACTA DE EMISION CONTARAN CON UNA GARANTIA IRREVOCABLE E
INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia esta constituida en favor de los Tenedores y esta a
disposicién de los mismos con e Representante Comin. El Garante es una sociedad constituida en
Francia y la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México. Cualquier procedimiento
legal relacionado con la gecucidn de la Garantia debera iniciarse ante las cortes de Paris, Francia y
deberén seguirse las normas sustantivas y procesales francesas. Para una descripcién detallada de los
términos de la Garantia, ver el Capitulo X “ La Garantia” del Prospecto.

VIGESIMA CUARTA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora 'y e Representante Comln sefialan como sus
domicilios los siguientes:

a) Emisora:

SGFP México, SA. de C.V.

Avenida Paseo de |la Reforma No. 265, Piso 1,
Colonia Juéarez, Delegacién Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México

b) Agente Colocador de los Titulos Opcionales:
Casa de Bolsa Finamex, SA.B. de C.V.
Avenida Paseo de la Reforma No. 345, Piso 27,

Colonia Juérez, Delegacién Cuauhtémoc,
C.P. 06500, Ciudad de México
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Atencion: Jorge Pedn Segura
Correo electronico: jpeon@finamex.com.mx

¢) Representante Comun:

Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero

Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9

Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México.

Tel: +52 (55) 5231 0060 / +52 (55) 5231 0323/ +52 (55) 5231 0588

Fax: +52 (55) 5231 0175

Atencién: Claudia B. Zermefio Inclan / Elena Rodriguez Moreno/ Jestis Abraham Cantt Orozco

Correo electrénico: CZer meno@monex.Com.mx / €lenar odriguez@monex.com.mx /
jecantu@monex.com.mx

Asimismo, para efectos del Anexo F de la “ Disposiciones de Carécter General Aplicables a las Emisoras
de Valoresy a otros Participantes del Mercado de Valores’, la Emisora establece que su domicilio social
esla Ciudad de México.

VIGESIMA QUINTA. Legislacion.

La presente Acta de Emision seregird e interpretara de conformidad con las |eyes de México.

VIGESIMA SEXTA. Tribunales Competentes.

Para la interpretacion y cumplimiento de la presente Acta de Emisiéon y de los Titulos Opcionales que
conforme a la misma se emiten, la Emisora, €l Representante Comin y los Tenedores de los Titulos
Opcionales por el solo hecho de serlo, se someten irrevocablemente a la jurisdiccion y competencia de
los tribunales comunes en la Ciudad de México, renunciando expresamente a cualquier otro fuero que
pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o por cualquier otro motivo.

VIGESIMA SEPTIMA. NUmero de Inscripcion en el RNV y Ndmero del Oficio y Fecha de Autorizacion
dela Comisién Nacional Bancariay de Valores.

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el RNV, bajo el nimero 3381.1.20-2017-001; asimismo
la Comision Nacional Bancaria y de Valores autorizd su inscripcion mediante el oficio nimero
153/10280/2017, de fecha 4 de mayo de 2017, la cual no implica certificacién alguna sobre la bondad del
valor o la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en el Aviso
de Oferta, ni convalida los actos que, en su caso, hubieran sido realizados en contravencion de las leyes

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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(b) Destino de los Fondos de los Titulos Opcionales

Con € importe de los recursos provenientes de la emision de la Serie de que se trate, la Emisora conformard un
portafolio de cobertura que estara invertido en instrumentos financieros que permitan a su vencimiento cubrir €
importe retornable de la Prima de Emision y € importe proveniente de los Derechos de los Tenedores; en el
entendido que dichos valores tendran una calidad crediticia igual o mayor ala del Emisor y su plazo no podra ser
mayor a de lavigencia o gercicio de cada Serie. Para tales efectos, el Emisor podra adquirir o contratar cualquier
tipo de instrumentos financieros, incluso con filiales o subsidiarias de Société Générale, con e fin de cubrir sus
propios riesgos y estar en posibilidad de cumplir con sus obligaciones de pago conforme alos Titulos Opcionales.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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(© Plan de Distribucion

El Agente Colocador sera Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. Los Titulos Opcionales que sean objeto de oferta
publica u oferta publica restringida se ofreceran bgjo la modalidad de mejores esfuerzos o toma en firme, segiin se
contemple en el contrato de col ocaci n respectivo.

En caso de ser necesario, el Agente Colocador celebrara contratos de sub-colocacion con otras casas de bolsa para
formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles que se emitan en cada una de las posibles Emisiones de
Certificados Bursétiles conforme al Programa.

El objetivo primordial del Agente Colocador, respecto de la colocacién de los Certificados Bursétiles, sera acceder a
una base diversade inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado principal mente por
compafias de seguros, sociedades de inversion especializadas de fondos de ahorro para €l retiro, sociedades de
inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de personal o de primas de antigliedad. Asimismo, y dependiendo de
las condiciones del mercado, los Titulos Opcionales, también podran colocarse con otros inversionistas, tales como
inversionistas considerados como de banca patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en e mercado
mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Titulos Opcionales, € Emisor y €l Intermediario Colocador podrén realizar uno o
varios encuentros bursétiles con diversos inversionistas potenciales, contactar via telefénica a dichos inversionistas
Yy, en algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos inversionistas.

En caso de que (i) se ofrezcan los Titulos Opcionales mediante oferta pablica restringida, Unicamente inversionistas
institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas podrén participar en €l proceso de oferta
y adquirir los Titulos Opcionales en igualdad de condiciones tanto en la oferta publica inicial como en el mercado
secundario, (ii) se ofrezcan los Titulos Opcionales mediante oferta pablica, cualquier persona que desee invertir en
los valores objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros
inversionistas asi como de adquirir los valores a que se refiere el presente Prospecto, a menos que su perfil de
inversion no lo permita.

El Agente Colocador no efectuard operaciones que faciliten la colocacion de los valores, como la estabilizacion de
precios. Cada Serie de Titulos Opcionales sera colocada a precio Unico, mediante un método de asignacion
discrecional, para lo cual tomardn en cuenta criterios como diversificacion y la busgueda de inversionistas que
ofrezcan mejores condiciones y la adquisicion de un mayor nimero de Titulos Opcionales, entre otros. Los
inversionistas a ingresar sus érdenes de compra se someten a las précticas de mercado respecto a la modalidad de
asignacion discrecional por parte de la Emisora. Asimismo, la Emisora se reserva € derecho de declarar desierta la
ofertade cualquiera de la Series de Titulos Opcionales.

Hasta donde la Emisora y el Agente Colocador tienen conocimiento, los principales accionistas, directivos,
miembros del Consgjo de Administracién de la Emisoray del Agente Colocador o las personas relacionadas con la
Emisora 'y e Agente Colocador a las que se hace referencia en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV, no
suscribiran Titulos Opcionales materia del presente Prospecto. Adicionalmente, hasta donde la Emisoray € Agente
Colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribira mas del 5% (cinco por ciento) de los Titulos Opcionales
materia del presente Prospecto, en lo individual o en grupo. Sin perjuicio de lo anterior, cualquiera de estas personas
podra participar en igualdad de condiciones.

Por tratarse de una oferta puablica u oferta publica restringida, cualquier persona que desee invertir en los
Titulos Opcionales que sean emitidos de tiempo en tiempo al amparo del presente Programa, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores
en comento, a menos que su perfil deinversion no lo permita.
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(d) Coberturas

Con € importe de los recursos provenientes de la emision de la Serie de que se trate, la Emisora conformard un
portafolio de cobertura que estara invertido en instrumentos financieros que permitan a su vencimiento cubrir €
importe retornable de la Prima de Emision y € importe proveniente de los Derechos de los Tenedores; en el
entendido que dichos valores tendran una calidad crediticia igual o mayor ala del Emisor y su plazo no podra ser
mayor a de lavigencia o gercicio de cada Serie. Para tales efectos, el Emisor podra adquirir o contratar cualquier
tipo de instrumentos financieros, incluso con filiales o subsidiarias de Société Générale, con e fin de cubrir sus
propios riesgos y estar en posibilidad de cumplir con sus obligaciones de pago conforme alos Titulos Opcionales.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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(e Fundamento del Régimen Fiscal Aplicable

Los posibles adquirentes deberan sujetarse a lo previsto en los Articulos 16-A y 16-C del Cadigo Fiscal de la
Federacion, en los Articulos 20, 28 Fraccion X VI, 129, y 163 dela Ley del Impuesto sobre la Renta, asi como en la
regla 2.1.12 de la Resolucion Misceldnea Fiscal para el 2017, y en las Disposiciones que las sustituyan, reformen o
complementen con posterioridad.

El régimen fisca vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emisién, por lo que los posibles
adquirentes deberan de gjustarse a dichas modificaciones.

Los inversionistas, previo alainversién en estos instrumentos, deberan considerar que el régimen fiscal relativo al
gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de la compra venta de estos instrumentos, no ha sido
verificado o validado por la autoridad tributaria competente.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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2.3.

(@

Certificados Bursatiles de Largo Plazo y Certificados Bur sétiles Estructurados

Caracteristicas de | os Certificados Bursdtiles

Q) Aumento en el Nimero de Certificados Bursétiles correspondientes a una Emision

El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles adicionales a los
Certificados Bursétiles emitidos originalmente a amparo de una Emisién. Dichos Certificados Bursétiles
adicionales tendran las mismas caracteristicas que los Certificados Bursétiles originales de dicha Emision
(con excepcidn de la fecha de emision y, en su caso € primer periodo de intereses) y se consideraran parte
de la misma Emisién. EI Emisor no requerira de autorizacion de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles originalmente emitidos para realizar laemision de los Certificados Bursétiles adicional es.

(i) Vaor Nominal

Para cada Emision se determinara el valor nomina de los Certificados Bursétiles, € cual seindicara en €
Titulo, Avisoy en € Suplemento correspondientes, segin sea el caso.

(i)  Plazo

Certificados Bursdtiles de Largo Plazo

El plazo de los Certificados Bursétiles de Largo Plazo sera determinado para cada Emision; en e entendido
gue cada Emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo podra tener una vigencia no menor a 1 (un)
ano ni mayor a40 (cuarenta) afios

Certificados Bursdtiles Estructurados

El plazo de los Certificados Bursatiles Estructurados sera determinado para cada Emisién; en e entendido
gue cada Emisién de Certificados Bursétiles Estructurados de corto plazo podra tener una vigencia minima
de 1 (un) diay una vigencia maxima de hasta 365 (trescientos sesenta y cinco) dias y cada Emision de
Certificados Bursdtiles Estructurados de largo plazo podra tener una vigencia minima de 1 (un) afio y una
vigencia maxima de hasta 40 (cuarenta) afios.

(iv) Sobrecolocacion de los Certificados Bursétiles

Segln se determine en los Avisos y/o en e Suplemento, segiin corresponda, de cada Emision de
Certificados Bursétiles al amparo del Programa, € Emisor, tendrd el derecho, mas no la obligacién de
establecer una opcion de sobrecolocacion para colocar Certificados Bursétiles adicionales a los
originalmente ofertados, a mas tardar en la fecha de cierre de libro de la Emision respectiva. Los términos
de la sobrecolocacién se dardn a conocer en los Avisos y Suplementos correspondientes, en todo caso
apegandose a lo sefidado en las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Casas de Bolsa, de
manera enunciativa més no limitativa, € articulo 20 de las mencionadas disposiciones.

(v) Tasade Interés o Rendimiento

Los Certificados Bursétiles podran devengar intereses desde la fecha de su colocacion y hasta en tanto no
sean amortizados en su totalidad. Latasa ala que devenguen intereses |os Certificados Bursétiles podré ser
fija o variable, y en el caso de los Certificados Burstiles Estructurados también podrén generar un
rendimiento fijo o variable dependiendo del comportamiento de uno o varios Activos de Referencia
Asimismo, los Certificados Bursétiles podran emitirse con una tasa de descuento.
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Latasadeinterés o € rendimiento que, en su caso, podran generar |los Certificados Bursétiles Estructurados
podra depender del cumplimiento de ciertos rangos, cierto porcentaje de participacion en los Activos de
Referencia 0 cualesquier otros pardmetros o referencias a efecto establecidos para cada Emision de
Certificados Bursdtiles en € Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el caso.

El Titulo, € Aviso y/o € Suplemento de la Emision de los Certificados Bursdtiles, segin sea € caso,
estableceran €l procedimiento para calcular la tasa de interés o € rendimiento que, en su caso, podran
generar los Certificados Bursdtiles.

(vi) Intereses Moratorios

En su caso, los intereses moratorios que puedan devengar los Certificados Bursatiles se indicaran en €l
Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, seglin sea €l caso.

(vii) Fechas de Pago de Intereses o Rendimientos

Los intereses o rendimientos, segin corresponda, que en su caso devenguen los Certificados Bursétiles
serén pagados con la periodicidad que se indique para cada Emision en € Titulo, Aviso y/o en €
Suplemento correspondiente, segin sea el caso.

(viii)  Lugar y Forma de Pago de Principal, Intereses y Rendimientos

El principal, los intereses y en su caso |os rendimientos devengados respecto de los Certificados Bursétiles
se pagardn €l dia de su vencimiento y en cada fecha de pago respectivamente, mediante transferencia
electronica a los intermediarios correspondientes, en € domicilio de Indeval, ubicado en Paseo de la
Reforma No. 255, Piso 3, Col. Cuauhtémoc, 06500, Ciudad de México o, en caso de mora, en las oficinas
del Representante Comun.

(ix) Amortizacién

La amortizacién de los Certificados Bursdtiles se llevard a cabo de la manera que se indique en el Titulo,
Aviso y/o en e Suplemento correspondiente, segiin sea €l caso, pudiendo amortizarse mediante un sdlo
pago en lafecha de vencimiento o, mediante amortizaciones sucesivas.

(x) Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursatiles podran contener disposiciones relativas a su amortizaci n anticipada.

(xi) Obligaciones de Hacer, Obligaciones de No Hacer y Casos de Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursétiles podran contener obligaciones de hacer, obligaciones de no hacer y casos de
vencimiento anticipado conforme se indique en € Titulo, Aviso y en el Suplemento respectivo, segin sea el
caso.

(xii) Derechos que Confieren alos Tenedores

L os derechos conferidos a los Tenedores de los Certificados Bursétiles seran establecidos en el Titulo y/o
en el Suplemento correspondiente.

(xiii)  Formade Colocacion
Los Certificados Bursdtiles objeto que sean colocados a amparo del presente Programa podran ser

ofrecidos mediante oferta publica, oferta piblica restringida o sin que al efecto medie oferta pablica, y €
Suplemento y/o Aviso, asi como en los documentos necesarios para cada una de las modalidades en
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particular para cada una de las Emisiones debera de sefidlar € proceso de asignacion y otras caracteristicas
de su colocacion.

Deigua forma, e Emisor presentard para la autorizacion de publicacion de la CNBV los Suplementos y
deméas documentos relacionados (p.e., proyectos de Aviso) para redizar emisiones a amparo de un
programa de valores de deuda en los términos de la LMV y demas disposiciones legales aplicables. Una
vez obtenida la autorizacion a que se refiere este apartado, la inscripcion de la Emision particular en el
RNV surtira efectos en la fecha de colocacion de los Certificados Bursdtiles que correspondan a dicha
Emision.

(xiv)  Cdificaciones

Certificados Bursdtiles de Largo Plazo

Cada Emision de Certificados Bursétiles de Largo Plazo serd calificada por agencias calificadoras
debidamente autorizadas para operar en México. La denominacion de las agencias calificadoras y las
calificaciones asignadas a la Emision correspondiente se sefialaran en el Suplemento respectivo.

Certificados Bursdtiles Estructurados

Los Certificados Bursétiles Estructurados no contarén con una calificacién sobre su calidad crediticia en s
miSmos.

(xv) Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Finamex, SAA.B. de C.V. o laingtitucién que se designe como intermediario colocador, en €l
Suplemento, Aviso y/o Titulo respectivo de cada Emisién de Certificados Bursatiles, segiin sea el caso.

(xvi)  Representante Comun

Monex Casa de Bolsa, S.AA. de C.V., Monex Grupo Financiero; en el entendido que para cualquier Emision
de Certificados Bursétiles que se redlice a amparo del Programa, se podra designar a otro representante
comun, lo cual serdinformado en € Titulo y/o en el Suplemento correspondiente, segin corresponda.

(xvii)  Régimen Fisca

La presente seccién es una breve descripcion del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion,
propiedad y engjenacion de instrumentos de deuda, como los Certificados Bursétiles, por parte de personas
fisicasy morales residentes y no residentes en México. El régimen fiscal vigente podra ser modificado en el
transcurso de la vigencia de los Certificados Bursdtiles. (i) personas fisicas 0 morales residentes en México
para efectos fiscales, se encuentra sujeta alo previsto en los articulos 54, 135 y demas aplicables delaLey
del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el gercicio fiscal
2017, y (ii) a personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero, alo previsto por los articulos 153, 166
y demés aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente. Los preceptos citados pueden ser
sustituidos en e futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE
VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES, Y DE LAS CARACTERISTICAS PERSONALES DEL
BENEFICIARIO EFECTIVO DE LOS INTERESES O RENDIMIENTOS. No se asume la obligacion de
informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los
Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn consultar con sus
asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, e mantenimiento o la venta de los
Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.
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Los inversionistas, previo a la inversién en los Certificados Bursatiles, deberan considerar que €l
régimen fiscal relativo al gravamen o exencién aplicable a los ingresos derivados de las distribuciones
o compraventa de los Certificados Bur satiles no ha sido verificado o validado por la autoridad fiscal
competente.

(xviii)  Suplementos

La denominacion de la emision, € precio de emision, el monto total de la emisién, € valor nominal, la
fecha de emisién y liquidacion, €l plazo, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y laforma de
calcularla (en su caso), y la periodicidad de pago de intereses o rendimientos, entre otras caracteristicas de
los Certificados Bursatiles de cada Emision, serén acordados por el Emisor con el Intermediario Colocador
y serén dados a conocer a momento de dicha Emision mediante el Suplemento respectivo, en caso de que
los Certificados Bursétiles sean of recidos mediante of erta publica u oferta publica restringida.

(xix)  Capital Garantizado, Capital Parciamente Garantizado o Capital No Garantizado para los
Certificados Bursatiles Estructurados

Los Certificados Bursétiles Estructurados podrén contar con capital totalmente garantizado, capital
parcialmente garantizado o no contar con garantia de capital, segin se indique para cada Emision en el
Aviso, Suplemento y/o Titulo respectivo, segiin corresponda.

En €l caso de los Certificados Bursdtiles Estructurados cuyo capital se encuentre totalmente garantizado, el
monto de principal pagadero a los Tenedores en la Fecha de Vencimiento de la Emisidn respectiva, sera
igual a capital inicidmente invertido por los Tenedores. En e caso de los Certificados Bursétiles
Estructurados cuyo capital se encuentre parcialmente garantizado, el monto de principal pagadero a los
Tenedores en la Fecha de Vencimiento de la Emision respectiva, serd igual o superior a un determinado
porcentaje del capital inicialmente invertido por los Tenedores. En el caso de los Certificados Bursétiles
Estructurados cuyo capital no se encuentre garantizado, el monto de principal pagadero a los Tenedores en
la Fecha de Vencimiento de la Emisién respectiva, podra ser inferior o nulo a capital inicialmente invertido
por los Tenedores.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

65



(b) Destino de los Fondos de los Certificados Bursdtiles

Los recursos derivados de las Emisiones de Certificados Bursdtiles seran utilizados por € Emisor para fines
corporativos en general, para redlizar inversiones, o, en su caso, podran ser utilizados para contratar distintas
coberturas a través de instrumentos financieros. Para tales efectos, el Emisor podra adquirir o contratar cualquier
tipo de instrumentos financieros, incluso con filiales o subsidiarias de Société Générale, con €l fin de cubrir sus
propios riesgos y estar en posibilidad de cumplir con sus obligaciones de pago conforme a los Certificados
Bursétiles. Asimismo, € Emisor los podra utilizar para cubrir sus necesidades de tesoreria, capital de trabgjo o, en
general, parallevar a cabo los actos necesarios para cumplir con su objeto social.

En su caso, e Suplemento, Avisos y/o Titulo respectivo, segun resulte aplicable, estableceran el destino especifico
de los recursos derivados de las Emisiones de Certificados Bursétiles a amparo del Programa.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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(© Plan de Distribucion

El Intermediario Colocador serd Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. Los Certificados Bursétiles que sean objeto
de oferta publica u oferta publica restringida se ofreceran bgjo la modalidad mejores esfuerzos o toma en firme,
seglin seindique en e Suplemento que corresponday se contemple en el contrato de colocacion respectivo.

En caso de ser necesario, €l Intermediario Colocador celebrara contratos de sub-colocacion con otras casas de bolsa
para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursétiles que se emitan en cada una de las posibles
Emisiones de Certificados Bursétiles conforme al Programa.

El objetivo primordial del Intermediario Colocador, respecto de la colocacion de los Certificados Bursdtiles, sera
acceder a una base diversa de inversionistas y representativa del mercado institucional mexicano, integrado
principalmente por compafiias de seguros, sociedades de inversion especiaizadas de fondos de ahorro para €l retiro,
sociedades de inversion y fondos de pensiones y jubilaciones de persona o de primas de antigiiedad. Asimismo, y
dependiendo de las condiciones del mercado, los Certificados Bursétiles que se emitan al amparo del Programa,
también podrdn colocarse con otros inversionistas, tales como inversionistas considerados como de banca
patrimonial e inversionistas extranjeros participantes en el mercado mexicano.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursdtiles, el Emisor y e Intermediario Colocador podrén realizar
uno o varios encuentros bursdtiles con diversos inversionistas potenciales, contactar via telefénica a dichos
inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos
inversionistas.

En caso de que (i) se ofrezcan los Certificados Bursétiles mediante oferta publica restringida, Unicamente
inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas publicas restringidas podran participar en el
proceso de oferta'y adquirir los Certificados Bursétiles en igualdad de condiciones, (ii) se ofrezcan los Certificados
Bursétiles mediante oferta publica, cualquier persona que desee invertir en los valores objeto de laemisién, tendrala
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inversionistas asi como de adquirir los valores a que
serefiere el presente Prospecto, a menos que su perfil de inversién no lo permita.

Lacolocacion de los Certificados Bursatiles rel ativos a una Emision en particular, se realizard a través de un proceso
de formacion de libro con asignacién discrecional por parte del Emisor y del Intermediario Colocador, en €l
entendido de que los Certificados se podran colocar atasa Unica. El mecanismo de determinacion de tasa, €l proceso
de recepcion de Ordenes y el método de asignacion de las mismas, se daran a conocer en €l Suplemento de la
Emision correspondiente.

Hasta donde la Emisora 'y e Intermediario Colocador tienen conocimiento, los principales accionistas, directivos,
miembros del Consgo de Administracion de la Emisoray del Agente Colocador o las personas relacionadas con la
Emisora 'y el Agente Colocador a las que se hace referencia en la fraccion XIX del articulo 2 de la LMV, no
suscribiran Certificados Bursétiles materia del presente Prospecto. Adicionalmente, hasta donde la Emisora y €l
Agente Colocador tienen conocimiento, ninguna persona suscribira més del 5% (cinco por ciento) de los
Certificados Bursdtiles materia del presente Prospecto, en lo individual o en grupo. Sin perjuicio de lo anterior,
cualquiera de estas personas podré participar en igualdad de condiciones.

Por tratarse de una oferta puablica u oferta publica restringida, cualquier persona que desee invertir en los
Titulos Opcionales que sean emitidos de tiempo en tiempo al amparo del presente Programa, tendra la
posibilidad de participar en igualdad de condiciones que otros inver sionistas asi como de adquirir los valores
en comento, a menos que su perfil deinversidon no lo permita.

Por Ultimo, en cada Suplemento se explicara con mayor detalle el mecanismo de colocacién correspondiente a cada
Emision.

67



(d) Funciones del Representante Comun

El Representante Comun tendralas facultades y obligaciones que sefialalaLMV, asi como las que se le atribuyen en
€l Titulo respectivo a cada Emision de Certificados Bursétiles o Serie de Titulos Opcionales.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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(e Estructura de Capital Considerando el Programa

Por tratarse de un Programa con duracion de 5 (cinco) afios, y en virtud de no poder prever la frecuencia o los
montos que serén dispuestos a amparo del Programa, asi como el destino que se dé a los fondos obtenidos, no se
presentan los gjustes a balance del Emisor que resultarén de cualquier Emision de Certificados Bursétiles conforme
al Programa. La estructura de pasivos y capital del Emisor y el efecto que con relacion a la misma produzca cada
Emisién de Certificados Bursétiles sera descrita, en su caso, en el Suplemento respectivo.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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24. Gastos Relacionados con €l Programa

L os gastos relacionados con € Programa suman un monto total aproximado de $2,157,838.87 (dos millones ciento
cincuentay siete mil ochocientos treintay ocho Pesos 87/100 M.N.), los cuales seran cubiertos con recursos propios
del Emisor. Los principales gastos alos cuales, en caso de ser aplicable, debe sumarse e impuesto al valor agregado
correspondiente se desglosan de |a siguiente manera:

DESCRIPCION DEL GASTO MONTO DEL
GAsTO

Estudio y Tramite CNBV 20,234.00
Estudio y Tramite de laBolsa (*) 20,622.49
Asesores Legales Mexicanos. White & Case, S.C. 1,269,560.00
Asesores Legales Franceses: White & Case LLP 115,000.29
Asesores Fiscales: Chévez, Ruiz, Zamarripay Cia., S.C. 205,370.00
Representante Comun: Monex Casade Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero (*) 348,000.00"
Honorarios del auditor externo del Garante: Ernst & Young et Autres 179,052.09
Total Gastos relacionados con el Programa 2,157,838.87

(*)  Incluyen Impuesto a Valor Agregado

Los gastos relacionados con cada Emision de Certificados Bursatiles se indicaran en e Suplemento y/o Aviso
respectivo y los gastos relacionados con cada Serie de Titulos Opcionales se indicaran en el Aviso de Oferta
respectivo.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]

! Los honorarios del Representante Comuin se pagarén a momento de colocar la primera Emision o Serie.
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2.5. Asambleas de Tenedor es; Facultadesy Reglas de I nstalacion

Los Tenedores de Instrumentos correspondientes a cada Emision podran reunirse en asamblea (la “Asamblea de
Tenedores’). A la Asamblea de Tenedores le sera aplicable lo dispuesto en e Titulo y/o Acta de Emision que
documente los I nstrumentos correspondientes, segin corresponda, laLMV, y en lo no previsto y/o conducente de la
LGTOC, savo por la publicacién de las convocatorias, mismas que podran realizarse en cualquier periodico de
ampliacirculacién nacional.

Las Asambleas de Tenedores se celebraran en € domicilio del Representante Comun y a falta o imposibilidad de
ello, en & lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

La Asamblea de Tenedores sera convocada e instalada, deliberardy tomara sus acuerdos con arreglo a lo dispuesto
en los articulos 68 y 290 dela LMV, 217, fracciones VIII, X, Xl y XIl delaLGTOC, 218 de laLGTOC, asi como
delosarticulos 219 al 221y del 223 a 227 de lapropiaLGTOC.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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2.6. Nombr es de las Per sonas con Participacion Relevante en €l Programa

INSTITUCION NoMBRE CARGO

Emisor

SGFP México, SA. deC.V. Luis Sainz Carrillo Director General
Anthony Tusi Director de Finanzas
Adam Greene Director Juridico

Intermediario Colocador

Casa de Bolsa Finamex, SA.B. deC.V. Jorge Pedn Segura Apoderado

Representante Coman

Monex Casade Bolsa, SA.deC.V., Elena Rodriguez Moreno Apoderado

Monex Grupo Financiero
Jestis Abraham Cantt Orozco

Asesores Legal es Independientes

White & Casg, S.C. Manuel Groenewold Ortiz Mena Socio

Larelacion con los inversionistas estard bajo la responsabilidad de Luis Sainz Carrillo en las oficinas del Emisor en
la Ciudad de México, ubicadas en Prolongacién Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México, a teléfono +52 (55) 5080-1025 y en las siguientes direcciones de correo e ectrénico:
luis.sainz@sgcib.com y mex-sgf p-latam@sgcib.com.

L os expertos 0 asesores que participaron en la elaboracion del Programa no tienen un interés econdmico directo o
indirecto en el mismo.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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1. ACTIVOS DE REFERENCIA DE LOS CERTIFICADOSBURSATILESESTRUCTURADOS

A continuacion se presenta una relacion general de los principales tipos de Activos de Referencia con base en los
cuales podra estar referido €l rendimiento de los Certificados Bursdtiles Estructurados, enfocada primordialmente a
informar a los Tenedores la forma, caracteristicas y fuente de dichos Activos de Referencia. La descripcion
especifica del Activo de Referencia en particular sera determinada para cada Emision de Certificados Bursétiles por
el Emisor en e Suplemento y/o Titulo respectivo.

El Emisor pondra a disposicion del pablico inversionista, en forma trimestral, las actualizaciones sobre las graficas
de comportamiento de aguellos Activos de Referencia que sean objeto de una determinada Emision de Certificados
Bursétiles Estructurados a amparo del Programa, y siempre que la Emision esté vigente, asi como de aquellos
Activos de Referencia sefial ados en la presente Seccién.

Al efecto, las actualizaciones que pueda realizar el Emisor conforme alo establecido en el parrafo anterior, se haran
del conocimiento del publico inversionista en forma gratuita, a través de la pagina electronica del Emisor
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Los Activos de Referencia que se sefidlan a continuacién, no cotizan en una bolsa de valores en particular.
Asimismo, a la fecha de este Prospecto y durante los Ultimos 3 (tres) gercicios, no han existido suspensiones
relevantes de los indices sefialados a continuacion y los valores que los componen pudieron haber sido (o podrén
ser) objeto de suspensiones relevantes.

En caso de que algun Activo de Referencia que sea objeto de una determinada Emision de Certificados Bursdtiles al
amparo del Programa dejare de existir o publicarse, el Emisor, el Representante Comun y/o € Agente de Célculo
utilizaran el Activo de Referencia que se dé a conocer como sustituto de aquél, o bien, serd reemplazo, en la medida
de lo posible, por un Activo de Referencia con caracteristicas similares o idénticas a las del Activo de Referencia
gue desaparece 0 deja de publicarse. El procedimiento especifico para el supuesto anteriormente sefidlado, sera
establecido y descrito con mayor detale en e Suplemento, Aviso y/o Titulo correspondientes de la Emision
respectiva.

La utilizacion de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con e proveedor de dichos
indices. EI Emisor, previo a la colocacion de Certificados Bursdtiles Estructurados, habra obtenido, directamente o
través de sus filiales, en su carécter de licenciatario, una licencia de uso con €l o los proveedores de los indices
respectivos, asi como presentado dichos documentos alaCNBV y la Bolsa.

3.1 Tasa Nacionales
€) THE

En caso que la TIIE sea el Activo de Referencia para una Emision de Certificados Bursdtiles Estructurados que se
coloque con cargo al Programa, setomarala TIIE al plazo respectivo o laque la sustituya, capitalizada, 0 en su caso,
equivalente al nimero de dias efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses o Periodo de Célculo,
segun corresponda, que sea 0 sean dadas a conocer por Banxico por € medio masivo de comunicacién que éste
determine 0 a través de cuaquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet,
autorizado a efecto por Banxico en la Fecha de Determinacion.

En caso de que la TIE degje de existir o publicarse, el Representante Comuan utilizara como tasa base para
determinar el comportamiento del Activo de Referencia respectivo, aquella que dé a conocer Banxico o en su caso la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, como la tasa sustituta de TIIE aplicable para el plazo més cercano al plazo
citado. En caso de que Banxico, no dé a conocer unatasa sustitutade TIIE, el Agente de Célculo determinaralatasa
de referencia aplicable conforme a las sanas précticas y usos bancarios y la dara a conocer oportunamente a
Representante Comun para efectos de determinar el comportamiento del Activo de Referencia respectivo.

TIIE eslatasa de interés interbancaria de equilibrio para Pesos, calculada diariamente por Banxico y publicadaen el
Diario Oficial de la Federacion. Latasa TIIE se establece seglin las cotizaciones de las tasas de interés a diferentes
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plazos de las entidades bancarias participantes en € proceso de cotizacién por los fondos de Banxico para los
diferentes plazos (p.gj. 28 dias, 91 dias).

(b) Ejemplo Numérico de TIIE

A continuacion se presenta un gemplo numérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursitil
Estructurado referido a Tasas Nacionales como Activo de Referencia. No debe entenderse que € ejemplo numérico
gue se presenta pretende abarcar € sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado € desempefio del
Certificado Bursdtil Estructurado.

Activo de Referencia: TIIE aplazo de 28 dias.

Descripcion: Rango acumulable diario (Daily range accrual). La tasa anualizada de
rendimiento sera resultado de la acumulacién de intereses que resulten
de la Tasa por los dias en que €l Activo de Referencia se encuentra
dentro del Rango correspondiente.

Cupén: En cada Fecha de Pago se pagarén intereses de acuerdo a la siguiente
formula

VN*Tasa*(n /N)
En donde:

VN: Vaor Nominal de los Certificados Bursétiles
Estructurados.

Tasa: significa 6.90% (seis punto nueve por ciento)

n: significa el nimero de dias durante el Periodo de
Intereses en que la tasa TIIE (como Activo de
Referencia) se encuentra dentro del respectivo
Rango.

N: significa e nimero de dias efectivamente
transcurridos de cada Periodo de Intereses.

Periodo de Interés: Sera d periodo entre dos Fechas de Pago de I ntereses sucesivas.
Rango: Cupones 1 al 13: [0.0% - 6.0%)]

Cupones 14 al 26: [0.0% - 6.5%]

Cupones 27 a 39: [0.0% - 7.0%]

Cupones 40 a 52: [0.0% - 7.5%]
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Ejemplo de Rendimiento:

A continuacion se muestran ejemplos de rendimiento para un Periodo
de Interés:

Tasa anualizadaderendimiento

8.00%
7.00%
6.00%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%

1.00%

0.00%
0 12 3 45 6 7 8 9 1011 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28

Dias dentro del  Tasa anualizada

rango de rendimiento
0 0.00%
1 0.25%
2 0.49%
3 0.74%
4 0.99%
5 1.23%
6 1.48%
7 1.73%
8 1.97%
9 2.22%
10 2.46%
11 2.71%
12 2.96%
13 3.20%
14 3.45%
15 3.70%
16 3.94%
17 4.19%
18 4.44%
19 4.68%
20 4.93%
21 5.18%
22 5.42%
23 5.67%
24 5.91%
25 6.16%
26 6.41%
27 6.65%
28 6.90%

Este giemplo se presenta Uinicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion gréfica de la forma en que se calculard €
rendimiento de |os Certificados Bursétiles Estructurados, y no representa
una garantia o promesa de obtener 1os porcentgjes o niveles establecidos
en dicho gemplo. La ganancia (en su caso) rea que obtengan los
Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del
comportamiento del Activo de Referencia durante la vigencia de los
Certificados Bursétiles Estructurados.

Las actuaizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de

Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
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través de la pagina electronica del Emisor
http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/.

(© Comportamiento histérico de TIE

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra MXIBTIIE Index). Cierre del dia. Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del plblico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.convsgfpmexico/.

3.2. Tasas | nter nacionales
€] Libor

En caso de que latasa Libor sea el Activo de Referencia para una Emision de Certificados Bursdtiles Estructurados,
la cotizacion de Libor que se utilizara para cada Periodo de Intereses o Periodo de Célculo, segiin sea aplicable, sera
aquella que se determine para cada Emision de Certificados Bursdtiles en los documentos de la ofertay la cua se dé
a conocer oportunamente a Representante Comun. En su caso, se determinard la tasa Libor en cada Fecha de
Determinacion, siendo esta fecha la que se establezca en el Titulo correspondiente.

Libor (es una tasa de referencia diaria basada en las tasas de interés bagjo la cual los bancos ofrecen fondos no
asegurados a otros bancos en el mercado monetario mayorista (0 mercado interbancario). Latasa esfijada por lalCE
Benchmark Administration, Ltd.

A manera de gjemplo, una cotizacion de la tasa Libor que se podria utilizar para el calculo de los intereses o
rendimiento de los Certificados Bursétiles Estructurados puede ser, entre otras, la que se establece a continuacion:

“USD-LIBOR-BBA”
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En caso de que “USD-LIBOR-BBA" se especificara como el método para calcular latasa Libor, significa que latasa
Libor aplicable para €l Periodo de Intereses o Periodo de Célculo, segln corresponda, seria la tasa ofrecida para
operaciones de depdsito en Dolares a plazo respectivo, que aparezca publicada en la pantalla de Reuters Pagina
LIBORO01 bgo la clave “LIBOR01”, a las 11:00 horas de la ciudad de Nueva York, E.U.A., en la Fecha de
Determinacion.

(b) Ejemplo Numérico de Libor
A continuacién se presenta un gemplo numérico de célculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
Estructurado referido a Tasas Internacionales como Activo de Referencia. No debe entenderse que € gjemplo
numérico que se presenta pretende abarcar € sinnimero de circunstancias alas que podria estar ligado € desempefio
del Certificado Bursétil Estructurado.

Activo de Referencia: Fixing de la Tasa Libor para Délares a plazo de 6 meses, que aparezca
publicada en la pagina de Reuters LIBORO1 bajo la clave “LIBOR01",
alas 11:00 horas de la ciudad de Londres, Inglaterra.

Descripcion: Rango acumulable diario (Daily range accrual). La tasa anualizada de
rendimiento sera resultado de la acumulacion de intereses que resulten
de la Tasa por los dias en que e Activo de Referencia se encuentra
dentro del Rango correspondiente.

Cupén: En cada Fecha de Pago se pagarén intereses de acuerdo a la siguiente
formula:

VN*Tasa*(n/N)
En donde:
VN: Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
Tasa  significa 3.25% (tres punto veinticinco por ciento)
n: significa nimero de dias durante e Periodo de
Interés en que la Tasa de Libor (como Activo de
Referencia) se encuentra dentro del respectivo

Rango.

N: significa e ndmero de dias efectivamente
transcurridos de cada Periodo de Intereses.

Periodo de Interés: Sera  periodo entre dos Fechas de Pago de I ntereses sucesivas.

Rango: [0.0% - 3.25%]
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Ejemplo de Rendimiento:

A continuacion se muestran gjemplos de rendimiento para un Periodo de Interés:

Tasaanualizadaderendimiento

3.50%

2.50%
2.00%
1.50%
1.00%

0.50%

0.00% T T T T T
0 10 30 60 90 180

Dias dentro del rango

Tasa anualizada de

Dias dentro del rango

rendimiento
0.00 0.00
10.00 0.33
30.00 0.98
60.00 1.95
90.00 2.93
180.00 5.85

Este g emplo se presenta Uinicamente para efectos de referenciaa fin de
proveer una explicacion gréfica de la forma en que se caculard €l
rendimiento de los Certificados Bursétiles Estructurados, y no
representa una garantia o promesa de obtener los porcentgjes o niveles
establecidos en dicho gemplo. La ganancia (en su caso) rea que
obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y
del comportamiento del Activo de Referencia durante la vigenciade los
Certificados Bursdtiles.

Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electrénica del Emisor
http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexicol.
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(© Comportamiento histérico de Libor

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra USD006M Index). Cierre del dia. Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electronica del Emisor http://|atam.sgamericas.convsgfpmexicol.

3.3. Tipos de Cambio
@ Ddlar — Peso

En € caso de que una Emision de Certificados Bursétiles tenga el tipo de cambio Ddlar - Peso como Activo de
Referencia, el comportamiento de dicho Activo de Referencia sera determinado para cada Periodo de Intereses o
Periodo de Célculo, segiin sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacion del tipo de cambio de Pesos para
Délares (expresados como € nimero de Pesos por 1 Ddlar) a cierre del dia (“WM/Reuters Closing Spot Rate
(Mid)"), e cual es calculado aproximadamente a las 16:00 horas tiempo de Londres, Inglaterra y publicado
aproximadamente a las 16:15 horas tiempo de Londres, Inglaterra en la pantalla de Bloomberg WMCOL “MXN”
por debajo “MID", o0 en la pantalla Reuters WMRSPOT10, o cualquier pantalla que la sustituya, en las Fechas de
Determinacion que al efecto se establezcan en el Titulo correspondiente.

(b) Ejemplo Numérico de Dolar — Peso

A continuacion se presenta un gemplo numérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
Estructurado referido a Tipos de Cambio como Activo de Referencia. No debe entenderse que e g emplo numérico
que se presenta pretende abarcar €l sinndmero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del
Certificado Bursdtil Estructurado.

Activo de Referencia: Tipo de cambio de Pesos para Délares a cierre del dia (“WM/Reuters

Closing Spot Rate (Mid)”), € cua publicado en la péagina de
Bloomberg WMCO1 “MXN” (USDMXN).
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Descripcion:

Plazo:

Rendimiento:

Ejemplo de Rendimiento:

Pastel (Wedding cake). Si el USDMXN es mayor que 11.00 y menor
que 12.50, entonces € pago seraMonto * (1 + (r1/ 360 * Plazo)). Si €
USDMXN es mayor que 10.50 y menor que 11.00 o mayor que 12.50 y
menor que 13.00, entonces €l pago sera Monto * (1 + (r2 / 360 x
Plazo)).

6 (seis) meses.

Los intereses o rendimientos en Pesos a la Fecha de Vencimiento que,
en su caso, generen los Certificados Bursdtiles se calcularan de la
siguiente forma:

a) S, enlaFechadeVencimiento, 11.00 < USDMXN < 12.50
Entonces el pago ser& Monto * (1 + (r1/ 360 * Plazo))

b) Si, en la Fecha de Vencimiento, 10.50 < USDMXN < 11.00 o
12.50 < USDMXN < 13.00

Entonces el pago ser& Monto * (1 + (r2/ 360 * Plazo))
rl: 5.50%, anualizado

r2: 2.5%, anualizado

Rendimiento

6%

5%

4% -

3%

2%

1% -

0% T T T T

10.00 10.50 11.00 11.50 12.00 12.50 13.00
izl Rendimiento
USDMXN

10.00 0.0%
10.27 0.0%
10.55 2.5%
10.82 2.5%
11.09 5.5%
11.37 5.5%
11.64 5.5%
11.91 5.5%
12.18 5.5%
12.46 5.5%
12.73 2.5%
13.00 0.0%
13.28 0.0%

Este gjemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion gréfica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursédtiles Estructurados, y no
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representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles
establecidos en dicho gemplo. La ganancia (en su caso) rea que
obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y
del comportamiento del Activo de Referencia durante la vigencia de los
Certificados Bursdtiles Estructurados.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electronica del Emisor
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(© Comportamiento histérico Délar - Peso

Fuente: WM/Reuters (Clave de pizarra en Bloomberg WMCO1). Las actualizaciones de |as gréficas de comportamiento del Activo de Referencia
anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma esparfiol, a través de
la pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

34. Capitales

Las Emisiones de Certificados Bursdtiles Estructurados podran referirse a un determinado indice accionario
como Activo de Referencia, para efecto de determinar los intereses o €l rendimiento aplicable.

Las Emisiones de Certificados Bursétiles Estructurados podran, a su vez, referirse a una determinada
accién o canastas de acciones como Activo de Referencia, en cuyo caso dicho Activo de Referencia seguira las
ponderaciones oficiales de cada una de las emisoras que conforman los indices (y/o sub-indices que de €ellos
deriven), para efectos de determinar €l rendimiento aplicable. La accidn o canastas de acciones que se utilicen como
Activo de Referencia de una determinada Emision de Certificados Bursdtiles Estructurados en particular se
determinaran en el Titulo respectivo.
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(@ indice “SGI Vol Target BRIC”

En € caso de que una Emision de Certificados Bursétiles Estructurados tenga al indice “SGI Vol Target BRIC”
como Activo de Referencia, € comportamiento de dicho Activo de Referencia seré determinado para cada Periodo
de Intereses o Periodo de Célculo, segiin sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacion publicada en la Pantalla
de Bloomberg, Clave de Pizarra “SGIXVTBI Index”, en las Fechas de Determinacion que a efecto se establezcan
en €l Titulo correspondiente.

El indice “SGI Vol Target BRIC” se basa en e valor de las acciones de las empresas en |os siguientes sectores
geogréficos. Brasil, Rusia, Indiay China. El indice “SGI Vol Target BRIC” se elabora en virtud de un proceso de
reequilibrio sistemético entre (@) un indice subyacente con base en €l valor en acciones de mismo sector geogréfico
que el indice “SGI Vol Target BRIC”, (b) un depdsito hipotético basado en el mercado interbancario a un mes en
Londres que ofrece la tasa para los depésitos en Délares de los Estados Unidos (la “Tasa LIBOR"), y (c) un
préstamo hipotético basado en la Tasa LIBOR para optimizar, en ciertas circunstancias, la exposicién a indice
subyacente, mientras manteniendo €l nivel de riesgo del Indice “SGI Vol Target BRIC” en € nivel objetivo.

Las actualizaciones a la informacion sobre @ indice “SGI Vol Target BRIC"” puede ser consultada de forma
gratuita, en idioma espafiol, en la direccion electronica del Emisor: http://latam.sgameri cas.com/sgfpmexicol.

(b) Ejemplo Numérico del indice“ SGI Vol Target BRIC”

A continuacién se presenta un gemplo numérico de célculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
Estructurado referido a Capitales (indices accionarios) como Activo de Referencia. No debe entenderse que €
gjemplo numérico que se presenta pretende abarcar €l sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado €l
desempefio del Certificado Bursétil Estructurado.

Activo de Referencia: El indice denominado “SGI Vol Target BRIC" (Clave de Pizarra
“SGIXVTBI Index” de Bloomberg). El nivel de cierre del Activo de
Referencia que se utilizara para € célculo del rendimiento de los
Certificados Bursétiles Estructurados, sera el nivel que aparezca en la
pagina de Bloomberg, bajo la Clave de Pizarra “SGIXVTBI Index” en
las Fechas de Determinacion. Para efectos informativos, la metodologia
utilizada para calcular € Activo de Referencia estaré disponible en la
pagina de Internet del Emisor en
http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

Descripcion: Opcion de compra (Uncapped call option). Si, en la Fecha de
Vencimiento, €l nivel del Activo de Referencia es mayor que 85% de
su Vaor Inicial, € pago seraMonto * (1 + Rendimiento Final). El pago
serdMonto * 85% en |os demés casos.

Rendimiento: Los intereses 0 rendimientos a la Fecha de Vencimiento que, en su
caso, generen los Certificados Bursdtiles se calcularan de la siguiente
forma:

a) Si alaFechadeVencimiento el SGI Vol Target BRIC > 85% de su
Valor Inicia

Entonces el pago ser& Monto * (1 + Rendimiento Final)

b) Si alaFechade Vencimiento el SGI Vol Target BRIC < 85% de su
Valor Inicia

Entonces el pago ser& Monto * 85%
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Ejemplo de Rendimiento:

En donde:
Rendimiento Final = (Valor Final / Valor Inicid) - 1

Vaor Fina = Vaor del SGI Vol Target BRIC en la Fecha de
Vencimiento

Vaor Inicial =Vaor del SGI Vol Target BRIC en laFechalnicial

190% -
170% -
150% -
130% -

110% -

90% |

70% A

50% : : : : : : :
70% 85% 100% 115% 130% 145% 160% 175%

SGI Vol Target BRIC en porcentaje de su Valor Inicial

SGI Vol Target BRIC

: Pago al
en porcentaje de su .
o Vencimiento
Valor Inicial

70.00% 85.00%
90.00% 90.00%
110.00% 110.00%
130.00% 130.00%
150.00% 150.00%
170.00% 170.00%

Este gjemplo se presenta Gnicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion gréfica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursdtiles Estructurados, y no
representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles
establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que
obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y
del comportamiento del Activo de Referencia durante la vigenciade los
Certificados Bursdtiles Estructurados.

Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electronica del Emisor
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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(© Comportamiento histérico del indice “SGl Vol Target BRIC”

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGIXVTBI Index). Cierre del dia. Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de Referencia
anterior, se haran del conocimiento del piblico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espafiol, a través de la
pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

3.5. Materias Primasy M er cancias (Commodities)

Las Emisiones de Certificados Bursdtiles Estructurados podrén referirse a determinadas materias primas y
mercancias (commodities) como Activo de Referencia, para efecto de determinar los intereses o € rendimiento
aplicable.

Las Emisiones de Certificados Bursdtiles Estructurados podran referirse a determinados indices de materias primasy
mercancias (commodities) como Activo de Referencia, en cuyo caso dicho Activo de Referencia podra replicar
digtintos indices (y/o sub-indices que de €ellos deriven) para efecto de determinar los intereses o e rendimiento
aplicable.

@ indice “ SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

En €l caso de que una Emision de Certificados Bursétiles Estructurados tenga al indice “SGI Smart Market Neutral
Commodity Index” como Activo de Referencia, el comportamiento de dicho Activo de Referencia seré determinado
para cada Periodo de Intereses o Periodo de Cdalculo, segin sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacion
publicada en la Pantalla de Bloomberg, Clave de Pizarra “SGICVMX Index” de Bloomberg, en las Fechas de
Determinacion que al efecto se establezcan en el Titulo correspondiente.

El indice SGI Smart Market Neutral Commodity Index esta disefiado para ser expuesto a rendimiento de su
subyacente, mientras mantener su nivel de volatilidad en, o cercade, un nivel predeterminado. Cuando la volatilidad
del subyacente aumenta, la exposicion disminuye, y cuando la volatilidad del subyacente baja, la exposicion a
subyacente incrementa.
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Las actualizaciones a la informacion sobre e indice SGI Smart Market Neutral Commodity Index puede ser
consultada de forma gratuita, en idioma espafiol, en la direccién electronica de  Emisor:
http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/.

(b) Ejemplo Numérico del Indice “ SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

A continuacion se presenta un gemplo numérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursdtil
Estructurado referido a Materias Primas o Mercancias como Activo de Referencia. No debe entenderse que €
gjemplo numérico que se presenta pretende abarcar €l sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado €l
desempefio del Certificado Bursétil Estructurado.

Activo de Referencia: El indice denominado “SGI Smart Market Neutral Commodity |ndex”
(Clave de Pizarra: “SGICVMX Index” de Bloomberg). El nivel de
cierre del Activo de Referencia que se utilizara para € célculo del
rendimiento de los Certificados Bursétiles Estructurados, sera e nivel
gue aparezca en la pagina de Bloomberg, bgjo la Clave de Pizarra
“SGICVMX Index” en las Fechas de Determinacion. Para efectos
informativos, la metodologia utilizada para calcular € Activo de
Referencia estara disponible en la pagina de Internet del Emisor en
http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

Descripcion: Opcion de compra (Uncapped call option). Si, en la Fecha de
Vencimiento, el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es
menor a 0.00% (cero punto cero cero por ciento), entonces €l pago ala
Fecha de Vencimiento serd el monto invertido multiplicado por 100%
(cien por ciento). De otra manera, si, en la Fecha de Vencimiento, €l
Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es igual o mayor a
0.00% (cero punto cero cero por ciento), entonces el pago ala Fecha de
Vencimiento sera el resultado de multiplicar e monto invertido por 1
maés € Retorno Porcentual del Activo de Referencia multiplicado por la

Participacion.

Participacion: 325% (trescientosy veinticinco por ciento).

Nivel Final del indice: Vaor del SGI Smart Market Neutral Commodity Index en la Fecha de
Vencimiento.

Nivel Inicial del indice: Vaor del SGI Smart Market Neutral Commodity Index en la Fecha
Inicial.

Rendimiento: Los intereses o rendimientos a la Fecha de Vencimiento que, en su
caso, generen los Certificados Bursétiles se calcularan de la siguiente
forma

(i) S e Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a
0.00% (cero por ciento)

Entonces el pago ser& Monto * 100%

(i) Si, en la Fecha de Vencimiento, e Rendimiento Porcentual del
Activo de Referenciaesigual 0 mayor a 0.00% (cero por ciento)

Entonces el pago ser& Monto * (1 + Retorno Porcentual del Activo
de Referencia* Participacion)

Rendimiento Porcentual del

Activo de Referencia: (Nivel Final del indice/ Nivel Inicial del indice) - 1
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Ejemplo de Rendimiento: Rendimiento en porcentaje del monto invertido

500% -
450% |
400% |
350%
300% |
250% -
200%
150%
100%
50%

0% T
-43.3% -21.7% 0.0% 20.2% 41.8% 63.4% 85.0% 106.6%
Rendimiento Porcentual al vencimiento del SGICVMX

Retorno Porcentual al Rendimiento en porcentagen

vencimiento del SGICVMX aalcpacin del monto invertido

-43.3% 325% 100%
-36.1% 325% 100%
-28.9% 325% 100%
-21.7% 325% 100%
-14.5% 325% 100%
-7.3% 325% 100%

0.0% 325% 100%

5.8% 325% 119%
13.0% 325% 142%
20.2% 325% 165%
27.4% 325% 189%
34.6% 325% 212%
41.8% 325% 236%
49.0% 325% 259%
56.2% 325% 282%
63.4% 325% 306%
70.6% 325% 329%
77.8% 325% 353%
85.0% 325% 376%
92.2% 325% 399%
99.4% 325% 423%
106.6% 325% 446%
113.8% 325% 470%
121.0% 325% 493%

Este g emplo se presenta Uinicamente para efectos de referenciaa fin de
proveer una explicacion gréfica de la forma en que se caculara €l
rendimiento de los Certificados Bursétiles Estructurados, y no
representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles
establecidos en dicho gemplo. La ganancia (en su caso) rea que
obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y
del comportamiento del Activo de Referencia durante la vigencia de los
Certificados Bursétiles Estructurados.

Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electrénica del Emisor
http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

(© Comportamiento histérico del indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”
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Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGICVMX Index). Cierre del dia. Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.convsgfpmexicol.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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V. ACTIVOSSUBYACENTE DE LOSTITULOSOPCIONALES
4.1. Datos Generales

A continuacion se presenta una relacion general de los principales valores alos cuales podré estar referenciada cada
una de las Series de Titulos Opcionales. La descripcion especifica del Activo Subyacente en particular serd
determinada para cada Serie de Titulos Opcionales por el Emisor en el Aviso de Oferta.

Con respecto alos valores que se detallan a continuacién, alafechay por los Gltimos tres g ercicios no han ocurrido
suspensiones significativas en la negociacion de los mismos, salvo por la emisora Banco Santander, S.A. (SAN*)
gue fue suspendida €l 8 de enero de 2015 y reactivada €l 11 de mayo de 2016, asi como Urbi Desarrollos Urbanos,
S.A.B. de C.V. que fue suspendida el 26 dejulio de 2013y reactivada el 19 de octubre de 2016.

La Emisora publicarda de manera trimestral en la pagina de la pégina electronica del Emisor
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, los documentos y la informacion relativa al comportamiento de los
Activos Subyacentes de |as Series vigentes.

4.2. I nfor macién Bursatil

Salvo que se indique lo contrario, toda la informacion respecto de precios, volatilidad, rendimiento y demés
informacion financiera incluida en el presente apartado, ha sido obtenida de la Terminal Bloomberg (Bloomberg
Terminal) y/o de las siguientes paginas de Internet: http://www.bloomberg.com/, www.bmv.com.mx y/o
www.iShares.com

Los antecedentes, determinacién del indice, evolucion gréfica, volatilidad historica y niveles del indice, fueron
obtenidos y podréan consultarse en la fuente de informacion antes referida.

Lainformacién relevante de cada Activo Subyacente (incluyendo datos generales e informacidn bursétil) se pondra
adisposicién del publico inversionistaen el Aviso de Oferta correspondiente a cada Serie.

@ Accionesinscritasen e RNV
Las siguientes Acciones son titulos que representan parte del capital socia de una sociedad o titulos de crédito que
representen dichas acciones, los cuales son colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa para

obtener financiamiento.

Los documentos e informacién de dichas emisoras podran ser consultados en la pagina electronica de la Bolsa:
Www.bmv.com.mx

A continuacion se presenta una relacién de las principales Acciones inscritas en e RNV con base en las cuales
podran estar referenciados cada Serie de Titulos Opcionaes. La descripcion especifica del Activo Subyacente en
particular serd determinada para cada Serie de Titulos Opcionales por el Emisor en el Aviso de Oferta respectivo.

Raz6n Social Clave de Pizarra BMV
Alfa, SA.B.de C.V. ALFA A
Alpek, SA.B. de C.V. ALPEK A
Alsea, SAB.deC.V. ALSEA*
América Movil, SA.B. deC.V. AMX L
Anheuser-Busch Inbev SA/NV ANB *
Arca Continental, SA.B. de C.V. AC*
Axtel, SA.B. de C.V. AXTEL CPO
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, SA. BBVA *
Banco Santander, SA. SAN *
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Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V.
Cemex, SAB.deC.V.

Coca-Cola Femsa, SA.B. deC.V.
Compafiia Minera Autlan, SA.B. de C. V.
Consorcio Ara, SAB. deC.V.
Controladora Vuela Compariia De Aviacion, SA.B. de C.V.
Corporacién Geo, SA.B. deC.V.
Corporacién Inmobiliaria Vesta, SA.B. DE C.V.
Corporacién Interamericana de Entretenimiento, SA.B. de C.V.
El Puerto de Liverpool, SA.B. de C.V.
Elementia, SA.B. DEC.V.
Empresasica, SA.B. de C.V.

Fomento Econdmico Mexicano, SA.B. de C.V.
Genomma Lab Internacional, SA.B. de C.V.
Gentera, SA.B. de C.V.

Grupo México, SAB. deC.V.

Gruma, SA.B. de C.V.

Grupo Aeroméxico, SA.B. deC.V.

Grupo Aeroportuario del Centro Norte, SA.B. de C.V.
Grupo Aeroportuario del Sureste, SA.B. deC.V.
Grupo Aeroportuario del Pacifico, SA.B. deC.V.
Grupo Bimbo, SA.B. de C.V.

Grupo Carso, SAB. de C.V.

Grupo Comercial Chedraui, SA.B. de C.V.
Grupo Elektra, SA.B. de C.V.

Grupo Famsa, SA.B. de C.V.

Grupo Financiero Banorte, SA.B de C.V.
Grupo Herdez, SA.B. de C.V.

Grupo Lala, SA.B. de C.V.

Grupo Sanborns, SA.B. deC.V.

Grupo Smec, SAB. deC.V.

Grupo Sports World, SA.B. de C.V.
Grupo Televisa, SA.B.
Desarrolladora Homex, SA.B. de C.V.
Hoteles City Express, SA.B. de C.V.

Impulsora del Desarrollo y el Empleo en América Latina, SA.B. de C.V.

Industrias Bachoco, SA.B. de C.V.
Industrias Ch, SA.B. de C.V.

Industrias Pefioles, SA.B. de C.V.
Infraestructura Energética Nova, SA.B. de C.V.
Kimberly - Clark De Mexico, SA.B. de C.V.

La Comer, SAB. de C.V.

Maxcom Telecomunicaciones, SA.B. de C.V.
Megacable Holdings, SA.B. de C.V.
Mexichem, SA.B. de C.V.

Minera Frisco, SA.B. deC.V
Nemak, SA.B. de C.V.

Ohl Mexico, SA.B. de C.V.
Organizacion Soriana, SA.B. de C.V.
Promotora y Operadora De Infraestructura, SA.B. de C.V.
Sare Holding, SA.B. de C.V.

Telesites, SA.B. de C.V.

Tv Azteca, SA.B. de C.V.

Unifin Financiera, SA.B. de C.V., SOFOM, E.N.R.
Urbi Desarrollos Urbanos, SA.B. de C.V.
Vitro, SA.B. de C.V.
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BOLSA A
CEMEX CPO
KOF L
AUTLAN B
ARA *
VOLAR A
GEOB
VESTA *
CIEB
LIVEPOL C-1
ELEMENT *
ICA*
FEMSA UBD
LAB B
GENTERA *
GMEXICO B
GRUMA B
AEROMEX *
OMAB
ASURB
GAP B
BIMBO A
GCARSO Al
CHDRAUI B
ELEKTRA*
GFAMSA A
GFNORTE O
HERDEZ *
LALAB
GSANBOR B-1
SMECB
SPORT S
TLEVISA CPO
HOMEX *
HCITY *
IDEAL B-1
BACHOCO B
ICHB
PE&OLES*
IENOVA *
KIMBER A
LACOMER UBC
MAXCOM A
MEGA CPO
MEXCHEM *
MFRISCO A-1
Nemak A
OHLMEX *
SORIANA B
PINFRA *
SARE B
STESB-1
AZTECA CPO
UNIFIN A
URBI *
VITRO A



Wal - Mart de Mexico, SA.B. deC.V. WALMEX *

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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(b) indices

Un indice es un indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto y expresa un valor en funcion de
los precios de una muestra balanceada, ponderada y representativa de las acciones cotizadas en un mercado, ya sea
regional, local o global.

Los documentos e informacion de dichos indices podran ser consultados en la Terminal Bloomberg (Bloomberg
Terminal) y/o en las paginas electronicas de: www.bmv.com.mx, http://www.bloomberg.com/, www.nyse.com/ y/o
www.hasdag.com/.

A continuacion se presenta una relacion general de los principales indices con base en los cuales podrén estar
referenciados cada Serie de Titulos Opcionales. La descripcidn especifica del Activo Subyacente en particular serd
determinada para cada Serie de Titulos Opcionales por el Emisor en el Aviso de Oferta respectivo.

indice Clave de Pizarra
AEX-Index (®) AEX
BMYV Brasil 15 BMBra 15
BMYV Brasil 15 Rendimiento Total BMBra 15RT
Bovespa Index IBOV
CAC 40(®) CAC40
DAX(®) Index DAX
Dow Jones Industrial Average(®) INDU
EURO STOXX 50(®) SX5E
EURO STOXX(®) Automobiles & Parts SXAE
EURO STOXX(®) Banks SX7E
EURO STOXX(®) Chemicals SX4E
EURO STOXX(®) Construction & Materials SXOE
EURO STOXX(®) Food & Beverage SX3E
EURO STOXX(®) Health Care SXDE
EURO STOXX(®) Insurance XIE
EURO STOXX(®) Oil & Gas SXEE
EURO STOXX(®) Retail SXRE
EURO STOXX(®) Technology SX8E
EURO STOXX(®) Telecommunications SXKE
FTSE 100 Index UKX
FTSE MIB Index FTSEMIB
Hang Seng China Enterprises Index HSCEI
Hang Seng Composite Index HSCI
Hang Seng Index HY
Indice IBEX 35(®) IBEX 35
indice de Precios y Cotizaciones IPC
indice Habita IH
i Stoxx Europe 600 Low Variance Adjusted Beta SXLABR
KOSPI 200 Index KOSPI200
MSCI EAFE Index MSCI EAFE
MSCI Emerging Markets (EM) Index MSCI Emerging Markets
Nasdag-100 Index NDX
Nifty 50 Index NIFTY 50
Nikkei Stock Average (Nikkei 225) NKY
Russell 2000(®) Index RTY
SG Europe Quality Income Index SGQENTR
SG Global Value Beta Net Total Return Index EUR SGVBNTR
G Global Value Beta Index Price Return EUR SGVB
SGI Beta Leveraged Low Volatility US Index SGIXBLVU
Gl Coral SGIXCRLE
SGI EFS 130/30 Europe SGIEFSEU
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SGI EFS 130/30 US Index
Gl Price Momentum Europe Index
GI European Carry Hedged Index
GI European Carry Index
Gl European Low Volatility Hedged
SGI European Low Vol Index
SGI European Momentum Hedged Index
SGI European Momentum Index
SGI European Profitability Hedged
SGI European Profitability Index
SGI European Quality Carry Hedged Index
SGI European Quality Carry Index
SGI European Quality ex-Overva Hedged
SGI European Quality ex-Overvalued Index
Gl European Quality Hedged Index
SGI European Quality Index
Gl European Sze Hedged Index
Gl European Sze Index
Gl European Value ex-Junk Hedged Index
SGI European Value ex-Junk Index
SGI European Value Hedged Index
SGI European Value Index
Gl European Value Quality Hedged Index
Gl European Value Quality Index
Gl Harmonia Index
SGI Harmonia EUR - NTR
Gl Low Volatility US Index
SGI Market Timing Index
NOVAUSA
SGI PH LV Europe Index
SGI PH Prftblty Europe Index
SGI PH QIty Europe Index
Gl PH VI Europe Index
Gl Price Momentum Europe Index
SGI Tactical Neutral Index
Gl U.S. Carry Index
Gl U.S Low Vol Index
I U.S Momentum Index
Gl U.S. Profitability Index
GI U.S Quality Carry Index
Gl U.S Quality ex-Overvalued Index
Gl U.S. Quality Index
Gl U.S Sze Index
Gl U.S Value ex-Junk Index
Gl U.S Value Index
Gl U.S. Value Quality Index
SGI WISE Long Index
SGI WISE USBottom USD
SGI WMISE US Long/Short
SGI WISE USTop
SGI WMISE US Vol Target 8%
Gl World Carry Index
SGI World Low Vol Index
SGI World Momentum Index
SGI World Profitability Index
Gl World Quality Carry Index
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SGIEFSUS
SGBVPMEU
SGEPCAE
SGEPCBE
SGEPLAE
SGEPLBE
SGEPMAE
SGEPMBE
SGEPPAE
SGEPPBE
SGEPQCAE
SGEPQCBE
SGEPQXAE
SGEPQXBE
SGEPQAE
SGEPQBE
SGEPSAE
SGEPSBE
SGEPVXAE
SGEPVXBE
SGEPVAE
SGEPVBE
SGEPVQAE
SGEPVQBE
SGIXHEER
SGIXHETR
SGIXLVUS
SGIXMTE
SGIXNSPX
SGBVPHLE
SGBVPHPE
SGBVPHQE
SGBVPHVE
SGBVPMEU
SGIXTNE
SGEPCBU
SGEPLBU
SGEPMBU
SGEPPBU
SGEPQCBU
SGEPQXBU
SGEPQBU
SGEPSBU
SGEPVXBU
SGEPVBU
SGEPVQBU
SGIXWIL
SGIXWUB
SGIXWULS
SGIXWUT
SGIXWUVT
SGEPCBW
SGEPLBW
SGEPMBW
SGEPPBW
SGEPQCBW



GI World Quality ex-Overvalued |ndex
SGI World Quality Index
Gl World Size Index
Gl World Value ex-Junk Index
Gl World Value Index
SGI World Value Index
SG Global Quality Income Index
Solactive European Buyback Index
Solactive Hedge Fund Holdings US Index
Solactive Japanese Buyback
S& P 500(®)
S& P/ASX 200
S&P/TSX 60
STOXX(®) Europe 600 Oil & Gas
Swiss Market Index
Tokyo Stock Price Index

SGEPQXBW
SGEPQBW
SGEPSBW

SGEPVXBW
SGEPVBW
SGEPVQBW
SGQINTRD
BUYEU
HEDGEUS
BUYJP
SPX
A1
SPTSX60
SXEP
SMI
TOPIX

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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(© Exchange Traded Funds (“ETFS")

Los instrumentos conocidos como exchange traded fund (“ETF’s’ conocidos también con el nombre de “ Trackers’)
consgtituyen instrumentos financieros que representan derechos respecto de valores, bienes, instrumentos financieros
derivados u otros activos y buscan replicar el comportamiento de uno o més indices, activos financieros, pardmetros
dereferencia o un portafolio referido a Activos Subyacentes. Su atributo principal consiste en que combinan algunos
beneficios de la inversion directa en instrumentos de renta variable listados en bolsas de valores susceptibles de ser
adquiridos intradia, con los beneficios similares a los de una sociedad de inversion indizada, con frecuencia con
menos costos que los que implicalainversién en fondos de inversion.

BeneficiosdelosETFs
Entre los beneficios que presentan se encuentran:

e Diversificacion: Brindan una mayor gama de oportunidades de inversion, incluso acceso a otros mercados
vialabolsalocal. Permiten la diversificacion de inversiones de forma eficiente y transparente.

e Indexacion: Permiten la inversién pasiva (indexar inversiones). Combinan las ventas de indexar la
inversion a un bien subyacente con las de la operacién accionaria. Permite replicar un Indice sin tener que
adquirir todos los activos. Facilita el control de inversiones personales o de portafolio.

e Menores costos operativos. Bajas comisiones por administracion y operacion. No se pagan comisiones por
lacompray venta de valores ya que la carterano cambia en €l tiempo.

e Transparenciay liquidez: Se pueden comprar o vender a cualquier hora dentro del horario de operacién
establecido por la bolsa. Los activos dentro del fideicomiso no cambian a excepcién de eventos
corporativos.

A continuacién se presenta una relacién general de los principales ETFs con base en los cuales podran estar
referenciados cada Serie de Titulos Opcionales. La descripcién especifica del Activo Subyacente en particular sera
determinada para cada Serie de Titulos Opcionales por el Emisor en el Aviso de Oferta respectivo.

ETFs Clave de Pizarra
BMV/SIC

iShares MSCI All Country Asia ex Japan ETF AAXJ *

iShares Edge MSCI Min Vol Global ETF ACW\V *
iShares MSCI BRIC ETF BKF *
Market Vectors Brazil Small-Cap ETF BRF *
WisdomTree Emerging Markets SmallCap Dividend Fund DGS*
SPDR Dow Jones Industrial Average ETF Trust DIA*
iShares Select Dividend ETF DVY *
WisdomTree Japan Hedged Equity Fund DXJ*
iShares MSCI Chile Capped ETF ECH *
iShares MSCI Emerging Markets ETF EEM *

iShares Edge MSCI Min Vol Emerging Markets ETF EEMV *
iShares MSCI EAFE ETF EFA*

iShares Emerging Markets Infrastructure ETF EMIF *

iShares MSCI Philippines ETF EPHE *
WisdomTree India Earnings Fund EPI *
iShares MSCI Pacific ex Japan ETF EPP *
iShares MSCI All Peru Capped ETF EPU *
iShares Euro Soxx 50 UCITS (DIS) EUEN

iShares MSCI Europe Financials ETF EUFN *
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iShares MSCI Australia ETF
iShares MSCI Canada ETF
iShares MSCI Germany ETF
iShares MSCI Hong Kong ETF
iShares MSCI Japan ETF
iShares MSCI Spain Capped ETF
iShares MSCI France ETF
iShares MSCI Taiwan Capped ETF
iShares MSCI United Kingdom ETF
iShares MSCI South Korea Capped ETF
iShares MSCI Brazil Capped ETF
iShares MSCI Eurozone ETF
CurrencyShares British Pound Sterling Trust
CurrencyShares Canadian Dollar Trust
CurrencyShares Swiss Franc Trust
iShares China Large-Cap ETF
CurrencyShares Japanese Yen Trust
VanEck Vectors Gold Miners ETF
VanEck Vectors Global Alternative Energy ETF
SPDR Gold Trust
iShares S& P GSCI Commodity Indexed Trust
iShares Core High Dividend ETF
WisdomTree Europe Hedged Equity Fund
iShares Currency Hedged MSCI Emerging Markets ETF
iShares Currency Hedged MSCI EAFE ETF
iShares Currency Hedged MSCI Germany ETF
iShares Currency Hedged MSCI Japan ETF
iShares Currency Hedged MSCI Eurozone ETF
iShares U.S Oil & Gas Exploration & Production ETF
iShares Europe ETF
iShares U.S. Pharmaceuticals ETF
iShares IRT Large Cap Total Return TRAC
iShares Latin America 40 ETF
iShares U.S. Home Construction ETF
iShares Core S& P 500 ETF
iShares Russell 2000 ETF
iShares Russell 3000 ETF
iShares Global Financials ETF
iShares Global Healthcare ETF
iShares Global Tech ETF
iShares U.S. Energy ETF
iShares U.S FinancialsETF
iShares U.S Healthcare ETF
iShares U.S Industrial ETF
iShares US Real Estate ETF
iShares US Technology ETF
iShares Dow Jones U.S. ETF
iShares U.S. Telecommunications ETF
iShares Emerging Markets Local Currency Bond ETF
iShares iBoxx $ Investment Grade Corporate Bond ETF
MEXTRAC
VanEck Vectors Agribusiness ETF
VanEck Vectors Oil ServicesETF
Powershares QQQ NASDAQ 100
VanEck Vectors Russia ETF
iShares Global Consumer Discretionary ETF
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EWA *
EWC *
EWG *
EWH *
EWJ *
EWP *
EWQ *
EWT *
EWU *
EWY *
EWZ *
EZU *
FXB *
FXC *
FXF *
FXI *
FXY *
GDX *
GEX *
GLD *
GG *
HDV *
HEDJ *
HEEM *
HEFA *
HEWG *
HEWJ *
HEZU *
IEO *
IEV *
IHE *

ILCTRAC ISHRS
ILF *
ITB *
IV *
WM *
VW *
IXG *
IXJ*
IXN *
IYE *
IYF *
IYH *
1YJ*
IYR*
YW *
1YY *
1YZ *
LEMB *
LQD *

MEXTRAC 09
MOO *
OIH *
QRQ*
RSX*
RXI *



iShares Slver Trust
SPDR S&.P 500 ETF Trust
iShares EURO STOXX Banks 30-15 UCITSETF (DE)
i Shares Euro Stoxx Telecommunications 30-15 UCITSETF (DE)
iShares MSCI Thailand Capped ETF
iShares TIPS Bond ETF
iShares 20+ Year Treasury Bond ETF
iShares Edge MSCI Min Vol USA ETF
Vanguard Consumer Saples ETF
SPDR S& P Homebuilders ETF
iShares S& P/ TSX 60 Index ETF
Materials Select Sector SPDR
Energy Select Sector SPDR
Financial Select Sector SPDR
Industrial Select Sector SPDR
Technology Select Sector SPDR
Consumer Staples Select Sector SPDR
Utilities Select Sector SPDR
Health Care Select Sector SPDR
Consumer Discretionary Select Sector SPDR
SPDR S&P METALS & MINING ETF
SPDR S&P OIL & GASEXPLORATION & PRODUCTION ETF
iShares Canadian Short Term Bond Index

SVv*
SPY*
SX7TEEXN
SXKEEXN
THD *
TIP*
TLT *
UMV *
VDC *
XHB*
XIU *
XLB*
XLE*
XLF *
XLI *
XLK *
XLP*
XLU *
XLV *
XLY *
XME *
XOP *
XSB N

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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(d) Acciones listadas en € Sistema Internacional de Cotizaciones

Las siguientes Acciones del SIC son acciones del capital socia de una sociedad o titulos de crédito que representen
dichas Acciones del SIC, los cuales se encuentran listados en €l Sistema Internacional de Cotizaciones.

L os documentos e informacion de dichas emisoras podran ser consultados en |a pagina electronica de la Bolsa
Mexicana de Valores: www.bmv.com.mx

A continuacion se presenta una relacion general de las principales Acciones listadas en € Sistema Internaciona de
Caotizaciones con base en las cuales podran estar referenciados cada Serie de Titulos Opcionales. La descripcion

especifica del Activo Subyacente en particular sera determinada para cada Serie de Titulos Opcionales por €l Emisor
en el Aviso de Oferta respectivo.

Denominacién Social Clave de Pizarra
BMV/SIC
3M Company MMM *
Accor ACCN
Adidas AG ADSN
Aeroports De Paris ADP N
Aggreko PLC AGK' N
Air Liquide SA. Al'N
AK Seel Holding Corporation AKS*
Alcoa Corporation AAL*
Alibaba Group Holding Limited BABAN
Allianz SE ALV N
Altria Group Inc. MO *
Amazon.Com, Inc. AMZN *
Ambev SA. ABEV N
American Express Company AXP *
AMPHENOL CORPORATION APH *
Anglo American PLC AGL N
Apache Corporation APA *
Apollo Education Group, Inc. APOL *
Apple Computer Inc. AAPL *
ArcelorMittal MTN
Asml Holding N.V. ASML N
Assicurazioni Generali SP.A. GAS N
AT&T Inc. T*
Aviva PLC AV N
AXA SA AXAN
Banco Bradesco, SA. BBD N
Banco Santander (Brasil) SA. BSBRN
Bank of America Corporation BAC *
BarclaysPLC BCSN
Basf SE BASN
Bayer AG BAYN N
Bayerische Motoren Werke AG BMWM5 N
Berkshire Hathaway Inc BRKB *
Best Buy Co., Inc. BBY *
BlackBerry Limited BBRY N
BlackRock, Inc. BLK *
Bnp Paribas SA BNP N

Bolsas Y Mercados Espariol es Sociedad Holding De Mercados Y

Sstemas Financieros, SA. BMEN
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BP PLc

CARREFOUR

Caterpillar Inc.
Chesapeake Energy Corporation

Chevron Corp.

China Mobile Limited

China Unicom (Hong Kong) Limited
Christian Dior SE
Cisco Systems Inc.

Cliffs Natural Resources Inc.
Cognizant Technology Solutions Corporation
Colgate-Palmolive Co.
Commerzbank AG
Compagnie Financiére Richemont SA
Compagnie Générale Des Etablissements Michelin
Companhia SderUrgica Nacional
Copa Holdings, SA.

Costco Wholesale Corp
Credicorp, Ltd.
CVSHealth Corporation.
Daimler AG
Danone
Dassault Systemes SA.
Deutsche Bank AG
Deutsche Borse AG
Deutsche Post AG
Deutsche Telekom AG
Deutsche Telekom AG
E.l Du Pont De Nemours and Company
E.ON SE
Ebay Inc.

Eli Lilly & Co
End — SPA
Essilor International Compagnie Generale D" Optique
Exxon Mobil Corporation
Facebook, Inc.

FedEx Corp
Fiat Chryser Automobiles N.V.
First Republic Bank
Ford Motor Co
Freeport McMoran Inc.

Gas Natural Sdg, SA.
General Electric Company
General Motors Company
Gerdau, SA.
GlaxoSmithKline
GLENCORE PLC.
Goldcorp Inc.

Alphabet Inc.

Alphabet Inc.
Halliburton Company
Hermes International

HP Inc.
The Home Depot, Inc.
Iberdrola, SA.
Imperial Brands PLC
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BP N
CAN
CAT *
CHK *
CVX *
CHLN
CHUN
CDI N
CSCO*
CLF *
CTSH*
CL*
CBK N
CFRIN
ML N
SDN
CPAN
COST *
BAP N
CVS*
DAI N
BN N
DSYN
DBN
DBLN
DPWN
DTE *
DTEN
DD *
EOAN N
EBAY *
LLY*
ENEL N
EIN
XOM *
FB*
FDX *
FCAN
FRC *
F *
FCX*
GASN
GE *
GM *
GGBN
GX N

GLENN
GGN

GOOGL *

GOOG *
HAL *
RMSN
HPQ *
HD *
IBE N
IMB N



Industria De Disefio Textil, SA.
Intel Corporation
International Business Machines Corp.
Intesa Sanpaolo SP.A.

Itau Unibanco Banco Holding SA.

J SAINSBURY PLC
JC Penney Co. Inc. Holding Co.
Johnson & Johnson
JP Morgan Chase & Co.

KB Home
Kering
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE NV
Koninklijke Kpn N.V.

The Kraft Heinz Company
L"OREAL SA
Las Vegas Sands Corp.

Lvmh Moét Hennessy - Louis Vuitton SE
Marks & Spencer Group PLC
Master Card Incorporated
Mcdonald’s Corporation
Merck & Company Inc.

MGM Resorts International
Microsoft Corporation
Monsanto Company
Morgan Sanley

Munchener Rickversicherungs-Gesellschaft Aktiengesellschaft In

Minchen
Nestle SA
Nestle SA
Netflix, Inc.
Nokia Corporation
Office Depot Inc.
Oracle Corp.
Orange
Pepsico Inc.
Petréleo Brasileiro SA. PETROBRAS
PEUGEQOT SA.
Pfizer Inc.

Potash Corporation of Saskatchewan Inc.

The Procter & Gamble Company
Publicis Groupe SA
Qualcomm Inc.

Reckitt Benckiser Group PLC
Red Electrica Corporacion, SA.
Repsol, SA.

Rio Tinto Plc
Roche Holding AG
Samsung Electronics Co. Ltd
SanDisk Corp.
Schlumberger Ltd
Schneider Electric SE
Semens Aktiengesel Ischaft
Societe Generale SA
Sony Corp.

Southern Copper Corp.
Sarbucks Corp.
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ITXN
INTC *
IBM *
ISP N
ITUBN
SBRY N
JCP *
JINJ *
JPM *
KBH *
KERN
AD N
KPN N
KHC *
ORN
LVS*
MCN
MKSN
MA *
MCD *
MRK *
MGM *
MSFT*
MON *
MS*

MUV2 N

NESN N
NESN N
NFLX*
NOK N
ODP *
ORCL *
ORAN N
PEP *
PBRN
UGN
PFE *
POTN
PG*
PUBN
QCOM *
RB N
REE N
REPSN
RION
ROGN
SMSNN
S\DK *
S BN
SUN
SEN
GLEN
SNEN
SCCO*
SBUX*



SwissReLTD SRENN

Target Corporation TGT*
Te Connectivity LTD. TEL N
Telefonica SA. TEF N
Tesco PLC TSCON
Texas Instruments Inc TXN *
The Boeing Company BA *
The Coca Cola Company KO *
The Dow Chemical Co. DOW*
The Gap, Inc. GPS*
The Goldman Sachs Group, Inc. GS*
The Swatch Group AG. UHRN
The Walt Disney Company DIS*
Total SA. TOT N
Toyota Motor Corp. TM N
Twitter, Inc. TWTR*
Ubs Group AG UBSN
Unicredit SP.A. UCGN
Unilever PLC ULN
United Sates Sedl Corp. X*
United Technologies Corporation UTX*
Vale SA. VALE N
Valero Energy Corp VLO*
Verizon Communications Inc. VZ*
VisaInc. V*
Vodafone Group Plc VOD N
Walgreen Boots Alliance Inc. WBA *
Wal-Mart Sores Inc. WMT *
WellsFargo & Co WFC *
Wynn Resorts Limited WYNN *
Yahoo! Inc. YHOO *

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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V. EL EMISOR
5.1. Historiay Desarrollo del Emisor

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.1 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

5.2. Descripcion del Negocio
@ Actividad Principal

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2(a) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de abril de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, e cua puede ser consultado
gratuitamente en la péagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(b) Canales de Distribucion

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 2.2(b) del Reporte Anua
2016 del Emisor, presentado €l 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, €& cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y de Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(© Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2(c) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, € cual puede ser consultado
gratuitamente en la péagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(d) Principales Clientes

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 2.2(d) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, & cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y dd Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

(e Legisacion Aplicabley Situacion Tributaria

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2(e) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, d cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

()] Recursos Humanos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 2.2(f) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, & cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y dd Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

(9) Desempefio Ambiental
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La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 2.2(g) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, € cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y dd Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

(h) Informacién de Mercado

La informacion correspondiente a esta seccién se incorpora por referencia de la Seccién 2.2(h) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, € cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

Q) Estructura Corporativa

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién 2.2(i) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, & cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y dd Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

()] Descripcion de Principales Activos

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2.2(j) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, d cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(K) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién 2.2(k) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, € cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y dd Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

Q) Acciones Representativas del Capital Socia

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 2.2(1) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, € cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y dd Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(m) Dividendos

Lainformacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion 2.2(m) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, € cual puede ser consultado
gratuitamente en la péagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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5.3. Acontecimientos Recientes
Mediante asamblea general extraordinaria de socios (actualmente asamblea de accionistas) del Emisor de fecha 17
de febrero 2017, se resolvid, entre otros asuntos, (i) aprobar la transformacion del Emisor de una sociedad de

responsabilidad limitada de capital variable a una sociedad andnima de capital variable; (ii) modificar la
denominacion de la Sociedad por lade SGFP México, S.A. deC.V, y (iii) lareformatotal de sus estatutos sociales.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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VI. INFORMACION FINANCIERA
6.1. Infor macién Financier a Seleccionada

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3.1 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado €l 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV y del Reporte Trimestral por el Primer
Trimestre 2017 del Emisor presentado € 25 de abril de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

6.2. Informacion Financiera por Linea de Negocio y Zona Geogr &fica

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 3.2 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV y del Reporte Trimestral por € Primer
Trimestre 2017 del Emisor presentado €l 25 de abril de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

6.3. Informe de Créditos Relevantes

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3.3 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV y del Reporte Trimestral por € Primer
Trimestre 2017 del Emisor presentado € 25 de abril de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

6.4. Comentarios y Andlisis de la Administracion sobre los Resultados de Operacion y Situacion
Financiera del Emisor

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3.4 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante laBolsay la CNBV, el cua puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

@ Resultados de Operacidn.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3.4(a) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, € cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(b) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccién 3.4(b) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, e cual puede ser consultado
gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y dd Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

(© Control Interno.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3.4(c) del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsa 'y la CNBV, el cual puede ser consultado
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gratuitamente en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

6.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 3.5 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante laBolsay la CNBV, e cua puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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VII. ADMINISTRACION
7.1. Auditor es Exter nos

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4.1 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, €l cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

7.2. Operaciones con Partes Relacionadasy Conflicto de Interés

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 4.2 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

7.3. Administradoresy Accionistas

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4.3 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

74. Estatutos Socialesy Otros Convenios

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 4.4 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

7.5. Otras Practicas de Gobierno Cor porativo

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 4.5 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.
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VIIl. DESCRIPCION DEL GARANTE
8.1. Historia

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 6.1 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

8.2. Perfil General

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 6.2 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

8.3. Calificaciones Crediticias del Garante

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 6.3 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

8.4. Estrategiay Sectoresde Negocios

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 6.4 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

8.5. Administracion

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 6.5 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

8.6. Legisacion Aplicable del Garante

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 6.6 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, € cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

8.7. Responsabilidad Social Cor porativa

Lainformacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccién 6.7 del Reporte Anual 2016
del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, €l cual puede ser consultado gratuitamente
en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.
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IX. INFORMACION FINANCIERA DEL GARANTE

Lainformacion financiera del Garante se incorpora por referencia al Reporte Anual 2016, presentado por € Emisor
alaCNBYV y alaBolsa€el 3 de mayo de 2017 y alainformacion financiera no auditada del Garante correspondiente
al primer trimestre del gercicio que terminara el 31 de diciembre de 2017, presentada por el Emisor alaCNBV y a
laBolsa el 4 de mayo de 2017. Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en |as siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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X. LA GARANTIA

Para garantizar el pago completo cuando sea exigible (ya sea a vencimiento programado, anticipado o de cuaquier
otra forma) del principal, rendimiento y/o los intereses devengados por los Certificados Bursdtiles y/o las
obligaciones de pago del Emisor bagjo los Titulos Opcionales, asi como cualesquier otras cantidades pagaderas por, 0
que resulten exigibles a Emisor bao los Instrumentos, €l Garante ha otorgado una garantia irrevocable e
incondicional en favor de los Tenedores, en los términos del documento denominado “Guarantee’ que se adjunta
como Anexo F a presente Prospecto, acompafiado de una traduccién a idioma espafiol debidamente certificada por
perito traductor autorizado. En términos de la Garantia, €l Representante Comin mantendra el gemplar original de
la Garantia y sera el encargado de encausar y dar seguimiento a las reclamaciones y demandas hechas por los
Tenedores a Garante en caso de incumplimiento de pago por € Emisor de las Obligaciones Garantizadas (como
dicho término se define en la Garantia).

Segln se describe en la Garantia, €l Garante ha acordado para beneficio de los Tenedores €l pago a la vista de las
Obligaciones Garantizadas, para lo cua bastara la notificacion de incumplimiento que por escrito presenten los
Tenedores, a través del Representante Comun, en los términos establecidos en la misma; en € entendido que el
Garante no estara obligado a efectuar pago alguno a persona distinta del Representante Comun.

Todos los pagos que se realicen bajo la Garantia se harédn en la divisa en la que los Instrumentos se encuentren
denominados, en el lugar indicado en la Garantia, y sin deduccion, retencion o compensacion alguna. La Garantia
estara vigente hasta la fecha en que todos Instrumentos se hubieran pagado en su totalidad.

Sujeto a lo dispuesto en e apartado 2 de la Garantia, las obligaciones que derivan de la Garantia constituyen
obligaciones directas y quirografarias a cargo del Garante y, por tanto, califican pari passu (en cuanto a prelacion
para su pago) con € resto de las obligaciones directas y quirografarias del Garante, y (ii) las Obligaciones
Garantizadas (segun dicho término se define en la Garantia) son pagaderas a la vista conforme a procedimiento
establecido en el apartado 1 de la Garantiay de conformidad con | as disposiciones legales aplicables en Francia.

La Garantia estara sujeta a, y sera interpretada de conformidad con las leyes sustantivas y procesales de Francia. El
Garante, por lafirma de la Garantia, y €l Representante Comun y cada uno de los Tenedores, por su aceptacion de la
Garantia en los términos ahi descritos, convienen irrevocable e incondicionalmente en que cualquier disputa,
reclamacion o demanda que surja derivada de, o en relacion con la vaidez, interpretacion o cumplimiento de la
Garantia se sometera alajurisdiccion exclusiva de las cortes de Francia.

Finalmente y de acuerdo con certificaciones emitidas por funcionarios del Garante, el representante legal del
Garante que firmo la Garantia tiene el poder y facultades suficientes para obligar a Garante en los términos de la
Garantiay otorgar la misma en su nombrey representacion.

[EL RESTO DE LA PAGINA SE HA DEJADO INTENCIONALMENTE EN BLANCO]
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Intermediario Colocador

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su carécter de intermediario colocador,
ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio del Emisor, asi como participado en la definicién de los
términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue realizada con amplitud y
profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada no tiene
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que ¢l mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién de los
Instrumentos que sean materia de la oferta publica y en caso de que sean materia de oferta publica restringida
{inicamente entre inversionistas institucionales y calificados para participar en oferta publica restringida, con vistas a
lograr una adecuada formacioén de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el sentido y alcance de las
responsabilidades que deberd asumir frente al publico inversionista, las autoridades competentes y demds
participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el RNV y en la Bolsa.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
r

Jorgg Pedn Segura
Representante Legal




Asesor Legal Externo

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emision y colocacion de los
Instrumentos cumple con las leyes y demds disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta que no tiene
conocimiento de informacion juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo
contenga informacion juridica que pudiera inducir a error a los inversionistas.

White & Case, S.C.

..9‘('2- [ § ( 6«.\!00&&9\"

Manuel Groenewold Ortiz Mena

Soetr————— ; =
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Auditor Externo del Emisor

Esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1X del Reporte Anual 2016 del Emisor, presentado el 3 de
mayo de 2017 ante laBolsay la CNBV, €l cua puede ser consultado gratuitamente en la pagina de internet de la

Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.
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Auditor Externo del Garante

Esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion 1X del Reporte Anual 2016 del Emisor, presentado el 3 de
mayo de 2017 ante laBolsay la CNBV, €l cua puede ser consultado gratuitamente en la pagina de internet de la

Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones. www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.
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XI1. ANEXOS

A. Estados Financieros del Emisor auditados a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 y Estados Financieros
no Auditados a 31 de marzo de 2017.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion X(A) del Reporte Anud
2016 del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV y del Reporte Trimestral por el Primer
Trimestre 2017 del Emisor presentado € 25 de abril de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, respectivamente.

B. Estados Financieros del Garante auditados a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014 y Estados Financieros
no Auditados a 31 de marzo de 2017.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion X(A), del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado € 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV, alos estados financieros no auditados
a 31 de marzo de 2017, presentado € 4 de mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, los cuaes pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.

C. Actade Emisién Titulos Opcionales.

D. Opinién Legal de White & Case (Paris), y su traduccion al idioma espariol.
E. Opinién Legal de White & Case, S.C.

F. Garantia, y su traduccién al idioma espafiol.

G. Titulos.

H. Anexo de Estructuras Certificados Bursétiles Estructurados

L os Anexos forman parte integrante de este Prospecto.
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Anexo A Estados Financieros del Emisor auditados al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014y Estados
Financieros no Auditados al 31 de marzo de 2017.

La informacion correspondiente a esta seccidn se incorpora por referencia de la Seccion X(A) del Reporte Anud
2016 del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante la Bolsay la CNBV y del Reporte Trimestral por el Primer
Trimestre 2017 del Emisor presentado € 4 de mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://|atam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.
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Anexo B Estados Financieros del Garante auditados al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, y
Estados Financier os no Auditados al 31 de marzo de 2017.

La informacion correspondiente a esta seccion se incorpora por referencia de la Seccion X(A), del Reporte Anual
2016 del Emisor, presentado el 3 de mayo de 2017 ante laBolsay laCNBV, y del Reporte Trimestral por el Primer
Trimestre 2017 del Emisor presentado € 4 de mayo de 2017 ante la Bolsa y la CNBV, los cuales pueden ser
consultados en la pagina de internet de la Bolsa, de la CNBV y del Emisor, en las siguientes direcciones:
www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/, respectivamente.
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Anexo C Actade Emision Titulos Opcionales
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Anexo D Opinion Legal de White & Case (Paris), y su traduccion al idioma espariol
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Anexo E Opinion Legal de White & Case, S.C.
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WHITE & CASE

White & Case, s¢
Torre del Bosque — PH

18 de mayo de 2017 Blvd Manuel Avila Camacho #24
Col. Lomas de Chapultepec

11000 Mexico City
.., . . Mexico
Comision Nacional Bancaria y de Valores T +52 56 5540 9600

Vicepresidencia de Supervision Bursatil

Direccion General de Emisiones Bursatiles

Av. Sur 1971 Planta Baja
Col. Inn, Del. on

C.P. 01020, Ciudad de México, México.

whitecase.com

Re:  Opinién Legal — Establecimiento de Programa de Colocacién

Hacemos referencia a la solicitud de fecha 16 de diciembre de 2016, la cual fue objeto de 4
escritos de alcance de fechas 21 de febrero de 2017, 22 de marzo de 2017, 20 de abril de 2017 y 3 de

mayo de 2017 (conjuntamente, la * ”), por la que SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(actualmente SGFP Meéxico, S.A. de C.V., el “Emisor”), solicita la autorizacién a la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores (la ¢ ”), para llevar a cabo, entre otros actos: (i) la
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) del programa de colocacién de
certificados bursatiles de largo plazo (los “ ”), certificados bursatiles
estructurados (denominados Valores Estructurados) de corto y largo plazo (los “

) y titulos opcionales de compra o venta (los ”, y conjuntamente
con los Certificados Bursatiles y los Valores Estructurados, los ”) por un monto

revolvente de hasta $23,000°000,000.00 (veintitrés mil millones de Pesos 00/100 M.N.) o, segtn el
tipo de Instrumento, su equivalente en unidades de inversion, o cualquier moneda extranjera, bajo la
modalidad de emisor recurrente (el ”); (@) la oferta publica, la oferta pablica restringida y
la colocacidn sin que al efecto medie oferta piblica de los Instrumentos a ser emitidos al amparo del
Programa, y (iii) la aprobacion y difusion del prospecto del Programa y de los formatos de los
suplementos, avisos de oferta, avisos de colocacion y del documento con informacién clave para la
inversion, que se utilizardn para las emisiones y series de Instrumentos al amparo del Programa. Los
Instrumentos que se emitan al amparo del Programa cuentan con la garantia irrevocable e
incondicional (Guarantee, la ) de Société Générale (el ), tenedora de acciones
representativas del 99.99% del capital social del Emisor; la Garantia est4 sujeta a las leyes aplicables
en Francia, y garantiza a los tenedores de los Instrumentos, en caso de incumplimiento por el Emisor,
el pago de cualesquier cantidades que conforme a los Instrumentos deba pagarse.

La presente opinidn se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto en el articulo
87, fraccion 11 de la Ley del Mercado de Valores (1a“LMV”), asi como en los articulos 2, fraccién I,
inciso h), 7, fraccién III, inciso a), numeral 1, 13 y 13 Bis de las Disposiciones de caricter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores, publicadas
Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003, tal y como las mismas han sido
a la fecha (las “ ™).
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Para efectos de la presente opinion, hemos revisado la documentacion e informacion legal del
Emisor, del Garante y del Representante Comun que se sefiala mds adelante y sostenido
conversaciones con funcionarios de éstos, y nos hemos apoyado, para las cuestiones de hecho, en
dicha informacién y/o en las declaraciones de funcionarios del Emisor, del Garante y del
Representante Comun.

Los términos en mayuscula inicial utilizados y no definidos en la presente tendran el
significado que se les atribuye en el prospecto de colocacion del Programa (el « ).

Para efectos de la presente opinion, hemos examinado:

a. la escritura publica nimero 37,628 de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del
Lic. Francisco I. Hugues Vélez titular de la notaria nimero 212 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Pablico de Comercio
del entonces Distrito Federal el 27 de julio de 2011 bajo el folio mercantil electrénico
namero 453422-1, en donde se hace constar la constitucién del Emisor;

b. los poderes generales otorgados por el Emisor en favor del sefior Luis Sainz Carrillo,
en su caracter de gerente general del Emisor (el ), con
facultades para (i) llevar a cabo actos de administracion, en términos de lo establecido
en el parrafo segundo del articulo 2554 del Cédigo Civil para el Distrito Federal, de
sus correlativos de los Cddigo Civiles de las entidades federativas de los Estados
Unidos Mexicanos (¢ ”) y del Cddigo Civil Federal, y (#) suscribir, otorgar,
avalar, protestar y endosar toda clase de titulos de crédito, siempre y cuando sea para
cumplir con el objeto social del Emisor, en los términos del articulo 9° de la Ley
General de Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC”), los cuales constan en la
escritura piblica nimero 37,628 de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del
Lic. Francisco 1. Hugues Vélez titular de la notaria nimero 212 de la Ciudad de
México, cuyo primer testimonio quedo inscrito en el Registro Publico de Comercio
del entonces Distrito Federal el 27 de julio de 2011 bajo el folio mercantil electrénico
numero 453422-1;

c. la escritura publica nimero 49,522 de fecha 25 de noviembre de 2015 otorgada ante
la fe del Licenciado Jestis Zamudio Rodriguez titular de la notaria 48 del Estado de
Meéxico, inscrita en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México el 19 de
enero de 2016 bajo el folio mercantil nimero 686*, en la cual se hace constar el
otorgamiento de poderes generales en favor de Fernando José Vizcaya Ramos,
Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez Flores, Héctor Eduardo
Vazquez Abén, Carlos Manuel Lopez Cedefio, César Luis Ochoa Armendariz, Elena
Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jimenez, Araceli Uribe Barcenas, José Luis
Urrea Sauceda y Jacqueline Nayeli Parra Mota (los “

Comun”), incluyendo facultades para otorgar y suscribir toda clase de titulos de
crédito, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 9° de la LGTOC;

d. la opinién legal otorgada bajo las leyes de la Repablica Francesa (¢ ™) de fecha
24 de marzo de 2017 por White & Case LLP (Paris), abogados
independientes del Garante en relacion con, entre otros temas, la debida
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y existencia legal del Garante, la validez y exigibilidad de la Garantia y las facultades

del representante del Garante (la « )

e. el acta de asamblea de socios (la ”) del Emisor, de
fecha 17 de febrero de 2017 mediante la cual, se resolvid, entre otros asuntos, (i) la
transformacién del Emisor de una sociedad de responsabilidad limitada de capital
variable a una sociedad anénima de capital variable (la ),y (@) la
reforma integral de los estatutos sociales del Emisor;

f. la escritura publica nimero 82,879 de fecha 23 de febrero de 2017 otorgada ante la fe
del Licenciado Luis Antonio Montes de Oca Mayagoitia, titular de la notaria niimero
20 de la Ciudad de México, inscrita en el Registro Plblico de la Propiedad y de
Comercio de la Ciudad de México el 17 de marzo de 2017 bajo el folio mercantil
electrénico numero 453422-1, que contiene la protocolizacion de la Asamblea de
Transformacion;

g el oficio nimero 153/10280/2017 de fecha 4 de mayo, mediante el cual la Comisién
autoriz6 la inscripcion preventiva en el RNV conforme a la modalidad de programa
de colocacién, de los Instrumentos que se emitan por el Emisor al amparo del
Programa, asi como la difusion del Prospecto y los formatos de los suplementos
informativos, avisos de oferta publica, avisos de colocacién y documentos con
informacion clave para la inversion, relativos a las emisiones o colocaciones a ser

realizadas al amparo del Programa (el ¢ ”);

h. la opinioén favorable para el listado de los Instrumentos que se emitan al amparo del
Programa, otorgada por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. (“BMV”) con
fecha 9 de mayo de 2017 (conjuntamente con el Oficio de Autorizacion del Programa,
las ”);

L el Prospecto del programa, el cual, para efectos de lo sefialado en el Articulo 90 de la
LMV vy en relacién con las colocaciones de Instrumentos sin que al efecto medie
oferta publica, se debe de considerar como el folleto informativo;

los formatos de los suplementos informativos para las emisiones que se realicen al
amparo del Programa, mediante oferta piblica y/u oferta piblica restringida (i) de
Certificados Bursatiles, y (i) de Valores Estructurados (los “

);

k. los formatos de los titulos que documentaran las emisiones y series que se realicen al
amparo del Programa, mediante oferta publica, oferta publica restringida y/o sin que
al efecto medie oferta publica (i) de Certificados Bursatiles; (i) de Valores

Estructurados, y (iii) de Titulos Opcionales (los “ ”);
1. los formatos de los avisos de oferta publica para las emisiones y series que se

al amparo del Programa mediante oferta pablica y/u oferta publica restringida
Certificados Bursétiles; (i) de Valores Estructurados, y (iii) de Titulos s;
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m. los formatos de los avisos de colocacion para las emisiones y series que se realicen al
amparo del Programa mediante oferta publica, oferta publica restringida y/o sin que al
efecto medie oferta puablica (i) de Certificados Bursatiles; (i) de Valores
Estructurados, y (%if) de Titulos Opcionales;

n. los formatos de documento con informacion clave para la inversion a que se refiere el
articulo 85, fraccion II, de la LMV, para las emisiones y series que se realicen al
amparo del Programa mediante oferta publica y/u oferta publica restringida (i) de
Certificados Bursatiles; (i) de Valores Estructurados, y (@) de Titulos Opcionales;

0. la confirmacion por escrito de las resoluciones unanimes adoptadas fuera de sesion
del Consejo de Administracion del Emisor el 21 de marzo de 2017 (las “
), en las cuales se aprobd, entre otros asuntos, el (i) establecimiento del
Programa, (ii) la inscripcion de los Instrumentos en el RNV, y (jii) la colocacién de
una o mas emisiones o series de Instrumentos al amparo del Programa, mediante
oferta publica, oferta publica restringida o sin que al efecto medie oferta publica;

p el formato de acta de emision para las emisiones de Titulos Opcionales al amparo del
Programa (“ ),y
g- el escrito de Solicitud presentado en la fecha de la presente opinién, asi como los

documentos presentados como anexos de la misma.

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna o verificacion de
cualquier tipo:

Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y
correctas a la fecha de su otorgamiento y contindan siendo ciertas y correctas a esta

fecha;

11 La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revision y rendir la presente
opinion;

II. La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que nos fueron proporcionados, y

que dichos documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos;

IV. Que la Opinion sujeta a las Leyes de Francia se emite en los términos del proyecto
que revisé y es verdadera y correcta en todos sus términos;

V. Que los Instrumentos seran suscritos en los términos de los Formatos de los Titulos y
constituiran obligaciones legales y exigibles para efectos de la Garantia conforme a
las leyes aplicables de Francia;

VL. Que a la fecha de la presente opinion, los poderes otorgados por el
Representante del Emisor no han sido revocados, limitados o modificados
alguna;
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VII.  Que a la fecha de la presente opinioén ni el Emisor y/o el Garante se encuentran en
estado de disolucidn, liquidacién, suspensién, insolvencia, quiebra, concurso o
similar, y que la suscripcion y emision de los Instrumentos no constituye un acto en
fraude de sus acreedores;

VIII.  Que el Representante Comun se encuentra debidamente constituido y es validamente
existente, y que cuenta con la capacidad legal necesaria para suscribir los
Instrumentos, y

IX Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Apoderados del
Representante Comun no han sido revocados, limitados o modificados en forma
alguna.

En virtud de que el Garante es una sociedad constituida de conformidad con las leyes
aplicables de Francia, las opiniones respecto a su debida constitucién y legal existencia a la fecha, la
validez y exigibilidad de la Garantia y las facultades del representante del Garante, se contienen en la
Opinion sujeta a las Leyes de Francia. De igual forma, en virtud de carecer de facultades para ejercer
la profesion de abogados en Francia, la presente opinion sobre los temas antes mencionados se basa
en, y depende en su totalidad de, la Opinion sujeta a las Leyes de Francia.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a esa Comision que a nuestro leal saber y entender:

El Emisor se encuentra debidamente constituido y es validamente existente de
conformidad con las leyes de México, segun consta en la escritura publica nimero
37,628 de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Lic. Francisco 1. Hugues
Vélez titular de la notaria namero 212 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del entonces Distrito
Federal el 27 de julio de 2011 bajo el folio mercantil electronico numero 453422-1.

2 A esta fecha, el Representante del Emisor: ({) cuenta con poderes para suscribir,
otorgar, avalar, protestar y endosar toda clase de titulos de crédito, siempre y cuando
sea para cumplir con el objeto social del Emisor, en los términos del articulo 9° de la
LGTOC, y (ii) tiene facultades y estd autorizado para suscribir los titulos que
documenten los Instrumentos conforme a los Formatos de los Titulos.

3 A esta fecha, los Apoderados del Representante Comiin (#) cuentan con poderes para
otorgar, suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito, en los términos del articulo
9° de la LGTOC, y (@) tienen facultades suficientes para suscribir los titulos que
documenten los Instrumentos conforme a los Formatos de los Titulos.

4. Las Resoluciones del Consejo fueron validamente adoptadas de manera unanime por
todos los integrantes del Consejo de Administracion del Emisor.

5. El Acta de Emision es valida y exigible en contra del Emisor, de conformidad sus
términos
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6 Considerando que [I] la Comision autoriz6 todos y cada uno de los actos a que se
refiere la Solicitud dirigida a la Comision, incluyendo sin limitar, (§) la inscripcion
preventiva en el RNV de los Instrumentos, (i) la oferta piblica y oferta publica
restringida de los Instrumentos a ser emitidos al amparo del Programa, y (iii) la
aprobacion y difusion del Prospecto y de los formatos de los suplementos, avisos de
oferta, avisos de colocacion y del documento con informacion clave para la inversion,
que se utilizardn para las emisiones y series de Instrumentos al amparo del Programa;
[2] la BMV ha emitido opinién favorable para el listado de los Instrumentos en el
listado correspondiente a cargo de la BMYV, en los términos expuestos en la Solicitud
dirigida a la BMV; [3] los Certificados Bursatiles sean colocados; [4] las
Autorizaciones no sean revocadas, limitadas o modificadas en cualquier forma, y [5]
el Representante del Emisor suscriba, y cualesquiera Apoderados del Representante
Comun firmen, los titulos que documenten los Instrumentos precisamente en los
términos de los Formatos de los Titulos, sin que sus respectivas facultades hayan sido
modificadas, limitadas o revocadas en cualquier forma; entonces los Instrumentos
habran cumplido con los requisitos de la LMV y habréan sido validamente emitidos
por el Emisor y seran exigibles al Emisor de conformidad con sus términos.

7 Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni que deba interpretarse que
expresamos opinion o consideracion alguna respecto de las leyes de Francia ni la
Unién Europea, sujetdndose a las asunciones, excepciones y limitaciones contenidas
en la Opinidn sujeta a las Leyes de Francia, y tomando en cuenta que el Garante se
rige por la legislacion aplicable de Francia, dicha opinion establece que: “El Garante
se encuentra debidamente constituido y existe vadlidamente como una sociedad
anonima (société anonyme) conforme a las leyes de Francia y actualmente se
encuentra registrado en el Registro de Comercio y de Sociedades de Paris (Registre
du commerce et des sociétés)”.

8. Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni que deba interpretarse que
expresamos opinién o consideracion alguna respecto de las leyes de Francia ni la
Unién Europea, sujetandose a las asunciones, excepciones y limitaciones contenidas
en la Opinion sujeta a las Leyes de Francia, y tomando en cuenta que la Garantia
emitida por el Garante estd regida por la legislacion aplicable de Francia, dicha
opinién establece que: “la Garantia constituye una obligacion vdlida y vinculante del
Garante, exigible en contra del Garante de conformidad con sus términos”. Al
respecto y en relacion con la ejecucion de la Garantia, la Opinion sujeta a las Leyes
de Francia incorpora el sentido en el que debera interpretarse el término “exigible” el
cual se reproduce ad verbatim a continuacion:

“[...] El término “exigible” como anteriormente ha sido utilizado, significa que las
obligaciones asumidas por cada una de las partes conforme a la Garantia son del
tipo de obligaciones que los tribunales franceses pueden hacen valer. En este
sentido.

(1) la exigibilidad puede estar limitada por los derechos preferentes de
acreedores que surjan por ministerio de ley;

(ii) de acuerdo con el Articulo 1343-5 del Codigo Civil Francés:

6
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a. un tribunal puede conceder prérroga a cualquier deudor o reprogramar los
pagos conforme a cualquier convenio por un periodo de hasta dos afios (el
cual puede ser prorrogado bajo ciertas circunstancias);

b. un tribunal podrd, por una orden especial, decidir que cualquier pago deba
ser aplicado al re-pago del principal o, con respecto a las cantidades para
las cuales se haya concedido prérroga o cuyo pago se haya reprogramado,
que dichas cantidades generardn un interés no a la tasa contractual sino a
una tasa mds baja que no podra ser inferior a la tasa oficial (taux légal); y

c. cualquier medida de exigibilidad que se encuentre pendiente serd
suspendida por un mandato de tribunal en términos del Articulo 1343-5 del
Codigo Civil Francés y cualquier interés adicional o penalizacion por el
pago extempordneo no serd adeudado durante el periodo asi ordenado por
el tribunal;

(iii)de conformidad con el Articulo 1221 del Cédigo Civil Francés, el acreedor de
una obligacion puede solicitar, un rendimiento especifico (previa notificacion,
mise en demeuré), a menos de que dicho rendimiento especifico sea imposible o
si hay una desproporcion manifiesta entre el costo para el deudor y su interés
para el acreedor.

(iv) las demandas pueden prescribir o pueden estar o llegar a estar sujetas a
defensas de compensacion o contrademanda; y

(v) la ejecucion puede estar restr por las leyes relativas a fuerza mayor.”

9 Sin haber realizado verificacién independiente alguna, ni que deba interpretarse que
expresamos opinién o consideracién alguna respecto de las leyes de Francia ni la
Unién Europea, sujetandose a las asunciones, excepciones y limitaciones contenidas
en la Opinién sujeta a las Leyes de Francia, y tomando en cuenta que la Garantia
emitida por el Garante estd regida por la legislacion aplicable de Francia, dicha
opinién establece que: “a la fecha de otorgamiento de la Garantia, el Sr. Daniel
LOUIS, en su cardacter de Director Adjunto de la Direccién de Finanzas (Adjoint du
Directeur de la Direction Financiére) del banco de inversion y financiamiento del
Garante, contaba con poder y facultades suficientes para el otorgamiento de la
Garantia en representacion del Garante”.

Lo anterior se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que hemos participado
en nuestra asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacion de una investigacion
independiente, auditoria, examen particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los
asuntos en que esta involucrado el Emisor o el Garante. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones
particulares y ocasionales, y no ha consistido, en caso alguno, en aspectos contenciosos o de litigio.
Asimismo, nuestras opiniones estan sujetas a las siguientes limitaciones y salvedades:

A Se basan en documentacidn que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el
para efectos de rendir la presente opinidn, y en las circunstancias existentes a
y de las que nosotros tenemos conocimiento;
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B Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales hacen
referencia el articulo 87, fraccion II, de la LMV, asi como el articulo 2, fraccion I,
inciso h) de las Disposiciones, y no expresamos opinién alguna respecto del
tratamiento fiscal o contable de los Instrumentos, ni respecto de la Garantia otorgada
por el Garante con respecto a los Instrumentos en general, la cual se rige bajo las
leyes aplicables de Francia;

C. Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo
cual no aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace
referencia esta opinion;

D Las disposiciones de los Instrumentos que otorguen facultades discrecionales a alguna
de las partes, no pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos
relevantes ni obviar cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria
en relacion con las bases de cualquier determinacion asi realizada;

E. El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Instrumentos pudiera estar
limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i)
leyes que impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o
susceptibles de ser cobrados por una autoridad gubernamental con la facultad de
cobrar contribuciones fiscales; (ii) leyes laborales relativas a contraprestaciones de
cualquier naturaleza adeudadas por el Emisor a las personas protegidas por dichas
leyes, y (iii) concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en perjuicio de
acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de
forma general;

F La presente opinion se basa en las declaraciones, informacion, documentacién y
entrevistas proporcionadas por funcionarios del Emisor y del Garante, por lo que el
contenido y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las
declaraciones, informacion, documentacion y entrevistas proporcionadas por dichos
funcionarios;

G. La presente opinién se basa exclusivamente en Derecho Mexicano y es en relacion
con contratos y documentos regidos por el mismo. En tal virtud, hemos asumido que
la Opinidn sujeta a las Leyes de Francia emitida por el despacho White & Case LLP
(Paris) en relacion con, entre otros asuntos, la debida constitucion y existencia legal
del Garante, la validez y exigibilidad de la Garantia y las facultades del representante
del Garante conforme a las leyes aplicables de Francia, es correcta en todos sus
términos. Sin embargo, no estamos en aptitud de emitir opinion alguna en relacion
con el contenido de la misma, y

H No expresamos opinion alguna en relacidon con el tratamiento contable y/o fiscal de
las operaciones contempladas en el Prospecto y/o en los Formatos de los
Suplementos.

Esta opinion se emite en nuestra calidad de abogados, para efectos de cumplir con lo
en el articulo 87, fraccion II de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccién I, inciso h), 7,
I11, inciso a), numeral 1, 13 y 13 Bis de las Disposiciones.

8
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La presente opinion deja sin efectos cualquier otra opinién emitida anteriormente, en relacion
con el Programa.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estin
condicionadas y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y
demas disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se
hace referencia en la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares.
No expresamos opinion alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la
fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u obligacién alguna de informar a ustedes o a
cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las opiniones antes expresadas que
resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o que pudieran ser
traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

.Q.D? ,—,..\ &/&w\lwo lJ

Manuel Groenewold Ortiz Mena

C.c.p.: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores, S.A. de C.V
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xiété Anonyme au capital
21.009.641.917,50 €
32120 222 RCS Paris

To:  The Common Representative (Representante Comun) of the Holders (as
such terms are hereinafter defined)

March Sth, 2017
Dear Sirs,

WHEREAS, SGFP Meéxico, S.A. de C.V., a company (sociedad anénima de capital
variable) incorporated under the laws of Mexico (the “Issuer”), a direct subsidiary of
Société Génerale (the “Guarantor’) a company (société anonyme) incorporated
under the laws of France, has requested authorization to the Mexican National
Banking and Securities Commission (Comision Nacional Bancaria y de Valores, the
‘Commission”) for (/) the establishment of a revolving placement program in an
aggregated principal amount of up to MXN 23,000,000,000.00 (Twenty three billion
Pesos 00/100, Mexican Currency) or its equivalent in investment units (unidades de
inversion) or foreign currencies (the “Program”) which allows (a) the public,
restricted public and without means of public offering issuance of long-term debt
certificates in the form of certificados bursatiles; (b) the public, restricted public and
without means of public offering issuance of short and long-term debt structured
certificates in the form of certificados bursatiles estructurados (defined as valores
estructurados on the General provisions for issuers of securities and other
participants of the stock exchange issued by the Commission (Disposiciones de
caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del
mercado de valores or the “General Provisions) (along with (a) above, the
“Certificates”), and (c) the public, restricted public and without means of public
offering issuance of warrants listed in the Mexican Stock Exchange and registered in
Mexico (defined as titulos opcionales on the Securities Market Law (Ley del
Mercado de Valores, the “Warrants”), whereas the Issuer may issue Certificates and
Warrants from time to time during a 5 (five) year term as of authorization of the
Program, and (ii) to register the Certificates and the Warrants in the Mexican
National Securities Registry (Registro Nacional de Valores) held by the Commission.

WHEREAS, the Issuer has requested authorization to the Mexican Stock Exchange
(Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., the “BMV”) for the listing of the
Certificates and the Warrants in the BMV or may request the listing of the
Certificates and the Warrants in any other stock exchange, and

WHEREAS, in consideration of the above transactions and to induce potential
investors to purchase Certificates and/or Warrants to be issued by the Issuer (the
“Holders"), the Guarantor has agreed to guarantee the Guaranteed Obligations (as
hereinafter defined), in accordance with the following:

1. The Guarantor hereby irrevocably and unconditionally guarantees to the
Holders the payment in full when due (whether at stated maturity, by
acceleration or otherwise) of the principal of and interest or return on the
Certificates and/or the payment obligations of the Issuer under the Warrants
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and all other amounts whatsoever now or hereafter payable or becoming
payable by the Issuer under the Certificates or Warrants, strictly in
accordance with the terms thereof (collectively, and whether now existing or
in the future arising, the “Guaranteed Obligations”). The Guarantor further
agrees that if the Issuer shall fail to pay in full when due any of the
Guaranteed Obligations, the Guarantor, as primary obligor, will pay on first
demand, and subject to no other condition than the giving of a written default
notice by the Holders, through the Mexican financial institution acting in its
capacity as common representative of the Holders (the “‘Common
Representative’), all sums that the Holders may be entitled to receive under
the Certificates and/or the Warrants, mailed to the Guarantor at the following
address:

Société Générale:

Société Générale / GBIS

75886 Paris Cedex 18

FRANCE

Fax: 33.1.42.14.27.28

To the attention of Didier Lallemand/ Jean-Pierre Lombard — DFIN/GBI/DIR

Any claim or demand hereunder shall be made by registered mail with
acknowledgement of receipt or by any other mean that gives certainty as to
its delivery to the recipient.

Notwithstanding anything to the contrary herein, all references in this Deed of
Guarantee to sums or amounts payable by the Issuer shall (if applicable) be
to such sums and/or amounts as directly reduced, and/or in the case of
conversion into equity, as reduced by the amount of such conversion, and/or
otherwise modified from time to time, in any case as a result from the
application of a bail-in power by any relevant authority and the provisions of
clause 1 shall be construed accordingly. For the avoidance of doubt, the
Guarantor's obligations under this Deed of Guarantee shall be subject to the
bail-in power of the French Autorité de contréle prudentiel et de résolution or
other any relevant authority.

It is understood that the Guarantor shall have no obligation to make payments
hereunder to any person other than the Common Representative to the bank
account previously indicated in writing to the Guarantor by the Common
Representative.

. The Guarantor's obligations under this guarantee will remain valid

irrespective of the genuineness, validity, regularity, or enforceability of the
Guaranteed Obligations or of any change in, amendment to, or waiver or
compromise of, any term of any document evidencing the Guaranteed
Obligations towards the Holders.
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5. All payments hereunder shall be made in the same currency as the relevant
Guaranteed Obligations are denominated. Any payment hereunder shall be
made without withholding, deduction, counterclaim or set-off.

6. This guarantee will remain valid until the date on which all the Certificates
and/or Warrants have been paid in full and the respective issuances have
expired (the “Termination Date”). No claim or demand by a Holder may be
asserted under this guarantee after the Termination Date, after which this
guarantee will become null and void whether returned to us for cancellation or
not.

7. This guarantee shall be governed by and construed in accordance with the
laws of France. The Guarantor, by the execution and delivery of this
guarantee, and the Common Representative and each of the Holders, by
their acceptance of this guarantee, as evidenced by the acquisition of the
Certificates or the Warrants, hereby irrevocably and unconditionally agree for
themselves and their respective successors and assigns, that any dispute
arising from or in connection with the validity, interpretation or performance of
this guarantee shall be submitted to the exclusive jurisdiction of the courts of
Paris, France, expressly waiving any other jurisdiction to which they may be
entitled as a consequence of their present or future domicile or otherwise.

Yours faithfully,

Executed in Paris, France on 9" of March 2017

SOCIETE GENERALE
Financial Department - GBIS
17 cours Valmy
92972 Paris La Défense

Signed for and on behailf of

Société Générale

Name: Didier LALLEMAND
Title: Chief Financial Officer GBIS

i
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Agreed and acknowledged by the Common Representative,
in Mexico City, Mexico on 9th of March 2017

Monex Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Monex Grupo Financiero

Lo

Name: Elena Rodriguez Moreno
Title: Attorney-in-fact



Al: Representante Comun de los Tenedores (segin ambos términos se deflnen mas
adelante)

9 de marzo de 2017

Estimados sefores,

CONSIDERANDO QUE, SGFP México, S.A. de C.V., una sociedad anénima d
constituida bajo las leyes de México (el “Emisor”), una subsidiaria dnrecta
Societe Geneérale (el “Garante”) una sociedad anénima (société anonyme) cons
las leyes de Francia, ha solicitado autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de
Valores (la “Comisién”) para (i) el establecimiento de un programa de colocacion
revolvente hasta por un importe de principal de $23,000,000,000 (Veintitrés mil millones de
Pesos 00/100, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos) o su equivalente
en unidades de inversion o divisas extranjeras (el “Programa”), que permite (a) la emisién
de certificados bursatiles de largo plazo mediante oferta publica, oferta publica restringida y
sin que al efecto medie oferta publica, (b) la emision de certificados bursatiles de corto y
largo plazo (segun los mismos se definen como “valores estructurados” en las
Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores emitidas por la Comisién, las “Disposiciones”) (junto
con los valores mencionados en el inciso (a) anterior, los “Certificados”) mediante oferta
publica, oferta publica restringida y sin que al efecto medie oferta publica, y (¢) la emisidn
de titulos opcionales (segun los mismos se definen como “titulos opcionales” en la Leyes
del Mercado de Valores, los “Titulos Opcionales”) mediante oferta publica, oferta publica
restringida y sin que al efecto medie oferta publica, listados en el Registro Nacional de
Valores y registrados en México, al amparo del cual el Emisor podra emitir Certificados y
Titulos Opcionales de tiempo en tiempo durante el plazo de 5 (cinco) afios a partir de la
autorizacion del Programa, y (i) el registro de los Certificados y Titulos Opcionales en el
Registro Nacional de Valores que mantiene la Comision;

CONSIDERANDO QUE, el Emisor ha solicitado opinion favorable de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV”) para el listado de los Certificados y Titulos Opcionales en
ta BMV y puede solicitar el listado de los Certificados y Titulos Opcionales en cualquier otra
bolsa de valores, y

CONSIDERANDO QUE, en virtud de lo antes expuesto y para inducir a inversionistas
potenciales a adquirir los Certificados y/o Titulos Opcionales a ser emitidos por el Emisor
(los “Tenedores”), el Garante ha convenido garantizar las Obligaciones Garantizadas
(segun dicho término se define mas adelante), de conformidad con lo siguiente:

1. El Garante en este acto garantiza irrevocable e incondicionalmente a los Tenedores
el pago completo cuando sea exigible del principal y los intereses o rendimientos
devengados por los Certificados y/o las obligaciones de pago del Emisor bajo los
Titulos Opcionales (ya sea a su vencimiento programado, anticipado o de cualquier
otra forma), asi como cualesquier otras cantidades de cualquier forma pagaderas en
este acto o en el futuro por el Emisor bajo los Certificados o Titulos Opcionales, de
conformidad con lo estrictamente establecido en los mismos (conjuntamente, y
segun las mismas existan en esta fecha o surjan con posterioridad, las



‘Obligaciones Garantizadas”). El Garante ademas garantiza que si el Emisor
incumple con el pago completo cuando el mismo sea exigible de cualquier parte de
las Obligaciones Garantizadas, el Garante, como obligado principal, pagara a primer
requerimiento y sujeto a la unica condicion de recibir una notificacion de
incumplimiento por escrito por parte de los Tenedores, entregada a través de la
institucion financiera mexicana que actle como representante comuin de los
Tenedores (el “Representante Comun”), todas las cantidades que los Tenedores
tuvieran derecho a recibir al amparo de los Certificados y/o los Titulos Opcionales,
dirigida al domicilio del Garante que se establece a continuacion:

Societé Générale:
Société Générale / GBIS
75886 Paris Cedex 18
Francia

Fax: 33.1.42.14.27.28

Cualquier reclamacion o demanda de conformidad con esta garantia debera
hacerse por correo certificado con acuse de recibo o cualquier otro medio que
otorgue certeza respecto a su entrega al destinatario.

Sin perjuicio de lo establecido en la presente, todas las referencias en esta Garantia
a cantidades o montos pagaderos por el Emisor seran (en caso de que resulte
aplicable) a dichas cantidades y/o montos segun los mismos sean reducidos y/o en
el caso de conversion a capital, segun sean reducidos por dicha conversion, y/o
segun sean modificados de tiempo y tiempo, en todos los casos como resultado de
la aplicacion de las facultades de rescate por cualquier autoridad correspondiente y
las disposiciones del numeral 1 anterior se interpretaran segun corresponda. Para
efecto de claridad, las obligaciones del Garante bajo la presente Garantia estaran
sujetas a las facultades de rescate de la Autoridad Supervisora Prudencial y de
Liquidacién (Autorité du Contréle Prudentiel et de Résolution) de Francia o cualquier
otra autoridad correspondiente.

. Queda entendido que el Garante no tendra obligacién alguna de realizar pagos bajo

esta garantia a cualquier persona distinta al Representante Comun, a la cuenta
bancaria que se hubiera instruido previamente por escrito al Garante por parte del
Representante Comun.

Las obligaciones del Garante bajo esta garantia seran validas sin perjuicio de la
autenticidad, validez, legalidad o exigibilidad de las Obligaciones Garantizadas o de
cualquier cambio, modificacién, renuncia o inexigibilidad de los términos de
cualquier documento que evidencie las Obligaciones Garantizadas frente a los
Tenedores.

. Todos los pagos que se realicen bajo la presente Garantia, se efectuaran en la
misma moneda en la que las Obligaciones Garantizas respectivas estuvieren.
Cualquier pago bajo esta garantia debera hacerse sin retencion, deduccion,
reclamacion o compensacion.



6. Esta garantia sera valida hasta la fecha en que todos los Certificados y/o Titulos
Opcionales hubieran sido pagados en su totalidad y las emisiones respectivas
hubieran expirado (la “Fecha de Terminacién”). Ninguna reclamacién o demanda
por cualquier Tenedor podré ser interpuesta bajo esta garantia con posterioridad a
la Fecha de Terminacion, tras la cual esta garantia sera nula y quedara sin efectos
no obstante la misma haya sido devuelta o no al Garante para su cancelacion.

7. Esta garantia seré regida e interpretada de conformidad con las leyes de Francia. El
Garante, por la celebracion y entrega de esta garantia, y el Representante Comun y
cada uno de los Tenedores, por la aceptacion de la misma, segun dicha aceptacion
quede evidenciada por la simple adquisicion de los Certificados o Titulos
Opcionales, en este acto convienen irrevocable e incondicionalmente, para si
mismos y sus respectivos sucesores, causahabientes y cesionarios, que cualquier
disputa que surja con motivo de, o en relacién con, la validez, interpretacién o
cumplimiento de esta garantia serd sometida a la jurisdiccion exclusiva de las cortes
de Paris, Francia, renunciado expresamente a cualquier otra jurisdiccién que
pudiera corresponderles en razdén de su domicilio presente o futuro o por cualquier
otra causa.

Atentamente,

Celebrada en Paris, Francia, el 9 de marzo de 2017.

(Firmado)........................ SOCIETE GENERALE
Departamento de Finanzas - GBIS
17 cours Valmy
92972 Paris La Défense

Firmado a nombre y en representacion de
Société Générale

Nombre: Didier LALLEMAND
Cargo: Director de Finanzas GBIS



Aceptado y reconocido por el Representante
Comun en la Ciudad de México, México, el 9
de marzo de 2017.

Monex Casa de Bolsa, S.A.de C.V,,
Monex Grupo Financiero
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MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO
SGMEX [e]

[e] ([e])
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR
SGFP MEXICO, S.A. de C.V.

POR UN MONTO TOTAL DE

[$[e] ([e] de[e] 00/100 [e])][[®] ([®] UDIs)] [$[] ([¢][®] 00/100, moneda de curso legal de[e])]

[EQUIVALENTE EN PESQS EN LA
FECHA DE EMISION
$[e] ([e] de Pesos 00/100)]
[Vaor delaUDI enlaFechade Emision, [e] ([e] Pesos 00/100)]

Ciudad de México, México a[e] de[e] de 20 e].

SGFP México, SA. de C.V., se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de [$[e] ([e] de Pesos

00/100)] [[e] ([®]) UDIs, equivalente a $[e] ([®] de Pesos 00/100)] [USD$[e] ([®] Ddlares 00/100)] [EUR$[ o]
([e] Euros 00/100, moneda del curso legal de la Eurozona)] [$[e] ([e] de [e] 00/100, moneda del curso legal de
[®])], [més los intereses respectivos hasta su amortizacion total,] por la emision de [e] ([e]) certificados
bursatiles a portador al amparo de este Titulo, en los términos y condiciones que se indican a continuacion y de
conformidad con los articulos 61, 62, 64 y 68 de laLey del Mercado de Valores.

1.

Glosario de Términos y

Definiciones:
@ Agencias [Fitch México, SA. de C.V.] y [Moody’s de México, SA. de
Calificadoras: C.V.] o, cualquier otra que, en su caso, sea designada.

(b) Agente de Célculo:  Significa[Société Générale].

(c) Bolsa: Significa la Bolsa Mexicana de Vaores, SA.B. de C.V. o
cualquier otra bolsa de valores con concesion del Gobierno
Federal otorgada en términosdelaLMV.

(d) Certificados Significa los [e] ([e]) certificados bursatiles a portador
Bursatiles: amparados por € presente Titulo [e incluye a los Certificados
Bursatiles Originales y, en su caso, a los Certificados Bursatiles

Adicionales|.
(e) Certificados Tendra el significado que se le atribuye en e numeral [35] del

Bursétiles presente Titulo.



)

(9)
(h)

()

(K)

(0

(m)

(n)

(0)

(P)

(@)

Adicionales:

Certificados
Bursatiles
Originales:

[CET]:

Colocacion:

CNBV:

Dia Habil:

Disposiciones de
Emisoras:

Délares o USD$

Emisién:

Emisor:
Euro:

[Fecha de
Amortizacion
Anticipada:]

Fecha de Emision:

Tendra e significado que se le atribuye en el numera [35] del
presente Titulo.

[Significalahoradel centro de Europa (Central European Time).]

Significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles
[mediante oferta publica [restringida]] [sin que a efecto medie
oferta publica] en los términos sefialados en € prospecto, en el
[suplemento][aviso], en € presente Titulo [y en e contrato de
colocacion] a través de la Bolsa [con la intervencion del
Intermediario Colocador].

Significala Comision Nacional Bancariay de Valores.

[Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en
el que las ingtituciones de crédito del pais no estén autorizadas o
requeridas a cerrar en la Ciudad de México de acuerdo con €
calendario que a efecto publica la CNBV [, asi como cualquier
dia no laborable de las instituciones de crédito en los Estados
Unidos de Américay en el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda
del Norte].]

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
emitidas por la CNBV, segun las mismas han sido modificadas de
tiempo en tiempo.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América

Significa la presente emision de Certificados Bursatiles
identificados con clave de pizarra SGMEX [e], amparados por €l
presente Titulo.

Significa SGFP México, S A.deC.V.
Significalamoneda de curso legal en la Eurozona.
[Significa la fecha que se indica en e numeral [21] del presente

Titulo.]

Significa la fecha que se indica en el numeral [11] del presente
Titulo.



(n)

(s)

(t)

(u)

(v)

(w)

(x)

v)

@

(aa)

(bb)

(cc)
(dd)

(ee)

(ff)
(99)

Fecha de
Determinacion:

Fecha de Pago de
Intereses:

Fecha de
Vencimiento:

Francia:
Garante:

Garantia:

[GRSS:]

[ICE BA]

Indeval:

[Intermediario
Colocador]:

LGTOC:
LMV:
Meéxico:

Periodo de
Intereses:

Pesos

Programa:

Tendra @ significado que se le atribuye en € numeral [23] de este
Titulo.

Tendra @ significado que se le atribuye en € numeral [27] de este
Titulo.

Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los
Certificados Bursétiles, segun se establece en e numera [12]
presente Titulo.

Significala Republica Francesa (République Francaise).
Significa Société Générale.

Significa la garantia irrevocable e incondicional otorgada por el
Garante a Emisor e 9 de marzo de 2017 conforme a las
caracteristicas sefialadas en €l numeral [17].

[Tendra e significado que se le atribuye en €l numeral [24] de este
Titulo.]

[Tendrad significado que se le atribuye en €l numeral [24] de este
Titulo.]

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Vaores,
SA.deC.V.

[Casade Bolsa Finamex, S.A.B. deC.V ]

SignificalaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.
SignificalaLey del Mercado de Valores.
Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Tendra & significado que se le atribuye en el numeral [24] de este
Titulo.

Significala moneda de curso legal de México.

Significa el programa de colocacion de certificados bursétiles de
largo plazo, certificados bursétiles estructurados (denominados
Valores Estructurados) de corto y largo plazo y Titulos Opcionales
de compra o de venta por un monto total autorizado de hasta
$23,000,000,000.00 (Veintitrés Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.) o, segun € tipo de instrumento, su equivalente en UDIs o
cualquier moneda extranjera, con caracter revolvente autorizado



(hh)

(i)

1)
(Kk)

(1N

(mm)

(nn)

(00)
(pp)

(qq)
(rr)

(ss)

(tt)

Reglamento
Interior:

Representante
Comun:

RNV:

SEDI:

STIV-2:
Sobretasa:
Tasa de Interés
Bruto Anual:

TIE

[Tasa de
Referencia:]

Tenedor:

Titulo:

UDIs o Unidades de
Inversion:

Valor Nominal:

por la CNBV mediante oficio nUmero 153/10280/2017, de fecha 4
de mayo de 2017, quedando inscritos preventivamente los
certificados bursétiles en el Registro Nacional de Valores bajo €l
ndmero 3381-1.20-2017-001.

Significa el reglamento interior de la Bolsa, segin e mismo ha
sido modificado, adicionado o reformado de tiempo en tiempo.

[Monex Casade Bolsa, S A. de C.V., Monex Grupo Financiero] o
quien lo sustituya en sus funciones.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa € Sistema Electronico de Envio y Difusion de
Informacion, que mantiene la Bolsa, denominado EMISNET.

Significa el Sistema de Transferencia de Informacion sobre
Valoresacargo delaCNBV

Tendra € significado que se le atribuye en e numeral [24] de este
Titulo.

Tendra & significado que se le atribuye en e numeral [24] de este
Titulo.

Significala Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

[Tendrad significado que se le atribuye en €l numeral [23] de este
Titulo.]

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursdtiles.

Significa el presente titulo Unico al portador, que ampara la
totalidad de los Certificados Bursdiles de la Emision de
conformidad con el Programa.

Significalas unidades de cuenta llamadas “ Unidades de Inversiéon”
que se establecen mediante el “Decreto por el que se establecen
las obligaciones que podran denominarse en Unidades de
Inversion y reforma y adiciona diversas disposiciones del Cadigo
Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto sobre la Renta”
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de
1995, tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha, y cuyo
valor en Pesos publica el Banco de México periodicamente en el
Diario Oficial de la Federacion.

Tendrd e significado que se le atribuye en e numera [2] del



10.

11.
12.
13.
14.

15.

(uu)  [e]

Valor Nominal:

[Tasa de Descuento]:

[Tasa de Rendimiento]:

[Tipo de Oferta]:

[Tipo de Colocacion:]

Tipo de Valor:

Denominacion de los
Certificados Bursatiles:

Numero de Certificados
Bursatiles emitidos:

Monto Total de la
Emisién:

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:
Lugar de Emision:
Lugar de Colocacién:

Plazo de Vigencia de los
Certificados Burséatiles:

presente Titulo.
[e].

[$100.00 (Cien Pesos 00/100)] [100 (Cien) UDIs] [USD$100.00
(Cien Ddlares 00/100)] [EUR$100.00 (100.00 Euros 00/100)]
[[#]$100.00 ([Cien [e] 00/100, moneda del curso legal de [e])]
cada uno.

[Los Certificados Bursétiles son instrumentos cupdn cero, por 1o
gue los mismos se ofrecerdn a una tasa de descuento sobre su
Valor Nominal.] [[]% ([e] por ciento)].

[[#]% ([®] por ciento)].

[Plblica [restringida] primaria nacional. [Los Certificados
Unicamente podran ser adquiridos por inversionistas
ingtitucionales y calificados para participar en ofertas publicas
restringidas].

Sin que al efecto medie oferta pablica.

Certificados bursatiles de largo plazo [a descuento]. Los
Certificados Bursdtiles del presente Titulo corresponden a tipo
que refiere lafraccion | del articulo 62 delaLMV.

[Pesos] [Unidades de Inversion] [Dolares)] [Euros)] [[e], moneda
del curso legal de[e])].

[e] ([®]) Certificados Bursétiles.

[$[e] ([e] de Pesos 00/100)] [[e] ([e]) UDIs, equivaente a $[e]
([¢] de Pesos 00/100)] [USD$[e] ([®] Dodlares 00/100)]
[EUR$[e] ([®] Euros 00/100) [$[e] ([e] de [e] 00/100, moneda
del curso legal de[e])].

[e] de[e] de20[e].
[e] de[e] de 20[e].
Ciudad de México, México.

Ciudad de México, México.

[e] ([e]) dias.



16.

17.

18.

19.

20.

21.

NuUmero de Emision:

Garantia:

[Mecanica de liquidacion
de la Emision:]

Moneda de Liquidacién:

Amortizacion:

[Amortizacion
Anticipada:]

[#] Emision de Certificados Bursétiles de largo plazo a portador
al amparo del Programa.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL
AMPARO DEL PROGRAMA CONTARAN CON UNA
GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL
GARANTE. La Garantia esta constituida en favor de los
Tenedores y esta a disposicion de los mismos con el
Representante Comun. El Garante es una sociedad constituida en
Franciay la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera
de México. Cualquier procedimiento legal relacionado con la
gjecucion de la Garantia debera iniciarse ante las cortes de Paris,
Francia y deberan seguirse las normas sustantivas y procesales
francesas. Para una descripcion detallada de los términos de la
Garantia, ver e Capitulo X “La Garantia” del Prospecto.

[A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores
gue adquieran Certificados Bursatiles efectuaran el pago en [e]
en la cuenta (fuera de México) que en su momento de a conocer
el Intermediario Colocador que registre la Emision. En caso de
gue algun Tenedor liquide Pesos, deberd consultar a su propio
custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, € tipo de
cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en e entendido
que e Emisor Unicamente recibira [e] por la venta de los
Certificados Bursatiles objeto de la presente Emisiéon.]

[Pesos] [Dolares] [monedade curso legal de[e]].

[La amortizacion total del principal [y, en su caso, € pago de los
intereses devengados] de los Certificados Bursétiles se realizara
[en un solo pago en [e], de conformidad con lo sefialado en €
presente Titulo, [en la Fecha de Vencimiento] [en la Fecha de
Amortizacién Anticipada]. En caso que la fecha sefialada para
llevar a cabo la amortizacion de los Certificados Bursatiles no
sea un Dia Habil, la amortizacion de los Certificados Bursatiles
se llevara a cabo e Dia Hébil inmediato siguiente, sin que lo
anterior sea considerado como un incumplimiento.] [Para
determinar el monto en Pesos que debera cubrirse en la Fecha de
Vencimiento, el Emisor aplicara el valor de la UDI vigente en la
Fecha de Vencimiento, segun dé a conocer el Banco de México
através del Diario Oficial dela Federacion.]

[Los Certificados Bursdtiles no podréan ser amortizados
anticipadamente.] [[Los Certificados Bursatiles podran ser
amortizados anticipadamente conforme alo siguiente:]

(i) [El Emisor tendrd e derecho de amortizar



anticipadamente de manera total los Certificados
Bursatiles en |a[s] fecha[s] y/o periodo[s] sefialados en el
caendario siguiente [Incluir  Calendario (dicho
calendario incluira una columna en la que se indicara la
cantidad y/o prima que los Tenedores tendran derecho a
recibir por Certificado Bursatil)]].

La amortizacion total anticipada se llevard a cabo en la
Fecha de Amortizacion Anticipada (segun dicho término
se define mas adelante) y los Tenedores tendran derecho
a recibir, en su caso, los intereses devengados y no
pagados hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada mas
la cantidad por Certificado Bursétil que se establece en €l
calendario incluido en el parrafo anterior.]

[Para tales efectos, € Emisor deberd informar al
Representante Comun, por escrito (pudiendo ser por
correo electronico), con al menos 7 (siete) Dias Habiles
de anticipacion antes de las 15:00 horas, a la fecha en la
gue pretenda llevar a cabo dicha amortizacion total
anticipada (Ia“Fecha de Amortizacion Anticipada”). A
su vez, e Representante Comun dard a conocer por
escrito a Indeval, ala CNBV através de STIV-2y ala
Bolsa a través de [SEDI], o a través de los medios que
cada una determine (indicando la Fecha de Amortizacion
Anticipada, €l importe a pagar [, € importe de la prima
por amortizaciéon anticipada] y cualquier otro dato que
resulte necesario para e cobro de los Certificados
Bursdtiles), acerca de la amortizacién total anticipada con
6 (seis) Dias Hébiles de anticipacién a la Fecha de
Amortizacién Anticipada.]

[La amortizacion total anticipada de los Certificados
Bursétiles no constituird un incumplimiento del presente
Titulo correspondiente y para llevarla a cabo no se
requerira e consentimiento de los Tenedores. Una vez
gue e Emisor notifigue a Representante Comun
conforme a parrafo anterior su intencion de amortizar
anticipadamente de forma la totalidad de los Certificados
Bursétiles, el Emisor estar4 obligado a realizar dicha
amortizacion.]

(i) [SI cuaquiera de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles correspondientes a la presente Emision, solicita
por escrito al Emisor, con copia al Representante Comun,
la amortizacién anticipada total de sus Certificados



Bursdtiles, en |a[s] fecha[s] y/o periodo[s] sefialados en el
calendario siguiente [Incluir  Calendario (dicho
calendario incluird una columna en la que se indicara la
cantidad y/o prima que los Tenedores tendran derecho a
recibir por Certificado Bursatil)]].

La amortizacién total anticipada se llevara a cabo en la
Fecha de Amortizacion Anticipada (segun dicho término
se define mas adelante) y los Tenedores tendran derecho
a recibir, en su caso, los intereses devengados y no
pagados hasta la Fecha de Amortizacion Anticipada mas
la cantidad por Certificado Bursatil que se establece en €
calendario incluido en el pérrafo anterior.]

En caso de que & Emisor acepte llevar a cabo dicha
amortizacion total anticipada, dicha amortizacion se
realizard a través de Indeval. En estos casos, € o los
depositante(s) de Indeval que tengan posicion de los
Certificados Bursétiles objeto de amortizacién, deberan
instruir a Indeval a mas tardar en la fecha de liquidacion
de la amortizacion, la transferencia libre de pago de
dichos Certificados Bursdtiles, ala cuenta de emision que
determine el Emisor, sin responsabilidad para Indeval.]

[Paratal efecto, los Tenedores que asi |0 deseen, deberan
manifestar por escrito a Emisor, con copia d
Representante Comun, su intencion de que se amorticen
anticipadamente sus Certificados Bursétiles con cuando
menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion a la fecha
seleccionada de amortizacion total anticipada (la“Fecha
de Amortizacion Anticipada”). A su vez,
Representante Comun, previa solicitud del Emisor por
escrito (pudiendo ser por correo electronico), dara a
conocer por escrito a Indeval, a la CNBV a través de
STIV-2y alaBolsaatravés de [SEDI], o através de los
medios que cada una determine (indicando la Fecha de
Amortizacién Anticipada, €l importe a pagar y cualquier
otro dato que resulte necesario para €l cobro de los
Certificados Bursétiles), acerca de la amortizacién total
anticipada con 6 (seis) Dias Hébiles de anticipacion a la
Fecha de Amortizacion Anticipada.]

[Una vez notificado en términos de la presente seccion que se
llevara a cabo una amortizacion total anticipada, en caso de que
el Emisor decida no llevar a cabo la referida amortizacion total
anticipada, debera notificar por escrito a Representante Comun
al menos e segundo Dia Habil previo a la fecha en que tendria



22.

23.

Vencimiento Anticipado:

[Tasa de Referencia:]

lugar dicha amortizacion total anticipada, a efecto de que €
Representante Comun informe lo conducente con la misma
periodicidad a la CNBV y a la BMV, respectivamente a través
del STIV-2y del SEDI (o por cualquier otro medio que cada una
determine) y al Indeval por escrito o por los medios que ésta
determine, sin que esto subsane los avisos que tenga que dar €l
Emisor como desistimiento a los avisos dados de conformidad
con la presente seccion. En caso de que € Emisor redlice la
notificacion a Representante Comun (a efecto de que €
Representante Comun realice las notificaciones sefidladas en el
parrafo anterior) del desistimiento de la amortizacion total
anticipada después del plazo indicado anteriormente, pero en
todo caso de forma previa a la fecha sefldlada para dicha
amortizacion anticipada, los gastos en que pudiera incurrir €l
Representante  Comun derivado del desistimiento de la
amortizacion total anticipada seran con cargo a Emisor.]

[Para determinar e monto en Pesos que debera cubrirse en cada
amortizacion, el Emisor aplicara el valor dela UDI vigente en la
Fecha de Amortizacion Anticipada correspondiente, seguin dé a
conocer € Banco de México a través del Diario Oficia de la
Federacion.]

[Los Certificados Bursétiles no contaran con ninguin supuesto de
vencimiento anticipado.]

[Significa la London InterBank Offered Rate (“LIBOR”)
aplicable para depositos en Doélares a plazo de [e] ([e]) [diag]
[meses] (la “Tasa de Referencia”), realizados en el Mercado
Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino Unido publicada
después de las [11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres],
calculada [2] (dos) Dias Hébiles anteriores a inicio de cada
Periodo de Intereses (cada una, una “Fecha de
Determinacion”).]

[Significa la TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias (la “Tasa de
Referencia”), calculada [2] (dos) Dias Habiles anteriores a
inicio de cada Periodo de Intereses (cada una, una “Fecha de
Determinacion”).]

[Significa la Euro InterBank Offered Rate (EURIBOR) aplicable
para depositos en Euros a plazo de [e] ([e]) [dias] [meses] (la
“Tasa de Referencia”), realizados entre bancos miembros de la
Eurozona, publicada después de las [11:00 A.M. CET], calculada
[2] (dos) Dias Hébiles anteriores a inicio de cada Periodo de
Intereses (cada una, una“Fecha de Determinacion”).]



24,

[Tasa de Interés 'y
Procedimiento de
Calculo:]

[Significala[e] (“[e]") aplicable para depdsitos en [e] a plazo de
[e] ([®]) [dias] [meses] (Ia“Tasa de Referencia”), realizados en
[¢], publicada después de las [e], calculada [2] (dos) Dias
Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (cada
una, una“Fecha de Determinacion”).]

[De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la
Seccién denominada [“ Periodicidad en el Pago de Intereses”] del
presente Titulo, a partir de la Fecha de Emision de los
Certificados Bursétiles y hasta en tanto los Certificados
Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, devengaran un
interés bruto anual sobre su Vaor Nominal, que e Agente de
Calculo calculara y notificara por escrito (pudiendo ser por
correo electronico) a Representante Comin a més tardar a las
16:00 horas (hora de la Ciudad de México) de cada Fecha de
Determinacién, en e entendido que, para efecto del periodo de
intereses seran considerados 28 (veintiocho) dias (cada uno, un
“Periodo de Intereses”), y que regird durante e Periodo de
Intereses respectivo, mismo que sera calculado conforme a lo
siguiente: se adicionaran [e] ([e]) punto(s) porcentual(es) (la
“Sobretasa”) ala Tasa de Referencia [capitalizada o en su caso,
equivalente al nimero de [dias naturales] [Dias Habileg]
efectivamente transcurridos en e Periodo de Intereses
correspondiente], que sea dada a conocer por € Banco de México
através del medio masivo de comunicacion que este determine o
a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado a efecto por €l
Banco de México (la Sobretasa conjuntamente con la Tasa de
Referencia, la “Tasa de Interés Bruto Anual”); en el entendido
que en ningun caso la Tasa de Interés Bruto Anual podra ser
[inferior a [e]% ([e] por ciento)] [ni] [superior a [e]% ([e] por
ciento)]; para efectos de claridad, en caso de que como resultado
del calculo, la Tasa de Interés Bruto Anual sea [inferior a [e]%
([e] por ciento)] [0] [superior al [e]% ([e] por ciento)],
entonces la Tasa de Interés Bruto Anual para el Periodo de
Intereses que corresponda serd de [e]% ([e]por ciento)].
[considerando para efectos del célculo e numero de [dias
naturales| [Dias Habiles] efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses]]

[De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la
Seccién denominada [“ Periodicidad en el Pago de Intereses”] del
presente Titulo, a partir de la Fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles y hasta en tanto los Certificados
Bursétiles no sean amortizados en su totalidad, devengardn un
interés bruto anual sobre su Vaor Nominal, que e Agente de
Céculo caculara y notificard por escrito (pudiendo ser por
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correo electronico) a Representante Comin a més tardar a las
16:00 horas (hora de la Ciudad de México) de cada Fecha de
Determinacién, en el entendido que, para efecto del periodo de
intereses serén considerados [e] ([e]) [dias] [meses] (cada uno,
un “Periodo de Intereses”), y que regira durante el Periodo de
Intereses respectivo, mismo que sera calculado conforme a lo
siguiente: se adicionaran [e] ([e]) punto(s) porcentual(es) (la
“Sobretasa”) ala Tasa de Referencia [capitalizada o en su caso,
equivalente al nimero de [dias naturales] [Dias Habileg]
efectivamente transcurridos en € Periodo de Intereses
correspondiente], que sea dada a conocer por la ICE Benchmark
Administration, Ltd. (“ICE BA”), a través del medio masivo de
comunicacion que la misma determine o0 a través de cualquier
otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado al efecto por la ICE BA o, afatade €ello, la
gue se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de
Determinacion correspondiente o, en su defecto, dentro de los
[30] ([treinta]) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan
tomarse la o las Tasas de Referencia comunicadas en €l Dia Habil
mas proximo a la Fecha de Determinacion. Dicha Tasa de
Referencia se puede consultar a través de la pagina “[e]” de
Bloomberg o en la pagina “[e]” de Reuters a las [11:45 A.M.
tiempo de la Ciudad de Londres] (la Sobretasa conjuntamente
con la Tasa de Referencia, la “Tasa de Interés Bruto Anual”);
[en el entendido que en ningln caso la Tasa de Interés Bruto
Anual podré ser [inferior a [€]% ([e] por ciento)] [ni] [superior
a [e]% ([e] por ciento)]; para efectos de claridad, en caso de
que como resultado del célculo, la Tasa de Interés Bruto Anual
sea [inferior a [e]% ([e] por ciento)] [o] [superior al [e]% ([e]
por ciento)], entonces la Tasa de Interés Bruto Anual para el
Periodo de Intereses que corresponda sera de [e]% ([e]por
ciento); [considerando para efectos del calculo el nimero de [dias
naturales| [Dias Habiles] efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses]].

[De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la
Seccién denominada [“ Periodicidad en el Pago de Intereses”] del
presente Titulo, a partir de la Fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles y hasta en tanto los Certificados
Bursétiles no sean amortizados en su totalidad, devengardn un
interés bruto anual sobre su Vaor Nominal, que e Agente de
Céculo caculara y notificard por escrito (pudiendo ser por
correo electronico) a Representante Comun a més tardar a las
16:00 horas (hora de la Ciudad de México) de cada Fecha de
Determinacion, en el entendido que, para efecto del periodo de
intereses serén considerados [e] ([e]) [dias] [meses] (cada uno,
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un “Periodo de Intereses”), y que regira durante el Periodo de
Intereses respectivo, mismo que sera calculado conforme a lo
siguiente: se adicionaran [e] ([e]) punto(s) porcentual(es) (la
“Sobretasa”) ala Tasa de Referencia [capitalizada o en su caso,
equivalente al nimero de [dias naturales] [Dias Habileg]
efectivamente transcurridos en e Periodo de Intereses
correspondiente], que sea dada a conocer por la Global Rate Set
Systems, Ltd. (“GRSS’), a travées del medio masivo de
comunicacion que la misma determine 0 a través de cualquier
otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado a efecto por la GRSS o, afatadeello, laque
se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de
Determinacion correspondiente o, en su defecto, dentro de los
[30] ([treinta]) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan
tomarse la o las Tasas de Referencia comunicadas en €l Dia Habil
mas proximo a la Fecha de Determinacion. Dicha Tasa de
Referencia se puede consultar a través de la pagina “[e]” de
Bloomberg o en la pagina “[e]” de Reuters a las [11:00 A.M.
CET] (la Sobretasa conjuntamente con la Tasa de Referencia, la
“Tasa de Interés Bruto Anual”); [en el entendido que en ningun
caso la Tasa de Interés Bruto Anual podré ser [inferior a [e]%
([#] por ciento)] [ni] [superior a [e]% ([e] por ciento)]; para
efectos de claridad, en caso de que como resultado del célculo,
la Tasa de Interés Bruto Anual sea [inferior a [e]% ([e] por
ciento)] [o] [superior al [e]% ([e] por ciento)], entonces la
Tasa de Interés Bruto Anual para el Periodo de Intereses que
corresponda sera de [e]% ([e]por ciento)]. [considerando para
efectos del calculo el nimero de [dias naturales] [Dias Héabiles]
ef ectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses]]

[De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la
Seccion denominada [“Periodicidad en el Pago de Intereses”] del
presente Titulo, a partir de la Fecha de Emision de los
Certificados Bursétiles y hasta en tanto los Certificados
Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, devengaran un
interés bruto anual sobre su Valor Nominal, que e Agente de
Célculo calculara y notificara por escrito (pudiendo ser por
correo electronico) a Representante Comin a més tardar a las
16:00 horas (hora de la Ciudad de México) de cada Fecha de
Determinacion, en e entendido que, para efecto del periodo de
intereses serén considerados [e] ([e]) [dias] [meses] (cada uno,
un “Periodo de Intereses”), y que regird durante el Periodo de
Intereses respectivo, mismo que sera calculado conforme a lo
siguiente: se adicionaran [e] ([e¢]) punto(s) porcentual(es) (la
“Sobretasa”) ala Tasa de Referencia [capitalizada o en su caso,
equivalente al numero de [dias naturales] [Dias Habiles]
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efectivamente transcurridos en e Periodo de Intereses
correspondiente], que sea dada a conocer por [e] (“[e]"), a
través del medio masivo de comunicacién que la misma
determine 0 a través de cualquier otro medio electronico, de
computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al
efecto por [e] o, afatade elo, laque se dé a conocer através de
dichos medios en la Fecha de Determinacién correspondiente o,
en su defecto, dentro de los [30] ([treinta]) Dias Habiles
anteriores, en cuyo caso deberdn tomarse la o las Tasas de
Referencia comunicadas en el Dia Habil méas proximo a la Fecha
de Determinacion. Dicha Tasa de Referencia se puede consultar a
través de la pagina “[e]” de Bloomberg o en la pagina “[e]” de
Reuters 0 en la pagina “[e]” de [e] alas[[e]. tiempo de [e] (la
Sobretasa conjuntamente con la Tasa de Referencia, la “Tasa de
Interés Bruto Anual”); [en el entendido que en ningdn caso la
Tasa de Interés Bruto Anual podra ser [inferior a [e]% ([e] por
ciento)] [ni] [superior a [e]% ([e] por ciento)]; para efectos de
claridad, en caso de gue como resultado del calculo, la Tasa de
Interés Bruto Anual sea [inferior a [e]% ([e] por ciento)] [o]
[superior al [e]% ([e] por ciento)], entonces la Tasa de Interés
Bruto Anual para el Periodo de Intereses que corresponda sera
de [e]% ([e]por ciento).] [considerando para efectos del calculo
el nimero de [dias naturales] [Dias Habiles] efectivamente
transcurridos en cada Periodo de Intereses]]

[Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas.|

[En caso de que la TIIE no se dé a conocer conforme a lo
anterior, € Agente de Céculo utilizard, como tasa base para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, la tasa de interés anual
de los CETES, misma que se calculara de la siguiente manera: se
adicionarédn [e] ([e]) puntos porcentuaes a la tasa de interés
anual de los CETES, a plazo de 28 (veintiocho) dias en
colocacion primaria (en su caso, capitalizada o equivalente al
numero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Intereses), que sea dada a conocer por la Secretaria de Hacienday
Creédito Publico, a través del Banco de México, por € medio de
comunicacion que éste determine, 0 a través de cualquier otro
medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso
Internet, autorizado a efecto por el Banco de México, en la
semana de la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto
Anua o, en su defecto, dentro de las [2] ([dos]) semanas
anteriores ala misma, caso en € cua debera tomarse como base
la comunicada en la semana més préxima a dicha Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual.]
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[En caso de que la TIIE y la tasa CETES deglen de existir o
publicarse, e Agente de Calculo utilizard como tasa sustituta para
determinar la Tasa de Interés Bruto Anua de los Certificados
Bursatiles, aguella que dé a conocer el Banco de Meéxico
oficialmente como la tasa sustituta de la TIIE o, en su caso, de la
tasa CETES]

[En caso de que la Tasa de Referencia no se dé a conocer
conforme a lo anterior, €l Agente de Calculo utilizard, como tasa
base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que
la[e] determine como tasa sustituta de la Tasa de Referencia]

[Desde su Fecha de Emisiéon y hasta que no sean amortizados en
su totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un interés
bruto anual sobre su Valor Nominal, que € Agente de Calculo
calculara y notificard al Representante Comun el segundo Dia
Habil anterior a inicio de cada Periodo de Intereses, paralo cua
el Agente de Calculo debera considerar una tasa de interés bruto
anual del [e]% ([e] por ciento) (la “Tasa de Interés Bruto
Anual”) para los Certificados Bursdtiles, la cual se mantendra
fijadurante lavigenciade la Emision.]

[Para determinar |a Tasa de Interés de Referencia o latasa que la
sustituya capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias
de cada Periodo de Intereses, el Agente de Calculo utilizara la
siguiente formula:

NDE
TC= £1+ R xPL) " |x| 3000
36000 NDE

En donde:

TC= Tasa de Interés de Referencia capitalizada o, en su caso,
equivdlente a numero de dias naturales efectivamente
transcurridos en el Periodo de Intereses correspondiente.

TR = Tasa de Interés de Referencia.

PL = Plazo de la Tasa de Interés de Referencia (o la tasa que la
sustituya) en dias.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos en
el Periodo de Intereses correspondiente.]

[Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, el Agente de
Calculo utilizaradla siguiente formula:
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TI=TR+S
En donde:
Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentgje).

TR = Tasa de Referencia o tasa sustituta [capitalizada o, en su
caso, egquivalente a numero de dias naturales
efectivamente transcurridos en el Periodo de Intereses
correspondiente.]

S = Sobretasa]

Se indica que en ningun caso la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada para cada Periodo de Intereses podra ser superior a
[#]% ([e] por ciento); para efectos de claridad, en caso de que
como resultado del calculo, la Tasa de Interés Bruto Anua sea
superior al [e]% ([e] por ciento), entonces la Tasa de Interés
Bruto Anual para el Periodo de Intereses que corresponda serd de
[#]% ([®] por ciento).]

[Los intereses de los Certificados Bursétiles se computarén a
inicio de cada Periodo de Intereses considerando e nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de
Intereses y tomando como base un afio de 360 (trescientos
sesenta) dias, de 12 (doce) meses, de 30 (treinta) dias cada uno.
El célculo final del monto de intereses a pagar en cada Fecha de
Pago se efectuara cerrdndose a centésimas. [Los célculos
intermedios que se realicen para calcular dicho monto final no
serén cerrados a centésimas.]]

[Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Fecha de
Pago, el Agente de Célculo utilizaralasiguiente formula:

I=TI*[PL/360]*VN
En donde:

| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

Tl = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje)[; en
el entendido que en ningun caso la Tasa de Interés Bruto Anual
podra ser superior a[e]% ([e] por ciento)].

VN = Valor Nominal total en [e] de los Certificados Bursétiles.
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25.

[Periodicidad en el Pago
de Intereses:]

PL = [NUmero de dias naturales efectivamente transcurridos de
cada Periodo de Intereses.] [e].

[Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto
Anual determinada no sufrira cambios durante el mismo. Los
intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
pagaran cada [e] ([e]) meses en las fechas sefidadas en €
calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada
[“Periodicidad en el Pago de Intereses’] del presente Titulo
correspondiente, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dia
inhabil, en e siguiente Dia Habil ]

[El Representante Comun daré a conocer por escrito a Indeval (o
através de los medios que estas determinen), ala CNBV atraves
del STIV-2 y ala Bolsa a través del SEDI (o a través de los
medios que estas determinen), con por 1o menos 2 (dos) Dias
Habiles de anticipacion a cada Fecha de Pago de Intereses, €
monto respectivo de los intereses a pagar. ]

[Asimismo, dard a conocer ala CNBV atravésded STIV-2y ala
Bolsa a través de [SEDI] (o cualesquiera otros medios que estas
determinen) a més tardar con 1 (un) Dia Habil de anticipacion a
la Fecha de Pago de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable a siguiente Periodo de Intereses.]

[El Agente de Cdaculo sera e Unico responsable de la
informacion de los célculos realizados conforme al presente
Titulo, por lo que e Representante Comun no tendra
responsabilidad alguna respecto de dicha informacion, ni de
cualquier incumplimiento en la divulgacion de los avisos
sefidlados en los parrafos anteriores, ante la falta de notificacion
del Agente de Célculo en las fechas y plazos sefidlados en el
presente Titulo.]

[El pago de los intereses se redlizard conforme al siguiente
calendario:]

Periodo Fecha de | Fecha de Inicio de | Fecha Final de | Fecha de

de Determinacion | Cada Periodo de | Cada Periodo de | Pago de

Intereses Intereses Intereses Intereses

1 [e] de [e] de | [e] de[e] de[e] [e] de[e] de[e] [e] de [e] de
[e] [e]

2 [e] de [e] de | [e] de[e] de[e] [e] de[e] de[e] [e] de [e] de
[e] [e]

[e] [¢] de [e] de | [e] de[e] de[e] [e] de[e] de[e] [¢] de [e] de
[e] [e]
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26.

27.

28.

29.

30.

[Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al Primer
Periodo de Intereses:]

[Fecha de] Pago de
Intereses:

[Intereses Moratorios:]

Calificaciones otorgadas
por las Agencias
Calificadoras:

Lugar y Forma de Pago
de Principal [e Intereses]:

[[]% sobre el Valor Nominal delos Certificados Bursétiles]

[Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursdtiles se pagarén cada [e] ([e]) [dias] [meses] en las fechas
sefidladas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente
Titulo, o s cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el
siguiente Dia Habil, sin que esto afecte e numero de dias
transcurridos en cada Periodo de Intereses (cada una, una“Fecha
de Pago de Intereses”).] [Los Certificados Bursétiles no
devengaran intereses]. [Para determinar e monto en Pesos que
debera cubrirse en cada Fecha de Pago de Intereses, el Emisor
aplicard € valor de la UDI vigente en la Fecha de Pago de
Intereses correspondiente, segin dé a conocer el Banco de
Meéxico através del Diario Oficial de laFederacion.]

[Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios.]

[Fitch México, S.A. de C.V]. haasignado la siguiente calificacion
crediticia a los Certificados Bursdtiles de esta Emision:
[AAA(mex)]. Las calificaciones nacionales ['AAA' indican la
maxima calificacion asignada por la agencia en su escala
naciona para ese pais]. Esta calificacion se asigna a los emisores
u obligaciones [con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en
el mismo pais].

[Moody’s de México, SA. de C.V.] ha asignado la siguiente
calificacion crediticia a los Certificados Bursdtiles de esta
Emision: [Aaa.mx]. [Las calificaciones de deuda de Moody’s en
Escala Nacional de México (.mx) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores dentro de México.] La
calificacion de largo plazo en Escala Naciona de México de
[Aaa.mx indica emisores o emisiones con la calidad crediticia
més fuerte en relacidn a otros emisores locales).

[El principal de los Certificados Bursétiles, [asi como, en su caso,
los intereses [ordinarios] que puedan devengar], se pagaran por €
Emisor mediante transferencia electronica a través de S.D.
Indeval Institucion para €l Deposito de Valores, SA. de C.V.,
cuyas oficinas se encuentran en Avenida Paseo de la Reforma
No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de
Meéxico, México o en cualquier otro domicilio que el Indeva
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informe en caso de que cambie la direccion de sus oficinas.]

En caso de que e pago de principal [y/o de los intereses
[ordinarios] que puedan devengar los Certificados Bursétiles] no
sea cubierto en su totalidad, de conformidad con lo establecido en
el presente Titulo, Indeval no estara obligado, a entregar €
presente Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago,
hasta que sean integramente cubiertos; en cualquier caso, Indeval
no sera responsable s no entregare e presente Titulo o la
constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que & pago
no sea integramente cubierto.

[El principa de los Certificados Bursdtiles, [asi como los
intereses [ordinarios] que puedan devengar], se pagaran en
Ddlares por € Emisor por medio de S.D. Indeva Institucion para
el Depdsito de Valores, SA. de C.V., en laciudad de [e], en las
oficinas de [e], ubicadas en [e], en la cuenta nUmero [e] ABA
nimero [e], a nombre de S.D. Indeval, SA. de C.V. 0 en la
cuentay domicilio que en su momento dé a conocer Indeval.]

[El principa de los Certificados Bursétiles, [asi como los
intereses [ordinarios] que puedan devengar], se pagaran en Euros
por € Emisor por medio de S.D. Indeva Institucion para €
Depdsito de Valores, SA. de C.V., en la ciudad de [e], en la
cuenta nimero [e], a nombre de S.D. Indeval, SA. deC.V. 0 en
la cuentay domicilio que en su momento dé a conocer Indeval.]

[El principa de los Certificados Bursétiles, [asi como los
intereses [ordinarios] que puedan devengar], se pagaran en [e]
por € Emisor por medio de S.D. Indeva Ingtitucion para €
Depdsito de Valores, SA. de C.V., en la ciudad de [e], en la
cuenta nimero [e], a nombre de S.D. Indeval, SA. de C.V. o en
la cuenta o domicilio que en su momento dé a conocer Indeval.]

[Para determinar el monto en Pesos que debera cubrirse en cada
Fecha de Pago de Intereses, el Emisor aplicara el valor de la UDI
vigente en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente, segun
dé a conocer € Banco de México através del Diario Oficia de la
Federacion.]

En caso de que por alguna razén Indeval durante lavigenciade la
Emisién ya no cuente con la cuenta sefidlada en e pérrafo
anterior, 0 no pueda prestar el servicio, o recibir 10s recursos en
esta cuenta por cualquier causa, Indeval informard por los medios
gue este determine a Emisor y/o a Representante Comun, €l
(los) nimero(s) de cuenta (S) en las que podra recibir los
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31

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Emisor frente a los
Tenedores:

recursos.

[El pago de los Certificados Bursatiles denominados en Dolares,
podrarealizarse, a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con
su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin
responsabilidad u obligacion para €l Emisor ni para Indeval,
mediante (i) entrega de fondos en cuentas de depositos bancarios
denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega
de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y
pagadera en e extranjero; o (iii) mediante transferencia
electronica. En este sentido, cada uno de Tenedores debera
manifestar a custodio su eleccién respecto a la forma de recibir
los pagos de principal [e intereses que devenguen] los
Certificados Bursdtiles.]

Por o anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en
los Certificados Bursdatiles deberéd contar con los medios
suficientes para poder adquirir Certificados Bursétiles.

[Los Certificados Bursdtiles dejaran de devengar intereses a partir
de la fecha sefidlada para su pago, siempre que el Emisor hubiere
constituido la totalidad del depdsito del importe de la
amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes en
[e], de conformidad con lo sefidlado en este apartado, a més
tardar alas[11:00] horas (hora del centro de México) de la Fecha
de Vencimiento y/o de cada una de las Fechas de Pago de
Intereses.]

Indeval Unicamente efectuara pagosy liquidaciones en el lugar de
pago sefialado y de conformidad con la mecanica establecida en
su normatividad interna, asimismo, trasladara |os recursos en [e]
alacuenta que cada custodio le instruya.

[En caso de que algin Tenedor deba recibir Pesos, debera
consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y,
en su caso, € tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo
anterior en el entendido que e Emisor e Indeval se liberan de
cualquier responsabilidad trasladando los recursos en [e] a la
cuenta de Ddlares que cada custodio leinstruya.]

Ademas de las obligaciones establecidas en este Titulo,
incluyendo las de pago de intereses y principal, durante la
vigencia de la Emisién y en tanto los Certificados Bursétiles no
sean amortizados en su totalidad, el Emisor tendra la obligacion
de cumplir con los requerimientos de informacion a que esté
obligado de conformidad con lo establecido en la LMV, las
Disposiciones de Emisoras y la legislacion aplicable y, en lo
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32.

33.

35.

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Garante frente a los
Tenedores:

Derechos que Confieren a
los Tenedores:

Constancias de Indeval:

[Colocacion de
Certificados Bursatiles
Adicionales:]

particular, proporcionar a la Bolsa, en lo conducente, la
informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento
Interior de laBolsa. Para €llo, e Emisor otorga su conformidad
para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las
sanciones através de los érganos y procedimientos disciplinarios
gue se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se sefiala
que e Emisor tendra la obligacion de designar a aguellas
personas responsables de entregar dicha informacién y hacerlo
del conocimiento delaCNBV y laBolsa.

El Garante no asume mas obligaciones que aguellas que derivan
de la Garantia, asi como las que le correspondan conforme a sus
obligaciones periddicas en términos de las Disposiciones de
Emisoras, laLMV y demas disposiciones aplicables.

[Los Certificados Bursétiles confieren a los Tenedores el derecho
al cobro de principa en la Fecha de Vencimiento y, en su caso,
los intereses generados y adeudados por el Emisor a amparo de
los mismos, con sujecion a los términos y condiciones que se
establecen en €l presente Titulo].

En los términos del articulo 282 de la LMV, €l Emisor conviene
gue €l presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos |os efectos legales, |as constancias que
el Indeval expida

[Sujetdndose a las disposiciones que, en su caso le sean
aplicables, e Emisor podra emitir y colocar certificados
bursétiles adiciondles a los de la presente Emision (los
“Certificados Bursatiles Adicionales”). Los Certificados
Bursétiles Adicionales gozaran de exactamente las mismas
caracteristicas y términos de la presente Emision a partir de ese
momento (salvo por la Fecha de Emision), incluyendo, entre
otros, la Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual,
Vaor Nominal y clave de pizarra, a los previstos para los
Certificados Bursétiles originales emitidos al amparo del presente
Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”), y formaran
parte de la presente Emision.

En ningln caso la emision y colocacion de Certificados
Bursétiles Adicionales o el consecuente aumento en el monto en
circulacion de la Emisiéon de los Certificados Bursdtiles
Originales constituiran novacion. La emision y colocacién de los
Certificados Bursétiles Adicionales no requerira de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que
se encuentren en circulacion, de cuya Emisién formaran parte
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dichos Certificados Bursétiles Adicionales, ya que en virtud de la
adquisicion de los Certificados Bursatiles Originales y/o los
Certificados Bursatiles Adicionales, se entendera que los
Tenedores han consentido que el Emisor coloque los Certificados
Bursétiles Adicionales.

El monto maximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que
podran emitirse o colocarse al amparo de la presente Emision,
sumado al monto agregado de las emisiones o series que se
encuentren en circulacion al amparo del Programa, en ningin
momento podra exceder el monto total autorizado del Programa o
el que posteriormente autorice la CNBV, en su caso. El Emisor
podra emitir y colocar Certificados Bursatiles Adicionales
siempre y cuando se encuentre en cumplimiento con sus
obligaciones conforme a los Certificados Bursétiles en
circulacién a esa fecha, para lo cua debera realizar los tramites
necesarios ante | as autoridades competentes.

En lafecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales,
el Emisor canjeara el presente Titulo depositado en Indeval que
ampara los Certificados Bursétiles Originales y, en su caso,
cualquier emision previa de Certificados Bursatiles Adicionales,
por un nuevo titulo en e que se hara constar, entre otras, las
modificaciones necesarias exclusvamente para reflgar la
emision y colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales,
incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa: (i) el nuevo
monto total de la Emisién; (ii) e nuevo nimero total de
Certificados Bursdtiles; (iii) la fecha de emison de los
Certificados Bursétiles Adicionales; (iv) e plazo de vigencia de
los Certificados Bursdtiles Origindes y los Certificados
Bursatiles Adicionales, de manera que reflgje la fecha de emision
de los Certificados Adicionales, sin que lo anterior implique una
modificacion o extension a la Fecha de Emision o la fecha de
vencimiento original de los Certificados Bursatiles Originales, las
cuales permanecerdn sin cambio alguno; y (v) se establecera que
los Certificados Bursatiles Adicionales tendrén derecho a recibir
los intereses correspondientes a todo €l Periodo de Intereses en
curso, en su fecha de emision. En su caso, €l nuevo titulo indicara
el monto, nimero de Certificados Bursétiles, Fecha de Emision y
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursétiles, en e
entendido que el Emisor deberd informar al Indeval por escrito o
por los medios que éste determine, con por 1o menos 5 (cinco)
Dias Hébiles de anticipacion a que se pretenda llevar a cabo €
canje antes mencionado.

En caso que la fecha de emision de los Certificados Bursétiles
Adicionales no coincida con la fecha en que inicie aguno de los
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36.

37.

Deposito del Titulo:

Destino de los Recursos:

Periodos de Intereses, segun sea aplicable, previstos en los
Certificados Bursétiles Originaes, los Certificados Bursatiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en e presente Titulo; en e entendido que los
Certificados Bursétiles Adicionales deberan recibir €l pago de los
intereses, segun sea aplicable, por la totalidad del Periodo de
Intereses respectivo. El Representante Comun debera redlizar los
calculos correspondientes considerando |0 anterior.

El precio de colocacién de los Certificados Bursdtiles
Adicionales podra ser diferente a su Valor Nominal, en atencién
a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de
Emision. El Emisor podra redlizar diversas emisiones de
Certificados Bursdtiles Adicionales sobre la Emision de
Certificados Bursétiles Originales.]

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracién en
Indeval, justificando asi |a tenencia de los Certificados Bursétiles
por dichainstitucion y larealizacion de todas las actividades que
le han sido asignadas a las instituciones para €l depdsito de
vaores, y que de conformidad con la legislacion aplicable
deberan ser gercidas por las instituciones para € depdsito de
valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida para las instituciones para €l depésito de valoresen la
LMV.

L os recursos netos derivados de la colocacion de los Certificados
Bursétiles, los cuaes ascienden a $[e] ([¢][®]/100 [e]), seran
destinados por el Emisor para [adquirir directa o indirectamente
activos distintos a los del giro normal del negocio del Emisor] [si
los recursos se utilizan directa o indirectamente para adquirir
activos distintos a los del giro normal del negocio del Emisor, se
deberad describir el tipo de activos y su costo, asi como el
beneficio esperado] [financiar |a adquisicion de otros negocios]
[si los recursos se pretenden utilizar para financiar la
adquisicion de otros negocios, se debera dar una descripcion de
estos ultimos, asi como informar sobre la existencia de las
negociaciones para dicha adquisiciéon.] [invertir y expandir
proyectos ya definidos o en proceso de negociacion, mismos que
versan sobre [e]] [pagar pasivos con la descripcion de monto,
tasa de interés y fecha original de vencimiento que se indica a
continuacién] [invertir en un instrumento financiero emitido por
Société Générale] [fines corporativos generales sin que a un corto
0 mediano plazo se tenga un fin especifico.

[Los pasivos que serédn pagados con los recursos de la Emision,
seran realizados de forma preponderante a favor de [e],
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38.

39.

Disposiciones de la
LGTOC Aplicables a los
Certificados Bursatiles:

Representante Comun:

ingtitucion relacionada o que forma parte del mismo consorcio
gue €l Intermediario Colocador, por o que se ha incluido en €
[suplemento] [aviso] la mencién especifica de que e
Intermediario Colocador pudiere tener un interés adicional .]

[Para efectos de calcular € monto de los recursos netos
considerando que la Emision se encuentra denominada en [e], se
tomara el tipo de cambio publicado por € Banco de México en €l
Diario Oficia de la Federacion el dia [e] de [e] de [e] ($[e]
Pesospor 1[e]).]

[El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la
presente Emision de Certificados Bursatiles a que se refiere €
presente Titulo, en conjunto con |os recursos propios del Emisor,
sera invertir un instrumento financiero emitido por Société
Générale. En este sentido, el monto del valor financiero sera
sustanciadmente similar a los recursos netos mencionados la
presente seccion y el plazo, en todo caso sera menor o igual al
plazo de la presente Emision. [En su momento, se incluird4 una
breve descripcion de las principales caracteristicas de dicho
valor financiero].

[En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son
aplicables a los Certificados Bursdtiles los articulos 81, 109 a
116, 130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174 segundo pérrafo, 216,
217 fracciones VIII y X a Xll, 218 (salvo por la publicacion de
las convocatorias, que podra realizarse en cualquier periddico de
amplia circulacion nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la
LGTOC, en € entendido que las referencias a “acta de emision”
del articulo 220, fraccion Il deberan entenderse a presente
Titulo y que para efectos del articulo 221, € Titulo estara
depositado en Indeval, por lo que para concurrir a las asambleas
de Tenedores, estos Ultimos deberan depositar las constancias de
depdsito que expida Indeva y €l listado que a efecto expida la
casa de bolsa o intermediario financiero correspondiente,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuaes sean
titulares.].

Para representar a conjunto de Tenedores se ha designado a
[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero],
quien ha aceptado la referida designacion y se ha obligado al fiel
desempefio de ese cargo de Representante Comun, como consta
mediante lafirma del presente Titulo.

Declara €l Representante Comun haber comprobado que con
fecha 9 de marzo de 2017 se constituyo la Garantia afavor de los
Tenedores de |os Certificados Bursétiles que se emitan al amparo
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40.

Funciones del
Representante Comun:

del Programa, basdndose en e contenido de la opinién legal
otorgada bgjo las leyes de Francia, € 24 de marzo de 2017 por
White & Case LLP (Paris), dado que dicha Garantia se encuentra
sujeta a la legislacion Francesa y a la jurisdiccion de los
tribunales de Paris, Francia.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que
sefidala LMV, laLGTOC (en lo que resulte aplicable) y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen
enunciativa y no limitativamente en el presente Titulo. Entre
dichas funciones se sefialan | as siguientes:

(@ Incluir su firma autégrafa en €l presente Titulo, en
términos de la fraccion X111 del articulo 64 de laLMV, habiendo
verificado que la garantia corporativa de Garante esta
debidamente constituida;

(b) Vigilar e cumplimiento del destino de los
recursos obtenidos mediante la colocacion de los Certificados
Bursétiles, segun fue autorizado por laCNBV;

(© Ejercer las acciones y derechos que correspondan
al conjunto de Tenedores, en relacion con el pago del principal
[e intereses] sobre los Certificados Bursétiles,

(d) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores
cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario 0
conveniente y/o a solicitud del Emisor o los Tenedores que
representen al menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursdtiles en circulacién, asi como g ecutar sus decisiones,

(e Representar al conjunto de los Tenedores ante el
Emisor o ante cualquier autoridad competente;

(f) Ejercer las acciones y derechos que sean
necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores conforme a presente Titulo;

(9) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran
perjudicar alos Tenedores,

(h) Rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la asamblea de Tenedores, o bien,
al momento de concluir su encargo;

(1) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y
previa aprobacién de la asamblea de Tenedores, cuando esta se
requiera, los documentos y/o contratos que deban subscribirse o
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celebrarse con € Emisor;

() [Redlizar los avisos y publicaciones que se
estipulan a su cargo en € presente Titulo];

(k) Actuar como intermediario entre los Tenedores y
el Emisor en relacién con el pago del principal [e intereses] sobre
los Certificados Bursétiles;

() Dar cumplimiento atodas las disposiciones legales
gue le sean aplicables,

(m)  Previainstruccion por escrito del Emisor o de los
Tenedores que representen, en o individual 0 en su conjunto,
cuando menos € 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, convocar a una asamblea de Tenedores
cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o
designacion de un nuevo representante comun;

(n) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores bajo e presente
Titulo, incluyendo sin limitar, la facultad de solicitar a la
asamblea de Tenedores la contratacion de un auditor, cuando a su
juicio lo requiera;

(0) Publicar cualquier informacion a gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision; en el
entendido que, cualquier informacion que sea de caracter
confidencial debera siempre identificarse como tal, ya que €
Representante Comun podra revelar a publico inversionista
cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y
gue no se hayaidentificado como confidencial;

(p) El Representante Comun debera verificar, a través
de la informacion que se le hubiera proporcionado para tales
fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones del
Emisor establecidas en e presente Titulo y del Garante
establecidas en la Garantia, auxiliandose de expertos
competentes respecto de las leyes y jurisdiccion aplicables a
dicha Garantia cuya contratacion sea autorizada por la asamblea
de Tenedores (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa del Emisor y/o del Garante
previstas en el presente Titulo y en la Garantia, segin
corresponda, gque no incidan directamente en e pago de los
Certificados Bursétiles).

Para los efectos anteriores, € Representante Comun tendra el
derecho de solicitar a Emisor y al Garante, a sus asesores
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externos, asesores legales o cuaquier persona que preste
servicios a Emisor y/o a Garante en relacion con €l presente
Titulo y/o la Garantia, segun corresponda, la informacién y
documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refiere €l parrafo anterior. Al
respecto, el Emisor y el Garante estardn obligados a entregar
dichainformacién y de requerir a sus auditores externos, asesores
legales o terceros que proporcionen a Representante Comun la
informacion y en los plazos que razonablemente este solicite, en
diasy horas habiles, para el cumplimiento de sus funciones, en €l
entendido que e Representante Comun podrd hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin que ta
revelacion se considere que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en e entendido, ademés, que los
Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de
manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la
misma. El Representante Comun, si lo considera conveniente,
una vez por cada afio calendario, y cuando lo estime necesario,
podrarealizar visitas o revisiones a las personas referidas en este
inciso, mediando notificacion entregada por escrito realizada con
por 1o menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion ala fecha en
gue se desee llevar a cabo lavisita o revision respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba lainformacion
solicitada y en los términos sefialados en e péarrafo inmediato
anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en e presente Titulo y la
Garantia, auxiliandose de expertos competentes respecto de las
leyesy jurisdiccién aplicables a dicha Garantia cuya contratacion
sea autorizada por la asamblea de Tenedores, debera solicitar
inmediatamente al Emisor que publique o haga del conocimiento
publico, através de un evento relevante, dicho incumplimiento.

En caso que e Emisor omita divulgar €l evento relevante de que
se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacion realizada por € Representante Comun, este ultimo
tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en
la presente seccidn, la asamblea de Tenedores podra ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra
el derecho a solicitar a dicho 6rgano, la contratacion, a cargo del
Emisor o en caso de incumplimiento de este Ultimo a tal
obligacién, con cargo a los Tenedores, de cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere necesario
0 conveniente para e cumplimiento de sus obligaciones de
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revison establecidas en los parrafos que anteceden o en la
legislacion aplicable, en cuyo caso, € Representante Comun
estard sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores a respecto y, en consecuencia, podra
confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base en las
determinaciones gue lleven a cabo tales especiaistas, segun lo
determine la asamblea de Tenedores, en & entendido que s la
asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacion, el
Representante ComUn solamente responderd de las actividades
gue le son directamente imputables en términos del presente
Titulo y de lalegislacion aplicable. En e entendido ademés que,
s la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos
terceros pero no se proporcionan a Representante Comun los
recursos suficientes para tales efectos se estara a lo dispuesto por
el articulo 281 del Cadigo de Comercio asi como alo establecido
en el articulo 2577 del Codigo Civil para el Distrito Federal (hoy
Ciudad de México) y sus correlativos en los demés estados de
Meéxico, con relacion a su carécter de mandatario en términos del
articulo 217 de la LGTOC, en € entendido, ademés, que €l
Representante Comun no estard obligado a anticipar las
cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especialistas y no sera responsable bajo ninguna circunstancia en
el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos parallevar a
cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante Comuan podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a lo establecido
en la seccion “Reglas de Instalacion y Facultades de la Asamblea
de Tenedores’ del presente Titulo, en e entendido que dicha
remocion o sustitucién solo tendra efectos a partir de la fecha en
gue un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y hayatomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluiré sus funciones en la fecha en
gue todos los Certificados Bursétiles sean pagados en su
totalidad. El Representante Comuan en ningln momento estara
obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad
alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo cualquiera de
los actos y/o funciones que le corresponden por virtud de su
encargo.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de
sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores 0 a momento de concluir su encargo. Para los casos
en que la rendicion de cuentas implique aspectos especializados,
gue no pueda preparar directamente el Representante Comun o
deba preparar informacion adicional a la que esta obligado a
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41.

42.

Inscripcion en el RNV:

Reglas de Instalacion y
Facultades de la Asamblea
de Tenedores:

proporcionar, e Representante Comun tendra e derecho de
contratar, previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, a
terceros que lo auxilien paratales efectos; y

(9 En general gercer todas las funciones, facultades
y obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado
de Valores, laLey General de Titulos y Operaciones de Crédito
(en lo que resulte aplicable), las disposiciones aplicables emitidas
por laCNBV Yy los sanos usos y précticas bursétiles.

Todos y cada uno de los actos gque lleve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los
términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios para y se considerardn como aceptados por los
Tenedores, alin paralos ausentes y disidentes.

Este Titulo se emite con cargo a Programa autorizado por la
CNBV. Mediante oficio nimero 153/10280/2017, de fecha 4 de
mayo de 2017, la CNBV autoriz6 a Emisor la inscripcion
preventiva en e RNV del Programa, y la autorizaciéon de los
formatos de los documentos relativos a las emisiones a ser
emitidas a amparo del Programa como emisor recurrente.
Asimismo, los Certificados Bursatiles se encuentran inscritos en
el RNV bajo €l nimero [e].

A continuaciéon se describen las reglas de instalacion y ciertas
facultades de la asamblea de Tenedores; en e entendido que una
asamblea de Tenedores que sea debidamente convocada e
instalada podra resolver sobre los asuntos que hayan sido
incluidos en el orden del dia correspondiente. Especificamente, €l
inciso h) siguiente menciona los casos en que se requiere un
quérum especial parala asamblea de Tenedores.

@ La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles
representard a conjunto de los Tenedores de los Certificados
Bursatiles en circulacion y sus decisiones legalmente adoptadas,
de conformidad con las disposiciones del presente Titulo, serén
vélidas respecto de todos los Tenedores, aln de los ausentes y
disidentes.

(b) Las asambleas de Tenedores se regiran, en todo caso, por
las disposiciones del presente Titulo, laLMV y, en lo no previsto
por éstos y/o en lo conducente, por las disposiciones aplicables
de laLGTOC, siendo vdidas sus resoluciones respecto de todos
los Tenedores.

(© La asamblea de Tenedores se reunird siempre que sea
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convocada por € Representante Coman.

(d) Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean
cuando menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion, podran solicitar al Representante
Comun que convogue a la asamblea de Tenedores, especificando
en su peticion los puntos a tratar en la misma. El Representante
Comun debera de expedir la convocatoria para que la asamblea se
reiina dentro del término de 1 (un) mes a partir de lafecha en que
reciban la solicitud. Si el Representante ComUn no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera expedir
la convocatoria paralareunion de la asamblea.

(e La convocatoria para las asambleas de Tenedores se
publicara una vez, por o menos, en alguno de los periddicos de
amplia circulacién a nivel nacional, con cuando menos 10 (diez)
dias naturales de anticipacion a la fecha en que la asamblea deba
reunirse. En la convocatoria se expresaran |os puntos que en la
asamblea deberan tratarse.

()] Las asambleas de Tenedores de los Certificados
Bursatiles se celebraran en el domicilio del Representante Comun
y afata o imposibilidad de ello, en € lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva, dentro del domicilio social del Emisor.

(@ Salvo por lo previsto en €l inciso (h) siguiente, para que
una asamblea de Tenedores se considere legalmente instalada, en
virtud de primera convocatoria, deberan estar representados en
ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados
Bursatiles en circulacion con derecho a voto y sus decisiones
serén vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En
caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, se considerard instalada legalmente cualquiera que
sea €l numero de Certificados Bursétiles en ella representados y
sus decisiones seran vélidas si son tomadas por mayoria de votos
de los Tenedores presentes, savo en los casos previstos en €l
inciso (h) siguiente.

(h) Se requerira que esté representado en la asamblea, cuando
menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacion en primera convocatoria y que las
decisiones sean aprobadas por 1o menos por la mitad mas uno de
los votos computables, en los siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del
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Representante Comun o designar a un sustituto;

(i)  Cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas
al Emisor;

(iii)  Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacion
a cualesguiera de los documentos que establecen los términos y
condiciones de los Certificados Bursédtiles savo que la
modificacién en cuestion sea para (@) salvar cualquier error
evidente o defecto en la redaccion del presente Titulo, (b)
corregir o adicionar cualquier disposicion del presente Titulo que
resulte incongruente con el resto del mismo, (c) para satisfacer
cualquier requerimiento, condicién o lineamiento contenido en
una orden, sentencia o disposicion legal aplicable; casos en los
cuales no se requerira € consentimiento de los Tenedores, en
cuyo caso €l Emisor llevara a cabo el canje respectivo ante €l
Indeval, en & entendido que deberd informar a Indeval por
escrito o por los medios que éste determine, con por 1o menos 5
(cinco) Dias Habiles de anticipacion a que se pretenda llevar a
cabo el canje antes mencionado, la fecha en que se llevard a cabo
el canje correspondiente y todas y cada una de las modificaciones
a redizarse a presente Titulo. Asimismo, con la misma
anticipacion, e Representante Comun confirmara por escrito a
Indeval que dichas modificaciones no afectan |os derechos de los
Tenedores por tratarse de uno 0 méas de los supuestos sefialados
en el presente parrafo.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de uno o més
Certificados Bursétiles emitidos conforme a presente Titulo
aceptan la posbilidad que se tiene de llevar a cabo las
modificaciones a que se refiere este numeral.; o

(iv)  Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente
suscripcidn) o rechazo a la propuesta de convenio concursa o €l
veto del convenio ya suscrito, a que se refiere e articulo 161 Bis
de la Ley de Concursos Mercantiles; en el entendido que solo en
este supuesto la asamblea podra conocer y autorizar quitas que se
contemplen en e convenio concursal (fuera de este supuesto el
otorgamiento de quitas se gjerce como derecho individual y no en
asamblea).

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos
sefidlados en e parrafo anterior, incisos (i), (ii), (iii) y (iv) se
considerard legamente instalada con cualquiera que sea €
numero de Certificados Bursétiles con derecho a voto en ella
representados y sus decisiones serén vélidas s son tomadas por
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mayoria de votos de los Tenedores presentes.

(1) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los
Tenedores deberan entregar a Representante Comuan las
constancias que expida Indeval, complementadas con €l listado
de titulares que a efecto expida € intermediario financiero
correspondiente, respectivamente, respecto de los Certificados
Bursatiles de los cuales sean titulares, en e lugar que se designe
en la convocatoria de la asamblea de Tenedores de que se trate,
por lo menos € Dia Habil anterior a la fecha en que dicha
asamblea haya de celebrarse. Los Tenedores podran hacerse
representar en las asambleas por apoderado acreditado con carta
poder firmada ante dos testigos, o cualquier otro medio
autorizado por lalegislacion aplicable.

() De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara
la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demés datos y documentos que se
refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendréan derecho a que, a su costa, el Representante Comun les
expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Las asambleas de Tenedores serdn presididas por el
Representante Comun y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean, computdndose un voto por cada
Certificado Bursétil en circulacion salvo en aquellos supuestos en
que lalegislacion aplicable limite tal derecho.

() Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
dentro de una asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen
por escrito.

(m)  El quérum de instalacion y votacion previsto en cada uno
de los incisos (g) y (h) anteriores, se computard Unicamente
respecto de la totalidad de los Certificados Bursatiles que tengan
derecho de voto respecto del asunto de que se trate.

(n) Una vez que se declare instalada la Asamblea de
Tenedores, los Tenedores de los Certificados Bursdtiles no
podran evitar su celebracion retirdndose de la misma. Se
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43.

Objeto Social del Emisor:

considerara que los Tenedores de los Certificados Bursétiles que
Se retiren, 0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la ley
aplicable, se abstienen de emitir su voto respecto del(los)
asunto(s) que se trate(n).

Nada de lo contenido en e presente limitara o afectard los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad
con €l articulo 223 dela LGTOC.

(@

(b)

(©)

(d)

(€)

Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito,
valores, titulos valor y otros documentos y obligaciones que
la Ley permita, con la intervencion, en su caso, de las
personas 0 ingtituciones financieras nacionales o
extranjeras que en cada caso sean regueridas de acuerdo
con laLey aplicable, asi como llevar a cabo operaciones de
crédito, sin necesidad de resolucion previa de la asamblea
de accionistas o del administrador Unico o del consgjo de
administracion;

Adquirir titulos de crédito o valores emitidos por personas
nacionales o extranjeras, asi como emitir toda clase de
valores (incluyendo, sin limitar titulos opcionales) y titulos
de crédito mediante oferta publica o privada, ya sea en
México o0 en e extranjero, previa autorizacion de las
autoridades competentes, incluyendo en bolsas de valores
0 Sistemas de cotizacion extranjeros, sin necesidad de
resolucién previa de la asamblea de accionistas o del
administrador unico o del consgo de administracion;

Celebrar operaciones con todo tipo de valores, asi como
operaciones financieras conocidas como derivadas, sin
necesidad de resolucion previa de la asamblea de
accionistas o del administrador Unico o del consgo de
administracion;

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar
participacion en el capital y patrimonio de todo género de
sociedades mercantiles, civiles, asociaciones 0 empresas
industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra
indole, tanto nacional como extranjera, asi como participar
en su administracion o liquidacion;

Celebrar cualesquiera contratos y convenios con gobiernos
y autoridades federales, estatales o municipales, con
cualquier persona moral ya sea publica o privada, nacional
0 extranjera, incluyendo filiales y subsidiarias de la
Sociedad, asi como con personas fisicas nacionales o
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(f)

(9)

(h)

(i)

()

(k)

(N

(m)

extranjeras,

Dar o tomar en arrendamiento o en comodato, asi como
adquirir, poseer, permutar, engjenar, transmitir, disponer o
gravar, la propiedad o posesion de toda clase de bienes
muebles e inmuebles, incluyendo cualesquiera derechos
reales 0 personales sobre ellos, que sean necesarios 0
convenientes para su objeto social o paralas operaciones u
objetos sociales de las sociedades mercantiles o civiles,
asociaciones e instituciones en las que la Sociedad tenga
interés o participacion de cualquier naturaleza;

Obtener todo tipo de préstamos, financiamientos o
créditos, otorgando o no garantias especificas, emitir
obligaciones y pagarés, aceptar, girar, endosar o avalar
toda clase de titulos de crédito y otros derechos que
amparen derechos de crédito y otorgar fianzas o garantias
de cualquier clase, respecto de las obligaciones contraidas
por la Sociedad o por sociedades que sean subsidiarias 0
afiliadas de la sociedad;

Otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a
personas 0 sociedades mercantiles o civiles, empresas e
instituciones, recibiendo o no garantias realesy personales,
siempre y cuando tales operaciones estén permitidas por la
legislacion de lamateria;

Celebrar directa o indirectamente contratos de fideicomiso
0 equivalentes, adquirir derechos fideicomisarios en
Meéxico o €l extranjero;

Representar como agente, comisionista, consignataria,
intermediario, mediador o representante en México o en €l
extranjero a empresas industriales, comercidles o de
Servicios, ya sean nacionales o extranjeras,

Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar €l
uso y disponer de marcas, patentes, certificados de
invencion, nombres comerciales, dibujos industriaes,
avisos comerciales, registros de modelos, derechos de
autor, invencionesy procesos,

Prestar y recibir asistencia técnica y cuaquier clase de
servicios profesionales, y

En general, realizar todo tipo de actos, celebrar todo tipo
de contratos y convenios, asi como operaciones de
cualquier naturaleza que resulten necesarios y/o
convenientes para el cumplimiento de su objeto social, en
los términos de la legislacion aplicable.
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44,

Domicilios y
Notificaciones:

Salvo que se establezca algo distinto en € presente Titulo, todas
las notificaciones, comunicaciones e informacion en relacion con
el mismo se haran por escrito y se entregaran a destinatario de
gue se trate en los domicilios establecidos a continuacion,
personalmente o0 por servicios de mensgeria (con acuse de
recibo), o alternativamente seran enviados mediante correo
electronico o cualquier otro medio que garantice la entrega de la
notificacion o comunicacion en cuestion. Las notificaciones y
comunicaciones enviadas por correo electronico seran vdlidas y
eficaces siempre que: (i) exista una confirmacion de recepcion o
una respuesta a la comunicacion por el destinatario, dentro de los
2 (dos) Dias Hébiles siguientes a la recepcion de la informacion;
(i) se reciban en cualquiera de las direcciones de correo
electronico de las partes especificadas abajo 0 a las direcciones de
correo electronico que posteriormente sean notificados por escrito;
y (iii) sean enviadas de alguna de las direcciones de correo
electronico de la otra parte que se encuentran indicadas a
continuacion o de las direcciones de correo electrénico que
posteriormente sean notificados por escrito (respecto de las cuales
las partes asumen que € titular de la direccion de correo
electronico cuenta con una clave de acceso para evitar € uso
indebido de dicha direccién) y debidamente firmada por
apoderado. Las notificaciones surtiran efectos a momento de su
entrega a destinatario; s se envian por correo electronico, se
consideraran entregadas cuando la otra parte confirme su
recepcion o conteste ala notificacion o comunicacion.

Emisor

[Domicilio: Avenida Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1,
Colonia Juarez, Delegacién Cuauhtémoc,

C.P. 06500, Ciudad de México]

Atencién: [Luis Sainz Carrillo]

Correos €electronicos.  [luis.sainz@sgcib.com y  mex-sgfp-
latam@sqgcib.com]

Representante Comun

[Monex Casade Bolsa, SA. deC.V., Monex Grupo Financiero
Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9

Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México.

Tel: +52 (55) 5231 0060 / +52 (55) 5231 0323/ +52 (55) 5231
0588

Fax: +52 (55) 5231 0175

Atencion: Claudia B. Zermefio Inclén / Elena Rodriguez Moreno/
Jesuis Abraham Cantu Orozco



45.

Legislacion Aplicable y
Jurisdiccion:

Correo electronico: czermeno@monex.com.mx /
€l enarodri guez@monex.com.mx /
jecantu@monex.com.mxmailto:]

Cualquier cambio de domicilio o de la informacion de los
contactos anteriormente indicada, debera ser notificado a la otra
parte en los términos aqui previstos con al menos 5 (cinco) dias
naturales de anticipacion ala fecha en que e mismo vaya a surtir
efectos, de lo contrario, cualquier comunicacion o notificacién
enviado por la otra parte se entendera como legalmente recibido
en e domicilio (y/o conforme a los datos de contacto)
especificado en e presente Titulo o en e Ultimo que haya sido
debidamente notificado.

L os Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme
alas leyes de México. EI Emisor, e Representante Comuan y, por
virtud de la adquisicion de los Certificados Bursdtiles, los
Tenedores, se someten expresamente a la jurisdiccion y
competencia de los tribunales de la Ciudad de México, México
renunciando a cualquier otra jurisdiccion o competencia que por
razon de su domicilio presente o futuro o por cualquier otro
motivo pudiere corresponderles.
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Emisor:

SGFP México, S.A. de C.V.

[Luis Sainz Carrillo]
Director General
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Representante comun de |os Tenedores de |os Certificados Bursatiles:

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero]

[o]
Apoderado

[e]
Apoderado

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS PRESENTES
CERTIFICADOS BURSATILES COLOCADOS POR EL EMISOR, TITULOS DE CREDITO AL
PORTADOR, ASI COMO DE LASFACULTADESY OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN;
ASIMISMO, DECLARA HABER COMPROBADO LA CONSTITUCION DE LA GARANTIA EN LOS
TERMINOSY CON BASE A LOS DOCUMENTOS INDICADOS EN EL PRESENTE TiTULO.
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MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES

(DENOMINADOS VALORES ESTRUCTURADOS)

SGMEX [e]
[e] ([e])

TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR

SGFP MEXICO, S. A. de C.V.
POR UN MONTO TOTAL DE
[$[] ([#] de Pesos 00/100)]

[[e] ([e] UDISs)] [$[e] ([®][®] 00/100, moneda de curso legal de[e])]

[EQUIVALENTE EN PESOSEN LA
FECHA DE EMISION
$[e] ([#] de Pesos 00/100)]

[Valor delaUDI enlaFechade Emision, [e] ([e] Pesos 00/100)]

Ciudad de México, México a[e] de[e] de 20[e]

SGFP México, S.A. de C.V., se obliga incondicionalmente a pagar las cantidades que, en su caso resulten, de
conformidad con el proceso que descrito mas adelante, por la emision de [e] ([e]) certificados bursétiles (denominados
valores estructurados) a portador, en los términos y condiciones que se indican a continuacién y de conformidad con los
articulos 61, 62, 64 y 68 de laLey del Mercado de Valores.

Los términos utilizados con mayUscula 0 mayusculainicia en el presente Titulo, distintos de nombres propios o
vocablos de inicio de oracion, salvo que expresamente sean definidos de forma distinta en e presente, tendrén €l
significado que se indica para cada uno de €ellos a continuacion y en e Prospecto (segln dicho término se define més
adelante), siendo éstos igualmente aplicables en las formas singular y plural.

1. Glosario de Términosy

Definiciones:
(@) [Acciones:]
(b) Activo[s] de

Referencia :

[Significa las acciones que constituyen los Activos de Referencia y que se
sefidan en € presente Titulo.]

[Definicion del (de los) Activo(s) de Referencia, segin corresponda para cada
Emision.]

El precio [de los] [del] Activo[s] de Referencia que se utilice para el calculo del
rendimiento de los Certificados Bursdtiles, serd €l precio de cierre que se cotice,
en su caso, en [e] y/o en [e]. Laevolucion gréficay volatilidad histérica[de los]
[del] Activo[s] de Referencia, estard disponible en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. En
el evento de que se degje de dar a conocer [el] [los] Activo[s] de Referencia
sefidlado[s] en el parrafo anterior, se utilizara [el] [los] que lo[g] sustituya[n]. En
caso que no exista un Activo de Referencia sustituto, entonces serd [€l] [log]
que, determine € Agente de Calculo en base a su mejor esfuerzo. [En caso de
que e Activo de Referencia fuere un indice, adicionalmente se incluira la
informacion respecto a si ha tenido suspensiones relevantes y la necesidad, en
su caso, de obtener una licencia de uso del mismo, de conformidad con lo




(©
(d)

(€)

(M)

(9)

(h)

1)

(k)

(1

Agente de Calculo:

Bolsa:

[Capital
Protegido:]

Certificados
Bursatiles:

[Certificados
Bursatiles
Adicionales:]
[Certificados
Bursatiles
Originales:]
CNBV:

Colocacion:

[Cuenta de
Valores:]

Dia Habil:

seflalado en las Disposiciones de Emisoras.]

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE
INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR
DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL
PROSPECTO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO
RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA
CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL PROSPECTO.

Las péginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Titulo, y
por estarazén no han sido revisadas por laCNBV.

[Significa Société Générale.]

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, SA.B. de C.V. o cualquier otra bolsa
de valores con concesién del Gobierno Federa otorgada en términos de la
LMV.

Tiene e significado que se le atribuye en el numeral [18] del presente Titulo.

Significa los [e] ([e]) de certificados bursdtiles al portador amparados por €l
presente Titulo [e incluye a los Certificados Bursétiles Originales y, en su caso,
alos Certificados Bursétiles Adicionales].

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral [38] de este Titulo.

Tendra el significado que se le atribuye en € numeral [38] de este Titulo.

Significala Comisién Nacional Bancariay de Vaores.

Significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles [mediante oferta
publica [restringida] [sin que a efecto medie oferta publica] en los términos
sefialados en el Prospecto, en € [suplemento][aviso], en €l presente Titulo [y en
el contrato de colocaciéon] a través de la Bolsa [con la intervencion del
Intermediario Colocador].

[Significa, la cuenta de valores denominada en Pesos, abierta por € [Emisor]
[custodio correspondiente] en Indeval para efectos de llevar a cabo los pagos
correspondientes en caso de que alguno de los Tenedores gjerza su derecho de
venta de los Certificados Bursétiles conforme al numeral [31] de este Titulo.]

[Significa cualquier dia del afio que no sea sabado 0 domingo y en e que las
instituciones financieras del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México, México de acuerdo con el calendario que al efecto publicala
CNBYV [, asi como cualquier otro dia no laborable para los bancos de los
Estados Unidos de Américaly [e]]].



(m)

(n)
(0)

(p)

(@

(r)

()

®

(u)

v)

(w)

x)

v)

@

(aa)

Disposiciones de
Emisoras:

[Délares o USD$:]

Emisién:

Emisor:

[Evento de Ajuste:]

[Fecha de
Amortizacién
Anticipada:]

Fecha de Emisién
[de los Certificados
Bursatiles
Originales]:

[Fecha de Emisién
de los Certificados
Bursatiles
Adicionales:]

[Fecha de
Extension:]

Fecha[s] de
Determinacion:

Fecha de Pago:
Fecha de
Vencimiento:
[Fecha Potencial de
Pago por Derecho

de Venta:]

[Fechas de Cambio
de Tasa:]

Francia:

Significa las Disposiciones de caréacter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV,
modificadas de tiempo en tiempo.

[Significalamoneda de curso legal en los Estados Unidos de América]

Significa la presente emision, de Certificados Bursétiles (denominados valores
estructurados) identificados con clave de pizarra SGMEX [e], amparados por €l
presente Titulo.

Significa SGFP México, SA. de C.V.

[Significa los ajustes que podra realizar el Agente de Calculo a los Activos de
Referencia en los términos que indica el numeral [33] del presente Titulo].

[Tiene e significado que se le atribuye en el numeral [24] del presente Titulo.]

Significalafechaque seindicaen € numeral [11] del presente Titulo.

Significalafechaque seindicaen & numeral [12] del presente Titulo.

[Tiene el significado que se le atribuye en el numeral [28] del presente Titulo.]

Significan la[s] fecha[s] sefidlada[s] en el numeral [27] del presente Titulo

Significan la fechas sefialadas en el numeral [27] del presente Titulo.

Significa la fecha en la que venza € plazo de vigencia de los Certificados.

Bursdtiles, segun se establece en el numeral [13] del presente Titulo.

[Significan las fechas sefidl adas en el numeral [31] del presente Titulo.]

[Significan las fechas sefid adas en € numeral [29] del presente Titulo.]

Significala Republica Francesa (République Francaise).



(bb)
(cc)

(dd)

(ee)

(ff)
(99)
(hh)

(i)
1)

(Kk)

(N

(mm)

(nn)

(00)
(PP)

Garante:

Garantia:

Indeval:

[Intermediario
Colocador:]

LGTOC:
LMV:
México:
Peso 0 $:

Precio por
Amortizacion:

Programa:

Prospecto:

Reglamento
Interior:

Representante
Comun:

RNV:

[Saldo Insoluto de
Principal o SIP:]

Significa Société Générale.

Significala garantia irrevocable e incondicional otorgada por el Garante a favor
de los Tenedores el 9 de marzo de 2017 conforme a las caracteristicas sefidladas
en e numeral [21].

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, SA. deC.V.

[Casade BolsaFinamex, SA.B.deC.V ]

SignificalaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.
SignificalaLey del Mercado de Vaores.
Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Significala moneda de curso legal en México.

Tiene e significado que se le atribuye en el numeral [24] del presente Titulo.

Significa el programa de colocacién de certificados bursétiles de largo plazo,
certificados bursétiles estructurados (denominados Valores Estructurados) de
corto y largo plazo y Titulos Opcionales de compra 0 de venta por un monto
total autorizado de hasta $23,000,000,000.00 (Veintitrés Mil Millones de Pesos
00/100 M.N.) o, segin € tipo de instrumento, su equivalente en UDIs o
cualquier moneda extranjera, con carécter revolvente autorizado por la CNBV
mediante oficio nimero 153/10280/2017 de fecha 4 de mayo, quedando
inscritos preventivamente los certificados bursatiles en el Registro Nacional de
Valores bajo e niimero 3381-4.00-2017-002.

Significa el prospecto de colocacién del Programa, autorizado por laCNBYV.

Significa el reglamento interior de la Bolsa, segin € mismo ha sido modificado,
adicionado o reformado de tiempo en tiempo.

[Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero], o quien lo
sustituya en sus funciones.

Significael Registro Nacional de Vaores.

[Es e equivaente a numero de Certificados Bursétiles en circulacion
multiplicado por el [Capital Protegido del] Valor Nominal vigente a esafecha de
determinacion respecto de cada Certificado Bursédtil a la Fecha de Pago
correspondiente 0 a la Fecha de Vencimiento, segiin sea €l caso. Es decir, €
monto que se obtiene de restar a monto total de la Emisién las amortizaciones
anticipadas y/o amortizaciones programadas que, en su caso, se hayan realizado
con anterioridad a lafecha en que se esta calculando el saldo insoluto.]



(qq)

(rr)

(ss)

(tt)
(uu)

(W)

[SEDI:]
STIV-2:
[Tasa de
Referencia:]
Tenedor:
Titulo:

[UDIs o Unidades
de Inversion:]

Valor Nominal [de
los Certificados
Bursatiles
Originales]:

Valor Nominal [de los
Certificados Bursatiles
Originales]:

Tipo de Valor:

[Tipo de Oferta]:

[Tipo de Colocacion:]

Nombre de la Estructura:

Denominacion de los
Certificados Bursatiles:

Moneda de Liquidacién:

[Significad Sistema Electrénico de Envio y Difusion de Informacion a cargo de
la Bolsa, denominado Emisnet.]

Significa el sistema de transferencia de informacién sobre valores instrumentado
por laCNBYV.

Tiene e significado que se le atribuye en el numeral [20] del presente Titulo.

Significa cada uno de los titulares de | os Certificados Bursdtiles.

Significa el presente Titulo Unico a portador, que ampara los Certificados
Bursdtiles de la presente Emision.

[Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se
establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril de
1995, tal y como e mismo ha sido maodificado alafecha, y cuyo valor en Pesos
publica periédicamente € Banco de México en e Diario Oficia de la
Federacion.]

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 2 del presente Titulo.

[$100.00 (Cien Pesos 00/100)] [100 (Cien) UDIs] [$[e] ([®][®] 00/100, moneda
del curso legal de[e])] cada uno.

Certificados bursdtiles (denominados Vaores Estructurados). Los Certificados
Bursdtiles de la Emision corresponden al tipo que refiere la fraccion | del
articulo 62 dela LMV y lafraccion XXIV dd articulo 1 de las Disposiciones de
Emisoras.

[Publica [Restringida] Primaria Nacional. [Los Certificados Unicamente podran
ser adquiridos por inversionistas institucionales y calificados para participar en
ofertas publicas restringidas].

[Sin que a efecto medie oferta publica.]

[e].

[Pesos] [Unidades de Inversién] [[e], moneda de curso legal de[e]].

[Pesos] [[e], moneda de curso legal de[e]].



10.

11.

12.

13.
14.
15.

16.

17.

18.

19.

20.
21.

22.

NuUmero de Certificados
Bursatiles colocados:

Monto Total de la

Emision:

Fecha de Emisién [de los
Certificados Bursatiles
Originales]:

[Fecha de Emision de los
Certificados Bursatiles
Adicionales:]

Fecha de Vencimiento:
Fecha de Ejercicio:

Lugar de Emisién:

Plazo de Vigencia de los
Certificados Bursatiles:

NUmero de Emision:

[Capital Protegido:]

[Interés minimo a pagar:]

[Tasa de Referencia:]

Garantia:

[Mecanica de liquidacién
de la Emision]:

[o] ([e]).

[$[e] ([¢] de Pesos 00/100)] [[®] ([e] ) UDIs, equivalente a $[e] ([¢] de Pesos
00/100) en la Fecha de Emisién] [$[e] ([e][®] 00/100, moneda del curso legal de

[e])]-
[e] de[e] de 20[e].

[¢] de[e] de 20[e].

[e] de[e] de 20[e], 0 si dicho diano fuese un Dia H&bil, el Dia H&bil siguiente.
[e] de[e] de 20[e].

Ciudad de México, México.

[e] ([e]) dies.

[e] Emisidn de Certificados Bursétiles (denominados Valores Estructurados) al
portador al amparo del Programa.

[Es el porcentaje protegido del Vaor Nomina vigente en la Fecha de
Vencimiento de los Certificados Bursdtiles. Para esta colocacion es del [e] %
([e] por ciento) (el “Capital Protegido™).]

[[#]% ([e]).]
[[e] [(la“Tasa de Referencia”)].

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL AMPARO
DEL PROGRAMA CONTARAN CON UNA  GARANTIA
IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia ha
sido constituida en favor de los Tenedores y estara a disposicion de los mismos
con € Representante Comun. El Garante es una ingtitucion bancaria constituida
en Franciay la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México.
Cualquier procedimiento legal relacionado con la gecucién de la Garantia
debera iniciarse ante las cortes de Paris, Francia y deberan seguirse las normas
sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada de los
términos de la Garantia, ver el Capitulo X “La Garantia’ del Prospecto.

[A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que adquieran
Certificados Bursétiles efectuara el pago en [e] en la cuenta (fuera de México)
gue en su momento de a conocer e Intermediario Colocador que registre la
Emision. En caso de que algun Tenedor liquide Pesos, debera consultar a su
propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, €l tipo de cambio



23. Amortizacion:

24. Amortizacion Anticipada:

que le resultaria aplicable. Lo anterior en € entendido que el Emisor Unicamente
recibira [e] por la venta de los Certificados Bursétiles objeto de la presente
Emision.]

[La amortizacion total se efectuara en la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursdtiles [0, en su caso, en la o las Fechas de Amortizacion
Anticipadal; en el entendido que, en caso de que la fecha sefidlada para llevar a
cabo la amortizacion de los Certificados Bursétiles no sea un Dia H&il,
entonces la amortizacién se llevara a cabo € Dia Habil inmediato siguiente, sin
gue lo anterior sea considerado como un incumplimiento.] [Para determinar el
monto en Pesos que debera cubrirse en la Fecha de Vencimiento, € Emisor
aplicara el vaor de la UDI vigente en la Fecha de Vencimiento, segin dé a
conocer €l Banco de México através del Diario Oficial dela Federacion.]

[Los Certificados Bursétiles no podrén ser amortizados anticipadamente.] [[Los
Certificados Bursdtiles podrén ser amortizados anticipadamente conforme alo
siguiente]

(i) [El Emisor podrd amortizar anticipadamente, en cualquier momento durante
la vigencia de los Certificados Bursdtiles, una parte o la totalidad del Saldo
Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles, a partir del siguiente Dia
Habil ala Fecha de Emision, a su entera discrecion.

El Emisor pagara e [Saldo Insoluto del Principal] [[y €] Precio por
Amortizacion] y, en su caso, € monto de los intereses 0 rendimientos
establecidos en la Seccién “Estructura de Pago” dd presente Titulo,
incluyendo aguellos intereses o rendimientos cuya fecha de pago se
encuentre entre la publicacion del aviso de amortizacién anticipada a que
hace referencia el presente apartado y la fecha de liquidacion de dicha
amortizacion.]

(if) [En el caso que el Activo de Referencia deje de existir o sufra algin cambio
en su metodologia de célculo por cuestiones gienas al Emisor, el Emisor
podr& amortizar anticipadamente los Certificados Bursétiles.

El Emisor pagara e [Saldo Insoluto del Principal] [[y €] Precio por
Amortizacion] y, en su caso, € monto de los intereses 0 rendimientos
establecidos en la Seccién “Estructura de Pago” dd presente Titulo,
incluyendo aguellos intereses o rendimientos cuya fecha de pago se
encuentre entre la publicacion del aviso de amortizacién anticipada a que
hace referencia e presente apartado y la fecha de liquidacién de dicha
amortizacion.]

(ii)[S cualquiera de los Tenedores de los Certificados Bursétiles
correspondientes a la presente Emision, solicita por escrito a Emisor la
amortizaciéon anticipada parcial o total de sus Certificados Bursétiles, €
Emisor podra aceptar 0 no llevar a cabo dicha amortizacion, tomando en
consideracion las condiciones prevalecientes en el mercado al momento de la
solicitud de amortizacion anticipada, asi como la disponibilidad de fondos
suficientes del Emisor para realizar dicha amortizacion anticipada de los
Certificados Bursétiles; en e entendido que, dicha amortizacion se realizara
[, en cualquier Fecha de Pago,] através de Indeval. En estos casos, toda vez
gque e Emisor haya notificado por escrito a Tenedor correspondiente, con




copia a Representante Comun, la aceptacion de la amortizacion anticipada
solicitada, el o los depositante(s) de Indeval que tengan posicion de los
Certificados Bursatiles objeto de amortizacién, deberan instruir a Indeval a
maés tardar en la [Fecha de Pago] de la amortizacion, la transferencia libre de
pago de dichos Certificados Bursdtiles, a la cuenta de emision que determine
el Emisor, sin responsabilidad para Indeval. EI Emisor se reserva el derecho
de aceptar la solicitud de amortizacién recibida de los Tenedores.

Para tal efecto, los Tenedores que asi 10 deseen, deberan manifestar por
escrito @ Emisor su intencién de que se amorticen anticipadamente sus
Certificados Bursétiles con cuando menos 7 (siete) Dias Hébiles de
anticipacion a la fecha seleccionada de amortizacion anticipada (ya sea
parcial o total).

El Emisor pagard € [Saldo Insoluto del Principa] [[y €l] Precio por
Amortizacion] y, en su caso, € monto de los intereses o rendimientos
establecidos en la Seccion “Estructura de Pago” del presente Titulo,
incluyendo aquellos intereses o rendimientos cuya fecha de pago se
encuentre entre la publicacion del aviso de amortizacion anticipada al que
hace referencia € presente apartado y la fecha de liquidacién de dicha
amortizacion.]

(iv)[De acuerdo alo establecido en la Seccidn “Estructura de Pago”].

En los casos descritos en los incisos anteriores, €l Emisor podra llevar a cabo la
amortizacion anticipada parcial o totd de los Certificados Bursdtiles
correspondientes a dicha colocacion, sin embargo, debera dar aviso por escrito
(pudiendo ser por correo electrénico) con a menos 7 (siete) Dias Habiles de
anticipacion al Representante Comun a la fecha seleccionada de amortizacion
anticipada (la “Fecha de Amortizacion Anticipada”) ya sea parcia o total,
quien a su vez, dard aviso con a menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por
escrito alndeval y ala CNBV y ala Bolsa a través de los medios que cada una
determine, debiendo precisar en ambos avisos € monto a amortizar a los
tenedoresy la Fecha de Amortizacion Anticipada.

[Una vez notificado en términos de |a presente seccion que se llevard a cabo una
amortizacion anticipada, en caso de que € Emisor decida no llevar a cabo la
referida amortizacién anticipada, debera notificar por escrito a Representante
Comuin a menos € segundo Dia Habil previo a la fecha en que tendria lugar
dicha amortizacion anticipada, a efecto de que € Representante Comun informe
lo conducente con la misma periodicidad a la CNBV y a la BMV,
respectivamente através del STIV-2y del SEDI (o por cualquier otro medio que
cada unadetermine) y a Indeval por escrito o por los medios que ésta determine,
sin que esto subsane los avisos que tenga que dar el Emisor como desistimiento a
los avisos dados de conformidad con la presente seccién. En caso de que €
Emisor realice la notificacion a Representante Comin (a efecto de que €l
Representante Comun realice las natificaciones sefidladas en € parrafo anterior)
del desistimiento de la amortizacioén anticipada después del plazo indicado
anteriormente, pero en todo caso de forma previa a la fecha sefialada para dicha
amortizacion anticipada, los gastos en que pudiera incurrir el Representante
Comun derivado del desistimiento de la amortizacién anticipada seran con cargo
a Emisor.]

Ademas de lo anterior, en caso que la amortizacion anticipada sea parcial, €l



Representante Comun, dara a conocer por escrito a Indeval, ala CNBV através
de STIV-2y alaBolsaatravés de [SEDI], o através de los medios que cada una
determine, a més tardar 2 (dos) Dias Habiles anteriores a la Fecha de Pago, €l
monto de la amortizacion correspondiente asi como € nimero de titulos a
amortizar.

[Para determinar el monto en Pesos que debera cubrirse en cada amortizacién, el
Emisor aplicara el valor de la UDI vigente en la Fecha de Amortizacion
Anticipada correspondiente, seglin dé a conocer el Banco de México através del
Diario Oficial de laFederacion.]

Para efectos de lo establecido en el parrafo anterior, [el Emisor no tendra
obligacion alguna de pagar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles prima
por amortizacion anticipada (ver capitulo “Factores de Riesgo” del Prospecto).] /
[El Emisor pagara alos Tenedores de los Certificados Bursatiles por concepto de
prima por amortizacion anticipadala cantidad de $[e] ([e]).]

[En caso que hayan existido amortizaciones anticipadas, se utilizara la siguiente
formula para calcular €l nuevo Saldo Insoluto de Principal de los Certificados
Bursétiles en circulacion:

SIP=SIP-1-AM
Donde:
SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles en circulacion.

SIP-1 = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles en circulacion
en e periodo inmediato anterior.

AM = Monto de la amortizacién anticipada.

Para determinar €l nimero de Certificados Bursétiles en circulacion, se utilizara
lasiguiente formula:

NT =SIP/SIT
Donde:

SIP = Sado Insoluto de Principal de los Certificados Bursatiles en circulacion
SIT = Saldo Insoluto de Principal por Certificados Bursétiles en circulacion.

NT = Ndmero de titulos en circulacion después de la amortizacion.

Para determinar € Saldo Insoluto de Principal por Certificados Bursatiles en
circulacion, se utilizara la siguiente formula:

SIT=SIP/NT
Donde;

SIP = Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles en circulacion
SIT = Saldo Insoluto de Principal por Certificados Bursatiles en circulacion.

NT = NUmero de titulos en circulacion después de la amortizacion.]

[El precio que el Emisor pagard a los Tenedores, en caso de que se lleve a cabo
cualquier amortizacion anticipada parcial o total, descrita bajo los supuestos
mencionados anteriormente (el “Precio por Amortizacién”), se calculard de la



25. Vencimiento Anticipado:

26.

27.

Estructura de Pago:

Fechas de Pago:

siguiente forma:
VMT - CP
Donde:

VMT: Es la suma ponderada del Valor de Mercado (VM) del (los) Activo(s) de
Referencia(s) [7 (siete) Dias Habiles previos a la Fecha de Amortizacion
Anticipadal.

VM: Es € vaor de mercado de cada Activo de Referencia denominado en [su

respectiva divisa] [por € Tipo de Cambio de Referencia correspondiente y] por
el Multiplicador correspondiente.

VMA: Es €l valor de mercado de cada Activo de Referencia correspondiente,
denominado en su respectiva divisa.

Multiplicador: ([e]), Es la equivalencia del valor nominal de cada Activo de
Referencia en su respectivadivisaa Vaor Nominal del Certificados Bursatiles.

CP: Significa € costo resultante (incluidos gastos e impuestos, de existir),
denominado en Pesos 0 la moneda que represente, de que el Emisor realice la(s)
operacion(es) financiera(s) derivada(s) contraria(s) respecto de la(s)
operacion(nes) financiera(s) derivada(s) inicialmente realizada(s) en relacion con
la emision de los Certificados Bursdtiles. El Agente de Calculo calculard dicho
costo de buena fe y apegandose a criterios de mercado.

Tipo de Cambio de Referencia: Significael tipo de cambio [e].]]

[Los Certificados Bursétiles no contardn con ningin supuesto de vencimiento
anticipado.]

Los Certificados Bursdtiles pagaran en la Fecha de Vencimiento el
[“Monto Fina”] y en la Fecha de Pago correspondiente [“los intereses o
rendimientos y, en su caso, e Monto Final”] de acuerdo alo siguiente:

[Definicidn segin el Anexo de Estructuras de Pago del Prospecto.]

Para una descripcion de la estructura de pago consultar € Anexo
“Estructuras de Pago de los Certificados Bursatiles Estructurados’ del
Prospecto.

[Los clculos se efectuaran cerrandose a centésimas.] Los calculos
intermedios que se realicen para calcular [“1os intereses o rendimientos y,
en su caso, el Monto Fina”] no seran cerrados a centésimas.]

Los Certificados Bursdtiles se pagaran de acuerdo a lo establecido en la Seccion
“Estructura de Pago” del presente Titulo en las fechas que a continuacion se
mencionan:

[Intereses 0 Rendimientos] [Monto Final]

[“Cupon” o [Fecha de Determinacion] Fecha de Pago
“Periodo’]

1 [e] [e]

10



28.

[Extension de Fecha
Vencimiento de
Certificados Bursatiles:]

de
los

[] [o] []

[] [o] []

[e] [o] [e]

En caso que la alguna de las fechas de pago sefialadas anteriormente no sea un
Dia Héhil, dicho pago se realizara a siguiente Dia Habil, sin que lo anterior se
considere un incumplimiento (cada una, una “Fecha de Pago”).

El Representante Comun a mas tardar el [segundo] Dia Habil previo ala Fecha
de Pago que corresponda (cada una, una “Fecha de Determinacién”) conforme
al presente Titulo, dard a conocer por escrito a a Emisor (pudiendo ser por
correo electronico), a la CNBV a través del STIV-2, a la Bolsa a través del
[SEDI] y a Indeva por escrito, o través de cualquier otro medio que cada uno
determine, el importe de los intereses o rendimientos a pagar, asi como el
ndmero de titulos en circulacion. Asimismo, con la misma anticipacion, dard a
conocer alaBolsaatravésdd [SEDI], y alaCNBV atravésdel STIV-2, latasa
de interés que corresponda a siguiente periodo, y en su caso, € Saldo de
Principal Insoluto de los Certificados Bursatilesy el Monto Final.

[Para determinar e monto en Pesos que deberd cubrirse en cada Fecha de Pago,
e Emisor aplicara € vaor de la UDI vigente en la Fecha de Pago
correspondiente, segin dé a conocer €l Banco de México a través del Diario
Oficial delaFederacion.]

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses o rendimientos a partir
de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el
depdsito del importe total de la amortizacién de principal [0, al menos, el Capital
Protegido] y, en su caso, de los intereses o rendimientos correspondientes, en las
oficinas de Indeval a mas tardar a las 11:00 horas (hora del centro de México)
del dia sefialado para su pago.

[El Emisor se reserva el derecho de extender la Fecha de Vencimiento de los
Certificados Bursdtiles en las fechas y por los periodos que se establecen a
continuacion (cada una, una “Fecha de Extension”) sin obligacion de pagar
prima aguna por dicha extension (ver capitulo “ Factores de Riesgo” del
Prospecto).

Fechas de aviso de extension | Fechas de Extension
[e] [e]
[e] [e]
[] [e]

[Condicion para la Extensién de la Fecha de Vencimiento:] [e]]

[El Emisor debera dar aviso por escrito (pudiendo ser a través de correo
electronico) sobre la Fecha de Extensidn, con a menos 7 (siete) Dias Habiles de
anticipacion [a la Fecha de Pago correspondiente] a Representante Comun,
quien a su vez, dard aviso con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por
escrito a Indeval, a efecto de que se realicen las gestiones correspondientes en
sistema, y ala CNBV através del STIV-2 y ala Bolsa a través del [(SEDI)], o
por los medios que cada una determine.]

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles emitidos
conforme a presente Titulo, aceptan la posibilidad de extender la Fecha de

11



29.

30.

31

[Cambio de Tipo de Tasa:]

[Recompra por el Emisor
de los Certificados
Bursatiles:]

[Derecho de Venta de
Tenedores:]

Vencimiento a cualquiera de las Fechas de Extension y bagjo las condiciones
establecidas en este apartado.]

[[El Emisor se reserva el derecho de cambiar € tipo detasa, detasa A atasaB o
viceversa, [y de tasa [A/B/C/D/...] a tasa [A/B/C/D/...] de los Certificados
Bursdtiles en las fechas que se establecen a continuaciéon (las “Fechas de
Cambio de Tasa”)[, en el entendido que cada Fecha de Cambio de Tasa debera
coincidir con una Fecha de Determinacion,] sin obligacién de pagar prima
alguna por dicho cambio.]

Fecha de aviso de cambio de | Fechas de Cambio de
tasa Tasa
[e] [e]
[] [e]
[e] [e]

[Tasa de Cambio= [e]]

[Spread =[]

[TesaFija=[e]]

[Condicion para el cambio de tasa: [e]]

[El Emisor debera dar aviso por escrito (pudiendo ser por correo electrénico)
sobre el cambio de tasa, con al menos 7 (siete) Dias Habiles de anticipacion [ala
Fecha de Pago correspondiente] al Representante Comun, quien a su vez, dara
aviso con al menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion por escrito a Indeval, a
efecto de que se realicen las gestiones correspondientes en sistema, y ala CNBV
y alaBolsaatravés de los medios que cada una determine.]

[Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursétiles emitidos
conforme al presente Titulo, aceptan la posibilidad del cambio de tasa en las
Fechas de Cambio de Tasay bajo las condiciones establecidas en este apartado.]]

[Dependiendo de las condiciones de mercado, € Emisor podra, a su entera
discrecion, llevar a cabo operaciones de recompra de los Certificados Bursatiles
gue se coloquen con cargo a la Emisién. Dichas operaciones de recompra se
harédn a precios de mercado y en igualdad de condiciones para todos los
Tenedores. Las obligaciones amparadas por agquellos Certificados Bursétiles que
hubieran sido objeto de una operacién de recompra se extinguiran por confusién
de derechos y, en su caso, |0os mismos seran objeto de un proceso de cancelacion
de inscripcion en el RNV gque se tramitara ante la CNBV. En € caso de que €
Emisor Ileve a cabo una recompra de Certificados Bursdtiles, el Representante
Comun debera informar ala CNBV, a Indeval y ala Bolsa a través del [SEDI]
(o los medios que la Bolsa determine), con cuando menos [3] ([tres]) Dias
Habiles anteriores ala misma.

Los Tenedores, por la mera adquisicion de los Certificados Bursdtiles emitidos
conforme a presente Titulo, aceptan la posibilidad de que e Emisor lleve a cabo
operaciones de recompra bajo |as condiciones establecidas en este apartado.]

[Cada uno de los Tenedores tendra el derecho de vender, y el Emisor la

obligacion de comprar, los Certificados Bursatiles que detente en cada una de las
siguientes fechas, o en caso de que cualquiera de dichas fechas no sean un Dia
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Habil, el Dia Habil inmediato siguiente (cada una, 1a “Fecha Potencial de Pago
por Derecho de Venta”)[, en el entendido que cada Fecha Potencial de Pago por
Derecho de Venta debera coincidir con una Fecha de Pago]:

Fechas Potenciales de

Pago por Derecho de
Venta

[e] de[e] de20[e]
[¢] de[e] de20[e]
[¢] de[e] de20[e]
[e] de[e] de20[e]
[e] de[e] de20[e]
[e] de[e] de20[e]

Para gjercer dicho derecho de venta, cada uno de los Tenedores debera verificar
que los Certificados Bursétiles que desea vender sean por |0 menos equival entes
aun monto minimo de [$[e] ([e] de Pesos 00/100)] [[e] ([®]) UDIs, equivalente
a$[e] ([e] de Pesos 00/100)] [$[e] ([e] [®] 00/100, moneda del curso legal de
[®])], paralo cual € precio de venta sera determinado conforme a la siguiente
formula:

Valor Nominal X [@%]
(1 + [Tasa Interpolada] + [@%])"Plazo Vencimiento

En donde:

Plazo Vencimiento : Numero de dias naturales entre la Fecha Potencial de
Pago por Derecho de Venta y e vencimiento de los
Certificados Bursatiles dividida entre 365

TasaInterpolada: TIHE més Tasa Parcial.

THEy : Tasa publicada en €l [Boletin Diario de Transacciones

del Mercado de  Futuros de MexDer
<www.mexder.com.mx>, bajo la seccion Swaps de
TIIE 28] correspondiente a la Fecha Potencial de Pago
por Derecho de Venta.

THE) : Tasa publicada en el [Boletin Diario de Transacciones
del Mercado de  Futuros  del MexDer
<www.mexder.com.mx>, bajo la secciéon Swaps de
TIIE 28] correspondiente a plazo inmediato posterior a
la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta.

TasaParcid: (THE ) — TIIE4)) X Plazo Interpolacion

(Plazo Vencimiento—Plazo de TIIE (1))

Plazo Interpolacion :
(Plazo de TIIEz)— Plazo de TIHE (1))

En caso de que cuaquier Tenedor decida vender parte o la totalidad de sus
Certificados Bursétiles debera dar aviso por escrito a Emisor, con copia a
Representante Comun, con por lo menos [7] ([siete]) Dias Habiles antes de la
Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta, en el entendido que dicho aviso
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contendra como minimo, € numero de Certificados Bursatiles que el Tenedor
pretende vender, el precio de venta, asi como la informacion necesaria a efecto
de acreditar la tenencia de los Certificados Bursdatiles objeto de venta.
Asimismo, dicho Tenedor debera entegar la informcaion necesaria a efecto de
acreditar la tenencia de los Certificados Bursdtiles objeto de venta. Los
Tenedores Unicamente podran cancelar €l gercicio de su derecho de venta,
notificando a Emisor, con copia a Representante Comun, por escrito a méas
tardar € [cuarto] Dia Habil previo ala Fecha Potencial de Pago por Derecho de
Venta, sin responsabilidad alguna, en caso de que el Emisor presente una mejor
oferta dentro del plazo mencionado.

El Representante Comun cotejara el precio que deberd pagar €l Emisor a los
Tenedores que gerzan este derecho, en virtud de las notificaciones previamente
realizadas por dichos Tenedores a Representante Comun, en el entendido que el
Emisor debera notificar por escrito (pudiendo ser por correo electrénico) a dicho
Representante Comun el precio de venta. Lo anterior en el entendido que sera
responsabilidad de cada Tenedor, por conducto de su custodio correspondiente,
hacer la tranmision de los Certificados Bursétiles que se vendan al Emisor en la
Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta de que se trate, sin que €
Representante Comun participe en tal circunstancia o tenga responsabilidad
alguna a este respecto. El [Emisor] [custodio correspondiente] recibira en la
Cuenta de Valores los Certificados Bursatiles objeto de la venta, y € Emisor
llevara a cabo los actos necesarios para su cancelacion. Para tal efecto, los
custodios correspondientes, deberan instruir a Indeval la transferencia de los
Certificados Bursdtiles objeto de la venta que se encuentren depositados en una
cuenta de circulaciéon en € Indeval, a la Cuenta de Vaores referida. El Emisor
notificara por escrito (pudiendo ser por correo electrénico a Representante
Comun, la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta en que se gerza el
derecho de venta correspondiente y el calculo del monto que el Emisor debera
pagar a los Tenedores que hayan gercido dicho derecho, asi como &l nimero de
Certificados Bursétiles objeto de venta, a més tardar [4] ([cuatro]) Dias Hébiles
anteriores a la fecha en que las mismas tengan verificativo. A su vez, €
Representante Comun, notificara por escrito a Indeval, a la CNBV a través del
STIV-2, alaBolsaatravés del SEDI (o por los medios que estas determinen) la
informacion proporcionada por e Emisor a més tardar el Dia Hébil siguiente. El
Emisor estard obligado a comprar la totalidad de los Certificados Bursatiles
objeto de venta de |os Tenedores que hayan decidido gjercer su derecho de venta,
paralo cua pagara un precio Unico conforme ala férmula arriba indicada [en la
Fecha Potencia de Pago por Derecho de Venta correspondiente].

Las obligaciones amparadas por aquellos Certificados Bursétiles que hubieren
sido adquiridos por el Emisor conforme a lo establecido en el presente apartado
se extinguiran por confusion de derechosy, en su caso, los mismos serén objeto
de un proceso de cancelacion de inscripcidn en el RNV que se tramitara ante la
CNBV, y deberd canjearse € titulo depositado en Indeval por un nuevo titulo
que refleje e nimero de Certificados Bursatiles que queden en circulacién
después de cada venta, sin que para estos efectos se requiera el consentimiento
delos Tenedores.

Indeval no expedira constancia alguna que ampare el pago del precio de venta
pagado a los Tenedores derivado del derecho de venta sefialado en el presente
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32. [Ajustes al [e] [y a[e]] de
cada Activo de
Referencia:]

33. [Ajustes alos Activos de
Referencia:]

34. Responsable del Computo:

apartado.]

[El [e] [y la[e®]] de cada Activo de Referencia deberan ser modificados por €l
Agente de Célculo, en caso de que cualquiera de las emisoras de las Acciones
efectle: (i) el pago de cuaquier dividendo, ya sea en efectivo 0 en especie, en
relacion con las Acciones; (ii) la division (split) de las Acciones, que dé como
resultado € incremento en el nimero de Acciones; (iii) la conversién de las
Acciones en un numero menor de Acciones; y (iv) la reclasificacion de las
Acciones por otro tipo o clase de Acciones. En caso de gjustes a [o] [y la[e]] de
un Activo de Referencia, el Emisor dara a conocer dichas modificaciones en
cuanto tenga conocimiento de las mismas a Indeval por escrito, con copia al
Representante Comun, ala CNBV através del STIV-2y ala Bolsa através del
[SEDI] (o los medios que estas determinen), sin que para lo anterior requiera del
consentimiento de la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles de la
presente Emision.]

[El Agente de Calculo podrarealizar ciertos gjustes a los Activos de Referencia,
tal y como lo estime necesario, en los siguientes supuestos: (i) si cualquiera de
las Acciones son dedlistadas de [e] Yy/o de [e], 0 bien, las operaciones sobre
cualquiera de dichas Acciones son suspendidas; (ii) si cualquiera de las emisoras
de las Acciones que integran los Activos de Referencia se disuelve o liquida, se
encuentra sujeta a concurso mercantil, insolvencia o procedimiento de quiebra, o
bien, es disuelta por cualquier otra razén, o (iii) cuando ocurra cualquier otro
evento o circunstancia corporativa que tenga alguna repercusion con respecto a
cualquiera de los Activos de Referencia, el Agente de Célculo debera determinar
(x) una Accion sustituta que reemplace, para todos los efectos, a Activo de
Referencia en cuestion, para efectos de determinar €l [e] y el[e] a partir de ese
momento; tomando en cuenta que en caso de sustitucién de un Activo de
Referencia, éste debera ser parte del mismo sector econémico y emitido por una
compafiia que se encuentre en una posicion similar de mercado y
reconocimiento, y con un nivel de riesgo similar a del Activo de Referencia
afectado, o bien, (y) conforme a las condiciones de mercado, €l precio de cierre
de los Activos de Referencia, en cuestion, para cualquier dia; para lo cual €
Agente de Calculo debera (@) hacer los ajustes correspondientes que considere
adecuados, s los hubiere, a los términos de los Certificados Bursdtiles, para
reflgjar el efecto que causd dicho Evento de Ajuste, y (b) determinar las fechas
en gue dichos gjustes entraran en vigor, sin que para lo anterior requiera del
consentimiento de la asamblea de Tenedores de los Certificados Bursétiles de la
presente Emision. El Agente de Célculo, al realizar cualquier gjuste a Activo de
Referencia, siempre buscara equiparar las condiciones de mercado relacionadas a
los Certificados Bursatiles utilizando sus mejores esfuerzos. En caso de gjustes a
los Activos de Referencia, el Emisor dard a conocer dichas modificaciones ala
CNBV atravésdd STIV-2, alaBolsaatravés del [SEDI] y alndeval por escrito
(o por los medios que estas determinen), con copia a Representante Comun, en
cuanto se tenga conacimiento de alguno de dichos Eventos de Ajuste, conforme
a lo sefialado en el presente parrafo y, en su caso, el Emisor llevard a cabo €
tramite correspondiente a dicho ajuste en términos de la regulacion aplicable).]

El Agente de Calculo serd el responsable de la determinacion de los intereses o
rendimientos a pagarse, en la Fecha de Pago correspondiente y/o en la Fecha de
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35.

36.
37.

38.

Divulgacion de los
Rendimientos e Intereses:

Intereses Moratorios:

Lugar y Forma de Pago de
Principal, Rendimientos e
Intereses:

[Emisién de Certificados
Bursétiles Adicionales:]

Vencimiento, notificando por escrito (pudiendo ser por correo electrénico) a
Representante Comun dichas cantidades a més tardar a las 16 horas (hora de la
Ciudad de México) de cada Fecha de Determinacion, en € entendido que €
Representante Comin no tendra responsabilidad alguna respecto de dicha
informacion, ni de cualquier incumplimiento en la divulgacion de los avisos
sefialados en el numeral [24] ddl presente Titulo, ante la falta de notificacion del
Agente de Célculo en las fechas y plazos sefialados en el presente parrafo. En
caso de exigtir alguna diferencia entre el valor publicado en [e] y € vaor
calculado por el Agente de Céculo, €l valor que prevalecerd serd el calculado
por el Agente de Célculo.

El Representante Comun seré el responsable de la divulgacion de los intereses o
rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha de Pago correspondiente y/o en
la Fecha de Vencimiento, previa notificaciéon del Agente de Calculo. El
Representante Comun dara a conocer ala CNBV através del STIV-2, alaBolsa
a través del [SEDI] y a Indeval por escrito (o por los medios que cada una
determine), con copia via correo electrénico al Emisor, a més tardar el [segundo]
Dia Habil previo a la Fecha de Pago correspondiente y/o de la Fecha de
Vencimiento, segin corresponda, € importe de los intereses o rendimientos
correspondientes a la Fecha de Pago respectiva y/o la Fecha de Vencimiento,
segun corresponda.

[Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.]

El principal, asi como, los rendimientos e intereses [ordinarios] que puedan
generar los Certificados Bursétiles, se pagarén por el Emisor [a mas tardar] en
cada Fecha de Pago y en la Fecha de Vencimiento de la Emisién, segun
corresponda, por medio de S.D. Indeva Institucion para el Depdsito de Valores,
S.A. de C.V., mediante transferencia electronica, cuyas oficinas se ubican en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500
Ciudad de México, México, o en cuaquier otro domicilio que Indeval
comunique en caso de que cambie la direccion de sus oficinas.

En caso de que € pago de principa y/o de los rendimientos e intereses
[ordinarios] que puedan devengar los Certificados Bursatiles no sea cubierto en
su totalidad, de conformidad con lo establecido en el presente Titulo, Indeva no
estard obligado, a entregar el presente Titulo o la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sean integramente cubiertos; en cualquier caso, Indeval no
entregara € presente Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, sino
hasta que el mismo sea integramente cubierto.

[Sujeténdose a las disposiciones que, en su caso, le sean aplicables, e Emisor
podra emitir y colocar certificados bursdtiles adicionales a los de la presente
Emisién (los “Certificados Bursatiles Adicionales”). Los Certificados
Bursétiles Adicionaes gozardn de exactamente las mismas caracteristicas y
términos de la presente Emision a partir de ese momento (salvo por la Fecha
de Emisién), incluyendo, entre otros, la Fecha de Vencimiento, tasa de interés
o rendimiento, fechas de pago de intereses o rendimientos, valor nominal y clave
de pizarra, a los previstos para los certificados bursétiles originales emitidos a
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amparo del presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”), y
formaran parte de la presente Emision.

En ningln caso la emision y colocacion de Certificados Bursatiles Adicionales o
el consecuente aumento en € monto en circulacion de la Emision de los
Certificados Bursétiles Originales constituirdn novacion. La emision y
colocacion de los Certificados Bursdtiles Adicionales no requerird de la
autorizacion de los Tenedores de los Certificados Bursétiles que se encuentren
en circulacion, de cuya Emisiéon formaran parte dichos Certificados Bursatiles
Adicionales, ya que en virtud de la adquisicion de los Certificados Bursdtiles
Originales y/o los Certificados Bursétiles Adicionales, se entendera que los
Tenedores han consentido que € Emisor coloque los Certificados Bursdtiles
Adicionales.

El monto méximo de los Certificados Bursétiles Adicionales que podran emitirse
0 colocarse a amparo de la presente Emision, sumado a monto agregado de las
emisiones o series que se encuentren en circulacion al amparo del Programa, en
ningn momento podré exceder el monto total autorizado del Programa o € que
posteriormente autorice la CNBV, en su caso. El Emisor podra emitir y colocar
Certificados Bursdatiles Adiciondes siempre y cuando se encuentre en
cumplimiento con sus obligaciones conforme a los Certificados Bursdtiles en
circulacion a esa fecha, para lo cual debera realizar los tramites necesarios ante
las autoridades competentes.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, € Emisor
canjeara € presente Titulo depositado en Indeval que ampara los Certificados
Bursétiles Originaes y, en su caso, cuaquier emisién previa de Certificados
Bursétiles Adicionales, por un nuevo titulo en € que se hara constar, entre otras,
las modificaciones necesarias exclusivamente para reflgar la emisién y
colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo de manera
enunciativa més no limitativa: (i) e nuevo monto total de la Emision; (ii) €
nuevo nimero total de Certificados Bursdtiles; (iii) la fecha de emision de los
Certificados Bursatiles Adicionales; (iv) € plazo de vigencia de los Certificados
Bursdtiles Originales y los Certificados Bursétiles Adicionales, de manera que
se reflge la fecha de emision de los Certificados Bursdatiles Adicionales, sin
gue lo anterior implique una modificacién o extension a la Fecha de Emision de
la Emisién o la fecha de vencimiento origina de los Certificados Bursatiles
Originales, las cuales permaneceran sin cambio alguno; y (v) se establecera que
los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses o
rendimientos correspondientes a todo € periodo de intereses o rendimientos,
segln sea € caso, en curso, en su Fecha de Emision. En su caso, € nuevo
titulo indicara el monto, nimero de Certificados Bursétiles, Fecha de Emision y
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursdtiles, en e entendido que €
Emisor debera informar al Indeval por escrito o por los medios que éste
determine, con por lo menos 5 (cinco) Dias Héabiles de anticipacion a que se
pretendallevar a cabo el canje antes mencionado.

En caso que la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales no
coincida con la fecha en que inicie alguno de los periodos de intereses o
rendimientos, segln sea aplicable, previstos en los Certificados Bursétiles
Originales, los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a recibir los
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39.

40.

41.

42.

43.

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Emisor frente a los
Tenedores:

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Garante frente a los
Tenedores:

Derechos que Confieren a
los Tenedores:

Constancias de Indeval:

Deposito del Titulo:

intereses o rendimientos que se establezcan en el presente Titulo; en e entendido
gue los Certificados Bursdtiles deberdn recibir €l pago de los intereses o del
rendimiento, seglin sea aplicable, por la totalidad del periodo respectivo. El
Agente de Calculo debera realizar |os célculos correspondientes considerando o
anterior.

El precio de colocacién de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser
diferente a su Vaor Nominal, en atencion a las condiciones del mercado
prevalecientes en lafecha de Emision.

El Emisor podra readlizar diversas emisiones de Certificados Bursdtiles
Adicionales sobre la Emision de Certificados Bursatiles Originales.]

Ademés de las obligaciones establecidas en este Titulo, incluyendo las de
pago de intereses, rendimientos y principal, durante la vigencia de la
Emisién y en tanto los Certificados Bursétiles no sean amortizados en su
totalidad, e Emisor tendrd la obligacion de cumplir con los
requerimientos de informacion a que esté obligado de conformidad con lo
establecido en la LMV, las Disposiciones de Emisoras y la legislacion
aplicabley, en lo particular, proporcionar ala Bolsa, en lo conducente, la
informacion a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda
del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del Reglamento Interior de laBolsa.
Para ello, el Emisor otorga su conformidad para que, en caso de
incumplimiento, le sean impuestas las sanciones a través de |os 6rganos y
procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento.
Asimismo, se sefida que e Emisor tendra la obligacion de designar a
aquellas personas responsables de entregar dicha informacion y hacerlo
del conocimiento delaCNBV y laBolsa

El Garante no asume més obligaciones que aquellas que derivan de la Garantia,
asi como las que le correspondan conforme a sus obligaciones periddicas en
términos de las Disposiciones de Emisoras, la LMV y demés disposiciones
aplicables.

Los Certificados Bursatiles confieren a los Tenedores e derecho a cobro de
principal [de una cantidad de principal [igual][menor] a inicialmente invertido
por los Tenedores, seguin sea aplicable] a vencimiento y, en su caso, intereses o
rendimientos adeudados por el Emisor a amparo de los mismos, con sujecion a
los términos y condiciones que se establecen en € presente Titulo.

En los términos del articulo 282 de laLMV, e Emisor conviene que €l presente
Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los
efectos legales, las constancias que €l Indeval expida.

El presente Titulo se emite para su dep6sito en administracion en Indeval,
justificando asi la tenencia de los Certificados Bursétiles por dicha institucién y
la realizacion de todas las actividades que le han sido asignadas a las
instituciones para el depdsito de valores, y que de conformidad con lalegislacién
aplicable deberan ser gercidas por las instituciones para el depdsito de valores,
sin mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las instituciones
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44, Destino de los Recursos de
la Emision:

45. Disposiciones de la
LGTOC Aplicables a los
Certificados Bursatiles:

parael deposito devaloresenlaLMV.

Los recursos netos derivados de la colocacion de los Certificados Bursétiles, los
cuales ascienden a $[e] ([¢][®]/100 [e]), seran destinados por el Emisor para
[adquirir directa o indirectamente activos distintos a los del giro normal del
negocio del Emisor] [si los recursos se utilizan directa o indirectamente para
adquirir activos distintos a los del giro normal del negocio del Emisor, se
debera describir €l tipo de activos y su costo, asi como el beneficio esperado]
[financiar la adquisicion de otros negocios] [si |os recursos se pretenden utilizar
para financiar la adquisicion de otros negocios, se deberd dar una descripcién
de estos Ultimos, asi como informar sobre la existencia de las negociaciones
para dicha adquisicion.] [invertir y expandir proyectos ya definidos o en proceso
de negociacion, mismos que versan sobre [e]] [pagar pasivos con la descripcion
de monto, tasa de interés y fecha origina de vencimiento que se indica a
continuacion] [invertir en un instrumento financiero emitido por Société
Générale] [fines corporativos generales sin que a un corto 0 mediano plazo se
tenga un fin especifico].

[Los pasivos que serén pagados con |os recursos de la Emision, serén realizados
de forma preponderante a favor de [ ], institucién relacionada o que forma parte
del mismo consorcio gque el Intermediario Colocador, por 1o que se haincluido la
mencion especifica en e [suplemento] [aviso] de que e Intermediario Colocador
pudiere tener un interés adicional.]

[Para efectos de calcular el monto de los recursos netos considerando que la
Emisién se encuentra denominada en [e], se tomara el tipo de cambio publicado
por el Banco de México en el Diario Oficial de la Federacion el dia[e] de[e] de
[e] (3] Pesospor 1[e]).]

[El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la presente Emision
de Certificados Bursdtiles a que se refiere el presente Titulo, en conjunto con los
recursos propios del Emisor, sera invertir un instrumento financiero emitido por
Société Générale. En este sentido, € monto del vaor financiero sera
sustancialmente similar a los recursos netos mencionados la presente seccion y €
plazo, en todo caso sera menor o igua a plazo de la presente Serie. [En su
momento, se incluira una breve descripcion de las principales caracteristicas de
dicho valor financierq].

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son aplicables a los
Certificados Bursdtiles los articulos 81, 109 a 116, 130, 151 a 162, 164, 166 a
169, 174 segundo péarrafo, 216, 217 fracciones VIl y X a Xll, 218 (salvo por la
publicacién de las convocatorias, que podra redlizarse en cualquier periddico de
amplia circulacion nacional), 219 a 221 y 223 a 227 de la LGTOC, en €
entendido que las referencias a “acta de emision” del articulo 220, fraccién 111
deberan entenderse al presente Titulo y que para efectos del articulo 221, €
Titulo estara depositado en Indeval, por lo que para concurrir alas asambleas de
Tenedores, estos Ultimos deberan depositar las constancias de depdsito que
expida Indeval y € listado que al efecto expida la casa de bolsa o intermediario
financiero correspondiente, respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales
sean titulares.
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46.

47.

Representante Comun:

Funciones del
Representante Comun:

Para representar a conjunto de Tenedores se ha designado a [Monex Casa de
Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero], quien ha aceptado la referida
designacion y se ha obligado a fiel desempefio de ese cargo de representante
comun, como consta mediante lafirmadel presente Titulo.

Declara el Representante Comun haber comprobado que con fecha 9 de marzo
de 2017 se constituy6 la Garantia a favor de los Tenedores de los Certificados
Bursdtiles, basandose en el contenido de la opinidn legal otorgada bajo las leyes
de Francia, € 24 de marzo de 2017 por White & Case LLP (Paris), dado que
dicha Garantia se encuentra sujeta a la legislacion Francesay alajurisdiccion de
los tribunales de Paris, Francia.

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefida la
LMV, laLGTOC (en lo que resulte aplicable) y demas disposiciones aplicables,
asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en € presente
Titulo. Entre dichas funciones se sefialan |as siguientes:

(@) Incluir su firma autégrafa en € presente Titulo, en términos de la
fraccion Xl del articulo 64 de la LMV, habiendo verificado que la
garantia corporativa del Garante esta debidamente constituida;

(b) Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos
mediante la colocacion de los Certificados Bursétiles, segin fue
autorizado por laCNBV;

(c) Ejercer las acciones y derechos que correspondan a conjunto de
Tenedores, en relacion con el pago del principal e intereses o
rendimientos sobre |os Certificados Bursatiles;

(d) Convocar y presidir las asambleas de Tenedores cuando la ley lo
requiera, cuando lo estime necesario o conveniente y/o a solicitud
del Emisor o los Tenedores que representen al menos e 10% (diez
por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion, asi como
gjecutar sus decisiones;

(e) Representar ad conjunto de los Tenedores de los Certificados
Bursétiles ante el Emisor o0 ante cualquier autoridad competente;

(f) Ejercer las acciones y derechos que sean necesarios a efecto de
salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme a presente
Titulo;

(g) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar a los
Tenedores;

(h) Rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores, o bien, a momento de
concluir su encargo;

(i) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién
de la asamblea de Tenedores, cuando esta se requiera, los
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documentos y/o contratos que deban subscribirse o celebrarse con €
Emisor;

() Redlizar los avisosy publicaciones que se estipulan a su cargo en €
presente Titulo;

(K) Actuar como intermediario entre los Tenedores y e Emisor en
relacion con e pago del principal y/o rendimientos e intereses sobre
los Certificados Bursdtiles;

(1) Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales que le sean
aplicables que le corresponda por virtud de su encargo;

(m)Previa instruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que
representen, en lo individua o en su conjunto, cuando menos €l 10%
(diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion,
convocar a una asamblea de Tenedores cuyo orden del dia incluya
un punto relativo a la ratificacion y/o designacion de un nuevo
representante comun;

(n) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los
derechos de los Tenedores bagjo € presente Titulo, incluyendo sin
l[imitar, la facultad de solicitar a la asamblea de Tenedores la
contratacion de un auditor, cuando asu juicio lo requiera;

(o) Publicar cualquier informacién a gran pablico inversionista respecto
del estado que guarda la Emision; en e entendido que, cualquier
informacion que sea de caracter confidencial debera siempre
identificarse como tal, ya que el Representante ComuUn podra revelar
a publico inversionista cualquier informacién que se haya hecho de
Su conocimiento y que no se hayaidentificado como confidencial;

(P)El Representante Comun debera verificar, a través de la informacion
que se le hubiera proporcionado para tales fines, e cumplimiento en
tiempo y forma de las obligaciones del Emisor establecidas en €l
presente Titulo y del Garante establecidas en la Garantia,
auxiliandose de expertos competentes respecto de las leyes y
jurisdiccion aplicables a dicha Garantia cuya contratacion sea
autorizada por la asamblea de Tenedores (excepto de las
obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa del
Emisor y/o del Garante previstas en el presente Titulo y en la
Garantia, segiin corresponda, que no incidan directamente en el pago
de los Certificados Bursdtil es).

Para los efectos anteriores, € Representante Comun tendra €
derecho de solicitar al Emisor y al Garante, a sus asesores externos,
asesores legales o cualquier persona que preste servicios a Emisor
y/o a Garante en relacion con € presente Titulo y/o la Garantia,
segin corresponda, la informacion y documentacion que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones a que se
refiere el parrafo anterior. Al respecto, el Emisor y € Garante,
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estarén aobligados a entregar dicha informacién y de requerir a sus
auditores externos, asesores legales o terceros gque proporcionen al
Representante Comin la informacion y en los plazos que este
razonablemente solicite, en dias y horas habiles, para €
cumplimiento de sus funciones, en el entendido que e Representante
Comln podra hacer dicha informacion del conocimiento de los
Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacion de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas,
gue los Tenedores estaran obligados a tratar dicha informacién de
manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la
misma. El Representante Comun, si lo considera conveniente, una
vez por cada afio calendario, y cuando lo estime necesario, podra
realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso,
mediando notificacion entregada por escrito realizada con por lo
menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacién a la fecha en que se
deseellevar a cabo lavisita o revisién respectiva.

En caso de que € Representante Comun no reciba la informacion
solicitada y en los términos sefidlados en e parrafo inmediato
anterior, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de
las aobligaciones establecidas en € presente Titulo y la Garantia,
auxiliandose de expertos competentes respecto de las leyes y
jurisdiccion aplicables a dicha Garantia cuya contratacion sea
autorizada por la asamblea de Tenedores, deberd solicitar
inmediatamente a Emisor que publique o haga del conocimiento
publico, através de un evento relevante, dicho incumplimiento.

En caso que el Emisor omita divulgar €l evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
redlizada por e Representante Comuin, este Ultimo tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en formainmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la
presente seccion, la asamblea de Tenedores podr4 ordenar al
Representante Comun, o € propio Representante Comun tendra el
derecho a solicitar a dicho érgano, la contratacion, a cargo del
Emisor o en caso de incumplimiento de este Ultimo atal obligacién,
con cargo a los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere necesario 0 conveniente para
e cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en los
parrafos que anteceden o en lalegislacion aplicable, en cuyo caso, €
Representante Comin estara sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia asamblea de Tenedores al respecto y, en
consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar con base
en las determinaciones que lleven a cabo tales especialistas, segiin lo
determine la asamblea de Tenedores; en e entendido que s la
asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacion, el
Representante Comuin solamente respondera de las actividades que
le son directamente imputables en términos del presente Titulo y de
la legislacion aplicable. En el entendido ademés que, si la asamblea
de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
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proporcionan a Representante Comun los recursos suficientes para
tales efectos se estara a lo dispuesto por e articulo 281 del Codigo
de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Caodigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus
correlativos en los demés estados de México, con relacion a su
carécter de mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC,
en e entendido, ademés, que e Representante Comin no estard
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de
dichos terceros especidistas y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en €l retraso de su contratacion y/o por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean
proporcionados.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme alo establecido en la
seccion “Reglas de Instalacién y Facultades de la Asamblea de
Tenedores’ del presente Titulo, en € entendido que dicha remocién
0 sustitucion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sucesor haya sido designado, haya aceptado €l
cargo y hayatomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluira sus funciones en la fecha en que
todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad. El
Representante Comun en ningln momento estara obligado a erogar
ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su
patrimonio para llevar a cabo cualquiera de los actos y/o funciones
gue le corresponden por virtud de su encargo.

El Representante Comun debera rendir cuentas del desempefio de
sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o @ momento de concluir su encargo. Para los casos en
gue larendicion de cuentas implique aspectos especializados, que no
pueda preparar directamente el Representante Comin o deba
preparar informacién adiciona a la que esta obligado a
proporcionar, € Representante Comin tendrd € derecho de
contratar, previa aprobacion de la asamblea de Tenedores, a terceros
gue lo auxilien paratales efectos; y

(0) En general gercer todas las funciones, facultades y obligaciones que
le competen conforme a la LMV, la LGTOC (en lo que resulte
aplicable), las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV vy los
Sanos usos 'y précticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e Representante Comun,
en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente
Titulo o de la legidacion aplicable, seran obligatorios para y se
consideraran como aceptados por |os Tenedores, alin para los ausentes y
disidentes.

48. Inscripcién en el RNV: Este Titulo se emite con cargo a Programa autorizado por la CNBV. Mediante
oficio nimero 153/10280/2017, de fecha 4 de mayo de 2017, la CNBV autorizd
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49.

Reglas de Instalacion y
Facultades de la Asamblea
de Tenedores:

al Emisor lainscripcion preventivaen e RNV del Programa, y la autorizacion de
los formatos de los documentos relativos a las emisiones a ser emitidas a
amparo del Programa como emisor recurrente. Asimismo, los Certificados
Bursdtiles se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero [e].

A continuacion se describen las reglas de instalacion y ciertas facultades de la
asamblea de Tenedores; en el entendido que una asamblea de Tenedores que sea
debidamente convocada e instalada podra resolver sobre los asuntos que hayan
sido incluidos en el orden del dia correspondiente. Especificamente, el inciso h)
siguiente menciona los casos en que se requiere un quérum especial para la
asamblea de Tenedores.

@ La asamblea de Tenedores de los Certificados Bursatiles representara a
conjunto de los Tenedores de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus
decisiones legalmente adoptadas, de conformidad con las disposiciones del
presente Titulo, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, ain de los
ausentes y disidentes.

(b Las asambleas de Tenedores se regirdn, en todo caso, por las
disposiciones del presente Titulo, laLMV vy, en lo no previsto por éstosy/o enlo
conducente, por las disposiciones aplicables de la LGTOC, siendo validas sus
resoluciones respecto de todos |os Tenedores.

(©) La asamblea de Tenedores se reunira siempre gue sea convocada por €l
Representante Coman.

(d Los Tenedores que en lo individual 0 en conjunto posean cuando menos
un 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacién, podran
solicitar a Representante Comin que convogue a la asamblea de Tenedores,
especificando en su peticion los puntos a tratar en la misma. El Representante
Comun debera de expedir la convocatoria para que la asamblea se relina dentro
del término de 1 (un) mes a partir de la fecha en que reciban la solicitud por
escrito. Si € Representante Comin no cumpliere con esta obligacion, €l juez de
primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria parala reunién de la asamblea.

(e La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicard una vez,
por lo menos, en alguno de los periddicos de amplia circulacion a nivel nacional,
con cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion a la fecha en que la
asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran |os puntos que en la
asambl ea deberan tratarse.

) Las asambleas de Tenedores se celebrardan en € domicilio del
Representante Comun y a falta o imposibilidad de €llo, en € lugar que se
exprese en la convocatoria respectiva, dentro del domicilio social del Emisor.

(9 Salvo por lo previsto en €l inciso (h) siguiente, para que una asamblea de
Tenedores se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan estar representados en ella, por 1o menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursdtiles en circulacion con derecho a voto y sus decisiones seran
vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos. En caso de que la asamblea
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se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada
legalmente cualquiera que sea € nuimero de Certificados Bursdtiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos
de los Tenedores presentes, salvo en los casos previstos en e inciso (h)
siguiente.

(h) Se requerird que esté representado en la asamblea, cuando menos, €
75% (setenta'y cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion en
primera convocatoria, y que las decisiones sean aprobadas por o menos por la
mitad més uno de los votos computables, en |os siguientes casos.

0) Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun o
designar a un sustituto;

(i) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas a Emisor;

(iii) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacién a cualesquiera
de los documentos que establecen los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles salvo que la modificacion en cuestion sea para (@) salvar cualquier
error evidente o defecto en la redaccion del presente Titulo, (b) corregir o
adicionar cualquier disposicién del presente Titulo que resulte incongruente con
el resto del mismo, () para satisfacer cualquier requerimiento, condicion o
lineamiento contenido en una orden, sentencia o disposicion legal aplicable;
casos en los cuales no se requerird el consentimiento de los Tenedores, en cuyo
caso €l Emisor llevara a cabo el canje respectivo ante el Indeval, en € entendido
que debera informar al Indeval por escrito o por los medios que éste determine,
con por 1o menos 5 (cinco) Dias Habiles de anticipacién a que se pretenda llevar
a cabo e canje antes mencionado la fecha en que se llevara a cabo € canje
correspondiente y todas y cada una de las modificaciones aredizarse a presente
Titulo. Asimismo, con la misma anticipacion, € Representante Comun
confirmara por escrito a Indeval que dichas modificaciones no afectan los
derechos de los Tenedores por tratarse de uno 0 més de los supuestos sefial ados
en € presente parrafo.

Los Tenedores, por la mera adquisicién de uno o mas Certificados Bursatiles
emitidos conforme al presente Titulo aceptan la posibilidad que se tiene de llevar
acabo las modificaciones a que se refiere este numeral, o

(iv) Para resolver acerca de la aceptaciéon (y consecuente suscripcién) o
rechazo ala propuesta de convenio concursal o €l veto del convenio ya suscrito,
a que se refiere @ articulo 161 Bis de la Ley de Concursos Mercantiles; en el
entendido que sdlo en este supuesto la asamblea podra conocer y autorizar quitas
que se contemplen en el convenio concursa (fuera de este supuesto €
otorgamiento de quitas se gjerce como derecho individual y no en asamblea).

Si la asamblea de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos sefidlados en el parrafo
anterior, incisos (i), (ii), (iii) y (iv), se considerara legalmente instalada con
cualquiera que sea €l nimero de Certificados Bursatiles con derecho a voto en
ella representados y sus decisiones serén vélidas s son tomadas por mayoria de
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50. Objeto Social del Emisor:

votos de |os Tenedores presentes.

(i) Para concurrir a las asambleas de Tenedores, los Tenedores deberén
entregar a Representante Comln las constancias que expida Indeval,
complementadas con € listado de titulares que al efecto expida el intermediario
financiero correspondiente, respectivamente, respecto de los Certificados
Bursdtiles de los cuales sean titulares, en e lugar que se designe en la
convocatoria de la asamblea de Tenedores de que se trate, por 10 menos € Dia
Habil anterior a la fecha en que dicha asamblea haya de celebrarse. Los
Tenedores podréan hacerse representar en las asambleas por apoderado acreditado
con carta poder firmada ante dos testigos, o cualquier otro medio autorizado por
lalegislacion aplicable.

0 De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada
por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y
documentos que se refieran a la actuacion de las asambleas de Tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a que, a su costa, €
Representante Comun |es expida copias certificadas de dichos documentos.

(k) Las asambleas de Tenedores serdn presididas por € Representante
Comin y en ella los Tenedores tendrdn derecho a tantos votos como les
correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que posean, computandose
un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion salvo en aguellos supuestos
en que lalegislacion aplicable limite tal derecho.

() Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los
Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieren
sido adoptadas dentro de una asamblea de Tenedores, siempre que se confirmen
por escrito.

(m) El quérum de instalacion y votacion previsto en cada uno de los incisos
(9) y (h) anteriores, se computara Unicamente respecto de la totalidad de los
Certificados Bursdtiles que tengan derecho de voto respecto del asunto de que se
trate.

(n) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los
Tenedores de los Certificados Bursétiles no podran evitar su celebracion
retirandose de la misma. Se considerard que los Tenedores de los Certificados
Bursétiles que se retiren, 0 que no concurran a la reanudacion de una Asamblea
de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de la ley aplicable, se
abstienen de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

Nada de lo contenido en € presente limitara o afectara los derechos que, en su
caso, tuvieren los Tenedores de conformidad con &l articulo 223 dela LGTOC.

(@  Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito, valores,
titulos valor y otros documentos y obligaciones que laLey permita, con la
intervencion, en su caso, de las personas o instituciones financieras
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(b)

(©

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

()

nacionales o extranjeras que en cada caso sean requeridas de acuerdo con
la Ley aplicable, asi como llevar a cabo operaciones de crédito, sin
necesidad de resolucion previa de la asamblea de accionistas o del
administrador Unico o del consegjo de administracion;

Adquirir titulos de crédito o valores emitidos por personas nacionales o
extranjeras, asi como emitir toda clase de valores (incluyendo, sin limitar
titulos opcionales) y titulos de crédito mediante oferta publica o privada,
ya sea en México o en el extranjero, previa autorizacion de las
autoridades competentes, incluyendo en bolsas de valores o sistemas de
cotizacion extranjeros, sin necesidad de resolucién previa de la
asamblea de accionistas o del administrador Unico o del consgjo de
administracion;

Celebrar operaciones con todo tipo de valores, asi como operaciones
financieras conocidas como derivadas, sin necesidad de resolucion
previa de la asamblea de accionistas o del administrador Unico o del
consejo de administracion;

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion en €l
capital y patrimonio de todo género de sociedades mercantiles, civiles,
asociaciones 0 empresas industriales, comerciales, de servicios o de
cualquier otra indole, tanto nacional como extranjera, asi como participar
en su administracion o liquidacion;

Celebrar cualesguiera contratos y convenios con gobiernos y autoridades
federales, estatales 0 municipales, con cualquier persona mora ya sea
publica o privada, nacional o extranjera, incluyendo filialesy subsidiarias
de la Sociedad, asi como con personas fisicas nacionales o extranjeras;

Dar o tomar en arrendamiento o en comodato, asi como adquirir, poseer,
permutar, engjenar, transmitir, disponer o gravar, la propiedad o posesién
de toda clase de bienes muebles e inmuebles, incluyendo cualesquiera
derechos reales o0 personales sobre ellos, gue sean necesarios 0
convenientes para su objeto social 0 para las operaciones u objetos
socides de las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e
instituciones en las que la Sociedad tenga interés o participacion de
cuaquier naturaleza;

Obtener todo tipo de préstamos, financiamientos o créditos, otorgando o
no garantias especificas, emitir obligaciones y pagarés, aceptar, girar,
endosar 0 avalar toda clase de titulos de crédito y otros derechos que
amparen derechos de crédito y otorgar fianzas o garantias de cualquier
clase, respecto de las obligaciones contraidas por la Sociedad o por
sociedades que sean subsidiarias o afiliadas de la sociedad,;

Otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a personas o
sociedades mercantiles o civiles, empresas e instituciones, recibiendo o
no garantias reales y personales, siemprey cuando tales operaciones estén
permitidas por lalegislacién de la materia;

Celebrar directa o indirectamente contratos de fideicomiso o equivalentes,
adquirir derechos fideicomisarios en México o €l extranjero;

Representar como agente, comisionista, consignataria, intermediario,
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51

Domicilios y Notificaciones

mediador o representante en México 0 en e extranjero a empresas
industriales, comerciales o de servicios, ya sean nacionales o extranjeras;

(k)  Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar el uso y disponer
de marcas, patentes, certificados de invencion, nombres comerciales,
dibujos industriales, avisos comerciaes, registros de modelos, derechos
de autor, invencionesy procesos;

() Prestar y recibir asistencia técnica y cualquier clase de servicios
profesionales, y

(m) En generd, redlizar todo tipo de actos, celebrar todo tipo de contratos y
convenios, asi como operaciones de cualquier naturaleza que resulten
necesarios y/o convenientes para el cumplimiento de su objeto social, en
los términos de lalegislacion aplicable.

Salvo que se establezca algo distinto en e presente Titulo, todas las
notificaciones, comunicaciones e informacion en relacion con e mismo se harén
por escrito y se entregaran a destinatario de que se trate en los domicilios
establecidos a continuacion, personalmente o por servicios de mensgjeria (con
acuse de recibo), o aternativamente serén enviados mediante correo electrénico o
cualquier otro medio que garantice la entrega de la notificacién o comunicacion
en cuestion. Las notificaciones y comuni caciones enviadas por correo electronico
serén vélidas y eficaces siempre que: (i) exista una confirmacion de recepcion o
una respuesta a la comunicacion por el destinatario, dentro de los 2 (dos) Dias
Hébiles siguientes a la recepcién de la informacion; (ii) se reciban en cualquiera
de las direcciones de correo electronico de las partes especificadas abajo 0 a las
direcciones de correo electrénico que posteriormente sean notificados por escrito;
y (iii) sean enviadas de alguna de las direcciones de correo electronico de la otra
parte que se encuentran indicadas a continuacion o de las direcciones de correo
€electrénico que posteriormente sean notificados por escrito (respecto de las cuales
las partes asumen que €l titular de la direccién de correo electrénico cuenta con
una clave de acceso para evitar el uso indebido de dicha direccion) y debidamente
firmada por apoderado. Las notificaciones surtirdn efectos al momento de su
entrega a destinatario; si se envian por correo electrénico, se consideraran
entregadas cuando la otra parte confirme su recepcion o conteste a la notificacion
0 comunicacion.

Emisor

[Domicilio: Avenida Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1,

Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc,

C.P. 06500, Ciudad de México]

Atencién: [Luis Sainz Carrillo]

Correos electronicos: [luis.sainz@sgcib.com y mex-sgfp-latam@sgcib.com]

Representante Comin:

[Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Av. Paseo de la Reforma 284, piso 9,

Colonia Juarez, C.P. 06600, Ciudad de México.

Tel: +52 (55) 5231 0060 / +52 (55) 5231 0323/ +52 (55) 5231 0588
Fax: +52 (55) 5231 0175

Atencién: ClaudiaB. Zermefio Inclan / Elena Rodriguez Moreno/ Jestis
Abraham Cantt Orozco
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Legislacion Aplicable y
Jurisdiccion:

Correo €electronico: czermeno@monex.com.mx /
elenarodriguez@monex.com.mx / jecantu@monex.com.mxmailto:]

Cualquier cambio de domicilio o de la informacion de los contactos
anteriormente indicada, deberd ser notificado ala otra parte en los términos aqui
previstos con a menos 5 (cinco) dias naturales de anticipacion a la fecha en que
e mismo vaya a surtir efectos, de lo contrario, cualquier comunicacion o
notificacion enviado por la otra parte se entenderd como legalmente recibido en
el domicilio (y/o conforme a los datos de contacto) especificado en e presente
Titulo o en el Ultimo que haya sido debidamente notificado.

Los Certificados Bursétiles serén regidos e interpretados conforme alas leyes de
México. EI Emisor, €l Representante Comun y, por virtud de la adquisicién de
los Certificados Bursdtiles, los Tenedores, se someten expresamente a la
jurisdiccion y competencia de los tribunales de la Ciudad de México, México
renunciando a cualquier otra jurisdiccién o competencia que por razén de su
domicilio presente o futuro o por cualquier otro motivo pudiere corresponderles.
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Emisor:
SGFP México, S.A. de C.V.

[Luis Sainz Carrillo]
Director Genera
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Representante comun de los Tenedores de |os Certificados Bursétiles:
[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero]

[e]
Apoderado

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL NOMBRAMIENTO DE
REPRESENTANTE COMUN DE LOS TENEDORES DE LOS PRESENTES CERTIFICADOS BURSATILES
COLOCADOS POR EL EMISOR, TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR, ASI COMO DE LASFACULTADESY
OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN; ASIMISMO, DECLARA HABER COMPROBADO LA
CONSTITUCION DE LA GARANTIA EN LOSTERMINOSY CON BASE A LOS DOCUMENTOS INDICADOS EN
EL PRESENTE TiTULO.
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TITULO GLOBAL
SGMEX [e]

AMPARA LA TOTALIDAD DE LOS TITULOS OPCIONALES DE LA SERIE [e]
EMITIDOS POR SGFP MEXICO, S.A. DE C.V.

EMISION DE TITULOS OPCIONALES AL PORTADOR DE [COMPRA] /
[VENTA], EN EFECTIVO, [EUROPEOS] / [AMERICANOS], [CON
RENDIMIENTO LIMITADO], [CON PORCENTAJE RETORNABLE DE LA
PRIMA DE EMISION], DIVIDIDA EN COLOCACIONES SUBSECUENTES,
REFERIDAS [A UN ACTIVO SUBYACENTE O A UNA CANASTA], DIVIDIDA
HASTA EN 1,000 (MIL) SERIES.

Ciudad de México, a [e] de [e] de 20[e]

SGFP México, SA.deC.V. (la“Emisora”) cuyo domicilio es el ubicado en Avenida Paseo
de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, expide e presente titulo para su depdsito en administracion en S.D.
Indeval Ingtitucion para €l Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (“Indeval”), justificando asi
la tenencia de los Titulos Opcionales por dicha institucion y laredizacién de todas las
actividades que le han sido asignadas a las instituciones para € depésito de valores de
conformidad con la legidacién aplicable y que deberan ser egercidas por las
instituciones para €l depésito de valores, sin mayor responsabilidad para Indeval que la
establecida en la Ley del Mercado de Vaores.

Tipo de Activo Activo(s) Subyacente(s) Clave de Mercado de
Subyacente Pizarra Referencia
[Acciones)

[Acciones de SIC] [e] [En caso de indice expresar
[ETF] [indices] valor monetario] [e] [e]
[Canastd] [Lista]
[e] [e] [e] [e]

Caracteristicas de la presente Serie:

Monto Emitido: ${@] M.N. ([@] Pesos 00/100 M.N.).
Monto Colocado: ${@] M.N. ([@] Pesos 00/100 M.N.).
NUmero de Titulos [@] ((@]) Titulos Opcionales.
Opcionales:

Clase de Titulos: Titulos Opcionales de [Compra] [Ventd].

En efectivo. Los Titulos Opcionales se liquidaran en
moneda nacional mediante transferencia €lectronica a

Formay Lugar de través de Indeval, con domicilio ubicado en Av. Paseo de la

Liquidacion: Reforma NuUmero 255, 3er piso, Colonia Cuauhtémoc,
Caodigo Postal 06500, Ciudad de M éxico.

Tipo de Ejercicio: [Europeo] [Americano].

Fecha(s) de Observacion: [No aplica] [Conforme se establezca para cada caso].

Fecha(s) de Ejercicio: [Conforme se establezca para cada caso].




Volumen Minimo de

Titulos Opcionales a Un Lote.

Ejercer:

Prima de Emision: [No aplica] [Conforme se establezca para cada caso] .
[Porcentagje Retornable de

la Prima de Emision] [No aplica] [Conforme se establezca para cada caso] .

[Precio de Ejercicio:]

[Precio de Observacion] [Conforme se establezca para cada caso].

Fechas de la presente Serie:

Fecha de Emision (@] de [@] de 20[@].
(@] de [@] de 20[@], o s dicho dia es inhabil, € Dia
Fecha de Vencimiento Habil inmediato siguiente.

El plazo de vigencia de la presente Serie es de [@] ([@])
dias, el cua comprende de [@] de [@] de 20[@] a [@] de
[@] de 20[@], o s dicho dia es inhabil, € Dia Habil
Plazo de Vigencia inmediato siguiente.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie cotizaran en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AA.B.deC.V. (la“Bolsa”) y se emiten en lotes de [e] Titulos Opcionales cada uno.

Cada Titulo Opcional de la presente Serie otorgard a sus Tenedores los siguientes
derechos:

(i) Derechos de pago;

(ii) Derechos de gjercicio;

(iii) Derechos especiales,

(iv) Derechos de gjercicio con Vaor Intrinseco; y
(v) Combinacion de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a la presente Serie de Titulos Opcionales
fueron determinados en e Aviso de Oferta correspondiente y de acuerdo a sus
caracteristicas siguientes:

[Célculo de los derechos en términos de lo revelado en el Aviso de Ofertal.

De forma enunciativa mas no limitativa los Derechos de los Tenedores de la presente Serie
aplicarén de lasiguiente manera:

(i) Derechos de pago, se otorgan en las Fechas de Observacién y se aplican en las Fechas
de Derechos.

(ii) Derechos de gercicio, se aplican para €l gercicio de los Titulos Opcionales en cada
Fecha de Ejercicio [en la Fecha de Ejercicio].

(i) Derechos especiaes, son derechos complementarios a los derechos de pago, derechos
de gjercicio y derechos de gercicio con Vaor Intrinseco.

(iv) Derechos de Ejercicio con Vaor Intrinseco, se utilizardn en la o las Fechas de
Ejercicio cuyo pago se determinara conforme al Valor Intrinseco del Titulo Opcional.



Con e importe de los recursos provenientes de la Serie, la Emisora conformara un
portafolio de cobertura que estara invertido, para cada Serie, en instrumentos de deuda,
instrumentos de renta variable e instrumentos financieros derivados que permitan a su
vencimiento cubrir el Porcentgje Retornable de la Prima de Emisién y € importe de los
Derechos de los Tenedores de |a presente Serie, en e entendido que dichos valores tendran
mayor calidad crediticia'y su plazo no podra ser mayor a de la vigencia o gjercicio de la
presente Serie.

Laformade liquidacion serala siguiente:

En cada Fecha de Observacion que se determine la existencia de un derecho de
cobro por el Agente de Célculo, en su caso, la Emisora estard obligada a pagar alos
Tenedores, en la Fecha de Derechos, la retribucién de los derechos de pago
correspondientes, sin que esto signifique el gercicio de los Titulos Opcionales.

En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales tengan un
monto calculado positivo segin sea determinado por e Agente de Calculo y
notificado por escrito (pudiendo ser por correo electronico) a Representante
Comun a mas tardar a las 15:30 horas (hora de la Ciudad de México) de esa misma
fecha, en el entendido de que & Representante Comin determinard € monto, el
Representante Comun notificara en esa misma fecha tal circunstanciaa Indeva y a
la CNBV (por los medios que estas determinen), entendiéndose mediante tal
notificacion que los Tenedores gercen los derechos de gercicio que confieren los
mismos de forma automética, sin que se requiera la instruccion por parte de los
Tenedores de los Titulos Opcionales.

En € caso de que los Titulos Opcionales otorguen derechos de gercicio con Valor
Intrinseco y posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio
segun sea determinado por €l Agente de Célculo y notificado por escrito (pudiendo
ser por correo electronico) al Representante Comin a més tardar a las 15:30 horas
(hora de la Ciudad de México) de esa misma fecha, en € entendido de que el
Representante Comun notificara en esa misma fecha tal circunstancia a Indeval y a
la CNBV (por los medios que estas determinen), entendiéndose mediante tal
notificacion que los Tenedores gjercen los derechos que confieren los mismos de
forma automatica, sin que se requiera la instruccién por parte de los Tenedores de
los Titulos Opcionales.

Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos
Opcionales, segun la Serie de que se trate, podran hacerse Unicamente en la o las
Fechas de Derechos y/o Fechas de Liquidacion del Ejercicio, siempre que no exista
un Evento Extraordinario que haya sido comunicado por la Emisora. Cuando por
caso fortuito o de fuerza mayor, e dltimo Dia Habil del Plazo de Vigencia de la
Serie degjara de ser un Dia Habil, los Derechos de los Tenedores de los Titulos
Opcionales deberan gjercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

En la o las Fechas de Observacion y/o Fechas de Ejercicio, €l Agente de Calculo
determinara y notificard por escrito (pudiendo ser por correo electronico) a
Representante Comun a mas tardar alas 15:30 horas (hora de la Ciudad de M éxico)
de la fecha correspondiente, el saldo total de las retribuciones de los Titulos
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Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o Fecha de Ejercicio, en
el entendido de que e Representante Comun determinara el saldo total de las
retribuciones, y €l Representante Comun lo notificard en dicha fecha a la Emisora
por escrito (pudiendo ser a través de correo electrénico), al Indeval y ala CNBV
por escrito o por los medios que estas determinen. Indeval a su vez procedera en tal
fecha a informar dicha retribucién a la Bolsa antes de la horay en la forma y
términos que Indeval y la Bolsa hayan determinado para la entrega de dichas
notificaciones de conformidad con lo establecido en el Reglamento Interior de la
Bolsay sus manuales operativos. Indeval recibira de la Bolsa el Nivel de Mercado
de los Activos Subyacentes, 10 actualizara y procedera a calcular la liquidacion,
avisard por escrito, o por los medios que ésta determine, a Emisor y al
Representante Comun, del gercicio del Titulo Opcional. La Bolsa recibira de
Indeval las cartas de gjercicio de los Titulos Opcionales con las caracteristicas de la
Serie correspondiente y comunicara dicha notificacion a Representante Comin 'y a
la Emisora, dentro del horario y en laforma que fije paratales efectos.

La gjecucién de los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales
se llevara a cabo fuera de Bolsay se considerara realizada en ésta, siempre que sea
registrada y dada a conocer a publico conforme a lo previsto en el Reglamento
Interior de laBolsa.

El Agente de Calculo sera €l Unico responsable de la informacién de los calculos
realizados conforme a la presente Acta de Emisién, por 1o que € Representante
Comun no tendra responsabilidad alguna respecto de dicha informacion, ni de
cualquier incumplimiento en la divulgacion de los avisos sefialados en la presente
Acta de Emision, ante lafalta de notificacion del Agente de Célculo en las fechasy
plazos sefialados en |a presente Acta de Emision.

Indeval redlizard las actividades que se sefidan en el presente apartado, en los
términos gque se establecen en € reglamento y manuales operativos aplicables a
dichainstitucion para el deposito de valores. Asimismo, todos |os avisos que deben
proporcionarse a Indeval conforme al presente apartado y Acta de Emisién deberan
realizarse por escrito o por los medios que ésta determine.

Eventos Extraordinarios.

En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, e Emisor, sujeto a lo establecido
en e presente apartado, solicitard ala Bolsa la suspension de la cotizacion en Bolsa
de los Titulos Opcionaes de la Serie en circulacion de que se trate. EI Emisor
tendra derecho a decretar la cancelacion de los Titulos Opcionales en caso de que €
Evento Extraordinario de que se trate subsista por mas de cinco Dias Hébiles. En
caso de que e Emisor no haya cancelado los Titulos Opcionales y e Evento
Extraordinario deje de existir, el Emisor solicitara a la Bolsa la reanudacion de la
cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie en circulacion de que se
trate.

Por Evento Extraordinario, se entendera (i) e hecho de que dgen de exigtir, se
cancele o suspenda la cotizacion en e Mercado de Origen de los Activos
Subyacentes que representen individualmente o en su conjunto mas del 30%
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(treinta por ciento) del valor de mercado de los Activos Subyacentes de la Serie que
setrate; (ii) el hecho de que dejen de existir, se cancele 0 suspenda la cotizacién en
el Mercado de Origen de las Acciones que representen individualmente o en su
conjunto méas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del indice en caso
de que los Activos Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso de
gue los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar informacion al
publico de los Activos Subyacentes; (iv) en caso de que los Activos Subyacentes
dejen de estar listados (por suspension o cancelacion del listado, salvo en e caso
previsto en el inciso (I11) siguiente) en e Sistema Internacional de Cotizaciones, en
caso de gque se encuentren listados en dicho sistema; o0 (v) en caso de que exista un
cambio en la regulacién vigente (incluyendo las disposiciones fiscales aplicables)
gue incrementen de manera significativa los costos incurridos en la Cobertura de
los titulos opcionales o, en su defecto, prohiban la adquisicion de dicha Cobertura.

No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los
Activos Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo € Mercado de Origen,
derivado de movimientos en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los
limites permitidos por dicho Mercado de Origen.

De darse un Evento Extraordinario, segun sea dado a conocer por la Emisora, los
Tenedores de los Titulos Opcionales no podran eercer los Derechos de los
Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales en tanto subsista tal Evento
Extraordinario.

En caso que se sustituya o modifique substancialmente la metodologia de célculo
de los Activos Subyacentes por el Mercado de Origen o el administrador (sponsor)
de los Activos Subyacentes 0 si el Activo Subyacente deja de existir, se utilizara el
método o Activo Subyacente sustituto que al efecto determine e Mercado de
Origen o e administrador (sponsor) de dicho Activo Subyacente y que se asemeje
en mayor medida a cada Activo Subyacente. La Emisora debera de comunicar a
través de un evento relevante la sustitucion o modificacion de dicha metodologia a
los Tenedores de los Titulos Opcionales, asi como alaBolsay ala CNBV, através
de los medios que estas determinen, y al Representante Comun.

En caso de que la Emisora comunique a los Tenedores, por medio del SEDI o los
medios que la BMV determine, que existe un Evento Extraordinario, los Titulos
Opcionales que hayan sido afectados por e Evento Extraordinario seran cancelados
en lafecha en la que se sefiale en la comunicacion enviada por la Emisora. Dicha
comunicacion incluird también el monto que sera pagadero a los Tenedores de los
Titulos Opcionales por el Emisor y la fecha en la que se redlizara dicho pago. El
pago serd equivalente a valor de mercado del titulo opcional, calculado por €l
Emisor, de conformidad con el dltimo precio mid-market publicado de los Activos
Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera el Evento
Extraordinario. Asimismo, e Representante Comun previa solicitud de la Emisora
con a menos 7 (siete) Dias Hébiles de anticipacién a la fecha en que se cancelen
los Titulos Opcionales, dara aviso a Indeval, a la CNBV a través de STIV-2y a
Bolsa a través del SEDI, por escrito o a través de los medios que estas determinen
con a menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacion ala fecha en que se cancelen los
Titulos Opcionales, con los datos sefiadlados en este parrafo y describiendo



cualquier gjuste que pudiera presentarse para la liquidacion de los Titulos
Opcionales.

Representante Comun; Atribuciones.

Para representar a conjunto de Tenedores de Titulos Opcionales, la Emisora designé a la
sociedad denominada Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, la
que por conducto de su apoderado, [ @], declara que compareci6 a la firma del Acta de
Emision para aceptar e cargo de Representante Comun y las facultades, derechos y
obligaciones que dicho cargo confieren. El Acta de Emision fue protocolizada mediante la
escritura publica nimero [ @] de fecha [@] de [@] de [@], pasada ante lafe del licenciado
[@], Notario Publico nimero [ @] de la Ciudad de México.

El Representante Comun tendra | as facultades, derechos y obligaciones que se contemplan
en laLey Genera de Titulosy Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable) y en la
LMV asi como las contenidas en €l Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente
previsto en el Acta de Emisién o en e Titulo correspondiente a la Serie de que se trate, €l
Representante Comun convocara a la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales o
ala Asamblea Especial de Tenedores de conformidad con lo establecido en el apartado de
“ Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales’ del Acta de Emision.

I.  El Representante Comun tendralas facultades y obligaciones siguientes:
i) Suscribir el Actade Emisiény el presente Titulo;

ii) Ejercer todas las acciones o derechos gque a conjunto de los Tenedores de los
Titulos Opcionales corresponda por € pago de las cantidades que les sean
debidas conforme a los mismos, asi como los que requiera el desempefio de sus
funcionesy deberes, y g ecutar |os actos conservatorios respectivos;

iii) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y
gjecutar sus resoluciones en lamedida que le corresponda

iv) Ejecutar las acciones previstas a su cargo bao € apartado "Mecanica de
Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” del Actade Emision;

v) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la Acta
de Emisién, del presente Titulo o de las disposiciones legales aplicables:

vi) Modificar e Acta de Emision de comun acuerdo con € Emisor, en el entendido
gue los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, los plazos, la
condiciones y las obligaciones de pago o cualquier decision que afecte o limite
los derechos de las Series vigentes Unicamente podran ser modificadas por
acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo
establecido en e punto €) de la Cldusula Décima Novena del Actade Emision.

[1. El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacién que se le
hubiere proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las
obligaciones establecidas en el Actade Emisién, en el presente Titulo y del Garante



establecidas en la Garantia, auxiliandose de expertos competentes respecto de las
leyes y jurisdiccion aplicables a dicha Garantia cuya contratacion sea autorizada
por la Asamblea de Tenedores (excepto de las obligaciones de indole contable,
fiscal, laboral y administrativa de la Emisora y/o del Garante previstas en la
presente Acta de Emision y en la Garantia, segin corresponda, que no estén
directamente relacionadas con el pago de los Titulos Opcionales).

Para efecto de cumplir con lo anterior, €l Representante Comun tendra el derecho
de solicitar a Emisoray a Garante, a sus auditores externos, asesores legales o
cualquier persona que preste servicios ala Emisora o al Garante en relacion con los
Titulos Opcionales y/o la Garantia, segun corresponda, la informacion que
considere necesaria para verificar e cumplimiento de las obligaciones a que se
refiere el pérrafo anterior. En ese sentido, la Emisora tendra la obligacion de
proporcionar y/o requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que le
presten servicios en relacion con los Titulos Opcionales que proporcionen al
Representante Comun dicha informacion y en los plazos en que este ultimo
razonablemente le requiera, en dias y horas hébiles, para e cumplimiento de sus
funciones, incluyendo, sin limitar, el estado que guardan los Activos Subyacentes,
corridas financieras, determinacién de coberturas y cualquier otra informacion que
precise, en € entendido que e Representante Coman podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere
gue infringe obligacién de confidencialidad algunay en e entendido, ademés, que
los Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial
y a guardar la debida reserva respecto de la misma. El Representante Comun, si o
considera conveniente, una vez por cada afio calendario, y cuando lo estime
necesario, podra realizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso,
mediando notificacion entregada por escrito realizada con por o menos 10 (diez)
Dias Héabiles de anticipacion a la fecha en que se desee llevar a cabo la visita o
revision respectiva.

En caso de que & Representante Comun no reciba la informacién solicitada en los
tiempos sefiadlados, o que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en e Acta de Emision y/o en el presente Titulo de la
Serie de que se trate por parte de la Emisora y/o la Garantia, auxiliandose de
expertos competentes respecto de las leyes y jurisdiccion aplicables a dicha
Garantia cuya contratacion sea autorizada por la asamblea de Tenedores, €
Representante  Comun solicitard inmediatamente a la Emisora, mediante
notificacion por escrito, que se haga del conocimiento del publico inversionista, a
través de un “evento relevante” e incumplimiento correspondiente. En caso que la
Emisora omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos)
Dias Hébiles siguientes a la notificacion realizada por €l Representante Comun,
este Ultimo tendrd la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma
Inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, el Representante Comin
podra solicitar a la Asamblea de Tenedores, 0 ésta Ultima podra solicitar, que se
contrate a cualquier tercero especialista en la materia de que se trate, con cargo ala
Emisora o, en caso de incumplimiento de esta Gltima a dicha obligacion, con cargo
alos Tenedores, que se considere conveniente y/o necesario para el cumplimiento



VI.

de las obligaciones de verificacion del Representante Comun referidas en los
parrafos anteriores 0 establecidas en la legislacion aplicable. En dicho caso, €
Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos
especialistas, segun lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que s
la Asamblea de Tenedores no aprueba dicha contratacion, el Representante Comun
no podra llevarla a cabo y Unicamente serd responsable de las actividades que le
son directamente imputables en términos del Acta de Emisién, del presente Titulo y
de la legidacion aplicable. En e entendido que s la Asamblea de Tenedores
autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan &
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a 1o
dispuesto por €l articulo 281 del Codigo de Comercio asi como a lo establecido en
e articulo 2577 del Cadigo Civil para €l Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y
sus correlativos con relacion a su carécter de mandatario en términos del articulo
217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que €l
Representante Comun no estard obligado a anticipar las cantidades necesarias para
la contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en €l retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a
cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

El Representante ComUn deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la Asamblea de Tenedores o a momento de concluir
su encargo.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre
o por cuenta de los Tenedores, en los términos del presente titulo o de lalegislacion
aplicable, serédn obligatorios para y se consideraran como aceptados por los
Tenedores.

El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por acuerdo de la
Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la
Clausula " Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales' del Acta de Emisidn, en
el entendido que dicha remocion solo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya
tomado posesion del mismo.

El Representante ComUn en ningln momento estara obligado a erogar cualquier
tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio parallevar a
cabo cualquiera de los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo conforme
al Actade Emision, el presente Titulo o lalegislacion aplicable.

Garantia.

LOS TITULOS OPCIONALES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL
PROGRAMA Y DEL ACTA DE EMISION CONTARAN CON UNA GARANTIA
IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia esta constituida
en favor de los Tenedores y esta a disposicion de los mismos con e Representante Comun.
El Garante es una sociedad congtituida en Francia y la mayoria de sus activos se



encuentran ubicados fuera de México. Cualquier procedimiento lega relacionado con la
gecucion de la Garantia debera iniciarse ante las cortes de Paris, Francia y deberan
seguirse las normas sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada de
los términos de la Garantia, ver el Capitulo X “La Garantia’ del Prospecto.

Los términos con mayusculainicial utilizados en el presente Titulo y que no se encuentren
especificamente definidos en e mismo, tendran e significado que se les atribuye en €l
prospecto de colocacion, Aviso de Ofertay/o en el Actade Emision, segln corresponda.

Los Titulos Opcionales de la presente Serie se encuentran inscritos en el Registro
Nacional de Valoresy se cotizardn en laBolsaMexicanade Vaores, SA.B. deC.V.

En términos de lo dispuesto en los articulos 66 y 67 de la Ley del Mercado de
Vaores, los Titulos Opcionales de la presente Serie son titulos de crédito a portador que
confieren a sus Tenedores derechos de [compra] / [venta] a cambio del pago de la Prima
de Emision.

La emision de Titulos Opcionales de la presente Serie y su [oferta publica [restringidal]
[colocacién sin que a efecto medie oferta publica] fue autorizada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nUmero 153/10280/2017, de fecha 4 de
mayo de 2017, con nimero de inscripcién en e Registro Naciona de Valores 3381-1.20-
2017-001. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion
sobre la bondad de los valores, la solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de lainformacion contenida en el prospecto de colocacion, ni convalidalos actos
que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de lasleyes.

Los Titulos Opcionaes de la presente Serie se emiten el dia[e] de [e] de 20[e], en |la
Ciudad de México.

[Sgue hoja de firmas]



EMISOR

SGFP México, S.A. de C.V.

[e] [e]
Apoderado Apoderado

REPRESENTANTE COMUN

[Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Monex Grupo Financiero]

[e]
Apoderado

Por virtud de la presente firma, se hace constar la aceptacion del cargo de representante
comun de los Tenedores de los Titulos Opcionales de la presente Serie, asi como de las
facultades y obligaciones que en el presente Titulo se le confieren.



EXTRACTO DEL CLAUSULADO DEL ACTA DE EMISION

PRIMERA. Definiciones.
L os términos que a continuacion se definen tendran los siguientes significados:

Acciones: Significan los titulos que representan la totalidad o una parte del capital socia de una
sociedad inscritos en € RNV, o titulos de crédito que representen dichas acciones inscritos en €l
RNV, los cuales son colocados entre el gran publico inversionista a través de la Bolsa para
obtener capital.

Acciones del SIC: Significan los titulos que representen la totalidad o una parte del capital
socia de una sociedad o titulos de crédito que representen dichas acciones, que se encuentren
listados en el Sistema Internacional de Cotizaciones.

Acta de Emision: Significa la presente declaracion unilateral de voluntad para la emision de
Titulos Opcionales que amparara cada una de las distintas Series que se emitan de acuerdo al
Activo Subyacente de que se trate.

Activos Subyacentes: Significa cada uno de los activos que sean acciones de sociedades
anénimas inscritas en e RNV o titulos de crédito que representen dichas acciones inscritos en €l
RNV grupos o canastas integrados por acciones representativas del capital social o titulos de
crédito que representan acciones de dos 0 mas sociedades de las mencionadas; acciones, titulos
equivalentes o similares a éstas o titulos referenciados a activos listados en e Sistema
Internacional de Cotizaciones, asi como [ ndices de precios accionarios nacionales y/o extranjeros
de mercados reconocidos por la CNBV, ninguno de los cuales esta referido a uno o varios de los
activos conocidos como commodities.

El término Activos Subyacentes incluye los activos andlogos o semejantes a los anteriormente
citados que e Banco de México autorice mediante disposiciones de carécter general para ser
considerados como Activos Subyacentes.

El listado de todos los Activos Subyacentes, incluyendo especificamente las denominaciones,
claves de pizarray demés informacion de cada uno de los Activos Subyacentes en términos de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Emisoras de Vaores y a Otros
Participantes del Mercado de Valores emitidas por la CNBV, se encontrara previsto en €
prospecto de colocacion y en cualquier documento de difusion autorizado por la CNBYV para la
Serie correspondiente asi como en los Titulos Opcionales que pertenezcan a dicha Serie.
Asimismo, los g emplos numéricos en los cuales se apliquen los distintos derechos referidos en
la presente Acta, seran descritos en cada uno de los Avisos de Oferta Publica de los Titulos
Opcionales que sean publicados de tiempo en tiempo. Adicionalmente, se incluiran en el Titulo
correspondiente a cada Serie, los datos de identificacion de los Activos Subyacentes respectivos,
en términos de lo dispuesto enlaLMV.

Agente Colocador: Significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.; en & entendido que las
Series que sean colocadas sin que a efecto medie oferta publica, no requeriran de un agente
colocador; en e entendido ademés, que para cualquier Serie de Titulos Opcionales que se redlice
al amparo del Programa, se podrén designar a uno 0 mas agentes colocadores, lo cual se dara a
conocer en el Aviso de Oferta.



Agente de Calculo: Significa Société Générale o la entidad que pueda designarse en €l Aviso de
Oferta respectivo.

Asamblea de Tenedores: significa, la Asamblea Genera de Tenedores y/o la Asamblea
Especia de Tenedores, segun resulte aplicable al caso.

Asamblea General de Tenedores: Tiene € significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula Décima Novena de la presente Acta de Emision.

Asamblea Especial de Tenedores: Tiene € significado que se atribuye a dicho término en la
Clausula Décima Novena de la presente Acta de Emision.

Aviso de Oferta: Significa cada aviso de oferta publica o aviso de colocacion de los Titulos
Opcionales correspondientes ala Serie de que se trate que |leve a cabo la Emisora.

Bolsa: Significala sociedad denominada Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. o cualquier
otra bolsa de valores con concesion del Gobierno Federal otorgada en términosdelaLMV.
Canasta o Lista: Significael conjunto de acciones de sociedades anénimas inscritas en el RNV
o titulos de crédito que representen dichas acciones de dos 0 més sociedades de las mencionadas,
de conformidad con lo sefialado en €l articulo 66 de laLMV, alos que podra estar referenciada
cada Serie de Titulos Opcionales, mismos que se dardn a conocer en e Aviso de Oferta
correspondiente ala Serie de que se trate.

CNBV: Significala Comision Nacional Bancariay de Valores.

Derechos de los Tenedores: Significa aguellos derechos que se definirdn para cada una de las
Series conforme a la Clausula Décima Primera de la presente Acta de Emision, incluyendo
cualesquier derechos de pago, derechos de gercicio, derechos de gjercicio con Valor Intrinseco,
derechos especiales 0 una combinacion de los anteriores.

Dia Habil: Significa (i) cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en € que las
ingtituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la Ciudad de
México de acuerdo con el calendario que al efecto publicala CNBV, y/o (ii) cualquier dia en que
operen los mercados, asi como las bolsas de valores en las cuales coticen los Activos
Subyacentes de la Serie correspondiente, incluyendo sin limitacion la Bolsa.

Emisién: Significa la emision de Titulos Opcionales que se lleva a cabo a través de la presente
Acta de Emision, y podra colocarse en oferta publica, oferta publica restringida o sin que medie
oferte publica en distintas Series subsecuentes, cada una de las cuales se considerara que forma
parte de la presente Emision.

Emisor o Emisora: Significa SGFP México, SA. deC.V.

Evento Extraordinario: Tendra el significado que se le atribuye en la Clausula Décima Tercera
de la presente Acta de Emision.

Factor(es) “i”’: Significa €l o los nimeros positivos, negativos, cero, férmulas y/o condiciones
gue seran determinados por la Emisora y publicados en e Aviso de Oferta de los Titulos
Opcionales de cada Serie 0 en los casos en que no aplique seincluira“No Aplica’ (N/A).

Los Factores “i” son valores que intervienen en la determinacion y/o gjuste de los Derechos de
los Tenedores de los Titulos Opcionales.

Factor Monetario: Significa el valor que se determine conforme alo que se indique en &l Aviso
de Oferta de la Serie de Titulos Opcional es correspondiente.



Fecha de Derechos: Significaa mas tardar €l tercer Dia Habil posterior a la Fecha de Ejercicio
correspondiente en la cual, en su caso, €l Tenedor del Titulo Opcional cobrara los derechos de
pago conferidos por la Serie correspondiente, conforme a la Clausula Décima Primera de la
presente Acta de Emision.

Lao las Fechas de Derechos se indicaran en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos Opcionales
correspondiente.

Fecha de Ejercicio: Significa (i) en caso que en los Titulos Opcionales se establezca gercicio
tipo europeo, € ultimo dia del Plazo de Vigencia de cada Serie y si dicho dia no fuera habil, €l
Dia Habil inmediato siguiente, y (ii) en caso que en los Titulos Opcionales se establezca g ercicio
tipo americano, los Dias Habiles en los que se puedan gercer los derechos de gjercicio de los
Titulos Opcionales, los cuales podran ser Dias Hébiles especificos 0 un periodo o lapso de
tiempo.

La o las Fechas de Ejercicio se indicaran en el Titulo y/o en el Aviso de Oferta de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

Fecha de Liquidacion de la Prima: Significael Dia Habil que se determine, posterior alafecha
en que sea puesta en circulacion cada Serie, la cual se indicara en € Aviso de Oferta de la Serie
de Titulos Opcionales correspondiente

Fecha de Liquidacion del Ejercicio: Significa el tercer Dia Habil o el Dia Habil que se
determine en el Aviso de Oferta de la Serie correspondiente, posterior a aguel en que se gjerzan
los derechos de gjercicio otorgados por los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima
Quinta de la presente Acta de Emision.

Fecha de Observacion: Significarala o las fechas en las cuales se tomara el Nivel de Mercado
de los Activos Subyacentes para determinar el Vaor de Referencia de Observacion de los Titulos
Opcionales de la Serie de que se trate, segin se determine(n) en e Aviso de Oferta
correspondiente.

Fecha de Emision: Significara el dia que se indica en e Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente, en que se llevard a cabo una o varias ofertas publicas, ofertas
publica restringidas o colocaciones sin que al efecto medie oferta publica de los Titulos
Opcionales de dicha Serie através de la Bolsa.

Garante: Significa Société Générale.
Garantia: Significala garantia irrevocable e incondicional otorgada por €l Garante ala Emisora

el 9 de marzo de 2017 conforme a las caracteristicas sefialadas en la Clausula Vigésima Tercera
de la presente Acta de Emision.

Indeval: SignificaS.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, SA. de C.V.

indices: Significa un indicador del desempefio del mercado accionario en su conjunto, que
expresa un vaor en funcion de los precios de una muestra balanceada, ponderada y
representativa de | as acciones cotizadas en un mercado, ya searegional, local o global. Dentro de
los indices existen los del mercado nacional y los de mercados extranjeros reconocidos por la
CNBV.

LMYV: Significa la Ley del Mercado de Valores, segun la misma sea reformada de tiempo en
tiempo.



Lote: Significa e volumen minimo de Titulos Opcionales a gercerse que la Emisora de a
conocer en el Aviso de Ofertade la Serie de Titulos Opcionales de que se trate.

Mercado de Origen: Significan los mercados y bolsas de valores, incluyendo la Bolsa, en los
gue coticen o se publiquen los Activos Subyacentes.

El mercado especifico de cada Activo Subyacente sera establecido en e Aviso de Oferta de la
Serie de Titulos Opcionales correspondiente.

México: Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Multiplicador(es) “i”’: Significa e o0 los nUmeros positivos, negativos, cero, formulas y/o
condiciones gque serdn determinados por la Emisora y publicados en € Aviso de Oferta de los
Titulos Opcionales en cada Serie 0 en los casos en que no aplique se incluird“No Aplica’ (N/A).

Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes: Sera el precio de cierre a que se realicen las
operaciones de compra o de venta de los Activos Subyacentes en el Mercado de Origen donde
cotice 0 se publique dichos Activos Subyacentes.

Plazo de Vigencia de cada Serie: Significara el plazo de vigencia que se indique en € Titulo y
en el Aviso de Oferta correspondiente a cada Serie de Titulos Opcionales, sin que en ningun caso
exceda del Plazo de Vigenciade laEmision.

Plazo de Vigencia de la Emision: Significa hasta 40 (cuarenta) afios contados a partir de la
fecha de autorizacion del Programa por laCNBV.

Plazo para llevar a cabo Colocaciones: El plazo parallevar a cabo colocaciones de Series con
cargo ala Emision sera de hasta 5 (cinco) afos contados a partir de la fecha de autorizacion del
Programa por laCNBV.

Porcentaje Maximo de Ejercicio: Significa el limite porcentual maximo de la diferencia entre
el Valor de Referencia de Ejercicio y € Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en
cada Fecha de Ejercicio, segun se determine en el Aviso de Oferta correspondiente.

Porcentaje Maximo de Observacion: Significa € limite porcentual maximo de la diferencia
entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en e Aviso de Oferta
correspondiente.

Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco: Significa € limite porcentual maximo del Valor
Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio que se indica en e Titulo y en € Aviso de
Oferta de los Titulos Opcionales correspondiente a cada Serie.

Porcentaje Minimo de Ejercicio: Significael limite porcentual minimo de la diferencia entre el
Vaor de Referenciade Ejercicio y el Precio de Ejercicio respecto del Precio de Ejercicio en cada
Fecha de Ejercicio, segun se determine en el Aviso de Oferta correspondiente.

Porcentaje Minimo de Observacién: Significa e limite porcentual minimo de la diferencia
entre el Valor de Referencia de Observacion y e Precio de Observacion respecto del Precio de
Observacion en cada Fecha de Observacion, segun se determine en e Aviso de Oferta
correspondiente.

Porcentaje Retornable de la Prima de Emision: Significa el porcentaje de la Prima de Emision
que serd retornable en la Fecha de Liquidacion del Ejercicio, conforme a lo dispuesto en la



Clausula Décima Quinta de la presente Acta de Emision. El Porcentgje Retornable de la Primade
Emision de los Titulos Opcionales de cada Serie estara indicado en e Titulo y en el Aviso de
Oferta correspondiente.

Precio(s) de Ejercicio: Significa aquellos precios en efectivo o formulas que determinaran el
precio en efectivo, en relacion con los cuales se determinarén los derechos de gjercicio de los
Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Primera de la presente
Actade Emision.

Los Precios de Ejercicio seran los que se indiguen en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Precio(s) de Observacion: Significa aquellos precios en efectivo o férmulas que determinaran el
precio en efectivo, en relacion con los cuales se determinardn y gjustaran los derechos de pago de
los Tenedores de los Titulos Opcionales, conforme a la Clausula Décima Primera de la presente
Acta de Emision.

Los Precios de Observacion seran los que se indiquen en el Aviso de Oferta de la Serie de
Titulos Opcional es correspondiente.

Prima de Emision: Significa el importe que pagaran los Tenedores de los Titulos Opcionales a
la Emisora, como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que otorgan los citados
Titulos Opcionales, de acuerdo a lo que se indique en € Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.

Programa: Significa el programa de colocacion de certificados bursatiles de largo plazo,
certificados bursétiles estructurados (denominados Valores Estructurados) de corto y largo plazo
y Titulos Opcionales de compra o de venta por un monto total autorizado de hasta
$23,000,000,000.00 (Veintitrés Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o, segun € tipo de
instrumento, su equivalente en unidades de inversion o cualquier moneda extranjera, con caracter
revolvente autorizado por la CNBV mediante oficio niUmero 153/10280/2017, de fecha 4 de
mayo de 2017.

Reglamento Interior de la Bolsa: Significa e Reglamento Interior de la Bolsa Mexicana de
Valores, SA.B. de C.V., publicado en el Boletin Bursétil de la BMV o €l reglamento interior
publicado por cualquier otra bolsa de valores con concesion del gobierno federal otorgada en
términosdelaLMV.

Representante Comun: Significa Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo
Financiero, como representante comun de latotalidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales
al amparo de todas las Series de la Emision, en términosy paralos efectos previstosenlaLMV y
demas disposiciones legales aplicables, asi como o previsto en la presente Acta de Emisién, o
guien lo sustituya en su cargo.

RNV: Significa el Registro Naciona de Valores.

Series: Significa las distintas series que integran la presente Emision de Titulos Opcionales, las
cuales podran ser puestas en circulacion en forma subsecuente.

Tenedores de los Titulos Opcionales o Tenedores: Significa las personas fisicas 0 morales,
siempre que su régimen de inversion lo permita, que sean propietarias de los Titulos Opcionales
de cualquiera de las Series de esta Emision en una fecha determinada durante e Plazo de
Vigenciade cada Serie.



Titulo: Significa el documento que la Emisora suscribira para representar la totalidad de los
Titulos Opcionales que ampara cada Serie, y que suscribira el Representante Comun para hacer
constar su aceptacion del cargo, € cual se mantendra en depdsito con € Indeval o en alguna otra
institucion para el depdsito de valores autorizada en terminosdelaLMV.

Titulos Opcionales: Significa los titulos de crédito emitidos en una o més Series subsecuentes
con base en la presente Acta de Emision, susceptibles de intermediacion en e mercado de
valores y que son ofrecidos mediante oferta publica, oferta publica restringida o sin que al efecto
medie oferta publica, que confieren alos Tenedores de los Titulos Opcionales, a cambio del pago
de la Prima de Emisién, € derecho de recibir de la Emisora, en su caso, 10 que se determine
conforme alos Derechos de |os Tenedores para cada Serie.

Valor Consolidado o Valor Consolidado del Derecho: Significalos montos que se determinen
en alguna o algunas Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio y que podran ser pagados en
alguna o algunas Fechas de Derecho o0 Fechas de Liquidacién del Ejercicio segun se definaen €
Aviso de Oferta, conforme ala Clausula Décima Primera de la presente Acta de Emision.

Valor de Memoria o Valor de Memoria del Derecho: Significa los montos que podran ser
pagados en Fechas de Observacion o Fechas de Ejercicio, posteriores a la Fecha de Observacion
0 Fecha de Ejercicio en que se determinen, conforme a la Clausula Decima Primera de la
presente Acta de Emision.

Valor de Referencia de Ejercicio: Significa e o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Ejercicio correspondientes, conforme a la o las
formulas y/o condiciones que se establezca en €l Aviso de Ofertadel Titulo Opcional.

Valor de Referencia de Observacion: Significa el o los Niveles de Mercado de los Activos
Subyacentes aplicables en la o las Fechas de Observacion correspondientes, conforme ala o las
formulay/o condiciones que se establezca en el Aviso de Ofertadel Titulo Opcional.

Valor Intrinseco: Significa:

(i) Paralos Titulos Opcionales de compra, es la diferencia positiva entre € Vaor de Referencia
de Ejercicioy €l Precio de Ejercicio.

En e célculo de Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de compra en la o las Fechas de
Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre € Valor de Referencia de Ejercicio y el
Precio de Ejercicio, no podra tener un valor superior a Porcentgje Méximo del Valor Intrinseco
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

(i) Paralos Titulos Opcionales de venta, es la diferencia positiva entre el Precio de Ejercicioy €l
Vaor de Referencia de Ejercicio.

En € célculo de Valor Intrinseco de los Titulos Opcionales de venta en la o las Fechas de
Ejercicio de la Serie correspondiente, la diferencia entre e Precio de Ejercicio y el Vaor de
Referencia de Ejercicio, no podra tener un valor superior a Porcentagje Méximo del Valor
Intrinseco calculado sobre el Precio de Ejercicio.

Los términos definidos tendran igua significado en singular o plura y se podran usar
indistintamente en mayusculas y minusculas. Referencias a (i) cualquier contrato, convenio,
documento o instrumento incluye la referencia a dicho contrato, convenio, documento o
instrumento, segun el mismo sea modificado, ya sea tota o parcialmente, adicionado o de
cualquier otra forma reformado en cualquier momento, y (ii) cualquier ley, norma o reglamento



incluye las reformas a los mismos en cualquier momento o a cualquier ley, norma o reglamento
gue los sustituya.

SEGUNDA. Objeto social delaEmisora

(@

(b)

(©)

(d)

()

(f)

(9)

(h)

(i)

Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito, valores, titulos valor y otros
documentos y obligaciones que la ley permita, con la intervencién, en su caso, de las
personas o ingtituciones financieras nacionales o extranjeras que en cada caso sean
requeridas de acuerdo con la Ley aplicable, asi como llevar a cabo operaciones de crédito,
sin necesidad de resolucién previa de la asamblea de accionistas o del administrador Uinico
0 del consgjo de administracion;

Adaquirir titulos de crédito o valores emitidos por personas nacionales o extranjeras, asi
como emitir toda clase de valores (incluyendo, sin limitar titulos opcionales) y titulos de
crédito mediante oferta publica o privada, ya sea en México o0 en € extranjero, previa
autorizacion de las autoridades competentes, incluyendo en bolsas de valores o sistemas de
cotizacion extranjeros, sin necesidad de resolucién previa de la asamblea de accionistas o
del administrador unico o del consego de administracion;

Celebrar operaciones con todo tipo de valores, asi como operaciones financieras conocidas
como derivadas, sin necesidad de resolucion previa de la asamblea de accionistas o del
administrador Unico o del consejo de administracion;

Promover, constituir, organizar, explotar y tomar participacion en el capital y patrimonio
de todo género de sociedades mercantiles, civiles, asociaciones 0 empresas industriales,
comerciales, de servicios o de cualquier otra indole, tanto nacional como extranjera, asi
como participar en su administracion o liquidacion;

Celeébrar cualesguiera contratos y convenios con gobiernos y autoridades federales,
estatales 0 municipales, con cualquier persona moral ya sea publica o privada, naciona o
extranjera, incluyendo filiales y subsidiarias de la sociedad, asi como con personas fisicas
nacionales o extranjeras;

Dar o tomar en arrendamiento o en comodato, asi como adquirir, poseer, permutar,
engjenar, transmitir, disponer o gravar, la propiedad o posesion de toda clase de bienes
muebles e inmuebles, incluyendo cualesquiera derechos reales o personales sobre €llos,
gue sean necesarios 0 convenientes para su objeto social o para las operaciones u objetos
sociales de las sociedades mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones en las que la
Sociedad tenga interés o participacion de cualquier naturaleza;

Obtener todo tipo de préstamos, financiamientos o créditos, otorgando o no garantias
especificas, emitir obligaciones y pagarés, aceptar, girar, endosar o avalar toda clase de
titulos de crédito y otros derechos que amparen derechos de crédito y otorgar fianzas o
garantias de cualquier clase, respecto de las obligaciones contraidas por la Sociedad o por
sociedades que sean subsidiarias o afiliadas de |a sociedad;

Otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a personas 0 sociedades mercantiles o
civiles, empresas e ingtituciones, recibiendo o no garantias reales y personaes, siempre y
cuando tal es operaciones estén permitidas por lalegislacion de lamateria;

Celebrar directa o indirectamente contratos de fideicomiso o equivalentes, adquirir
derechos fideicomisarios en México o €l extranjero;



() Representar como agente, comisionista, consignataria, intermediario, mediador o
representante en México 0 en el extranjero a empresas industriales, comerciales o de
Servicios, ya sean nacionales o extranjeras;

(k) Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar € uso y disponer de marcas,
patentes, certificados de invencion, nombres comerciales, dibujos industriales, avisos
comerciales, registros de model os, derechos de autor, invencionesy procesos;

()  Prestar y recibir asistenciatécnicay cualquier clase de servicios profesionales, y

(m) En general, redlizar todo tipo de actos, celebrar todo tipo de contratos y convenios, asi
como operaciones de cualquier naturaleza que resulten necesarios y/o convenientes para el
cumplimiento de su objeto social, en los términos de la legislacion aplicable.

TERCERA. Emision delos Titulos Opcionales.

Mediante resoluciones adoptadas por € consgjo de administracion de fecha 21 de marzo de
2017, la Emisora aprob6 la Emision de los Titulos Opcionales, por 10 que en este acto emite por
declaracion unilateral de voluntad en la Ciudad de México, en la fecha de firma de la presente
escritura, la cantidad de hasta 230,000,000 (doscientos treinta millones) de Titulos Opcionales de
compra o venta, en efectivo, con gercicio americano 0 europeo, en su caso, con rendimiento
limitado, con o sin Porcentgje Retornable de la Prima de Emision, y con colocaciones
subsecuentes, referidos a uno o diversos Activos Subyacentes. La Emisora podra poner en
circulacion distintas Series en cualquier momento durante e Plazo para llevar a cabo
Colocaciones, cada Serie podra tener un nimero variable de Titulos Opcionales.

El valor de la Prima de Emision, € Porcentaje Maximo del Valor Intrinseco, el Porcentgje
Retornable de la Prima de Emisién, € o los Precios de Ejercicio, €l o los Factores “i”, los
Activos Subyacentes, entre otros, para cada una de las Series que se emitan, serdn determinados
el Dia Habil anterior a la fecha de su oferta y apareceran en el Aviso de Oferta de la Serie de
Titulos Opcionales correspondiente.

El nimero minimo de Titulos Opcionales a gjercerse es de un Lote.

La Emisora y e Representante Comun estaran facultados para modificar la presente Acta de
Emision, sin requerir e consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales,
en los casos especificamente sefialados en la presente Acta de Emision. Para tales efectos, la
Emisora deberd cumplir con lo siguiente: (i) se debera actualizar €l prospecto de colocacion (ya
sea mediante la actualizacion del propio prospecto, mediante la publicacion de suplementos o
avisos informativos o de cualquier otra forma que apruebe la CNBV), y (ii) la modificacion se
debera hacer constar ante la CNBV .

CUARTA. Denominaciéon de la Emision.

La presente Emision se denomina “Emision de Titulos Opcionales de compra o de venta en
efectivo, con gercicio americano 0 europeo, en su caso, con rendimiento limitado, con o sin
Porcentaje Retornable de la Prima de Emision, dividida en hasta 1,000 (mil) Series, a emitirse en
colocaciones subsecuentes, referidos a uno o diversos Activos Subyacentes, que cotizaran en la



Bolsa con las claves de pizarra que serdn determinadas por la Bolsa para cada Serie, con
anterioridad a la Fecha de Emision y apareceran en el Aviso de Oferta de la Serie de Titulos
Opcionales correspondiente.”

La citada denominacion podra ser modificada por requerimientos del mercado que determine la
Bolsa. La Emisora y € Representante Comun estaran facultados en tal caso para efectuar el
gjuste en la denominacion de los Titulos Opcionales, sin que a efecto se requiera consentimiento
de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales.

QUINTA. Primade Emisién.

Como contraprestacion por los Derechos de los Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales,
los adquirentes se obligan a pagar ala Emisora por cada Titulo Opciona que adquieran, la Prima
de Emisién segun la Serie de que se trate.

El valor de la Prima de Emisién para cada Serie se determinard el Dia Habil anterior a la Fecha
de Emision y se daran a conocer en €l Aviso de Oferta de la Serie correspondiente.

El pago de las Primas de Emision se deberd hacer en la Fecha de Liquidacion de la Prima, en €
domicilio de la Emisora que se establece en la Clausula Vigésima Cuarta de la presente Acta de
Emision.

SEXTA. Precio de Observacién v Precio de Ejercicio.

Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran gercer los Derechos de los Tenedores
conferidos en los mismos, a o alos Precios de Observacion y Precios de Ejercicio segun la Serie
alaque pertenezcan los Titulos Opcionales que adquieran.

El o los Precios de Observacion y Precios de Ejercicio se dardn a conocer en el Aviso de Oferta
de la Serie correspondiente.

SEPTIMA. Efectos en los Activos Subyacentes.

En caso que se sustituya o modifique substancialmente la metodologia de célculo de los Activos
Subyacentes por el Mercado de Origen o € administrador (sponsor) de los Activos Subyacentes
0 s @ Activo Subyacente deja de existir, se utilizard el método o Activo Subyacente sustituto
gue a efecto determine e Mercado de Origen o e administrador (sponsor) de dicho Activo
Subyacente y que se asemeje en mayor medida a cada Activo Subyacente

Al efecto, la Emisora deberd de comunicar esta situacion a la Bolsa a través del SEDI y a la
CNBV através del STIV-2, o a través de los medios que estas determinen, a Representante
Comun por escrito, y a los Tenedores mediante el Sistema Electronico de Envio y Difusion de
Informacién que mantiene la Bolsa (“SEDI”), en todos los casos dentro de los 3 (tres) Dias
Habiles siguientes a que tenga conocimiento de dicha situacion.

OCTAVA. Fechade Emision.




a) A través de la Bolsa, se llevara a cabo la colocacion de los Titulos Opcionales en Series, en
una o varias ofertas publicas, ofertas publicas restringidas primarias 0 en una o varias
colocaciones sin que a efecto medie oferta publica, que podran comprender |a totalidad o parte
de los Titulos Opcionales que ampara esta Emisién en la Fecha de Emision.

b) En caso de que no se coloque la totalidad de los Titulos Opcionales durante las Fechas de
Emision, la Emisora se reserva el derecho de llevar a cabo posteriores colocaciones en el
mercado secundario, através de laBolsa

La Emisora notificard por escrito al Representante Comun los resultados de las colocaciones de
los Titulos Opcionales, una vez que se haya concertado la operacion en Bolsa.

NOVENA. Titulo Global.

a) Cada Serie de Titulos Opcionaes de la presente Emision estara representada por un Titulo
global que se emitira para su depésito en Indeval o en alguna otra institucién para el depdsito de
valores autorizada en términos de la LMV. Dicho Titulo se emitird de conformidad con lo
previsto en la presente Acta de Emision, enlaLMV y demés disposiciones legales aplicables.

b) Contra el pago de laPrimade Emision, se hara € traspaso de los Titulos Opcionales mediante
el mecanismo de acreditamiento de tales Titulos Opcionales, a la cuenta que determine €l
intermediario financiero correspondiente de cada uno de los Tenedores de los Titulos Opcionales
y mantenga con Indeval.

c¢) El Titulo de cada Serie debera ser firmado por un representante legal de la Emisora'y por un
apoderado del Representante Comun, que cuenten con facultades suficientes, de conformidad
con lasfracciones X y X del articulo 67 de laLMV.

DECIMA. Plazo de Vigencia, Fechas de Observacion, Fechas de Ejercicio, Lugar y Forma de
Liquidacién.

a) El Plazo de Vigencia de la presente Emision sera de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de
lafecha de autorizacién del Programa por laCNBYV.

b) El Plazo de Vigencia de cada Serie seindicaraen el Tituloy en el Aviso de Oferta de la Serie
correspondiente, sin que en ningun caso exceda de 40 (cuarenta) afios.

¢) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran gjercer los derechos que estos confieren, en la
0 las Fechas de Observacion y/o Fechas de Ejercicio, sujeto alo previsto en la Clausula Décima
Primera de |a presente Acta de Emision.

d) Los Titulos Opcionales se liquidardn en moneda nacional a través de Indeval con domicilio
ubicado en Paseo de la Reforma nimero 255, Colonia Cuauhtémoc, Codigo Postal 06500,
Ciudad de México, mediante transferencia electronica realizada por la Emisora directamente, o
en cualquier otra direccion que Indeval dé a conocer en el caso de que cambie su domicilio.



DECIMA PRIMERA. Derechos de los Tenedores.

a) Los Titulos Opcionales otorgaran derechos a sus Tenedores que se definiran conforme a los
siguientes derechos:

(i) Derechos de pago;

(ii) Derechos de gercicio;

(iii) Derechos especiales,

(iv) Derechos de gjercicio con Valor Intrinseco, y
(v) Combinacién de los anteriores.

Los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie de Titulos Opcionales serén
determinados en el Titulo y en e Aviso de Oferta correspondiente y de acuerdo a sus
caracteristicas especificas.

De forma enunciativa mas no limitativa los Derechos de los Tenedores aplicaran de la siguiente
manera:

(i) Derechos de pago, se otorgan en las Fechas de Observacion y se aplican en las Fechas de
Derechos.
Los derechos de pago se podran definir para Titulos Opcionales con gercicio europeo y
americano.

(ii) Derechos de gjercicio, se aplican para el gercicio de los Titulos Opcionales en cada Fecha
de Ejercicio, segun trate de un Titulo Opcional con gercicio europeo o0 americano.

(iii) Derechos especiales, son derechos complementarios a los derechos de pago, derechos de
gjercicio y derechos de gjercicio con Vaor Intrinseco.

(iv) Derechos de gjercicio con Vaor Intrinseco, se gjercen en la o las Fechas de Ejercicio cuyo
pago se determinara conforme al Valor Intrinseco del Titulo Opcional.

Los Titulos Opcionales podran otorgar los siguientes derechos, en € entendido que los calculos
intermedios para determinar 1os Derechos de los Tenedores no serén cerrados a centésimas pero
los calculos finales si se efectuaran cerrandose a centésimas:

Derechos de Pago

En las Fechas de Observacién se otorgaran alos Tenedores | os siguientes derechos:

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, € derecho de obtener en efectivo, por parte de
la Emisora, en la o las Fechas de Derechos correspondientes, un monto calculado conforme alo
siguiente:



1. Si el Vaor de Referencia de Observacion del Titulo Opciona “en la Fecha de Observacion” o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para
cada Serie es “menor” 0 “mayor” 0 “menor o igual” 0 “mayor o igua” segun se defina para cada
Serie a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i*, la Emisora pagara el resultado de
aplicar lasiguiente formula:

((VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Doénde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentgje Retornable de la Prima de Emision

Ladiferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y el Precio de Observacion no podra
tener un valor “superior” o “inferior” a “Porcentgje Maximo de Observaciéon’ o “Porcentaje
Minimo de Observacion” calculado sobre el Precio de Observacion.

2. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para
cada Serie es“menor” 0 “mayor” 0 “menor o igual” 0 “mayor oigua” segun se defina para cada
Serie a Precio de Observacién multiplicado por € Factor "i* y/o “menor” o “mayor” o “menor o
igual” o “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor "i" segun se defina
para cada Serie, la Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente férmula:

((VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Donde:

VO = Vaor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

La diferencia entre el Valor de Referencia de Observacion y e Precio de Observacion no podra
tener un valor “superior” o “inferior” al “Porcentaje Ma&ximo de Observacion” o “Porcentaje
Minimo de Observacion” calculado sobre el Precio de Observacion.

3. Si e Vaor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion” o
“en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para
cada Serie es “menor” o “mayor” o “menor o igual” 0 “mayor oigua” segun se defina para cada
Serie a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i", |la Emisora pagara el resultado de
aplicar lasiguiente formula:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PO = Precio de Observacion
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién



4. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional "en la Fecha de Observacion”
0 "en todas las Fechas de Observacion” o "en alguna Fecha de Observacion” segin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” 0 “menor o igual” o “mayor o igua” segun se defina
para cada Serie a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igua” a Precio de Observacion multiplicado por e Factor “i” segun
se defina para cada Serie, la Emisorapagara el resultado de aplicar la siguiente formula:

[(PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentgje Retornable de la Primade Emision

5. S @ Vaor de Referencia de Observacion del Titulo Opciona “en la Fecha de Observacion”
0 “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina
para cada Serie es “menor” 0 “mayor” o “menor o igua” o “mayor o igual” segin se defina
para cada Serie a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i" no se tendra derecho a
recibir pago adicional alguno con respecto a las “Fechas de Observacion” y/o “Fechas de
Ejercicio” posteriores, segun se defina para cada Serie.

6. Si el Vaor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion”
0 “en todas las Fechas de Observacion” o “en aguna Fecha de Observacion” segin se defina
para cada Serie es “menor” o “mayor” 0 “menor o igual” o “mayor o igua” segun se defina
para cada Serie a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o
“menor o igual” o0 “mayor o igual” al Precio de Observacion multiplicado por el Factor "i" segun
se defina para cada Serie no se tendra derecho a recibir pago adicional alguno con respecto alas

“Fechas de Observacion” y/o “Fechas de Ejercicio” posteriores, segun se defina para cada Serie.

7. Si e Vaor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion”
0 “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina
para cada Serie es “menor” o0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” a Precio de
Observacion multiplicado por el Factor "i" segin se defina para cada Serie, la Emisora
guardard en “Valor Consolidado del Derecho [e]” o0 “Valor de Memoriadel Derecho [e]” segin
se defina para cada Serie, lo siguiente:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Donde:

VO = Valor de Referenciade Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Vaor Consolidado" 0 "Valor de Memoria' del (delos) derecho(s) [e] [e]
Si e “Vaor de Referencia de Observacion” o “ Vaor de Referencia de Ejercicio” del Titulo
Opciona “en la Fecha de Observacion” o “en la Fecha de Ejercicio” o “en todas las Fechas de



Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” seguin se defina para cada Serie es “menor”
0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igua” a “Precio de Observacion” o “Precio de
Ejercicio” multiplicado por € Factor "i" segun se defina para cada Serie, la Emisora pagara €l
“Vaor Consolidado” o “Vaor de Memoria’ segin se defina para cada Serie del (de los)
derecho(s) [e] [e].

8. S & Vaor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion”
0 “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina
para cada Serie es “menor” 0 “mayor” o0 “menor o igua” o “mayor o igual” segin se defina
para cada Serie a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igua” a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i" segin
se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor Consolidado del Derecho [e]” o
“Valor de Memoriadel Derecho[e]” lacantidad derivada de la aplicacion siguiente:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Doénde:

VO = Vaor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentgje Retornable de la Primade Emision

Pago del "Vaor Consolidado” o "Valor de Memoria' del (de los) derecho(s) [e] [e].

Si e “Vaor de Referencia de Observacion” o “Vaor de Referencia de Ejercicio” del Titulo
Opciona “en la Fecha de Observacion” o “en la Fecha de Ejercicio” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” seguin se defina para cada Serie es “menor”
0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igua” a “Precio de Observacion” o “Precio de
Ejercicio” multiplicado por € Factor "i" segun se defina para cada Serie, la Emisora pagara el
“Vaor Consolidado” o “Vaor de Memorid’ seglin se defina para cada Serie del (de los)
derecho(s) [e] [e].

9. S & Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion”
0 “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina
para cada Serie es “menor” 0 “mayor” o “menor o igual” o “mayor o igual” a Precio de
Observacién multiplicado por € Factor "i" segin se defina para cada Serie, la Emisora
guardara en “Valor Consolidado del Derecho [e]” o “Vaor de Memoria de Derecho [e]” la
cantidad que derive de la aplicacion siguiente:

((VO - (PO x Factor i)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

VO = Valor de Referenciade Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emision

Pago del "Vaor Consolidado™" 0 "Valor de Memoria' del (delos) derecho(s) [e] [e].
Si e “Vaor de Referencia de Observacion” o “Vaor de Referencia de Ejercicio” del Titulo
Opcional “en la “Fecha de Observacion” o “en la Fecha de Ejercicio” o “en todas las Fechas de



Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” seguin se defina para cada Serie es “menor”
0 “mayor” o “menor o igua” o “mayor o igua” a “Precio de Observacion” o “Precio de
Ejercicio” multiplicado por € Factor "i" segin se defina para cada Serie y/o “menor” o “mayor”
0 “menor oigua” o “mayor o igua” a “Precio de Observacion” o “Precio de Ejercicio” segun
se defina para cada Serie multiplicado por € Factor "i", la Emisora pagard € “Vaor
Consolidado” o “Vaor de Memoria” seguin se defina para cada Serie del (de los) derecho(s) [e]

[e].

10. Si el Valor de Referencia de Observacion del Titulo Opcional “en la Fecha de Observacion”
0 “en todas las Fechas de Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina
para cada Serie es “menor” 0 “mayor” o “menor o igua” o “mayor o igual” segin se defina
para cada Serie a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i" y/o “menor” o “mayor” o
“menor o igual” o “mayor o igual” a Precio de Observacion multiplicado por € Factor "i" segin
se defina para cada Serie, la Emisora guardard en “Valor Consolidado del Derecho [e]” o
“Valor de Memoriadel Derecho [e]” lacantidad que derive de la aplicacién siguiente:

((VO - (PO x Factor 1)) x Factor i) + (PO x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Doénde:

VO = Valor de Referencia de Observacion

PO = Precio de Observacion

PRPE = Porcentgje Retornable de la Prima de Emisién

Pago del "Valor Consolidado” o "Valor de Memoria' del (delos) derecho(s) [e] [e].

S el “Vaor de Referencia de Observacion” o “Valor de Referencia de Ejercicio” del Titulo
Opciona “en la Fecha de Observacion” o “en la Fecha de Ejercicio” o “en todas las Fechas de
Observacion” o “en alguna Fecha de Observacion” segun se defina para cada Serie es “menor”
0 “mayor” o “menor o igua” o “mayor o igua” a “Precio de Observacién” o “Precio de
Ejercicio” multiplicado por el Factor "i" segun se defina para cada Serie y/o “menor” o “mayor”
0 “menor o igua” o “mayor o igual” a “Precio de Observacion” o “Precio de Ejercicio” segun
se defina para cada Serie multiplicado por e Factor "i", la Emisora pagard € “Vaor
Consolidado” o “Vaor de Memoria” segiin se defina para cada Serie del (de los) derecho(s) [e]

[e].

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea necesario 0 nNo usarse para
describir los derechos de pago correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio

En las Fechas de Ejercicio se gjercen |os siguientes derechos por |os Tenedores:

El Tenedor del Titulo Opcional tendra, en su caso, €l derecho de obtener en efectivo, por parte
de la Emisora, en la Fecha de Liquidacion del Ejercicio correspondiente, un monto calculado
conforme alo siguiente:

1. S d Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en |a” 0 “en alguna’ Fecha de
Ejercicio seglin se defina para cada Serie, es“menor” o0 “mayor” o “menor o igua” o “mayor o



igual” seguin se defina para cada Serie a Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la
Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente formula:

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)
Donde:

VE = Vaor de Referenciade Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentgje Retornable de la Prima de Emision

La diferencia entre el Valor de Referencia de Ejercicio y e Precio de Ejercicio no podra tener
un valor “superior o “inferior” a “Porcentgje Maximo de Ejercicio” o “Porcentgje Minimo de
Ejercicio” calculado sobre € Precio de Ejercicio.

2. S e Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en lIa” o “en alguna’ Fecha de
Ejercicio segln se defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segun se defina para cada Serie a Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i” y/o
“menor” 0 “mayor” o “menor o igua” o “mayor o igua” a Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor "i" segun se defina para cada Serie, la Emisora pagara €l resultado de aplicar la
siguiente formula:

((VE - (PE x Factor i)) x Factor i) + (PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)

Doénde:

VE = Valor de Referenciade Ejercicio

PE = Precio de Ejercicio

PRPE = Porcentgje Retornable de la Prima de Emision

Ladiferenciaentre el Valor de Referencia de Ejercicio y el Precio de Ejercicio no podratener un
valor “superior o inferior” a “Porcentgje Maximo de Ejercicio” o “Porcentgje Minimo de
Ejercicio” calculado sobre el Precio de Ejercicio.

3. Si e Valor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en |a” o0 “en alguna’ Fecha de
Ejercicio segun se defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o igual” o “mayor o
igual” segun se defina para cada Serie a Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la
Emisora pagara el resultado de aplicar la siguiente formula:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]

Doénde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentgje Retornable de la Prima de Emisién

4. S el Vaor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional, “en Ia’ o “en aguna’ Fecha de
Ejercicio segun se defina para cada Serie, es “menor” o “mayor” o “menor o igua” o “mayor o
igual” segun se defina para cada Serie a Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i" y/o



“menor” 0 “mayor” o0 “menor o igua” o “mayor o igua” a Precio de Ejercicio multiplicado por
el Factor "i" segun se defina para cada Serie, |a Emisora pagara:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor i)]
Donde:

PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentgje Retornable de la Prima de Emision

Las descripciones anteriores se podran repetir las veces que sea necesario 0 no usarse para
describir los derechos de gjercicio correspondientes a cada Serie.

Derechos Especiaes

Aplicaran en los Derechos de los Tenedores segun se especifique para cada Serie en e Titulo y
en el Aviso de Oferta correspondiente.

1. El Titulo Opciona pagara €l “maximo” o “minimo” segln se defina para cada Serie entre:
Derechos de los Tenedores definidos en cada Serie.

2. Si la suma de Derechos de los Tenedores obtenidos por €l Titulo Opcional en las Fechas de
Observacion son “mayores’ 0 “menores’ seguin se defina para cada Serie a:

[(PE x Factor i) + (PRPE x Factor 1)]

La Emisora pagara el resultado que corresponda de aplicar la siguiente formula: [(PE x Factor i)
+ (PRPE x Factor i)]

Donde:
PE = Precio de Ejercicio
PRPE = Porcentaje Retornable de la Prima de Emisién

Las descripciones anteriores se podrén repetir las veces que sea necesario 0 nNO usarse para
describir los Derechos de los Tenedores correspondientes a cada Serie.

Derechos de Ejercicio con Valor Intrinseco

|. Existe Valor Intrinseco

Cuando en la o las Fechas de Ejercicio exista Vaor Intrinseco, el Tenedor del Titulo Opcional,
tendra Unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la Fecha de
Liquidacién del Ejercicio, un monto calculado, seglin sea aplicable para cada Serie, conforme a
los siguientes numerales:



1. Mientras el Vaor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “menor” o “igua o
menor” segun se defina para cada Serie a Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la
Emisora realizara un pago en efectivo igua al resultado de multiplicar el Multiplicador "i" por €
Valor Intrinseco del Titulo Opcional de la Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar
el Precio de Ejercicio por e Factor "i", més el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El
Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentge Maximo del Valor Intrinseco
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

2. Mientras e Vaor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opciona sea “mayor” o “igua o
mayor” segun se defina para cada Serie a Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la
Emisora realizara un pago en efectivo igual al resultado de multiplicar el Multiplicador "i" por €
Valor Intrinseco del Titulo Opcional de la Serie correspondiente, mas el resultado de multiplicar
el Precio de Ejercicio por e Factor "i", més el Porcentaje Retornable de la Prima de Emision. El
Valor Intrinseco no podra tener un valor superior al Porcentgje Maximo del Valor Intrinseco
calculado sobre el Precio de Ejercicio.

[I. No existe Vaor Intrinseco

Cuando en la o las Fechas de Ejercicio no exista Vaor Intrinseco, € Tenedor del Titulo
Opcional, tendra unicamente el derecho de obtener en efectivo, por parte de la Emisora, en la
Fecha de Liquidacion del Ejercicio, un monto calculado, segin sea aplicable para cada Serie,
conforme alos siguientes incisos:

1. Mientras el Vaor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opcional sea “mayor” o “igua o
mayor” segun se defina para cada Serie a Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la
Emisorarealizara un pago en efectivo igual a Porcentgje Retornable de la Prima de Emision mas
€l resultado de multiplicar €l Precio de Ejercicio por el Factor "i".

2. Mientras e Vaor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opciona sea “menor” o “igua o
menor” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la
Emisora realizara un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentaje Retornable de la Prima
de Emision y el resultado de multiplicar el Multiplicador "i" por e resultado de (b) dividir la
diferencia del Vaor de Referencia de Ejercicio y e Precio de Ejercicio multiplicado por €
Factor "i"; entre e Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor "i", més (c) €l resultado de
multiplicar e Precio de Ejercicio por €l Factor "i".

3. Mientras e Vaor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opciona sea “menor” o “igua o
menor” segun se defina para cada Serie al Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la
Emisora realizard un pago en efectivo igual a Porcentgje Retornable de la Prima de Emision mas
el resultado de multiplicar €l Precio de Ejercicio por el Factor "i".

4. Mientras el Vaor de Referencia de Ejercicio del Titulo Opciona sea “mayor” o “igua o
mayor” segun se defina para cada Serie a Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i", la
Emisora realizard un pago en efectivo igual a (a) la suma del Porcentgje Retornable de la Prima
de Emision y el resultado de multiplicar € Multiplicador "i" por e resultado de (b) dividir la
diferencia del Precio de Ejercicio multiplicado por € Factor "i" y el Vaor de Referencia de



Ejercicio entre @ Precio de Ejercicio multiplicado por e Factor "i", méas (c) € resultado de
multiplicar el Precio de Ejercicio por el Factor "i".

b) La Emisora podré incluir Derechos de los Tenedores adicionales a los establecidos en la
presenta Acta de Emision, mismos que se divulgaran en los Avisos de Oferta correspondientes, a
través de los medios pertinentes.

DECIMA SEGUNDA. Ejercicio de Derechos Corporativosy Patrimoniales.

Los Titulos Opcionales no otorgan derechos corporativos, de propiedad o patrimoniales sobre los
Activos Subyacentes. La Emisora no estara obligada a gercer los derechos patrimoniales o
corporativos que confieren los Activos Subyacentes que haya adquirido para fines de coberturay
no tendra responsabilidad alguna respecto de laformaen que los gjerza o deje de hacerlo.

No obstante lo anterior, los gjustes técnicos a los Titulos Opcionales por pago de dividendos en
Acciones, suscripcion, canje de titulos, split, split inverso, reembolso, escision, fusion, asi como
por la compra y suscripcion reciproca de Acciones o por cualquier otro derecho que no esté
considerado en la presente Acta de Emision, se efectuardn conforme a los procedimientos que la
Bolsa establezca en €l Reglamento Interior de la Bolsay en su manual o por los aplicables en el
Mercado de Origen.

DECIMA TERCERA. Eventos Extraordinarios.

a) En caso de que ocurra un Evento Extraordinario, e Emisor, sujeto a lo establecido en la
presente Clausula, solicitard a la Bolsa la suspension de la cotizacion en Bolsa de los Titulos
Opcionales de la Serie en circulacion de que se trate. EI Emisor tendra derecho a decretar la
cancelacion de los Titulos Opcionales en caso de que el Evento Extraordinario de que se trate
subsista por méas de 5 (cinco) Dias Hébiles. En caso de que el Emisor no haya cancelado los
Titulos Opcionales y € Evento Extraordinario deje de existir, el Emisor solicitara a la Bolsa la
reanudacion de la cotizacion en Bolsa de los Titulos Opcionales de la Serie en circulacién de que
setrate.

b) Por Evento Extraordinario, se entenderd (i) € hecho de que dejen de existir, se cancele o
suspenda la cotizacion en el Mercado de Origen de los Activos Subyacentes que representen
individualmente o en su conjunto més del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado de los
Activos Subyacentes de la Serie de que se trate; (ii) €l hecho de que dejen de exigtir, se cancele o
suspenda la cotizacion en e Mercado de Origen de las Acciones que representen
individualmente o en su conjunto mas del 30% (treinta por ciento) del valor de mercado del
indice en caso de que los Activos Subyacentes sean indices de precios accionarios; (iii) en caso
de que los emisores de los Activos Subyacentes dejen de proporcionar informacién al publico de
los Activos Subyacentes; (iv) en caso de que los Activos Subyacentes dejen de estar listados (por
suspension o cancelacion del listado, salvo en el caso previsto en e inciso (c) siguiente) en €l
Sistema Internacional de Cotizaciones, en caso de que se encuentren listados en dicho sistema; o
(v) en caso de que exista un cambio en la regulacién vigente (incluyendo las disposiciones
fiscales aplicables) que incrementen de manera significativa los costos incurridos en la cobertura
delos Titulos Opcionales o, en su defecto, prohiban la adquisicion de dicha cobertura.



¢) No se consideran Eventos Extraordinarios la suspension de la cotizacion de los Activos
Subyacentes, segun sea el caso, que lleve a cabo el Mercado de Origen, derivado de movimientos
en sus precios en un mismo Dia Habil que excedan los limites permitidos por dicho Mercado de
Origen.

d) De darse un Evento Extraordinario, segin sea dado a conocer por la Emisora, los Tenedores
de los Titulos Opcionales no podran gercer los Derechos de los Tenedores gque otorgan los
Titulos Opcionales en tanto subsistatal Evento Extraordinario.

€) En caso que se sudtituya o modifique substancialmente la metodologia de calculo de los
Activos Subyacentes por el Mercado de Origen o & administrador (sponsor) de los Activos
Subyacentes 0 si el Activo Subyacente deja de existir, se utilizara el método o Activo Subyacente
sustituto que al efecto determine el Mercado de Origen o el administrador (sponsor) de dicho
Activo Subyacente y que se asemeje en mayor medida a cada Activo Subyacente. La Emisora
debera de comunicar a través de un evento relevante la sustitucion o modificacion de dicha
metodologia a los Tenedores de los Titulos Opcionales, asi como a la Bolsay ala CNBV, a
través de los medios que estas determinen, y a Representante Comun por escrito.

f) En caso de que la Emisora comunique a los Tenedores, por medio del SEDI o los medios que
laBMV determine, que existe un Evento Extraordinario, los Titulos Opcionales que hayan sido
afectados por € Evento Extraordinario seran cancelados en la fecha en la que se sefide en la
comunicacion enviada por la Emisora. Dicha comunicacion incluird también el monto que sera
pagadero a los Tenedores de los Titulos Opcionales por € Emisor y la fecha en la que se
realizara dicho pago. El pago sera equivalente al valor de mercado del Titulo Opcional, calculado
por el Emisor, de conformidad con el Ultimo precio mid-market publicado de los Activos
Subyacentes en el Mercado de Origen antes de que se diera el Evento Extraordinario. Asimismo,
el Representante Comun previa solicitud de la Emisora con al menos 7 (siete) Dias Habiles de
anticipacion a la fecha en que se cancelen los Titulos Opcionales, dara aviso a Indeval, a la
CNBYV atravésdel STIV-2y aBolsaatravés del SEDI, por escrito 0 através de los medios que
estas determinen con a menos 6 (seis) Dias Habiles de anticipacién alafecha en que se cancelen
los Titulos Opcionales, con los datos sefidlados en este parrafo y describiendo cualquier ajuste
gue pudiera presentarse paralaliquidacion de los Titulos Opcionales.

DECIMA CUARTA. Cobertura.

Con e importe de |os recursos provenientes de la emision de la Serie de que se trate, la Emisora
conformard un portafolio de cobertura que estara invertido en instrumentos financieros que
permitan a su vencimiento cubrir el importe retornable de la Prima de Emision y e importe
proveniente de los Derechos de los Tenedores; en € entendido gue dichos valores tendran una
calidad crediticiaigual o mayor aladel Emisor y su plazo no podra ser mayor a de lavigenciao
gjercicio de cada Serie. Para tales efectos, el Emisor podra adquirir o contratar cualquier tipo de
instrumentos financieros, incluso con filiales o subsidiarias de Société Générale, con € fin de
cubrir sus propios riesgos y estar en posibilidad de cumplir con sus obligaciones de pago
conforme alos Titulos Opcionales.

DECIMA QUINTA. Mecéanica de Derechos de Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion.




a) En cada Fecha de Observacion que se determine la existencia de un derecho de cobro por €l
Agente de Célculo, en su caso, la Emisora estara obligada a pagar a los Tenedores, en la Fecha
de Derechos, la retribucion de los derechos de pago correspondientes, sin que esto signifique €l
gjercicio de los Titulos Opcionales.

b) En caso de que en alguna Fecha de Ejercicio los Titulos Opcionales tengan un monto
calculado positivo segun sea determinado por € Agente de Caculo y notificado por escrito
(pudiendo ser por correo electrénico) al Representante Comun a mas tardar a las 15:30 horas
(hora de la Ciudad de México) de esa misma fecha, en € entendido de que el Representante
Comun notificard en esa misma fecha tal circunstancia a Indeval y ala CNBV (por los medios
gue estas determinen), entendiéndose mediante tal notificacion que los Tenedores gercen los
derechos de gercicio que confieren los mismos de forma automética, sin que se requiera la
instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos Opcionales.

¢) En € caso de que los Titulos Opcionales otorguen derechos de gjercicio con Valor Intrinseco y
posean un Valor Intrinseco positivo en la Fecha o Fechas de Ejercicio segun sea determinado por
el Agente de Céculo y notificado por escrito (pudiendo ser por correo electronico) al
Representante Comin a més tardar a las 15:30 horas (hora de la Ciudad de México) de esa
misma fecha, en el entendido de que € Representante Comun notificard en esa misma fecha tal
circunstancia a Indeval y a la CNBV (por los medios que estas determinen), entendiéndose
mediante tal notificacion que los Tenedores gercen los derechos que confieren los mismos de
forma automética, sin que se requiera la instruccion por parte de los Tenedores de los Titulos
Opcionales.

d) Las retribuciones por Derechos de los Tenedores que confieren los Titulos Opcionales, segun
la Serie de que se trate, podran hacerse Unicamente en la o las Fechas de Derechos y/o Fechas de
Liquidacion del Ejercicio, siempre que no exista un Evento Extraordinario que haya sido
comunicado por la Emisora. Cuando por caso fortuito o de fuerza mayor, €l dltimo Dia Habil del
Plazo de Vigencia de la Serie dgjara de ser un Dia Habil, los Derechos de los Tenedores de los
Titulos Opcionales deberan gjercerse el Dia Habil inmediato siguiente.

€) En la o las Fechas de Observacién y/o Fechas de Ejercicio, € Agente de Célculo determinara
y notificard por escrito (pudiendo ser por correo electronico) a Representante Comin a mas
tardar alas 15:30 horas (hora de la Ciudad de México) de la fecha correspondiente, el saldo total
de las retribuciones de los Titulos Opcionales correspondientes en tal Fecha de Observacion o
Fecha de Ejercicio, en el entendido de que &l Representante Comun lo notificard en dichafechaa
la Emisora por escrito (pudiendo ser a través de correo electrénico), a Indeval y ala CNBV por
escrito o por los medios que estas determinen. Indeval, a su vez procedera en tal fecha ainformar
dicha retribucién a la Bolsa antes de la hora'y en la formay términos que Indeva y la Bolsa
hayan determinado para la entrega de dichas notificaciones de conformidad con lo establecido en
el Reglamento Interior de la Bolsa y sus manuales operativos. Indeval recibird de la Bolsa €l
Nivel de Mercado de los Activos Subyacentes, lo actualizara y procedera a calcular la
liquidacion, avisara por escrito, o por los medios que ésta determine, a Emisor y d
Representante Comun, del gjercicio del Titulo Opcional. La Bolsa recibira de Indeval las cartas
de gercicio de los Titulos Opcionales con las caracteristicas de la Serie correspondiente y



comunicara dicha notificacion al Representante Comun y ala Emisora, dentro del horarioy en la
forma que fije paratal es efectos.

g) Lagecucion de los Derechos de |os Tenedores que otorgan los Titulos Opcionales se llevara a
cabo fuera de Bolsa y se considerara realizada en ésta, siempre que sea registrada y dada a
conocer a publico conforme alo previsto en el Reglamento Interior de la Bolsa.

El Agente de Calculo sera e Unico responsable de la informacion de los célculos realizados
conforme a la presente Acta de Emision, por lo que e Representante Comun no tendra
responsabilidad alguna respecto de dicha informacion, ni de cualquier incumplimiento en la
divulgacion de los avisos sefidlados en la presente Acta de Emisién, ante la falta de notificacion
del Agente de Calculo en lasfechasy plazos sefialados en la presente Acta de Emision.

Indeval realizara |as actividades que se sefiaan en la presente Clausula, en los términos que se
establecen en el reglamento y manual es operativos aplicables a dicha ingtitucion para € depdsito
de valores. Asimismo, todos los avisos que deben proporcionarse a Indeval conforme a la
presente Clausula'y Acta de Emisiéon deberan realizarse por escrito o por los medios que ésta
determine.

DECIMA SEXTA. Designacion del Agente Colocador.

Actuara como agente colocador en la Emision de los Titulos Opcionales para aquellas Series que
se coloquen mediante of erta publica u oferta publica restringida, la sociedad denominada Casa de
Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. o cuaquier otra entidad que designe el Emisor y se dé a conocer
en e Aviso de Oferta respectivo, quienes tendrén todos los derechos y obligaciones que las
leyes, circularesy reglamentos establezcan al respecto.

DECIMA SEPTIMA. Designacion del Representante Comun.

Para representar al conjunto de Tenedores de los Titulos Opcionales, la Emisora designa a la
sociedad denominada Monex Casa de Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero, la que por
conducto de su apoderado, Elena Rodriguez Moreno, declara que comparece a la firma de esta
Acta de Emision para aceptar el cargo de representante comun, asi como los derechos y
obligaciones que dicho cargo confiere.

DECIMA OCTAVA. Atribuciones del Representante Comun.

El Representante Comun tendra las facultades, derechos y obligaciones que se contemplan en la
Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito (en lo que resulte aplicable) y en laLMV asi
como las contenidas en la presente Acta de Emision. Para todo aquello no expresamente previsto
en esta Acta de Emision o en & Titulo correspondiente a la Serie de que se trate, €l
Representante Comun convocara a la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales o a la
Asamblea Especia de Tenedores de conformidad con lo establecido en e apartado de
“ Asambl eas de Tenedores de Titulos Opcionales’ de la presente Acta de Emision.



El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones siguientes:
1) Suscribir la presente Actade Emisiony e Titulo de cadaunade las Series,

[1) Ejercer todas las acciones o derechos que a conjunto de los Tenedores de los Titulos
Opcionales corresponda por e pago de las cantidades que les sean debidas conforme a los
mismos, asi como los que requiera el desempefio de sus funciones y deberes, y gecutar 10s
actos conservatorios respectivos;

[11) Convocar y presidir las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales y gecutar sus
resoluciones en la medida que le corresponda;

V) Ejecutar las acciones previstas a su cargo bgjo e apartado "Mecanica de Derechos de
Pago, Derechos de Ejercicio y Liquidacion” de la presente Acta de Emision;

V) Ejecutar aquellas otras funciones y obligaciones que se desprendan de la presente Acta de
Emision, del Titulo correspondiente a cada Serie o de las disposiciones legales aplicables:

V1) Modificar la presente Acta de Emisién de comin acuerdo con el Emisor, en € entendido
gue los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, los plazos, la condiciones y las
obligaciones de pago o cualquier decision que afecte o limite los derechos de las Series
vigentes Unicamente podran ser modificadas por acuerdo de la Asamblea de Tenedores de los
Titulos Opcionales conforme a lo establecido en el punto €) de la Clausula Décima Novena.

El Representante Comun deberd verificar, a través de la informacién que se le hubiere
proporcionado para tales fines, e cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en la presente Acta de Emision, en e Titulo de la Serie de que se trate y del Garante
establecidas en la Garantia, auxilidndose de expertos competentes respecto de las leyes y
jurisdiccion aplicables a dicha Garantia cuya contratacion sea autorizada por la Asamblea de
Tenedores (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa de la
Emisora y/o del Garante previstas en la presente Acta de Emision y en la Garantia, segin
corresponda, que no estén directamente relacionadas con el pago de los Titulos Opcionales).

Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendréd el derecho de solicitar ala
Emisoray a Garante, a sus auditores externos, asesores legales o cualquier persona que preste
servicios ala Emisora o a Garante en relacion con los Titulos Opcionales y/o la Garantia, segin
corresponda, la informacion que considere necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones a que se refiere € parrafo anterior. En ese sentido, la Emisora tendré la obligacion
de proporcionar y/o requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros que le presten
servicios en relacién con los Titulos Opcionales que proporcionen a Representante Comuin dicha
informacion y en los plazos en que este Ultimo razonablemente le requiera, en dias y horas
habiles, para el cumplimiento de sus funciones, incluyendo, sin limitar, € estado que guardan los
Activos Subyacentes, corridas financieras, determinacion de coberturas y cualquier otra
informacién que precise, en e entendido que e Representante Comun podra hacer dicha
informacion del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que infringe
obligacién de confidencialidad alguna y en el entendido, ademas, que los Tenedores estardn



obligados a tratar dicha informacion de manera confidencial y a guardar la debida reserva
respecto de la misma. El Representante Comun, si o considera conveniente, una vez por cada
afo calendario, y cuando lo estime necesario, podra redlizar visitas o revisiones a las personas
referidas en este inciso, mediando notificacion entregada por escrito realizada con por lo menos
10 (diez) Dias Habiles de anticipacion alafecha en que se desee llevar a cabo lavisitao revision
respectiva.

En caso de que € Representante Comun no reciba la informacion solicitada en los tiempos
sefiadlados, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en la presente Acta de Emision y/o en e Titulo de la Serie de que se trate por parte
de la Emisora y/o la Garantia, auxiliandose de expertos competentes respecto de las leyes y
jurisdiccion aplicables a dicha Garantia cuya contratacion sea autorizada por la Asamblea de
Tenedores, € Representante Comun solicitara inmediatamente a la Emisora, mediante
notificacion por escrito, que se haga del conocimiento del publico inversionista, a través de un
“evento relevante” e incumplimiento correspondiente. En caso que la Emisora omita divulgar el
evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la notificacion
realizada por el Representante Comun, este dltimo tendra la obligacion de publicar dicho evento
relevante en formainmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo anterior, e Representante Comun podra
solicitar a la Asamblea de Tenedores, 0 ésta Ultima podra solicitar, que se contrate a cualquier
tercero especialista en la materia de que se trate, con cargo a la Emisora o, en caso de
incumplimiento de esta Ultima a dicha obligacién, con cargo a los Tenedores, que se considere
conveniente y/o necesario para € cumplimiento de las obligaciones de verificacion del
Representante Comun referidas en los parrafos anteriores o establecidas en la legislacion
aplicable. En dicho caso, € Representante Comun estard sujeto a las responsabilidades que
establezca la propia Asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar
y/o abstenerse de actuar con base en las determinaciones que lleven a cabo dichos especialistas,
segun lo determine la Asamblea de Tenedores; en el entendido que si |la Asamblea de Tenedores
no aprueba dicha contratacion, el Representante Comun no podra llevarla a cabo y Unicamente
seraresponsable de |as actividades que le son directamente imputables en términos de la presente
Acta de Emision, del Titulo de la Serie de que se trate y de la legislacion aplicable. En el
entendido que si la Asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero no se
proporcionan a Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo
dispuesto por € articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo
2577 del Cadigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos con
relacion a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General de Titulosy
Operaciones de Crédito, en e entendido que e Representante Comun no estard obligado a
anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especiaistas y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta de recursos
parallevar a cabo dicha contratacion y/o porgue no le sean proporcionados.

El Representante Comun deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la Asamblea de Tenedores o al momento de concluir su encargo.



Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun, en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos de la presente Acta de Emision, del Titulo de la Serie de que se
trate o de la legislacion aplicable, serén obligatorios paray se consideraran como aceptados por
los Tenedores.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea de
Tenedores de los Titulos Opcionales conforme a lo establecido en la Clausula "Asambleas de
Tenedores de Titulos Opcionales* del presente instrumento, en el entendido que dicha remocion
solo tendra efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido
designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun en ningun momento estara obligado a erogar cualquier tipo de gasto u
honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio parallevar a cabo cualquiera de los actos y
funciones que puede o debe llevar a cabo conforme ala presente Acta de Emision, el Titulo dela
Serie de que setrate o lalegidacion aplicable.

DECIMA NOVENA. Asambleas de Tenedores de Titulos Opcionales.

a) La asamblea general de Tenedores de los Titulos Opcionales representara a conjunto de
Tenedores de los Titulos Opcionales de la totalidad de las Series en circulacion, y sus decisiones,
serén validas respecto de todos los Tenedores de los Titulos Opcionales, alin de los ausentes y
disidentes (Ia “Asamblea General de Tenedores’). No obstante |o anterior, Siempre que se trate
de asuntos relacionados Unicamente con una Serie de Titulos Opcionales en particular, los
mismos se resolveran por conducto de una asamblea especial de Tenedores de los Titulos
Opcional es donde unicamente tendran derecho de asistir y votar los Tenedores de la Serie de que
se trate (la “ Asamblea Especial de Tenedores’), sin que sea necesario que la Asamblea General
de Tenedores resuelva al respecto.

Tratéandose de las Asambl eas de Tenedores de |os Titulos Opcionales correspondientes a una sola
Serie, el quérum de instalacion y votacidn aqui previsto, y los porcentgjes de tenencia para
solicitar su convocatoria, se computardn Unicamente respecto de la totalidad de los Titulos
Opcionales con derecho avoto que integran la Serie en cuestion.

b) Las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales se celebraran en el domicilio del
Representante Comun, y a falta o imposibilidad de ello en e lugar que se sefidle para tal efecto
en la convocatoria respectiva, en la Ciudad de México.

c) Los Tenedores de los Titulos Opcionales que, en lo individual o conjuntamente posean € 10%
(diez por ciento) de los Titulos Opcionales en circulacion o de la Serie de que se trate, en su
caso, podran pedir a Representante ComUn que convoque a la Asamblea de Tenedores de los
Titulos Opcionales, especificando en su peticion los puntos que en la Asamblea deberén tratarse.
El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la Asamblea de Tenedores se
reiina dentro del término de 30 (treinta) dias naturales contados a partir de la fecha en que reciba
la solicitud. Si €l Representante Comun no cumpliere con esta obligacién, €l juez de primera
instancia del domicilio del Representante Comun, a peticién de los Tenedores de los Titulos
Opcionales solicitantes, debera expedir la convocatoria paralareunién de la Asamblea.



d) La convocatoria para las Asambleas de Tenedores de los Titulos Opcionales se publicara una
vez, por lo menos, en alguno de los periddicos de mayor circulacion anivel nacional, con cuando
menos 10 (diez) dias naturales de anticipacion ala fecha en que la Asamblea de Tenedores deba
reunirse, dicha convocatoriaincluira fecha, lugar, hora, orden del diay debera estar debidamente
firmada. En la convocatoria se expresaran |os puntos que en la Asamblea deberan tratarse.

€) Las Asambleas seran convocadas, se instalaran, deliberardn, y tomaran resoluciones con
arreglo alo siguiente; en el entendido que € qudrum de instalacion y votacion previsto en cada
uno de los numerales 1) alll) siguientes, se computara unicamente respecto de la totalidad de los
Titulos Opcionales que tengan derecho de voto respecto del asunto de que se trate:

I) Para que la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se considere legalmente
instalada, en virtud de primer convocatoria, deberan estar representados en ella, por |o menos,
la mitad més uno de los Titulos Opcionales en circulacion o, en su caso, de los Titulos
Opcionales de la Serie que se trate, y sus decisiones serén validas, salvo en |os casos previstos
en € parrafo |1l siguiente, cuando sean aprobadas por mayoria de votos de los Titulos
Opcionales presentes.

1) Si la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales se retine en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, se considerara legalmente instalada cualquiera que sea € nimero de los
Titulos Opcionales presentes en la Asamblea, y sus decisiones seran vaidas cuando sean
aprobadas por |0 menos por mayoria de votos de los Titulos Opcional es presentes.

[11) Se requerird que estén presentes en la Asamblea de Tenedores, cuando menos, aquellos
Tenedores que en lo individual o conjuntamente posean el 75% (setentay cinco por ciento) de
los Titulos Opcionales en circulacién o, en su caso, de los Titulos Opcionales de la Serie de que
se trate, sSiempre que se trate de primera convocatoria, y que las decisiones sean aprobadas por
la mitad més uno, por 1o menos, de los votos computables en la Asamblea, en los siguientes
casos, para segunda convocatoria se seguiran las reglas del apartado 1) anterior:

1. Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comian o nombrar a
cualquier otro representante comun; en el entendido gque este asunto Unicamente se podra
resolver en una Asamblea General de Tenedoresy la sustitucion del Representante Comun
sera aplicable paralatotalidad de las Series en circulacion;

2. Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor, las cuales se decidiran en
Asamblea Especial para cada Serie;

3. Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos de la presente Acta de
Emision o Titulo, salvo por o dispuesto en e punto f) de esta Clausula; y

4. Para resolver acerca de la aceptacion (y consecuente suscripcion) o rechazo a la
propuesta de convenio concursal 0 € veto del convenio ya suscrito, a que se refiere e
articulo 161 Bis de la Ley de Concursos mercantiles, 1o cua se decidira en Asamblea
Especial para cada Serie; en € entendido que sdlo en este supuesto la Asamblea de



Tenedores podra conocer y autorizar quitas que se contemplen en € convenio concursal
(fuera de este supuesto el otorgamiento de quitas se gjerce como derecho individual y no en
Asamblea de Tenedores).

Cuando la Asamblea de Tenedores se reina en virtud de segunda o ulterior convocatoria para
tratar alguno de los asuntos enumerados en el presente apartado 111), seran aplicables las reglas
deinstalacién y votacion previstas en € numeral 11) anterior.

V) Para concurrir a las Asambleas de Tenedores, los Tenedores de los Titulos Opcionales
deberan entregar al Representante Comun las constancias de deposito que expida Indeval y el
listado de titulares que a efecto expida el intermediario financiero correspondiente, de ser €l
caso, respecto de los Titulos Opcionales de las cuales son titulares, en el lugar que se designe
en la convocatoria ala Asamblea de Tenedores, por lo menos el Dia Habil anterior alafechaen
gue la Asamblea de Tenedores de Titulos Opcionales deba celebrarse. Los Tenedores podran
hacerse representar en la Asamblea de Tenedores por apoderado, acreditado con carta poder
firmada ante dos testigos o cualquier otro medio autorizado por lalegislacion aplicable;

V) En ningun caso podran ser representados en la Asamblea de Tenedores ni se tomaran en
cuenta, para el computo del quérum de instalacion o votacion, los Titulos Opcionales que, en su
caso, no hayan sido puestos en circulacion o hayan sido adquiridos por la Emisora;

V1) Una vez que se declare instalada la Asamblea de Tenedores, los Tenedores de los Titulos
Opcionales no podrén evitar su celebracién retirandose de la misma. Se considerara que 1os
Tenedores de |os Titulos Opcionales que se retiren, o que no concurran ala reanudacion de una
Asamblea de Tenedores que haya sido aplazada en los términos de laley aplicable, se abstienen
de emitir su voto respecto del(los) asunto(s) que se trate(n).

VII) De cada Asamblea de Tenedores se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los
concurrentes y por los escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se refieran ala
Emision o Serie, segun corresponda, serdn conservados por e Representante Comun y podran,
en todo tiempo, ser consultados por los Tenedores de los Titulos Opcionales (para €l caso de
Asambleas Especiales, por los Tenedores de la Serie en cuestion), los cuales tendran derecho
que, a sus expensas, € Representante Comun les expida copias certificadas de los documentos
sefialados;

VI1II) La Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales sera presidida por € Representante
Comun y en ellalos Tenedores tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud
de los Titulos Opcionales que posean, computandose un voto por cada Titulo Opcional de la
Emisién o Serie, segun sea € caso, en circulacion, savo aquellos supuestos en que la
legislacion aplicable limite tal derecho.

IX) Los Tenedores de los Titulos Opcionales podran gercer individualmente las acciones que
les correspondan para exigir:



1) De la Emisora, el cumplimiento de sus obligaciones vencidas conforme a la presente Acta
de Emision, en lo relativo aliquidacion de los Titulos Opcionales cuando éstos se gjerzan;

i) Del Representante Comun, que practique los actos conservatorios de los Derechos de los
Tenedores de los Titulos Opcionales en comin o que haga efectivos dichos derechos, y

iii) En su caso, laresponsabilidad en que incurra el Representante Comun por culpa grave.

f) No obstante lo anterior, la Emisora y € Representante Comun estaran facultados para
modificar la presente Acta de Emision y/o el Titulo de la Serie correspondiente, sin requerir €l
consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, siempre que dicha
modificacion no afecte los Derechos de los Tenedores de los Titulos Opcionales, plazos,
condiciones y obligaciones de pago de las Series vigentes. Los Tenedores de los Titulos
Opcionales, por medio de la adquisicion de uno o mas Titulos Opcionales aceptan, en su caso,
gue la Emisoray € Representante Comun lleven a cabo las modificaciones a que se refiere €l
presente inciso f).

En virtud de lo anterior, la Emisora y e Representante Comun podran, sin requerir el
consentimiento de la Asamblea de Tenedores de los Titulos Opcionales, de manera enunciativa
mas no limitativa: i) modificar la Clausula Primera de la presente Acta de Emision, cuya
modificacion pudiera facilitar o apoyar la emision de Titulos Opcionaes; ii) modificar la
presente Acta de Emision y/o los Titulos Opcionales paraincluir o autorizar nuevos Derechos de
los Tenedores; iii) llevar a cabo modificaciones a la presente Acta de Emisién y/o los Titulos
Opcionales derivadas de lo previsto en la Clausula Séptima y en € inciso (e) de la Clausula
Décima Tercera de la presente Acta de Emisién vy iii) actualizar la regulacion de los Titulos
Opcionales, siempre y cuando dicha actualizacion no afecte |os Derechos de los Tenedores de los
Titulos vigentes.

Traténdose de modificaciones que impacten de manera directa a Titulo de la Serie de que se
trate e implique el canje del mismo, la Emisorallevard a cabo el canje respectivo ante Indeval, en
el entendido, que deberd informar a Indeval por escrito o a través de los medios que esta
determine, con por 1o menos 5 (cinco) Dias Hébiles de anticipacién a que se pretenda llevar €l
canje antes mencionado, lo siguiente: i) lafecha en que se llevara a cabo el canje correspondiente
y ii) todas y cada una de las modificaciones realizadas al Titulo.

Para que la modificacion a acta surta efectos, (i) se debera actualizar el prospecto de colocacion
(ya sea mediante la actualizacién del propio prospecto, mediante la publicacion de suplementos o
avisos informativos o de cualquier otra forma que apruebe la CNBV), y (ii) la modificacién se
debera hacer constar ante laCNBV.

No obstante lo estipulado anteriormente, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores de los Titulos Opcionales que representen la totalidad de los
Titulos Opcionales con derecho a voto tendrén, para todos los efectos legales, la misma validez
gue si hubieren sido adoptadas reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

VIGESIMA. Posibles Adquirentes.




Los Titulos Opcionales en todas sus Series que sean emitidos con base a la presente Acta de
Emision, pueden ser adquiridos por personas fisicas o morales, cuando su régimen de inversion
lo prevea expresamente, o inversionistas institucionales y calificados para participar en ofertas
publicas restringidas, segun € tipo de oferta.

VIGESIMA PRIMERA. Régimen fiscal aplicable.

L os posibles adquirentes deberan sujetarse alo previsto en los Articulos 16-A y 16-C del Cédigo
Fiscal de la Federacion, en los Articulos 20, 28 Fraccion XVII, 129, y 163 de la Ley de
Impuesto sobre la Renta, asi como en laregla 2.1.12 de la Resolucién Miscelanea Fiscal para el
2016, y en las disposiciones que las sustituyan, reformen o complementen con posterioridad.

El régimen fiscal vigente podra modificarse a lo largo de la vigencia de la Emision, por lo que
los posibles adquirentes deberan de ajustarse a dichas modificaciones.

Los inversionistas, previo a la inversion en estos instrumentos, deberan considerar que €l
régimen fiscal relativo a gravamen o exencion aplicable a los ingresos derivados de la compra
venta de estos instrumentos, no ha sido verificado o validado por la autoridad tributaria
competente.

VIGESIMA SEGUNDA. Licenciade Uso de Marcas.

Ciertos Indices que podran ser utilizados como Activos Subyacentes son marcas registradas y
estan siendo utilizadas con autorizacion de sus respectivos titulares, mediante contratos de
licencia de uso debidamente formalizados entre |as partes seguin |o previsto en sus términos.

Asimismo, €l otorgamiento de las licencias de uso antes referidas no implica que los titulares de
las mismas avalen, sugieran la compra o venta, o estén involucradas en el proceso de colocacién
delos Titulos Opcionales.

Por ultimo, los titulares de las licencias antes mencionadas y la Emisora no quedarén obligadas a
asumir compromisos, garantizar o indemnizar de manera alguna a los Tenedores de los Titulos
Opcionales 0 a cualquier tercero, por e comportamiento de los precios de los valores que
conforman los indices, asi como por la comisién involuntaria de errores u omisiones o por la
suspension que se haga de la estimacion y difusion de los Indices, dafios consecuenciales,
perjuicios de buenafe o perjuicios que deriven de la venta o compra de los Titulos Opcionales.

VIGESIMA TERCERA. Garantia.

LOS TITULOS OPCIONALES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA Y
DE LA PRESENTE ACTA DE EMISION CONTARAN CON UNA GARANTIA
IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia esta congtituida en
favor de los Tenedores y esta a disposicion de los mismos con el Representante Comun. El
Garante es una sociedad constituida en Francia y la mayoria de sus activos se encuentran
ubicados fuera de México. Cualquier procedimiento legal relacionado con la gecucion de la



Garantia deberd iniciarse ante las cortes de Paris, Francia y deberén seguirse las normas
sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada de los términos de la Garantia,
ver € Capitulo X “La Garantia’ del Prospecto.

VIGESIMA CUARTA. Domicilios.

Para todo lo relativo a los Titulos Opcionales, la Emisora 'y e Representante Comin sefialan
como sus domicilios |os siguientes:

a) Emisora:

SGFP México, SA.deC.V.

Avenida Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1,
Colonia Juarez, Delegacion Cuauhtémoc,

C.P. 06500, Ciudad de México

b) Agente Colocador de los Titulos Opcionales:

Casa de Bolsa Finamex, SA.B. de C.V.

Avenida Paseo de la Reforma No. 345, Piso 27,

Colonia Juarez, Delegacién Cuauhtémoc,

C.P. 06500, Ciudad de México

Atencion: Jorge Pedn Segura

Correo electronico: jpeon@finamex.com.mx

¢) Representante Comun:

Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Av. Paseo de laReforma 284, piso 9

Colonia Juéarez, C.P. 06600, Ciudad de México.

Tel: +52 (55) 5231 0060 / +52 (55) 5231 0323/ +52 (55) 5231 0588

Fax: +52 (55) 5231 0175

Atencién: Claudia B. Zermefio Inclan / Elena Rodriguez Moreno/ Jestis Abraham Cantt Orozco
Correo  éectronico:  czermeno@monex.com.mx  /  elenarodriguez@monex.com.mx  /
jecantu@monex.com.mx

Asimismo, para efectos del Anexo F de la“Disposiciones de Caracter General Aplicablesalas
Emisoras de Valores y a otros Participantes del Mercado de Valores’, |a Emisora establece que
su domicilio social esla Ciudad de México.

VIGESIMA QUINTA. Legislacion.

La presente Acta de Emision se regira e interpretara de conformidad con las leyes de México.

VIGESIMA SEXTA. Tribunales Competentes.

Paralainterpretacion y cumplimiento de la presente Actade Emisiéon y de los Titulos Opcionales
gue conforme ala misma se emiten, la Emisora, el Representante Comin y los Tenedores de los
Titulos Opcionales por € solo hecho de serlo, se someten irrevocablemente alajurisdiccion y
competencia de los tribunales comunes en la Ciudad de México, renunciando expresamente a



cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razén de su domicilio presente o futuro o
por cualquier otro motivo.

VIGESIMA SEPTIMA. NUmero de Inscripcién en el RNV y Numero del Oficio y Fechade
Autorizacién de la Comisiéon Nacional Bancariay de Valores.

Los Titulos Opcionales han quedado inscritos en el RNV, bgjo el nimero 3381-1.20-2017-001;
asimismo la Comisién Nacional Bancariay de Valores autorizo su inscripcion mediante el oficio
nimero 153/10280/2017, de fecha 4 de mayo de 2017, la cual no implica certificacién alguna
sobre labondad del valor o la solvenciadel Emisor o sobre laexactitud o veracidad de la
informacion contenida en €l Aviso de Oferta, ni convalida los actos que, en su caso, hubieran
sido realizados en contravencion de las leyes.



AnexoH Anexo de Estructurasde pago de los Certificados Bur satiles Estructurados

A continuacién se presentan los bloques que conformaran las estructuras de pago que podran ser utilizadas para las
Emisiones.

La estructura de pago de cada Emision se describira en el Aviso y Titulo respectivo. EI Emisor con 3 (tres) Dias
Habiles de anticipacion a cada Emision, notificard ala CNBV y a publico inversionista, un g emplo numérico de la
estructura de pago que corresponda, €l cual formara parte integral del presente Prospecto.

Los blogues que, en su conjunto, formaran la Estructura de Pago de cada Emision son los siguientes:

i) Blogue 1. Intereses 0 Rendimientos/ Monto Final

i) Blogue 2. Condiciones de Pago

iii) Blogue 3. Tasas/ Generales/ Tablas

Blogue 1: I ntereses o Rendimientos/ Monto Final

[I. Intereses 0 Rendimientos

A) Los Certificados Bursétiles Estructurados pagaran [en cada Fecha de Pago de Intereses o Fecha de Pago
de Rendimientos / en la Fecha de Pago correspondiente / en la Fecha de Vencimiento], [el Monto Final, y
en su caso,] los intereses o rendimientos de acuerdo alo siguiente:

i) | = SIP[* Multiplicador [i]] [* UDI] * (Tasa[i] * DR) / CD

Donde:

I: Intereses 0 Rendimientos

SIP; Saldo Insoluto de Principal

DR: Significa los [dias naturales] [Dias Habiles| que transcurran entre “la’ o “cada’ Fecha de Inicio de
Intereses 0 Rendimientosy “la’ 0 “cada’ Fecha de Término de Intereses 0 Rendimientos [correspondientes
acada“cupdn” o “periodo”].

[Tasa[i] - consultar Blogue 2: “ Condiciones de Pago” ]

CD =[360]]

[I1.Monto Final

A) Los Certificados Bursdtiles Estructurados pagarédn a la Fecha de Vencimiento, e Saldo Insoluto de
Principal [, slempre y cuando no se presente una amortizacion anticipada previa a la Fecha de
Vencimiento].

B) Los Certificados Bursdtiles Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Fina que resulte

delo siguiente:

i) MF=SIP[* (1“+" 6“-" TasaA [[+ 6 -] TasaB])] [* Porcentaje Protegido]
Donde:

MF: Monto Final

SIP: Saldo Insoluto de Principal

[Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP ala Fecha de Vencimiento]
[Tasa[A] = [consultar Bloque 2: “ Condiciones de Pago”]]

[Tasa[B] = [consultar Blogue 2: “ Condiciones de Pago”]]

i) MF = SIP [*(Porcentaje Protegido +Tasa A)]
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Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

MF: Monto Final

[Porcentaje Protegido: Porcentaje Protegido del SIP ala Fechade Vencimiento]
[Tasa[A] = [consultar Blogue 2: “ Condiciones de Pago”]]

O Los Certificados Bursatiles Estructurados pagaran en la Fecha de Vencimiento, el Monto Final que resulte
delo siguiente:

i) S en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencia [i], € Activo de Referencia [i] es
“mayor [0 igua]” o “menor [0 igual]” a Nivel [i] [, “la Emisora pagard’ o “la Emisora tendra el
derecho de pagar” [en Moneda] el MF [i] de acuerdo alo siguiente]:

MF[i] = [SIP] [* (1 + Tasa[i]* Plazo/ CD)] [[*] MF[i]] [/Nivel [i]] [* Nivel [i]]

i) Si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencia [i], € Activo de Referencia [i] es
“mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [, “la Emisora pagard’ o “la Emisora tendréa el
derecho de pagar” [en Moneda] el MHi] de acuerdo alo siguiente]:

MFi] - [SIP] [* (1 + Tasa[i]* Plazo/ CD)] [[*] MFIi]] [/Nivel [i]] [* Nivel [i]]

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal

Moneda: definida segln corresponda para cada emision

[MF[i]: Monto Fina en [Moneda)

[MFi]: Monto Final en [Moneda]]

[MF]i]: Monto Final en [Moneda]]

[Tasa[i] = [consultar Bloque 2: “ Condiciones de Pago” ]

[Plazo = Plazo de la Emisién, de [ ] ([ ]) dias, que empezara a correr y a contarse a partir de la
Fecha de Emision y concluira en la Fecha de Vencimiento.

CD =[360]

[En € supuesto de que la emisora opte por pagar a los tenedores el MF[i] en [moneda], se natificara dicha
circunstancia con [i] ([“ NUmero con Letra” ]) dia(s) habil(es) de anticipacién ala Fecha de Vencimiento.]

Blogue 2: Condiciones de pago

VANILLA
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén[i] d Cupon [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referenciali], el Activo de Referenciai] es* mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]] [[+ 0 -] (Palancdi]) * (Nivel [i] - Activo de Referencia
[iD] [/ Nivel [i]] [“/" o“*” 100] [* (CD/DR]

SPREAD



Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones.
[Del Cupdn[i] a Cupon [il]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasal[i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencial(i], €l Activo de Referencia[i] es” mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i] y “mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ o -] [Tasa[i]] [[+ o -] (Palancd[i]) * (Nivel [i] - Activo de Referencia
[iD] [/ Nivel [i]] [“/" o“*” 100] [* (CD/DR)]

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referenciali], el Activo de Referenciai] es* mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMaxima] [+ 0 -] [Tasa[i]]
SPREAD LIMITADO
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupon [i] @ Cupdn [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referenciali], €l Activo de Referencia[i] es” mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]y “mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ o -] [Tasa[i]] [[+ 0 -] (Palancd[i]) * (Nivel [i] - Activo de Referencia
[iDI [/ Nivel [i]] [“/" o“*” 100] [* (CD/DR)]

c) S en la Fecha de Determinacion del Activo de Referenciai], el Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [ily “ mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” & Nivd [i]:

Tasa[i] =[TasaMaxima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencial[i], € Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ 0-] [Tasal[i]]
RANGO
Tasal[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupon [i] a Cupon [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencia [i], €l Activo de Referencia [i] es” mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]:



Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i] y*“ mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMéxima] [+ 0] [Tasa[i]]

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ o-] [Tasa[i]]
REBATE
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupon [i] al Cupén [i]]:]

a) Si en “todas’ 0 “alguna de’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referenciali], el Activo de Referenciali]
es“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i] [y “mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” al Nivel [i]]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0-] [Tasa[i]] [+ 0-] [TasaMé&xima]

b) Si en “alguna de’ o “todas’ las Fechas de Determinacién del Activo de Referencia[i], € Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” 0" menor [oigual]” al Nivel [i] [o“ mayor [oigual]” 0" menor [oigual]” al Nivel [i]]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ 0-] [Tasa[i]] [+ 0-] [TasaMéxima]
DIGITAL
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupon [i] a Cupon [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referenciali], el Activo de Referenciai] es” mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMaxima] [+ 0 -] [Tasa[i]]
BARRERA
Tasal[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupén [i] a Cupén [i]]]

a) Si en “todas’ 0 “alguna de’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referenciali], el Activo de Referenciali]
es“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]y:

i) S enlaFechadeDeterminacion Final del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia [i] es
“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]:
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Tasa[i] = [TasaMinima] [+ o -] [Tasa[i]] [+ 0 -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo de Referencia
[iD] [/Nivel [i]] [“/" 0“*” 100] [* (CD/DR)]

ii) Si enla Fecha de Determinacién Final del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es “mayor
[oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasal[i]]

b) Si en “todas’ o “alguna de’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]
SPREAD CON BARRERA
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones.
[Del Cupdn [i] a Cupdn[i]]:]

a) Si en “todas’ o “alguna de’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” o*“menor [oigual]” al Nivel [i]y:

i) Si enla Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia [i], € Activo de Referencia [i] es
“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasal[i]]

i) Si en la Fecha de Determinacién Final del Activo de Referencial(i], el Activo de Referencial[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” al Nivel [i] y “mayor [oigual]” o “menor [oigual]” al
Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima) [+ 0 -] [Tasa[i]] [[+ o -] (Paanca[i]) * (Nive [i] - Activo de Referencia
[iD] [/ Nivel [i]] [“/" o“*” 100] [* (CD/DR)]

iii) Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia[i], € Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigua]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMéaxima)] [+ 0 -] [Tasa[i]]

b) Si en “todas’ o “alguna de’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” 0" menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasali]]
SPREAD LIMITADO CON BARRERA
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cup6n [i] a Cupbn [i]]:]

a) Si en “todas’ o “alguna de”’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referencia
[i] es“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i] v:

i) Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” di Nive [i]:

H-11



i)

iv)

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referenciali], € Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] y “mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel
[i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]] [[+ o -] (Paancdi]) * (Nivel [i] - Activo de Referencia
[iD] [/ Nivel [i]] [“/” o“*” 100] [* (CD/DR)]

Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] y “mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel
[i]:

Tasa[i] = [TasaMéxima] [+ 0-] [Tasa[i]]

Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigua]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasal[i]]

b) Si en “todas’ o “alguna de’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” o*“ menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasal[i]]

RANGO CON BARRERA

Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupén [i] a Cupén [i]]]

a) Si en “todas’ o0 “alguna de”’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referencia
[i] es“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]y:

i)

i)

Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia[i], € Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasal[i]]

Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencial[i], €l Activo de Referenciai] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] y “mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel
[i]:

Tasa[i] = [TasaMéaxima)] [+ 0-] [Tasa[i]]

Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivd [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0-] [Tasa[i]]

b) Si en “todas’ o “alguna de”’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]
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DIGITAL CON BARRERA
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones.
[Del Cupén [i] a Cupdn [i]]:]

a) S en “todas’ o“alguna de’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencial[i], €l Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” o*“ menor [oigual]” al Nivel [i] y:

i) Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivd [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

iii) Si en la Fecha de Determinacion Final del Activo de Referencia[i], € Activo de Referencia[i] es
“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nive [i]:

Tasa[i] =[TasaMaxima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

b) Si en “todas’ o “alguna de” las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasal[i]]
WEDDING CAKE
Tasal[i] - Algunade las siguientes opciones:
[Del Cupdn [i] a Cupdn [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencial(i], el Activo de Referenciai] es* mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i] y“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMaxima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

b) En otro caso, si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referenciali], el Activo de Referenciai] es* mayor
[oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i] y*“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nive [i]:

Tasal[i] = [TasaMedia] [+ 0-] [Tasa[i]]

¢) En otro caso, si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referenciali] es“ mayor
[oigual]” o*“menor [oigual]” ni Nivel [i] y*“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nive [i]:

Tasa[i] =[TasaBagjd [+ 0-] [Tasa[i]]
d) En otro caso:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasali]]
WEDDING CAKE CON BARRERA
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones:

[Del Cupdn [i] a Cupdn[i]]:]
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a) Si en “alguna de” o “todas’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia [i], € Activo de Referencia
[i] es“mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” al Nivel [i] y*“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMéaxima] [+ 0 -] [Tasa[i]]
b) En otro caso, si en “alguna de” o “todas’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencial[i], €l Activo
de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i] y“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a
Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMedig] [+ 0-] [Tasa[i]]
¢) Enotro caso, s en “alguna de” o “todas’ las Fechas de Determinacion del Activo de Referencia[i], €l Activo de
Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o “menor [oigual]” al Nivel [i] y “mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a
Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaBajg] [+ 0 -] [Tasa[i]]
d) En otro caso:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasal[i]]
ACCRUAL
[Del Cupdn[i] a Cupon [il]]:

Tasa[i] =[Tasa[i]] [+ 6 -] [(Tasa[i] [+ 6-] [Tasa[i]]) * n[i] / N[i]]
n [i] - Nimero de Fechas de “ Acumulacion” o “Determinacion” del Activo de Referencia[i], en las cuales el Activo
de Referencia[i] es “mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o [el Activo de Referencia[i] es] “mayor al

Nivel [i]] [, de acuerdo alo establecido paracada*“cupén” o “periodo”, segun corresponda para cada emision].

N [i] = Numero de Fechas de “Acumulaciéon” o “Determinacion” del Activo de Referencia [i] [, sin considerar los
diasinhdbiles] [, correspondientes a cada “cupdn” o “periodo”].

ACCRUAL CON BARRERA
[Del Cupdn[i] a Cupon [il]]:

Tasa[i] = [Tasa[i]] [+ 6-] [(Tasa[i] [+ 6] [Tasa[i]]) * n[i] / N[i]]
n[i] = Numero de Fechas de “ Acumulacion” o “Determinacion” del Activo de Referenciali], enlas cuales € Activo
de Referencia[i] es“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o [el Activo de Referencia[i] es] “mayor [0
igual]” o “menor [0 igual]” a Nivel [i]], anteriores a la primera Fecha de “Acumulacion” o “Determinacion” del
Activo de Referencia[i]], en lacua € Activo de Referenciai] es“mayor [0 igua]” o “menor [0 igual]” a Nivel [i]]
[y/o [él Activo de Referenciali] es] “mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i]] [, de acuerdo alo establecido
paracada“cup6n” o “periodo”, seglin corresponda para cada emision].

N [i] = Numero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinacion” del Activo de Referencia [i] [, sin considerar los
diasinhdbiles] [, correspondientes a cada “cupdn” o “periodo”].

WEDDING RAC [DKO]

[Del Cupdn[i] a Cupon [il]]:
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Tasa[i] = Tasa[i]] [+ 6-] [ (Tasa[i] [+ 6-] [Tasa[i]]) * n[i] / N[i]] [+ 6 -] [(Tasa[i] [+ 6 -] [Tasa[i]]) * n[i] / N[i]]
[+6-] [(Tasa[i] [+ 6-] [Tasa[i]]) * n[i] / N[i]] [+ 6-]

n [i] = NUmero de Fechas de “Acumulacion” o “Determinacion” del Activo de Referenciali], en lascuaese Activo
de Referencia[i] es“mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o [el Activo de Referencia[i] es] “mayor [0
igual]” o “menor [0 igual]” a Nivel [i]], [anteriores a la primera Fecha de “Acumulacion” o “Determinacion” del
Activo de Referencia[i]], enlacua € Activo de Referenciai] es“mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i]]
[y/o [el Activo de Referencia [i] es] “mayor [o igual]” o “menor [0 igual]” a Nivel [i]]] [, de acuerdo a lo
establecido para cada “cupdén” o “periodo”, seglin corresponda para cada emision].

N [i] = Numero de Fechas de “Acumulacién” o “Determinaciéon” del Activo de Referencia [i] [, sin considerar los
diasinhdbiles] [, correspondientes a cada “cupdn” o “periodo”].

SPREAD DOBLE LIMITADO
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones.
[Del Cupdn[i] a Cupdn [il]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasali]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referenciali], €l Activo de Referencia[i] es” mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]y“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nive [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencial(i], el Activo de Referenciai] es* mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]y“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ o0 -] [Tasal[i]]

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]y“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMaxima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

€) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ 0-] [Tasa[i]]
PIRAMIDE
Tasal[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupdn [i] a Cupon [i]]]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciali] es* mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i] y“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMaxima] [+ 0 -] [Tasa[i]]
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b) Si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencial[i], € Activo de Referenciali] es“ mayor [0 igual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i] y“mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] =[Tasa“Minima’ 0 “Maxima’] [+ 0 -] [Tasa[i]] [[+ 0 -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo
de Referencia)] [/Nive [i]] [*/” o“*” 100] [* (CD/DR)]

¢) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i] y“mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] - [Tasa“Minima’ 0 “Méxima’] [+ o -] [Tasa[i]] [[+ 0 -] (Palanca[i]) * (Nivel [i] - Activo
de Referencia [i])] [/Nivel [i]] [* (CD/DR)]

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencia[i], € Activo de Referenciali] es” mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i] o“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ o] [Tasa[i]]
SEAGULL
Tasa[i] = Alguna de las siguientes opciones:
[Del Cupon [i] al Cupén [i]]:]

a) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]

b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referenciali], €l Activo de Referencia[i] es* mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0-] [Tasa[i]]

¢) Si en la Fecha de Determinacidn del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciali] es* mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i] y“mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nive [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0-] [Tasa[i]]

d) Si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencia[i], el Activo de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i] y“mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel [i]:

Tasa[i] = [TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]] [[+ o -] (Palancdi]) * (Nivel [i] - Activo de Referencia
[iD] [/ Nivel [i]] [“/" o“*” 100] [* (CD/DR)]

€) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], €l Activo de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i] y“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nive [i]:

Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]] [[+ o -] (Palancd[i]) * (Nivel [i] - Activo de Referencia
[iD] [/ Nivel [i]] [“/" o“*” 100] [* (CD/DR)]

TASA FIJA/TASA FLOTANTE LIMITADA
Tasa[i]= Algunade |as siguientes opciones:

[Del Cupén[i] a Cupdnil]:]
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[@) Si en la Fecha de Determinacion del Activo de Referenciali], €l Activo de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]:]

[Tasa[i] =[TasaMinima] [+ 0-] [Tasa[i]]]

[b) Si en la Fecha de Determinacién del Activo de Referencia[i], € Activo de Referencia[i] es* mayor [o igual]”
0 “menor [oigual]” al Nivel [i] y“ mayor [oigual]” o*“ menor [oigual]” a Nivel [i]:]

[Tasa[i] = [TasaMinima] [+ 0-] [Tasa[i]]]

[©) S en la Fecha de Determinacion del Activo de Referencia[i], € Activo de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” al Nivel [i]:]

[Tasa[i] = [TasaMinima] [+ 0 -] [Tasa[i]]]
RANGOS

i) Si en laFechade Observacion [i] € Nivel de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” al Nivel [i]
[y/o“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML =[SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cup6n [i]]
CALL SPREAD /CALL CON REBATE / PUT SPREAD

[1) S en laFecha de Observecion [i] € Nivel de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o “ menor [oigual]” a Nivel
[i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML =[SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca[i]% x méximo (Nivel de Referencia[i] — Nivel
[i1, O)] [+ SIP x Cupon [i]]

[i) Si en laFechade Observacion [i] €l Nivel de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel
[i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagarén:

ML= [SIPx Multiplicador [i]] [+ SIPx Cupdn [i]]]

[iii) Si en la Fecha de Observacién [i] el Nivel de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel
[i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML =[SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca[i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia
[i1, O))] [+ SIP x Cupodn [i]]]

CALL SPREAD CON PAGOSDE CUPON / PUT SPREAD CON PAGOS DE CUPON
I. Por lo que serefiere ala(s) Fecha(s) de Observacion [ ] aplicar&

[1) [En la Fecha de Observacion de que se trate]] si € Nivel de Referencia [i] es “ mayor [o igual]” o “menor [0
igual]” a Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = SIP x Cupdn [i]]

[i) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si € Nivel de Referencia[i] es “ mayor [o igual]” o “menor [0
igual]” a Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupdn [i]], [y se darén por amortizados anticipadamente
en la Fecha de Pago correspondiente]]

H-17



I1. Por lo que serefiere ala(s) Fecha(s) de Observacion[ ] aplicara

[() S & Nivel de Referencia [i] es “mayor [o igual]” o “menor [o igual]” a Nive [i] [y/o “mayor [o igual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML= [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca[i]% x méaximo (Nivel de Referencia[i] - Nivel
[i1, 0))] [+ SIP x Cupon [i]]]

[ii) Si e Nivel de Referencia[i] es “mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o “ mayor [o igual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupén [i]]]

[iii) Si el Nivel de Referenciai] es“mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o “ mayor [oigual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca[i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia
[i1, O))] [+ SIP x Cupon [i]1]

REVERSE CONVERTIBLE EUROPEO

[1) Si [en la Fecha de Observacion [i]] € Nivel de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel
[i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIPx Multiplicador [i]] [+ SIP x Cup6n [i]]]

[i1) Si [en laFechade Observacion [i]] € Nivel de Referenciai] es* mayor [oigual]” o “ menor [oigual]” a Nivel
[i] [y/o“ mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca[i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia
[i], ON] [+ SIP x Cupdn [il]]

MULTITRIGGER [AUTOCANCELABLE]
I. Por lo que serefiere ala(s) Fecha(s) de Observacion [ ] aplicar&:

[1) [En la Fecha de Observacion de que se trate]] si € Nivel de Referencia [i] es “ mayor [o igual]” o “menor [o
igual]” a Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupodn [i]], [y se daran por amortizados anticipadamente
en la Fecha de Pago correspondiente]]

[ii) [En la Fecha de Observacion de que se trate] si €l Nivel de Referencia [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [0
igual]” a Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

I1. Por lo que serefiere ala(s) Fecha(s) de Observacién[ ] aplicara

[) S & Nivel de Referencia [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nivd [i] [y/o “mayor [o igual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML= [SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel de Referencia[i] - Nivel
[i1, O))] [+ SIP x Cupon [i]]]

[ii) Si e Nivel de Referencia [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o “ mayor [o igual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:
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ML= [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupon [i]]]

[iii) Si el Nivel de Referencia[i] es“mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o “ mayor [o igual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML =[SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca[i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia
[i1, 0))] [+ SIP x Cupon [i]]]

PHOENIX/VERSUS
I. Por lo que serefiere ala(s) Fecha(s) de Observacioni [ ] aplicara

[i) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si €l Nivel de Referencia [i] es “ mayor [0 igual]” o “ menor [0
igual]” a Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = SIP x Cupdn [i]]

[i) [En la Fecha de Observacion de que se trate,] si € Nivel de Referencia[i] es“ mayor [o igual]” o “menor [0
igual]” a Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupodn [i]], [y se daran por amortizados anticipadamente
en la Fecha de Pago correspondiente]]

[iii) [En la Fecha de Observacién de que se trate] s € Nivel de Referencia[i] es “ mayor [o igual]” o “ menor [0
igual]” a Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], no pagaran cantidad alguna.]

I1. Por lo que serefiere ala(s) Fecha(s) de Observacién[ ] aplicara

[) S & Nivel de Referencia [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [o igual]” al Nive [i] [y/o “mayor [o igual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML =[SIP X Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca[i]% x maximo (Nivel de Referencia[i] - Nivel
[i1, O))] [+ SIP x Cupon [i]]]

[ii) Si e Nivel de Referencia [i] es “mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o “ mayor [o igual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML =[SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cup6n [i]]]

[iii) Si el Nivel de Referencia[i] es“mayor [0 igual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o “ mayor [o igual]” o
“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran:

ML =[SIP x Multiplicador [i]] - [(NT) x (Palanca[i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia
[i1, 0))] [+ SIP x Cupon [i]]]

KI1-KO/TWIN WIN
[) Si[enlaFechade] ] [i]] € Nivel de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivd [i] [y/o
“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]] [y/oen[] Fecha(s) de[ ] [i] es“ mayor [oigual]” o“ menor [0

igual]” a Nivel [i]] [y/o “ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]], pagaran a vencimiento:

ML =[SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca[i]% x maximo (Nivel de Referencia[i] - Nivel
[i1, O))] [+ SIP x Cupon [i]]]
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[ii) Si [enlaFechade[ ] [i]] € Nivel de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o “menor [oigual]” a Nivel [i] [y/o
“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i]] [y/oen[] Fecha(s) de[ ] [i] es“ mayor [oigual]” o*“ menor [0
igual]” a Nivel [i]] [y/o“ mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” a Nivel [i]], pagardn a vencimiento:

ML =[SIP x Multiplicador [i]] + [(NT) x (Palanca[i]% x méaximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia
[i1, 0))] [+ SIP x Cupon [i]]]

[iii) Si [enlaFechade[ ] [i]] € Nivel de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o “ menor [oigual]” al Nivel [i] [y/o
“mayor [oigual]” o“menor [oigual]” al Nivel [i]] [y/oen[] Fecha(s) de[ ] [i] es“ mayor [oigual]” o“ menor [0
igual]” a Nivel [i]] [y/o “ mayor [oigual]” o“ menor [oigual]” al Nivel [i]], pagaran a vencimiento:

ML = [SIP x Multiplicador [i]] [+ SIP x Cupdn [i]]]
UNDERLYINGS PERFORMANCE (EXPOSICION A 20 MAS SUBYACENTES DIFERENTES)
ML =[SIP x Multiplicador [i]] + [Inciso[i]] + ... + [Inciso[i]]

[Inciso I. Si [en la Fecha de Observacion [i]] € Nivel de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o “menor [oigual]” d
Nivel [i] [y/o “ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i], pagaran:

ML = [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel de Referencia[i] - Nivel [i], 0))] [+ SIP x Cupon
[i]1]

[Inciso Il. Si [en la Fecha de Observacion [i]] € Nivel de Referencia[i] es“ mayor [oigual]” o “ menor [o igual]”
al Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i], pagaran:

ML =[SIP x Cupon [i]]]

[Inciso I1l. Si [en la Fecha de Observacion [i]] € Nivel de Referenciai] es“ mayor [oigual]” o “ menor [0 igual]”
al Nivel [i] [y/o“ mayor [oigual]” o“menor [oigual]” a Nivel [i], pagaran:

ML = [(NT) x (Palanca [i]% x maximo (Nivel [i] - Nivel de Referencia[i], 0))] [+ SIP x Cupdn
[i1]

Blogue 3: Tasas/ Generales/ Tablas

Seccién. Tasas

Esta seccién complementa al Blogque 2: Condiciones de pago. Cualquiera de los siguientes incisos se podra repetir o
combinar |as veces que sea necesario.

1
Tasa[i] = Es“latasa’ 0 “la suma de las tasas’ “correspondiente(s) a cada periodo” o “aplicable a cada periodo”,
de acuerdo alasiguiente: consultar Blogue 2:; “ Condicion de Pago”

2
Tasa[i] = Tasa“ Mé&xima’ 0 “Minima’ [“+" 6“-" Tasa[i]]

3.
Tasa[i] = [_%]

4,
Tasa[i] = [Factor [i]] [*] [([Factor [i] *] Activo de Referencia[i] + Spread [i])]

5.
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Tasa[i] =[Mi] *] Tesa[i] [+ [P[i] *] Tasa[i]] [+... [+ [P[i] *] Tasa[i]]]

6.
Tasal[i] = [(] [Tesal[i]] [+ 6 -] [ %] [+ 6 -] [Palanca [i] *] [Factor [i] *] [([Nivel [i] -] Activo de Referencia [i])]
[/Nivel [i]] [“/” 0“*” 100] [+ 6 -] [Spread [i]] [)] [* CD / DR]

Seccién. Generales

Esta seccion es de apoyo para € Bloque 2: Condiciones de pago. Cualquiera de las siguientes definiciones podran
repetirse o combinarse las veces que sean necesarias, € incluso no usarse. Asi como también, se podran incorporar a
laseccién de “ Tablade Fechasy Niveles'.

Donde:

SIP: Saldo Insoluto de Principal de los Certificados Bursétiles Estructurados en circulacion inmediato a la Fecha de
la Amortizacion Anticipada.

SIP (-1): Saldo Insoluto de Principa de los Certificados Bursdtiles Estructurados en circulacion inmediato anterior a
la Fecha de la Amortizacion Anticipada.

SIT: Saldo Insoluto de Principal por Titulo en circulacion inmediato a la Fecha de la Amortizacion Anticipada, €l
cual esigual al Valor Nomina o Saldo Insoluto de cada Bono Bancario.

AM: Monto de la Amortizacion Anticipada.

NT: Ndmero de Titulos en circulacion.

VN: Vaor Nominal SIP = SIP (-1)-AM

NT = SIP/SIT [Fecha(s) de Determinacion [i]: [ ]

Cupdn [i] =[]

Factor [i] =[]

Multiplicador [i] =[]

Spread [i] =[]

Activo de Referencia[i] =[]

Nivel [i] =[]

Periodo [i] =[]

Tasa[i] =[]

TasaMaximal[i] =[]

TasaMinimali] =[]

Tasa Switch [i] =[]

Palanca[i] =[]

Pl =11

Fecha(s) de Determinacién del Activo de Referencia[i]: [ ]

Fecha(s) de Determinacién Final: [ ]

Seccion. Tabla de Fechasy Niveles

Esta seccién complementa al Blogue 2: Condiciones de pago. Cualquiera de |os siguientes incisos se podra repetir o
combinar |as veces que sea necesario.

[“Numero  de | [Fecha(s) de | [Fecha(s) de | [Fecha(s) de | [Fecha(s) de | [Fecha(s) de
Cupdn” o | Inicio de | Término de | Pago de | Determinacion  [del | Determinacién Final
“Cupon” [i]] Intereses o | Intereses o | Intereses o | Activo de Referencia | [del Activo  de
Rendimientos | Rendimientos | Rendimientos | [i]]] Referencia[i]]]
] ] ]
1] 1] 1] 1] 1] (]
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[“Numero  de | [DR] [Fecha de | [vaor [Monto de | [vaor [Multiplicador
Periodo” o] Pago de | Nomina a | Amortizacion] | Nominal  a | [i]]
“Periodo” [i]] Amortizacién | Inicio del Final del

parcial] Cupon [i]] Cupoén [i]]
[] (] (] (] [] [] []
[nfi]] [N [Tasa[i]] [Nivel [i]] | [Pelanca[i]] | [Factor [i]] | [Spread[i]] | [Pfi]]
[] (] (] [] [] (] [] []
[SIPTi]] [NT [i]] [SIT [i]]
[] [] []
Seccién. Diasinhébiles

Esta seccidn es de apoyo para complementar lainformacién del Activo de Referencia.

Para los dias inhabiles se tomara como referencia “el” o “los’ Activo(s) de Referencia [i] “determinado(s)” o
“publicado(s)” o “conocido(s)” € dia habil “anterior” o “siguiente” segln corresponda para cada Emision.

Notas:

1.

La descripcién de “Estructura de Pago” se especificara en el Aviso correspondiente ala Emision de que se
trate.

Los nombres de las “Estructuras de Pago” citados en |os encabezados del presente Anexo de Estructuras
son enunciativos méas no limitativos

Las descripciones anteriores sobre “Intereses o Rendimientos’, “Monto Final”, “Monto a Liquidar”,
“Tasas’, “Condiciones de Pago”, “Generales’, “Periodicidad”, “Composicion del Activo de Referencid’,
“Diasinhabiles’, y “Tablade Fechasy Niveles’ se podran repetir las veces que sea necesario, combinarse o
no usarse para describir 1a“Estructura de Pago”.

La seccion “Generales’ se podra incorporar a la “Tabla de Fechas y/o Niveles’, repetir o combinarse las
VECES que sea hecesario, incluso no usarse para describir la “Estructura de Pago” correspondiente a cada
emision.

Los términos utilizados en las Estructuras de Pago, tales como: factores, multiplicadores, niveles, cupones,

spreads, tasas, palancas, etcétera, podran tener valores negativos, positivos, o ser formulas.

La Emisora podréa incluir “Estructuras de Pago” adicionales a las establecidas en €l presente Prospecto,
mismos que se divulgaran un Aviso (el cual forma parte integral del presente Prospecto) o en cualquier
documento de difusion que autorice laCNBV.

Las clausulas que se establecen en este apartado son representativas, méas no limitativas.
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