REPORTE ANUAL 2016

SGFP MEXIco,S.A.DEC.V.

REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES
A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES, EMITIDAS POR LA
CoMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016.

NOMBRE DEL EMISOR: SGFP México, S.A. de C.V. (antes SGFP México, S. deR.L. deC.V.).

DowmiciL1o: El domicilio del Emisor es Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México.

CLAVE DE COTIZACION: “SGMEX".

VALORES REGISTRADOS: El Emisor mantiene los siguientes valores registrados: (i) un Programa de Certificados
Bursdtiles de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente, hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas Extranjeras, autorizado por la
CNBV mediante oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, cuyos valores se encuentran
inscritos en e RNV con el nimero 3381-4.19-2011-001 vy listados en € listado correspondiente de laBMV, y cuyo
plazo para redlizar emisiones al amparo del mismo, vencié e 16 de diciembre de 2016; (ii) una Emision de
Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo (denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas
hasta por la cantidad de $7,000,000,000.00 (Siete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades
de Inversion o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/8142/2012, de fecha 26 de
abril de 2012, y cuyos valores se encuentran inscritos en e RNV con el nimero 3381-4.01-2012-001 y listados en €l
listado correspondiente de la BMV, y (iii) una Emisién, sin que a efecto medio Oferta Publica, de Certificados
Bursdtiles de Corto y Largo Plazo (denominados Vaores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas hasta por la
cantidad de $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su eguivalente en Unidades de
Inversién o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/8143/2012, de fecha 26 de
abril de 2012, y cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV con € nimero 3381-4.00-2012-001 y listados en €l
listado correspondiente delaBMV.

De conformidad con el oficio nimero 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012, la CNBV autoriz6 a Emisor la
difusién del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentard las series que sean colocadas
bajo la estructura denominada “ Estructura 1: Nota con participacion bullet con capital garantizado a vencimiento” al
amparo de la emisién de certificados bursétiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publicaen el RNV,
fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion antes
mencionada, € Emisor Ilevd a cabo la colocacion, sin que a efecto mediara oferta publica, de 7,032,150 (Siete
Millones Treinta y Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos
00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esta referido al comportamiento del indice SGI Absolute Return Strategy
Index. Los mencionados certificados bursétiles fueron recomprados por el Emisor el dia 21 de noviembre de 2014 y,
por lo tanto, por reunirse el carécter de deudor y acreedor en una misma persona, |0s mismos se extinguieron en su
totalidad por confusion.

De conformidad con el oficio nimero 153/9111/2012, de fecha 12 de octubre de 2012, la CNBYV autoriz6 al Emisor
la difusién del suplemento informativo del prospecto de colocacién y del aviso de oferta publica relativos a la



primera emision de certificados bursétiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en e RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevé a cabo la colocacion, mediante oferta pablica, de 5,000,000 (Cinco Millones) de
certificados bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N. cada uno), cuya tasa de referencia
serdla Tasade Interés Interbancariade Equilibrio (T E) aplazo de 28 dias.

De conformidad con €l oficio nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la CNBV autorizé al Emisor la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta piblicarelativos ala segunda
emision de certificados bursétiles, @ amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacién antes mencionada,
el Emisor Ilevd a cabo la colocacién, mediante oferta publica, de 200,000 (Doscientos Mil) certificados bursétiles
con valor nominal de USD$100.00 (Cien Dolares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia sera la London
InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depdsitos en Délares a plazo de 3 (tres) meses. Asimismo, mediante
oficio nimero 153/105719/2016, de fecha 29 de junio de 2016, fue cancelada la inscripcion en el RNV de los
mencionados certificados bursétiles, con motivo de la amortizacion total de os mismos.

De conformidad con el oficio nimero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la CNBV autoriz6 a Emisor la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta plblica relativos a la tercera
emision de certificados bursétiles, @ amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacién antes mencionada,
el Emisor llevo a cabo la colocacién, mediante oferta publica, de 250,000 (Doscientos Cincuenta Mil) certificados
bursétiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100 cada uno), cuya tasa de interés bruto anua es de
3.10% (tres punto diez por ciento).

De conformidad con el oficio nimero 153/106706/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, la CNBV autoriz6 al Emisor
ladifusién del suplemento informativo del prospecto de colocacion 'y del aviso de oferta publicarelativos ala cuarta
emision de certificados bursétiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventivaen el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacién antes mencionada,
el Emisor llevé a cabo la colocacién, mediante oferta publica, de 100,000 (Cien Mil) certificados bursétiles con
valor nominal de USD$100.00 (Cien Do6lares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia seré la London InterBank
Offered Rate (LIBOR) aplicable para depositos en Dolares a plazo de 3 (tres) meses.

De conformidad con el oficio nimero 153/107562/2014 de fecha 31 de octubre de 2014, la CNBV autorizo d
Emisor la difusiéon del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bgjo |a estructura denominada “ Participacion Bullet con Capital Garantizado y Promedio” al amparo de la
emision de certificados bursdtiles, cuyainscripcion sin que a efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion antes mencionada, €l
Emisor llevé a cabo la colocacidn, sin que a efecto mediara oferta plblica, de 8,051,812 (Ocho Millones Cincuenta
y Un Mil Ochocientos Doce) certificados bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada
uno, cuyo rendimiento esta referido a comportamiento del indice SGI Absolute Strategies Index, asi como la
colocacidn, sin que al efecto mediara oferta publica, de 1,000,000 (Un Millén) de certificados bursatiles con valor
nomina de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esta referido al comportamiento del
indice SGI Absolute Strategies Index.

De conformidad con € oficio nimero 153/5460/2015, de fecha 28 de julio de 2015, la CNBV autorizo a Emisor la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta plblica relativos a las
emisiones, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en € RNV, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacion antes mencionada, €l Emisor llevé a
cabo la colocacion (quinta emision a amparo de dicho programa), mediante oferta pablica, de 750,000 (Setecientos
Cincuenta Mil) certificados bursétiles con valor nomina de USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100 cada uno), cuya tasa
de referencia sera la London InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depdsitos en Délares a plazo de 3
(tres) meses.

Finalmente, de conformidad con el oficio nimero 153/105982/2016 de fecha 6 de octubre de 2016, la CNBV
autorizo al Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series
gue sean colocadas bgjo la estructura denominada “Autocallable Note con Derecho de Venta’ al amparo de la
emision de certificados bursétiles, cuyainscripcion sin que a efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada



mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion antes mencionada, €l
Emisor llev6 a cabo la colocacién, sin que al efecto mediara oferta plblica, de 734,000 (Setecientos Treintay Cuatro
Mil) certificados bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento
estaba referido a comportamiento de la Tasa USD CMS 10Y. Los mencionados certificados bursétiles fueron
amortizados totalmente de manera anticipada, el 19 de diciembre de 2016.

Emisiones Vigentes del Emisor*

Tipode Emisién Monto Nocional/ Fechade Fechade Plazo Capital Tipode Rendimiento ligado al
Certificado Valor Nominal Emisién Vencimiento (Dias) Garantizado Activo comportamiento del
Bursatil Emitido a Subyace siguiente Activo

Vencimiento nte Subyacente
Largo Plazo SGMEX12-2 | $500,000,000.00 17 de octubre 11 deoctubre | 1,820 100% Tasa Tasade Interés
de 2012 de 2017 Variable | Interbancariade
Equilibrio aun plazo de
28 (veintiocho) dias
Largo Plazo SGMEX13- USD$25,000,000.00 22demayode | 22demayo 3,652 100% TasaFija | Tasade Interés Bruto
2D 2013 de 2023 Anual de 3.10% (tres
punto diez por ciento)
Largo Plazo SGMEX14D USD$10,000,000.00 22demayo de | 22 demayo 1,826 100% Tasa London InterBank
2014 de 2019 Variable | Offered Rate aplicable
paradepdsitos en
Délaresaplazo de 3
(tres) meses
Estructurado SGMEX 14 $805,181,200.00 21de 18 de enero 2,615 100% Indice SGI Absolute Return
Largo Plazo noviembre de de 2022 Strategy Index
2014
Estructurado SGMEX 14- $100,000,000.00 21de 19de 3,651 100% indice SGI Absolute Return
Largo Plazo 2 noviembre de noviembre de Strategy Index
2014 2024
Largo Plazo SGMEX16D | USD$75,000,000.00 27 dejuniode | 23demayo 695 100% Tasa London InterBank
2016 de 2018 Variable | Offered Rate aplicable

para depdsitos en
Délaresaplazo de 3
(tres) meses

http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/




Tipo de Oferta:

Monto Total dela Oferta:
NUmero Total de Certificados
Bur sétiles emitidos:
TipodeValor:

Denominacion delos Certificados
Bursétiles:

NUmer o de Emision:

Plazo de Vigencia de la Emision:
Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de Pago de I nter eses:

Convencion de Dias para el Pago
deIntereses:

Calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursitilesde Largo
Plazo:

Garante:
Garantia:

Depositario:
Amortizacion:

Amortizacion Anticipada:

Tasa de Referencia:
TasadelnterésBruto Anual
aplicable al primer Periodo de
Intereses:

Tasadelnterésy Procedimiento
de Célculo de Intereses:

Periodicidad en e Pago de
Intereses:

SGMEX 12-2

Publica Primaria Naciona .
$500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).

5,000,000 (Cinco Millones) de Certificados Bursétiles.
Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Primera Emisién de Largo Plazo a amparo del Programa.

1,820 (mil ochocientos veinte) dias.

17 de octubre de 2012.

11 de octubre de 2017.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagarén cada 28 (veintiocho) dias en las fechas sefiadladas en el
caendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en e Pago de Intereses’ del Titulo. Para mayor
informacion, favor dereferirse ala Seccion |. La Oferta, “Fecha de Pago de Intereses’ del suplemento.

Actual / 360.

Fitch México, SA. de C.V. haasignado la siguiente calificacion crediticia alos Certificados Bursétiles de esta Emision: AAA(mex). La
maés alta calidad crediticia. Representa la méxima calificacion asignada por Fitch México en su escala de calificaciones domésticas.
Esta calificacion se asignaalamejor calidad crediticia respecto de otros emisores o emisiones del pais y norma mente corresponde a las
obligaciones financieras emitidas o garantizadas por €l Gobierno Federal.

Moody’s de México, SA. de C.V. haasignado la siguiente calificacion crediticia alos Certificados Bursétiles de esta Emision: Aaa.mx.
Las caificaciones de deuda de Moody’s en Escala Naciona de México (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los
emisores dentro de México. La caificacion de largo plazo en Escala Nacional de México de Aaamx indica emisores o emisiones con la
calidad crediticia més fuerte en relacion a otros emisores locales.

Se hace notar que las calificaciones no son recomendaciones de inversién y pueden modificarse o actualizarse de confor midad
con las metodologias de las calificador as.

Société Générale.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA CONTARAN CON UNA
GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia esta constituida en favor de los Tenedores y
esta a disposicion de los mismos con el Representante Comun. El Garante es una sociedad congtituida en Francia y la mayoria de sus
activos se encuentran ubicados fuera de México. Cuaquier procedimiento legal relacionado con la gjecucion de la Garantia debera
iniciarse ante las cortes de Paris, Franciay deberén seguirse las normas sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada de
los términos de la Garantia, ver el Capitulo V11l “LaGarantid’ del Prospecto.

S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se realizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento. En caso que la Fecha de
Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

TIIE aplazo de 28 dias, calculada 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (Ia “ Fecha de Deter minacion™).
542 %

De conformidad con el calendario o periodicidad de pagos que se incluye en la Seccién denominada “Periodicidad en el Pago de
Intereses” del suplemento y hasta en tanto los Certificados Bursétiles no sean amortizados en su totalidad, devengarén un interés bruto
anual sobre su Vaor Nominal, mismo que el Representante Comun calcular& 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada periodo de
28 (veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de I ntereses’) en la Fecha de Determinacion correspondiente, calculado a partir de la Fecha
de Emisién de los Certificados Bursétiles y que regira durante ese Periodo de Intereses, mismo que serd calculado conforme a lo
siguiente: se adicionarén 0.60 (cero punto sesenta) puntos porcentuales ala TIIE a plazo de 28 (veintiocho) dias, capitalizada o, en su
caso, equivalente a nimero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses (la“Tasa de Interés Bruto Anual”), que
sea 0 sean dadas a conocer por el Banco de México. Para mayor informacion favor de referirse a la Seccion |. La Oferta, “Tasa de
Interés'y Procedimiento de Célculo de Intereses’ del suplemento.

El pago delos intereses se realizaré conforme a siguiente calendario:

Periodo de Intereses | Fechade Determinacion | Fecha de Pago de I ntereses
1 15 de Octubre de 2012 14 de Noviembre de 2012
2 12 de Noviembre de 2012 12 de Diciembre de 2012
3 10 de Diciembre de 2012 9 de Enero de 2013
4 7 de Enero de 2013 6 de Febrero de 2013
5 1 de Febrero de 2013 6 de Marzo de 2013
6 4 de Marzo de 2013 3 deAbril de 2013
7 1 de Abril de 2013 1 de Mayo de 2013
8 29 de Abril de 2013 29 de Mayo de 2013
9 27 de Mayo de 2013 26 de Junio de 2013

10 24 de Junio de 2013 24 de Julio de 2013
11 22 de Julio de 2013 21 de Agosto de 2013




12 19 de Agosto de 2013 18 de Septiembre de 2013
13 13 de Septiembre de 2013 16 de Octubre de 2013
14 14 de Octubre de 2013 13 de Noviembre de 2013
15 11 de Noviembre de 2013 11 de Diciembre de 2013
16 9 de Diciembre de 2013 8 de Enero de 2014

17 6 de Enero de 2014 5 de Febrero de 2014
18 31 de Enero de 2014 5 de Marzo de 2014
19 3 deMarzo de 2014 2 de Abril de 2014

20 31 de Marzo de 2014 30 de Abril de 2014
21 28 de Abril de 2014 28 de Mayo de 2014
22 26 de Mayo de 2014 25 de Junio de 2014
23 23 de Junio de 2014 23 de Julio de 2014
24 21 de Julio de 2014 20 de Agosto de 2014
25 18 de Agosto de 2014 17 de Septiembre de 2014
26 12 de Septiembre de 2014 15 de Octubre de 2014
27 13 de Octubre de 2014 12 de Noviembre de 2014
28 10 de Noviembre de 2014 10 de Diciembre de 2014
29 8 de Diciembre de 2014 7 de Enero de 2015

30 5 de Enero de 2015 4 de Febrero de 2015
31 30 de Enero de 2015 4 de Marzo de 2015
32 2 de Marzo de 2015 1 de Abril de 2015

33 30 de Marzo de 2015 29 de Abril de 2015
34 27 de Abril de 2015 27 de Mayo de 2015
35 25 de Mayo de 2015 24 de Junio de 2015
36 22 de Junio de 2015 22 de Julio de 2015
37 20 de Julio de 2015 19 de Agosto de 2015
38 17 de Agosto de 2015 16 de Septiembre de 2015
39 14 de Septiembre de 2015 14 de Octubre de 2015
40 12 de Octubre de 2015 11 de Noviembre de 2015
41 9 de Noviembre de 2015 9 de Diciembre de 2015
42 7 de Diciembre de 2015 6 de Enero de 2016

43 4 de Enero de 2016 3 de Febrero de 2016
44 29 de Enero de 2016 2 de Marzo de 2016
45 29 de Febrero de 2016 30 de Marzo de 2016
46 28 de Marzo de 2016 27 de Abril de 2016
47 25 de Abril de 2016 25 de Mayo de 2016
48 23 de Mayo de 2016 22 de Junio de 2016
49 20 de Junio de 2016 20 de Julio de 2016

50 18 de Julio de 2016 17 de Agosto de 2016




Vencimiento Anticipado:
Intereses Moratorios:
Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Régimen Fiscal:

Repr esentante Comun:

51 15 de Agosto de 2016 14 de Septiembre de 2016
52 12 de Septiembre de 2016 12 de Octubre de 2016
53 10 de Octubre de 2016 9 de Noviembre de 2016
54 7 de Noviembre de 2016 7 de Diciembre de 2016
55 5 de Diciembre de 2016 4 de Enero de 2017
56 2 de Enero de 2017 1 de Febrero de 2017
57 30 de Enero de 2017 1 de Marzo de 2017
58 27 de Febrero de 2017 29 de Marzo de 2017
59 27 de Marzo de 2017 26 de Abril de 2017
60 24 de Abril de 2017 24 de Mayo de 2017
61 22 de Mayo de 2017 21 de Junio de 2017
62 19 de Junio de 2017 19 de Julio de 2017
63 17 de Julio de 2017 16 de Agosto de 2017
64 14 de Agosto de 2017 13 de Septiembre de 2017
65 11 de Septiembre de 2017 11 de Octubre de 2017

Los Certificados Bursétiles no podran darse por vencidos anticipadamente.

Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.

El principal de los Certificados Bursétiles, asi como, en su caso, |os intereses que puedan devengar, se pagarén por €l Emisor mediante
transferencia electronica a través de S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Vaores, S.A. de C.V., cuyas oficinas se encuentran en
Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Ciudad de México.

Latasa de retencion aplicable respecto alos intereses o rendimientos pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se
encuentra sujeta: (i) paralas personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 58 y 160
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para € gercicio fiscal 2012 y en otras
disposiciones complementarias; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos fiscales, a lo previsto
en e articulo 179 y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta y en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficiario
efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de | as reglas especificas respecto de su situacion particular.

Banco Invex, S.AA., Institucion de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero.



Tipo de Oferta:

Monto Total dela Oferta:
NUmero Total de Certificados
Bur sétiles emitidos:

Tipo de Valor:

Denominacién delos Certificados
Bursétiles:

NUmero de Emision:

Plazo de Vigencia de la Emisién:
Fecha de Emision:

Fecha de Liquidacion:

Fecha de Vencimiento:

Tipo de Colocacion:

Fecha de Pago de I nter eses:

Convencion de Dias para el Pago
delntereses:

Calificaciones otorgadas a los
Certificados Bursitilesde Largo
Plazo:

Garante:
Garantia:

Depositario:
Amortizacion:

Amortizacion Anticipada:
Tasadelnterésy Procedimiento
de Célculo de I ntereses:

Periodicidad en e Pago de
Intereses:

SGMEX 13-2

Publica Primaria Naciona .
USD$25,000,000.00 (Veinticinco Millones de Ddlares 00/100).

250,000 (Doscientos Cincuenta Mil) Certificados Bursétiles.
Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Dolares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.

Tercera Emision de Largo Plazo a amparo del Programa.

3,652 (Tres mil seiscientos cincuentay dos) dias.

22 de mayo de 2013.

22 de mayo de 2013.

22 de mayo de 2023.

Construccién de libro, mediante asignacion discrecional .

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagaran en las fechas sefialadas (cada una, una “Fecha de Pago
de Intereses’) conforme a calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en e Pago de Intereses’ del
Titulo. Paramayor informacion, favor de referirse ala Seccion |. La Oferta, “Fecha de Pago de Intereses’ del suplemento.

30/ 360.

Fitch México, SA. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de esta Emision: AAA(mex).
Las calificaciones nacionales 'AAA'" indican la méxima calificacion asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta
calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

Moody’s de México, SA. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de esta Emision:
Aaa.mx. Las cdificaciones de deuda de Moody's en Escaa Nacional de México (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia
relativa de los emisores dentro de México. La calificacion de largo plazo en Escala Nacional de México de Aaamx indica emisores o
emisiones con lacalidad crediticia més fuerte en relacion aotros emisores locales.

Se hace notar que las calificaciones no son recomendaciones de inversion y pueden modificar se o actualizar se de confor midad
con las metodologias de las calificador as.

Société Générale.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA CONTARAN CON UNA
GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia esta constituida en favor de los Tenedores y
esta a disposicion de los mismos con € Representante Comun. El Garante es una sociedad constituida en Franciay la mayoria de sus
activos se encuentran ubicados fuera de México. Cuaquier procedimiento legal relacionado con la ejecucion de la Garantia debera
iniciarse ante las cortes de Paris, Franciay deberdn seguirse las normas sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada
de los términos de la Garantia, ver el Capitulo VIII “La Garantia’ del Prospecto.

S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA. deC.V.

La amortizacion de los Certificados Bursétiles se redizara en un solo pago en Ddlares en la Fecha de Vencimiento. En caso que la
Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo €l Dia Habil inmediato
siguiente, sin que o anterior sea considerado como un incumplimiento.

Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Desde su Fecha de Emision y hasta que no sean amortizados en su totalidad, los Certificados Bursétiles devengaran un interés bruto
anual fijo sobre su Valor Nominal, que el Representante Comun calcularé el segundo Dia Habil anterior a inicio de cada Periodo de
Intereses, paralo cual el Representante Com(n debera considerar una tasa de interés bruto anual del 3.10% (tres punto diez por ciento)
paralos Certificados Bursétiles. Para mayor informacién favor de referirse ala Seccion I. La Oferta, “Tasa de Interés y Procedimiento
de Célculo de Intereses’ del suplemento.

Los pagos de los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran semestralmente durante la vigencia de la Emision,
conforme el siguiente calendario (cadauno, un “Periodo de I ntereses’):

Periodo Fecha de Pago de I ntereses Diasdel Periodo de I ntereses Monto de I ntereses (Montos en
de Délares)

I ntereses
1 22 de Noviembre de 2013 180 USD$387,500
2 22 de Mayo de 2014 180 USD$387,500
3 24 de Noviembre de 2014 180 USD$387,500
4 22 de Mayo de 2015 180 USD$387,500
5 23 de Noviembre de 2015 180 USD$387,500
6 23 de Mayo de 2016 180 USD$387,500
7 22 de Noviembre de 2016 180 USD$387,500
8 22 de Mayo de 2017 180 USD$387,500
9 22 de Noviembre de 2017 180 USD$387,500




Vencimiento Anticipado:
Intereses Moratorios:
Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

Régimen Fiscal:

Representante Comun:

10 22 de Mayo de 2018 180 USD$387,500
11 23 de Noviembre de 2018 180 USD$387,500
12 22 de Mayo de 2019 180 USD$387,500
13 22 de Noviembre de 2019 180 USD$387,500
14 22 de Mayo de 2020 180 USD$387,500
15 23 de Noviembre de 2020 180 USD$387,500
16 24 de Mayo de 2021 180 USD$387,500
17 22 de Noviembre de 2021 180 USD$387,500
18 23 de Mayo de 2022 180 USD$387,500
19 22 de Noviembre de 2022 180 USD$387,500
20 22 de Mayo de 2023 180 USD$387,500

Los Certificados Bursétiles no podran darse por vencidos anticipadamente.
Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.

El principal de los Certificados Bursétiles, asi como, en su caso, los intereses que puedan devengar, se pagaran en Délares por €l
Emisor por medio de S.D. Indeva Institucion para el Deposito de Valores, SA. de C.V., en laciudad de Concord California, Estados
Unidos de América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520, en la cuenta
nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593, a nombre de S.D. Indeva, SA. de C.V. o en la cuenta que en su momento dé a
conocer Indeval de manera escritaa Representante Comun.

En caso de que por algunarazén Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta sefidlada en el parrafo anterior,
0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval informaré por escrito al Emisor y al
Representante Comun, €l (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir |os recursos.

El pago de los Certificados Bursétiles denominados en Délares, podra realizarse, a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con su
custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacién para el Emisor ni para Indeval, mediante (i) entrega
de fondos en cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos ala vista
denominados en moneda extranjeray pagaderaen el extranjero; o (iii) mediante transferencia electrénica. En este sentido, cada uno de
Tenedores deberd manifestar a custodio su eleccion respecto a la forma de recibir los pagos de principal e intereses que devenguen
los Certificados Bursétiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursétiles deberé contar con los medios suficientes
para poder adquirir Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursétiles dejarén de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere
constituido €l depésito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes en Délares, de conformidad con
lo sefialado en este apartado, a més tardar a las 11:00 horas de México de la Fecha de Vencimiento y/o de cada una de |as Fechas de
Pago de Intereses.

Indeval Unicamente efectuard pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefidado y de conformidad con la mecénica establecida en el
suplemento, asimismo, trasladara los recursos en Ddlares a la cuenta que cada custodio le instruya. En caso, de que € pago de
principa y los intereses que, en su caso, puedan generar |os Certificados Bursétiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por
el Emisor, Indeval no estaré obligado, ni seré responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos.

En caso de que algiin Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso,
el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en e entendido que € Emisor e Indeval se liberan de cualquier
responsabilidad trasladando los recursos en Délares a la cuenta de Délares que cada custodio le instruya

Latasa de retencidn aplicable respecto alos intereses o rendimientos pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles
se encuentra sujeta: (i) paralas personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscaes, alo previsto en los articulos 58 y
160 de la Ley del Impuesto Sobre la Rentavigente'y 21 de la Ley de Ingresos de |a Federacion para el gercicio fiscal 2013 y en otras
disposiciones complementarias; y (ii) paralas personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos fiscales, alo previsto
en e articulo 179y 195 de la Ley del Impuesto Sobre la Rentay en otras disposiciones complementarias y dependeré del beneficiario
efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en e futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE
MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberdn
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados
Bursétiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Banco Invex, S.A., Institucién de Banca Mltiple, Invex Grupo Financiero.



Tipo de Oferta:

Monto Total dela Oferta:
NUmero Total de
Certificados Bur sitiles
emitidos:
TipodeValor:
Denominacién delos
Certificados Bursétiles:
NUmer o de Emision:
Plazo de Vigenciadela
Emision:

Fecha de Emision:
Fecha de Vencimiento:
Fecha de Pago de
Intereses:

Convencion de Dias para
el Pago de Intereses:
Calificaciones otorgadas a
los Certificados Bur sétiles
de Largo Plazo:

Garante:
Garantia:

Depositario:
Amortizacion:

Amortizacion Anticipada:
Tasa de Referencia:

TasadelnterésBruto
Anual aplicableal primer
Periodo de I ntereses:
Tasadelnterésy
Procedimiento de Célculo
deIntereses:

Periodicidad en el Pago de
Inter eses:

SGMEX 14D

Publica Primaria Nacional .
USD$10’ 000,000.00 (Diez Millones de Délares 00/100).

100,000 (Cien Mil) Certificados Bursétiles.
Certificados Bursétiles de Largo Plazo.

Délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América.
Cuarta Emision de Largo Plazo al amparo del Programa.
1,826 (Mil ochocientos veintiséis) dias.

22 de mayo de 2014.

22 de mayo de 2019.

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagaran cada 3 (tres) meses en las fechas sefialadas en el calendario de
pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses’ del Titulo. Para mayor informacion, favor de referirse a
laSeccién I. LaOferta, “Fecha de Pago de Intereses’ del suplemento.

Actual / 360.

Fitch México, SA. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de esta Emision: AAA(mex). Las
calificaciones nacionales 'AAA' indican la méxima calificacién asignada por la agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se
asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en
€l mismo pais.

Moody’s de México, SA. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de esta Emision: Aaa.mx. Las
calificaciones de deuda de Moody’ s en Escala Nacional de México (.mx) son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores dentro
de México. La calificacion de largo plazo en Escala Naciona de México de Aaa.mx indica emisores o emisiones con la calidad crediticia més
fuerte en relacion a otros emisores locales.

Se hace notar que las calificaciones no son recomendaciones de inversion y pueden modificarse o actualizarse de conformidad con las
metodologias de las calificador as.

Société Générale.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA CONTARAN CON UNA GARANTIA
IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia esta constituida en favor de los Tenedores y esta a disposicion de los
mismos con el Representante Comun. El Garante es una sociedad constituida en Franciay la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera
de México. Cuaquier procedimiento legal relacionado con la gjecucion de la Garantia deberd iniciarse ante las cortes de Paris, Franciay deberan
seguirse las normas sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada de los términos de la Garantia, ver e Capitulo VIII “La
Garantia’ del Prospecto.

S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA. de C.V.

Laamortizacion del principal de los Certificados Bursétiles se realizara en un solo pago en Délares en la Fecha de Vencimiento. En caso que la
Fecha de Vencimiento no sea un Dia Hébil, la amortizacién de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo el Dia Habil inmediato siguiente, sin
que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

Los Certificados Bursétiles no podrén ser amortizados anticipadamente.

Significa la London InterBank Offered Rate (“LIBOR”) aplicable para depdsitos en Doélares a plazo de 3 (tres) meses (la “Tasa de
Referencia”), realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino Unido publicada después de las 11:45 A.M. tiempo de la
Ciudad de Londres, calculada 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (Ia“ Fecha de Deter minacion™).

1.2281% sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursétiles.

De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la Seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del suplementoy el
Titulo correspondiente, a partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles y hasta en tanto los Certificados Bursétiles no sean
amortizados en su totalidad, devengaran un interés bruto anual sobre su Valor Nominal, que el Representante ComUn calculara en cada Fecha de
Determinacion para efecto del periodo de intereses de 3 (tres) meses que corresponda (cada uno, un “Periodo de Intereses’), y que regira
durante el Periodo de Intereses respectivo, mismo que serd calculado conforme a lo siguiente: se adicionard 1 (un) punto porcentual (la
“Sobretasa”) a la Tasa de Referencia (la Sobretasa conjuntamente con la Tasa de Referencia, la “Tasa de Interés Bruto Anual”); en e
entendido que en ninglin caso la Tasa de Interés Bruto Anual podré ser superior a 2.5% (dos punto cinco por ciento); considerando para efectos
del célculo e ndmero de dias efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses, que sea dada a conocer por la ICE Benchmark
Administration, Ltd. (“ICE BA”"), a través del medio masivo de comunicacién que la misma determine o a través de cuaquier otro medio
electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado a efecto por 1alCE BA o, afaltade ello, la que se dé a conocer através
de dichos medios en la Fecha de Determinacion correspondiente o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso
deberén tomarse la o las Tasas de Referencia comunicadas en el Dia Habil més proximo a la Fecha de Determinacion. Dicha Tasa de Referencia
se puede consultar através de la pdgina “US0003M Index” de Bloomberg o en la pagina “LIBORO01” de Reuters alas 11:45 A.M. tiempo de la
Ciudad de Londres. En caso de que la Tasa de Referencia no se dé a conocer conforme a lo anterior, el Representante Comin utilizarg, como
tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la ICE BA determine como tasa sustituta de la Tasa de Referencia. Para
mayor informacion favor de referirse ala Seccion |. La Oferta, “ Tasa de Interés'y Procedimiento de Célculo de Intereses’ del suplemento.

El pago de los intereses se realizaré conforme al siguiente calendario:

Periodo de Fecha de Deter minacion Fecha delInicio de Cada Fecha Final de Cada Periodo Fechade
Intereses Periodo de I ntereses de Intereses Pago de
Intereses
1 20 de Mayo de 2014 22 de Mayo de 2014 22 de Agosto de 2014 22 de Agosto
de 2014
2 20 de Agosto de 2014 22 de Agosto de 2014 24 de Noviembre de 2014 24 de
Noviembre de
2014
3 20 de Noviembre de 2014 24 de Noviembre de 2014 23 de Febrero de 2015 23 de Febrero




Vencimiento Anticipado:
Intereses Moratorios:
Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

de 2015

19 de Febrero de 2015

23 de Febrero de 2015

22 de Mayo de 2015

22 deMayo de
2015

20 de Mayo de 2015

22 de Mayo de 2015

24 de Agosto de 2015

24 de Agosto
de 2015

20 de Agosto de 2015

24 de Agosto de 2015

23 de Noviembre de 2015

23de
Noviembre de
2015

19 de Noviembre de 2015

23 de Noviembre de 2015

22 de Febrero de 2016

22 de Febrero
de 2016

18 de Febrero de 2016

22 de Febrero de 2016

23 de Mayo de 2016

23 de Mayo de
2016

19 de Mayo de 2016

23 de Mayo de 2016

22 de Agosto de 2016

22 de Agosto
de 2016

10

18 de Agosto de 2016

22 de Agosto de 2016

22 de Noviembre de 2016

22de
Noviembre de
2016

11

18 de Noviembre de 2016

22 de Noviembre de 2016

22 de Febrero de 2017

22 de Febrero
de 2017

12

20 de Febrero de 2017

22 de Febrero de 2017

22 de Mayo de 2017

22 de Mayo de
2017

13

18 de Mayo de 2017

22 de Mayo de 2017

22 de Agosto de 2017

22 de Agosto
de 2017

14

18 de Agosto de 2017

22 de Agosto de 2017

22 de Noviembre de 2017

22 de
Noviembre de
2017

15

20 de Noviembre de 2017

22 de Noviembre de 2017

22 de Febrero de 2018

22 de Febrero
de 2018

16

20 de Febrero de 2018

22 de Febrero de 2018

22 de Mayo de 2018

22 deMayo de
2018

17

18 de Mayo de 2018

22 de Mayo de 2018

22 de Agosto de 2018

22 de Agosto
de 2018

18

20 de Agosto de 2018

22 de Agosto de 2018

23 de Noviembre de 2018

23de
Noviembre de
2018

19

21 de Noviembre de 2018

23 de Noviembre de 2018

22 de Febrero de 2019

22 de Febrero
de 2019

20

20 de Febrero de 2019

22 de Febrero de 2019

22 de Mayo de 2019

22 de Mayo de
2019

Los Certificados Burstiles no podran darse por vencidos anticipadamente.
Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.

El principal de los Certificados Bursétiles, asi como |os intereses que puedan devengar, se pagarén en Dolares por el Emisor por medio de S.D.
Indeva Institucion para el Dep6sito de Vaores, S.A. de C.V., en la ciudad de Concord California, Estados Unidos de América, en las oficinas
centrales de Bank of America, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520, en la cuenta nlimero 62904-25160 ABA niimero 026009593, a
nombre de S.D. Indeval, S.A. de C.V. 0 en la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval.

En caso de que por algunarazén Indeva durante la vigencia de la Emisién ya no cuente con la cuenta sefialada en el parrafo anterior, o no pueda
prestar €l servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval informard por escrito al Emisor y/o a Representante Comun,
€l (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que podrarecibir los recursos.

El pago de los Certificados Bursétiles denominados en Délares, podré redlizarse, a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con su custodio
bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacién para el Emisor ni para Indeval, mediante (i) entrega de fondos en
cuentas de depdsitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos a la vista denominados en
moneda extranjera y pagadera en el extranjero; o (iii) mediante transferencia electrénica. En este sentido, cada uno de Tenedores deberd
manifestar a custodio su eleccion respecto alaformade recibir los pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados Bursétiles.



Régimen Fiscal:

Representante Comun:

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursétiles debera contar con los medios suficientes para poder
adquirir Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefial ada para su pago, siempre que el Emisor hubiere constituido el
depésito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes en Délares, de conformidad con lo sefidado en este
apartado, amés tardar alas 11:00 horas de México de la Fecha de VVencimiento y/o de cada una de las Fechas de Pago de Intereses.

Indeval Unicamente efectuard pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefillado y de conformidad con la mecénica establecida en el
suplemento, asimismo, trasladara |os recursos en Ddlares a la cuenta que cada custodio le instruya. En caso, de que el pago de principa y los
intereses que, en su caso, puedan generar los Certificados Bursétiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por € Emisor, Indeval no
estard obligado, ni seré responsable de entregar el Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos.

En caso de que algiin Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, €l tipo de
cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los
recursos en Délares a la cuenta de Délares que cada custodio le instruya

La tasa de retencién aplicable a los intereses o rendimientos pagados conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de |a Federacion para el gjercicio fiscal 2014 y en otras disposiciones complementarias; v (ii) paralas
personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos fiscales, alo previsto en el articulo 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la
Renta, € Articulo Octavo de las Disposiciones de Vigencia Temporal de la Ley del Impuesto sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL
REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES.
ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE
CADA EMISION DE CERTIFICADOS BURSATILES. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones
fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan
consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, e mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles,
incluyendo la aplicacién de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Banco Invex, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Invex Grupo Financiero.



Monto dela Serie:
NuUmero de Certificados
Bursatilesdela Serie
Colocados:
Vigenciadela Serie:
Denominacion delos
Certificados Bursétiles:
TipodeValor:

NUmero de Serie:

Fecha de emision dela Serie:
Fecha de Vencimiento:
Garante:

Garantia:

Depositario:
Agente de Calculo:

Agente de Célculo del Indice:

Capital Parcialmente
Garantizado:

Por centaj e de Capital
Garantizado:
Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:
Activo de Referencia:

Forma de Calculo de
Rendimiento:

SGMEX 14

$805,181,200.00 (Ochocientos Cinco Millones Ciento Ochentay Un Mil Doscientos Pesos 00/100 M.N.).

8,051,812 (Ocho Millones Cincuentay Un Mil Ochocientos Doce) Certificados Bursétiles.
2,615 (Dos Mil Seiscientos Quince) dias, equivalente a aproximadamente 7 (Siete) afios.

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Certificados Bursétiles (denominados Valores Estructurados).

La Colocacion representala Serie “2” de las colocadas por € Emisor con cargo ala Emision.

21 de noviembre de 2014.

18 de enero de 2022.

Société Générale.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUEN CON CARGO A LA EMISION
CONTARAN CON UNA GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La
Garantia se constituira en favor de los Tenedores y estara a disposicion de los mismos con el Representante
Comun. El Garante es una sociedad constituida en Franciay la mayoria de sus activos se encuentran ubicados
fuera de México. Cualquier procedimiento legal relacionado con la gjecucion de la Garantia debera iniciarse
ante las cortes de Franciay deberdn seguirse las normas sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion
detallada de los términos de la Garantia, ver e Capitulo IX “La Garantia’ del Folleto Informativo.

S.D. Indeval Institucion parael Deposito de Valores, SA. deC.V.

Société Générale.

S&P Opco, LLC (unasubsidiariade S& P Dow Jones Indices LLC).

El monto de la amortizacién de principal pagada alos Tenedores en la Fecha de Vencimiento de la Serie, sera
igual a Porcentaje de Capital Garantizado multiplicado por € Vaor Nominal de los Certificados Bursétiles.

87.33%

La amortizacién del principa y, en su caso, de los rendimientos de los Certificados Bursétiles se realizara en
un solo pago en la Fecha de Vencimiento. En caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la
amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo e Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo
anterior sea considerado como un incumplimiento.

L os Certificados Bursétiles no podrén ser amorti zados anticipadamente.

El Activo de Referencia para efectos de la Serie serd el SGI Absolute Strategies Index (Clave de Pizarra
INDIABST <Index> de Bloomberg), segin sea calculado por el Agente de Céculo del indice y
posteriormente publicado en Bloomberg. La metodologia utilizada para calcular el Activo de Referencia, asi
como una descripcion del funcionamiento, integracion, antecedentes, determinacion, evolucion gréfica,
volatilidad histéricay niveles del Activo de Referencia, estara disponible en la pagina de Internet del Emisor
en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. El Activo de Referencia, durante los
tltimos 3 gjercicios, no hatenido suspensiones relevantes ni se requiere de una licencia de uso parael mismo.
En el evento de que se dejare de publicar el Activo de Referencia sefialado en €l parrafo anterior, se utilizara
el Activo de Referencia o método sustituto que el Agente de Célculo determine en base a su mejor esfuerzo.
LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN
CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO. Las
paginas de Internet que agqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta razén no han sido
revisadas por laCNBV.

En la Fecha de Vencimiento, el Tenedor recibira el rendimiento por Certificado Bursétil el cual seraigua a

(i) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia més 100% es mayor o igual a Precio de
Ejercicio, éste seré calculado en €l orden y con base en |as operaciones siguientes:

Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia mas 100%

Multiplicado por

Valor Nominal multiplicado por Participacion
Mas

Valor Nominal multiplicado por Porcentaje de Capital Garantizado
Menos

Valor Nominal multiplicado por Participacion multiplicado por Precio de Ejercicio

(i) Si e Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia més 100% es menor que el Precio de Ejercicio,
éste seré calculado con base en |a operacion siguiente:



Responsable del Cémputo:

Divulgacion delos
Rendimientos:

Participacion:
Rendimiento Porcentual del
Activo de Referencia:

Preciode Ejercicio:
Nivel Inicial:

Nivel Final:

Nivel de Cierre:

Periodicidad en el Pago de
Rendimientos:

Vencimiento Anticipado:
InteresesMoratorios:
Lugar y Forma de Pago de
Principal y Rendimientos:

Régimen Fiscal:

Representante Comun:

Valor Nominal multiplicado por Porcentaje de Capital Garantizado

Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursétiles se efectuaran cerrdndose a centésimas.

El Agente de Célculo sera el responsable de la determinacién de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la
Fecha Potencial de Pago de Rendimientos. En caso de existir alguna diferencia entre el valor publicado en
Bloomberg y el valor calculado por el Agente de Célculo, €l valor que prevalecera sera e calculado por el
Agente de Calculo.

El Representante ComUn sera el responsable de la divulgacién de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la
Fecha Potencial de Pago de Rendimientos correspondiente. EI Representante Com(n dard a conocer por
escrito alaCNBV, d Indeval (o através de los medios que estas determinen) y alaBMV atravésdel SEDI
(o los medios que la BMV determine), con por lo menos 2 (Dos) Dias Habiles de anticipacién a la Fecha
Potencial de Pago de Rendimientos correspondiente, segin corresponda, el importe de los rendimientos
correspondientes a la Fecha Potencial de Pago de Rendimientos respectiva.

103.40%.

El valor, expresado en porcentaje, igual a

Nivel Final - Nivel Inicial

Nivel Inicial

87.84%

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio.

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Vauacion.

El nivel de cierre del Activo de Referencia serd aquel reportado por S&P Opco, LLC, con clave de pizarra
IND1ABST <Index> de Bloomberg, en la  siguiente  direccién de Internet:
https://www.sgindex.com/index.php?d=122& bbg=IND1ABST

El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursétiles se liquidara junto con el principal de los
Certificados Bursétiles precisamente en la Fecha de Vencimiento (la “Fecha Potencial de Pago de
Rendimientos’). En caso de que la Fecha Potencial de Pago de Rendimientos no sea un Dia Habil, el pago
respectivo serealizard el Dia Habil inmediato siguiente.

L os Certificados Bursdtiles no podréan darse por vencidos anticipadamente.

Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.

El principal, asi como, los rendimientos que puedan generar los Certificados Bursdtiles, se pagaran por €l
Emisor mediante transferencia electrénica de fondos a través de S.D. Indeval Institucién para €l Depésito de
Valores, SA. de C.V., cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500 México, Ciudad de México.

En caso de que €l pago de principal y/o de los rendimientos que puedan devengar los Certificados Bursétiles
no sea cubierto en su totalidad, de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no estara obligado, a
entregar € Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sean integramente cubiertos; en
cualquier caso, Indeval no sera responsable si entregare e Titulo o la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que €l pago no sea integramente cubierto.

Para el caso de Series que impliquen el pago de intereses, |a tasa de retencién aplicable respecto alos intereses
pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 54 y 135 de laLey
del Impuesto Sobre la Rentavigentey 21 de laLey de Ingresos de la Federacion parael gjercicio fiscal 2014 y
en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes fuera de México
para efectos fiscales, alo previsto en el articulo 153y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, e Articulo
Octavo de las Disposiciones de Vigencia Tempora de la Ley del Impuesto sobre la Renta y en otras
disposiciones complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados
pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO
LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE
CADA SERIE DE CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUE Y DEL TIPO DE ACTIVOS
DE REFERENCIA DE QUE SE TRATE. No se asume la obligacion de informar acerca de los cambios en
las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, e mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacion
de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Banco INVEX, S.A., Ingtitucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.




Monto dela Serie:
NUmero de Certificados
Bursatilesdela Serie
Colocados:
Vigenciadela Serie:
Denominacion delos
Certificados Bur sétiles:
TipodeValor:
NUmero de Serie:
Fecha de Vencimiento:
Garante:

Garantia:

Depositario:
Agentede Célculo:

Agente de Célculo del Indice:

Capital Totalmente
Garantizado a Vencimiento:
Por centaje de Capital
Garantizado:

Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:
Activo de Referencia:

Forma de Célculo de
Rendimiento:

SGMEX14-2

$100,000,000.00 (Cien Millones de Pesos 00/100 M.N.).

1,000,000 (Un Millén) de Certificados Bursdtiles.
3,651 (Tres Mil Seiscientos Cincuentay Un) dias, equivalente a aproximadamente 10 (Diez) afios.

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos Mexicanos.

Certificados Bursétiles (denominados Valores Estructurados).

La Colocacion representala Serie “3” de las colocadas por e Emisor con cargo ala Emision.

19 de noviembre de 2024.

Société Générale.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUEN CON CARGO A LA EMISION
CONTARAN CON UNA GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La
Garantia se constituird en favor de los Tenedores y estara a disposicion de los mismos con el Representante
Comun. El Garante es una sociedad constituida en Franciay la mayoria de sus activos se encuentran ubicados
fuera de México. Cualquier procedimiento legal relacionado con la ejecucién de la Garantia debera iniciarse
ante las cortes de Franciay deberan seguirse las normas sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion
detallada de los términos de la Garantia, ver el Capitulo IX “La Garantid’ del Folleto Informativo.

S.D. Indeval Institucién parael Depésito de Valores, SA. deC.V.

Société Générale.

S&P Opco, LLC (unasubsidiaria de S& P Dow Jones Indices LLC).

El monto de la amortizacién de principal pagada a los Tenedores en la Fecha de Vencimiento de la Serie, sera
igual a capital inicialmente invertido por los Tenedores.

100.00%

La amortizacion del principal y, en su caso, de los rendimientos de los Certificados Bursdtiles se realizard en
un solo pago en la Fecha de Vencimiento. En caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la
amortizacion de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo € Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo
anterior sea considerado como un incumplimiento.

L os Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

El Activo de Referencia para efectos de la Serie sera el SGI Absolute Strategies Index (Clave de Pizarra
INDIABST <Index> de Bloomberg), segin sea calculado por e Agente de Céculo del indice y
posteriormente publicado en Bloomberg. La metodologia utilizada para calcular €l Activo de Referencia, asi
como una descripcion del funcionamiento, integracion, antecedentes, determinacién, evolucion gréfica,
volatilidad histéricay niveles del Activo de Referencia, estara disponible en la pagina de Internet del Emisor
en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. El Activo de Referencia, durante los
ultimos 3 gjercicios, no ha tenido suspensiones relevantes ni se requiere de una licencia de uso para el mismo.
En el evento de que se dgjare de publicar el Activo de Referencia sefialado en €l parrafo anterior, se utilizard el
Activo de Referencia 0 método sustituto que el Agente de Célculo determine en base a su mejor esfuerzo.
LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN
CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO. Las
péginas de Internet que agui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta razén no han sido
revisadas por laCNBV.

En la Fecha de Vencimiento, el Tenedor recibira el rendimiento por Certificado Bursétil el cual seraigua a

(i) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia mas 100% es mayor o igual a Precio de Ejercicio,
éste sera calculado en el orden y con base en las operaciones siguientes:

Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia mas 100%

Multiplicado por
Valor Nominal multiplicado por Participacién
Més
Valor Nominal multiplicado por Porcentaje de Capital Garantizado
Menos

Valor Nominal multiplicado por Participacién multiplicado por Precio de Ejercicio

(i) S el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia més 100% es menor que el Precio de Ejercicio,
éste serd calculado con base en la operacion siguiente:

Valor Nominal multiplicado por Porcentaje de Capital Garantizado



Responsable del Coémputo:

Divulgacion delos
Rendimientos:

Participacion:
Rendimiento Porcentual del
Activo de Referencia:

Precio de Ejercicio:
Nivel Inicial:

Nivel Final:

Nivel deCierre:

Periodicidad en el Pago de
Rendimientos:

Vencimiento Anticipado:
InteresesMoratorios:
Lugar y Forma de Pago de
Principal y Rendimientos:

Régimen Fiscal:

Representante Comun:

L os célculos de rendimientos de los Certificados Bursétiles se efectuaran cerrdndose a centésimas.

El Agente de Calculo sera el responsable de la determinacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la
Fecha Potencial de Pago de Rendimientos. En caso de existir alguna diferencia entre el valor publicado en
Bloomberg y el valor calculado por el Agente de Célculo, el valor que prevalecera sera el calculado por €
Agente de Calculo.

El Representante Comin serd el responsable de la divulgacién de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la
Fecha Potencial de Pago de Rendimientos correspondiente. El Representante Comuin dard a conocer por
escrito alaCNBV, a Indeval (o através de los medios que estas determinen) y alaBMV através del SEDI
(o los medios que la BMV determinge), con por lo menos 2 (Dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha
Potencial de Pago de Rendimientos correspondiente, segiin corresponda, €l importe de los rendimientos
correspondientes a la Fecha Potencial de Pago de Rendimientos respectiva.

100.00%.

El valor, expresado en porcentaje, igual a:

Nivel Final - Nivel Inicial

Nival Inicial

100.00%

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio.

Promedio aritmético del Nivel de Cierre del Activo de Referencia en cada una de las Fechas de VValuacion.

El nivel de cierre del Activo de Referencia sera aquel reportado por S&P Opco, LLC, con clave de pizarra
IND1ABST <Index> de Bloomberg, en la  siguiente direccion de Internet:
https://www.sgindex.com/index.php?id=122& bbg=IND1ABST.

El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursétiles se liquidara junto con el principal de los
Certificados Bursétiles precisamente en la Fecha de Vencimiento (la “Fecha Potencial de Pago de
Rendimientos’). En caso de que la Fecha Potencial de Pago de Rendimientos no sea un Dia Habil, el pago
respectivo serealizard el Dia Habil inmediato siguiente.

Los Certificados Bursétiles no podréan darse por vencidos antici padamente.

Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.

El principal, asi como, los rendimientos que puedan generar los Certificados Bursétiles, se pagarén por el
Emisor mediante transferencia electrénica de fondos a través de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de
Valores, SA. de C.V., cuyas oficinas se ubican en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Col.
Cuauhtémoc, C.P. 06500 México, Ciudad de México.

En caso de que el pago de principal y/o de los rendimientos que puedan devengar los Certificados Bursétiles
no sea cubierto en su totalidad, de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no estara obligado, a
entregar € Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sean integramente cubiertos; en
cualquier caso, Indeval no seraresponsable si entregare €l Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago,
en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

Para el caso de Series que impliquen el pago de intereses, la tasa de retencién aplicable respecto alos intereses
pagaderos por € Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley
del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de |a Federacion para el gercicio fiscal 2014y
en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes fuera de México
para efectos fiscales, alo previsto en €l articulo 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, €l Articulo
Octavo de las Disposiciones de Vigencia Temporal de la Ley del Impuesto sobre la Renta y en otras
disposiciones complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados
pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO
LARGO DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN
FISCAL PUEDE VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE
CADA SERIE DE CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUE Y DEL TIPO DE ACTIVOS
DE REFERENCIA DE QUE SE TRATE. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en
las disposiciones fiscales aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursdtiles. Los posibles
adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales
resultantes de la compra, el mantenimiento o la venta de los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion
de las reglas especificas respecto de su situacién particular.

Banco INVEX, S.A., Ingtitucion de Banca Mdltiple, INVEX Grupo Financiero.




Tipo de Oferta:

Monto de la Oferta de
Certificados Bursatiles:
NUimero de Certificados
Bursatiles de la Emisién
Colocados:
NUmero de Emision:

Plazo de Vigencia de los
Certificados Bursatiles:
Denominacion de los
Certificados Bur sétiles:
TipodeValor:
Fecha de Emisién:
Fecha de Vencimiento:
Fecha de Pago de I ntereses:

Convencion de Dias para €l
Pago de I ntereses:

Calificaciones otorgadas a
los Certificados Bursétiles de
Largo Plazo:

Garante:
Garantia:

Depositario:
Agentede Célculo:
Amortizacion:

Amortizacién Anticipada:
Tasade Referencia:

Tasa de Interés Bruto Anual
aplicable al primer Periodo
delIntereses:

Tasa de Interés y
Procedimiento de Célculo de

SGMEX 16D

Publica Restringida Primaria Nacional.

USD$75,000,000.00 (Setenta 'y Cinco Millones de Ddlares 00/100), moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América).

750,000 (Setecientos Cincuenta Mil) Certificados Bursétiles.

Quinta Emision de Largo Plazo a amparo del Programa.
695 (seiscientos noventay cinco) dias, equivalente a aproximadamente 2 (dos) afios.

Délares, monedadel curso legal de los Estados Unidos de América).

Certificados Bursétiles.

27 dejunio de 2016.

23 de mayo de 2018.

Salvo por el primer Periodo de Intereses que sera irregular y que comenzara en la Fecha de Emision y
terminard el 23 de agosto de 2016, los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se
pagarén cada 3 (tres) meses en las fechas sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccién
denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses’ del Titulo. Para mayor informacion, favor de referirse ala
Seccion |. La Oferta, “ Fecha de Pago de Intereses’ del Suplemento.

30/ 360.

Fitch México, SA. de C.V. haasignado la siguiente calificacion crediticia alos Certificados Bursétiles de esta
Emision: AAA(mex). Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la méxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna alos emisores u obligaciones con la més
baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en el mismo pais.

Moody’s de México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles
de esta Emisién: Aaa.mx. Las calificaciones de deuda de Moody’s en Escala Nacional de México (.mx) son
opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores dentro de México. La calificacion de largo plazo
en Escala Naciona de México de Aaamx indica emisores o emisiones con la calidad crediticia més fuerte en
relacion a otros emisores locales.

Se hace notar que las calificaciones no son recomendaciones de inversion y pueden modificarse o actualizarse
de conformidad con las metodol ogias de |as calificadoras.

Société Générale.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUEN CON CARGO A LA EMISION CONTARAN
CON UNA GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia ha sido
congtituida en favor de los Tenedores y estara a disposicion de los mismos con e Representante Comun. El
Garante es una ingtitucion bancaria constituida en Francia y la mayoria de sus activos se encuentran ubicados
fuera de México. Cualquier procedimiento legal relacionado con la ejecucién de la Garantia debera iniciarse
ante las cortes de Paris, Francia y deberén seguirse las normas sustantivas y procesales francesas. Para una
descripcién detallada de los términos de la Garantia, ver el Capitulo VIII “La Garantid’ del Prospecto.

S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Vaores, SA.deC.V.

Société Générale.

La amortizacion del principal de los Certificados Bursétiles se realizara en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento. En caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacion de los Certificados
Bursétiles se llevara a cabo el Dia Hébil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Significala London InterBank Offered Rate (“LIBOR”") aplicable para depésitos en Délares a plazo de 3 (tres)
meses (la “Tasa de Referencia LIBOR”), realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres,
Reino Unido publicada después de las 11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres, calculada 2 (dos) Dias
Hébiles anteriores a inicio de cada Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacién”), en el entendido que,
para € primer Periodo de Intereses, aplicara una tasa equivalente a la LIBOR aplicable para depdsitos en
Délares a plazo de 57 (cincuentay siete) dias interpolada entre la LIBOR aplicable para depésitos en Délares a
plazo de 1 (un) mesy la LIBOR aplicable para depdsitos en Doélares a plazo de 2 (dos) meses (la “Tasa de
Referencia LIBOR Interpolada’ o la Tasa de Referencia Libor, seguin corresponda, la “Tasa de Referencia’),
realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino Unido publicadas después de las 11:45
A.M. tiempo de la Ciudad de Londres, calculada en la Fecha de Determinacion.

.93171% sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursétiles.

De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la Seccién denominada “Periodicidad en el Pago
de Intereses’ del Suplemento y el Titulo correspondiente, a partir de la Fecha de Emisién de los Certificados



Intereses:

Periodicidad en e Pago de

Intereses:

Vencimiento Anticipado:
InteresesMoratorios:

Lugar y Forma de Pago de

Principal e Intereses:

Bursétiles y hasta en tanto los Certificados Bursétiles no sean amortizados en su totalidad, devengaran un
interés bruto anual sobre su Valor Nominal, que € Representante ComUn calculara en cada Fecha de
Determinacién para efecto del periodo de intereses de hasta 3 (tres) meses que corresponda, en el entendido
que salvo por el primer periodo de intereses en €l que se consideran 56 dias para €l calculo, para cada uno de
los periodos de intereses se consideraran 90 dias para €l célculo (cada uno, un “Periodo de Intereses’), y que
regird durante e Periodo de Intereses respectivo, mismo que sera calculado conforme a lo siguiente: se
adicionarén 0.415 (cero punto cuatrocientos quince) punto(s) porcentual(es) (la “Sobretasa’) a la Tasa de
Referencia (la Sobretasa conjuntamente con la Tasa de Referencia, la “ Tasa de Interés Bruto Anua™), que sea
dada a conocer por la ICE Benchmark Administration, Ltd. (“ICE BA"), a través del medio masivo de
comunicacién que la misma determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de computo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por lalCE BA o, afatade ello, la que se dé a conocer
a través de dichos medios en la Fecha de Determinacién correspondiente o, en su defecto, dentro de los 30
(treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las Tasas de Referencia comunicadas en el
Dia Hébil més préximo a la Fecha de Determinacion. Dicha Tasa de Referencia se puede consultar a través de
las péginas “USO001IM Index”, “US0002M Index” o “US0003M Index” de Bloomberg o en la pagina
“LIBORO01” de Reutersalas 11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres.

En caso de que la Tasa de Referencia no se dé a conocer conforme a lo anterior, € Representante Comin
utilizara, como tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la ICE BA determine
como tasa sustituta de la Tasa de Referencia. Para mayor informacion favor de referirse a la Seccion |. La
Oferta, “ Tasa de Interés y Procedimiento de Célculo de Intereses’ del Suplemento.

El pago de los intereses se realizard conforme al siguiente calendario:

Periodo de | Fecha de | Fecha de Inicio de | Fecha Final de Cada | Fecha de Pago
Intereses Deter minacién Cada Periodo de | Periododelntereses | delntereses
Intereses

1 23 de Junio de | 27 de Junio de 2016 23 de Agosto de2016 | 23 de Agosto de
2016 2016

2 19 de Agosto de | 23 de Agosto de 2016 23 de Noviembre de | 23 de
2016 2016 Noviembre de

2016

3 21 de Noviembre | 23 de Noviembre de | 23 deFebrerode2017 | 23 de Febrero
de 2016 2016 de 2017

4 21 de Febrero de | 23 de Febrero de 2017 23 de Mayo de 2017 23 de Mayo de
2017 2017

5 19 de Mayo de | 23 de Mayo de 2017 23 de Agosto de 2017 | 23 de Agosto de
2017 2017

6 21 de Agosto de | 23 de Agosto de 2017 24 de Noviembre de | 24 de
2017 2017 Noviembre de

2017

7 22 de Noviembre | 24 de Noviembre de | 23 deFebrerode2018 | 23 de Febrero
de 2017 2017 de 2018

8 21 de Febrero de | 23 de Febrero de 2018 23 de Mayo de 2018 23 de Mayo de
2018 2018

L os Certificados Bursétiles no podran darse por vencidos anticipadamente.

Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.

El principal de los Certificados Bursétiles, asi como los intereses que puedan devengar, se pagaran en Délares
por el Emisor por medio de S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, S.A. de C.V., enlaciudad de
Concord California, Estados Unidos de América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en
1655 Grant Street BLDG A-10 94520, en la cuenta nimero 62904-25160 ABA nimero 026009593, a nombre
de S.D. Indeval, SA. de C.V. 0 en la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval.

En caso de que por alguna razon Indeval durante la vigencia de la Emisién ya no cuente con la cuenta sefialada
en el parrafo anterior, o no pueda prestar €l servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa,
Indeval informara por escrito al Emisor y/o al Representante Comun, €l (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que
podrarecibir |os recursos.

En caso de que €l pago de principal y/o de los intereses que puedan devengar |os Certificados Bursétiles no sea
cubierto en su totalidad, de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no estaré obligado, a entregar
el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sean integramente cubiertos; en cualquier
caso, Indeval no seré responsable si entregare el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, en caso



de que €l pago no sea integramente cubierto.

El pago de los Certificados Bursdtiles denominados en Délares, podra realizarse, a eleccion del Tenedor,
conforme lo acuerde con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacién
para el Emisor ni paraIndeval, mediante (i) entrega de fondos en cuentas de depésitos bancarios denominados
y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos a la vista denominados en moneda
extranjera'y pagadera en €l extranjero; o (iii) mediante transferencia electrénica. En este sentido, cada uno de
Tenedores debera manifestar a custodio su eleccidn respecto a la forma de recibir los pagos de principa e
intereses que devenguen los Certificados Burstiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursétiles debera contar con
los medios suficientes para poder adquirir Certificados Bursdtiles.

Los Certificados Bursétiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago, siempre
que e Emisor hubiere constituido el depésito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses
correspondientes en Ddlares, de conformidad con lo sefidlado en este apartado, a mas tardar a las 11:00 horas
de México de la Fecha de Vencimiento y/o de cada una de las Fechas de Pago de Intereses.

Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefidlado y de conformidad con la
mecénica establecida en e Suplemento, asimismo, trasladara los recursos en Doélares a la cuenta que cada
custodio le instruya. En caso, de que el pago de principal y los intereses que, en su caso, puedan generar los
Certificados Bursétiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por el Emisor, Indeval no estara
obligado, ni seraresponsable de entregar €l Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos.

En caso de que alguin Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de
hacerlo y, en su caso, €l tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor e
Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Délares a la cuenta de Délares que
cada custodio le instruya.

Régimen Fiscal: Para el caso de Emisiones que impliquen el pago de intereses, la tasa de retencion aplicable respecto a los
intereses pagaderos por el Emisor conforme a los Certificados Bursdtiles se encuentra sujeta: (i) para las
personas fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 54 y 135 de
laLey del Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el gjercicio fisca
2016 y en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes fuera de
México para efectos fiscales, alo previsto en e articulo 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, €l
Articulo Octavo de las Disposiciones de Vigencia Temporal de la Ley del Impuesto sobre la Renta 'y en otras
disposiciones complementarias y dependeré del beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados
pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO
DE LA VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE
VARIAR DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUE Y DEL TIPO DE ACTIVOS DE REFERENCIA DE
QUE SE TRATE. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables alo largo de la vigencia de los Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursdtiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscales resultantes de la compra, €
mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la aplicacién de las reglas especificas
respecto de su situacion particular.

Representante Comun: Monex Casade Bolsa, SA. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Salvo por lo anterior, alafecha de este Reporte Anual, el Emisor no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o
listadosen laBMV.

Los valores del Emisor se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores. La inscripcion en el
Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Reporte Anual, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de lasleyes.

Politicas del Emisor en relacion con cambios de control, reestructuraciones societarias, asi como venta o
constitucion de gravamenes sobr e activos esenciales durante la vigencia de los Certificados Bur satiles.

De conformidad con los términos de los Certificados Bursatiles que tiene emitidos:

Cambio de Control. Los Certificados Bursétiles no cuentan con clausulas relacionadas con € cambio de control.
Reestructuras societarias. En caso de llevar a cabo una reestructuracion societaria, €l Emisor divulgara a publico
inversionista € folleto informativo o aviso correspondiente, y demas informacion que se requiera conforme a las
disposiciones legales aplicables. Los Certificados Bursétiles no contienen clausulas que limiten a Emisor a realizar

una reestructura societaria.

Activos esenciales. Los Certificados Bursétiles no limitan a Emisor para crear gravamenes sobre sus activos
esenciaes. En caso de que el Emisor considere constituir gravamenes sobre sus activos esenciaes, obtendra las



autorizaciones que en su caso resulten necesarias y, de asi requerirse por las disposiciones legales aplicables, o
divulgara al publico inversionista

Ciudad de México, a 26 de abril de 2017.
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CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR SGFP MEXICO, SA.
DE C.V.



l. INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de Términosy Definiciones

Los términos definidos en el presente Reporte Anual podran ser utilizados indistintamente en singular o

plural.

TERMINO

DEFINICION

Activos de Referencia

Aviso

BMV

Certificados Bursatiles

CNBV

Colocacién

Dia Habil

Disposiciones de Emisoras

Délares 6 US$

Emisor

Estados Unidos o E.U.A.
Euroo EUR

Francia

Garante, Société Générale o SG

Significa los activos respecto a los cuales podra estar referido €l rendimiento
de los Certificados Bursétiles.

Significa el aviso de oferta publica o de colocacién que se publique en la
pagina electrénica de la red mundia (Internet) de la BMV, en el que se
establezcan los resultados y/o principales caracteristicas para cada emision y/o
colocacion de Certificados Bursétiles correspondiente.

SignificalaBolsaMexicanade Vaores, SA.B. deC.V.

Significa los certificados bursétiles que €l Emisor podra emitir y/o colocar en
los términos y condiciones establecidos en los Prospectos y Folletos
Informativos.

Significala Comisién Nacional Bancariay de Valores.

Significa la venta y registro de los Certificados Bursétiles en los términos y
condiciones establecidos en e presente Reporte Anual, en e Titulo, en €
Aviso y/o Suplemento que para cada emision y/o colocacion de Certificados
Bursétiles se prepare, segin sea el caso, a través de la BMV y en e RNV,
respectivamente, con la intervencion, segin sea e caso, del Intermediario
Colocador.

Significa (i) cualquier dia del afio que no sea sdbado o domingo y en €l que las
ingtituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México de acuerdo con el caendario que a efecto publica la
CNBV, y/o (ii) cualquier dia que por disposicion legal o administrativa las
instituciones financieras de los Estados Unidos y/o de Francia no estén
autorizadas u obligadas a cerrar 0 dejar de prestar sus servicios, de
conformidad con las disposiciones que sean aplicables para cada caso.

Significa las Disposiciones de carécter genera aplicables a las emisoras de
valoresy a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV,
como seguin las mismas puedan ser modificadas, adicionadas o de otras formas
reformadas de tiempo en tiempo.

Significala moneda de curso legal en los Estados Unidos.

Significa SGFP México, SA.de C.V.

Significalos Estados Unidos de América.

Significalamoneda de curso legal de la Unién Europea.

Significala Republica Francesa (République Francaise).

Significaindistintamente Société Générale.
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DEFINICION

Garantia

GIIPS

IFRSo NIF

Indeval

Intermediario Colocador

ISR

Libor

Ley Monetaria
LGSM
LGTOC

LMV

LISR

México

NIF

Pesoo $

Prospecto

Reporte Anual

Representante Com(n

RNV

Significa la garantia constituida por €l Garante con relacién a los Certificados
Bursdtiles, segin se describe en el Capitulo VIII “La Garantia’ de este Reporte
Anual.

Significa, por sus siglas en inglés, Greece, Ireland, Italy, Portugal and Spain
(Grecia, Irlanda, Italia, Portugal y Espafia).

Significa las International Financial Reporting Sandards o Normas
Internacional es de Informacion Financiera.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, S A.deC.V.
Significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., o cualquier otra persona que
al efecto se designe en € Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el
caso.

Significael Impuesto Sobre la Renta.

Significala London Interbank Offered Rate.

SignificalaLey Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos.

SignificalaLey General de Sociedades Mercantiles.

SignificalaLey General de Titulosy Operaciones de Crédito.

SignificalaLey del Mercado de Valores.

SignificalaLey del Impuesto Sobre la Renta.

Significalos Estados Unidos Mexicanos.

Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consgo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A.C.

Significala moneda de curso legal en México.

Significa indistintamente cualquiera de los prospectos de colocacién
autorizados por laCNBYV a Emisor.

Significa al presente reporte anual que se presenta de conformidad con las
Disposiciones de Emisoras, correspondiente a egercicio terminado e 31 de
diciembre de 2016.

Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo Financiero
respecto de las emisiones de Certificados Bursétiles realizadas antes del 27 de
junio de 2016, y respecto de las emisiones de Certificados Bursatiles realizadas
después del 27 de junio de 2016, significa Monex Casade Bolsa, SA. de C.V.,
Monex Grupo Financiero, o cualquier otra institucion que a efecto el Emisor
designe como representante comun de los Tenedores.

Significael Registro Nacional de Vaores.
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SEDI Significa e Sistema Electrénico de Envio y Difusién de Informacion que
mantiene laBMV.

GCIB Significa Société Générale Corporate & Investment Banking.

Suplemento Significa cada uno de los suplementos a Prospecto que seran utilizados para
Ilevar a cabo la colocacidn de Certificados Bursétiles.

Tenedor Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursétiles.

TIE Significala Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Titulo Significa el titulo o titulos que suscriba el Emisor para documentar la totalidad
de los Certificados Bursétiles que emita y/o coloque.

uDlI Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se

establecen mediante el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que
podran denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta” publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril
de 1995, tal y como &l mismo ha sido modificado alafecha



1.2 Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacién més detallada y la informacién financiera
incluida en otras secciones de este Reporte Anual. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las
consideraciones expuestas en la seccion denominada “ Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demés
informacion incluida en € presente Reporte Anual debe ser |eida con detenimiento.

Las referencias a “$” o0 “Pesos’ son a la moneda de curso legal en México. Las referencias a “US$” o
“Délares’ son alamonedade curso legal en los Estados Unidos. Las sumas (incluidos porcentajes) que aparecen en
el Reporte Anual pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados afin de facilitar su presentacion.

€Y Descripcién del Emisor

El Emisor es una subsidiaria directa del Garante, constituida como una sociedad de responsabilidad
limitada de capital variable (actualmente sociedad anénima de capital variable) de conformidad con las leyes de
México, mediante escritura publica nimero 37,628, de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Licenciado
Francisco |. Hugues Vélez, titular de la Notaria Piblica nimero 212 de la Ciudad de México, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en e Registro Piblico de Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil
numero 453422-1, de fecha 27 dejulio de 2011.

Mediante asamblea general extraordinaria de accionistas (la entonces asamblea de socios) del Emisor de
fecha 17 de febrero 2017, se resolvio, entre otros asuntos, (i) aprobar la transformacion del Emisor de una sociedad
de responsabilidad limitada de capital variable a una sociedad anénima de capital variable; (ii) modificar la
denominacion de la Sociedad por |lade SGFP México, S.A.deC.V, y (iii) lareformatotal de sus estatutos sociales.

En términos generales, €l objeto principal del Emisor es emitir, suscribir y/o adquirir titulos de crédito y
cualquier tipo de valores u obligaciones que la ley permita, sin que para dichos efectos requiera de una resolucién
especifica de su consgjo de administracion o de la asamblea de accionistas. El Emisor es una sociedad de propdsito
especifico constituida por €l Garante y otras filiales de la misma, con € objeto de establecer en México un
mecanismo para la emision y colocacion de toda clase de valores, que permita participar al Emisor y a Société
Générale de forma competitiva y versatil dentro del mercado de valores mexicano. Derivado de €ello, € Emisor se
encuentra bgjo la direccion y administracion de funcionarios con experiencia significativa de Société Générale (ver
Seccién 4.3 del presente Reporte Anual, para mayor detalle sobre la trayectoria de los funcionarios del Emisor).

Adicionalmente, es importante sefialar que el Emisor no ha realizado ninguna inversién relevante en los
ultimos 3 gercicios.

(b) Resumen delalInformacién Financiera

La utilidad neta del Emisor ascendi6 a aproximadamente a $1,871,261 Pesos a 31 de diciembre de 20186,
un aumento de $167,912 Pesos en comparacion con la utilidad neta de $1,703,349 Pesos en 2015.

Al 31 de diciembre de 2016, € Emisor tenia un capital contable de aproximadamente $22,021,882 Pesos.
El incremento de $1,871,261 Pesos en comparacion con 2015 se explica, en su totalidad, por la utilidad neta
generada durante 2016.

A continuacion se muestran las principal es variables financieras del Emisor:

(Cifras en Pesos) 2016 2015 2014

Utilidad (pérdida) neta 1,871,261 1,703,349 229,537
Activostotales 3,477,312,679 2,313,209,611 2,251,855,037
Pasivos totales 3,455,290,797 2,293,058,990 2,233,407,765
Capital contable (déficit) 22,021,882 20,150,621 18,447,272




(© Descripcién del Garante

El 4 de mayo de 1864, Napoleon 111 firmo el decreto de fundacion de Société Générale. Fundado por un
grupo de industriales y financieros impulsados por ideales de progreso, la mision del banco siempre ha sido
“fomentar €l negocio y el desarrollo industrial”, hasta convertirse al dia de hoy en unainstitucion financiera lider en
Francia. Para una mayor descripcion sobre la historiadel Garante, ver la Seccion 6.1 del presente Reporte Anual.

El Garante es una sociedad anénima (société anonyme) constituida y regulada de conformidad con la
legislacién de Francia. Es la sociedad controladora (holding) del Grupo Société Générale € cual se extiende a nivel
internacional con operaciones en 67 paises, siendo uno de los grupos de servicios financieros lideres en Europa. Para
unamayor descripcion sobre el perfil general del Garante, ver la Seccién 6.2 del presente Reporte Anual.

Las acciones de Société Générale se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Paris y también son
operadas en los Estados Unidos a través de un programa de ADRs (American Depository Receipts). Ver la Seccion
1.4 del presente Reporte Anual.

Los principales sectores de negocio de Société Générale son las Banca Minorista Francesa, la Banca
Minorista Internacional y la Banca Corporativay de Inversion. Para una descripcion detallada sobre los sectores de
negocio del Garante, ver € Capitulo VI “Descripcién del Garante” del presente Reporte Anual.

Es importante sefidar que e Garante mantiene una presencia en México a través de su oficina de
representacion, la cual presta servicios a sus clientes en términos de las disposiciones legales aplicables.

Las oficinas principales del Garante se encuentran ubicadas en: Tours Société Générale — 17, cours Vamy,
92972, La Defense Cedex, Paris, Francia

A la fecha de este Reporte Anual, la calificacion de largo plazo del Garante es de “A(high)” por DBRS,
“A2" por Moody's, “A” por FitchRatings, “A” por Standard & Poor's y “A” por R&I. Las caificaciones del
Garante, asi como €l significado de las mismas, pueden ser consultadas gratuitamente en la siguiente direccién:
http://www.investor.socgen.com. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LA CALIFICACION OTORGADA A
SOCIETE GENERALE POR LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S) NO CONSTITUYE UNA
RECOMENDACION DE INVERSION, Y EN TODO CASO PUEDE ESTAR SUJETA A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LAS
METODOLOGIASDE LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORAC(S).

(d) Comportamiento de los Certificados Bur satiles del Emisor

Al 31 de diciembre de 2016, los Certificados Bursatiles del Emisor mostraban el siguiente valor razonable;

Valor Razonable de cada Certificado Bursétil (Pesos)
Clave de Pizarra
31 de diciembre de 2016 Al 31 dediciembrede 2015 | Al 31 dediciembre de 2014
SGMEX12-2 499,755,000 503,300,000 513,150,000
SGMEX13-2D 517,891,500 428,398,834 372,954,120
SGMEX14D 205,606,800 169,948,601 144,383,580
SGMEX14 631,986,724 755,421,001 806,630,526
SGMEX14-2 73,500,000 91,360,000 100,540,000
SGMEX 16D 1,526,088,060 - -




13.

Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursétiles, |os inversionistas potencia es deben tomar

en consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Reporte Anual y, en especial,
los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos inherentes a los
Certificados Bursdtiles descritos en el presente Reporte Anual. Aquellos que a la fecha del presente Reporte Anual
se desconocen, 0 aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en e futuro podrian
tener un efecto adverso significativo sobre la Garantia y/o la liquidez, las operaciones o situacion financiera del
Emisor y del Garantey, por |o tanto, sobre la capacidad de pago de |os Certificados Bursétiles.

(@)

(b)

Factor es Relacionados con M éxico
Q) Situacioén macroecondémica

Histéricamente, en México se han presentado diversas crisis econémicas, caracterizadas por alzas en las
tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés, contraccion en la
demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y
disminucion de la confianza de los inversionistas, entre otros. El Emisor no puede garantizar que dichos
eventos no ocurran de nuevo en el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la
situacion financiera del Emisor.

(i) Reformas fiscales

Lalegislacion tributaria en México es objeto de modificaciones periddicas, por 1o que el Emisor no puede
garantizar que e “Régimen Fiscal Aplicable” descrito en los Prospectos, no sufran modificaciones en €l
futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses o rendimientos generados por los
Certificados Bursdtiles.

(iii) Cambio en laregulacion

La regulacion en México puede sufrir modificaciones en el futuro. EI Emisor no puede garantizar que la
regulacion en México no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar a los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles.

(iv) Tipo de camhio

En virtud de que los Certificados Bursétiles podran estar indexados a divisas extranjeras, o bien, podran
estar denominados y ser emitidos en dichas divisas, segiin lo determine el Emisor, las fluctuaciones del
Peso frente a dichas divisas extranjeras podrian afectar negativamente la capacidad de pago del Emisor
frente alos Tenedores.

(v) Riesgos por fluctuaciones en las tasas de interés

Las tasas de interés en México han sido volétiles en los Ultimos afios. Por ello, la inflacion y los
movimientos en las tasas de interés podrian causar un efecto negativo en el Emisor o en €l rendimiento que
generen los Certificados Bursdtiles. Por lo tanto, el Emisor no puede garantizar que los intereses que, en su
caso, devenguen los Certificados Bursétiles referidos a tasas de interés generen |os rendimientos esperados
por los Tenedores, toda vez que dependen en gran parte de las variaciones de las tasas de interés.

Factores Relacionados con el Emisor y los Certificados Bur satiles
0] El Emisor es una Sociedad constituida el 8 de julio de 2011

El Emisor es una sociedad anomima constituida de conformidad con las leyes de México, €l dia 8 de julio
de 2011. El Emisor cuenta con seis emisiones vigentes de Certificados Bursdtiles (ver Seccion 1.4 para
mayor detalle sobre las emisiones de Certificados Bursdtiles), a la fecha del presente Reporte Anual y, en
tal virtud, las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles se encuentran amparadas por agquellos
activos que mantenga el Emisor en su patrimonio. En el mismo sentido, los Tenedores tendran acceso a la
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informacion establecida en este Reporte Anual con respecto al Emisor, incluyendo la informacién
financiera trimestral y anual de conformidad con las disposiciones legales aplicables. No obstante 1o
anterior, para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles que ha realizado y/o
redlice el Emisor, el Garante ha otorgado en favor de los Tenedores una garantia irrevocable e
incondicional, tal como se desarrolla con mayor detale en e Capitulo VIII “La Garantia’ del presente
Reporte Anual.

(i) El Emisor es una Sociedad de Propdsito Especifico del Garante

El Emisor es una sociedad constituiday controlada directamente por el Garante, con el propésito especifico
de ser un vehiculo para el grupo Société Générale que le permita continuar con la expansion de su segmento
de negocios en México, especialmente en el sector de mercado de capitales y valores (capital markets and
securities), por lo que los Tenedores deberan considerar que e Emisor podrd asumir obligaciones
crediticias y financieras para tales efectos, pudiendo no tener laliquidez suficiente directamente para hacer
frente a las mismas. No obstante lo anterior, para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de
Certificados Bursdtiles que ha realizado y/o realice e Emisor, € Garante ha otorgado en favor de los
Tenedores una garantia irrevocable e incondicional, tal como se desarrolla con mayor detalle en el Capitulo
VIl “LaGarantia’ del presente Reporte Anual.

(iii) Dependencia de |a Estrategia de Negocios del Garante

El Garante es la entidad que controla a Emisor, por lo que los Tenedores deberan considerar que
posiblemente &l negocio del Emisor en México resultara de |a adaptacién del modelo de negocios global del
grupo Société Générale. En caso de que Société Générale decida limitar € crecimiento del negocio del
Emisor o decida reenfocar su negocio a otras jurisdicciones, los resultados operativos o financieros del
Emisor pudieran verse af ectados.

(iv) El Emisor podré otorgar financiamiento, recibiendo o no garantia especifica alguna

El Emisor, en términos de las disposiciones de sus estatutos sociales, podra otorgar cualquier tipo de
financiamientos o préstamos a personas o sociedades mercantiles o civiles, para lo cua podra recibir o no
garantia especifica alguna, en el entendido que dichas operaciones Unicamente se realizaran siempre que
estén permitidas por la legislacion aplicable. Si bien € financiamiento que pudiere llegar a otorgar €l
Emisor en términos de lo anterior pudiera afectar su situacion financiera, los Tenedores deben considerar
gue para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles que ha realizado y/o
realice e Emisor, éstos contardn con una garantia irrevocable e incondicional del Garante, tal como se
desarrolla con mayor detalle en el Capitulo VIII “La Garantia” del presente Reporte Anual.

(v) Laprincipal actividad del Emisor eslaemision detoda clase de valores

Como se sefidla a lo largo del presente Reporte Anual, la principal actividad del Emisor consiste en
adquirir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito mediante oferta publica o privada, ya
sea en México o en el extranjero. Los recursos que obtenga el Emisor podran ser utilizados para adquirir
instrumentos financieros de distintas contrapartes nacionales o extranjeras que le permitan mitigar su
exposicion al riesgo y de esta forma cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados
Bursdtiles (ver Seccion 1.6 “Destino de los Recursos’). Por lo anterior, existe la posibilidad de que la
situacién financiera del Emisor se vea afectada por e deterioro econémico de sus contrapartes o ante €l
incumplimiento de las obligaciones contraidas frente a Emisor, lo que podria influir negativamente en la
capacidad de pago del Emisor frente alos Tenedores.

(vi) Concurso Mercantil del Emisor

En caso de que se declare e concurso mercantil del Emisor, los Tenedores seran considerados, en cuanto a
su preferencia en e pago, en igualdad de circunstancias con todos los demés acreedores comunes del
Emisor. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles y demas disposiciones aplicables, en caso de
declaracién de concurso mercantil o quiebra del Emisor, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo
los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de acreedores singularmente privilegiados,
los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos en favor de acreedores con privilegio
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especial, tendran preferencia sobre los créditos en favor de los acreedores comunes del Emisor, incluyendo
los créditos resultantes de los Certificados Bursdtiles. Asimismo, en caso de declaracion de concurso
mercantil o quiebra del Emisor, de existir créditos con garantia real, éstos tendran preferencia (incluso con
respecto a los Tenedores) hasta por €l producto derivado de la gecucién de los bienes otorgados en
garantia. A lafechadel presente Reporte Anual, el Emisor no cuenta con créditos con garantiareal.

Conforme ala Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones del Emisor a
partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil: (1) si las obligaciones del Emisor
se encuentran denominadas en divisas extranjeras deberdn convertirse a Pesos a tipo de cambio
determinado por e Banco de México para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en México, y posteriormente deberdn convertirse a UDIs utilizando al efecto la equivalencia de
dichas unidades que dé a conocer el Banco de México (tomando en consideracion el tipo de cambio de la
divisa extranjera correspondiente frente al Peso y posteriormente e valor de la UDI en la fecha de
declaracion del concurso mercantil); (2) si las obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos
deberan convertirse a UDIs utilizando a efecto la equivalencia de dichas unidades que dé a conocer €l
Banco de México (tomando en consideracion €l valor de la UDI en la fecha de declaracion del concurso
mercantil); y (3) s las obligaciones contenidas en |os Certificados Bursétiles se encuentran denominadas en
UDlIs, dichas obligaciones se mantendrén denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del
Emisor (incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados Bursétiles), sin garantia red,
denominadas en divisas extranjeras, Pesos o UDIs, dgardn de causar intereses a partir de la fecha de
declaracién del concurso mercantil.

(vii) Pagos conforme alos Certificados Bursétiles

El pago alos Tenedores de los Certificados Bursétiles se [levara a cabo en los términos y condiciones que
se sefidan en los Titulos que documenten las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles
respectivas. No es posible asegurar que el Emisor contara con los recursos suficientes para realizar €l pago
de los Certificados Bursdtiles.

(viii)  Posibilidad de recibir pagos en Divisas Extranjeras

El Emisor podra emitir Certificados Bursétiles denominados en divisas extranjeras, los cuales podran ser
amortizados en dichas divisas. Por lo tanto, los posibles Tenedores que deseen adquirir los Certificados
Bursdtiles, deberén contar con la posibilidad de recibir la divisa respectiva. En dicho supuesto, los
Tenedores deberan contar con una cuenta en la divisa respectiva y/o con algin mecanismo para recibir
dichos pagos. Para mayor detalle, ver la Seccién “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses o
Rendimientos” de los Prospectos.

(ix) L os Certificados Bursatiles Pudieran No Contar con una Calificacién sobre su Calidad Crediticia

El tipo de valores a que se refiere este Reporte Anual pudieran no contar con una calificacion sobre su
calidad crediticia en si mismos, en virtud de que sus rendimientos no dependen de la calidad crediticia del
Emisor, del Garante o de la emision y/o colocacion bajo la cua se coloquen, sino de factores ajenos
pactados para cada emisién y/o colocacion de Certificados Bursatiles particular.

(x) Rendimiento de los Certificados Bursatiles

Dependiendo de las caracteristicas particulares que para cada emision y/o colocacién de Certificados
Bursdtiles se establezcan, los Certificados Bursdtiles podran pagar intereses o rendimientos limitados o
podran no pagar intereses o rendimientos, y por tanto podriaimplicar la pérdida en el tiempo del valor dela
inversion en los Certificados Bursétiles por parte de los inversionistas. La adquisicion de los Certificados
Bursdtiles implicala asuncién por parte de los inversionistas de dichos riesgos.

(xi) Mercado secundario paralos Certificados Bursétiles

No es posible asegurar que existira un mercado secundario para los Certificados Bursétiles. Asimismo, no
es posible asegurar que surgird un mercado de negociacion activa para los Certificados Bursétiles o que los
mismos serén negociados a un precio igual o superior a de su ofertainicial. Lo anterior, podria limitar la
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(d)

capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Bursdtiles al precio deseado, en € momento y en
la cantidad que desearan hacerlo. Por lo anterior, los posibles inversionistas deben estar preparados para
asumir €l riesgo de su inversion en los Certificados Bursdtiles hasta el vencimiento de los mismos.

(xii) Riesgo dereinversion

Las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles que realice el Emisor podran contemplar
mecanismos de amortizacién anticipada. Dicha amortizacion anticipada podria implicar un riesgo a los
Tenedores de los Certificados Bursétiles ya que éstos tendrian que reinvertir las cantidades recibidas en
dicha amortizacion anticipada a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser
menores 0 mayores que latasa o rendimiento de |os Certificados Bursétiles.

(xiii)  Prima por amortizacion anticipada

De conformidad con lo que se establece en el Prospecto o Folleto Informativo, segin corresponda, en €l
Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segin sea el caso, que documenten cada una de las emisiones y/o
colocaciones de Certificados Bursétiles, se podra contemplar €l derecho del Emisor de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursétiles correspondientes, asi como la posibilidad de que los Tenedores
reciban o no prima alguna con motivo de dicha amortizacion anticipada. En las referidas condiciones, los
Tenedores deberan considerar la posibilidad de que ante e cumplimiento de las condiciones necesarias para
la amortizacion anticipada de alguna emision y/o colocacion de Certificados Bursétiles que harealizado y/o
realice el Emisor, los documentos relativos a dicha emisién y/o colocacion no contemplen el derecho a
recibir prima alguna por ese concepto, |o cual podriatener un efecto adverso en los rendimientos esperados.

Factor es Relacionados con los Valor es Estructurados
() Los Certificados Bursatiles son I nstrumentos Financieros Especializados

Algunos de los tipos de valores a que se refiere este Reporte Anua, son instrumentos financieros
especializados (Vaores Estructurados, en términos de las Disposiciones de Emisoras) para inversionistas
conocedores de instrumentos financieros tales como operaciones financieras derivadas, por lo que se
recomienda a los inversionistas asesorarse sobre los riesgos asociados a este tipo de inversiones
(especialmente los riesgos de mercado). El patrimonio del Emisor podra estar integrado, entre otros activos
y pasivos, por instrumentos de deuda y operaciones financieras derivadas. Adicionalmente, estos
instrumentos podran liquidar a su vencimiento un importe nominal menor a principal invertido.

Factores Relacionados con €l Garantey la Garantia
(1) El Garante esta sujeto adiversas leyesy regulaciones

Los negocios del Garante estan sujetos a la regulacion de los paises en los que se desarrollan. Los cambios
en dichas regulaciones podrian provocar que el Garante modifique sus objetivos de negocios en caso que
las précticas existentes se vuelvan mas reguladas, se incrementen los costos o simplemente se prohiban.
Los negocios del Garante y los sectores en |os que opera se encuentran, en ocasiones, siendo revisados o
investigados por reguladores, lo cua puede llevar a acciones coercitivas, multas e infracciones, o a la
imposicion de dafios y reclamaciones derivadas de litigios.

(i) Ubicacion de los Activos del Garante

El Garante es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Francia, con subsidiarias y filiales
alrededor del mundo, por lo que la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México.
Derivado de €ello, en caso de insolvencia o quiebra del Garante, las reclamaciones de los Tenedores
conforme a la Garantia quedaran sujetas a la preferencia que establezcan las leyes aplicables de Francia, o
de aquellos paises que resulten aplicables.

(i) Los resultados del Garante se pueden ver afectados por su exposicion a los mercados en los que
opera



Los resultados del Garante pueden estar condicionados por distintas circunstancias econdmicas, financieras
y politicas, entre otras, de los principales mercados en |0s que opera, tales como Franciay otros paises de la
Unién Europea. El principal mercado donde opera € Garante es Francia, por lo que, por gemplo, una
actividad econdmica y financiera inactiva, una baja en € consumo de las personas o una evolucion
desfavorable del mercado de bienes raices en la actualidad afectan y pudieran continuar teniendo un
impacto negativo material en sus negocios resultando en una demanda menor por préstamos, mayores tasas
de incumplimiento y menor valor de sus activos. En otros paises de la Union Europea una inactividad
econémica o0 deterioro del ambiente econémico pudiera resultar en un aumento de pérdidas en los
préstamos o mayores niveles de provisiones. Asimismo, € Garante opera negocios de banca comercia y
banca de inversion en mercados emergentes, principalmente Rusia y otros paises de Europa Central y del
Este, asi como en paises del norte de Africa. Las operaciones de mercados de capitales y valores en
mercados emergentes pueden ser més volétiles y més vulnerables a ciertos riesgos, a diferencia de otros
mercados més desarrollados, tales como riesgos politicos y volatilidad dél tipo de cambio. Es probable que
éstos mercados contintien siendo caracterizados por mayores niveles de incerteza y, consecuentemente, de
riesgo. Derivado de lo anterior, los Tenedores deberan considerar que las operaciones que realiza €l Garante
en las distintas jurisdicciones en las que opera pudieran verse af ectadas por diversas circunstancias ajenas al
Garante y, consecuentemente, afectar su negocio, resultados de las operacionesy situacion financiera.

(iv) Operaciones Financieras del Garante

El Garante es una ingtitucién financiera regulada baja las leyes de Francia, que actualmente opera con una
amplia gama de productos financieros, los cuales incluyen € otorgamiento de crédito y la celebracién de
operaciones financieras derivadas. La regulacion aplicable a Garante y a sector financiero en general,
busca preservar la estabilidad y la solidez de las ingtituciones, limitar y controlar €l riesgo a la exposicion
de mercado y proteger a los depositantes, clientes e inversionistas. No obstante que el Garante es una
entidad regulada y cumple con los requerimientos que la ley en Francia le exige en la celebracion de las
operaciones antes descritas, los Tenedores deben considerar que las operaciones financieras del Garante,
incluidas las operaciones financieras derivadas, pudieran tener un efecto adverso sobre la situacion
financiera del Garantey, consecuentemente, afectar su capacidad de pago frente a terceros.

(v) El Garante opera en un sector altamente competitivo

El Garante esta sujeto a una intensa competencia en los mercados globales y locales en donde opera. En
una escala global, el Garante compite con sus lineas de negocio principales, tales como la Banca Minorista
Internacional, Servicios Financieros Especializados y Segurosy Banca de Inversion y Banca Privada, frente
alas instituciones financieras internacional es de mayor presencia. Dentro de su principal mercado, Francia,
enfrenta principalmente competencia de instituciones establecidas localmente y no con un impacto
internacional significativo. Para una descripcion detallada sobre las lineas de negocio con las que opera e
Garante, ver la Seccion 6.4 “Estrategia y Sectores de Negocio” del presente Reporte Anual. No obstante
gue e Garante realiza continuamente acciones de andlisis de sus competidores, asi como de las estrategias
y productos que ofrece en cada mercado que opera, los Tenedores deberan considerar que e sector
altamente competitivo en e que se desarrollan las actividades del Garante pudiera tener una injerencia en
su situacion financiera de no realizarse las acciones adecuadas.

(vi) La economia y los mercados financieros globales continlan demostrando atos niveles de
incertidumbre, los cuales pueden continuar afectando material y adversamente los negocios,
condicion financieray resultados de operaciones del Garante

Después de las sefides iniciaes de trastornos a los mercados financieros en €l 2007, la economiay sistemas
financieros globales han experimentado en los Ultimos afios una confusion e incertidumbre significativa que
Ilevd, entre otras cosas, al fracaso de varias ingtituciones financieras internacionales lideres. El prondstico
para la economia global a corto y mediano plazo continla siendo desafiante. El estado del sistema
financiero global continuard siendo afectado por factores estructurales, asi como por otros factores
econdmicos tales como la disponibilidad de inversiones productivas y tasas de desempleo. En el ambiente
actual, los modelos de desarrollo de crecimiento econdmico basados principalmente en niveles de deuda
domeéstica pueden demostrar ser inadecuados. Otros factores que contribuyen a la incertidumbre en la
economia y los mercados financieros globales incluyen intervenciones de bancos centrales, €l riesgo de
inflacién y la adopcion de parte de gobiernos de politicas de presupuesto mas restrictivas a efecto de
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contener ladeuda publica. En particular, €l Garante se encuentra expuesto a riesgo de pérdidas sustanciales
si instituciones financieras u otras contrapartes de crédito resultan insolventes 0 no son capaces de cumplir
con sus obligaciones frente a Garante. La incapacidad del Garante de recuperar el valor de sus activos de
conformidad con los porcentajes de capacidad de recuperacion estimados basados en tendencias historicas
(los cuales pueden resultar incorrectos en e ambiente actual de mercado) podria afectar adversamente su
desempefio. En el mismo sentido, recientes acontecimientos negativos que afectan diversas economias
europesas y la pérdida de caidad de la deuda soberana de algunos paises europeos ha desencadenado
incertidumbre financiera y econdémica adicional. Una crisis europea que se agudiza podria disparar un
declive significativo en la calidad de los activos del Garante, asi como un incremento en sus pérdidas por
créditos en los paises afectados. A su vez, podriaresultar necesario para el Garante el invertir recursos para
recapitalizar a sus negocios y/o subsidiarias en dichos paises 0 en paises relacionados. Las actividades
locales del Garante podrian encontrarse sujetas a iniciativas legales emergentes o restricciones impuestas
por autoridades locales, lo cua pudieratener un efecto adverso sobre los negocios, la situacion financieray
los resultados de las operaciones del Garante y, consecuentemente, afectar su capacidad de pago frente a
terceros.

(vii) Uso de diferentes Normas de | nformacion Financiera:

L os estados financieros consolidados del Garante estan preparados de conformidad con las NIHIF. Las NIHF
difieren en diversos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados en México. Latasa
de interés o € rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursétiles pudiere diferir de los
registros contables aplicados por los Tenedores dependiendo de las normas financieras aplicadas, y €llo
pudiere traducirse en rendimientos contables distintos de los rendimientos observados para una Emision de
Certificados Bursétiles particular.

(viii)  Revelacién de Informacion Periddica del Garante.

La informacion periddica revelada por el Garante serd elaborada en el idioma del pais de origen y su
traduccion correspondiente al espafiol se revelara con posterioridad a la fecha en que dicha informacion
haya sido revelada en su version original.

(ix) Legislacion y Jurisdiccion Aplicable de la Garantia

En caso de incumplimiento de pago por parte del Emisor bajo los Certificados Bursétiles, los Tenedores
deberan sujetarse alas leyes sustantivas y procesales de Francia paraexigir €l pago debido a Garante en los
términos de la Garantia. Adicionalmente, cualquier disputa, reclamacion o demanda que surja derivada de,
0 en relacion con lavalidez, interpretacion o cumplimiento de la Garantia debera someterse alajurisdiccion
exclusiva de las cortes de Francia

De conformidad con las disposiciones legales aplicables en Francia, los Tenedores deberan considerar que
las cortes competentes de Francia pudieran dictar una resolucién que afecte la gjecucién y los alcances de la
Garantia, cuestiones que son y serian gjenas alavoluntad del Garantey del Emisor.

Para mayor detalle sobre los términos y condiciones de la Garantia, ver € Capitulo VIII “La Garantia’ del
presente Reporte Anual.

(x) Las medidas regulatorias que adopten las autoridades de liquidacion (resolution authorities)
correspondientes en caso de que e Garante se encuentre en incumplimiento o pueda estar en
incumplimiento, podran afectar adversamente €l valor de los Certificados Bursétiles y se podran
generar pérdidas paralos inversionistas

El 2 dejulio de 2014 entrd en vigor la Directiva 2014/59/EU del Parlamento Europeo y del Consgo de la
Unién Europea de fecha 15 de mayo de 2014, mediante la cual se establecen mecanismos de liquidacion y
reestructura de instituciones de crédito y sociedades de inversion (la “BRRD”). El Garante es un banco
congtituido en Francia que se encuentra sujeto a la legislacién francesa para la aplicacién de laBRRD. La
BRRD consiste en establecer un marco normativo aplicable a la Unidn Europea para la restructuracion y
liquidacion de instituciones de crédito y sociedades de inversion que entren dentro del ambito de aplicacion
de laBRRD. La BRRD requiere a los gobiernos de todos los estados miembros de la Unién Europea que
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proporcionen a las autoridades de liquidacion competentes, herramientas suficientes que les permitan
intervenir efectivamente en la institucion en incumplimiento, para garantizar la continuidad de las
funciones financieras y econémicas fundamentales de la misma y reducir a minimo, € impacto que
pudiere tener el incumplimiento de dichainstitucion financiera en laeconomiay el sistemafinanciero.

Conforme a la legislacion francesa bgo el BRRD, se dota de amplias facultades a la Autorité de contréle
prudentiel et de résolution (la“ACPR”) y/o a cualquier otra autoridad de liquidacion competente, para la
implementacién de medidas de liquidacién con respecto a la entidad correspondiente (incluyendo, por
giemplo, a Garante) para proteger y procurar la estabilidad del sistema financiero en Francia, en caso de
gue las autoridades de liquidacion competentes consideren que sea probable un posible incumplimiento de
la entidad correspondiente y se cumplan determinadas condiciones (dichas facultades, las “Facultades de
Rescate”).

Las Facultades de Rescate incluyen facultades de (i) transferencia de acciones; (ii) transferencia de bienes
(incluyendo poderes para la transferencia parcial de bienes, derechos y obligaciones), y (iii) liquidacién
(incluyendo facultades para establecer disposiciones especiales sobre e rescate de la entidad
correspondiente) sobre la(s) entidad(es) financiera(s) afectada(s) correspondiente(s). En relacion con el
gercicio de estas facultades bajo la BRRD, las autoridades de liquidacion competentes podran optar por
adoptar diversas medidas en relacion con determinados pasivos del Garante (incluyendo la Garantia
otorgada por € Garante sobre obligaciones del Emisor derivadas de los Certificados Bursdtiles que se
coloquen, en caso de que dichas autoridades consideren que el importe garantizado bajo la Garantia entre
dentro del alcance de las Facultades de Rescate), sin e consentimiento de los inversionistas de los
Certificados Bursétiles. De manera enunciativa, mas no limitativa, podran:

. transferir la Garantia a otra persona (tal como una sociedad controladora), sin perjuicio de las
restricciones de transferencia bajo los términos de la Garantia;

. la reduccion de la totalidad o parte de las cantidades a pagar por el Garante bgjo los términos de la
Garantia (incluyendo una reduccion a cero);

. la conversion de latotalidad o parte de los importes garantizados bajo la Garantia, en acciones, otros
valores u otras obligaciones del Garante o de cualquiera otra persona, inclusive mediante
modificacion o variacion de los términos de la Garantia. En cuyo caso los posibles inversionistas de
los Certificados Bursétiles recibiran, en perjuicio de sus derechos contractuales bagjo la Garantia,
dichas acciones, otros valores u otras obligaciones del Garante o de cualquier otra persona;

. la cancelacion de la Garantia;

. la modificacién del vencimiento de la Garantia y/o la modificacion del importe de los intereses
pagaderos bajo la Garantia y/o la fecha en que se devenguen intereses bajo la Garantia, incluyendo
la suspension del pago por un periodo temporal; y/o

. en caso de que sea necesario para hacer efectivas las Facultades de Rescate gercidas por la
autoridad de resolucién correspondiente, la modificacion de los términos de la Garantia.

El gercicio de cualquier facultad de liquidacién o cuaquier sugerencia de dicho gercicio bago la BRRD
sobre el Garante podria afectar adversamente € valor de los Certificados Bursdtiles y podran generarse
pérdidas paralos Inversionistas.

Adicionalmente, las Facultades de Rescate podrian gercitarse (i) antes del inicio de cuaquier
procedimiento de insolvencia en contra del Garante, y (ii) por las autoridades de resolucion
correspondientes sin el consentimiento o0 aviso previo a los inversionistas de los Certificados Bursdtiles.
Asimismo, es incierta la manera en la que las autoridades de liquidacion competentes evaluardn las
condiciones en las que se puedan activar escenarios de pre-insolvencia que puedan afectar al Garante bajo
laBRRD. En consecuencia, es posible que no se pueda anticipar un potencial gjercicio de las Facultades de
rescate sobre el Garante y/o la Garantia.
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(xi) Al invertir en los Certificados Bursétiles que se coloquen garantizados por la Garantia, €l
inversionista reconoce y acepta estar obligado al gercicio de cualquier Facultad de Rescate que
pudieran gercer las autoridades de liquidacién competentes

Al invertir en los Certificados Bursétiles que se cologuen garantizados por la Garantia, el inversionista
reconoce, acepta y acuerda estar contractualmente obligado a ejercicio de las Facultades de Rescate,
gercidas por las autoridades de liquidacion competentes sobre e Garante. El inversionista también
reconoce y acepta que sus derechos bgo la Garantia estén contractualmente sujetos a, y podrian ser
modificados, s es necesario, para hacer efectivo € gercicio de las Facultades de Rescate por las
autoridades de liquidacién competentes sobre el Garante. En consecuencia, si se gercen dichas facultades
sobre el Garante, es posible que se afecte adversamente el valor de los Certificados Bursétiles y se puedan
generar pérdidas para los inversionistas, o que los inversionistas reciban algun valor distinto emitido por el
Garante (0 por otra persona) en lugar de la cantidad que les corresponda en virtud de los instrumentos
colocados garantizados por la Garantia, cuyo valor puede ser significativamente inferior a importe que les
corresponde bajo los Certificados Bursétiles garantizados por la Garantia. Adicionalmente, las autoridades
de liquidacion competentes podrian gjercer las Facultades de Rescate sin dar aviso previo a, o requerir €
consentimiento de los inversionistas.

Factor es Relacionados con los Activos de Referencia
Q) Rendimiento de los Certificados Bursétiles esté ligado alos Activos de Referencia

El Emisor puede realizar la Colocacion de diferentes tipos de Certificados Bursatiles cuyos rendimientos
podran estar referidos al comportamiento de diversos Activos de Referencia. Unainversion en este tipo de
Certificados Bursatiles donde el pago del rendimiento esta determinado por € comportamiento de un
Activo de Referencia, puede representar un riesgo diferente al de un instrumento de deuda convencional
gue genera un interés fijo o variable. El cambio en el precio de los Activos de Referencia depende de
factores de mercado que no estén bgjo e control del Emisor o del Garante. Los posibles inversionistas
deberan analizar las caracteristicas de los Activos de Referencia, a fin de determinar el riesgo inherente a
cada Activo de Referencia

(i) Volatilidad en los Activos de Referencia

La tasa de interés o e rendimiento que devengaran los Certificados Bursétiles estara referida al
comportamiento de los Activos de Referencia. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de
gque movimientos en los Activos de Referencia en el mercado provoguen que los Certificados Bursétiles les
generen rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

(iii) Informacion Disponible de los Activos de Referencia

El Emisor no controla las fuentes de informacion donde se muestra e comportamiento de los Activos de
Referencia. Dicha informacion podra ser divulgada con retrasos o incluso podra no divulgarse, 1o que podra
afectar adversamente el rendimiento de los Certificados Bursétiles.

(iv) Desaparicién o falta de publicacion de algin Activo de Referencia

El Emisor no puede prever con exactitud que algin Activo de Referencia utilizado para una determinada
emision y/ colocacion de Certificados Bursétiles, dejard de existir o de publicarse en los medios de acceso
respectivos. No obstante €llo, € Aviso y Titulo de la emisién y/o colocacion de Certificados Bursétiles
respectiva preveran el mecanismo de sustitucion y calculo para € caso de que algun Activo de Referencia
deje de existir o de publicarse.

(v) S6lo Determinadas Estructuras contarén con la Calificacion Crediticia del Activo de Referencia

Como ha quedado establecido en este Reporte Anual, los Certificados Bursétiles pudieran no contar con
una calificacién sobre su calidad crediticia en si mismos. Sdlo tratandose de aquellas emisiones y/o
colocaciones cuyas caracteristicas implique la colocacién de Certificados Bursétiles con obligacion de pago
de principa o intereses, de cuya estructura forme parte un instrumento de deuda, el Emisor estara obligado
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(f)

a incluir € dictamen sobre la calidad crediticia de dicho instrumento de deuda o, en su caso, de la
institucion que emita o resulte contraparte o proveedor del instrumento financiero derivado respectivo, €l
cual debera cumplir con los requisitos previstos en las Disposiciones de Emisoras.

(vi) Variables en Mercados Financieros I nternacionales

El comportamiento de diferentes variables en los mercados financieros internacionales, particularmente de
aquellos paises a los que pueden estar ligados cada uno de los distintos Activos de Referencia, tales como
movimientos en las tasas de interés, inflacion y tipos de cambio, podrén afectar adversamente los
rendimientos de los Certificados Bursatiles o incluso generar pérdidas para los inversionistas en los
Certificados Bursdtiles.

(vii) Concentracién de Mercado, Industria o Sector

Si los Activos de Referencia de cualesquiera emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles se
concentran en los activos, valores o indices de un mercado, industria, grupo de industrias, sector o clase de
activos en particular, dichas emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles podrian verse
adversamente afectadas por € desempefio de aquellos activos, valores o indices y por tanto, podrian estar
sujetas a una mayor volatilidad de precio. En adicion, la Colocacion de emisiones y/o colocaciones de
Certificados Bursétiles concentrada en una industria 0 sector en particular puede ser més susceptible a
cualquier evento econdmico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria 0 sector en
particular.

(viii)  Desempefio de Clases de Activos de Referencia

Los rendimientos de los Certificados Bursétiles podran estar referidos al comportamiento de los Activos de
Referencia que se describen en el Capitulo 111 “Activos de Referencia’ de los Prospectos. Por tanto, es
posible que los rendimientos de los Certificados Bursatiles puedan ser menores que los de otros activos,
valores o indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos 0 sectores
digtintas de aquéllas que replican los Activos de Referencia.

(ix) indicesy Licencias

El Emisor esta en posibilidad de colocar Certificados Bursétiles cuyo rendimiento esté referido aun Activo
de Referencia que replica determinados indices, valores o activos (p.g. acciones 0 canastas de acciones); la
inversion en dichos Certificados Bursétiles supone € conocimiento sobre la forma en que indices o activos
operan. En este sentido, no existe seguridad de que la informacion disponible sobre el comportamiento de
dichos indices, valores o0 activos sea suficiente, sobre el mantenimiento de los mismos o de que en un
momento dado sustitutos satisfactorios serén designados respecto de cada uno de los indices, valores o
activos que no sea mantenido.

Por otro lado, la utilizacién de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con €
proveedor de dichos indices. EI Emisor, previo ala colocacion de Certificados Bursétiles, habra obtenido,
en su carécter de licenciatario, una licencia de uso con €l o los proveedores de los indices respectivos; s €l
Emisor perdiera o no obtuviere por cualquier razon o circunstancia los derechos de uso de los indices, dicha
pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un efecto adverso en el Emisor o en €l valor de
los Certificados Bursétiles afectados. Por su parte, de ser €l caso, el Emisor informaraala CNBV, BMV y a
los Tenedores si para una emision y/o colocacion en particular se requiere de licencia de uso de marca, asi
como s el Emisor cuentaya con dichalicencia

Otros Factores
() Inestabilidad de los mercados de capitales

El precio de mercado de los valores del Emisor, al igual que de muchos otros emisores, se ve afectado en
mayor o menor medida por las condiciones econdmicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las
condiciones econdmicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econdémicas de México,
las reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso
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sobre e precio de mercado de los valores del Emisor. Por 1o tanto, no es posible asegurar que en un futuro
no puedan llegar a presentarse eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un efecto
adverso en los Tenedores de |os Certificados Bursétiles.

(i) Fluctuaciones en los Tipos de Cambio

Las fluctuaciones en los tipos de cambios podrian afectar el desempefio econémico de los paises en los que
el Emisor, el Garante y sus clientes operan, y por ende sus resultados de operacién y capacidad de pago.
Asimismo, la valuacion de los pasivos y activos del Emisor pueden variar dependiendo de dichas
fluctuaciones.

(iii) Riesgo asociado a | nstrumentos Financieros

De conformidad con lo establecido en la Seccién 1.6 “Destino de los Recursos’ de este Reporte Anual, €l
Emisor podré utilizar los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles
parala contratacion de, entre otros, instrumentos financieros. Aungue no es posible determinar la frecuencia
con la cual el Emisor contratara dichos instrumentos financieros , cuando las condiciones del mercado son
propicias, el Emisor puede llevar a cabo operaciones cuyo objetivo sea cubrir y disminuir sus riesgos
relacionados con fluctuaciones cambiarias o de variaciones en las tasas de interés precisamente mediante
instrumentos financieros. Los riesgos asociados con los instrumentos financieros se pueden presentar por
las circunstancias del mercado y la solvencia de |l as contrapartes con |as cuales se contratan.
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1.4, OtrosValores
Emisor

El Emisor, a contar con valores inscritos en €l RNV, revelaen forma periddicay continuaala CNBV, ala
BMV y a publico en general, su informacién financiera, econémica, contable, administrativay juridica.

Durante los Ultimos tres gjercicios y a partir de su fecha de constitucion e 8 de julio de 2011, el Emisor ha
revelado agquella informacion requerida respecto de las emisiones y series hechas al amparo de los Programas y
Emisiones que se describen a continuacion, de forma periddica, completa y oportuna, asi como la informacion
relacionada con eventos relevantes e informaci én periédica requerida en términos de laLMV y de las Disposiciones
de Emisoras. Asimismo, €l Emisor revela, conforme a las disposiciones aplicables a la CNBV y a la BMV, su
informacion financiera de maneratrimestral y anual y, seglin sea aplicable, toda aguella informacion relacionada con
laactividad de su gobierno corporativo.

De conformidad con €l oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, la Comision
autorizo al Emisor lainscripcion preventivaen e RNV de un Programa de Certificados Bursdtiles de Corto y Largo
Plazo con Carécter Revolvente, hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o Divisas Extranjeras, cuyos valores han sido autorizados para su
listado en €l listado correspondiente de la BMV. Con fecha 16 de diciembre de 2016, se venci6 el plazo para
efectuar Emisiones al amparo del Programa mencionado en el presente parrafo.

Asimismo, de conformidad con € oficio nimero 153/8142/2012, de fecha 26 de abril de 2012, la Comision
autorizd al Emisor la inscripciéon en el RNV de una Emisién de Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo
(denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas hasta por la cantidad de $7,000,000,000.00 (Siete
Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversidn o Divisas Extranjeras, cuyos valores
han sido autorizados para su listado en €l listado correspondiente delaBMV.

Por otra parte, de conformidad con € oficio nimero 153/8143/2012, de fecha 26 de abril de 2012, la
Comision autorizé al Emisor lainscripcién en €l RNV de una Emision de Certificados Bursétiles de Corto y Largo
Plazo (denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas, sin que a efecto medie Oferta Publica,
hasta por la cantidad de $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades
de Inversion o Divisas Extranjeras, cuyos valores han sido autorizados para su listado en €l listado correspondiente
delaBMV.

Se hace notar que, no obstante la obligacion establecida en los Prospectos y folletos informativos del
Emisor, relativa a la necesidad de actualizar dichos documentos habiendo transcurrido 1 afio contado a partir de su
fecha de publicacién, el Emisor hace del conocimiento del publico inversionista que de conformidad con el Articulo
13 de las Disposiciones de Emisoras, €l Emisor no realizara actualizacion de sus Prospectos y folletos informativos,
siempre que a la fecha se encuentre a corriente con sus obligaciones de entrega de la informacién periddica a que
hace referencia e Titulo Cuarto de las Disposiciones de Emisoras. Asimismo, tampoco debera actualizar las
opiniones legales siempre y cuando los términos bajo las cuales se emitieron no se modifiquen.

(@ Valores Emitidos

De conformidad con el oficio nimero 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bgjo la estructura denominada “Estructura 1. Nota con participacion bullet con capital garantizado a
vencimiento” a amparo de la emision de certificados bursétiles, cuya inscripcion sin que a efecto medie oferta
publica en e RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la
autorizacion antes mencionada, el Emisor llevd a cabo la colocacion, sin que a efecto mediara oferta publica, de
7,032,150 (Siete Millones Treintay Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursétiles con valor nominal de $100.00
(Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esta referido a comportamiento del Indice SGI Absolute
Return Strategy Index. Los mencionados certificados bursatiles fueron recomprados por e Emisor el dia 21 de
noviembre de 2014 y, por lo tanto, por reunirse el caracter de deudor y acreedor en una misma persona, |os mismos
se extinguieron en su totalidad por confusion.
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De conformidad con €l oficio nimero 153/9111/2012, de fecha 12 de octubre de 2012, laCNBYV autoriz6 a
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a
la primera emision de certificados bursétiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventivaen € RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevé a cabo la colocacion, mediante oferta pdblica, de 5,000,000 (Cinco Millones) de
certificados bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N. cada uno), cuya tasa de referencia
serdla Tasade Interés Interbancariade Equilibrio (TIIE) aplazo de 28 dias.

De conformidad con el oficio nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la CNBV autoriz6 a
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacién y del aviso de oferta plblica relativos a
la segunda emision de certificados bursétiles, al amparo de un programa cuya inscripcién preventivaen e RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacién antes
mencionada, el Emisor llevé a cabo la col ocacion, mediante oferta publica, de 200,000 (Doscientos Mil) certificados
bursétiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Délares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia sera la
London InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depésitos en Ddlares a plazo de 3 (tres) meses. Asimismo,
mediante oficio nimero 153/105719/2016, de fecha 29 de junio de 2016, fue cancelada lainscripcion en el RNV de
los mencionados certificados bursdtiles, con motivo de la amortizacion total de los mismos.

De conformidad con €l oficio nimero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la CNBV autorizo a
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a
la tercera emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcién preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacion antes
mencionada, € Emisor llevd a cabo la colocacion, mediante oferta pablica, de 250,000 (Doscientos Cincuenta Mil)
certificados bursétiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100 cada uno), cuya tasa de interés bruto
anual es de 3.10% (tres punto diez por ciento).

De conformidad con el oficio nUmero 153/106706/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, la CNBV autoriz6
al Emisor ladifusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos
ala cuarta emision de certificados bursdtiles, a amparo de un programa cuya inscripcion preventivaen € RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacion antes
mencionada, € Emisor llevé a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 100,000 (Cien Mil) certificados
bursétiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Doélares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia serd la
London InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depdsitos en Ddlares a plazo de 3 (tres) meses.

De conformidad con el oficio nimero 153/107562/2014 de fecha 31 de octubre de 2014, la CNBV autorizd
al Emisor ladifusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentard | as series que sean
colocadas bajo |a estructura denominada “ Participacién Bullet con Capital Garantizado y Promedio” a amparo de la
emision de certificados bursétiles, cuyainscripcion sin que a efecto medie oferta plblica en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion antes mencionada, €l
Emisor llevé a cabo la colocacion, sin que a efecto mediara oferta plblica, de 8,051,812 (Ocho Millones Cincuenta
y Un Mil Ochocientos Doce) certificados bursétiles con valor nomina de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada
uno, cuyo rendimiento esta referido al comportamiento del indice SGI Absolute Strategies Index.

De conformidad con el oficio nimero 153/107562/2014 de fecha 31 de octubre de 2014, la CNBV autorizd
al Emisor ladifusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara | as series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “ Participacién Bullet con Capital Garantizado y Promedio” al amparo de la
emision de certificados bursétiles, cuyainscripcion sin que a efecto medie oferta piblica en € RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion antes mencionada, €l
Emisor llevo acabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta piblica, de 1,000,000 (Un Millén) de certificados
bursétiles con valor nomina de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esta referido al
comportamiento del Indice SGI Absolute Strategies Index.

De conformidad con el oficio nUmero 153/5460/2015, de fecha 28 de julio de 2015, la CNBV autorizé al
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta piblica relativos a
las emisiones, a amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base en la autorizacion antes mencionada, el Emisor llevé a
cabo la colocacion (quinta emision a amparo de dicho programa), mediante oferta publica, de 750,000 (Setecientos
Cincuenta Mil) certificados bursétiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien D6lares 00/100 cada uno), cuya tasa

17



de referencia sera la London InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depésitos en Délares a plazo de 3
(tres) meses.

Finamente, de conformidad con el oficio nimero 153/105982/2016 de fecha 6 de octubre de 2016, la
CNBYV autorizé a Emisor la difusién del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara
las series que sean colocadas bajo la estructura denominada “ Autocallable Note con Derecho de Venta’ a amparo
de la emision de certificados bursdtiles, cuya inscripcion sin que a efecto medie oferta piblica en € RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevé a cabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta publica, de 734,000 (Setecientos
Treinta'y Cuatro Mil) certificados bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno,
cuyo rendimiento estaba referido a comportamiento de la Tasa USD CMS 10Y. Los mencionados certificados
bursatiles fueron amortizados totalmente de manera anticipada, € 19 de diciembre de 2016.

(b) Estructuras Aprobadasy No Emitidas

De conformidad con el oficio nimero 153/8607/2012, de fecha 13 junio de 2012, la CNBV autorizo al
Emisor la difusiéon del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bgjo la estructura denominada “Estructura 1. Nota con participacion bullet con capital garantizado a
vencimiento” a amparo de la emision de certificados bursétiles, cuya inscripcion sin que a efecto medie oferta
publicaen el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/8660/2012, de fecha 12 de julio de 2012, la CNBV autoriz6 a
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentard las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Estructura 2: Apollo Note’ a amparo de la emision de certificados
bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en e RNV, fue autorizada mediante oficio
153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/6346/2013, de fecha 22 de febrero de 2013, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentard las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada Estructura 3: “Range Accrual” a amparo de la emision de certificados
bursétiles, cuya inscripcién sin que al efecto medie oferta publica en € RNV, fue autorizada mediante oficio
153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con €l oficio nimero 153/6523/2013, de fecha 19 de abril de 2013, la CNBV autoriz6 a
Emisor la difusiéon del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bagjo la estructura denominada Estructura 4: “Dua Range Accrua” a amparo de la emision de
certificados bursdtiles, cuya inscripcion sin que a efecto medie oferta piblica en el RNV, fue autorizada mediante
oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/106546/2014, de fecha 16 de abril de 2014, laCNBV autorizd a
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentard las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Apollo Note con Derecho de Venta’ a amparo de la emision de
certificados bursétiles, cuya inscripcion sin que a efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada mediante
oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/106547/2014, de fecha 16 de abril de 2014, laCNBV autoriz6 a
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “ Participacion Bullet con Capital Garantizado para Acciones’ a amparo de
la emision de certificados bursdtiles, cuya inscripcion sin que a efecto medie oferta publica en e RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio 153/9986/2017 de fecha 8 de febrero de 2017, laCNBV autorizd a Emisor la
difusion del formato de aviso de colocacidn con fines informativos, que documentara las series que sean colocadas
bajo la estructura denominada “ Call/Put/Call Spread/Put Spread” al amparo de la emision de certificados bursétiles,
cuyainscripcion sin que a efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de
fecha 26 de abril de 2012.
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Salvo por lo anterior, alafecha de este Reporte Anual, el Emisor no cuenta con otros valores inscritos en €
RNV o listadosen laBMV.

Garante
Las acciones del Garante se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Paris (mercado de compensacion
diferida, grupo A de operacién continua, codigo ISIN FR0000130809), las cuales cotizan con la clave “ SOGN.PA”.

Asimismo, através de un programa de ADRs (American Depository Receipts) el Garante mantiene acciones listadas
en laBolsade Vaores de Nueva York, con laclave de cotizacién SCGLY.
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1.5. Cambios significativos a los derechos de valoresinscritos en el Registro

Con fecha 16 de diciembre de 2016, se vencio el plazo para efectuar Emisiones a amparo del Programa de
Certificados Bursdtiles de Corto y Largo Plazo con Caréacter Revolvente, hasta por la cantidad de
$10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas
Extranjeras, autorizado por la CNBV mediante oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011.

Con fecha 16 de diciembre de 2016, se venci6 €l plazo para llevar a cabo colocaciéon a amparo de la
Emision de Certificados Bursétiles de Corto y Largo Plazo con Colocaciones Sucesivas, sin que al efecto medie
Oferta Publica, hasta por la cantidad de $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversién o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero
153/31757/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011.
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1.6. Destino de los Recur sos

Los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursdtiles que ha realizado y/o
redlice el Emisor, han sido y serén utilizados por € Emisor para fines corporativos en general, para realizar
inversiones o, en su caso, podran ser utilizados para contratar distintas coberturas a través de instrumentos
financieros. Para tales efectos, el Emisor ha contratado y podra adquirir o contratar cualquier tipo de instrumentos
financieros, incluso con filiales o subsidiarias de Société Générale, con € fin de cubrir sus propios riesgos y estar en
posibilidad de cumplir con sus obligaciones bajo los Certificados Bursatiles. Asimismo, el Emisor los podra utilizar
para cubrir sus necesidades de tesoreria, capital de trabajo o, en general, parallevar a cabo |os actos necesarios para
cumplir con su objeto social.

En su caso, € Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, seglin sea €l caso, estableceran a mayor detalle el
destino de los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles que realice el Emisor.

A lafecha del presente Reporte Anual, el Emisor habia adquirido los siguientes instrumentos financieros
emitidos por Société Géneérale, los cuales tienen términos y condiciones similares alos de los Certificados Bursétiles
por virtud de los cuales se obtuvieron 1os recursos para otorgar adquirir dichos instrumentos financieros:

(8 Un instrumento financiero con un importe principal de $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos
00/100 M.N.). El instrumentos financiero devenga intereses mensuales a una tasa variable. La tasa de referencia es
la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio a plazo de 28 dias, ala cua se adicionaran 60 puntos base. La primera
fecha de pago de intereses fue € dia 14 de noviembre de 2012 y la dltima el dia 11 de octubre de 2017. El
instrumento financiero no devenga intereses moratorios. Lafecha de vencimiento del instrumento financiero esel 11
de octubre de 2017.

(b) Un instrumento financiero con un importe principal de USD$25,000,000.00 (Veinticinco Millones de
Ddlares 00/100). El instrumentos financiero devenga intereses semestrales a una tasa fija de 3.10%. La primera
fecha de pago de intereses fue el dia 22 de noviembre de 2013 y la Ultima €l dia 22 de mayo de 2023. El instrumento
financiero no devenga intereses moratorios. La fecha de vencimiento del instrumento financiero es el 22 de mayo de
2023.

(c) Un instrumento financiero con un importe principal de USD$10,000,000.00 (Diez Millones de Ddlares
00/100). El instrumento financiero devenga intereses trimestrales a una tasa variable. La tasa de referencia es la
LIBOR a plazo de 3 meses, ala cua se adicionaran 100 puntos base. La primera fecha de pago de intereses fue el
dia 22 de agosto de 2014 y la dltima €l dia 22 de mayo de 2019. El instrumento financiero no devenga interese
moratorios. Lafechade vencimiento del instrumento financiero es el 22 de mayo de 2019.

(d) Un instrumento financiero con un importe principal de $805,181,200.00 (Ochocientos Cinco Millones
Ciento Ochenta'y Un Mil Doscientos Pesos 00/100 M.N.). La forma de célculo de rendimiento esta referido al
comportamiento del indice SGI Absolute Strategies Index (Clave de Pizarra“IND1ABST <Index>" de Bloomberg).
El instrumento financiero no devenga intereses moratorios. La fecha de vencimiento del instrumento financiero es el
18 de enero de 2022.

(€) Un instrumento financiero con un importe principa de $100,000,000.00 (Cien Millones de Pesos
00/100 M.N.) laforma de célculo de rendimiento estareferido a comportamiento del indice SGI Absolute Strategies
Index (Clave de Pizarra “IND1ABST <Index>" de Bloomberg). El instrumento financiero no devenga intereses
moratorios. La fecha de vencimiento del instrumento financiero es el 19 de noviembre de 2024.

(f) Un instrumento financiero con un importe principal de USD$75,000,000.00 (Setenta 'y Cinco Millones
de Ddlares 00/100). El instrumento financiero devenga intereses trimestrales a una tasa variable. La tasa de
referencia es la LIBOR a plazo de 3 meses, a la cual se adicionaran 45 puntos base. La primera fecha de pago de
intereses fue € dia 23 de agosto de 2016 y la Ultima € dia 23 de mayo de 2018. El instrumento financiero no
devengainterese moratorios. Lafecha de vencimiento del instrumento financiero es el 23 de mayo de 2018.
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1.7. Documentos de Car acter Publico

Los inversionistas que asi 1o deseen podran consultar los documentos de caracter piblico que han sido
presentados ala CNBV y ala BMV, como parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados Bursdtiles en €l
RNV y de su listado ante laBMV. Estainformacion se encuentra disponible al puablico en € Centro de Informacion
delaBMV que se encuentra en € Centro Bursétil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México. Adicionalmente, dichos documentos podrén ser consultados en los portales de Internet de
la BMV (www.bmv.com.mx), de la  CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor
(http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexicol).

Asimismo, copia de dichainformacién podra obtenerse por parte de cualquier inversionista que participe en
cualquier Emision mediante escrito dirigido a Representante Comun, en atencidn de Alejandra Tapia Jiménez y/o
Jeslis Abraham Cantd Orozco, teléfono +(52) 55 5231-0161 o +(52) 55 5231-0588, correo electronico
atapia@monex.com.mx 0 jecantu@monex.com.mx, con domicilio en Av. Paseo de la Reforma No. 284, Cal.
Judrez, C.P. 06600, Ciudad de México. De igua forma, a teléfono +(52) 55 5350-3333, correo electronico
ricardo.calderon@invex.com o lturcott@invex.com, con domicilio en Torre Esmeralda |, Blvd. Manuel Avila
Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Las oficinas del Emisor en México para efectos de cualesquier notificacion o escrito que deba de
presentarse se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, Ciudad de México, teléfono + (52) 55 5080-1025 y facsimil + (52) 55 5080-1011. El encargado de la
relacién con inversionistas del Emisor es Luis Sainz Carrillo, teléfono +52 (55) 5080-1025, correo electronico
luis.sainz@sgcib.com, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México.

Para mayor informacion sobre Société Générale, los inversionistas podrén consultar adicionalmente €
portal de Internet de Société Générale (www.societegenerale.com) y € portal de Internet de la Autoridad
Supervisora Prudencial (Autorité du Contréle Prudentiel), en la siguiente direccién: http://www.acp.banque-
france.fr.
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1.8. I nfor macion sobr e Estimacionesy Riesgos Asociados

La informacion distinta a la informacion historica que se incluye en el presente Reporte Anual, reflgala
perspectiva del Emisor en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados
financieros, situaciones econémicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera’, “estima’”,
“considera”, “prevé’, “planea’ y otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al
evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores descritos
en la Seccion 1.3 “Factores de Riesgo” y otras advertencias contenidas en este Reporte Anual. Dichos factores de
riesgo y proyecciones describen circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reaes difieran
significativamente de lo esperado con base en |as proyecciones o estimaciones futuras.
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1.9. Fuentes de I nfor macién Exter na

Ciertainformacion relativaa Emisor y a Garante contenida en este Reporte Anual se ha recopilado de una
serie de fuentes plblicas. Es posible conseguir cierta informacion relativaa Emisor y al Garante en los sistemas de
difusion delaCNBYV y delaBMYV.

Ademés, cierta informacién adicional que no forma parte de este Reporte Anual puede ser encontrada en
los portales de Internet del Emisor (http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/), en el portal de Internet del Garante
(www.soci etegeneral e.com/en/tool s/regul ated-information) y de laBMV (www.bmv.com.mx).

Las péginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Reporte Anual, de los Prospectos,
de los Suplementos o de los Avisos respectivos, y por estarazon no han sido revisadas por laCNBV.
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Il. EL EMISOR
2.1. Historiay Desarrollo del Emisor

La denominacion social del Emisor es SGFP México, SAA. de C.V., y fue constituido mediante escritura
publica nimero 37,628, de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco |. Hugues Vélez,
titular de la Notaria Piblica nmero 212 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio qued6 debidamente
inscrito en el Registro Publico de Comercio de la Ciudad de México el 27 de julio de 2011, bajo el folio mercantil
nimero 453422-1. Laduracion del Emisor es indefinida.

Mediante asamblea general extraordinaria de accionistas (la entonces asamblea de socios) del Emisor de
fecha 17 de febrero 2017, se resolvid, entre otros asuntos, (i) aprobar la transformacion del Emisor de una sociedad
de responsabilidad limitada de capital variable a una sociedad anénima de capital variable; (i) modificar la
denominacién de la Sociedad por lade SGFP México, SA. de C.V, y (iii) lareformatotal de sus estatutos sociales.

Las oficinas principales del Emisor estén ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, en la Ciudad de México, teléfono +52 (55) 5080-1025.

En términos generales, el objeto principal del Emisor es emitir, suscribir y/o adquirir titulos de crédito y
cualquier tipo de valores u obligaciones que la ley permita, sin que para dichos efectos requiera de una resolucion
especifica de su consgjo de administracion o de la asamblea de accionistas.

Durante 2012, € Emisor llevd a cabo una colocacion de Certificados Bursétiles Estructurados de Largo
Plazo por un monto total de $703,215,000.00 (Setecientos Tres Millones Doscientos Quince Mil Pesos 00/100
M.N.), con cargo a la Emisién cuya inscripcion sin que a efecto medie oferta piblica en e RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012; y una colocacion de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo por un monto total de $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo a Programa
cuya inscripcién preventivaen e RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de
2011.

Durante € 2013, el Emisor llevé a cabo una colocacién de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$20,000,000.00 (Veinte Millones de Délares 00/100); y una colocacion de Certificados
Bursétiles de Largo Plazo por un monto total de USD$25,000,000.00 (Veinticinco Millones de Délares 00/100),
ambas colocaciones con cargo al Programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

Durante 2014, el Emisor llevé a cabo una colocacion de Certificados Bursdtiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$10,000,000.00 (Diez Millones de Ddlares 00/100) con cargo a Programa cuya inscripcion
preventiva en e RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Ademas,
el Emisor Ilevé a cabo dos colocaciones de Certificados Bursatiles Estructurados de Largo Plazo, la primera por un
monto total de $805,181,200.00 (Ochocientos Cinco Millones Ciento Ochentay Un Mil Doscientos Pesos 00/100
M.N.) y la segunda por un monto total de $100,000,000.00 (Cien Millones de Pesos 00/100 M.N.), ambas
colocaciones con cargo a la Emisién cuya inscripcion sin que a efecto medie oferta pdblica en e RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Asimismo, durante el 2014, el Emisor llevé
a cabo la recompra de 7,032,150 (Siete Millones Treinta y Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursétiles
colocados con base en € oficio 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012.

Durante 2015, €l Emisor recibio autorizacion de la CNBV, mediante oficio 153/5460/2015 de fecha 28 de
julio de 2015, para utilizar formatos de suplemento informativo a prospecto de colocacion, avisos de oferta publica
y documentos con informacion clave para la inversion en las emisiones de certificados bursatiles que se emitan
mediante oferta publica u oferta restringida a amparo del Programa cuya inscripcién preventiva en € RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

Durante 2016, el Emisor llevd a cabo (i) una colocacion de Certificados Bursétiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$75,000,000.00 (Setenta'y Cinco Millones de Ddlares 00/100) con cargo a Programa cuya
inscripcién preventiva en RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de
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2011, y (ii) una colocacién de Certificados Bursdtiles Estructurados de Largo Plazo, por un monto total de
$73,400,000.00 (Setenta y Tres Millones Cuatrocientos Mil Pesos 00/100 M.N.), con cargo a la Emisién cuya
inscripcion sin que a efecto medie oferta pablica en € RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de
fecha 26 de abril de 2012. Adicionalmente, el 19 de diciembre de 2016, latotalidad de |os mencionados Certificados
Bursdtiles Estructurados de Largo Plazo fueron amortizados antici padamente.

Adicionalmente, es importante sefialar que el Emisor no ha realizado ninguna inversién relevante en los
ultimos 3 gercicios.

2.2 Descripcién del Negocio
(@ Actividad Principal
Dentro del objeto social del Emisor, entre otras, |as principal es actividades del Emisor consisten en:

(1) Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito, valores, titulos valor y otros documentos
y obligaciones que la Ley permita, con la intervencién, en su caso, de las personas o instituciones
financieras nacionales o extranjeras que en cada caso sean requeridas de acuerdo con la Ley aplicable,
asi como llevar a cabo operaciones de crédito, sin necesidad de resolucién previa de la asamblea de
accionistas o del consgjo de administracion.

(2) Adaquirir titulos de crédito o valores emitidos por personas nacionales o extranjeras, asi como emitir
toda clase de valores (incluyendo, sin limitar titulos opcionales) y titulos de crédito mediante oferta
publica o privada, ya sea en México 0 en e extranjero, previa autorizacion de las autoridades
competentes, incluyendo en bolsas de valores o sistemas de cotizacidn extranjeros, sin necesidad de
resolucién previa de la asamblea de accionistas 0 del consejo de administracion.

(3) Celébrar operaciones con todo tipo de valores, asi como operaciones financieras conocidas como
derivadas, sin necesidad de resolucion previa de la asamblea de accionistas o0 del consgo de
administracion.

El Emisor es una sociedad de propésito especifico constituida por €l Garante y otras filiales de la misma,
con €l objeto de establecer en México un mecanismo para la emision y colocacion de toda clase de valores, que
permita participar al Emisor y a Société Générale de forma competitiva y versétil dentro del mercado de valores
mexicano.

Derivado de €llo, el Emisor cuenta con sei's emisiones vigentes de Certificados Bursétiles (ver Seccion 1.4,
para mayor detalle sobre las emisiones de Certificados Bursétiles por €l Emisorl), en € entendido que se encuentra
bajo ladireccion y administracion de funcionarios con experiencia significativa de Société Générale.

En términos generales, € Emisor no redliza actividades empresariales u operaciones distintas a las
anteriormente mencionadas que sean relevantes.

(b) Canalesde Distribucion

El Emisor no cuenta con canales de distribucion.
(© Patentes, Licencias, Marcasy Otros Contratos

El Emisor no es titular de derechos derivados de patentes, licencias 0 marcas. El uso de diversos indices
como Activos de Referencia por parte del Emisor en los Certificados Bursdtiles se redliza a amparo de las licencias
que el Garante y/o sus subsidiarias poseen sobre dichos indices.

(d) Principales Clientes

El Emisor no cuenta con clientes.
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(e Legisacion Aplicabley Situacion Tributaria

El Emisor se encuentra sujeto principalmente a la LGSM. Asimismo, las obligaciones del Emisor como
emisor de valores se encuentran reguladas por laLMYV y las Disposiciones de Emisoras.

En cuanto a su situacién tributaria, € Emisor es contribuyente del impuesto sobre la renta, del impuesto al
valor agregado y demas impuestos aplicables en México y hasta el 2013 era contribuyente del impuesto empresarial
atasatnica (IETU), de conformidad con las disposiciones legal es vigentes.

Conforme alanuevalLey de ISR, latasa paralos afios 2015 y 2016 fue de 30%, misma que continuara para
los afios posteriores.

()] Recur sos Humanos
El Emisor no cuenta con empleados.
(9) Desempefio Ambiental

Las actividades que desarrolla'y que tiene contemplado desarrollar el Emisor no tienen impacto ambiental
relevante.

(h) Informacion del Mercado

Debido a que € Emisor no comercializa ningun tipo de bien o servicio, no cuenta con un nivel de
participacion en ningln mercado, ni con competidores.

0] Estructura Cor porativa

()] Descripcién delos Principales Activos
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Actualmente, los principales activos del Emisor son los instrumentos financieros a cargo de Societe
Generale que ha adquirido con los recursos producto de la emisién de los Certificados Bursétiles. Para una
descripcién de dichos instrumentos financieros favor de ver la Seccion 1.6 del presente Reporte Anual. Asimismo, €l
Emisor podra contar dentro de sus activos, con los instrumentos en los cuales invierta los recursos que reciba de las
emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles. Ademas, el Emisor podra contar, en su caso, con los derechos
en su favor que se deriven de los instrumentos financi eros que mantenga.

(k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Actualmente, no existe ninglin proceso judicial, administrativo o arbitral en el cual & Emisor sea parte.
Adicionalmente, e Emisor no se encuentra en ninguno de |os supuestos previstos en los articulos 9y 10 delaLey de
Concursos Mercantiles.
() Accionesrepresentativas del Capital Social

A la fecha del presente Reporte Anua € capital social suscrito y pagado del Emisor asciende a

$17,650,000.00 (Diecisiete Millones Seiscientos Cincuenta Mil Pesos 00/100 M.N.) representado de la siguiente
forma:

Acciones
Accionista SerieA SerieB Total %
Capital Capital
Minimo Fijo Variable
Société Générale 2,999 17,647,000 $17,649,999.00 99.99999%
Société  Genérale  de 1 ; $1.00 0.00001%
Participations
Total 3,000 17,647,000 $17,650,000.00 100%

El 8 de agosto de 2011, la asamblea de accionistas (entonces asamblea de socios) del Emisor aprobd
aumentar el capital social del Emisor en su parte variable por $17,647,000.00 (Diecisiete Millones Seiscientos
Cuarentay Siete Pesos 00/100 M.N.), el cua fue suscrito y pagado en esa misma fecha. Con posterioridad a dicho
aumento de capital, no ha habido variaciones adicionales en el capital socia del Emisor.

(m) Dividendos

A lafechadel presente Reporte Anual, el Emisor no ha decretado dividendos ni cuenta con una politica de
dividendos.
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2.3. Acontecimientos Recientes

El 16 de diciembre de 2016, € Emisor presentd ante la CNBV una solicitud para la autorizaciéon de un
programa de colocacion por un monto revolvente de hasta $23,000"000,000.00 (veintitrés mil millones de Pesos
00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion o cualquier moneda extranjera, que permite (a) la emision
de certificados bursétiles de largo plazo mediante oferta publica, oferta plblica restringiday sin que al efecto medie
oferta publica, (b) la emision de certificados bursétiles de corto y Larco plazo (segin los mismos se definen como
“valores estructurados’ en las Disposiciones Genera es) mediante orta publica, oferta piblicarestringiday sin que a
efecto medie oferta pablica, y (¢) la emisién de titulos opcionales (segin los mismos se definen como “titulos
opcionales’ en laLMV) mediante oferta publica, oferta publicarestringiday sin que a efecto medie oferta publica,
a ser registrados en el RNV vy listados en una bolsa de valores en México, al amparo del cual € Emisor podra emitir
instrumentos de tiempo en tiempo, durante € plazo de 5 (cinco) afios a partir de la autorizacion del mismo, con la
garantia otorgada por el Garante. Dicho programa se encuentra en proceso de autorizacion por la CNBV.
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[I. INFORMACION FINANCIERA

3.1 Infor macién Financier a Seleccionada
(Cifras en Pesos) 2016 2015 2014

Gastos de administracion — 7,070,764 3,968,543 4,840,355
Principal mente honorarios

Utilidad (pérdida) neta 1,871,261 1,703,349 229,537
Activos totales 3,477,312,679 2,313,209,611] 2,251,855,037
Pasivos totales 3,455,290,797 2,293,058,990 2,233,407,765
Capital contable (déficit) 22,021,882 20,150,621 18,447,272

Al 31 de diciembre de 2016 el Emisor tuvo una utilidad neta de $1,871,261 Pesos, segin se detalla en los
estados financieros dictaminados correspondientes que se adjuntan a este Reporte Anual como Anexo A.
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3.2. Informacién Financiera por Linea de Negocio, Zona Geogr éficay Ventas de Exportacion

El Emisor no cuenta con informacion financiera por linea de negocio, zona geogréfica y ventas de
exportacion.
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3.3 Informe de Créditos Relevantes

Distinto a las operaciones descritas en la Seccion 1.6 “Destino de los Recursos’ del presente Reporte
Anual, el Emisor no cuenta con créditos relevantes.

Por otro lado, el Emisor se encuentra al corriente en el pago del capital e intereses de los Certificados
Bursdtiles.

32



3.4. Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre los Resultados de Operacion y Situacién
Financiera del Emisor

@ Resultados de la Operacion
Al 31 de diciembre de 2016, el Emisor obtuvo ingresos por aproximadamente $174,959,106 Pesos.

Los principales componentes de este rubro en 2016 fueron los ingresos por servicios (aproximadamente
$8,122,134 Pesos), como también los ingresos resultados de cambios en el valor razonable de los instrumentos
financieros adquiridos por € Emisor emitidos por € Garante (aproximadamente $166,836,972 Pesos).

Al 31 de diciembre de 2016, el Emisor presenté gastos de administracion de aproximadamente $7,070,764
Pesos. Adicionalmente, los Certificados Bursétiles presentaran una pérdida como resultado de cambios en su valor
razonable de aproximadamente $166,836,972 Pesos.

La utilidad neta del Emisor ascendié a aproximadamente $1,871,261 Pesos en 2016, un aumento de
$167,912 Pesos con relacion a 2015 y un aumento de $1,641,724 Pesos con relacion a 2014.

(b) Situacién Financiera, Liquidez y Recur sos de Capital

El 8 de agosto de 2011, la asamblea de accionistas (entonces asamblea de socios) del Emisor resolvid
aumentar €l capital socia en su parte variable, y dicho aumento fue suscrito y pagado en su totalidad por Société
Générale, quien a su vez actla como Garante de los Certificados Bursétiles que emita de tiempo en tiempo €
Emisor. Con posterioridad a dicho aumento de capital, no ha habido variaciones adicionales en €l capital social del
Emisor.

De conformidad con lo anterior, a la fecha de este Reporte Anual, €l Garante es propietario de 17,649,999
acciones del Emisor; 2,999 acciones Serie A (capital minimo fijo) y 17,647,000 acciones Serie B (capital variable),
tal como seindica con mayor detalle en la Seccion 4.3(c) de este Reporte Anual.

El Emisor obtiene recursos financieros del publico en genera a través de la colocacién de Certificados
Bursdtiles.

Al cierre de los tres Ultimos afios, € Emisor tenia los siguientes saldos de Certificados Bursdtiles y de
instrumentos financieros adquiridos:

(Cifras en Pesos) 2016 2015 2014
Instrumentos 3,454,828,084 2,291,835,763 2,231,635,558
financieros (Activos)

Certificados 3,454,828,084 2,291,835,763 2,231,635,558
Bursdtiles (Pasivos)

Para mayor informacion sobre los Certificados Bursétiles vigentes a 31 de diciembre de 2016 ver la
Seccién 1.4 de este Reporte Anual.
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(© Control Interno

El Emisor cuenta con un Consgo de Adminstracion el cual se encarga de la administracion y
representacion de la Sociedad.

Asimismo, el Emisor cuenta con un Comisario de la firma Mancera, S.C. (Ernst & Young), €l cua se
encarga de la vigilancia y auditoria a los estados financieros del Emisor. Dicho comisiario es responsable del
cumplimiento de sus obligaciones ante la asamblea general de accionistas alacual rinde un informe anual.

El Emisor no cuenta con ningin otro érgano intermedio, por no ser requerido por la legislacién que
aplicable. Al respecto, cabe aclarar que el Emisor no cuenta con empleados por |o que contrata servicios de terceros
(e.g. sociedades relacionadas con el Garante las cuales est4 sujetas a diversas auditorias internas y externas, entre
otros controles).
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35. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Emisor efectlie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante €l
gjercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la valuacion de instrumentos
financieros activos y pasivos e impuestos diferidos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones. Paramayor informacion, ver el Anexo A del presente Reporte Anual.
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V. ADMINISTRACION
4.1. Auditor es Exter nos

Los estatutos sociales del Emisor no establecen una disposicion expresa relacionada con la facultad para
designar auditores externos del Emisor. No obstante lo anterior, l10s socios (actualmente accionistas) del Emisor,
reunidos en asamblea de accionistas (la entonces asamblea de socios), sustituyeron al auditor externo del Emisor,
designando aMancera, S.C. (Ernst & Young), con efectos al 12 de septiembre de 2016.

Conforme alo mencionado en el parrafo anterior, los socios (actualmente accionistas) del Emisor, reunidos
en asamblea de accionistas (la entonces asamblea de socios), por motivos de rotacion de auditores, sustituyeron a
Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, quien desde la fecha de
constitucién del Emisor habia sido su auditor externo, por Mancera, S.C. (Ernst & Y oung).

Mancera, S.C. (Ernst & Y oung), no presta servicios distintos a los de auditoriaa Emisor.
Desde la constitucion del Emisor no se ha recibido por parte de los auditores externos alguna opinion

modificada o no favorable o se hadado el caso de que los mismos se abstengan de dar opinién acerca de los estados
financieros de la Emisora
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4.2, Operaciones con Personas Relacionadasy Conflictos de I nterés
El Emisor no ha celebrado operaciones que pudieran representar un conflicto de interés. A la fecha, €

Emisor ha adquirido ciertos instrumentos financieros a cargo del Garante (ver Seccién 1.6 “Destino de los
Recursos”).
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4.3. Administradoresy Accionistas
@ Consgjo de Administracién

La administracion de la Sociedad estard a cargo de un administrador Unico o de un consgo de
administraciéon integrado por el nimero de miembros propietarios que a efecto determind la asamblea de
accionistas. Dicha asamblea debera determinar, en su caso, la designacion de los miembros suplentesy la maneraen
gue los consgjeros ausentes seran temporal 0 permanentemente sustituidos. El administrador Unico o los miembros
del consegjo de administracién seran designados por un periodo de un afio, pero en cualquier caso, continuaran en sus
cargos hasta que sus sustitutos hayan sido designados y tomado posesion de sus cargos. El administrador Unico o los
miembros del consgjo de administracion podran ser reelectos o removidos a discrecion de la asamblea general
ordinaria de accionistas.

El consgjo de administracion del Emisor se reunira cuando lo estime conveniente el presidente de dicho
Organo, el secretario 0 una mayoria de los consejeros propietarios o suplentes en funciones, en €l domicilio socia o
en cuaquier otro lugar de México o del extranjero. Las convocatorias para las sesiones del consgo de
administracién seran firmadas por €l presidente o el secretario propietario o suplente del mismo, y deberan enviarse
por mensajero, telefax o cualquier otro medio que dge constancia de su recepcion por las personas que deban
recibirla, al domicilio sefiadlado paratal efecto, con por lo menos 10 dias naturales anteriores ala fecha de la sesion.
La convocatoria respectiva debera ser enviada a los consgeros y comisarios de la Sociedad en el domicilio que para
tal efecto indiquen €l presidente o €l secretario propietario o suplente del consgo de administracion y debera
contener lafecha, lugar, horay orden del dia para la sesién que corresponda. Para considerar validamente instalada
una sesién del consgjo de administracion, en primera o ulterior convocatoria, se requerira la asistencia del 51%
(cincuenta y uno por ciento) de sus miembros propietarios o de sus respectivos suplentes, y las resoluciones del
consgjo de administracion seran validas cuando se tomen por mayoria simple de votos de [os consgjeros presentes.
En caso de empate, €l presidente del consejo de administracién tendré el voto de calidad.

Conforme a los estatutos sociales del Emisor, € administrador Gnico o los miembros del consgo de
administracién seran designados por un periodo de un afio, pero en cualquier caso, continuaran en sus cargos hasta
gue sus sustitutos hayan sido designados y tomado posesion de sus cargos. El administrador Unico o los miembros
del consgio de administracion podran ser reelectos o removidos a discrecion de la asamblea general ordinaria de
accionistas.

M ediante asamblea extraordinaria de accionistas (la entonces asamblea de socios) de fecha 17 de febrero de
2017, se resolvid designar a los sefiores Luis Sainz Carillo (presidente), Simon Letort y Benjamin Gerbier como
miembros propietarios del consejo de administracion del Emisor.

En virtud de lo anterior, alafechadel presente Reporte Anual, € consejo de administracién del Emisor esta
integrado por 3 miembros conforme ala siguiente tabla:

Nombre Puesto
Luis Sainz Carrillo Propietario (Presidente)
Simon Letort Propietario
Benjamin Gerbier Propietario

Luis Sainz Carrillo. Actualmente, es Director General de la oficina de representacion de Société Générale en
México. Previamente se desempefid en Société Générale como Director Gerente (Managing Director) en el equipo
de financiamiento de adquisiciones en Europa, basado en Francia, de los afios de 2001 a 2010. Asimismo, trabaj6 en
Nueva York para Société Générale como parte del equipo encargado de banca de inversion para Latinoamérica.
Tiene arededor de 17 afios de experiencia en banca de inversién internacional y participa en € consgo de
administracion de ALD México. Cursd un Master in Business Administration en HEC (Hautes Etudes
Commerciales) en Francia, y esingeniero por e Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM).
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Simon Letort. Actuamente es Director Gerente (Managing-Director), encargado de ingenieria financiera para
América y coordinador de ventas para clientes en Latinoamérica de la division de Mercados Globales de SG
Americas Securities, LLC, una entidad filial de Société Générale. Simon ha trabgjado en Société Générae desde
2001, iniciamente en ladivision ECM. En 2003, se transfirio a Nueva Y ork como analista (quant) de la division de
Riesgos y se dedicaba a los productos ex6ticos. En 2004, se cambi6 a equipo de Ingenieria Financiera de Derivados
de Renta Variable y, en 2007, fue nombrado jefe de dicho equipo. En 2009, fue nombrado jefe de Ingenieria de
Productos para el Cross-Asset Solutions Group, que abarca acciones, tasas, FX, CTY e hibridos. En 2012, Simon se
transfirié a Sdo Paulo para co-dirigir la division de Mercados Globales para Brasil, tanto para hegociacién y ventas.
En 2015, regreso a Nueva Y ork como jefe adjunto de ingenieria financieray coordinador de ventas para clientes en
Latinoamérica. Simon se gradud en la Ecole Centrale de Paris, y tiene una maestria en matematicas financieras.

Benjamin Gerbier. Actuamente es Director de la divisién de Mercados Globales y encargado de ventas para
clientes en Latinoamérica de SG Americas Securities, LLC, una entidad filial de Société Générale. Ha trabajado en
el grupo de Société Générale desde 2004. Antes de trabajar en los Estados Unidos, fue Director Ejecutivo (Country
Manager) de Latinoamérica en la division Global Finance de Société Générale en Paris. Es licenciado en
Administracion de Empresas (Business Administration) con una especializacion en Finanzas por Neoma Business
School en Reims.

Las sociedades en las que actuamente colaboran cada uno de los consgeros del Emisor y que se
mencionan anteriormente, forman parte del mismo grupo a cual pertenecen el Emisor y el Garante.

Por otro lado, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad entre los miembros del consgo de
administracién del Emisor.

Asimismo, es importante sefialar que la Emisora no es controlada por ningln gobierno extranjero o por
alguna persona fisica. Para mayor informacion sobre la estructura corporativa de la Emisora favor de referirse a la
Seccidn 2.2 (i) “Estructura Corporativa’ del presente Reporte Anual.

De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, e consejo de administracion tendré la representacion
legal y de administracion del Emisor y gozard de las facultades y poderes para redizar todas las operaciones
inherentes al objeto social del Emisor, como por ejemplo: (i) poder general para pleitos y cobranzas con todas las
facultades generales y las especiales que requieran clausula especia de acuerdo con la Ley, sin limitacién alguna,
(i) poder genera para actos de administracion, (iii) poder general para actos de dominio, (iv) poder para actos de
administracién con facultades en materia laboral, (v) poder para suscribir, otorgar, avalar y protestar toda clase de
titulos de crédito, y (vi) facultad para nombrar y remover a director general del Emisor, entre otras.

Al ser el Emisor una sociedad de anénima no cuenta con ningin organo intermedio que auxilie a Consgjo de
Administracién, por no ser requerido por lalegislacién aplicable.

(b) Funcionarios Relevantes

El control y la direccién de los negocios del Emisor estardn a cargo de uno o varios funcionarios
designados por el consgo de administracion. De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, € director
general tendra, salvo las ampliaciones, modificaciones o restricciones acordadas en los estatutos sociales o
subsecuentemente por € consgjo de administracion o por la asamblea de accionistas, las siguientes facultades,
obligaciones, atribucionesy poderes, entre otras:

Q) Poder para proponer a consgjo de administracion la designacion de funcionarios del Emisor,
incluyendo la designacion de directores de area;

(i) Poder para someter al consgjo de administracion los proyectos de programas financieros y
presupuestos generales de gastos e inversiones, los programas operativos y las estimaciones de
ingresos anuales, asi como su modificacion; y

(i) Representar al Emisor ante toda clase de autoridades y personas fisicas o morales, con los poderes
gue establecen los estatutos sociales.

A lafechadd presente Reporte Anual, los Directivos Relevantes del Emisor son los siguientes:
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NoMBRE PuesTO

Luis Sainz Carrillo Director General
Anthony Tusi Director de Finanzas
Adam Greene Director Juridico

Anthony Tusi. Actuamente, es Managing Director a cargo del area de Accounting Advisory Services de Société
Générale paralaregion de América, responsable del establecimiento y documentacion de las politicas contables bajo
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos, IFRS y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Francia. Previo a incorporarse a Société Générale, estuvo a cargo del Departamento de
Politicas Contables de otras ingtituciones financieras internacionales lideres. Previo a ello, fue senior staff
accountant en la oficina de Nueva York de Deloitte & Touche. Es miembro del Instituto Norteamericano de
Contadores Publicos Certificados (American Ingtitute of Certified Public Accountants) y de la New York Sate
Society of Certified Public Accountants. Cursd la carrera de contaduria (Bachelor in Accounting) y un Master in
Business Administration en finanzas en &. John's University.

Adam Greene. Actuamente, es director (director and counsel) en el arealega de Société Générale, responsable de
la parte transaccional de Latinoamérica. Tiene experiencia significativa como abogado especializado en
transacciones en derivados, productos estructurados y transacciones de financiamiento (cross-asset). Antes de
transferirse para Societe Generale, Adam ocupO cargos similares en otras ingtituciones financieras globales.
Ademas, estuvo varios afios como asociado en una firma juridica lider en Nueva York. Adam obtuvo su titulo de
posgrado en Derecho (Juris Doctor), magna cum laude, por la Facultad de Derecho de Brooklyn y su licenciatura en
laUniversidad de Tulane.

L as sociedades en las que actualmente colaboran cada uno de los directivos relevantes del Emisor y que se
mencionan anteriormente, forman parte del mismo grupo a cual pertenecen el Emisor y el Garante.

Finalmente, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad entre los directivos relevantes del Emisor.
(© Accionistasy Asambleas de Accionistas

El Emisor es una subsidiaria directa de Société Générale. La distribucion del capital social del Emisor esla
siguiente:

Acciones
Accionista SaieA SR Total %
Capital Capital
Minimo Fijo Variable
Société Générale 2,999 17,647,000 $17,649,999.00 99.99999%
Société  Générale  de 1 ; $1.00 0.00001%
Participations
Total 3,000 17,647,000 $17,650,000.00 100%

Durante los Ultimos 3 (tres) afios y a lafecha de este Reporte Anual, no se han presentado cambios significativos en
ladistribucion del capital social del Emisor.

El Emisor no tiene conocimiento de compromisos o convenios gque tengan por efecto un cambio de control del
Emisor.
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44, Estatutos Socialesy Otros Convenios

El resumen de las clausulas mas relevantes de los estatutos sociales del Emisor se incorpora por referencia
a la informacion establecida en los apartados 2.2(a) “Actividad Principal” del Emisor y 4.3 “Administradores y
Accionistas’ del presente Reporte Anual.

El Emisor cuenta con un consegjo de administracion el cual se encargarda de la administracion y
representacion del Emisor.

Conforme a los estatutos sociales del Emisor, € consgjo de administracion no cuenta con la facultad de
establecer planes de compensacion para los gjecutivos y consejeros del Emisor, asi como para tomar decisiones
respecto a cualquier otro asunto en donde puedan tener alguin interés personal.

Los derechos de los accionistas del Emisor son aquellos consignados en sus estatutos sociales, sin que
existan acuerdos o convenios relativos a cambio de control o que otorguen derechos adicionales alos accionistas del
Emisor.

La asamblea de accionistas del Emisor es el érgano supremo y sus resoluciones serén obligatorias para
todos los accionistas, alin para los ausentes o disidentes. En todo caso, 10s accionistas ausentes o disidentes gozaran
de los derechos que les concede laLGSM.

L as asambleas de accionistas serén ordinarias, extraordinariasy especiales.

Seran asambleas extraordinarias de accionistas aquellas que traten sobre cualquiera de los asuntos listados
en el articulo 182 de laLey General de Sociedades Mercantiles.

Las asambl eas especiales de accionistas seran aquellas que traten asuntos que afecten s6lo a una categoria
especifica de accionistas, de conformidad con lo previsto en el articulo 195 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Todas las demés seran asambleas ordinarias de accionistas y deberan celebrarse, al menos, una vez a afio
dentro de los cuatro meses siguientes a cierre del gercicio socia para tratar los asuntos listados en €l articulo 181
de la Ley Genera de Sociedades Mercantiles, asi como cualesquiera otros asuntos que no estén expresamente
reservados en |os presentes Estatutos o en laley paralas asambleas extraordinarias o especiales de accionistas.

Las asambleas de accionistas del Emisor podréan celebrarse cuando lo juzgue conveniente el consgo de
administracién, o a solicitud de agin comisario, 0 de los accionistas titulares de Acciones que por 10 menos,
representen el treintay tres por ciento (33%) del capital de la Sociedad. Asimismo, cualquier accionista propietario
de una accion tendrd e derecho de solicitar por escrito a consgo de administracion o a los comisarios que
convoguen a una asamblea general de accionistas en cualquierade los casos aque serefiere € articulo 185 delaLey
General de Sociedades Mercantiles. Las asambleas de accionistas se reuniran por o menos unavez al afio dentro de
los cuatro primeros meses siguientes a cierre del gercicio fiscal. Todas las asambleas de accionistas se celebrarén
en e domicilio social del Emisor, y sus convocatorias serdn emitidas por € consgjo de administracion o por €l
comisario, seglin sea el caso, 0 de acuerdo con las disposiciones de la LGSM. Cualquier asamblea de accionistas
podra celebrarse sin necesidad de previa convocatoria si [os accionistas que poseen o representan la totalidad del
capital social del Emisor estén presentes o representados al momento de la votacion. Para la existencia de quorum en
asamblea de accionistas celebrada en primera o ulterior convocatoria, deberén estar representadas cuando menos €l
(50%) de las acciones de la Sociedad. Para la validez de las resoluciones adoptadas en cualquier asamblea de
accionistas celebrada en primera o ulterior convocatoria, se requerira el voto de cuando menos el (50%) del capital
de la Sociedad. Los accionistas del Emisor podrén adoptar resoluciones fuera de asamblea de accionistas, siempre
gue las mismas se tomen por unanimidad y se confirmen por escrito.

Asimismo, el Emisor cuenta con un comisario de la firma Mancera, S.C. (Ernst & Young), €l cual se

encarga de la vigilancia y auditoria a los estados financieros del Emisor. Dicho comisario es responsable del
cumplimiento de sus obligaciones ante la Asamblea Generd de Acciones alacual rinde un informe anual.
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El Emisor no cuenta con convenios que tengan por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un
cambio de control del Emisor, ni existen convenios entre el Emisor y/o sus accionistas de los mencionados en el
articulo 16, fraccion VI delaLMV.

El Emisor no cuenta con ningin otro érgano intermedio, por no ser requerido por la legislacién que
aplicable. Al respecto, cabe aclarar que el Emisor no cuenta con empleados por |o que contrata servicios de terceros,
como por gemplo, sociedades relacionadas con Société Générale.

Por dltimo, no existen fideicomisos u otros mecanismos que limiten los derechos corporativos de los
accionistas del Emisor.
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45, Otras Practicas de Gobierno Corporativo

No existen otras précticas relevantes ni codigos de gobierno corporativo.
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V. ACTIVOSDE REFERENCIA

A continuacion se presenta una relacion general de los principales tipos de Activos de Referencia con base
en los cuales podra estar referido el rendimiento de los Certificados Bursdtiles, enfocada primordialmente ainformar
a los Tenedores la forma, caracteristicas y fuente de dichos Activos de Referencia. La descripcion especifica del
Activo de Referencia en particular sera determinada para cada Serie por €l Emisor en €l Aviso y Titulo respectivos.

El Emisor pondra a disposicion del publico inversionista, en forma mensual, las actualizaciones sobre las
graficas de comportamiento de aquellos Activos de Referencia que sean objeto de una determinada colocacion de
Certificados Bursatiles con cargo a la Emisién, y siempre que la Serie bgjo la cual se colocaron dichos Certificados
Bursétiles esté vigente, asi como de aquellos Activos de Referencia sefial ados en la presente Seccion.

Al efecto, las actualizaciones que puedarealizar el Emisor conforme a lo establecido en € parrafo anterior,
se haran del conocimiento del publico inversionista en forma gratuita, a través de la pagina electrénica del Emisor
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Los Activos de Referencia que se sefialan a continuacion, no cotizan en una bolsa de valores en particular.
Asimismo, a la fecha de este Reporte Anual, no han existido suspensiones relevantes de los indices sefialados a
continuacion y los val ores que los componen pudieron haber sido (o podran ser) objeto de suspensiones relevantes.

En caso de que algiin Activo de Referencia que sea objeto de una determinada colocacion de Certificados
Bursdtiles con cargo ala Emisién dgjara de existir o publicarse, el Emisor, € Representante Comun y/o el Agente de
Célculo utilizardn € Activo de Referencia que se dé a conocer como sustituto de aquél, o bien, serdreemplazo, en la
medida de lo posible, por un Activo de Referencia con caracteristicas similares o idénticas a las del Activo de
Referencia que desaparece 0 deja de publicarse. El procedimiento especifico para e supuesto anteriormente
sefialado, serd establecido y descrito con mayor detalle en el Suplemento, Aviso y Titulo correspondientes de la
Serie respectiva.

La utilizacién de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con el proveedor de
dichos indices. El Emisor, previo a la colocacion de Certificados Bursétiles, habra obtenido, directamente o través
del Garantey susfiliales, en su carécter de licenciatario, una licencia de uso con €l o los proveedores de los indices
respectivos, asi como presentado dichos documentosalaCNBV y laBMV.

5.1 Tasas Nacionales
(a) TIE

En caso que la TIIE sea el Activo de Referencia para una Serie que se coloque con cargo ala Emision, se
tomard la TIIE al plazo respectivo o la que la sustituya, capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses o Periodo de Calculo, seglin corresponda, que sea o
sean dadas a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o através de
cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado a efecto por Banco
de México en la Fecha de Determinacion.

En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa base para
determinar €l comportamiento del Activo de Referencia respectivo, aquella que dé a conocer el Banco de México o
en su caso la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, como la tasa sustituta de TIIE aplicable para €l plazo mas
cercano al plazo citado. En caso de que el Banco de México, no dé a conocer una tasa sustitutade TIIE, € Agentede
Célculo determinara la tasa de referencia aplicable conforme a las sanas practicas y usos bancarios y la dara a
conocer oportunamente a Representante Comun para efectos de determinar el comportamiento del Activo de
Referencia respectivo.

TIIE es la tasa de interés interbancaria de equilibrio para Pesos, calculada diariamente por € Banco de
México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion. La tasa TIIE se establece seguin las cotizaciones de las
tasas de interés a diferentes plazos de las entidades bancarias participantes en €l proceso de cotizacion por los fondos
del Banco de México paralos diferentes plazos (p.gj. 28 dias, 91 dias).



(b) Ejemplo NuméricodeTIIE

A continuacion se presenta un g.emplo numérico de cdculo de rendimiento para un Certificado Bursdtil
referido a Tasas Nacionales como Activo de Referencia. No debe entenderse que & gemplo numérico que se
presenta pretende abarcar €l sinnlimero de circunstancias a las que podria estar ligado €l desempefio del Certificado

Bursdtil.
Activo de Referencia;

Descripcion:

Cupén:

Periodo de Interés:

Rango:

Ejemplo de Rendimiento:

TIIE aplazo de 28 dias.

Rango acumulable diario (Daily range accrual). La tasa anualizada de
rendimiento sera resultado de la acumulacién de intereses que resulten
de la Tasa por los dias en que €l Activo de Referencia se encuentra
dentro del Rango correspondiente.

En cada Fecha de Pago de Intereses se pagaran intereses de acuerdo ala
siguiente formula:

VN*Tasa* (n /N)
En donde:
VN: Vaor Nominal de los Certificados Bursétiles.
Tasas  significa6.90% (seis punto nueve por ciento)

n: significa e nimero de dias durante € Periodo de
Intereses en que latasa TIE (como Activo de Referencia)
se encuentra dentro del respectivo Rango.

N: significael nUmero de dias efectivamente transcurridos de
cada Periodo de I ntereses.

Sera d periodo entre dos Fechas de Pago de I ntereses sucesivas.
Cupones 1 al 13: [0.0% - 6.0%)]

Cupones 14 a 26: [0.0% - 6.5%)]

Cupones 27 al 39: [0.0% - 7.0%]

Cupones 40 al 52: [0.0% - 7.5%]

A continuacion se muestran gjemplos de rendimiento para un Periodo
de Interés:

Tasa anualizadaderendimiento
8.00% -
7.00% -
6.00%
5.00% -
4.00% -
3.00%
2.00% -

1.00% -
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Dias dentro del  Tasa anualizada
rango de rendimiento

o

0.00%
0.25%
0.49%
0.74%
0.99%
1.23%
1.48%
1.73%
1.97%
2.22%
2.46%
2.71%
2.96%
3.20%
3.45%
3.70%
3.94%
4.19%
4.44%
4.68%
4.93%
5.18%
5.42%
5.67%
5.91%
6.16%
6.41%
6.65%
6.90%
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Este giemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacién gréfica de la forma en que se caculard el
rendimiento de los Certificados Bursétiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentajes 0 niveles establecidos en dicho
gemplo. La ganancia (en su caso) rea que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.

Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol.
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(© Comportamiento histéricode TIE

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra MXIBTIIE Index). Cierre del dia. Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.convsgfpmexico/.

5.2. Tasas | nter nacionales
@ Libor

En caso de que la tasa Libor sea el Activo de Referencia para una Serie que se coloque con cargo a la
Emision, la cotizacion de Libor que se utilizara para cada Periodo de Intereses o Periodo de Célculo, segin sea
aplicable, sera aquella que se determine para cada Serie en los documentos de la oferta 'y la cual se dé a conocer
oportunamente al Representante Comun. En su caso, se determinara la tasa Libor en cada Fecha de Determinacion,
siendo estafechala que se establezca en el Titulo o Titulos correspondientes.

Libor (London InterBank Offered Rate) es una tasa de referencia diaria basada en las tasas de interés bgjo la
cual los bancos ofrecen fondos no asegurados a otros bancos en el mercado monetario mayorista (0 mercado
interbancario). Latasa esfijada por la Asociacién de Banqueros Britanicos (British Bankers Association).

A manera de gjemplo, una cotizacion de latasa Libor que se podria utilizar para el calculo delos intereses o
rendimiento de los Certificados Bursétiles puede ser, entre otras, la que se establece a continuacion:

“USD-LIBOR-BBA”

En caso de que “USD-LIBOR-BBA" se especificara como el método para calcular la tasa Libor, significa
gue la tasa Libor aplicable para € Periodo de Intereses o Periodo de Célculo, segin corresponda, seria la tasa
ofrecida para operaciones de depdsito en Doélares a plazo respectivo, que aparezca publicada en la pantalla de
Reuters Pagina LIBOROL bgjo la clave “LIBORO01", alas 11:00 horas de la ciudad de Nueva York, E.U.A., en la
Fecha de Determinacion.
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(b) Ejemplo Numérico de Libor

A continuacion se presenta un g.emplo numérico de cdculo de rendimiento para un Certificado Bursdtil
referido a Tasas Internacionales como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico que se
presenta pretende abarcar €l sinnlimero de circunstancias a las que podria estar ligado €l desempefio del Certificado

Bursatil.

Activo de Referencia:

Descripcion:

Cupon:

Periodo de Interés:

Rango:

Ejemplo de Rendimiento:

Fixing de la Tasa Libor para Délares a plazo de 6 meses, que aparezca
publicada en la pagina de Reuters LIBOROL1 bagjo la clave “LIBOR01",
alas 11:00 horas de la ciudad de Londres, Inglaterra.

Rango acumulable diario (Daily range accrual). La tasa anualizada de
rendimiento sera resultado de la acumulacién de intereses que resulten
de la Tasa por los dias en que €l Activo de Referencia se encuentra
dentro del Rango correspondiente.

En cada Fecha de Pago de I ntereses se pagarén intereses de acuerdo ala
siguiente formula:

VN*Tasa* (n /N)
En donde:
VN: Vaor Nominal de los Certificados Bursétiles.
Tasa  significa 3.25% (tres punto veinticinco por ciento)

n: significa nimero de dias durante el Periodo de Interés en
gue la Tasa de Libor (como Activo de Referencia) se
encuentra dentro del respectivo Rango.

N: significael nimero de dias efectivamente transcurridos de
cada Periodo de I ntereses.

Sera d periodo entre dos Fechas de Pago de I ntereses sucesivas.
[0.0% - 3.25%]

A continuacion se muestran gjemplos de rendimiento para un Periodo
de Interés:

Tasaanualizadaderendimiento

3.50% 1
3.00%
2.50% -
2.00% -
1.50% -
1.00% -

0.50%

0.00%
0 10 30 60 90 180

Dias dentro del rango
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Tasa anualizada de

Dias dentro del rango

rendimiento
0.00 0.00
10.00 0.33
30.00 0.98
60.00 1.95
90.00 2.93
180.00 5.85

Este gjemplo se presenta Gnicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacién grafica de la forma en que se calculara €l
rendimiento de los Certificados Bursdtiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentgjes o niveles establecidos en dicho
giemplo. La ganancia (en su caso) rea que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.

Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

(© Comportamiento histérico de Libor

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra USD006M Index). Cierre del dia. Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
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través de la pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.convsgfpmexico/.

5.3. Tipos de Cambio
(@ Délar — Peso

En € caso de que una Serie que se coloque con cargo a la Emisién tenga € tipo de cambio Peso/Dolar
como Activo de Referencia, € comportamiento de dicho Activo de Referencia sera determinado para cada Periodo
de Intereses o Periodo de Calculo, seglin sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacion del tipo de cambio de
Pesos para Délares (expresados como €l nimero de Pesos por 1 Délar) al cierre del dia (“WM/Reuters Closing Spot
Rate (Mid)”), e cual es calculado aproximadamente a las 16:00 horas tiempo de Londres, Inglaterra y publicado
aproximadamente a las 16:15 horas tiempo de Londres, Inglaterra en la pantalla de Bloomberg WMCO1 “MXN”
por de bgjo “MID”, o en la pantalla Reuters WMRSPOT10, o cuaquier pantalla que la sustituya, en las Fechas de
Determinacién que al efecto se establezcan en el Titulo o Titulos correspondientes.

(b) Ejemplo Numérico de Ddlar — Peso

A continuacién se presenta un gemplo numérico de cdlculo de rendimiento para un Certificado Bursétil
referido a Tipos de Cambio como Activo de Referencia. No debe entenderse que € ejemplo numérico que se
presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del Certificado
Bursétil.

Activo de Referencia: Tipo de cambio de Pesos para Dolares a cierre del dia (“WM/Reuters
Closing Spot Rate (Mid)"), € cua publicado en la péagina de
Bloomberg WMCO1 “MXN" (USDMXN).

Descripcion: Pastel (Wedding cake). Si el USDMXN es mayor que 11.00 y menor
que 12.50, entonces €l pago serd Monto * (1 + (r1/ 360 * Plazo)). Si €
USDMXN es mayor que 10.50 y menor que 11.00 o mayor que 12.50 y
menor que 13.00, entonces el pago sera Monto * (1 + (r2 / 360 x

Plazo)).
Plazo: 6 (seis) meses.
Rendimiento: Los intereses o rendimiento en Pesos a la Fecha de Vencimiento que,

en su caso, generen los Certificados Bursdtiles se calculardn de la
siguiente forma:

a) S, enlaFechadeVencimiento, 11.00 < USDMXN < 12.50
Entonces el pago ser&: Monto * (1 + (r1/ 360 * Plazo))

b) Si, en la Fecha de Vencimiento, 10.50 < USDMXN < 11.00 o
12.50 < USDMXN < 13.00

Entonces el pago ser& Monto * (1 + (r2/ 360 * Plazo))
rl: 5.50%, anualizado

r2: 2.5%, anualizado
Ejemplo de Rendimiento: Rendimiento

6%

5%

4%

3%

U

1% A

0% T T T T
10.00 10.50 11.00 11.50 12.00 12.50 13.00



Nivel de
i Rendimiento

USDMXN
10.00 0.0%
10.27 0.0%
10.55 2.5%
10.82 2.5%
11.09 5.5%
11.37 5.5%
11.64 5.5%
11.91 5.5%
12.18 5.5%
12.46 5.5%
12.73 2.5%
13.00 0.0%
13.28 0.0%

Este gjemplo se presenta Gnicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacién grafica de la forma en que se calculard €l
rendimiento de los Certificados Bursétiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentgjes o niveles establecidos en dicho
giemplo. La ganancia (en su caso) rea que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del pdblico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

(© Comportamiento histdrico Dolar — Peso

51



Fuente: WM/Reuters (Clave de pizarra en Bloomberg WMCOL). Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de Referencia
anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espariol, a través de
la pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

5.4. Capitales

La Serie 0 Series de que consta la Emisién podran referirse a un determinado indice accionario como
Activo de Referencia, para efecto de determinar losintereses o el rendimiento aplicable.

La Serie 0 Series de que consta la Emisién podran, a su vez, referirse a una determinada accién o canastas
de acciones como Activo de Referencia, en cuyo caso dicho Activo de Referencia seguira las ponderaciones
oficiales de cada una de las emisoras que conforman los indices (y/o sub-indices que de ellos deriven), para efectos
de determinar € rendimiento aplicable. La accién o canastas de acciones que se utilicen como Activo de Referencia
de una determinada Serie en particular se determinaran en el Aviso y Titulo respectivos.

(@  indice"SGI Vol Target BRIC”

En € caso de que una Serie que se cologque con cargo ala Emisién tenga al indice “SGI Vol Target BRIC”
como Activo de Referencia, € comportamiento de dicho Activo de Referencia sera determinado para cada Periodo
de Intereses o Periodo de Célculo, segiin sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacion publicada en la Pantalla
de Bloomberg, Clave de Pizarra “SGIXVTBI Index”, en las Fechas de Determinacion que a efecto se establezcan
en ¢ Titulo o Titulos correspondientes.

El indice “SGI Vol Target BRIC” se basa en el valor de las acciones de las empresas en los siguientes
sectores geogréficos: Brasil, Rusia, India'y China. El indice “SGI Vol Target BRIC" se elabora en virtud de un
proceso de reequilibrio sistematico entre (a) un indice subyacente con base en el valor en acciones de mismo sector
geografico que el indice“ SGI Vol Target BRIC”, (b) un depdsito hipotético basado en € mercado interbancario aun
mes en Londres que ofrece la tasa para los depositos en Délares de los Estados Unidos (Ia“Tasa LIBOR"), y (€) un
préstamo hipotético basado en la Tasa LIBOR para optimizar, en ciertas circunstancias, la exposicién a indice
subyacente, mientras manteniendo el nivel de riesgo del indice “SGI Vol Target BRIC” en el nivel objetivo.

Las actualizaciones a la informacion sobre € indice “SGI Vol Target BRIC"” puede ser consultada de
formagratuita en la direccion electronica del Emisor: http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

(b) Ejemplo Numérico del indice“SGI Vol Target BRIC”

A continuacion se presenta un g.emplo numérico de cdculo de rendimiento para un Certificado Burstil
referido a Capitales (indices accionarios) como Activo de Referencia. No debe entenderse que el g emplo numérico
gue se presenta pretende abarcar €l sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del
Certificado Bursétil.

Activo de Referencia: El indice denominado “SGI Vol Target BRIC" (Clave de Pizarra
“SGIXVTBI Index” de Bloomberg). El nivel de cierre del Activo de
Referencia que se utilizara para el calculo del rendimiento de los
Certificados Bursétiles, serd el nivel que aparezca en la pagina de
Bloomberg, bajo la Clave de Pizarra “SGIXVTBI Index” en la Fecha
Final de Vauacion. Para efectos informativos, la metodologia utilizada
para calcular e Activo de Referencia estard disponible en la pagina de
Internet del Emisor en http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, en lo
apartado “Programa de Valores Estructurados Publicos’, en la seccion
“Activos de Referencia’.

Descripcion: Opcion de compra (Uncapped call option). Si, en la Fecha de
Vencimiento, €l nivel del Activo de Referencia es mayor que 85% de
su Vaor Inicia, el pago seraMonto * (1 + Rendimiento Final). El pago
serdMonto * 85% en |os demés casos.
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Rendimiento:

Ejemplo de Rendimiento:

Los intereses o rendimiento a la Fecha de VVencimiento que, en su caso,
generen los Certificados Bursétiles se calcularan de la siguiente forma:

a) Si alaFechadeVencimiento el SGI Vol Target BRIC > 85% de su
Valor Inicia

Entonces el pago ser& Monto * (1 + Rendimiento Final)

b) Si alaFechadeVencimiento el SGI Vol Target BRIC < 85% de su
Valor Inicia

Entonces el pago ser& Monto * 85%
En donde:
Rendimiento Final = (Vaor Final / Vaor Inicial) - 1

Vaor Fina = Valor del SGI Vol Target BRIC en la Fecha de
Vencimiento

Vador Inicial =Vaor del SGI Vol Target BRIC en laFechalnicial

190% -
170% -
150% -
130% -

110% -

90% |

70% A

50%

70% 85% 100% 115% 130% 145% 160% 175%

SGI Vol Target BRIC en porcentaje de su Valor Inicial

SGI Vol Target BRIC

: Pago al
en porcentaje de su .
. Vencimiento
Valor Inicial

70.00% 85.00%
90.00% 90.00%
110.00% 110.00%
130.00% 130.00%
150.00% 150.00%
170.00% 170.00%

Este g emplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion gréfica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursétiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentgjes o niveles establecidos en dicho
giemplo. La ganancia (en su caso) rea que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del pdblico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol.
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(© Comportamiento histérico del Indice* SGI Vol Target BRIC”

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGIXVTBI Index). Cierre del dia. Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.convsgfpmexico/.

5.5. Materias Primasy M er cancias (Commodities)

La Serie o Series de que consta la Emision podran referirse a determinadas materias primas y mercancias
(commodities) como Activo de Referencia, para efecto de determinar los intereses o el rendimiento aplicable.

La Serie 0 Series de que consta la Emision podran referirse a determinados indices de materias primas y
mercancias (commodities) como Activo de Referencia, en cuyo caso dicho Activo de Referencia podra replicar
distintos indices (y/o sub-indices que de €ellos deriven) para efecto de determinar los intereses o e rendimiento
aplicable.

(a) indice* SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

En el caso de que una Serie que se cologue con cargo a la Emisién tenga al indice “SGI Smart Market
Neutral Commodity Index” como Activo de Referencia, € comportamiento de dicho Activo de Referencia sera
determinado para cada Periodo de Intereses o Periodo de Célculo, seglin sea aplicable, utilizando normamente la
cotizacién publicada en la Pantalla de Bloomberg, Clave de Pizarra “SGICVMX Index” de Bloomberg, en las
Fechas de Determinacion que al efecto se establezcan en el Titulo o Titulos correspondientes.

El indice SGI Smart Market Neutral Commodity Index esta disefiado para ser expuesto a rendimiento de
su subyacente, mientras mantener su nivel de volatilidad en, o cerca de, un nivel predeterminado. Cuando la
volatilidad del subyacente aumenta, la exposicion disminuye, y cuando la volatilidad del subyacente baja, la
exposicion a subyacente incrementa.

Las actualizaciones a la informacion sobre e indice SGI Smart Market Neutral Commaodity Index puede
ser consultada de forma gratuita en la direccién electrénicadel Emisor: http://|latam.sgamericas.com/sgfpmexicol/.
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(b) Ejemplo Numérico del indice“ SGI Smart Market Neutral Commodity | ndex”

A continuacion se presenta un g.emplo numérico de cdculo de rendimiento para un Certificado Bursdtil
referido a Materias Primas o Mercancias como Activo de Referencia. No debe entenderse que €l gjemplo numérico
que se presenta pretende abarcar €l sinnmero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del

Certificado Bursatil.

Activo de Referencia:

Descripcion:

Participacion:

Nivel Final del indice:

Nivel Inicial del indice:

Rendimiento:

Rendimiento Porcentual del
Activo de Referencia:

El indice denominado “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”
(Clave de Pizarra: “SGICVMX Index” de Bloomberg). El nivel de
cierre del Activo de Referencia que se utilizara para € célculo del
rendimiento de |os Certificados Bursdtiles, sera el nivel que aparezca en
la pagina de Bloomberg, bajo la Clave de Pizarra “SGICVMX Index”
en la Fecha Fina de Valuacion. Para efectos informativos, la
metodologia utilizada para calcular e Activo de Referencia estaréa
disponible en la pagina de Internet del  Emisor en
http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexico/, en lo apartado “Programa de
Valores Estructurados Pudblicos’, en la seccion “Activos de
Referencia’.

Opcion de compra (Uncapped call option). Si, en la Fecha de
Vencimiento, el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es
menor a 0.00% (cero punto cero cero por ciento), entonces € pago ala
Fecha de Vencimiento serd el monto invertido multiplicado por 100%
(cien por ciento). De otra manera, si, en la Fecha de Vencimiento, €l
Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es igual o mayor a
0.00% (cero punto cero cero por ciento), entonces el pago ala Fechade
Vencimiento sera el resultado de multiplicar e monto invertido por 1
maés & Retorno Porcentual del Activo de Referencia multiplicado por la
Participacion.

325% (trescientosy veinticinco por ciento).

Vaor del SGI Smart Market Neutral Commodity Index en la Fecha de
Vencimiento.

Vdor del SGI Smart Market Neutral Commodity Index en la Fecha
Inicia.

Los intereses o rendimiento a la Fecha de VVencimiento que, en su caso,
generen los Certificados Bursétiles se calcularan de la siguiente forma:

(i) S e Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a
0.00% (cero por ciento)

Entonces el pago ser& Monto * 100%

(i) Si, en la Fecha de Vencimiento, e Rendimiento Porcentual del
Activo de Referencia esigual o mayor a 0.00% (cero por ciento)

Entonces el pago ser& Monto * (1 + Retorno Porcentual del Activo
de Referencia* Participacion)

(Nivel Final del indice/ Nivel Inicial del indice) - 1
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Ejemplo de Rendimiento: Rendimiento en porcentaje del monto invertido
500% -
450%
400% -
350% -
300% -
250% -
200%
150%
100%
50% -

0% - -
433%  -21.7% 0.0% 20.2%  41.8%  63.4%  85.0%  106.6%

Rendimiento Porcentual al vencimiento del SGICVMX

Retorno Porcentual al Rendimiento en porcentagen

vencimiento del SGICVMX aeieaccl del monto invertido

-43.3% 325% 100%
-36.1% 325% 100%
-28.9% 325% 100%
-21.7% 325% 100%
-14.5% 325% 100%
-7.3% 325% 100%
0.0% 325% 100%
5.8% 325% 119%
13.0% 325% 142%
20.2% 325% 165%
27.4% 325% 189%
34.6% 325% 212%
41.8% 325% 236%
49.0% 325% 259%
56.2% 325% 282%
63.4% 325% 306%
70.6% 325% 329%
77.8% 325% 353%
85.0% 325% 376%
92.2% 325% 399%
99.4% 325% 423%
106.6% 325% 446%
113.8% 325% 470%
121.0% 325% 493%

Este ejemplo se presenta (inicamente para efectos de referencia afin de
proveer una explicacion gréfica de la forma en que se caculard €l
rendimiento de los Certificados Bursétiles, y no representa una garantia
0 promesa de abtener los porcentgjes o niveles establecidos en dicho
giemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de |os Certificados Bursétiles.

Las actuaizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se harén del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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(© Comportamiento histérico del indice“ SGI Smart Market Neutral Commodity I ndex”

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGICVMX Index). Cierre del dia. Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del piblico inversionista con una periodicidad trimestral, de forma gratuita, en idioma espafiol, a
través de la pagina electrénica del Emisor http://latam.sgamericas.convsgfpmexico/.

5.6. Otros Activos de Referencia

El listado de Activos de Referencia que se presenta en este Reporte Anual no es limitativo, por lo que €
Emisor tendra la facultad de seleccionar nuevos Activos de Referencia en base a los cuales podra estar referido €l
rendimiento de los Certificados Bursétiles, 1o cual sera determinado por €l Emisor para cada Serie en €l Aviso y
Titulo respectivos.

5.7. Activos Subyacentes Relacionados con las Series Vigentes

A continuacion se presenta una relacion de los Activos Subyacentes con base en |os cuales esta referido €
rendimiento de los Certificados Bursdtiles vigentes a 31 de diciembre de 2016, enfocada primordialmente en
informar a los Tenedores de los Certificados Bursdtiles sobre las caracteristicas y la fuente de donde provienen
dichos Activos Subyacentes. La descripcidn especifica de cada uno de los Activos Subyacentes utilizados para una
Serie 0 Emisién en particular es determinada por el Emisor en el Suplemento, Aviso y/o Titulo respectivos, segin
sea €l caso. Dicha informacion se encuentra disponible de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la
siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

El Emisor pone a disposicion del publico inversionista de manera gratuita, en idioma espafiol y en forma
mensual, las actualizaciones de lainformacion relativaa comportamiento de los Activos Subyacentes. Al efecto, las
actualizaciones que realiza el Emisor se encuentran disponibles de manera gratuita en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccién: http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/.

@ Descripcién de los activos subyacentes

A continuacién se presenta la descripcion del Activo Subyacente con base en e cua esta referido el
rendimiento de los Certificados Bursatiles SGMEX 14 y SGMEX 14-2 vigentes a 31 de diciembre de 2016:
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http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/.

Clavede | Nombredel Clave de Bolsa I nformacion disponible
Pizarra Activo Pizarra del donde
Subyacente Activo cotiza
Subyacente
en
Bloomberg
SGMEX14 | SGI IND1ABST Este Activo | La metodologia utilizada para calcular €l Activo de
y Absolute Index Subyacente | Referencia, asi como wuna descripcion del
SGMEX14- | Strategies no cotiza en | funcionamiento, integracion, antecedentes,
2 Index bolsa determinacién, evolucién grafica y volatilidad
histérica se encuentra disponible en la pagina de
Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgameri cas.com/sgf pmexico/
(b) Comportamiento histérico de los activos subyacentes
Lainformacion relativa al comportamiento histérico de los Activos Subyacentes se encuentra disponible de
manera  gratuita  en pagina de Internet del  Emisor en la siguiente  direccion:

Durante los Ultimos 3 afios no hubo suspensiones relevantes en el indice utilizado como Activo Subyacente
en SGMEX 14y SGMEX 14-2.

A continuacion se muestra el comportamiento histérico del Activo Subyacente con base en el cual esta
referido € rendimiento de los Certificados Bursétiles SGMEX 14 y SGMEX 14-2 vigentes a 31 de diciembre de

2016:

(i) Comportamiento histérico del Activo Subyacente en |os Ultimos cinco afios:

58




Fuente: Bloomberg (Clave de pizarraIND1ABST Index). Cierre del dia.

(i) Comportamiento histérico del Activo Subyacente en los Gltimos 6 meses:
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Fuente: Bloomberg (Clave de pizarraIND1ABST Index). Cierre del dia.

(© Ejercicios que cuantifiquen € rendimiento o pérdidas que bajo diferentes escenarios pudieran
generarse

Los gercicios y g emplos que cuantifican e rendimiento de la emisién de Certificados Bursdtiles vigentes
al 31 de diciembre de 2014 se encuentran descritos en € Aviso de SGMEX14 y SGMEX14-2 correspondientes.
Dicho Aviso puede ser consultado de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://|atam.sgamericas.com/sgf pmexicol.

Forma de Calculo de En la Fecha de Vencimiento, el Tenedor recibira el rendimiento por Certificado Bursdtil el cual
Rendimiento: seriigua a

(i) Si e Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia més 100% es mayor o igua a
Precio de Ejercicio, éste sera calculado en €l orden y con base en las operaciones siguientes:

Rendimiento Porcentual del Activo de Refer encia mas 100%
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Participacion:

Rendimiento Por centual
del Activo de Referencia:

Ejemplo Numérico de

Rendimiento:

Multiplicado por
Valor Nominal multiplicado por Participacion

Més
Valor Nominal multiplicado por Por centaje de Capital Garantizado
Menos
Valor Nominal multiplicado por Participacion multiplicado por Precio de Ejercicio

(i) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia méas 100% es menor que €l Precio
de Ejercicio, éste sera calculado con base en la operacion siguiente:;

Valor Nominal multiplicado por Porcentaje de Capital Garantizado

Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuaran cerrandose
acentésimas.

103.40%.

El valor, expresado en porcentgje, igual a

Nivel Final - Nivel Inicial

Nivel Inicial

Pararealizar el presente eemplo numérico se considerd lo siguiente:

PORCENTAJE . EICE)’;?IQANI'II'ESZLO PRECIO DE PAGOENLA
DE CAPITAL PARTICIPACION DEL ACTIVO DE EJERCICIO FECHA DE
GARANTIZADO REFERENCIA VENCIMIENTO
87.33% 103.40% -40% 87.84% 87.33%
87.33% 103.40% -30% 87.84% 87.33%
87.33% 103.40% -20% 87.84% 87.33%
87.33% 103.40% -10% 87.84% 89.56%
87.33% 103.40% 0% 87.84% 99.90%
87.33% 103.40% 10% 87.84% 110.24%
87.33% 103.40% 20% 87.84% 120.58%
87.33% 103.40% 30% 87.84% 130.92%
87.33% 103.40% 40% 87.84% 141.26%
87.33% 103.40% 50% 87.84% 151.60%
87.33% 103.40% 60% 87.84% 161.94%
87.33% 103.40% 70% 87.84% 172.28%
87.33% 103.40% 80% 87.84% 182.62%
87.33% 103.40% 90% 87.84% 192.96%
87.33% 103.40% 100% 87.84% 203.30%
87.33% 103.40% 110% 87.84% 213.64%
87.33% 103.40% 120% 87.84% 223.98%
87.33% 103.40% 130% 87.84% 234.32%

El presente g emplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion gréficade la
forma en que se calculara € rendimiento de los Certificados Bursdtiles, y no representa una garantia o promesa de
obtener los porcentgjes o niveles establecidos en dicho giemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los
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Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia durante la
vigencia de |los Certificados Bursétiles.

(d) Otrainformacion

La informacién sobre la emision de Certificados Bursatiles puede ser consultada de manera gratuita en la
paginade Internet del Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/.

De conformidad con la informacion disponible a la fecha de este Reporte Anual, e Emisor no requiere de
licencias 0 usos de marca para los Activos Subyacentes utilizados en las emisiones vigente a 31 de diciembre de
2016. Los Factores de Riesgo relacionados con los Activos Subyacentes, incluyendo el uso de licencias, se describen
en la Seccidn 1.3(e) de este Reporte Anual.
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5.8. Activos Subyacentes Relacionados con Estructuras Aprobadas No Emitidas

A continuacion se presentan las caracteristicas principales de los formatos aprobados de Avisos de
Colocacion que han sido aprobados para emisiones futuras de Certificados Bursédtiles. Los Avisos de Colocacion
definitivos que contengan las caracteristicas finales de cada Serie en particular serédn presentados una vez que se
Ileve a cabo la colocacion correspondiente.

La descripcion especifica de cada uno de los Activos Subyacentes utilizados para una Serie o Emisién en
particular es determinada por €l Emisor en el Suplemento, Aviso y/o Titulo respectivos, segin sea el caso. Dicha
informacion se encuentra disponible de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccién:

El Emisor pone a disposicién del publico inversionista de manera gratuita, en idioma espafiol y en forma
mensual, las actualizaciones de lainformacion relativaa comportamiento de los Activos Subyacentes. Al efecto, las
actualizaciones que realiza el Emisor se encuentran disponibles de manera gratuita en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

@ Estructura 1 — Nota con participacion bullet con capital garantizado a vencimiento

Activo de
Referencia;

Forma de Célculo
de Rendimiento:

Rendimiento
Por centual del
Activo de
Referencia:

Precio de
Ejercicio:
Nivel Inicial:

Nivel Final:
Nivel deCierre:

Periodicidad en €l
Pago de

El Activo de Referencia para efectos de la presente Serie serd [e], segin sea calculado por €
Agente de Célculo del indice y posteriormente publicado en [e]. La metodologia utilizada para
cacular e Activo de Referencia, asi como una descripcion del funcionamiento, [integracion],
antecedentes, [determinacion], evolucion gréfica, volatilidad histérica y [niveles] del Activo de
Referencia, estard disponible en la pégina de Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico/. [En caso de que e Activo de Referencia fuere un indice,
adicionalmente se incluira la informacion respecto a si ha tenido suspensiones relevantes y la
necesidad, en su caso, de obtener una licencia de uso del mismo, de conformidad con lo sefialado
en las Disposiciones de Emisoras]. En e evento de que se dejare de publicar el Activo de
Referencia sefidlado en € parrafo anterior, se utilizard el Activo de Referencia o método sustituto
gue e Agente de Calculo determine en base a su mejor esfuerzo. LOS INVERSIONISTAS,
PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y
ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO
INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS
CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL
FOLLETO INFORMATIVO. Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de
este Aviso, y por estarazén no han sido revisadas por laCNBV.

En la Fecha de Vencimiento, el Tenedor recibira el rendimiento por Certificado Bursatiles el cual
serdigual a

(i) S e Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es mayor o igua a cero: Valor
Nominal x (100% + (Participacion x Rendimiento Por centual del Activo de Referencia)) o

(ii) Si e Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a cero: Valor Nominal x
100%.

Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursétiles se efectuaran cerrdndose a centésimas.

El valor, expresado en porcentgje, igual a

Nivel Final - Nivel Inicial

Nivel Inicial

87.84%

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio.
Nivel de Cierre ddl Activo de Referencia en la Fecha de Valuacion.

El nivel de cierre del Activo de Referencia sera aquel reportado por [e] en lapagina[e] de[e],en
lasiguiente direccion de Internet: [o]

El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursdtiles se liquidara junto con el
principal de los Certificados Bursétiles precisamente en la Fecha de Vencimiento (la “Fecha
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Rendimientos:

Ejemplo
Numérico de
Rendimiento:

Potencial de Pago de Rendimientos’). En caso de que la Fecha de Pago de Rendimientos no sea
un Dia Habil, el pago respectivo seredizara el DiaHabil inmediato siguiente.

Participacién 110%:

RENDIMIENTO
PORCENTUALDEL | pcricioncion | Fecanor.
REFERENCIA VENCIMIENTO

-40% 110.0% 100.0%
-30% 110.0% 100.0%
-20% 110.0% 100.0%
-10% 110.0% 100.0%
0.0% 110.0% 100.0%
10.0% 110.0% 111.0%
20.0% 110.0% 122.0%
30.0% 110.0% 133.0%
40.0% 110.0% 144.0%
50.0% 110.0% 155.0%
60.0% 110.0% 166.0%
70.0% 110.0% 177.0%
80.0% 110.0% 188.0%
90.0% 110.0% 199.0%
100.0% 110.0% 210.0%
110.0% 110.0% 221.0%
120.0% 110.0% 232.0%
130.0% 110.0% 243.0%

El presente gjemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una
explicacion gréfica de laforma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursdtiles, y
no representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
giemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores dependera de las condiciones
del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia durante la vigencia de los
Certificados Bursétiles.

(b) Estructura 2 — Apollo Note

Activo de Referencia:

Para efectos de la presente Serie, los Activos de Referencia seran cada una de las acciones que se
listan a continuacion:

(i) Nombre de la Compaiiia(i) | Clave de Pizarraen [e](i) Precio de Ejercicio(i)
1 [o] [o] USD$]e]
2 [o] [o] USD$]e]
3 [o] [e] USD$[e]
n [o] [e] USD$][e]

El precio de los Activos de Referencia que se utilice para e céculo del rendimiento de los
Certificados Bursétiles, sera €l precio de cierre que se cotice, en su caso, en [e] y/o en [e]. La
metodologia utilizada para calcular los Activos de Referencia, asi como una descripcion del
funcionamiento, antecedentes, evolucion gréfica y volatilidad histérica de los Activos de
Referencia, estard disponible en la pégina de Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR
DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS
DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 13(d) DEL FOLLETO
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Forma de Pago de
Rendimiento a
Vencimiento:

Rendimiento
Por centual del Activo
de Referencia:

Fechasde
Observacion(t):

Fechas Potenciales de
Pago de Cupdn:

Precio de Call(i,t):

Tasa Cupén:

INFORMATIVO. Las paginas de Internet que agui se mencionan no forman parte de este Aviso,
y por estarazén no han sido revisadas por laCNBV.
En la Fecha de Vencimiento, si los Certificados Bursétiles no han sido amortizados anticipadamente
de conformidad con los términos que se establezcan en € Titulo que documenta la presente Serie, los
Tenedores recibiran €l rendimiento por Certificado Bursdtil, el cua equivaldra a una cantidad en
efectivo calculada de |a siguiente manera:
(i) S e Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es inferior a su Precio de
Call(i,t) correspondiente: el Valor Nominal por Certificado Bursatil x [#]%; o
(i) Si e Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es mayor o igual a su Precio
de Cadl(i,t) correspondiente, ademas del Pago Potencial de Cup6n a cual € Tenedor también
pudieratener derecho: el Valor Nominal por Certificado Bursétil x [e]%.
Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursétiles se efectuaran cerrdndose a centésimas.
El valor, expresado en porcentgje, igua a

Nivel Final - Nival Inicial

1.[e] de[e] de 20[e] .
2.[] de[e] de 20[e].
3.[] de[e] de 20[e].
n. [] de[e] de 20[e] (la*“Fecha de Observacion [e]").

Salvo que individualmente se indique lo contrario, las fechas anteriormente descritas serén referidas
alolargo del presente Aviso, indistintamente en singular o plural, como “Fecha de Observacién”.

El Pago Potencia de Cupdn a que, en su caso, tienen derecho a recibir los Tenedores de los
Certificados Bursdtiles, sera pagadero en cuaesquiera de las siguientes fechas, segin resulte
aplicable:

No. Fecha Potencial de Pago

de Cupodn(t)

[¢] de[e] de20[e]
[e] de[e] de20[e]
[e] de[e] de 20[e]
n [e] de[e] de20[e]

En caso de que alguna de las fechas potenciales de pago de cupdn sefidladas anteriormente (las
“Fechas Potenciales de Pago de Cup6n™) no sea un Dia Habil, laliquidacién serealizard el Dia Habil
inmediato siguiente.

w N

Para cada Activo de Referencia(i), serd el siguiente porcentaje de su Precio de Ejercicio(i):
1. [e]%.
2. [#]%.
3. [e]%.
n. [e]%.

[e]%
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Pago Potencial de Si, en cualquier Fecha de Observacion(t) €l Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia es
Cupon(t): igual o mayor que su correspondiente Precio de Call(i,t), e Tenedor recibird por cada Certificado
Bursdtil en la Fecha Potencia de Pago de Cupon(t) correspondiente, una cantidad en efectivo
equivalente a
Cupon(t) = Valor Nominal por Certificado Bursétil x (Tasa Cup6n x t)
t=1, 2, 30n, segun la Fecha Potencial de Pago de Cupdn(t) de que setrate.
Caso contrario,

Cupodn(t) = 0 (cero)

En caso de que el Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia en cualquier Fecha de
Observacion(t) sea menor que su Precio de Call(i,t), no se dara Pago Potencial de Cup6n aguno.

Ejemplo Numérico Pararealizar €l presente g emplo numérico se considero lo siguiente:
de Rendimiento:

66



PreciodeEjercicio (i),i=1,2,3,4
PreciodeCall (i,t), () and (i) ,t=1,2,3,4

100.00
95%

Tasa Cupdn 4.5%
Forma de Pago de Rendimiento a Vencimiento, en su caso 95% 0 100%
Pago por Amortizacién Anticipada 100%
. Enla . . Enla
Rendimiento Por centual del Activo FEn & Ampftlza Fecha Amp[t|za En Ampfnza Fecha Enla
de Referencia en la Fecha de echg o Potencial cion Fech_a cion Potencial Fechade
L. Potencial Total Total Potencial Total -~
(Ot)b?e;vlaqéog(t‘)l dePagode | Anticipad dieCF;apggn Anticipad | dePagode | Anticipad ddeeCF:Ja;?gn Ven(tzlomlen
! T Cupon (1) a &) a Cupon (3) a @
Activo | Activo | Activ | Activ P 0':;9; . Pago por pahggg;? - Pago por Monto Pago por pa'\g:gg) & Monto
de de ode ode de Cup6n Amortiza en % de' Amortiza | pagadero, Amortiza en % de‘ Final, en
Refere | Refere | Refer | Refar | g il | dion la don | e dela | don a | Yodela
ncia ncia encia | encia | oo ouCoe Anticipad D Anticipad Denprnmac Anticipad D Denpmma
(1) 2 3 (4) T a i a ion a . cién
-20% -15% -10% -5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-19% -14% -9% -4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-18% -13% -8% -3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-17% -12% -1% -2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-16% -11% -6% -1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-15% -10% -5% 0% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-14% -9% -4% 1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-13% -8% -3% 2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-12% -7% -2% 3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-11% -6% -1% 4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-10% -5% 0% 5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-9% -4% 1% 6% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-8% -3% 2% 7% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-71% -2% 3% 8% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-6% -1% 4% 9% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-5% 0% 5% 10% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-4% 1% 6% 11% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-3% 2% % 12% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-2% 3% 8% 13% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-1% 4% 9% 14% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
0% 5% 10% 15% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
1% 6% 11% 16% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
2% 7% 12% 17% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
3% 8% 13% 18% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
4% 9% 14% 19% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
5% 10% 15% 20% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
6% 11% 16% 21% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
7% 12% 17% 22% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
8% 13% 18% 23% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
9% 14% 19% 24% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
10% 15% 20% 25% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
11% 16% 21% 26% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
12% 17% 22% 27% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
13% 18% 23% 28% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
14% 19% 24% 29% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
15% 20% 25% 30% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
16% 21% 26% 31% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
17% 22% 27% 32% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
18% 23% 28% 33% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
19% 24% 29% 34% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
20% 25% 30% 35% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%

El presente giemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion
gréfica de la forma en que se calculard e rendimiento de los Certificados Bursdtiles bajo distintos escenarios y
circunstancias de mercado, por |o que no representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles
establecidos en dicho gjemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores dependerd de las
condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de Referencia durante la vigencia de |los Certificados

Bursétiles.

(© Estructura 3 — Range Accrual

Activo de Referencia:

El Activo de Referencia para efectos de la presente Serie serd [ e].

Traténdose de dias que no sean Dias Habiles, se considerara la cotizacion del Activo de

Referencia correspondiente a Dia H&bil inmediato anterior.

[En los Ultimos [e] Dias Hébiles de cualquier Periodo de Observacién, se considerara la
cotizacion del Activo de Referencia correspondiente a [o] Dia Habil inmediato anterior a

laFecha Final de Revision de dicho Periodo de Observacion.]
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Forma de Célculo de
Rendimiento:

Periodo de
Observacion:

Rango Aplicable:

[Fijacion Mensual:]

[LimiteInferior:]
[Limite Superior:]
Numero de Aciertos:

Numero de
Observaciones:
Numero de Dias para
Pagos de Cupén:

Tasa:

Tasa Potencial de
Cupon:

Pago de Cupon:

Periodicidad en €l
Pago de
Rendimientos:

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION,
DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA
INFORMACION RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA
CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL
FOLLETO INFORMATIVO.

Las péginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta
razén no han sido revisadas por la CNBV.

Los Certificados Bursétiles pagaran el siguiente rendimiento, en Pesos, en cada Fecha de
Pago de Cupon:

Valor Nominal x (Tasax [NUmero de Dias Para Pagos de Cupdn / 360]).

Los cédculos de rendimientos de los Certificados Bursdtiles se efectuardn cerrdndose a
centésimas.

Cada Periodo de Interés, entre la Fecha de Inicio de Revision, [incluyendo][excluyendo],
hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha Final de Revision de conformidad con lo
establecido en la Seccién “Periodicidad en € Pago de Rendimientos’ de este Aviso.

Para los cupones del 1 a [e]: [[®] a [e]] [Limite Inferior] y menor o igual a Limite
Superior].

Para los cupones del [e] a [e]: [[®] a[e]] [Limite Inferior] y menor o igual a Limite
Superior].

[Significa la cotizacion del Activo de Referencia publicado [e] ([e]) Dias Hébiles
inmediatos anteriores a la Fecha de Inicio de Revision, de conformidad con €l calendario
gue se establece en la Seccién “ Periodicidad en el Pago de Rendimientos’ de este Aviso.]
[Fijacion Mensua —[e][e]]

[Fijacién Mensual + [e][e]]

Significa e nimero de dias naturales en el que € Activo de Referencia se encuentre
dentro del Rango Aplicable, incluyendo los limites, dentro de cada Periodo de
Observacion.

Significa el nimero de dias naturales dentro de cada Periodo de Observacion.

Para la Fecha de Pago de Cupdn(1), significa el nimero de dias naturales a partir de la
Fecha de Liquidaciéon de la Serie, [incluyendo][excluyendo], hasta, pero
[incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago de Cupdn(l). Para las Fechas de Pago de
Cupdn posteriores, significa €l nimero de dias naturales entre cada Fecha de Pago de
Cupon, [incluyendo][excluyendo], hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago
de Cup6n inmediata posterior.

Tasa Potencial de Cupdn x [Numero de Aciertos’Numero de Observaciones)

[#]%.

Cada uno de los Tenedores tendra derecho a recibir los rendimientos generados (en su
caso) en cada Fecha de Pago de Cupdn, conforme a calendario establecido en la Seccidn
“Periodicidad en el Pago de Rendimientos’ de este Aviso.

El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursdtiles se liquidara cada Fecha
de Pago de Cup6n, de conformidad con € siguiente calendario. En caso que la Fecha de
Pago de Cupdn correspondiente no sea un Dia Habil, € pago respectivo se realizara € Dia
Habil inmediato siguiente.

Periodo de Ndmero de Ndmero de Dias Fecha delnicio de Revision Fecha Final de Fecha de Pago de Cupén
Interés Observaciones paraPago de Revision
Cupén
1 [e] [o] [o] de[e] de 20[e] [e] de[e] de 20[e] [o] de[e] de 20[e]
2 [o] [o] [o] de[e] de20[e] [o] de[e] de 20[e] [e] de[e] de20[e]
[o] [o] [o] [o] de[e] de 20[e] [o] de[e] de 20[e] [#] de[e] de 20[e]

Ejemplo Numéricode Pararealizar €l presente g emplo numérico se considerd lo siguiente:

Rendimiento:

Tasa Potencia de Cupon:

[71%
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[Rango] [e]

MXN
Valor Nominal: [200,000,000]
NUmero de Observaciones: [30]
NUmero de Dias para Pago de
Cupon: [30]
Pago de Cupén = Valor
Numero de Nl]merqde Tasa Numero de Dl’as,para Nominal xTasa*[(
Aciertos Observaciones Pago de Cupén Ndmero de Dias para
Pago de Cupdn/360])
1 30 0.23% 30 38,889
2 30 0.47% 30 77,778
3 30 0.70% 30 116,667
4 30 0.93% 30 155,556
5 30 1.17% 30 194,444
6 30 1.40% 30 233,333
7 30 1.63% 30 272,222
8 30 1.87% 30 311,111
9 30 2.10% 30 350,000
10 30 2.33% 30 388,889
11 30 2.57% 30 427,778
12 30 2.80% 30 466,667
13 30 3.03% 30 505,556
14 30 3.27% 30 544,444
15 30 3.50% 30 583,333
16 30 3.73% 30 622,222
17 30 3.97% 30 661,111
18 30 4.20% 30 700,000
19 30 4.43% 30 738,889
20 30 4.67% 30 777,778
21 30 4.90% 30 816,667
22 30 5.13% 30 855,556
23 30 5.37% 30 894,444
24 30 5.60% 30 933,333
25 30 5.83% 30 972,222
26 30 6.07% 30 1,011,111
27 30 6.30% 30 1,050,000
28 30 6.53% 30 1,088,889
29 30 6.77% 30 1,127,778
30 30 7.00% 30 1,166,667

El presente ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una
explicacion grafica de la forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados
Bursdtiles, y no representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles
establecidos en dicho giemplo. La ganancia (en su caso) rea que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia
durante la vigencia de los Certificados Bursdtiles.

(d) Estructura 4 — Dual Range Accrual

Activo de
Referencia([e]):

El Activo de Referencia([ e]) para efectos de la presente Serie sera[e]

Tratandose de dias que no sean Dias Hébiles, se considerara la cotizacion del Activo de
Referencia ([e]) correspondiente al [e] Dia H&bil inmediato anterior.

[En los Ultimos [e] Dias Habiles de cualquier Periodo de Observacion, se considerara la
cotizacion del Activo de Referencia([e]) correspondiente al [e] Dia Habil inmediato anterior a
laFecha Final de Revisién de dicho Periodo de Observacion.]

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION,
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Forma de Célculo de

Rendimiento:

Periodo de
Observacion:

Rango Aplicable([e]):
Rango Aplicable([e]):

NUmero de Aciertos:

NUmero de
Observaciones:

NUmero de Dias para
Pagos de Cupon:

Tasa:

Tasa Potencial de

Cupon:

Pago de Cupon:

[Periodicidad en el

Pago de
Rendimientos:]

Ejemplo Numérico de

Rendimiento:

DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION
RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO
LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE
RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS
EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta razon
no han sido revisadas por [aCNBV.

Los Certificados Bursatiles pagarén €l siguiente rendimiento, en Pesos, en cada Fecha de Pago
de Cupdn:

Vaor Nominal x (Tasax [NUmero de Dias Para Pagos de Cupdn / 360]).

Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursdtiles se efectuaran cerréndose a
centésimas.

Cada Periodo de Interés, entre la Fecha de Inicio de Revisién, [incluida)[excluida], hasta, pero
[incluyendo][excluyendo], la Fecha Final de Revision de conformidad con lo establecido en la
Seccion “Periodicidad en €l Pago de Rendimientos’ de este Aviso.

Paraloscuponesdel 1 al [o]: [e] a[e].

Paralos cuponesdel [e] a [e]: [¢] a[e].

Paralos cuponesdel 1 &l [e]: [e] a[e].

Paralos cupones del [e] al [o]: [e] a[e].

Significa el nimero de dias naturales en e que el Activo de Referencia([e]) y el Activo de
Referencia([e]) se encuentren dentro del Rango Aplicable([e]) y del Rango Aplicable([e])
respectivamente, incluyendo los limites, dentro de cada Periodo de Observacion.

Significa el nimero de dias naturales dentro de cada Periodo de Observacion.

[Significa el nimero de dias naturales a partir de la Fecha de Liquidacion de la Serie hasta la
Fecha de Vencimiento.]

[Para la Fecha de Pago de Cupén(1), significa el nimero de dias naturales a partir de la Fecha
de Liquidacion de la Serie, [incluida)[excluida], hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha
de Pago de Cupon(1). Para las Fechas de Pago de Cup6n posteriores, significa e nimero de
dias naturadles entre cada Fecha de Pago de Cupdn, [incluida][excluida], hasta, pero
[incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago de Cupdn inmediata posterior.]

Tasa Potencia de Cupon x [Numero de Aciertos/Numero de Observaciones)|

[[#]%.] [Para cada Periodo de Interés, la cotizacidn de [e], expresada en porcentaje, adicionada
de [e] puntos base, publicada en [e], [®] Dias Habiles inmediatamente anteriores a la Fecha de
Inicio de Revision de dicho Periodo de Interés.]

[Cada uno de los Tenedores tendra derecho arecibir |os rendimientos generados (en su caso) en
un solo pago en la Fecha de Vencimiento.]

[Cada uno de los Tenedores tendra derecho a recibir los rendimientos generados (en su caso) en
cada Fecha de Pago de Cupdn, conforme a calendario establecido en la Seccion “ Periodicidad
en el Pago de Rendimientos’ de este Aviso.]

[El rendimiento que, en su caso, generen |os Certificados Bursétiles se liquidara cada Fecha de
Pago de Cupdn, de conformidad con el siguiente calendario. En caso que la Fecha de Pago de
Cupdn correspondiente no sea un Dia Habil, €l pago respectivo se realizar4 el Dia Habil
inmediato siguiente.]

Periodo de NUmero de NUmero de Dias Fechadelniciode Fecha Final de Fecha de
Interés Observaciones para Pago de Revision Revision Pago de
Cupén Cup6n

1 [e] [e] [e] de[e] de20[e] | [e]de[e] de20[e] | [e] de[e]

de 20[e]

2 [e] [e] [e] de[e] de20[e] | [e]de[e] de20[e] | [e] de[e]

de 20 e]

[e] [e] [e] [e] de[e] de20[e] | [e]de[e] de20[e] | [e] de[e]

de 20[e]

Pararealizar el presente jemplo numérico se considero lo siguiente:

Tasa Potencial de Cupodn: [7]%
MXN
Vaor Nominal: [200,000,000]
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Ndmero de Observaciones: [30]
NUmero de Dias para Pago de
Cup6n: [30]
Pago de Cup6n =
NUmero de NUmero de Dias para Vel Mol
Numero de Aciertos Observaciones Tasa Paco de Cupon Tasa*[( Numero de
ag P Dias para Pago de
Cupdn/360])
1 30 0.23% 30 38,889
2 30 0.47% 30 77,778
3 30 0.70% 30 116,667
4 30 0.93% 30 155,556
5 30 1.17% 30 194,444
6 30 1.40% 30 233,333
7 30 1.63% 30 272,222
8 30 1.87% 30 311,111
9 30 2.10% 30 350,000
10 30 2.33% 30 388,889
1 30 2.57% 30 427,778
12 30 2.80% 30 466,667
13 30 3.03% 30 505,556
14 30 3.27% 30 544,444
15 30 3.50% 30 583,333
16 30 3.73% 30 622,222
17 30 3.97% 30 661,111
18 30 4.20% 30 700,000
19 30 4.43% 30 738,389
20 30 4.67% 30 777,778
21 30 4.90% 30 816,667
22 30 5.13% 30 855,556
23 30 5.37% 30 804,444
24 30 5.60% 30 033,333
25 30 5.83% 30 972,222
26 30 6.07% 30 1,011,111
27 30 6.30% 30 1,050,000
28 30 6.53% 30 1,088,889
29 30 6.77% 30 1,127,778
30 30 7.00% 30 1,166,667
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El presente gemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacién
gréficade laforma en que se calculara € rendimiento de los Certificados Bursdtiles, y no representa una garantia o
promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho gjemplo. La ganancia (en su caso) rea que
obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de
Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursdtiles.




()

Activo de
Referencia:

Forma de Pago
de
Rendimiento a
Vencimiento:

[Derecho de
Venta de
Tenedores:]

Estructura 5 — Apollo Note con Derecho de Venta

Para efectos de |a presente Serie, |os Activos de Referencia seran cada una de |las acciones que se listan a continuacion:

0] Nombr e de la Compafiia(i) Clavede Pizarraen [e](i) Precio de Ejercicio(i)
1 [*] [o] Heo]

2 [o] [o] $e]

3 [o] [o] He]

[o] [*] [e] $e]

El precio de los Activos de Referencia que se utilice para e célculo del rendimiento de los Certificados Bursétiles, sera €l precio de cierre que se
cotice, en su caso, en [e] y/o en [e]. Laevolucion gréficay volatilidad historica de los Activos de Referencia, estaréa disponible en la pagina de Internet
del Emisor en la siguiente direccion: http:/latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION
DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE
RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO
INFORMATIVO. Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta razén no han sido revisadas por laCNBV.

En la Fecha de Vencimiento de la Serie, si los Certificados Bursétiles no han sido amortizados anticipadamente de conformidad con los términos que
se establezcan en el Titulo que documenta la presente Serie, los Tenedores recibiran el rendimiento por Certificado Bursétil, € cual equivaldra a una
cantidad en efectivo calculada de la siguiente manera:
(i) Si e Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es inferior a su Precio de Call(i,t) correspondiente: el Vaor Nominal por
Certificado Bursétil x [e]%; 0
(ii) Si el Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es mayor o igual a su Precio de Call(i,t) correspondiente, ademas del Pago
Potencial de Cup6n a cual el Tenedor también pudiera tener derecho: el VValor Nominal por Certificado Bursétil x [e]%.
Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursétiles se efectuaran cerrdndose a centésimas.

[Cada uno de los Tenedores tendra el derecho de vender, y el Emisor la obligacion de comprar, los Certificados Bursétiles que detente en cada una de
las siguientes fechas (cada una, la“ Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta”):

Fechas Potenciales de Pago

por Derecho de Venta

[e] de[e] de 20[e]
[e] de[e] de 20[e]
[e] de[e] de20[e]
[e] de[e] de 20[e]
[e] de[e] de 20[e]
[e] de[e] de20[e]

En caso de que alguna de las Fechas Potenciales de Pago por Derecho de V enta sefial adas anteriormente no sea un Dia Habil, laliquidacion seredizara
el DiaHabil inmediato siguiente.

Para gjercer dicho derecho de venta, cada uno de los Tenedores debera verificar que los Certificados Bursatiles que desea vender sean por 1o menos
equivalentes a un monto minimo de [$[e] ([e] de Pesos 00/100 M.N.)] [[e] ([e]) UDIs, equivalente a$[e] ([e] de Pesos 00/100 M.N.)] [$[e] ([®] [e]
00/100, moneda del curso legal de[e])], paralo cua el precio sera determinado conforme ala siguiente formula:

Valor Nominal X[ %]
(1 + [Tasa Interpolada] + [ %])"Flazo Vencimiento

En donde:
Plazo Vencimiento: NuUmero de dias naturales entre la Fechas Potenciales de Pago por Derecho de Ventay e vencimiento de los Certificados
Bursétil de la Serie dividida entre 365

Tasa Interpolada : TIEqu) més Tasa Parcial.

THEq, : Tasa publicada en €l [Boletin Diario de Transacciones del Mercado de Futuros del MexDer <www.mexder.com.mx>, bajo la
seccion Swaps de TIHE 28] correspondiente a plazo inmediato anterior al Plazo de Vencimiento.

THE : Tasa publicada en €l [Boletin Diario de Transacciones del Mercado de Futuros del MexDer <www.mexder.com.mx>, bajo la
seccion Swaps de TIIE 28] correspondiente a plazo inmediato posterior al Plazo de Vencimiento.

TasaParcial :

(THE) — TIIE4)) X Plazo Interpolacion

Plazo Interpolacion :
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Ejemplo
Numérico del
Precio de
Ejercicio del
Derecho de
Venta:

Responsable
del Cémputo:

Divulgacion de
los

(Plazo Vencimiento — Plazo de TIIE(l))
(Plazo de TIIE) — Plazo de TIIE )

En caso de que cualquier Tenedor decida vender parte o la totalidad de sus Certificados Bursétiles debera dar aviso por escrito al Representante Comin
con por lo menos [7] ([siete]) Dias Hébiles antes de |a Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta. Los Tenedores Ginicamente podran cancelar el
gjercicio de su derecho de venta, sin responsabilidad alguna, en caso de que antes de la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta el Emisor
presente una mejor oferta.

El Representante Comun sera el responsable de realizar el célculo afin de determinar el precio que debera pagar el Emisor alos Tenedores que gerzan
este derecho y daré a conocer por escrito alaCNBV y alaBMV através del SEDI (o los medios que laBMYV determine), con por lo menos [2] ([dos])
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta correspondiente, el calculo del monto que el Emisor debera pagar a
los Tenedores que hayan ejercido este derecho, asi como €l valor de las variables utilizadas para dicho célculo. EI Emisor recibira en la cuenta de
valores denominada en Pesos, abierta por e Emisor en Indeval para efecto de llevar a cabo los pagos correspondientes en caso de que alguno de los
Tenedores gjerza su derecho de venta conforma a la presente Seccion (la “Cuenta de Valores’) los Certificados Bursétiles objeto de la venta, y €l
Emisor llevara a cabo los actos necesarios para su cancelacion. Para efecto de lo anterior, el Emisor en su carécter de Tenedor y/o los custodios
correspondientes, seglin corresponda, deberan instruir a Indeval la transferencia de los Certificados Bursétiles objeto de la venta que se encuentren
depositados en una cuenta de circulacion en €l Indeval, ala Cuenta de Valores referida. EI Emisor notificara por escrito a Indeval la fecha en que se
Ilevaran a cabo |as operaciones de compraventa de Certificados Bursétiles a més tardar [e] ([e]) Dia Habil anterior alafecha en que las mismas tengan
verificativo.Ademés de lo anterior, el Emisor, a través del Representante Comin, dar& a conocer ala CNBV y ala BMV através del SEDI (o los
medios que la BMV determine), a més tardar [2] ([dos]) Dia Habiles anteriores a la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta, €l precio de
adquisicién y e nimero de Titulos objeto de la adquisicion.El Emisor estara obligado a comprar la totalidad de los Certificados Bursétiles de los
Tenedores que hayan decidido ejercer su derecho de venta, paralo cual pagara un precio Unico conforme alaférmula arriba indicada.

Las obligaciones amparadas por aquellos Certificados Bursdtiles que hubieren sido adquiridos por el Emisor conforme a lo establecido en el presente
apartado se extinguiran por confusion de derechos y, en su caso, los mismos seran objeto de un proceso de cancelacién de inscripcion en el RNV que
se tramitard ante laCNBV.

Indeval no expedira constancia alguna que ampare el pago del precio de venta pagado a los Tenedores derivado del derecho de venta sefidlado en el
presente apartado.]

El Agente de Célculo sera el responsable de la determinacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha Potencia de Pago de Cupon
correspondiente y/o en la Fecha de Vencimiento. En caso de existir alguna diferencia entre el valor publicado en [e] y €l valor calculado por el Agente
de Célculo, €l valor que prevalecerd sera el calculado por el Agente de Célculo.

El Representante Comun sera el responsable de la divulgacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha Potencial de Pago de Cupon
correspondiente y/o en la Fecha de Vencimiento. El Representante Comuin dara a conocer por escrito ala CNBV, a Indeval (o através de los medios
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Rendimientos:

Rendimiento
Por centual del
Activo de
Referencia:

Peor Activo de
Referencia:
Nivel Inicial:
Nivel Final:
Nivel de
Cierre:

Fechas de
Observacion(t):

Fechas
Potenciales de
Pago de
Cupon:

Precio de
Call(i,t):

Precio de
Mercado
Final(i):

Tasa Cupén:
Pago Potencial
de Cupodn(t):

Ejemplo
Numérico de
Rendimiento:

que estas determinen) y alaBMV atravésdel SEDI (o los medios que laBMV determine), con por 1o menos [2] ([dos]) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha Potencial de Pago de Cupdn correspondiente y/o de la Fecha de Vencimiento, segin corresponda, €l importe de los rendimientos
correspondientes a la Fecha Potencial de Pago de Cupdn respectiva y/o la Fecha de Vencimiento, segin corresponda, asi como el Rendimiento
Porcentual del Activo de Referencia

El valor, expresado en porcentaje, igua a

MNivel Final - Nivel Inicial

Nivel Inicial
El Activo de Referencia que ala Fecha de Observacion [e], presente el menor Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia.

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio.
Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Vauacion.
El precio de cierre del Activo de Referencia reportado en la paginarespectivade[e].

1.[e] de[e] de20[e] .
2.[e] de[e] de20[e].
3.[e] de[e] de 20[e].
4.[e] de[e] de 20[e].
5.[e] de[e] de 20[e].
[e]. [®] de[e] de 20[e] (cada unade las anteriores, la“Fecha de Observacion [e]”).
Salvo se indique lo contrario, para alguna de las fechas anteriores, las mismas serén referidas alo largo del presente Aviso, indistintamente en singular
o plura, como “Fecha de Observacion”.
El Pago Potencial de Cup6n a que, en su caso, tienen derecho a recibir los Tenedores de los Certificados Bursétiles, seré pagadero en cualesquiera de
las siguientes fechas, segn resulte aplicable:

\[o}

Fecha Potencial de Pago de

Cupon(t)

1 [#] de[e] de 20[e]
2 [e] de[e] de 20[e]
3 [e] de[e] de20[e]
4 [#] de[e] de 20[e]
5 [e] de[e] de 20[e]
[o] [#] de[e] de 20[e]

En caso de que alguna de las fechas potenciales de pago de cupdn sefidladas anteriormente (las “Fechas Potenciales de Pago de Cupdn”) no sea un
DiaHabil, laliquidacion se readlizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Para cada Activo de Referencia(i), sera el siguiente porcentaje de su Precio de Ejercicio(i):

1.[#]%.

2. []%.

3. [#]%.

4. [0]%.

5. []%.

[o]. [e]%.

Nivel de Cierre del Activo de Referencia(i) en la Fechade Valuacion.

[e]%

Si, en cualquier Fecha de Observacion(t) e Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia es igual 0 mayor que su correspondiente Precio de
Call(i,t), e Tenedor recibird por cada Certificado Bursétil en la Fecha Potencial de Pago de Cupon(t) correspondiente, una cantidad en efectivo
equivalente a:

Cup6n(t) = Vaor Nominal por Certificado Bursétil x (Tasa Cupdn x t)

t=1, 2, 30n, segiin la Fecha Potencia de Pago de Cupdn(t) de que setrate.

En caso contrario,

Cup6n(t) = 0 (cero)

En caso de que el Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia en cualquier Fecha de Observacion(t) sea menor que su Precio de Call(i,t), no se
dar& Pago Potencia de Cup6n alguno.

Pararealizar el presente gemplo numérico se consideré lo siguiente:
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Preciode Ejercicio (i),i=1,2,3,4 100.00

PreciodeCall (i,t), (t)and (i) ,t=1,2,3,4 95%
Tasa Cupdn 4.5%
Forma de Pago de Rendimiento a Vencimiento, en su caso 95% 0 100%
Pago por Amortizacion Anticipada 100%
Enla Enla ENEEE Enla
Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia en la Fecha Fecha Amortizacion Fecha Amortizacion Dt e Amortizacion Fecha En la Fecha
de Observacion(t) Potencial Total Potencial Total Pago de Total Potencial de
(t).t=1,234 de Pago de Anticipada de Pago de Anticipada Cuag; @ Anticipada de Pago de Vencimiento
Cupén (1) Cupén (2) i Cup6n (4)
Polt;:'nggal Monto Monto Monto WiGHE
Activode Activo de Activo de Activode de Cupon Pago por pagadero, Pago por pagadero, Pago por pagadero, Final. en %
Referencia Referencia Referencia Referencia & %‘Ld’ Amortizaciéon en % del Amortizacién en % del Amortizacion en % del del Valor
)] (@] (©)] 4 Valor Anticipada Valpr Anticipada Valpr Anticipada Valpr NeTifie]
Nominal Nominal Nominal Nominal
-20% -15% -10% -5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-19% -14% -9% -4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-18% -13% -8% -3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-17% -12% -1% -2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-16% -11% -6% -1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-15% -10% -5% 0% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-14% -9% -4% 1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-13% -8% -3% 2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-12% -7% -2% 3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-11% -6% -1% 4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-10% -5% 0% 5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-9% -4% 1% 6% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-8% -3% 2% % 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-7% -2% 3% 8% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-6% -1% 4% 9% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-5% 0% 5% 10% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-4% 1% 6% 11% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-3% 2% 7% 12% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-2% 3% 8% 13% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-1% 4% 9% 14% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
0% 5% 10% 15% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
1% 6% 11% 16% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
2% 7% 12% 17% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
3% 8% 13% 18% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
4% 9% 14% 19% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
5% 10% 15% 20% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
6% 11% 16% 21% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
% 12% 17% 22% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
8% 13% 18% 23% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
% 14% 19% 24% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
10% 15% 20% 25% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
11% 16% 21% 26% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
12% 17% 22% 27% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
13% 18% 23% 28% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
14% 19% 24% 29% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
15% 20% 25% 30% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
16% 21% 26% 31% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
17% 22% 27% 32% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
18% 23% 28% 33% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
19% 24% 29% 34% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
20% 25% 30% 35% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%

El presente jemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion gréfica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursétiles bajo distintos escenarios y circunstancias de mercado, por 1o que no representa una garantia o promesa de
obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho giemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores dependera de las
condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.

()] Estructura 6 — Apollo Note con Derecho de Venta

Activo de Referencia: El Activo de Referencia para efectos de la presente Serie seréd [e] y el precio de los Activos de Referencia que se
utilice para el caculo del rendimiento de los Certificados Bursétiles, serd el precio de cierre que se cotice, en su
caso, en [e]. Laevolucion gréfica, volatilidad histéricay [niveles] del Activo de Referencia, estara disponible en la
pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccién: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. [En caso de que
el Activo de Referencia fuere un indice, adicionalmente se incluird la informacion respecto a s ha tenido
suspensiones relevantes y la necesidad, en su caso, de obtener una licencia de uso del mismo, de conformidad con
lo sefialado en las Disposiciones de Emisoras]. En €l evento de que se dejare de publicar el Activo de Referencia
sefidlado en el parrafo anterior, se utilizara €l Activo de Referencia o método sustituto que el Agente de Céaculo
determine en base a su mejor esfuerzo. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE
INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION
RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO
INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOSEN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO.
Las péginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta razén no han sido
revisadas por [aCNBV.

Formade Célculo de En la Fecha de Vencimiento de la Serie, el Tenedor recibird el rendimiento por Certificado Bursétil el cual sera

Rendimiento: igual a

(i) Si e Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es mayor o igual a[e]: Valor Nominal x (100% +
(Participacion x [e])); o
(i) S e Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a[e]: Valor Nominal x 100%.
Los célculos de rendimientos de | os Certificados Bursétiles se efectuaran cerrandose a centésimas.
Responsable del El Agente de Célculo seré el responsable de la determinacion de los rendimientos a pagarse en la Fecha de Pago de
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Coémputo:

Divulgacién delos
Rendimientos:

Participacion:
Rendimiento Por centual
del Activode
Referencia:

Nivel Inicial:
Nivel Final:
Nivel deCierre:

Periodicidad en el Pago
de Rendimientos:

Ejemplo Numérico de
Rendimiento:

Rendimientos. En caso de existir alguna diferencia entre el valor publicado en [e] y el valor calculado por el Agente
de Célculo, el valor que prevaleceraserad calculado por el Agente de Calculo.

El Representante Comln dara a conocer por escrito a la CNBV, a Indeval (o a través de los medios que estas
determinen) y alaBMYV através del SEDI (o los medios que laBMV determine), con por 1o menos [2] ([dos]) Dias
Haébiles de anticipacion ala Fecha de Pago de Rendimientos, €l importe de los rendimientos correspondientes.

[0]%.

El valor, expresado en porcentaje, igua a

Nivel Final - Nivel Inicial

Nivel Inicial

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio.

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Vauacion.

El nivel de cierre del Activo de Referencia seré aquel reportado por [e] en la pagina [e] de [e], en la siguiente
direccion de Internet: [e].

El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursdtiles se liquidara junto con el principal de los
Certificados Bursétiles precisamente en la Fecha de Vencimiento de la Serie (la “Fecha de Pago de
Rendimientos”). En caso de que la Fecha de Pago de Rendimientos no sea un Dia Habil, €l pago respectivo se
realizard el Dia Habil inmediato siguiente.

Pararealizar el presente gemplo numérico se consider6 lo siguiente:

Participacién: 100%

RENDIMIENTO PORCENTUAL . PAGO EN LA FECHA DE
DEL ACTIVO DE REFERENCIA FARICFAECN] VENCIMIENTO

-40% 100% 100%
-30% 100% 100%
-20% 100% 100%
-10% 100% 100%

0% 100% 100%
10% 100% 106%
20% 100% 106%
30% 100% 106%
40% 100% 106%
50% 100% 106%
60% 100% 106%
70% 100% 106%
80% 100% 106%
90% 100% 106%
100% 100% 106%
110% 100% 106%
120% 100% 106%
130% 100% 106%

El presente ejemplo se presenta Uinicamente para efectos de referencia afin de proveer una explicacion gréficade la
forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursdtiles, y no representa una garantia o promesa de
obtener los porcentgjes 0 niveles establecidos en dicho gemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los
Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia durante la
vigenciade los Certificados Bursétiles.

(9) Estructura 8 — Autocallable Note con Derecho de Venta

Activode
Referencia:

Para efectos de la presente Emision, [€l] [los] Activo[s] de Referencia serd[n] [cada uno de los siguientes] [el que se describe a
continuacion):

@) [Nombredel Activo | [Descripcién Clavede Precio de Peso (i)
de Referencia] del Activo Pizarraen Ejercicio(i)
de [1(1)
Referencia]

1 [o] [o] [o] [o] [o]

2 [o] [o] [¢] [¢] [o]

3 [o] [o] [o] [o] [o]
[*] [*] [o] [e] [*] [o]

El precio de los Activos de Referencia que se utilice para el clculo del rendimiento de los Certificados Bursétiles, sera el precio
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Formade
Célculode
Rendimient
o:

Responsabl
ede
Coémputo:

Divulgaci6
ndelos
Rendimient
os.

Participaci
on:
Rendimient
0

Por centual
del Activo
de
Referencia:
Nivel
Inicial:
Nivel

Final:

Nivel de
Cierre:
Formade
Pago de
Rendimient
oa
Vencimient
o

Ejemplo
Numérico
de
Rendimient
o:

de cierre que se cotice, en su caso, en [e] y/o en [e]. La evolucion gréfica [, niveles] y volatilidad histérica de los Activos de
Referencia, estard disponible en la pagina de Internet del  Emisor en la siguiente  direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol. [En caso de que el Activo de Referencia fuere un indice, adicionalmente se incluira la
informacion respecto a si ha tenido suspensiones relevantes y la necesidad, en su caso, de obtener una licencia de uso del mismo,
de conformidad con lo sefialado en las Disposiciones de Emisoras]. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION
RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL PROSPECTO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA
CONTENIDOSEN LA SECCION 1.3(d) DEL PROSPECTO. Las paginas de I nternet que aqui se mencionan no forman parte
de este Suplemento, y por estarazon no han sido revisadas por laCNBYV.

En la Fecha de Vencimiento de la Emision, si los Certificados Bursétiles no han sido amortizados anticipadamente de
conformidad con los términos que se establezcan en el Titulo que documenta la presente Emision, los Tenedores recibiran el
rendimiento por Certificado Bursétil, el cual equivaldra a una cantidad en efectivo calculada de la siguiente manera:

(i) Si e [Rendimiento del Peor Activo de Referencia] [Rendimiento del Mejor Activo de Referencia] [Rendimiento
Promedio de los Activos de Referencia] [Media Ponderada de los Rendimientos de los Activos de Referencia
[Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia 1] es inferior a[e], [ademés del Pago Potencial de Cupén a cual e
Tenedor también pudiera tener derecho]: el Vaor Nomina por Certificado Bursétil x [el mayor valor entre] [e]%,
[(100% + [Rendimiento del Peor Activo de Referencia][x Participacion], [Rendimiento de Ejercicio del Peor Activo de
Referencia][x Participacion]], [Rendimiento del Mejor Activo de Referencia][x Participacion], [Rendimiento de
Ejercicio del Mejor Activo de Referencial[x Participacion], [Rendimiento Promedio de los Activos de Referencia)[x
Participacion], [Rendimiento Promedio de Ejercicio de los Activos de Referencia][x Participacion], [Media Ponderada
de los Rendimientos de los Activos de Referencia][x Participacion], [Media Ponderada de Ejercicio de los Rendimientos
de los Activos de Referencia)[x Participacion], [Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia 1][x Participacion],
[Rendimiento Porcentual de Ejercicio del Activo de Referencia 1][x Participacion])]); o

(i) Si e [Rendimiento del Peor Activo de Referencia] [Rendimiento del Mejor Activo de Referencia] [Rendimiento
Promedio de los Activos de Referencia] [Media Ponderada de los Rendimientos de los Activos de Referencia] [Rendimiento
porcentual del Activo de Referencia 1] esigua o mayor a[e], [ademés del Pago Potencial de Cup6n al cual e Tenedor también
pudiera tener derecho], e Valor Nominal por Certificado Bursétil x 100%.

El Agente de Célculo serd el responsable de la determinacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento, notificando por escrito (pudiendo ser por correo electronico) a Representante Comin dichas cantidades a mas
tardar a las 16 horas (hora de la Ciudad de México) de cada Fecha de Observacion. En caso de existir alguna diferencia entre el
valor publicado en [e] y €l valor calculado por el Agente de Calculo, el valor que prevalecerd sera el calculado por € Agente de
Célculo.

El Representante Comin sera el responsable de la divulgacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento, previa notificacion del Agente de Célculo. El Representante Comin dara a conocer ala CNBV através del STIV-2,
alaBMYV através del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios que estas determinen), con copia electrénica a Emisor, a
més tardar el [tercer] Dia Habil previo ala Fecha de VVencimiento, €l importe de los rendimientos correspondientes a la Fecha de
Vencimiento asi como el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia (i).

[0]%.

El valor, expresado en porcentaje, ala Fecha de Observacion [e], igual &
Nivel Final — Nivel Inicial

Nivel Inicial

Nivel de Cierre del Activo de Referencia (i) en la Fecha de Ejercicio multiplicado por [e] %.

Nivel de Cierre del Activo de Referencia (i) en la Fecha de Observacion (t).

El precio de cierre del Activo de Referencia (i) reportado en la pagina respectivade[e].

En la Fecha de Vencimiento de la Serie, los Tenedores recibiran el rendimiento por Certificado Bursdtil, el cual equivaldra a una
cantidad en efectivo calculada de la siguiente manera:

Si e [Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia (i)] es superior a [e], € Vaor Nominal por Certificado Bursétil x [el
mayor valor entre] [e]% Yy el [Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia (i)] [x Participacion])]).

L os célcul os de rendimientos de los Certificados Bursétiles se efectuaran cerréndose a centésimas.

Pararealizar e presente giemplo humérico se considerd lo siguiente:

PreciodeEjercicio (i),i=1,2,3,4 100
Barrera(at), t=1,2,3,4ya=1 95%
Tasa Cupon 4.50%

Forma de Pago de Rendimiento a Vencimiento, en su caso
Si el [Rendimiento del Peor Activo de Referencia) esinferior a[95%)]: €l VValor Nominal por

Certificado Bursatil x ([ 95%]); 95%
O, [ademés del Pago Potencia de Cupén al cual el Tenedor también pudieratener derecho], el
Valor Nominal por Certificado Bursatil x 100% 100%
Pago por Amortizacion Anticipada 100%
Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia (i) en la Enla Amortizacion Enla Amortizacion En laFecha Amortizacion E
Fecha de Observacion(t) Fecha Total Fecha Total Potencial de Total F
,t=1,234 Potencial Anticipada Potencial Anticipada Pago de Anticipada Pot
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de Pago de de Pago de Cup6n (3) de Pago de
Cupén (1) Cupon (2) Cupén (4)
P OT?(C:: al Monto Monto Monto Monto
Activo de Activo de Activo de Activode de Cup6n Pago por pagadero, Pago por pagadero, Pago por pagadero, Final, en %
Referencia Referencia Referencia Referencia en % de|’ Amortizacion en % del Amortizacion en % del Amortizacion en % del del \’/alor
1) 2 3) (4) Valor Anticipada Val_or Anticipada Val_or Anticipada Val_or Neifine]
Nominal Nominal Nominal Nominal
-20% -15% -10% -5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-19% -14% -9% -4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-18% -13% -8% -3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-17% -12% -1% -2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-16% -11% -6% -1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-15% -10% -5% 0% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-14% -9% -4% 1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-13% -8% -3% 2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-12% -1% -2% 3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-11% -6% -1% 4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-10% -5% 0% 5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-9% -4% 1% 6% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-8% -3% 2% 7% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-1% -2% 3% 8% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-6% -1% 4% 9% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-5% 0% 5% 10% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-4% 1% 6% 11% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-3% 2% 7% 12% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-2% 3% 8% 13% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-1% 4% 9% 14% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
0% 5% 10% 15% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
1% 6% 11% 16% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
2% 7% 12% 17% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
3% 8% 13% 18% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
4% 9% 14% 19% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
5% 10% 15% 20% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
6% 11% 16% 21% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
% 12% 17% 22% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
8% 13% 18% 23% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
9% 14% 19% 24% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
10% 15% 20% 25% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
11% 16% 21% 26% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
12% 17% 22% 27% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
13% 18% 23% 28% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
14% 19% 24% 29% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
15% 20% 25% 30% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
16% 21% 26% 31% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
17% 22% 27% 32% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
18% 23% 28% 33% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
19% 24% 29% 34% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
20% 25% 30% 35% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%

El presente gemplo se presenta Ginicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion grafica de laforma en que
se calculara el rendimiento de los Certificados Bursétiles bajo distintos escenarios y circunstancias de mercado, por lo que no
representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso)
real que obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de Referencia
durante lavigencia de los Certificados Bursdtiles.

(h) Estructura 9 — Call/Put/Call Spread/Put Spread

Activode
Referencia:

Formade
Célculode
Rendimiento:

Responsable
del Cémputo:

Para efectos de la presente Serie, € Activo de Referencia serd el siguiente:

@) Nombredel Activo Descripcion Clavede Precio de Peso (i)
de Referencia del Activo Pizarraen Ejercicio(i)
de [e1()
Referencia
1 [e] [e] [e] [e] [e]

El precio del Activo de Referencia que se utilice para el célculo del rendimiento de los Certificados Bursétiles, sera el precio
de cierre que se cotice, en su caso, en [e] y/o en [e]. La evolucion grafica [, niveles] y volatilidad histérica del Activo de
Referencia, estard disponible en la péagina de |Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. En el evento de que se dejare de publicar el Activo de Referencia sefialado en €l
parrafo anterior, se utilizara el Activo de Referencia o método sustituto que el Agente de Célculo determine en base a su
mejor esfuerzo. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN
CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOSACTIVOS DE
REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS
FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA
SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO. Las péginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de
este Aviso, y por estarazén no han sido revisadas por laCNBV.

En la Fecha de Vencimiento de la Serie, los Tenedores recibiran el rendimiento por Certificado Bursdtil, €l cual equivadraa
una cantidad en efectivo cal culada de la siguiente manera:

Valor Nominal por Certificado Bursdtil x el mayor valor entre [e]%
y
el [menor valor entre Rendimiento Porcentual del Activo de Referenciay [e]%].

El Agente de Célculo seré el responsable de la determinacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento, notificando por escrito (pudiendo ser por correo electrénico) a Representante Comun dichas cantidades a més
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Divulgacion de
los
Rendimientos:

Participacion:
Rendimiento
Porcentual del
Activode
Referencia:
Nivel Inicial:
Nivel Final:
Nivel de
Cierre:
Periodicidad
en el Pago de
Rendimientos:
Ejemplo
Numérico de
Rendimiento:

tardar alas 16:00 horas (hora de la Ciudad de México) de la Fecha de Observacion. En caso de existir alguna diferencia entre
el valor publicado en [e] y € valor calculado por €l Agente de Célculo, € valor que prevalecera sera e calculado por €l
Agente de Célculo.

El Representante Comun sera el responsable de la divulgacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha de
Vencimiento, previa notificacion del Agente de Célculo. El Representante Comin dara a conocer a la CNBV a través del
STIV-2, alaBMV através del SEDI y al Indeval por escrito (o por los medios que estas determinen), con copia via correo
electrénico a Emisor, a mas tardar el [segundo] Dia Habil previo ala Fecha de Vencimiento, el importe de los rendimientos
correspondientes ala Fecha de Vencimiento.

[#]%.

El valor, expresado en porcentaje, ala Fecha de Observacion, igua a

|Nivel Final — Nivel Inicial| | Nivel Inicial — Nivel Final||Nivel Final — Nivel Inicial| | Nivel Inicial — Nivel Final|
[ Nivel Inicial 11 Nivel Inicial 11 Nivel Final 11 Nivel Final

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio multiplicado por [e] %.
Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Observacion.
El precio de cierre del Activo de Referencia reportado en la paginarespectivade [e].

[e] de[e] de 20[e] (lafecha anterior, 0 en caso de que esta no sean un Dia Habil, el Dia Habil inmediato siguiente, 1a“Fecha
de Observacion”).

Pararealizar el presente jemplo numérico se consideré lo siguiente:

. S Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio multiplicado por
Nivel Inicial: 100%
Forma de Pago de Rendimiento | Valor Nominal por Certificados Bursétiles x el mayor valor entre 0% y el
a Vencimiento, en su caso: Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia

Rendimiento Por centual

del Activo de Referencia En laFechade
en laFechade Vencimiento
Observacién
. . Monto Final, en % del
Activo de Referencia (1) Valer Nefie]

-20.00% 0.00%
-19.00% 0.00%
-18.00% 0.00%
-17.00% 0.00%
-16.00% 0.00%
-15.00% 0.00%
-14.00% 0.00%
-13.00% 0.00%
-12.00% 0.00%
-11.00% 0.00%
-10.00% 0.00%
-9.00% 0.00%
-8.00% 0.00%
-7.00% 0.00%
-6.00% 0.00%
-5.00% 0.00%
-4.00% 0.00%
-3.00% 0.00%
-2.00% 0.00%
-1.00% 0.00%
0.00% 0.00%
1.00% 1.00%
2.00% 2.00%
3.00% 3.00%
4.00% 4.00%
5.00% 5.00%
6.00% 6.00%
7.00% 7.00%
8.00% 8.00%
9.00% 9.00%
10.00% 10.00%
11.00% 11.00%
12.00% 12.00%
13.00% 13.00%
14.00% 14.00%
15.00% 15.00%
16.00% 16.00%
17.00% 17.00%
18.00% 18.00%
19.00% 19.00%
20.00% 20.00%

El presente gjemplo se presenta Ginicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion gréfica de la formaen
que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursétiles bajo distintos escenarios y circunstancias de mercado, por lo que
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no representa una garantia o promesa de obtener 10s porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su
caso) real que obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de
Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.
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VI. DESCRIPCION DEL GARANTE
6.1. Historia

El 4 de mayo de 1864, Napoleon 111 firmo el decreto de fundacion de Société Générale. Fundado por un
grupo de industriales y financieros impulsados por ideales de progreso, la mision del banco siempre ha sido
“fomentar €l negocio y el desarrollo industrial”.

Desde sus comienzos, Société Générale ha trabajado para modernizar la economia, siguiendo el modelo de
un banco diversidicado a la vanguardia de la innovacién financiera. Su red de sucursales crecié rapidamente a lo
largo del territorio francés, incrementandose de 46 a 1,500 sucursales entre 1870 y 1940. Durante el periodo entre
las guerras, se convirtid en lainstitucion de crédito lider en Francia en términos de depdsitos.

Al mismo tiempo, Saciété Générale empezd a cimentar su a cance internacional através del financiamiento
de infraestructura esencial para el desarrollo econdmico de algunos paises en América Latina, Europay Africa del
Norte. Esta expansion estuvo acompafiada por €l establecimiento de una red minorista internacional. En 1871, €
banco abrié su sucursal de Londres. En la vispera de la Primera Guerra Mundial, Société Générale ya tenia presencia
en 14 paises, ya sea en forma directa o a través de una de sus subsidiarias, especialmente en Rusia. Esta red se
expandio posteriormente a abrir sucursales en Nueva York, Buenos Aires, Abidjan y Dakar y a través de la
adquisicion de participaciones en instituciones financieras en Europa Central.

Société Générde fue nacionalizada por laley del 2 de diciembre de 1945 y desempefi6 un papel activo en
el financiamiento de la reconstruccién del territorio francés. El Banco progresd durante las décadas de prosperidad
gue siguieron a la guerray contribuyd a un mayor uso de técnicas bancarias mediante el lanzamiento de productos
innovadores para compafiias, incluyendo contratos para financiar arrendamientos y créditos descontables a mediano
plazo, por lo cuales ocupo la posiciéon de lider en el mercado.

Société Générale demostré su capacidad para adaptarse a su nuevo entorno aprovechando las reformas
bancarias que siguieron a las leyes de Debré Francesas de 1966-1967. Mientras continuaba apoyando 10s negocios
con los cuales se asocié, no perdia tiempo y enfocaba su negocio en clientes individuales. De esta manera, respaldé
el surgimiento de una sociedad de consumidores diversificando €l crédito y los productos de ahorro que ofreciaalas
familias.

En junio de 1987, Société Générale fue privatizado con con una Oferta PUblica de Acciones (1PO, por sus
siglas en inglés) exitosay se ofrecieron acciones a los empleados del Grupo. En un entorno econémico sometido a
una transformacion profunda, el Grupo reafirmd su identidad y demostré su fortaleza. En Francia, expandio sus
redes a fundar Fimatex (1995), que mas tarde se convirtié en Boursorama, en la actualidad un banco en linea lider,
y adquirir Crédit du Nord (1997). A nivel internacional, se establecié en Europa Central y Oriental a través de
Komer¢ni Banka en la Republica Checa y BRD en Rumania, y en Rusia con Rosbank. Cuenta con 145,700
empleados activos en 67 paises y da soporte a més de 31 millones de clientes. ContinGa su transformacion
adoptando una estrategia de crecimiento sustentable impulsada por sus valores centrales de profesionalismo, espiritu
de equipo e innovacion. Firmemente enfocados en el futuro, ha adoptado con conviccion, las oportunidaded de laera
digital para poder anticipar mejor las necesidades de sus clientes y empleados, creando el banco del siglo 21.
Respaldado por 150 afios de experiencia y un compromiso para desarrollar la economia real, el Grupo continGia
ofreciendo satisfaccion a sus clientes en el corazdn de su negocio.

6.2. Perfil General
El Garante es una sociedad anénima (société anonyme) constituida y regulada de conformidad con la

legislacion de Francia, y es la sociedad controladora (holding) del Grupo Société Générale que se extiende a nivel
internacional.

! Empleados al final de 2016 (excluyendo al personal temporal).
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Las acciones de SG estan listadas en la Bolsa de Valores de Paris (mercado de compensacién diferida,
grupo A de operacion continua, codigo ISIN FR0000130809), y también son operadas en los Estados Unidos de
Américabajo un programa de ADRs (American Depository Receipts).

Société Générale es uno de los grupos europeos mas importantes de servicios financieros. Apoyandose en
un modelo de banca diversificada y balanceada, €l Grupo combina solidez financiera con una estrategia de
crecimiento duradero, poniendo sus recursos atrabajar parafinanciar la economiay los planes de sus clientes.

Con una posicién sdlida en Europa y una presencia en las regiones con fuerte potencial, los 145,700°
empleados del Grupo, presentes en 67 paises, apoyan a 31 millones de clientes privados, grandes empresas e
inversionistas institucionales en todo & mundo, ofreciendo una amplia gama de servicios de asesoria y soluciones
financieras. El Grupo se base en tres negocios principal es que se complementan:

. Banca minorista en Francia bajo las marcas Société Générale, Crédit du Nord y Boursorama. Cada
una ofrece gamas compl etas de servicios financieros con una oferta multi-canal ala vanguardia de
lainnovacion digital;

. Banca minorista a nivel internacional, segurosy servicios financieros para empresas, con redes
presentes en regiones en desarollo y negocios especiaizadas lider en sus mercados;

. Banca mayorista y banca de inversién, banca privada, gestién de activos y servicios relacionados
con instrumentos financieros, que ofrecen experiencia reconocida, ubicaciones internacionales
clavesy soluciones integrales.

Société Générale esta incluida en los principales indices de inversién socialmente responsables. DJS|
(World and Europe), FTSE4AGood (Global mand Europe), Euronext Vigeo (Europe, Eurozone and France), ES|
Excellence (Europe) — Ethibel, en cuatros de los indices STOXX ESG Leadersy en MSCI Low Carbon Leaders
Index.

Actualmente, las oficinas principales del Garante se encuentran ubicadas en: Tours Société Générale — 17,
cours Vamy, 92972, La Defense Cedex, Paris, Francia.

6.3. Calificaciones Crediticias del Garante

A la fecha de este Reporte Anual, la calificacion de largo plazo del Garante es de “A(high)” por DBRS,
“A2" por Moody’s, “A” por FitchRatings, “A” por Standard & Poor's y “A” por R&I. Las cadificaciones del
Garante, asi como el significado de las mismas, pueden ser consultadas gratuitamente en la siguiente direccion:
http://www.investor.socgen.com. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LA CALIFICACION OTORGADA A
SOCIETE GENERALE POR LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S) NO CONSTITUYE UNA
RECOMENDACION DE INVERSION, Y EN TODO CASO PUEDE ESTAR SUJETA A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LAS
METODOLOGIASDE LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S).

6.4. Estrategiay Sectores de Negocios

Société Générale ha construido un modelo sdlido de banca universal disefiado para adaptastse a las
necesidades de sus 31 millones de clientes corporativos, institucionales e individuales y estructurado en torno a tres
pilares complementarios que permiten al Groupo diversificar € riesgo y beficiarse de posiciones solidas en el
mercado:

. BancaMinoristaen Francia;

2 Empleados a final de 2016 (excluyendo al personal temporal).
3 Fuera la clientela de compafifa de seguros del Grupo
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. Banca Minoristay Servicios Financieros Internacionales, y
. Banca Mayoristay Soluciones para Inversionistas.

El Grupo tiene previsto crecer, manteniendo el equilibrio actual de su modelo en términos de presencia
geogréfica (aproximadamente e 75% de los ingresos generados en los mercados desarrollados y €l 25% en los
mercados emergentes de alto crecimiento) y cartera de negocios (aproximadamente 60% de los ingresos y los
activos ponderados por riesgo en actividades de banca minorista, aproximadamente 20% en actividades de
financiamiento y asesoriay, limitada a 20% en las actividades de Mercados Globales). En las actividades de Banca
Minorista, € Grupo centra su desarrollo en Europay Africa, donde tiene una presencia histérica, gran conocimiento
de los mercados y posiciones prominentes. En Banca Global y Soluciones para Inversionistas, su desarrollo va mas
ala de las fronteras de la region EMEA (Europa, Oriente Medio y Africa), aprovechandose de su expertise en
productosy su red internacional, en los Estados Unidosy en Asia.

La prioridad estratégica del Grupo es mantener su dinamismo comercial incrementando esfuerzos para la
satisfaccion del cliente, la calidad de los servicios, valor agregado e innovacion. La busqueda de la excelencia es un
objetivo que comparte todo €l Grupo y se adapta especificamente para cada negocio, segmento de clientes y area
geogréfica. En particular, € Grupo contindia su transicién digital mediante la aceleracion de la transformacion de sus
sistemas de informacion y la digitalizacidn de sus procesos. Ademés, Societe Generale obtuvo € tercer lugar en los
Trofeos eCAC40 2016, reconociendo la profunda transformacion del Grupo y situando a Societe Generale en primer
long, entre los bancos e instituciones financieras mas digitalizadas.

El crecimiento organico va a ser estimilado no sélo con el crecimiento de los negocios, sino también a
través del desaroollo de sinergias internas de infresos dentro y entre cada uno de los negocios principales (mayor
colaboracién entre las redes de Banca Privada y |la Banca Minorista, cooperacion a lo largo de toda la cadena de
Servicios a Inversionista, cooperacion entre la linea de negocio de Segursos y la red de Banca Mayorita
Internacional y Francesa, etc).

En un entorno que seguramente sigue siendo dificil tanto a nivel econémico como desde € punto de vista
regulatorio, € Grupo se compromete a mantener una gestion rigurosay disciplinada de costos (a través de su curso
de reduccion de costos, una estrecha supervision de los gastos discrecionales y aumento en la eficiencia de
operaciones a través de sistemas de informacion y la automatizacion de sus proceso), los riesgos (manteniendo la
calidad de |la cartera de crédito, los esfuerzos constantes sobre riesgo operacional, € cumplimiento y la cultura de
riesgo, fortaleciendo €l balance genera), y la asignacion de capital.

La Banca Minorista Francesa es uno de los tres pilares de la estrategia diversificada bancaria del
Grupo.

Esta actividad ha tenido grandes transformaciones en su modelo basado en € rapido desarrollo del
comprtamiento y las expectativas de los clientes, que se centrar cada vez mas en un acercamiento con mayor
expertise y personalizacion.

La Banca Minorista Francesa continua construyendo sobre la natural eza complementaria de sus tres marcas:

e La red bancaria-de relaciones multi-canal de Société Générale, que soporta una base de clientes
diversificada, incluyendo personas fisicas, profesionales, empresas, autoridades y asociaciones locales;

e Crédit du Nord, que desarrolla un origind modelo bancario local, a través de su red de bancos
regional es orientadas a la comunidad,;

e Boursorama, €l lider de labanca en linea en Francia, que cuenta con un modelo de negocio innovador y
de posicionamiento de precio atractivo.

A través de la division de Banca Minorista Francesa, € Grupo tiene como objetivo establecer el estandar en

término de satisfaccion y proteccién a cliente. Al hacerlo, el Grupo planea incrementar la lealtad de sus clientes,
seguir ganando nuevos clientes y fortalecer su posicién como un actor lider entre clientes corporativos.
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Société Générale ya es reconocido como € banco lider en dispositivos méviles y €l banco mas responsivo
en Twitter®. Con mas de 900 millones de contactos en 2016 (aumentando en 11% durante € afio), los medios
digiyales se han convertido en el principar punto de entrada para sus clientes.

Boursorama, que continud su dinamica adquisicion de clientes en 2016, alcanzd la marca de un millon de
clientes a principios de 2017 y mantiene su objetivo de superar los 2 millones de clientes en 2020.

El pilar pretende acelerar la transformacion operativay relacional de sus marcas Societe Generale y Credit
du Nord; y también continuara construyendo y aumentando sus impul sores de crecimiento:

e Un nuevo modelo de relacion bancaria para los clientes profesionales de Societe Generale, con la
creacion de unos 100 “espacios profesionales’ establecidos en toda laregion, y laambicién de atraer a
200,000 nuevos clientes “pro” para 2020;

e Emprendedores SG, aprovechando la experiencia de la Banca Minorista, Banca Privada, Banca
Corporativa y Banca de Inversién, la Division de Bienes Raices y especialistas en flujos y comercio
internacionales;

e Nuevos servicios complementarios a los productos bancarios ofrecidos por € modelo de seguros
bancarios,

e Sinergias con Banca Privada para satisfacer las expectativas de clientes con alto poder adquisitivo.

La division de la Banca Comercial Internacional y de Servicios Financieros, con operaciones en 65
paisesy con cerca de 31 millones de clientes particulares, profesionales y corporativos, es el segundo pilar de
la estrategia de banca diver sificada del Grupo.

Gracias a su destacada posicién en mercados de alto potencial, sus iniciativas para lograr una eficiencia
operacional y transformacion digital y, sus fuertes sinergia, la division de Banca Comercial Internacional y de
Servicios Financieros es impulsora de un crecimiento rentable para el Grupo. Esta division ha experimentado una
transformacion importante en los Ultimos afios reorientando su portafolio, introduciendo un modelo més optimizado
y reforzando su perfil de riesgo.

Las actividades de la division de la Banca Comercia Internacional se localizan principalmente en regiones
fuera de la Eurozona, beneficiandose (en comparacion con la Eurozona) de un potencial de crecimiento mayor y un
entorno més favorable, en relacién con latasa de interés. El Grupo busca continuar desarrollando las actividades de
ladivision de la Banca Comercial Internacional en Europa Occidental, Rusiay Africa, todas ellas siendo éreas en las
que el Grupo se ha colocado como una entidad lider con experiencia acreditada:

e En Europacentra y oriental, la estrategia del Grupo es concentrar su presencia en mercados en los que
tiene una posicion lider. Concretamente, € Grupo planea mantener una posicién solida, para
incrementar su rentabilidad en la Republica Checa y seguir recuperando su rentabilidad en Rumania.
La estrategia en esta regidén también implico un sistema mas simplificado, con la desinversion en
octubre de 2016 de la subsidiaria georgiana, Bank Republic y € anuncio en diciembre de 2016 de un
acuerdo para vender la subsidiaria croata Splitska Banka;

e En Rusia, con sus tres marcas (Rosbank, DeltaCredit y Rusfinance), que conjuntamente forman el
segundo grupo més grande de banca privada con capital extranjero. Concretamente, el Grupo continud
implementando el plan de transformacion para los negocios minoristas de Rosebank y € desarrollo de
actividades corporativas, y

e En AfricalAsial la Cuenca Mediiterranea 'y la region Overseas, € Grupo pretende aprovechar el fuerte
potencial para un crecimiento econémico y penetracion de cuentas bancarias en e continente, con €l

* Estudio |levado a cabo por Colombus Consultin en e segundo cuarto de 20186.
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fortalecimiento de su posicion como uno de los tres bancos internacionales con mayor presencia en
Africa (banco lider en Costa de Marfil y Camer(n, banco lider con inversion privada en Argelia 'y
segundo banco mas grande en Guineay Senegal).

Adicionalmente, el Grupo planea acelerar su desarrollo mediante la puesta en marcha de una serie de
iniciativas digitales y asociaciones, en particular, una oferta de pago movil pan-africana.

Los Servicios Financieros a Corporaciones gozaron de posiciones competitivas con buena rentabilidad.
ALD Automotive and Insurance también tienen un potencial de crecimiento dinamico. Ademas, todos estos negocios
se han comprometido con una transformacién digital proactivay programas innovadores.

e Enladivision de Seguros, € Grupo se esforzara por acelerar (i) € despliegue de su modelo de
seguros bancarios a través de todos los mercados minoristas y todos los segmentos (seguros de
vida y de proteccion persona y otros tipos de seugros), y (ii) la implementacién de su estrategia
digital, particularmente, paramejorar el acance de sus productos.

e En ladivisién de Arrendamiento Financieros para Vehiculos y Gestion de Flotas (Operational
Vehicle Leasing and Fleet Management), la ambicion del Grupo es mejorar su posicion como lider
global (nimero 1 en Europa y ndmero 3 a nivel mundial), excluyendo a compafiias cautivas y
companiias de arrendamiento financiero, desarrollando nuevas actividades y servicios en un sector
cambiante de mucha movilidad. Durante el transcurso de 2016 ALD Automotive findizé la
adquisicion del Parcours Group, empresa nimero 7 en Francia en arrendamiento de vehiculos
operacionales con una flota de 61,500 vehiculos. Adicionalmente, el Grupo fortalecié su presencia
en Europa Central y Occidental con la adquisicion de MKB, la cual opera en Hungria, Bulgariay
en Latinoamérica, mediante € establecimiento de sociedades en América Central y Argentina, y
con la apertura de una oficina en Perd. El 9 de febrero de 2017, el Grupo anuncié su intencién de
colocar ALD Automotive en la bolsa de valores en 2017, sujeto a las condiciones del mercado. El
Grupo va a seguir controlando ALD Automotive y continuard apoyando la estrategia de
crecimiento de sus subsidiarias, financiandolas y desarrollando relaciones comerciales.

e Por Ultimo, en la division de Financiamiento a Equipos y Vendedores (Vendor and Equipment
Finance), el Grupo planea desarrollar su posicion como lider en Europay su posicion lider a nivel
mundial, para incrementar sus ingresos y mejorar su rentabilidad. El objetivo del Grupo es
convertirse planea convertirse en un punto de referencia a nivel mundial para vendedores y
clientes, basandose en un enfoque que privilegiaa cliente, alainnovaciony alaexperiencia

El Grupo también continuara fortaleciendo las sinergias entre sus distintas divisiones de negocio y €l
resto del Grupo; através de la Banca Privada, del Corporativo regional, de las plataformas de Banca de
Inversion, y el desarrollo de sus servicios de banca comercia (financiamiento comercial, gestién de
tesoreria, servicios de pago y de factorgje).

La divisién de Banca Global y Soluciones para Inversionistas es €l tercer pilar de la estrategia de
banca diversificada del Grupo.

Después de desarrollar sus actividades en linea con un modelo orientado a cliente y adaptandose a los
cambios regulatorios, la divisién de Banca Global y Soluciones para Inversionistas ahora se encuentra bien
posicionada para fortalecer su posicion de mercado con sus principales franquicias. Lo anterior, a pesar de un
ambiente competitivo y cambiante, en el que algunos competidores han cambiado su estrategiay han reduciendo sus
actividades. Ademas, esta division ha demostrado su resilienciay € modelo relacional de las actividades Business-
to-Business por lo que debe verse menos afectada por nuevas tecnologias y € modelo relacional de actividades
Business-to-Customer. El Grupo ahora es capaz de beneficiarse del aumento de la des-intermediacion en Europay
el desarrollo de nuevos servicios post-trade.

En consecuencia, €l Grupo continuara apoyando y mejorando su amplia y diversificada gama de clientes
(empresas, instituciones financieros, administradores de activos, empresas con participacién estatal e individuos con
alto poder adquisitivo) ofreciendo soluciones a la medida con un ato valor agregado a la vanguardia de la
innovacion y digitalizacion. Concretamente, €l Grupo planea:
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e Atraer nuevos clientes en Europa, aumentar 10s negocios con las instituciones financieras y aumentar
su base de clientes HNW!I en Europa;

e Inertir en financiamiento de recursos naturales y financiamiento estructurado, desarrollando soluciones
‘originacion para distirbucion’ (‘originate to distribute’) e incentivando la desintermediacion crediticia
en Europa, através del desarrollo de actividades en el mercado primario;

e Consolidar su posicién de liderazgo en sus actividades en los mercados de valores globales, mediante
e desarrollo de sus instrumentos financieros derivados, productos estructurados y actividades de
distribucién de bonos;

e estar a la vanguardia en los servicios post-trade, mediante el desarrollo de la plataforma de
administracion de fondos y custodiay las actividades de Prime Services;

e Desarrollar la Banca Privada y Lyxor en Europa. En noviembre de 2016, el Grupo anuncio €l
lanzamiento de Kleinwort Hambros, su nueva marca de Banca Privada en e Reino Unido. El
lanzamiento de Kleinwort Hambros es consecuencia de la adquisicion de Kleinwort Benson por parte
de Societe Generale en junio de 2016 y la fusion en curso con Societe Generale Private Banking
Hambros para consolidar las actividades de Banca Privada de Societe Generale en e Reino Unido.
Esta transaccion forma parte de |la estrategia de Banca Privada de Societe Generale para acelerar su
desarrollo alo largo de sus mercados principal es en Europa, particularmente en Reino Unido.

En 2017, el Grupo continuara con su estrategia de permanecer enfocados en los requerimientos de sus
clientes, asegurando a mismo tiempo e cumplimento del nuevo y mas exigente marco regulatorio, € consumo
optimizado de recursos escasos (capital y liquidez), junto con un control de costosy un estricto manejo de riesgos.

Basandose en la calidad de sus activos, en su modelo equilibrado, diversificado y orientado a cliente, asi
como en los esfuerzos de transformaci 6n emprendidos en los Ultimos afios, el Grupo esta en una posicion sdlida para
aprovechar |as oportunidades de crecimiento.

6.5. Administracion

La administracion de Société Générale esta a cargo de su consgo de administracion. A la fecha de este
Reporte Anual, €l consgjo de administracién de SG estd integrado por los siguientes miembros:

NOMBRE CLASE DE CONSEJERO
Lorenzo Bini Smaghi (Presidente del Consgjo) Independente
Frédéric Oudea (Director General) Patrimonial
Barbara Dalibard Independiente
Robert Castaigne Independiente
Juan Maria Nin Genova Independiente
Gérard Mestrallet Independiente
KyraHazou Independiente
Jean-Bernard Lévy Independiente
AnaMarialLlopisRivas Independiente
Nathalie Rachou Independiente
Alexandra Schaapveld Independiente
France Houssaye Designado por los trabajadores
Béatrice Lepagnol Designado por los trabajadores
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Es importante sefialar, que €l conjunto de los miembros que integran el consgo de administracion de
Société Générale es designado en una parte por la asamblea de accionistas, con e carécter de patrimoniales e
independientes, y € resto es designado por los trabagjadores, en términos de los Articulos L. 225-27 a L. 225-34 del
Cadigo de Comercio de Franciay los estatutos sociales vigentes de SG.

Al ser SG una empresa publica, también cuenta con diversos comités similares a los que dentro de la
préctica de gobierno corporativo internacional son conocidos, tales como: Comité de Auditoria, Control Interno,
Comité de Riesgo, Comité de Compensaciones y Comité de Nominacionesy Gobierno Corporativo.

Asimismo, la administracion también esta encomendada al Director General y los distintos sub-directores
generales de SG. Por otra parte, SG cuenta con un Comité Ejecutivo responsable de la administracion estratégica del
grupo de Société Générale, el cual es presidido por € Director General de SG y compuesto por un grupo selecto de
directivos.

Finalmente, SG también cuenta con un comité de administracién integrado por alrededor de cincuenta
funcionarios gecutivos del grupo, los cuales se retinen para discutir la estrategia de Société Générale y € grupo, asi
como otros asuntos de interés general.

6.6. Legislacion Aplicable al Garante

Sujeta alas disposiciones legidativas y regulatorias relacionadas con las instituciones de crédito, sobre todo
los articulos del Codigo Monetario y Financiero (Code monétaire et financier) francés que se aplican a éstas, la
Societe Generale estd esta sujeta a las leyes comerciaes de Francia, en particular los articulos L, 210-1 et seq. del
codigo de comercio francés, asi como sus estatutos social es vigentes.

Société Générale es una ingtitucion de crédito autorizada para actuar como un banco. Como tal, puede
llevar a cabo todas las transacciones bancarias. También puede llevar a cabo todos los servicios relacionados con
inversiones 0 servicios asociados, de conformidad con lo establecido por los articulos L. 321-1 y L. 321-2 del
Caodigo Monetario y Financiero francés, con excepcion de operar un sistema multilateral de comercio. En su
capacidad de proveedor de servicios de inversion, Société Générale esta sujeto a los reglamentos aplicables a los
mismos. Principal mente debe cumplir con cierto nimero de normas de contol prudencial y esta sujeto alos controles
llevados a cabo por el Banco Central Europeo (ECB por sus siglas en inglés) y la Autoridad Supervisora Prudencial
y de Liquidacién (Autorité de Controle Prudentiel et de Résolution) de Francia. Su administracion y todos sus
empleados estan sujetos a las normas que regulan la confidenciaidad profesional, cuya violacion es castigada por la
ley penal. Société Générale también actlia como un corredor de seguros.

6.7. Responsabilidad Social Corporativa

Société Générale conduce su desarrollo en materia de valores y principios enunciados en:;

. Ladeclaracion universal de los derechos humanosy sus compromisos complementarios,

. L as convenciones fundamentales de la Organizacién Internacional del Trabajo (ILO por sus siglas
eninglés;

. La Convencion del Patrimonio Mundia dela UNESCO;

. Los Principios para las Empresas Multinacionales de la OCDE (Organizacion de Cooperacién y de

Desarrollo Econémico);
. Los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre |os Derechos humanos

Adicionalmente, desde 2000 Société Générale ha demostrado su compromiso proactivo desde 200 a las
siguientesiniciativas piblicas o privadas:

. 2000: Miembro fundador del Grupo Wolfsberg;
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. 2001: Participacion en la Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para €
Medio Ambiente (UNEP-FI);

. 2003: Adicién a Pacto Mundia de la ONU, que incita a las empresas a integrar a los principios
relativos alos derechos humandos, en las condiciones de trabajo y en lalucha contrala corrupcion;

. 2004: Firmade la Cartade Diversidad (Francia);

. 2007: Adopcién de los principios del Ecuador;

. 2007: Firmadel Pacto SME (SME PACT) Francia;

. 2010: Firma de la Carta de “Relacions con Proveedores Responsables’ (Responsable Supplier

Relations) Francia;

. 2014: Firma la Declaracion Conjunta organizada por Transparencia Internacional Francia para la
promocién de un cabildeo transparente y honesto;

. 2014 Soporte al Green Bond Principles;

. 2014 Lyxor firmd los Principios parala Inversion Responsables (PRI por sus siglas en inglés).

. 2015: firmé un Acuerdo Global de Derechos Fundamentales con UNI Global Union;

. 2015: Puso en marcha el "Manifiesto de Impacto Positivo" en nombre de la Comision Bancaria de
laUNEP-FI;

. 2015: se uni6 ala"Soft Commodities Compact” de la Iniciativa de Banca para el Medio Ambiente

(con la Consumer Goods Forum) paraluchar contrala deforestacion;

. 2015: suscribio a los "Principios para la Integracion de Acciones Climéticas de las entidades
financieras', lanzadas durante el COP21.

. 2016: firmo los Pirncipios de Empoderamiento de la Mujer (Women's Empowerment Principles —
WEP), la Carta de Igualdad Profesional de las Naciones Unidas (Professional Equality Charter of
United Nations) y la Carta Empresariadl Mundial sobre Discapacidad de la Organizacion
Internacional del Trabajo (International Labour Organization's Global Business Charter on
Disability).

Mensaje de Frédéric Oudéa

“Para Société Générale, ser una empresa responsable es parte central de la mision de nuestra lineas de
negocio y reflgja la esencia del banco de relaciones de referencia que nos esforzamos por ser. Como jugador clave
en financiar la economia, operando en 67 ciudades, nuestra misién es ofrecer las mejores soluciones para asesorar y
conectar individuos, empresas e instituciones, con €l fin de apoyarlos en el desarrollo de sus proyectos, la gestion de
sus medios financieros y su cobertura de riesgos. Sensibles con los diferentes grupos de interés dentro de nuestro
ecosistema, también nos esforzamos para asegurar la generacion de un impacto positivo a largo plazo sobre €l
entorno que nos rodea.

En 2016, continuamos nuestro enfoque proactivo que inicid en & 2000 con la firma de compromisos
nacionales e internacionales que llevan e sello distintivod de precios y principios exigentes. Firmando en 2016 los
Pirncipios de Empoderamiento de la Mujer (Women's Empowerment Principles — WEP) bajo e Pacto Mundial de
las Naciones Unidad (United Nations Global Compact) por un lado y la Carta Empresarial Mundial sobre
Discapacidad de la Organizacion Internacional del Trabajo (International Labour Organization’s Global Business
Charter on Disability) por el otro lado, hemos demostrado nuestra determinacion para promover ladiversidad dentro
del espacio de trabgjo y la comunidad. Adicionalmente, por lo Ultimos diez afios nuestra Funacién Corporativa ha
apoyado a organizaciones sin fines de lucro involucradas en la integracion de personas con discapacidades (nuestro
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presupuesto anual, € cual se incrementé a 3 millones de euroes este afio, se ha triplicado en los Ultimo tres afios) y
alrededores de 15,000 empleados a niver mundial han participado en iniciativas otganizadas por la sociedad.

Société Générale implemento su compromiso anunciado en correlacion con la COP21 para ainear su
financiamiento para contirbuir a alimitar un incremento en la temperatura global a menos de 2° C para €l afio 2100.
Una parte clave de este comproimiso ambicioso es la decision de parar todos los nuevos financiamientos para
proyectos de centrales térmicas a carbos o infreastructuras asosciadas. Société Générale también duplico su apoyo a
financiamiento de enregias renocables, esto fue reflegjado con su participacion en todos los proyoctoes edlicos
europeos offshore. EI Grupo también lanzd exitosamente su segundo bono de impacto positivo en septiembre de
2016, en linea con el Manifiesto de Impacto Positivo en las Finanzas del Programa de las Naciones Unidas para €l
Medio Ambiente (Manifesto on Positive Impact Finance of the United Nations Environment Programme) de 2015.
Société Générale desempefio un papel principa en dicha iniciativa, identificando los impactos ambientales y
sociales en sus actividades y reducienddlas en cumplimiento con las mejores practicas internacionales.

El Grupo Société Générale se posiciona como un destacado jugador de vanguardia en la banca mundial por
sus logros en materia de CSR y transparencia: en 2016, Societe Generale mantuvo su posicion dentro del primer
cuartil de 132 bancos que respondieron los cuestionarios de RobecoSam. El Grupo también estaincluido en € Dow
Jones Sustainability World Index.

En consecuencia, € Grupo esta firmemente comprometido a ser una institucion financiera sdlida y
responsable con €l objetivo de servir a sus clientes. Este compromiso se basa en la atencion especifica que Societe
Generale ledaalacalidad de vida en € lugar de trabajo y ala diversidad de |os equipos, asi como a nuestra cultura
y conducta, lo que significa nuestro comportamiento individual y colectivo gemplar. Estoy convencido de que €l
modelo de liderazgo que hemos decidido adoptar, aplicable a todos los empleados y centrado en cuatro valores
orientados al cliente - €l espiritu de equipo, la innovacion, la responsabilidad y el compromiso - nos permitira
consolidar nuestra posicion entre los bancos més responsables a nivel global”.
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VII. INFORMACION FINANCIERA DEL GARANTE

Los Estados Financieros Auditados del Garante al 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, incluidos en €l

Anexo B, pueden ser consultados gratuitamente en la pagina de Internet del Emisor, en la siguiente direccion:
http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexicol.

Para mayor informacion sobre Société Générale, los inversionistas podran consultar adicionalmente €
portal de Internet de Société Générale (www.societegenerale.com/en/tools/regulated-information) y el portal de

Internet de la Autoridad Supervisora Prudencial (Autorité du Contréle Prudentiel), en la siguiente direccion:
http://www.acp.banque-france.fr.
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VIIl. LA GARANTIA

Para garantizar el pago completo cuando sea exigible (ya sea a vencimiento programado, anticipado o de
cualquier otra forma) del principal y los intereses bgo los Certificados Bursdtiles, asi como cuaesquier otras
cantidades pagaderas por, 0 que resulten exigibles al Emisor bajo los Certificados Bursdtiles, €l Garante ha otorgado
una garantia irrevocable e incondicional en favor de los Tenedores, en los términos del documento denominado
“Guarantee” que se adjunta como Anexo E a Prospecto, acompafiado de una traduccion a idioma espafiol
debidamente certificada por perito traductor autorizado. En términos de la Garantia, €l Representante Comuin
mantendra el ggemplar origina de la Garantiay seré el encargado de encausar y dar seguimiento alas reclamaciones
y demandas hechas por los Tenedores al Garante en caso de incumplimiento de pago por € Emisor de las
Obligaciones Garantizadas (como dicho término se define en la Garantia).

Segun se describe en la Garantia, €l Garante ha acordado para beneficio de los Tenedores €l pago alavista
de las Obligaciones Garantizadas, para lo cual bastara la natificacion de incumplimiento que por escrito presenten
los Tenedores, a través del Representante Comun, en los términos establecidos en la misma; en el entendido que e
Garante no estara obligado a efectuar pago alguno a persona distinta del Representante Coman.

Todos los pagos que se realicen bagjo la Garantia se harén en la divisa en la que los Certificados Bursdtiles
se encuentren denominados, en €l lugar indicado en la Garantia, y sin deduccion, retencién o compensacién alguna.
La Garantia estara vigente hasta la fecha en que todos Certificados Bursatiles se hubieran pagado en su totalidad.

Las obligaciones que derivan de la Garantia constituyen obligaciones directas y quirografarias a cargo del
Garante y, por tanto, califican pari passu (en cuanto a prelacion para su pago) con €l resto de las obligaciones
directas y quirografarias del Garante. Las Obligaciones Garantizadas (seguin dicho término se define en la Garantia)
son pagaderas a la vista conforme al procedimiento establecido en el apartado 1 de la Garantiay de conformidad con
las disposiciones legales aplicables en Francia.

La Garantia estara sujeta a, y serd interpretada de conformidad con las leyes sustantivas y procesales de
Francia. El Garante, por la firma de la Garantia, y €l Representante Comun y cada uno de los Tenedores, por su
aceptacion de la Garantia en los términos ahi descritos, convienen irrevocable e incondicionalmente en que
cualquier disputa, reclamacion o demanda que surja derivada de, o en relacién con la validez, interpretacion o
cumplimiento de la Garantia se sometera alajurisdiccion exclusiva de las cortes de Francia.

Finalmente y de acuerdo con certificaciones emitidas por funcionarios del Garante, €l representante legal

del Garante que firmé la Garantiatiene €l poder y facultades suficientes para obligar al Garante en los términos de la
Garantiay otorgar la misma en su nombrey representacion.
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros de SGFP
Meéxico, S. de R.L. de C.V. al 31 de diciembre de 2015 y 2014 y por los afios que terminaron en
esas fechas, contenidos en el Anexo A del presente Reporte anual, fueron dictaminados con fecha 3
de marzo de 2016 y 4 de marzo de 2015, respectivamente, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifestamos que hemos leido el presente reporte anual y, basado en su lectura y dentro
del alcance del trabajo de auditorfa realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados, sefialados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada
en este Reporte anual, o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos
adicionales con el objeto de expresar una opinidn respecto de la otra informacion contenida en el
reporte anual que no provenga de los estados financieros dictaminados.

C.P.C. JuamRamOf Carcafio Lépez

Auditor Externo

Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

Asimismo, en cumplimiento de la disposicién contenida en la fraccién IV, del articulo 88 de la Ley
del Mercado de Valores, firma el representante legal de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.

- — [~
C.P.C. Rony Emmanyel Garcia Dorantes’
Representante Le

Socio de Galaz,”¥ amazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited




De conformidad con el articulo 33, fraccién |, inciso b), subinciso 1.2 de las Disposiciones de caracter
general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
exclusivamente para efectos de la informacién relativa a los estados financieros dictaminados de
conformidad con el numeral 3 del inciso a) de la fraccion | del articulo antes mencionado, asi como
cualquier otra informacidn financiera que se incluya en el reporte anual de SGFP México, S.A. de
C.V., cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados:

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros que contiene el
presente reporte anual de SGFP México, S.A. de C.V., por el ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2016, fueron dictaminados con fecha 8 de marzo de 2017, de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria.

Asimismo, manifiesto que he leido el presente reporte anual y basado en su lectura y dentro del
alcance del trabajo de auditoria realizado, no tengo conocimiento de errores relevantes o
inconsistencias en la informacién que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros
dictaminados seflalados en el parrafo anterior, ni de informacién que haya sido omitida o falseada en
este reporte anual o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

No obstante, no fui contratado, y no realicé procedimientos adicionales con el objeto de expresar mi
opinién respecto de otra informacién contenida en el reporte anual que no provenga de los estados
financieros por mi dictaminados.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

C.P.C. Miguel Angel Mosqueda Veles
Socio y Representante Legal






X. ANEXOS

Anexo A Estados Financieros Auditados del Emisor a 31 de diciembre de 2016, 2015 y 2014, e
Informe del Comisario

Anexo B Estados Financieros Auditados del Garante correspondientes a los gercicios terminados
el 31 de diciembre de 2016, 2015y 2014

Anexo C Documento Explicativo de las Diferencias entre Normas de Informacidon Financieras
aplicables en México y Normas Internacionales de Inveromacion Financiera

Los Anexos son parte integral del presente Reporte Anual.
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Anexo A ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL EMISOR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016, 2015 Y 2014, E
INFORME DEL COMISARIO



SGFP MEXICO, S.A. DE C.V.
(antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)
Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016y 2015
con informe de los auditores independientes



SGFP ME)(ICO, S.A. DE C.V.
(antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)

Estados financieros

Al 31 de diciembre de 2016y 2015

Contenido:

informe de los auditores independientes
Estados financieros auditados:

Estados de situacién financiera

Estados de resultado integral

Estados de cambios en el capital contable
Estados de flujo de efectivo

Notas a los estados financieros



\ ¥ 4 Av. Ejército Nacional 843-B Tel: +55 5283 1300
Antara Polanco EL 4555831392
11520 Ciudad de México, México ey.com/mx

Construyendo un mejor
entorno de negocios

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Consejo de Gerentes y Socios de
SGFP México, S.A.de C.V.
(antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SGFP México, S.A. de C.V. (Antes SGFP
México, S. de R.L. de C.V.) (la Entidad) (Nota 1), que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2016, los estados de resultados, de variaciones en el capital contable y de flujos
de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas
de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos de SGFP México, S.A. de C.V.,
correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido preparados, en
todos los aspectos materiales, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Fundamento de la opinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditorfa (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros, de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad, de conformidad con el
Codlgo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo Internacional de Normas de
Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), junto con requerimientos de ética que son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en México por el Cédigo de Etica del
Instituto Mexicano de Contadores Publicos de México y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del
IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Asuntos clave de auditoria

Los asuntos clave de la auditoria son aquellos asuntos que, segun nuestro juicio profesional,
han sido los més significativos en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.

Inteqgrante din Erost & Young Glotad Limited



Hemos determinado que no existen asuntos clave de la auditoria que se deban comunicar en
nuestro informe.

Otra informacién incluida en el Informe Anual 2016 enviado a la Bolsa Mexicana de Valores

La administracién es responsable de la otra informacién. La otra informacion comprende la
informacidn incluida en el informe anual enviado a la Bolsa Mexicana de Valores, pero no incluye
los estados financieros ni nuestro informe de auditoria correspondiente. Esperamos disponer
de la otra informacién después de la fecha de este informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacioén y no expresaremos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de sequridad sobre esta.

En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer y
considerar la otra informacién que identificamos més arriba cuando dispongamos de ella 'y, al
hacerlo, considerar si existe una incongruencia material entre la otra informacién y los estados
financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria o si parece que existe una
incorreccién material en la otra informacién por algan otro motivo.

Responsabilidades de la administracién y de los responsables del gobierno corporativo de la
Entidad en relacién con los estados financieros

La administracién de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros adjuntos, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno necesario para permitir la preparacién de los estados
financieros libres de desviacién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la administracién es responsable de la evaluacion
de la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable
de negocio en marcha excepto si la administracién tiene intencién de liguidar a la Entidad o de
cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo de la Entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacién financiera.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estén libres de desviacion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
desviacién material cuando existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.



Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional
y mantenemos escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de desviacién material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una desviacion
material debida a fraude es més elevado que en el caso de una desviacién material debida
a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcidon de las circunstancias y
no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la
Entidad.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la administracién, de la base contable
de negocio en marcha y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones
gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Entidad para continuar
como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o
condiciones futuras pueden ser causa de gue la Entidad deje de continuar como negocio en
marcha.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacidn razonable.

Comunicamos con los responsables del gobierno corporativo de la Entidad en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que hayamos identificado en el transcurso de la auditoria.



También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo de la Entidad una
declaracién de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables en relacién con la
independencia y comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demds asuntos de las
que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su
caso, las correspondientes salvaguardas.

El socio responsable de la auditoria es quien suscribe este informe.

Mancera, S.C.
Integrante de
Ernst & Young Global Limited

i '\_»_ X I‘/”».y
/’C’/' / ///
(. '

N

C.P.E. Miguel Angel I\‘/IosqueAda Veles

Ciudad de México,
8 de marzo de 2017



SGFP MEXICO, S.A. DE C.V.
(antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)

Estados de situacion financiera
(Cifras en pesos)

(Notas 1y 2)

Activo

Activo circulante:
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 3)
Instrumentos financieros corto plazo (Nota 7b)
Impuestos a favor (Nota 9)
Otros activos

Total de activo circulante

Activo a largo plazo:
Instrumentos financieros largo plazo (Nota 7b)
Total del activo

Pasivo y capital contable
Pasivo circulante:
Acreedores diversos (Nota 6)
Deuda a corto plazo (Nota 4)

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo (Nota 4)
Total del pasivo

Capital contable (Nota 8) :
Capital social
Reserva legal
Utilidades acumuladas

Total del capital contable

Total de pasivo y capital contable

Al 31 de diciembre de

2016

2015

g 15,521,095

s 16,972,885

503,072,637 344,484,829
3,448,215 3,254,596
197,648 68,865
522,239,593 364,781,175

2,955,073,084

1,948,428,436

§ 8.477,312.679

$ 2,313,209,611

S 462,713 S 1 .Z228.227
499,755,000 343,407,327
500,217,713 344,630,554

2,955,073,084

1,948,428,436

3,455,290,797

£2.293,058,990

17,650,000 17,650,000
125,032 29,865
4,246,850 2,460,756
22,021,882 20, 150,621

$ 3,477,312,679

$ 2,313,209,611

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



SGFP MEXICO, S.A. DE C.V.

(antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)

Estados de resultado integral

(Cifras en pesos)

(Notas 1y 2)

Ingresos por servicios (Nota 7¢)

Ingresos por intereses (Nota 7¢)

Utilidad por valuacién de instrumentos financieros
Gastos por intereses

Pérdida por valuacién de instrumentos financieros
Gastos de administracién principalmente honorarios
Otros (gastos),netos

Resultado de operacion
Fluctuacién cambiaria, neta

Comisiones
Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad (Nota 9)
Utilidad integral neta

Por los afios terminados el

31 de diciembre de

2016 2015
$ 8,122,134 $ 5,104,147
56,572,906 37,747,009
166,836,972 77,192,612
(__56,572,906) ( 37,747,009)
174,959,106 82,296,759
( 166,836,972) ( 77,192,612)
( 7,070,764) ( 3,968,543)
( 138,767) ( 185,390)
( 174,046,503) ( 81,346,545)
912,603 950,214
1,879,949 1,061,452
( 14,904) ( L3615
2,277,648 1,268,053
( 406,387) ( 294,704)
S 1,871,261 S 1,703,245

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



SGFP MEXICO, S.A. DE C.V.
(antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)

Estados de cambios en el capital contable
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015

(Cifras en pesos)

(Notas 1,2y 8)

Capital
contribuido Capital ganado
Capital Reservas Utilidades Total capital
social de capital acumuladas contable
Saldo al 31 de diciembre de 2014 S 17,650,000 S 28,388 S 768,884 S 18,447,272

Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas
Traspaso del resultado de 2013 a
resultado de ejercicios anteriores
Incremento de la reserva legal 11,477 ( 11,477)
Movimiento inherente al reconocimiento
de la utilidad integral
Utilidad integral neta 1,703,349 1,703,349

Saldo al 31 de diciembre de 2015 17,650,000 39,865 2,460,756 20,150,621

Movimientos inherentes a las decisiones
de los accionistas
Traspaso del resultado neto del ejercicio
anterior
Incremento de la reserva legal 85,167 ( 85,167) g
Movimiento inherente al reconocimiento
de la utilidad integral
Utilidad integral neta 1,871,261 1,871,261

Saldos al 31 de diciembre de 2016 $ 17,650,000 S 125,032 $§ 4,246,850 $ 22,021,882

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



SGFP MEXICO, S.A. DE C.V.
(antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)

Estados de flujo de efectivo
(Cifras en pesos)

(Notas 1y 2)

Por {os afios terminados el
31 de diciembre de

2016 2015
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Utilidad antes de impuestos a la utilidad S 2,277,648 S 1,998,053
Ajustes por:
Impuesto a la utilidad ( 406,387) ( 294,704)
Efecto por fluctuacion cambiaria ( 1,379,949) ( 1,061,452)
491,312 641,897
Cambios en:
Partes relacionadas a corto plazo ( 158,587,808) ( 342,713,642)
Impuestos a favor ( 193,619) ( 135,525)
Otros activos ( 128,783) ( 2,495)
Partes relacionadas a largo plazo ( 1,006,644,648) 283,207,122
Acreedores diversos ( 760,514) ( 548,980)
Deuda a corto plazo 156,347,673 343,407,327
Deuda a largo plazo 1,006,644,648 ( 283,207,122)
Flujo neto de efectivo (utilizado) generado en actividades
de operacion ( 2,831,739) 648,582
Efectos de las variaciones del tipo de cambio en el balance
de efectivo en moneda extranjera 1,379,949 1,061,452
Efectivo al principio del afio 16,972,885 15,262,851
Efectivo al final del afio $ 15,521,095 S 16,972,885

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



SGFP ME,XICO, S.A.DE C.V.
(antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016y 2015

(Cifras en pesos)

1. Objeto y eventos relevantes
a) Objeto

SGFP México, S.A. de C.V. (Antes SGFP México, S. de R.L. de C.V.) (la Entidad) es una compafiia
subsidiaria de Societé Genérale, quien posee el 99.99999% de las acciones representativas de su
capital social pagado y de Societé Genérale de Participations (subsidiaria de Societé Genérale),
quien posee el 0.00001%. La Entidad fue constituida el 8 de julio de 2011, con domicilio en Paseo
de la Reforma No. 265, piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.

Con fecha 8 de febrero de 2017, se llevé a cabo una Asamblea de Socios de la Entidad donde
se acordd la transformacién de Sociedad de Responsabilidad Limitada de Capital Variable a
Sociedad Andénima de Capital Variable, asi como la emisidn de nuevos estatutos y cambio de
denominacién social de SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V. a SGFP México, S.A. de C.V.

Su actividad principal es emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito, valores,
titulos valor y otros documentos y obligaciones que permita la Ley General de Sociedades
Mercantiles (la Ley), con la intervencion de las personas o instituciones nacionales o extranjeras
que en cada caso sean requeridas de acuerdo a la Ley, asf como adquirir titulos de crédito o valores
emitidos por entidades nacionales o extranjeras, asi como emitir, ofrecer y colocar toda clase de
valores vy titulos de crédito mediante oferta publica o privada en México o en el extranjero, previa
autorizacién de las autoridades competentes, incluyendo bolsas de valores o sistemas de
cotizacion extranjeros.

La Entidad es una sociedad de propdsito especifico constituida por Societé Genérale y otras
filiales de la misma con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emision y
colocacidn de Certificados Bursétiles, que permita participar a la Entidad y a Societé Genérale
de forma competitiva y versatil dentro del mercado de valores mexicano.

Las emisiones de deuda realizadas por la Entidad fueron destinadas para invertir en instrumentos
financieros de Societé Genérale (parte relacionada) con las mismas caracteristicas y por tanto se
considera una operacién “back to back”. En consecuencia, los estados financieros que se
acompafian no son necesariamente indicativos de las condiciones que hubieran prevalecido o de
los resultados de operacidn y cambios en la situacion financiera que la Entidad hubiera obtenido,
si no existiera dicho instrumento financiero.



En virtud de que la Entidad no tiene empleados, Unicamente tiene un Representante Legal, todos
los servicios de caracter administrativo, tecnoldgico, infraestructura, asesoria y en general
servicios profesionales le son proporcionados por Societé Genérale (Francia) (Compafiia Tenedora).
Con base en el contrato de prestacién de servicios Societé Genérale es responsable de las
obligaciones de caréacter laboral por riesgos profesionales o de cualquier otra naturaleza, liberando
a la Entidad de cualquier responsabilidad laboral en lo presente o futuro a cualquiera de sus
funcionarios; por lo tanto la Entidad no tiene obligaciones de caracter laboral.

b) Eventos relevantes
- Cambio de denominacién

Con fecha 8 de febrero de 2017, se llevd a cabo una Asamblea de Socios de la Entidad donde
se acordé la transformacién de una Sociedad de Responsabilidad Limitada de Capital Variable a
una Sociedad Andnima de Capital Variable, asi como la emisién de nuevos estatutos y cambio
de denominacién social de SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V. a SGFP México, S.A. de C.V.

- Emisién y amortizacién anticipada de certificados bursatiles SGMEX16

E| 13 de octubre de 2016, la Entidad llevd a cabo la colocacién, mediante oferta publica de
734,000 certificados bursatiles, con clave de pizarra SGMEX16, con valor nominal de $100
pesos cada uno, ascendiendo a un total de $73,400,000, con fecha de vencimiento el 19 de
septiembre de 2017. Esta emisién corresponde al Programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) en abril de 2012.

En diciembre de 2016, en cumplimiento con la cldusula de amortizacién anticipada contenida
en el contrato de emisién, la cual establece la amortizacion anticipada de manera obligatoria si
el rendimiento porcentual del activo de referencia es mayor o igual a 0%, los certificados con
clave de pizarra SGMEX16, fueron amortizados de forma anticipada. El efecto en el estado de
resultados por la amortizacién anticipada fue de $1,930,420 por intereses devengados.

- Emision de certificados bursatiles SGMEX16D

El 27 de junio de 2016, la Entidad llevé a cabo la colocacién, mediante oferta publica de
750,000 certificados bursatiles con clave de pizarra SGMEX16D, con valor nominal de USD 100
cada uno ascendiendo a un total de USD 75,000,000 (equivalente a $1,415,370,000), con
fecha de vencimiento el 23 de mayo de 2018.



- Emision de nuevo programa

Durante diciembre de 2016, la Entidad solicité autorizacion y entregé informacién a la CNBV
para la emisién de un Programa integrado por Certificados Bursatiles de Largo Plazo,
Certificados Bursatiles Estructurados de Corto y Largo Plazo (denominados Valores
Estructurados) y Titulos Opcionales de Compra y Venta, por un monto total de caracter
revolvente de hasta $23,000,000,000.

A la fecha de emisidn de los estados financieros, la Entidad no ha recibido la autorizacién de la
CNBYV para la emisidon de este Programa.

Autorizaciéon de la emision de estados financieros.

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 8 de marzo de 2017, por Luis
Sainz Carrillo Gerente General y estdn sujetos a la aprobacién del Consejo de Gerentes y de los
Socios de la Entidad, quienes pueden decidir su modificacidén de acuerdo con lo dispuesto en la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

2. Resumen de politicas contables significativas
a) Bases de preparacion y presentacién

Los estados financieros de la Entidad fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés).

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados sobre la base de costo histérico,
excepto por los instrumentos financieros, que se valdan a cantidades revaluadas o a sus valores
razonables al cierre de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas
adelante.

El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de bienes y servicios.

b) Moneda funcional y de informe

La moneda funcional de la Entidad es el peso mexicano, debido a que es la moneda del ambiente
econdémico en el que opera, ya que sus transacciones de ventas y compra, asi como sus
principales activos y pasivos estdn denominados en dicha moneda. La moneda de informe de la
Entidad, para efectos legales y fiscales es el peso mexicano.



¢) Juicios y estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF requiere del uso de
estimaciones en la valuacién de algunos de sus renglones. La Entidad basé sus estimaciones en
la informacién disponible cuando se formularon los estados financieros. Sin embargo, las
circunstancias e hipdtesis existentes sobre hechos futuros pueden sufrir alteraciones debido a
cambios en el mercado o a circunstancias que estdn fuera de control de la Entidad. Dichos
cambios se reflejan en las hipétesis cuando se producen.

Los supuestos clave utilizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en la determinacion de
estimaciones que implican incertidumbre y que pueden tener un riesgo significativo de
ocasionar ajustes de relativa importancia sobre el importe en libros de los activos y pasivos
durante el siguiente ejercicio, son los relativos a la determinacion del valor razonable.

- Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
por transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en el mercado a la fecha
de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la
Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicién. El valor razonable para propdsitos de medicion y / o revelacion de estos estados
financieros se determina de forma tal, a excepcién de las transacciones con pagos basados en
acciones que estdn dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la IAS 17, vy las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor
razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de lalAS 2 o el
valor en uso de la IAS 36.

A efectos de la informacién en las notas a los estados financieros, los instrumentos financieros
contabilizados a valor razonable en el balance general se clasifican utilizando una jerarquia de
valor razonable que refleja la importancia de los datos utilizados:

e Nivel 1 ("LI"): Los instrumentos valorados sobre la base de los precios cotizados (no
ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos. Estos instrumentos son
principalmente acciones, bonos del estado y derivados;

o Nivel 2 ("L2"™: Los instrumentos valorados utilizando insumos diferentes a los precios
cotizados incluidos en el LI, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea
directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).
Instrumentos cotizados en un mercado suficientemente liquido y los negociados over-the-
counter fuente derivada de la valuacién de los instrumentos similares son considerados
como los datos derivados de los precios;



o Nivel 3 ("L3™: Los instrumentos valorados utilizando insumos para el activo o pasivo que
no se basan en datos de mercado observables (inputs no observables). Estos instrumentos
son principalmente aquellos para los cuales el margen sobre ventas no se reconoce de
inmediato en resultados (derivados con vencimientos mayores que los que normalmente se
negocian) y los instrumentos financieros clasificados en activos heredados, cuando su
valoracion no se basa en datos observables.

d) Estado de resultado integral
El estado de resultado integral presenta los costos y gastos con base en su naturaleza.
e) Efectivo y equivalentes de efectivo

Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de cheques con disponibilidad
inmediata. Se vallan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en |os
resultados conforme se devengan.

f) Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se vuelve sujeta a
las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de un activo o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable a
través de resultados) se afladen o deducen del valor razonable del activo financiero o pasivo
financiero, en su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se reconocen inmediatamente en resultados.

La valuacién posterior de los instrumentos financieros depende de la categoria de referencia
en que se clasifican. Ver el desglose de las categorias de instrumentos financieros en la Nota 8
y el tratamiento contable para cada categoria en las politicas contables se describen a
continuacion:

@) Activos financieros- Reconocimiento inicial y medicién

Los activos financieros se clasifican, dentro del alcance de la IAS 39, segun sea el caso como:
activos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados (FVTPL, por sus siglas
en inglés), inversiones conservadas al vencimiento, activos financieros disponibles para su
venta (AFS, por sus siglas en inglés) y préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende
de la naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. A la fecha de estos estados financieros, la Entidad Unicamente cuenta
con instrumentos clasificados a FVTPL y préstamos y cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad no tiene inversiones clasificadas a valor
razonable con cambios en resultados, mantenidas al vencimiento, ni disponibles para la venta.



Medicién posterior
o Método de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y de asignacién del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados
(incluyendo todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral
de |a tasa de interés efectiva, costos de la transaccién y otras primas o descuentos) durante la
vida esperada del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en
libros neto al momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en el interés efectivo para instrumentos de deuda distintos
a aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

e Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o
se designan como FVTPL por la Entidad. Los activos financieros a FVTPL se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su remedicion en
resultados.

e Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, préstamos y otras cuentas por cobrar que tienen pagos fijos o
determinables que no se negocian en un mercado activo se clasifican como préstamos y cuentas
por cobrar. Préstamos y partidas a cobrar se reconocen a costo amortizado utilizando el método
del interés efectivo sujetos a pruebas de deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto las
cuentas por cobrar a corto plazo, cuando el reconocimiento de los intereses sea inmaterial.

e Deterioro del valor de los activos financieros

Por los activos financieros, distintos de los activos financieros valor razonable con cambios a
través de resultados, se evaltan los indicadores de deterioro al cierre de cada ejercicio. Los
activos financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero,
los flujos futuros de efectivo estimados de la inversién han sido afectados. Para los activos
financieros registrados al costo amortizado, el importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.



La evidencia de deterioro podria incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan pasando por una importante dificultad financiera, incumplimiento o morosidad en el pago
de los intereses o capital, una probabilidad de que ellos se declaren en bancarrota u otro tipo
de reorganizacién financiera. La evidencia de deterioro también incluye datos observables que
indiguen una reducciéon moderada en los flujos de efectivo futuros estimados, como por
ejemplo, cambios en las condiciones econdémicas o de morosidad que son indicios de
incumplimiento de pago.

e Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.

h) Pasivos financieros e instrumentos de capital
- Reconocimiento inicial y medicién

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos a costo amortizado ¢ a
su valor razonable a través de las utilidades o pérdidas. La Entidad determina la clasificacién de
sus pasivos financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros de la Entidad se reconocen inicialmente a su valor razonable.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros ascienden a $3,454,828,084 y
$2,291,835,763, respectivamente.

o Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar se reconoce en resultados.

e Derivados implicitos

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos (contratos
anfitriones) se tratan como derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con los de los contratos anfitriones y cuando dichos contratos no
se registran a su valor razonable con cambios a través de resultados. La Entidad ha debido que
no tiene ningun derivado implicito que requiera separacion.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, con base en el andlisis efectuado por la Administracion de
la Entidad, no se identificaron derivados implicitos que deban segregarse ni que generen efectos
en los estados financieros. A esa fecha, la Entidad tampoco mantiene en posicion instrumentos
financieros derivados.



i) Provisiones para gastos

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad: i) Tiene una obligacién presente (legal o
asumida) como resultado de un evento pasado, ii) Es probable que se requiera la salida de
recursos que incorporan beneficios econémicos para liguidar la obligaciéon y cuando, iii) Pueda
hacerse una estimacién confiable del monto de la obligacion.

Si el efecto del valor del dinero a través del tiempo es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando la tasa vigente antes de impuestos que refleja, en su caso, el riesgo
especifico del pasivo correspondiente. En estos casos, el incremento en la provisién se reconoce
como costo de financiamiento.

En el caso de contingencias, la administracién evalla las circunstancias y hechos existentes a
la fecha de la preparacién de los estados financieros para determinar la probable, posible o
remota salida de recursos de la Entidad; como resultado, se hacen las revelaciones y/o
reconocimiento de las provisiones correspondientes.

Las provisiones por pasivos contingentes se reconocen solamente cuando es probable la salida
de recursos para su extincién. Asimismo, los compromisos solamente se reconocen cuando
generan una pérdida.

j> Impuestos a la utilidad

La provisién de impuesto sobre la renta (ISR) se registra en el resultado del afio en que se causa.
E| ISR diferido se reconoce con base en las diferencias que resultan de la comparacion de los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos, incluyendo el beneficio de pérdidas fiscales
por amortizar. El impuesto diferido activo se registra solo cuando existe alta probabilidad de
que pueda recuperarse. El impuesto diferido se determina aplicando la tasa de impuesto
promulgada que se estima estard vigente en la fecha que las partidas seran recuperadas o
realizadas.

k) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su
celebracién. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en moneda
nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones
cambiarias se registran en los resultados.

[) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en la medida en que sea probable que los beneficios econémicos
fluyan a la Entidad y los ingresos puedan medirse de manera confiable, independientemente de
la fecha en la que se realice el pago. También se observan los siguientes criterios particulares
para el reconocimiento de los ingresos:



Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se reconocen bajo el método de costo amortizado en el rubro
ingresos por intereses en el estado de resultados

Ingresos por servicios

Los ingresos por prestacion de servicios administrativos se reconocen durante el periodo en
que se presta el servicio.

m) Reconocimiento de gastos

Los gastos de administracién presentados en los estados de resultados integrales fueron
clasificados atendiendo a su naturaleza y se reconocen conforme se devengan.

n) Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido preparado utilizando el método indirecto, que consiste en
presentar en primer lugar la utilidad integral del periodo antes de impuestos y posteriormente
los cambios en el capital de trabajo, las actividades de inversién y por dltimo las de
financiamiento.

0) Nuevos pronunciamientos contables

A continuaciéon se detallan las normas e interpretaciones publicadas hasta la fecha de
formulacidn de los estados financieros del Fideicomiso que aun no estan en vigor. El Fideicomiso
tiene la intencién de adoptar estas normas, en cuanto entren en vigor.

NIIF 9 Instrumentos financieros - Clasificacién y valoracién. En julio de 2014, el IASB publicé la
version final de la NIIF 9 Instrumentos financieros, que recopila todas las fases del proyecto de
instrumentos financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros: valoracién vy
clasificacién y a todas las versiones previas de la NIIF 9. La norma introduce nuevos requisitos
para la clasificacidn, la valoracién, el deterioro y la contabilidad de coberturas. La NIIF 9 es de
aplicacién para los ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de 2018 y se permite su
aplicacién anticipada. Se requiere su aplicacion retroactiva, pero no se requiere modificar la
informacién comparativa. Se permite la aplicacién anticipada de las versiones previas de la
NIIF 9 (2009, 2010y 2013), si la fecha inicial de aplicacion es anterior al 1 de febrero de 2015.

NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo- Iniciativa sobre informacidn a revelar. Las modificaciones a
la NIC 7 forman parte de la iniciativa sobre informacién a revelar del IASB y requiere que se
proporcione informacién que permita a los usuarios de los estados financieros evaluar los
cambios en los pasivos derivados de las actividades de financiamiento, incluyendo tanto los
cambios que provengan de los flujos de efectivo como los que no se deban a flujos de efectivo.
En la aplicacién inicial de la modificacidn, las entidades no estan obligadas a proporcionar
informacién comparativa para los ejercicios anteriores. Estas modificaciones son efectivas para
los ejercicios anuales que comiencen del 1 de enero de 2017 o posteriormente, permitiéndose
su aplicacién anticipada.



1.

NIC 12 Impuesto sobre las Ganancias- Reconocimiento de los activos por impuestos diferidos
de pérdidas no realizadas. Las modificaciones aclaran que una entidad necesita considerar
si la normativa fiscal restringe los beneficios fiscales que se pueden utilizar para compensar fa
diferencia temporal deducible. Las entidades estén obligadas a aplicar las modificaciones de
forma retroactiva. Sin embargo, en la aplicacién inicial de las modificaciones, el cambio en el
patrimonio del primer ejercicio que se presente puede registrarse en reservas (o en otro
componente del patrimonio, seglin sea mas apropiado), sin tener que repartir el efecto del
cambio entre reservas y otros componentes del patrimonio. Las entidades que apliguen esta
exencién deben informar sobre ello.

Estas modificaciones son efectivas para los ejercicios anuales que comiencen el 1 de enero de

2017 o posteriormente, permitiéndose su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica las
modificaciones para un ejercicio anterior, debe informar sobre elio

3. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de efectivo y equivalentes de efectivo, se integra
como sigue:

2016 2015
Banco Nacional de México, S.A. S 6,554,211 S 9,403,330
Societé Genérale NY Branch 8,966,884 7,569,555
Total $ 15,521,095 S 16,972,885

4, Deuda corto y largo plazo

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad tiene colocada la siguiente deuda en los
mercados bursatiles:

Clave de Fecha de Fecha de
pizarra inscripcion vencimiento Tasa 2016 2015
Corto plazo
SGMEX12-2 17-octubre-2012 11-octubre-2017 TIIE a 28 dias+0.60% $ 500,000,000
Valuacién ( 2,387,857)
Intereses 2,142,857
$ 499,755,000
SGMEX13D 16-mayo0-2013 16-mayo0-2016 LIBOR a 3 meses+0.70% $ $ 344,130,000
Valuacién ( 1,182,143)
Intereses 459,470

343,407,327

Total corto plazo $ 499,755,000 $ 343,407,327
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Clave de Fecha de Fecha de
pizarra inscripcién vencimiento Tasa 2016 2015
Largo plazo

SGMEX12-2 17-octubre-2012 11-octubre-2017 TIE a 28 dias+0.60% 500,000,000
Valuacion 2,041,389
Intereses 1,258,611
503,300,000
SGMEX14 21-noviembre-2014 18-enero-2022 = S 805,181,200 805,181,200
Valuacién (173,194,476) 49,760,199)
631,986,724 755,421,001
SGMEX14-2 21-noviembre-2014 19-noviembre-2024 = 100,000,000 100,000,000
Valuacion ( 26,500,000) 8,640,000)
73,500,000 91,360,000
SGMEX14D 20-mayo-2014 22-mayo0-2019 LIBOR a 3 meses+1% 206,640,000 172,065,000
Valuacion ( 1,473,164) 2,373,189)
Intereses 439,964 256,790
205,606,800 169,948,601
SGMEX13-2D 22-mayo-2013 22-mayo-2023 3.10% 516,600,000 430,162,500
Valuacién ( 487,900) 3,245,337)
Intereses 1,779,400 1,481,671
517,891,500 428,398,834

SGMEX16D 27-Junio-2016 23-Mayo-2018 LIBOR a 3 meses +0.415% 1,549,800,000

Valuacién ( 25,953,053)

Intereses 2,241,113

Total iargo plazo

1,526,088,060

$ 2,955,073,084 $

1,948,428,436

La emisién SGMEX16D, se colocd via oferta publica, el 27 de junio de 2016 con las siguientes
caracteristicas:

Monto de la oferta

Numero de Certificados Bursatiles

Valor nominal de los Certificados Bursatiles
Denominacidn de los Certificados Bursatiles

Fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles
Vigencia de emision

Clave de pizarra

Fecha de pago de Intereses

Tasa de interés bruto anual

Tasa de Referencia:

75,000,000 (setenta millones 00/100 USD)
750,000 (Setecientos cincuenta mil)
100 (Cien 00/100 USD) cada uno
Délares, moneda de curso legal, en los Estados Unidos
de América
27 de junio de 2016
695 (seiscientos noventa y cinco ) dias
SGMEX16D
Trimestral
LIBOR a plazo de 3 meses adicionada de 0.415%
LIBOR a plazo de 3 meses, calculada 2 (dos) dias
habiles anteriores al inicio de cada periodo de
intereses

Los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la
Entidad para invertir en un instrumento financiero emitido por Societé Genérale (Compafiia
Tenedora). Dicho instrumento financiero tiene monto, plazo, fecha de liquidacién, fecha de
vencimiento y rendimientos iguales a los de fa emision.
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Durante 2015 la Entidad no realizo emisiones de deuda.

La amortizacién de los certificados bursétiles se realizard en un solo pago en la fecha de
vencimiento. En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacién de los
certificados bursatiles se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea
considerado como un incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podréan ser amortizados anticipadamente.

La Entidad calcula el valor razonable de los certificados bursétiles de acuerdo a las variables
econdémicas que aplican en el mercado en relacién a estos instrumentos.

5. Valor razonable de activos y pasivos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos y pasivos financieros distintos al efectivo y
equivalentes de efectivo, se clasifican como sigue:

Categorias de instrumentos financieros

2016 2015
Activos financieros:
Efectivo $ 15,521,095 S 16,972,885
Cuentas por cobrar 3,317,637 1,077,502
FVTPL 3,454,828,084 2,291,835,763
Pasivos financieros:
FVTPL 3,454,828,084 2,291,835,763

La Administracion de la Entidad ha implementado un modelo interno de medicién de valor
razonable de sus activos y pasivos financieros. En este sentido, con base en lo efectuado por la
Entidad al 31 de diciembre de 2016 y 2015 (valor razonable de Categoria 2), el valor de los
activos y pasivos financieros reconocido en el estado de situacion financiera se aproxima a su
valor razonable.
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6. Acreedores diversos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de acreedores diversos, se integra como sigue:

2016 2015
Provisiones por honorarios S 404,641 S 606,400
ISR por pagar 58,072 616,827
Total $ 462,713 S 1,223,227

7. Partes relacionadas
a) Contratos vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015

Prestacién de servicios.- Con fecha 4 de agosto de 2011, la Entidad celebré contrato de
prestacidn de servicios (principalmente por pago de honorarios) con Sociéte Genérale (Francia)
(Compafifa Tenedora), en el que se acuerda la prestacion por parte de la Entidad de cualquier
servicio de cardcter administrativo, tecnoldgico, infraestructura, asesoria a Sociéte Genérale.
La vigencia del contrato es indefinida salvo acuerdo de terminacion por las partes involucradas.

Instrumentos financieros.- Instrumentos financieros a mediano y largo plazo, los cuales tienen
condiciones iguales a la deuda contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

b) Saldos

Los saldos con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, se integran como sigue:

2016 2015
Efectivo:
Sociéte Genérale NY Branch S 8,966,884 S 7,569,555
Cuentas por cobrar:
Circulante:
Sociéte Genérale (Francia) (Servicios de
administracién) S 3,317,637 S 1,077,502
Societé Genérale (Francia) (Instrumentos financieros
a corto plazo) 499,755,000 343,407,327

$ 503,072,637 S 344,484,829
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2016 2015
A largo plazo:
Sociéte Genérale (Francia) (Instrumentos financieros a
mediano y largo plazo) $ 2,955,073,084 S 1,948,428,436

¢) Operaciones

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015, las principales operaciones
realizadas con partes relacionadas se integran como sigue:

2016 2015
Ingresos por servicios:
Sociéte Genérale (Francia) S 8,122,134 S 5,104,147
Ingresos financieros:
Sociéte Genérale (Francia) $§ 56,572,906 $ 37,747,009

8. Capital contable

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social de la Entidad esta representado por
tres partes sociales, dos de la Serie "A" la cual representa el capital fijo y una de la Serie

"B" que representa el capital variable de la Entidad, las cuales se encuentran debidamente
suscritas, pagadas y representaran la totalidad del capital de la Entidad.

Nimero de partes sociales

Porcentaje Importe Serie "A" Serie "B"
Serie “A" Capital fijo Sociéte Genérale (Francia) 0.01699% $ 2,999 1
Sociéte Genérale de Participations 0.00001% 1 1
Serie "B" Capital Variable Sociéte Genérale (Francia) 99.9830% 17,647,000 5 1
Total capital social 100% $ 17,650,000 2 1

En Asamblea General Anual Ordinaria de Socios del 12 de septiembre de 2016, se acordé que
la utilidad neta del ejercicio social de 2015, por la cantidad de $1,703,349 sea aplicada de la
siguiente forma:

i) La cantidad de $85,167 a la cuenta Reserva Legal. Con esta aplicacion la cuenta Reserva
legal asciende a $125,032 al 31 de diciembre de 2016.

i) El resto de la utilidad neta, por la cantidad de $1,618,182 sea aplicada a la cuenta
Utilidades Acumuladas.
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b) Reservalegal

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles, de la utilidad neta del
ejercicio debera separarse un minimo del 5% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta
alcance un equivalente al 20% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2016y 2015, lareserva
legal asciende a $125,032 y $39,865, respectivamente.

¢) Distribucion de utilidades

La distribucién del capital contable causard el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo
de la Entidad a la tasa vigente al momento de la distribucién. El impuesto que se pague por dicha
distribucion, se podra acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague
el impuesto sobre dividendos y en los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto
del ejercicio y los pagos provisionales de los mismos.

9. Impuestos a la utilidad

La tasa del ISR para los ejercicios 2016 y 2015 y siguientes es del 30%.

La provisidén en resultados de impuestos a la utilidad se integra por $406,387 que
corresponde a ISR corriente.

La tasa legal es la tasa efectiva de impuestos debido a que no se reconocieron los efectos de
pérdidas fiscales por amortizar.

Las principales partidas que afectaron la determinacién del resultado fiscal de la Entidad fue el
ajuste anual por inflacién, provisiones y las partidas no deducibles, los cuales tienen diferente
tratamiento para efectos contables y fiscales.

Impuestos por recuperar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, de saldo de impuestos por recuperar, se integran como
sigue:

2016 2015
Impuesto al valor agregado $ 844,074 S 321,801
Impuesto sobre la renta 2,604,141 2,932,795

S 3,448,215 S 3,254,596

10. Compromisos contraidos

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Entidad no tiene compromisos contraidos.
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11. Contingencias

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, en opinién de los asesores legales y externos de la Entidad,
consideran que no existen demandas en contra de la Entidad por juicios ordinarios. Por tal
motivo, la Entidad no tiene una reserva sobre pasivos contingentes.

12. Administracion de riesgos
Administracién del capital

La Entidad administra su capital para asegurar que continuard como negocio en marcha, a la
vez que maximiza los rendimientos a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y capital. El capital de la Entidad consiste en partes sociales. Los objetivos de la
Administracién de capital son administrar el capital para asegurase que los fondos de operacion
se encuentren disponibles para mantener consistencia y sustentabilidad de las distribuciones a
los socios y fondear los costos de los préstamos y los gastos de capital requeridos. Se utilizan
diferentes fondos para administrar los recursos de forma eficaz.

Administracién del riesgo financiero

El objetivo de la Administracién del riesgo financiero, es satisfacer las expectativas financieras,
resultados de operaciones y flujos de efectivo que mejoren el precio de cotizacion de los
Certificados Bursatiles, también para asegurar la capacidad de hacer los pagos de los intereses
a los tenedores de Certificados Bursatiles y para satisfacer cualquier futura obligacion de deuda.

La funcién de la Administracién de la Entidad es coordinar el acceso a los mercados financieros
nacionales, monitorear y gestionar los riesgos financieros relacionados con las operaciones de
la Entidad a través de informes internos de riesgo que analizan las exposiciones por grado y
magnitud de los riesgos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo
de cambio y de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

Las emisiones de deuda estdn colocadas en su totalidad por inversiones en instrumentos
financieros con las mismas caracteristicas y plazos con su parte relacionada.

Riesgo de mercado

El riesgo de una disminucién en el valor de los instrumentos financieros derivados de las
variaciones en los parémetros del mercado, la volatilidad de estos pardmetros vy correlaciones
entre ellas. Estos pardmetros incluyen pero no se limitan a los tipos de cambio, tasas de interés,
el precio de los valores negociables (acciones, bonos, etc.), los derivados y otros activos.

Riesgo cambiario

La Entidad esta expuesta a riesgos cambiarios por los saldos de los activos y pasivos monetarios
reconocidos en los estados de posicién financiera en moneda extranjera (délares americanos).



1

Riesgo de tasa de interés

La Entidad esta expuesta a este riesgo por los instrumentos financieros que se pactaron a
tasas de interés variables (principalmente TIE), de la deuda total contraida por la Entidad. La
Entidad minimiza este riesgo mediante el sequimiento del comportamiento de las tasas,
buscando tasas variables cuando la tasa es estable y con tendencia a la baja y tasas fijas
cuando la tendencia de las tasas esta a la alza.

Riesgo de crédito y contraparte (incluyendo el riesgo pais)

El riesgo de pérdidas derivadas de la incapacidad de la contraparte de la Entidad, emisores o
terceros para cumplir con sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el riesgo de
contraparte vinculados a las transacciones de mercado (riesgo de sustitucion).

Ademas, el riesgo de crédito puede ser amplificada por el riesgo de concentracién, que surge
de una gran exposicién a un riesgo determinado, a una o varias entidades, o uno o mas grupos
homogéneos de entidades.

Riesgo de liquidez

El riesgo de que la Entidad no sea capaz de cumplir con sus requisitos de garantia en efectivo o
que puedan surgir a un costo razonable.

Las siguientes tablas detallan los vencimientos pendientes de la Entidad, para sus pasivos
financieros de acuerdo a los periodos de pago. La tabla incluye tanto intereses como principales.

Menos de un afio Del 1 a 5 aflos Mas de 5 afios Total

Al 31 de diciembre de 2016:
Deuda acortoylargoplazo $ 499,755,000 $ 2,363,681,584 $ 591,391,500 $ 3,454,828,084

Al 31 de diciembre de 2015:
Deuda a cortoy largo plazo  $ 343,407,327 S 673,248,600 $ 1,275,179,836 $ 2,291,835,763

Valor razonable de instrumentos financieros
Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a FVTPL

Para los instrumentos financieros reconocidos a FVTPL, el valor razonable es determinado
principalmente con base en los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios pueden
ajustarse si no hay ninguno disponible en la fecha del balance o si el valor de compensacion no
refleja los precios de transaccién. Sin embargo, debido sobre todo a las distintas caracteristicas
de los instrumentos financieros negociados over-the-counter en los mercados financieros, un
gran ndmero de productos financieros elaborados por la Entidad no son cotizados en los
mercados.
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Para estos productos, el valor razonable es determinado utilizando modelos basados en
técnicas de valuacién, cominmente usadas por los participantes del mercado al valorar los
instrumentos financieros, tales como los flujos de efectivo, futuros canjes o la formula Black &
Scholes para opciones y el uso de ciertos parametros de valoracién que reflejen las condiciones
actuales del mercado en la fecha del balance. Antes de ser utilizados, estos son validados de
forma independiente por los expertos del departamento de riesgo de mercado de la Division de
Riesgos de la Entidad, que también llevan a cabo controles posteriores de consistencia
(back-testing).

Ademds, los pardmetros utilizados en los modelos de valoracién, ya sea derivado de los datos
de mercado observables o no, estan sujetos a exhaustivos controles mensuales por especialistas
del departamento de riesgo de mercado de la Divisién de Riesgos de la Entidad, y de ser
necesario se complementan con reservas adicionales (como la diferencia entre compray venta
y la liquidez).

Medicién de riesgos

La Entidad para efectos de la medicién de los riesgos de mercado, cambiario, de tasa de interés
y de contraparte, descritos anteriormente, realiza operaciones activas (instrumentos
financieros) y pasivas (emisién de certificados bursétiles) con las mismas caracteristicas en
cuanto a tasa, plazo, monto y tipo de cambio.

Riesgo

Tipo de riesgo Medicién cubierto
Riesgo de mercado Ambos valuados a valor razonable 2
Riesgo cambiario Misma moneda 7
Riesgo de tasa de interés Misma tasa v
Riesgo de crédito Mismo monto o
v

Riesgo de contraparte Partes relacionadas (activo)






Gabriel Alejandro Baroccio Pompa
CONTADOR PUBLICO CERTIFICADO

INFORME DEL COMISARIO

Al Consejo de Gerentes y Socios de
SGFP México, S.A. de C.V.
(Antes SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.)

En mi cardcter de comisario de SGFP México, S.A. de C.V. (Antes SGFP México, S. de
R.L. de C.V.) (la Entidad), rindo a ustedes mi dictamen sobre la veracidad, razonabilidad
y suficiencia de la informacion financiera que ha presentado a ustedes el Consejo de
Gerentes y Socios, por el ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2016.

Debido a que no fui convocado a las asambleas de accionistas ni a las sesiones del
consejos de administracién que se celebraron en el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2016, conoci los acuerdos tomados tanto por la asamblea de accionistas
como por el consejo de administracion, a través de la revisién de los papeles de trabajo
de los auditores externos relativos a la auditoria que practicaron de los estados
financieros de la Entidad, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y sobre
los cuales emitieron su dictamen con fecha 8 de marzo de 2017. Asimismo he obtenido
de los auditores externos la informacién adicional que consideré necesaria para la
preparacién y emisién de mi informe de Comisario. Mi revisién se efectud de acuerdo
con normas internacionales de auditoria.

En mi opinidn, los criterios, politicas contables y de informacién seguidos por la Entidad
y considerados por los administradores para preparar la informacién financiera
presentada por los mismos a este Consejo, son adecuados y suficientes y se aplicaron en
forma consistente durante el ejercicio; por lo tanto, dicha informacién financiera refleja
en forma veraz, suficiente y razonable la situacién financiera de SGFP México, S.A. de
C.V. (Antes SGFP México, S. de R.L. de C.V.), al 31 de diciembre de 2016, asi como sus
resultados vy sus flujos de efectivo, correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

C.P.C. Gabriel Aléjandro Baroccio Pompa
Comisario

Ciudad de México,
8 de marzo de 2017
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Informe de los auditores independientes al
Consejo de Gerentes y Socios de
SGFP Meéxico, S. de R.L. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SGPF México, S. de R.L. de C.V. (la “Entidad”), los cuales
comprenden los estados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de resultado integral,
de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacidn explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la entidad en relacion con los estados financieros

La Administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que la Administracion de la Entidad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y realicemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros por parte de la Entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion de la
Entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como entidad legal Gnica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de SGFP México, S. de R.L. de C.V. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

an Rdmon Carcafio Lopez

3 de marzo de 2016



SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En pesos mexicanos)

Activos

Activo circulante:
Efectivo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos a favor
Otros activos
Total de activo circulante

Activo a largo plazo:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Total de activos

Pasivo y capital contable
Pasivo circulante:

Acreedores diversos

Deuda a corto plazo

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo

Total de pasivo

Capital contable
Capital contable:
Capital social
Reserva legal
Utilidades acumuladas
Total de capital contable

Total de pasivo y capital contable

Notas

~ ©

7y8

11
11

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015

2014

$ 16,972,885 $ 15,262,851

344,484,829 1,771,187

3,254,596 3,119,071

68,865 66,370

364,781,175 20,219,479

1,948,428,436 2,231,635,558

$ 2,313,209,611 $ 2,251,855,037

$ 1,223,227 $ 1,772,207
343,407,327 -

1,948,428,436 2,231,635,558

2,293,058,990

2,233,407,765

17,650,000 17,650,000
39,865 28,388

2,460,756 768,884
20,150,621 18,447,272

$ 2,313,209,611 $ 2,251,855,037



SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de resultado integral

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En pesos mexicanos)

Notas
Ingresos por servicios 10
Ingresos por intereses

Utilidad por valuacién de instrumentos financieros
Gastos por intereses

Pérdida por valuacion de instrumentos financieros
Gastos de administracién - Principalmente honorarios
Otros (gastos), netos

Resultado de operacion
Fluctuacion cambiaria, neta
Comisiones

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad 12

Utilidad integral neta

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014
$ 5,104,147 4,590,725
37,747,009 36,418,551
77,192,612 40,188,449
(37,747,009) (36,418,551)
82,296,759 44,779,174
(77,192,612) (40,188,449)
(3,968,543) (4,840,355)
(185,390) (160,904)
(81,346,545) (45,189,708)
950,214 (410,534)
1,061,452 651,436
(13,613) (11,365)
1,047,839 640,071
1,998,053 229,537

(294,704) -

$ 1,703,349 229,537




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Societé Générale)

Estados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015y 2014

(En pesos mexicanos)

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Movimientos inherentes a los
accionistas-
Traspaso del resultado neto del
ejercicio anterior
Total

Utilidad integral neta
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Movimientos inherentes a los
accionistas-
Traspaso del resultado neto del
ejercicio anterior
Total

Utilidad integral neta
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Capital aportado

Resultados acumulados

Capital Reserva Utilidades Total capital
social legal acumuladas contable
$ 17,650,000 $ 19,747 547,988 $ 18,217,735
- 8,641 (8,641) -
- 8,641 (8,641) -
- - 229,537 229,537
- - 229,537 229,537
17,650,000 28,388 768,884 18,447,272
- 11,477 (11,477) -
- 11,477 (11,477) -
- - 1,703,349 1,703,349
- - 1,703,349 1,703,349
$ 17,650,000 $ 39,865 2,460,756 20,150,621

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En pesos mexicanos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Ajustes por:

Impuesto a la utilidad
Efecto por cambios en el valor del efectivo

Cambios en:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas a corto plazo
Impuestos a favor
Otros activos
Cuentas por cobrar a partes relacionadas a largo plazo
Acreedores diversos
Deuda a corto plazo
Deuda a largo plazo

Flujo neto de efectivo generado (utilizado) en actividades de
operacion

Aumento (disminucion) neto de efectivo

Efectos de las variaciones del tipo de cambio en el balance de
efectivo en moneda extranjera

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014

1,998,053  $ 229,537

(294,704) -
(1,061.452) (651,436)
641,897 (421,899)
(342,713,642) (469,195)
(135,525) (1,572,224)
(2,495) (28,870)
283,207,122 (360,790,966)
(548,980) 1,578,960

343,407,327 -
(283,207,122) 360,790,966
648,582 (913,228)
648,582 (913,228)
1,061,452 651,436
15,262,851 15,524,643
16,972,885 $  15262,851




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En pesos mexicanos)

1. Actividades

SGFP México S. de R.L de C.V. (la “Entidad”) es una compaiiia subsidiaria de Société Générale, quien posee
el 99.99999% de las acciones representativas de su capital social pagado y de Société Générale de
Participations (subsidiaria de “Société Générale), quien posee el 0.00001%, la cual fue constituida el 8 de
julio de 2011. EI domicilio de la Entidad es Paseo de la Reforma No. 265, piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal. Su actividad principal es emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de
crédito, valores, titulos valor y otros documentos y obligaciones que permita la Ley General de Sociedades
Mercantiles (la “Ley”), con la intervencion de las personas o instituciones nacionales o extranjeras que en
cada caso sean requeridas de acuerdo a la Ley, asi como adquirir titulos de crédito o valores emitidos por
entidades nacionales o extranjeras, asi como emitir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito
mediante oferta pdblica o privada en México o en el extranjero, previa autorizacion de las autoridades
competentes, incluyendo bolsas de valores o sistemas de cotizacion extranjeros.

La Entidad es una sociedad de propdsito especifico constituida por Société Générale y otras filiales de la
misma con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emision y colocacion de Certificados
Bursétiles, que permita participar a la Entidad y a Société Générale de forma competitiva y versatil dentro del
mercado de valores mexicano.

Por las emisiones de deuda realizadas por la Entidad se otorga un crédito a Societe Generale (compafiia
tenedora de la Entidad) con las mismas caracteristicas y por tanto se considera una operacion back to back. En
consecuencia, los estados financieros que se acompafian no son necesariamente indicativos de las condiciones
que hubieran prevalecido o de los resultados de operacién y cambios en la situacion financiera que la Entidad
hubiera obtenido, si no existiera dicho crédito.

En virtud de que la Entidad no tiene empleados, Unicamente tiene un Representante Legal, todos los servicios
de caracter administrativo, tecnolégico, infraestructura, asesoria y en general servicios profesionales le son
proporcionados por Société Générale (Francia) (Compafiia Tenedora). Con base en el contrato de prestacion
de servicios Société Générale es responsable de las obligaciones de caracter laboral por riesgos profesionales
o de cualquier otra naturaleza, liberando a la Entidad de cualquier responsabilidad laboral en lo presente o
futuro a cualquiera de sus funcionarios; por lo tanto la Entidad no tiene obligaciones de caracter laboral.

Eventos significativos 2014

a) Recompra de certificados bursatiles SGMEX12: Con fecha 21 de noviembre de 2014 se llevé acabo la
recompra del 100% de los titulos en circulacion en relacién al Programa de certificados bursatiles de
corto y largo plazo, identificada con clave de pizarra SGMEX12, emisién realizada el 27 de junio de
2012 y con fecha de vencimiento 14 de julio de 2020. Por esta operacion la Administracion de la
Entidad reconoci6 una utilidad en el estado de resultados en el rubro de “Utilidad por valuacion de
instrumentos financieros” un efecto de $24,331,239.



b)

Colocacion de certificados bursatiles

i De conformidad con el Oficio Numero 153/107562/2014, de fecha 31 de octubre de 2014, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comision”) autoriz6 a la Entidad la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta piblica
relativos a la emision de certificados bursatiles, bajo al amparo del Programa de certificados
bursétiles de corto y largo plazo cuya inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores
fue autorizada mediante Oficio 153/8143/2012 del 26 de abril de 2012. Con base a la
autorizacion antes mencionada, con fecha 21 de noviembre de 2014 la Entidad Ilevé a cabo la
colocacion mediante oferta publica de 1,000,000 de certificados burséatiles con valor nominal de
$100 cada uno ascendiendo a un total de $100,000,000.

ii. De conformidad con el Oficio Nimero 153/107562/2014, de fecha 31 de octubre de 2014, la
Comisién autorizé a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emisién de certificados bursétiles, bajo al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcién
preventiva en el Registro Nacional de Valores fué autorizada mediante Oficio 153/8143/2012
del 26 de abril de 2012. Con base a la autorizacién antes mencionada, con fecha 21 de
noviembre de 2014 la Entidad llevo a cabo la colocacién mediante oferta publica de 8,051,812
certificados bursatiles con valor nominal de $100 cada uno ascendiendo a un total de
$805,181,200.

iii. De conformidad con el Oficio Nimero 153/106706/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, la
Comision autorizo a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta pablica relativos a la emision de certificados bursatiles, bajo al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcién
preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante Oficio 153/31758/2011
de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada con fecha 22 de
mayo la Entidad llevé a cabo la colocacion mediante oferta pablica de 100,000 certificados
burséatiles con valor nominal de 100 dolares americanos (“USD”) cada uno ascendiendo a un
total de 10,000,000 USD, cuya tasa de referencia sera la London Inter Bank Offered Rate
(“LIBOR”) aplicable para depositos en Dolares a plazo de 3 meses.

2. Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“IFRS”) nuevas y revisadas

a.

IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

La Entidad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que aun
no han entrado en vigencia:

IFRS 9 Instrumentos Financieros
IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes
Modificaciones a la International Accounting

Standards (“1AS”) 1 Iniciativa de Revelaciones

IFRS 9, Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2014 para incluir nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas. Otras
modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2015 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
requerimientos de clasificacion y medicion al introducir la categoria de medicion de ‘valor razonable a
través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.



Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de IAS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales para los activos financieros que dan
origen a fechas especificas para pagos Unicamente de principal e intereses del monto principal,
son generalmente medidos a FVTOCI. Todas las demés inversiones de deuda y de capital se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente,
bajo IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de
negociacion) en otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afio.

. En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS
9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integrales,
salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que
sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable
en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente,
conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

. En relacién con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica
la IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca en
cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una
afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

. Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de
coberturas disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una
mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas,
especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los
componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles para contabilidad de
cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas con el
concepto de ‘relacion econdmica’. En adelante no serd requerida la evaluacion retrospectiva de
la efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la
administracién de riesgos de la entidad.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de la IFRS 9 pueda tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros de la Entidad. Sin
embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya
completado una revision detallada.



IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 se emiti6 la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por las
entidades en la contabilizacion de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en
vigor la IFRS 15 remplazara las guias de reconocimiento de ingresos actuales incluidas en la IAS 18
Ingresos, 1AS 11 Contratos de Construccidn, asi como sus interpretaciones.

El principio bésico de la IFRS 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque de cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificacién del contrato o contratos con el cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio en el contrato;
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desempefio.

Conforme a IFRS 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion es decir,
cuando el ‘control’ de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacion de desempefo ha sido
transferido al cliente. Asimismo se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Ademas, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.

La administracion de la Entidad estima que la aplicacion de la IFRS 15 en el futuro podria tener algin
efecto importante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros de la
Entidad. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que la
Entidad haya realizado una revision detallada.
Modificaciones a la IAS 1 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones a la IAS 1 dan algunas orientaciones sobre cémo aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la IAS 1 son efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La administracion de la Entidad no prevé que la aplicacion
de estas modificaciones a la IAS 1 tendra un impacto material en los estados financieros de la Entidad.
La administracion de la Entidad no anticipa que la aplicacion de estas enmiendas tendra un efecto material en
los estados financieros de la Entidad.
Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las IFRSs emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

b. Bases de preparacion
Los estados financieros de la Entidad han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por
los instrumentos financieros, que se valtan a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre
de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

i Costo histérico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.
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ii. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion. El valor razonable para propositos de medicion y / o revelacion de estos estados
financieros se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor
razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 0
el valor en uso de la IAS 36.

Ademaés, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

° Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos 0 pasivos
idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;
° Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,
° Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
Efectivo

Consisten principalmente en dep6sitos bancarios en cuentas de cheques con disponibilidad inmediata.
Se valUan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Entidad tenga que liquidar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se vuelve sujeta a las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable a través
de resultados) se afiaden o deducen del valor razonable del activo financiero o pasivo financiero, en su
caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

La valuacion posterior de los instrumentos financieros depende de la categoria de referencia en que se

clasifican. Ver el desglose de las categorias de instrumentos financieros en la Nota 8 y el tratamiento
contable para cada categoria en las politicas contables se describen a continuacién:
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable
con cambios a través de resultados’ (“FVTPL”, por sus siglas en inglés), inversiones ‘conservadas al
vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (“AFS”, por sus siglas en inglés) y
‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. A la fecha de estos estados
financieros, la Entidad Unicamente cuenta con instrumentos clasificados a FVTPL y préstamos y
cuentas por cobrar.

1.

Meétodo de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y de asignacion del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo
todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de la transaccidn y otras primas o descuentos) durante la vida esperada
del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en libros neto al
momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o
se designan como FVTPL por la Entidad. Los activos financieros a FVTPL se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su remedicion en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, préstamos y otras cuentas por cobrar que tienen pagos fijos o
determinables que no se negocian en un mercado activo se clasifican como préstamos y cuentas
por cobrar. Préstamos y partidas a cobrar se reconocen a costo amortizado utilizando el método
del interés efectivo sujetos a pruebas de deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto las cuentas
por cobrar a corto plazo, cuando el reconocimiento de los intereses sea inmaterial.

Deterioro del valor de los activos financieros

Por los activos financieros, distintos de los activos financieros valor razonable con cambios a
través de resultados, se evaltan los indicadores de deterioro al cierre de cada ejercicio. Los
activos financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero,
los flujos futuros de efectivo estimados de la inversién han sido afectados. Para los activos
financieros registrados al costo amortizado, el importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero sdlo cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.
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g.

Pasivos financieros e instrumentos de capital

1.

Clasificacién como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos
por la Entidad se reconocen por los recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Entidad se reconocen y se deducen
directamente en el capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en resultados en la compra,
venta, emision o amortizacion de los instrumentos de capital propio de la Entidad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a FVTPL u otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion.

Otros pasivos financieros se vallan posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, con gastos por intereses que se reconocen en funcidn del método de interés
efectivo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenido con fines de negociacion o se designa como a valor
razonable con cambios a través de resultados:

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

° Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

o Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patron reciente de toma de
utilidades a corto plazo; o

° Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple las
condiciones para ser efectivo.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero con fines de negociacion puede ser
designado como FVTPL reconocimiento inicial si:

° Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacion o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

° El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se
administre y evalle sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de administracion del riesgo que la Entidad tenga documentada, y se provea
internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

° Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y

la IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la
totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable.
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Los pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicién en el estado de
resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier interés
obtenido del pasivo financiero y se incluye en la partida de “otros ingresos y gastos” en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Derivados implicitos

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos (contratos
anfitriones) se tratan como derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con los de los contratos anfitriones y cuando dichos contratos no se
registran a su valor razonable con cambios a través de resultados. La Entidad ha determinado
que no tiene ningun derivado implicito que requiera separacion.

h. Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y los
impuestos a la utilidad diferidos.

1.

Impuestos a la utilidad causados

El impuesto causado calculado corresponde al impuesto sobre la renta (“ISR”) y se registra en
los resultados del afio en que se causa.

Impuestos a la utilidad diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, la tasa correspondientes a estas
diferencias y en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de
algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto a la utilidad diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporales. Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Entidad disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda
aplicar esas diferencias temporales deducibles.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que
no habran utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte
del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se vallan empleando las tasas fiscales que se
espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del
periodo sobre el que se informa.

La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales

que se derivarian de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

14



3. Impuestos causados vy diferidos

Los impuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se refieren a
partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales o
directamente en el capital contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento inicial
de una combinacion de negocios el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimiento de la
combinacion de negocios.

i Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su
celebracion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en moneda nacional al
tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran
en los resultados.

]. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de rebajas y otros descuentos similares. Los ingresos por prestacion de
servicios administrativos se reconocen durante el periodo en que se presta el servicio.

k. Reconocimiento de gastos

Los gastos de administracién presentados en los estados de resultados integrales fueron clasificados
atendiendo a su naturaleza y se reconocen conforme se devengan.

I Estado de flujos de efectivo

La Entidad presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

En la aplicacidn de las politicas contables de la Entidad, que se describen en la Nota 3, la Administracion esta
obligada a hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideren relevantes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el que se revisa la estimacion si la revision
afecta solamente ese periodo o en los periodos de revision futuros si la revision afecta a ambos periodos
actuales y futuros.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta el juicio contable critico y fuente clave de incertidumbre al aplicar las politicas
contables, efectuadas a la fecha de los estados financieros, y que tienen un riesgo significativo de derivar un
ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

La Entidad utiliza técnicas de valuacion que incluyen inputs basados en mercados observables para estimar el
valor razonable de los instrumentos financieros. La Nota 8 provee informacion detallada acerca de los
supuestos clave utilizados en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros. La Entidad
considera que las técnicas de valuacion y supuestos utilizados son apropiados en la determinacién del valor
razonable de los instrumentos financieros.
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5.

Efectivo

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2015 2014
Banco Nacional de México, S.A. $ 9,403,330 $ 8,696,352
Société Genérale NY Branch 7,569,555 6,566,499
Total $ 16,972,885 3 15,262,851

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Los saldos de estas cuentas representan principalmente dos tipos de operaciones como sigue:

a) Cuentas por cobrar propias de servicios administrativos no cobrados al cierre del ejercicio; y

b) Cuentas por cobrar derivadas de préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen
condiciones iguales a la deuda contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

Los saldos al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2015 2014
Tipo de operacién:

Circulante:

Servicios administrativos $ 1,077,502 $ 1,771,187

Préstamos a corto plazo 343,407,327 -

$ 344484829 $ 1,771,187

A largo plazo:

Préstamos a mediano y largo plazo $ 1948428436 $ 2,231,635,558

Deuda corto y largo plazo

Durante el afio 2015 la Entidad no realizd emisiones de deuda.

Al 31 de diciembre de 2014, la Entidad realizé las siguientes emisiones:

a) Con fecha 21 de noviembre de 2014 se colocd, via oferta publica, la emision SGMEX14-2.

Las principales caracteristicas de la emisién se mencionan a continuacion:

Monto de la Oferta: 100, 000,000 (Cien millones de pesos 00/100 M.N.)
Numero de Certificados Bursatiles: 1,000,000 (Un millén)
Valor nominal de los Certificados
Bursatiles: 100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno
Denominacidn de los Certificados Pesos, moneda de curso legal, en los Estados Unidos
Bursatiles: Mexicanos.

Fecha de emision de los Certificados

Bursatiles: 21 de noviembre de 2014
3,651 (Tres mil seiscientos cincuenta y un) dias,
Vigencia de la emision: equivalente a aproximadamente 10 (Diez) afios.
Clave de pizarra: SGMEX 14-2
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b)

c)

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compafiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacién, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacidn de los certificados burséatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Con fecha 21 de noviembre de 2014 se colocd, via oferta publica, la emision SGMEX14.
Las principales caracteristicas de la emisién se mencionan a continuacion:

805,181,200 (Ochocientos cinco millones ciento ochenta
Monto de la Oferta: y un mil doscientos pesos 00/100 M.N.).

8,051,812 (Ocho millones cincuenta y un mil
Numero de Certificados Bursatiles: ochocientos doce).

Valor nominal de los Certificados

Bursatiles: 100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Denominacidn de los Certificados Pesos, moneda de curso legal, en los Estados Unidos
Bursatiles: Mexicanos.
Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles: 21 de noviembre de 2014

2,615 (Dos mil seiscientos quince) dias, equivalente a
Vigencia de la emision: aproximadamente 7 (Siete) afios.

Clave de pizarra: SGMEX 14
Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compafiia Tenedora).
Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.
La amortizacion de los certificados bursatiles se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.
Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Con fecha 22 de mayo de 2014 se colocd, via oferta publica, la emision SGMEX14D.
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Las principales caracteristicas de la emisién se mencionan a continuacion:

Monto de la Oferta: 10,000,000 (Diez millones de dolares 00/100)
Numero de Certificados Bursatiles: 100,000 (Cien mil)
Valor nominal de los Certificados
Bursatiles: USD 100 (Cien doélares 00/100)
Denominacidn de los Certificados Dolares americanos, moneda de curso legal en los
Bursatiles: Estados Unidos de América.

Fecha de emision de los Certificados

Bursatiles: 22 de mayo de 2014
Vigencia de la emisién: 1,826 (Mil ochocientos veintiséis) dias.
Clave de pizarra: SGMEX 14D
Fecha de pago de Intereses: Trimestral
Tasa de interés bruto anual: LIBOR a plazo de 3 meses adicionada de 1%

LIBOR a plazo de 3 meses, calculada 2 (dos) dias hébiles
Tasa de referencia: anteriores al inicio de cada periodo de intereses

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compafiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacién, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacién de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Los vencimientos de la porcién a corto y largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de 2015 son:
Afos terminados al 31 de diciembre del Importe

A corto plazo:

2016 $ 343,407,327
$ 343,407,327
A largo plazo:

2017 503,300,000

2018 -
2019 169,948,600
2020 y posteriores 1,275,179,836
$ 1,948,428,436
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8. Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros —

2015 2014
Activos financieros:
Efectivo $ 16,972,885 $ 15,262,851
Préstamos y cuentas por cobrar 1,077,502 1,771,187
FVTPL 2,291,835,763 2,231,635,558
Pasivos financieros:
FVTPL 2,291,835,763 2,231,635,558

Administracion del capital -

La Entidad administra su capital para asegurar que continuara como negocio en marcha, a la vez que
maximiza los rendimientos a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y capital. El
capital de la Entidad consiste en partes sociales. Los objetivos de la Administracién de capital son administrar
el capital para asegurase que los fondos de operacion se encuentren disponibles para mantener consistencia y
sustentabilidad de las distribuciones a los socios y fondear los costos de los préstamos y los gastos de capital
requeridos. Se utilizan diferentes fondos para administrar los recursos de forma eficaz.

Administracion del riesgo financiero -

El objetivo de la Administracion del riesgo financiero, es satisfacer las expectativas financieras, resultados de
operaciones y flujos de efectivo que mejoren el precio de cotizacion de los Certificados Bursatiles, también
para asegurar la capacidad de hacer los pagos de los intereses a los tenedores de Certificados Bursatiles y para
satisfacer cualquier futura obligacion de deuda.

La funcion de la Administracion de la Entidad es coordinar el acceso a los mercados financieros nacionales,
monitorear y gestionar los riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Entidad a través de
informes internos de riesgo que analizan las exposiciones por grado y magnitud de los riesgos. Estos riesgos
incluyen el riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Las emisiones de deuda estan colocadas en su totalidad por operaciones de crédito con las mismas
caracteristicas y plazos con su parte relacionada.

Riesgo de mercado -

El riesgo de una disminucion en el valor de los instrumentos financieros derivados de las variaciones en los
pardmetros del mercado, la volatilidad de estos parametros y correlaciones entre ellas. Estos parametros
incluyen pero no se limitan a los tipos de cambio, tasas de interés, el precio de los valores negociables
(acciones, bonos, etc.), los derivados y otros activos.

Riesgo cambiario -

La Entidad esta expuesta a riesgos cambiarios por los saldos de los activos y pasivos monetarios reconocidos
en los estados de posicion financiera en moneda extranjera (dolares americanos).

Riesgo de tasa de interés -

La Entidad esta expuesta al riesgo de tasa de interés por los préstamos a tasas de interés debido a que se
pactaron a tasas de interés variables (principalmente TIIE), de la deuda total contraida por la Entidad. La
Entidad minimiza este riesgo mediante el seguimiento del comportamiento de las tasas, buscando tasas
variables cuando la tasa es estable y con tendencia a la baja y tasas fijas cuando la tendencia de las tasas esta a
la alza.
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Riesgo de crédito y contraparte (incluyendo el riesgo pais) -

El riesgo de pérdidas derivadas de la incapacidad de la contraparte de la Entidad, emisores o terceros para
cumplir con sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el riesgo de contraparte vinculados a
las transacciones de mercado (riesgo de sustitucion).

Ademas, el riesgo de crédito puede ser amplificada por el riesgo de concentracidn, que surge de una gran
exposicion a un riesgo determinado, a una o varias entidades, 0 uno 0 mas grupos homogéneos de entidades.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de que la Entidad no sea capaz de cumplir con sus requisitos de garantia en efectivo o que puedan
surgir ya un costo razonable.

Las siguientes tablas detallan los vencimientos pendientes de la Entidad, para sus pasivos financieros no
derivados de acuerdo a los periodos de pago. La tabla incluye tanto intereses como principales.

Menos de un afio De 1 a5 afios Mas de 5 afios Total
31 de diciembre de 2015:
Deudaacortoy
largo plazo $ 343,407,327 $ 673,248,600 $ 1,275,179,836 $ 2,291,835,763

$ 343,407,327 $ 673,248,600 $ 1,275,179,836 $ 2,291,835,763

Menos de un afio De 1 a5 afios Maés de 5 afios Total
31 de diciembre de 2014:
Deuda acorto y
largo plazo $ 2,931,226 $ 949,847,069 $ 1,278,857,263 $ 2,231,635,558

$ 2,931,226 $ 949,847,069 $ 1,278,857,263 $ 2,231,635,558

Valor razonable de instrumentos financieros -
Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a FVTPL

Para los instrumentos financieros reconocidos a FVTPL, el valor razonable es determinado principalmente en
base a los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios pueden ajustarse si no hay ninguno
disponible en la fecha del balance o si el valor de compensacion no refleja los precios de transaccion. Sin
embargo, debido sobre todo a las distintas caracteristicas de los instrumentos financieros negociados over-the-
counter en los mercados financieros, un gran nimero de productos financieros elaborados por la Entidad no
son cotizados en los mercados.

Para estos productos, el valor razonable es determinado utilizando modelos basados en técnicas de valuacién
comunmente usadas por los participantes del mercado al valorar los instrumentos financieros, tales como los
flujos de efectivo, futuros canjes o la formula Black & Scholes para opciones y el uso de ciertos parametros
de valoracion que reflejen las condiciones actuales del mercado en la fecha del balance. Antes de ser
utilizados, estos son validados de forma independiente por los expertos del departamento de riesgo de
mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, que también llevan a cabo controles posteriores de
consistencia (back-testing).

Ademas, los parametros utilizados en los modelos de valoracion, ya sea derivado de los datos de mercado
observables o no, estan sujetos a exhaustivos controles mensuales por especialista del departamento de riesgo
de mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, y de ser necesario se complementan con reservas
adicionales (como la —diferencia entre compra y venta y la liquidez).

A efectos de la informacion en las notas a los estados financieros, los instrumentos financieros contabilizados

a valor razonable en el balance general se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la
importancia de los datos utilizados:
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Nivel 1 (“L17): Los instrumentos valorados sobre la base de los precios cotizados (no ajustados) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos. Estos instrumentos son principalmente acciones,
bonos del estado y derivados;

Nivel 2 (“L2”): Los instrumentos valorados utilizando insumos diferentes a los precios cotizados
incluidos en el L1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios). Instrumentos cotizados en un mercado
suficientemente liquido y los negociados over-the-counter fuente derivada de la valuacion de los
instrumentos similares son considerados como los datos derivados de los precios;

Nivel 3 (“L3”): Los instrumentos valorados utilizando insumos para el activo o pasivo que no se basan
en datos de mercado observables (inputs no observables). Estos instrumentos son principalmente
aquellos para los cuales el margen sobre ventas no se reconoce de inmediato en resultados (derivados
con vencimientos mayores que los que normalmente se negocian) y los instrumentos financieros
clasificados en activos heredados, cuando su valoracion no se basa en datos observables.

Al 31 de diciembre de

2015: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Préstamos a partes
relacionadas $ - $2,291,835,763 $ - $ 2,291,835,763
Deuda - (2,291,835,763) - (2,291,835,763)
$ - $ - $ - $ -
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de diciembre de
2014:
Préstamos a partes
relacionadas $ - $2,231,635,558 $ - $ 2,231,635,558
Deuda - (2,231,635,558) - (2,231,635,558)
$ - $ - $ - $ -

Al 31 de diciembre, la Entidad tiene colocada la siguiente deuda en los mercados bursétiles:

Clave de Fecha Fecha
pizarra de inscripcién de vencimiento Tasa 2015 2014
SGMEX14 21-nov-2014  18-ene-2022 - $ 805,181,200 $ 805,181,200
Valuacion (49,760,199) 1,449,326
755,421,001 806,630,526
SGMEX 14-2 21-nov-2014  19-nov-2024 - 100,000,000 100,000,000
Valuacion (8,640,000) 540,000
91,360,000 100,540,000
Clave de Fecha Fecha
pizarra de inscripcién de vencimiento Tasa 2015 2014
LIBOR a3
SGMEX 14D 20-may-2014  22-may-2019  meses+ 1 % 172,065,000 147,180,000
Valuacion (2,373,189) (2,987,959)
Intereses 256,790 191,539
169,948,601 144,383,580
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Clave de Fecha

pizarra de inscripcion
SGMEX 13D 16-may-2013
Valuacién
Intereses

SGMEX 13-2D 22-may-2013
Valuacion
Intereses

SGMEX 12-2
Valuacion
Intereses

17-oct-2012

9. Acreedores diversos

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Provisiones por honorarios
ISR por pagar

Total

Fecha
de vencimiento

16-may-2016

22-may-2023

11-oct-2017

10.  Saldosy operaciones con partes relacionadas

Tasa 2015 2014
LIBOR a3
meses + 0.70 % 344,130,000 294,360,000
(1,182,143) (718,013)
459,470 335,345
343,407,327 293,977,332
3.10% 430,162,500 367,950,000
(3,245,337) 3,736,737
1,481,671 1,267,383
428,398,834 372,954,120
TIIE a 28 dias
+0.60 % 500,000,000 500,000,000
2,041,389 12,013,042
1,258,611 1,136,958
503,300,000 513,150,000
$2,291,835,763  $2,231,635,558
2015 2014
$ 606,400 $ 546,800
616,827 1,225,407
$ 1,223,227 $ 1,772,207

Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron como sigue:

Efectivo:
Société Générale NY Branch

Cuentas por cobrar:
Société Générale (Francia) (1)

Société Générale (Francia) (2)

Ingresos por servicios:
Société Générale (Francia) (1)

Ingresos financieros:
Société Générale (Francia) (1)

2015 2014
$ 7,569,555 $ 6,566,499
$ 1,077,502 $ 1,771,187

$ 2,291,835,763

$ 2,231,635,558

$

5,104,147 $

4,590,725

$

37,747,009 $

36,418,551

(1) LaEntidad, con fecha 4 de agosto de 2011, celebro contrato de prestacion de servicios con Société
Générale (Francia) (Compafiia Tenedora), en el que se acuerda la prestacion por parte de la Entidad de
cualquier servicio de caracter administrativo, tecnoldgico, infraestructura, asesoria a Société Générale.
La vigencia del contrato es indefinida salvo acuerdo de terminacién por las partes involucradas.

(2)  Préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen condiciones iguales a la deuda
contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.
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11.

12.

Capital contable

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Entidad esta representado por tres partes sociales,
dos de la Serie “A” la cual representa el capital fijo y una de la Serie “B” que representa el capital variable de
la Entidad, las cuales se encuentran debidamente suscritas, pagadas y representaran la totalidad del capital de
la Entidad.

Partes Sociales Porcentaje Importe NuUmero Partes Sociales
Serie A Serie “B”

Serie “A” Capital fijo

Société Générale 0.01699% $ 2,999 1 -

Société Générale de

Participations 0.00001% 1 1 -

Serie “B” Capital Variable

Société Générale 99.9830% 17,647,000 - 1
Total Capital Social 100% $ 17,650,000 2 1

En Asamblea General Anual Ordinaria de Socios del 12 de marzo de 2015 se acord6 que toda vez que los
estados financieros aprobados por dicha Asamblea reportaron una utilidad neta en el ejercicio social de 2014,
por la cantidad de $229,537.00 sea aplicada de la siguiente forma:

a) La cantidad de $11,477 a la cuenta de “Reserva Legal”. Con esta aplicacion la cuenta de Reserva legal
asciende a $39,865 al 31 de diciembre de 2015.

b) El resto de la utilidad neta, por la cantidad de $218,060.00 sea aplicada a la cuenta de “Utilidades
Acumuladas”.

La Entidad esté sujeta a la disposicidon legal que requiere que el 5% de las utilidades de cada ejercicio sean
traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. La reserva legal puede
capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando
disminuya por cualquier motivo.

La distribucién del capital contable causara el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo de la Entidad
a la tasa vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra
acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en
los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los
mismos.

Impuestos a la utilidad

La Entidad esta sujeta a partir de 2014 Gnicamente al ISR. Asimismo, la tasa del ISR para los ejercicios 2015,
2014 y siguientes sera del 30%.

Con hase en proyecciones financieras, la Entidad identificd que esencialmente pagara ISR. Por lo tanto, la
Entidad reconoce Unicamente ISR diferido, en la medida en que sea probable que la utilidad fiscal futura
permita que el impuesto diferido activo sea recuperado.

La provision en resultados de impuestos a la utilidad se integra por $294,704 que corresponde a ISR corriente.
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13.

14.

15.

La tasa legal difiere de la tasa efectiva de impuestos debido a que no se reconocieron los efectos de pérdidas
fiscales por amortizar.

Conciliacién del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del
resultado fiscal de la Entidad fue el ajuste anual por inflacidn, provisiones y las partidas no deducibles, los
cuales tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Impuestos por recuperar - Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2015 2014
Impuesto al valor agregado $ 321,801 $ 450,505
Impuesto sobre la renta 2,932,795 2,668,566

$ 3,254,596 $ 3,119,071

Compromisos contraidos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Entidad no tiene compromisos contraidos.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en opinion de los asesores legales internos y externos de la Entidad,
consideran que no existen demandas en contra de la Entidad por juicios ordinarios. Por tal motivo, la Entidad
no tiene constituida una reserva sobre pasivos contingentes.

Autorizacion de la emision de estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 3 de marzo de 2016 por Luis Sainz Carrillo,

Gerente General y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de Gerentes y de los Socios de la Entidad, quien
puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

EE R S
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José Ignacio Valle Aparicio
Contador Pablico Certificado

Informe del Comisario

Al Consejo de Gerentes y Socios de -
SGFP México, 8. de R.L. de C.V.

En mi cardcter de Comisario, y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles y los Estatutos de SGFP México, S. de R.L. de C.V. (la “Entidad™), rindo a ustedes mi informe sobre la
veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacién financiera que ha presentado a ustedes el H. Consejo de
Gierentes y Socios, en relacion con la marcha de la Entidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015.

Obtuve de los Directores y Administradores, toda la informacion sobre las operaciones, documentacién y demas
evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

La Administracién de la Entidad es la responsable de Ia preparacién de los estados financieros y sus notas
correspondientes, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, '

He revisado e] estado de posicién financiera al 31 de diciembre de 2015 v sus correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, los cuales se
someten a la consideracion de este H. Consejo de Gerentes y Socios para su informacion y aprobacién. Para rendir este
informe, también me he apoyado en el informe que sobre dichos estados financieros emiten en esta fecha los auditores
independientes de la Entidad.

En mi opinién, los criterios, politicas contables v de informacién utilizados por la Entidad ¥ considerados por los
Administradores para preparar la informacién financiera presentada por los mismos a este H. Consejo de Gerentes y
Socios, son adecuados y suficientes y se aplicaron en forma consistente con el afio anterior; por lo tanto, dicha
informacién financiera refleja en forma veraz, suficiente y razonable, la situacién financiera de SGFP México, S. de
R.L.de C.V.,al 31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los
flujos de efectivo por el afjo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

e
C.P.C. José Ignagio ¥alle Aparicio
Comisario

i -

Cindad de co a3 de marzo de 2016
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SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos mexicanos)

Activos Notas
Activo circulante:
Efectivo 5
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6
Impuestos a favor 12
Otros activos
Total de activo circulante
Activo a largo plazo:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6
Total de activos
Pasivo y capital contable
Pasivo circulante:
Acreedores diversos 9
Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo 7y8
Total de pasivo
Capital contable
Capital contable:
Capital social 11
Reserva legal 11

Utilidades acumuladas
Total de capital contable

Total de pasivo y capital contable

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2014

2013

$ 15262851 $ 15524643
1,771,187 1,301,992
3,119,071 1,546,847

66,370 37,500
20,219,479 18,410,982
2,231,635,558 1,870,844,592

$ 2251855037 $ 1,889,255574

$ 1772207 $ 193,247

2,231,635 558 1,870,844,592
2,233,407,765 1,871,037,839
17,650,000 17,650,000
28,388 19,747

768.884 547,988
18,447,272 18,217,735

$ 2251855037 $ 1,889,255574



SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de resultado integral

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos mexicanos)

Notas

Ingresos por servicios 10
Ingresos por intereses

Utilidad por valuacién de instrumentos financieros

Gastos por intereses

Pérdida por valuacion de instrumentos financieros
Gastos de administracién - Principalmente honorarios
Otros (gastos) ingresos, netos

Resultado de operacion
Fluctuacion cambiaria, neta
Comisiones

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad 12

Utilidad integral neta

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2014 2013
$ 4,590,725 3,456,369
36,418,551 32,747,525
40,188,449 85,001,769
(36,418,551) (32,747,525)
44,779,174 88,458,138
(40,188,449) (85,001,769)
(4,840,355) (3,566,793)
(160,904) 476,984
(45,189,708) (88,091,578)
(410,534) 366,560
651,436 (147,709)
(11,365) (46,033)
640,071 (193,742)
229,537 172,818
$ 229,537 172,818
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SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Societé Générale)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos mexicanos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Utilidad antes de impuestos de la utilidad
Ajustes por:

Efecto por cambios en el valor del efectivo

Cambios en:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos a favor
Otros activos
Cuentas por cobrar a partes relacionadas a largo plazo
Acreedores diversos
Deuda a largo plazo

Flujo neto de efectivo (utilizado) generado en actividades de
operacion

(Disminucién) aumento neto de efectivo

Efectos de las variaciones del tipo de cambio en el balance de
efectivo en moneda extranjera

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2014 2013
$ 229537 $ 172,818
(651,436) 147,709
(421,899) 320,527
(469,195) 1,969,931
(1,572,224) (683,396)
(28,870) (37,500)
(360,790,966) (675,309,391)
1,578,960 (597,850)
360,790,966 675,309,391
(913,228) 971,712
(913,228) 971,712
651,436 (147,709)
15,524,643 14,700,640
$ 15262851 $  15524,643




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos mexicanos)

1. Actividades

SGFP Meéxico S. de R.L de C.V. (la “Entidad”) es una compania subsidiaria de Société Générale, quien posee
el 99.99999% de las acciones representativas de su capital social pagado y de Société Générale de
Participations (subsidiaria de “Société Générale™), quien posee el 0.00001%, la cual fue constituida el 8 de
julio de 2011. EI domicilio de la Entidad es Paseo de la Reforma No. 265, piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal. Su actividad principal es emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de
crédito, valores, titulos valor y otros documentos y obligaciones que permita la Ley General de Sociedades
Mercantiles (la “Ley”), con la intervencion de las personas o instituciones nacionales o extranjeras que en
cada caso sean requeridas de acuerdo a la Ley, asi como adquirir titulos de crédito o valores emitidos por
entidades nacionales o extranjeras, asi como emitir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito
mediante oferta pdblica o privada en México o en el extranjero, previa autorizacion de las autoridades
competentes, incluyendo bolsas de valores o sistemas de cotizacion extranjeros.

La Entidad es una sociedad de propdsito especifico constituida por Société Générale y otras filiales de la
misma con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emision y colocacion de Certificados
Bursatiles, que permita participar a la Entidad y a Société Générale de forma competitiva y versatil dentro del
mercado de valores mexicano.

En virtud de que la Entidad no tiene empleados, Unicamente tiene un Representante Legal, todos los servicios
de caracter administrativo, tecnolégico, infraestructura, asesoria y en general servicios profesionales le son
proporcionados por Société Générale (Francia) (Compafiia Tenedora). Con base en el contrato de prestacion
de servicios Société Générale es responsable de las obligaciones de caracter laboral por riesgos profesionales
o de cualquier otra naturaleza, liberando a la Entidad de cualquier responsabilidad laboral en lo presente o
futuro a cualquiera de sus funcionarios; por lo tanto la Entidad no tiene obligaciones de caracter laboral.

Eventos significativos 2014

a) Recompra de certificados bursatiles SGMEX12: Con fecha 21 de noviembre de 2014 se llevé acabo la
recompra del 100% de los titulos en circulacién en relacion al Programa de certificados bursatiles de
corto y largo plazo, identificada con clave de pizarra SGMEX12, emisidn realizada el 27 de junio de
2012 y con fecha de vencimiento 14 de julio de 2020. Por esta operacion la Administracién de la
Entidad reconoci6 una utilidad en el estado de resultados en el rubro de “Utilidad por valuacion de
instrumentos financieros* un efecto de $24,331,239.

b) Colocacion de certificados bursatiles

i De conformidad con el Oficio Nimero 153/107562/2014, de fecha 31 de octubre de 2014, la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comision”) autoriz0 a la Entidad la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacién y del aviso de oferta publica
relativos a la emisién de certificados bursétiles, bajo al amparo del Programa de certificados
bursatiles de corto y largo plazo cuya inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores
fue autorizada mediante Oficio 153/8143/2012 del 26 de abril de 2012. Con base a la
autorizacion antes mencionada, con fecha 21 de noviembre de 2014 la Entidad Ilevo a cabo la
colocacion mediante oferta publica de 1,000,000 de certificados burséatiles con valor nominal de
$100 cada uno ascendiendo a un total de $100,000,000.



De conformidad con el Oficio NUmero 153/107562/2014, de fecha 31 de octubre de 2014, la
Comision autorizé a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursétiles, bajo al
amparo del Programa de certificados burséatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores fué autorizada mediante Oficio 153/8143/2012
del 26 de abril de 2012. Con base a la autorizacion antes mencionada, con fecha 21 de
noviembre de 2014 la Entidad Ilevo a cabo la colocacion mediante oferta publica de 8,051,812
certificados bursétiles con valor nominal de $100 cada uno ascendiendo a un total de
$805,181,200.

De conformidad con el Oficio Nimero 153/106706/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, la
Comisién autoriz6 a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emisién de certificados bursatiles, bajo al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante Oficio 153/31758/2011
de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada con fecha 22 de
mayo la Entidad llevo a cabo la colocacion mediante oferta publica de 100,000 certificados
bursatiles con valor nominal de 100 délares americanos (“USD”) cada uno ascendiendo a un
total de 10,000,000 USD, cuya tasa de referencia sera la London Inter Bank Offered Rate
(“LIBOR”) aplicable para dep6sitos en Dolares a plazo de 3 meses.

Eventos significativos 2013

De conformidad con el Oficio Nimero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la
Comisién autorizé a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacién y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursétiles, al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante Oficio 153/31758/2011
de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada, la Entidad
llevé a cabo la colocacién, mediante oferta pablica, de 250,000 certificados bursatiles con valor
nominal de USD 100 cada uno ascendiendo a un total de USD 25,000,000, cuya tasa de interés
bruto anual es de 3.10%.

De conformidad con el Oficio Nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la
Comisién autoriz6 a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursatiles, al
amparo del Programa cuya inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue
autorizada mediante Oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la
autorizacion antes mencionada, la Entidad llevé a cabo la colocacién, mediante oferta publica,
de 200,000 certificados bursatiles con valor nominal de USD 100 cada uno ascendiendo a un
total de USD 20,000,000, cuya tasa de referencia sera la London Inter Bank Offered Rate
(“LIBOR”) aplicable para depositos en Dolares a plazo de 3 meses.

2. Bases de presentacion

a.

Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRSs o IAS por sus
siglas en inglés) y nuevas interpretaciones que son obligatorias a partir de 2014

En el afio en curso, la Entidad aplico una serie de nuevas y modificadas IFRSs emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran en vigor a
partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2014.



Modificaciones a la IAS 32 Compensacion de activos y pasivos Financieros

La Entidad aplico las modificaciones a la IAS 32 Compensacion de activos y pasivos Financieros por
primera vez en el afio actual. Las modificaciones a IAS 32 aclaran los requerimientos relacionados con
la compensacion de activos y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones aclaran el
significado de “actualmente tiene el derecho legal efectivo de compensacion” y “realizacion y
liquidacion simultanea”.

Las modificaciones fueron aplicadas retroactivamente. Dado que la Entidad no tiene ningln acuerdo
de compensacidn, la aplicacion de las modificaciones no tuvo ningun efecto significativo en las
revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros.

Mejoras Anuales a las IFRSs Ciclo 2010-2012

Las Mejoras Anuales a las IFRSs Ciclo 2010-2012 incluyen modificaciones a varias IFRSs, como se
resume adelante.

Con las modificaciones a la IFRS 2 (i) cambian las definiciones de “condiciones de adquisicién de
derechos” (“vesting condition”, por su nombre en inglés) y “condiciones de mercado™; y (ii) se
agregan definiciones para “condiciones de desempefio” y “condiciones de servicio” que anteriormente
estaban incluidas en la definicion de “vesting condition”. Las modificaciones a la IFRS 2 estan
vigentes para pagos basados en acciones cuya fecha en que se otorga es el 1 de julio de 2014 o
posterior.

Las modificaciones a la IFRS 3 aclara que la consideracion contingente clasificada como un activo o
un pasivo debe medirse a valor razonable a cada fecha de reporte, independientemente de si la
consideracion contingente es un instrumento financiero dentro del alcance de la IFRS 9 0 IAS 39, 0 un
activo o pasivo no financiero. Los cambios en el valor razonable (distintos a los ajustes del periodo de
medicién) deben reconocerse en resultados. Las modificaciones a la IFRS 3 son aplicables para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea el 1 de julio de 2014 o posterior.

La Administracion de la Entidad no estima que la aplicacion de estas modificaciones tendran efectos
importantes en los estados financieros de la Entidad.

Mejoras Anuales a las IFRSs Ciclo 2011-2013

Las Mejoras Anuales a las IFRSs Ciclo 2011-2013 incluyen modificaciones a varias IFRSs, como se
resume adelante.

Las modificaciones a la IFRS 1 aclaran el significado de “IFRSs efectivas” con lo cual a los adoptantes
por primera vez se les permite aplicar una nueva IFRS que aln no sea obligatoria, si esa IFRS permite
la aplicacion anticipada.

Las modificaciones a la IFRS 3 aclaran que la norma no aplica a la contabilizacién de la constitucién
de todos los tipos de acuerdos conjuntos en los estados financieros del mismo acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la IFRS 13 aclaran que el alcance de la excepcion de portafolio para valuar el
valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros en una base neta incluye todos los
contratos que se encuentran dentro del alcance, y que son contabilizados de conformidad con IAS 39 o
IAS 9, aun cuando los contratos no cumplan con la definicion de activo o pasivo financiero de la IAS
32.

La administracion de la Entidad no estima que la aplicacion de estas modificaciones tendré efectos
importantes en los estados financieros de la Entidad.



Modificaciones a 1AS 39 Renovacion de Derivados y Continuacion de Contabilidad de
Coberturas

La Entidad aplicé las modificaciones a la IAS 39 Renovacién de Derivados y Continuacion de
Contabilidad de Coberturas por primera vez en el afio actual. Las modificaciones a la IAS 39 relevan
de la obligacion de suspender la contabilidad de coberturas cuando el derivado designado como
instrumento de cobertura sea renovado en determinadas circunstancias. Las modificaciones también
aclaran que cualquier cambio en el valor razonable del derivado designado como instrumento de
cobertura derivado de la renovacion debe ser incluido en la evaluacion y medicion de efectividad de la
cobertura.

Las modificaciones han sido aplicadas retroactivamente. Debido a que la Entidad no tiene ningln
derivado sujeto a renovacion, la aplicacion de estas modificaciones no tuvieron impacto en las
revelaciones o en los montos reconocidos en los estados financieros.

IFRS nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes

La Entidad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y modificadas que han sido emitidas pero ain no
estan vigentes:

IFRS 9, Instrumentos Financieros?
IFRS 15 Ingresos por Contratos con Clentes?

L Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, se permite
su aplicacion anticipada
2Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, se permite
su aplicacion anticipada.

IFRS 9, Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicién de activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2013 para incluir nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas. Otras
modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
requerimientos de clasificacion y medicion al introducir la categoria de medicion de ‘valor razonable a
través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de IAS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales para los activos financieros que dan
origen a fechas especificas para pagos Unicamente de principal e intereses del monto principal,
son medidos a FVTOCI. Todas las demas inversiones de deuda y de capital se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo IFRS 9,
las compafiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversién de capital (que no es mantenida con fines de negociacion) en
otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la
(pérdida) utilidad neta del afio.
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. En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS
9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integrales,
salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que
sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable
en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente,
conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

. En relacién con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica
la IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca en
cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una
afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

. Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de
coberturas disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una
mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas,
especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los
componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles para contabilidad de
cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas con el
concepto de ‘relacion econdmica’. En adelante no sera requerida la evaluacion retrospectiva de
la efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la
administracion de riesgos de la entidad.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacién de la IFRS 9 pueda tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros de la Entidad. Sin
embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya
completado una revision detallada.

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 se emitio la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por las
entidades en la contabilizacién de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en
vigor la IFRS 15 remplazara las guias de reconocimiento de ingreso actuales incluidas en la IAS 18
Ingresos, 1AS 11 Contratos de Construccion, asi como sus interpretaciones.

El principio basico de la IFRS 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque de cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificacion del contrato o contratos con el cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccién;

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio en el contrato;
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desempefio.

Conforme a IFRS 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion es decir,
cuando el ‘control’ de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacion de desempefio ha sido
transferido al cliente. Asimismo se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Ademas, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.

La administracion de la Entidad estima que la aplicacion de la IFRS 15 en el futuro podria tener algin
efecto importante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros de la
Entidad. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que la
Entidad haya realizado una revision detallada.
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d.

Bases de medicidn - Los estados financieros de la Entidad han sido preparados sobre una base de costo
histérico.

i Costo historico - El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

ii. Valor razonable - El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo
0 pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para propdsitos de mediciény / o
revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion de las
transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero que no son valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor de uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las

mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales

se describen de la siguiente manera:

- Nivel 1, se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos,

- Nivel 2, datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacién del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

- Nivel 3, considera datos de entrada no observables.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las IFRSs emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

3. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables seguidas por la Entidad son las siguientes:

a.

Efectivo

Consisten principalmente en dep6sitos bancarios en cuentas de cheques con disponibilidad inmediata.
Se vallan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Entidad seré requerida para liquidar la obligacion y
se puede estimar fiablemente se consignara el importe de la obligacion.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se vuelve sujeta a las
disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de un activo o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable a través
de resultados) se afiaden o deducen del valor razonable del activo financiero o pasivo financiero, en su
caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

La valuacion posterior de los instrumentos financieros depende de la categoria de referencia en que se
clasifican. Ver el desglose de las categorias de instrumentos financieros en la Nota 8 y el tratamiento
contable para cada categoria en las politicas contables se describen a continuacion:

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificas: activos financieros a valor
razonable con cambios a través de resultados (“FVTPL”, por sus siglas en inglés), inversiones
conservadas al vencimiento, activos financieros disponibles para su venta, y préstamos y cuentas por
cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y el propoésito de los activos financieros y se
determina en el momento de su reconocimiento inicial. A la fecha de estos estados financieros, la
Entidad Unicamente cuenta con instrumentos clasificados a FVTPL y préstamos y cuentas por cobrar.

1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método de célculo del costo amortizado de un instrumento
de deuda o un pasivo financiero y de asignacién de los ingresos por intereses o gastos en el
periodo en cuestion. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos
futuros de efectivo o pagos (incluyendo todos los honorarios y montos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo méas
corto, al valor neto contable en el reconocimiento inicial.

2. Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o
se designan como FVTPL por la Entidad. Los activos financieros a FVTPL se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su remedicion en resultados.

3. Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, préstamos y otras cuentas por cobrar que tienen pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo se clasifican como préstamos y cuentas por
cobrar. Préstamos y partidas a cobrar se reconocen a costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo sujetos a pruebas de deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto las cuentas
por cobrar a corto plazo, cuando el reconocimiento de los intereses sea inmaterial.

4, Deterioro del valor de los activos financieros

Por los activos financieros, distintos de los activos financieros valor razonable con cambios a
través de resultados, se evallan los indicadores de deterioro al cierre de cada ejercicio. Los
activos financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero,
los flujos futuros de efectivo estimados de la inversion han sido afectados. Para los activos
financieros registrados al costo amortizado, el importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero s6lo cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.

e. Pasivos financieros

1.

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio,
de acuerdo la sustancia del acuerdo contractual.

El factor clave en la clasificacion de un instrumento financiero como pasivo es la existencia de
una obligacion contractual para la Entidad de e