INFORMACION FINANCIERA

1. Estados financieros consolidados 302
2. Notas a los estados financieros
consolidados 309

3. Informe de los Auditores Independientes
sobre los estados financieros consolidados 427

6 | INFORMACION FINANCIERA






Contenido de los estados financieros consolidados
1. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - ACTIVOS ... ... ... R S A T 302
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - PASIVOS kil AP i = Careil et 302
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO ; . . e 304
ESTADO DE RESULTADOS NETOS Y GANANCIAS Y PERDtDAS NO REALIZADAS 0 DIFERIDAS ..... — IR i PR R 305
CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS .. I oap i i R ... 308
ESTADO DE FLUJO DE EFECTWO ... . . il H o e : q 308
ESTA NANCIER NSOLIDA
NOTA 1 - PRINCIPIOS CONTABLES IMPORTANTES . . .. ... i i s . e 309
NOTA 2 - CONSOLIDACION .. et A e TR R . Sesn T
NOTA 21 - ALCANCE DE CONSOLIDACION . S _— bl Fii 320
NOTA 22 - CREDITO MERCANTIL ey et i 321
NOTA 2.3 - REVELACIONES ADICIONALES PARA ENTIDADES CONSOL DADES r-: -NVERSIONES CONTABILIZADAS MEDIANTE EL USO DEL
METODO DE PARTICIPACION.. ... ... . s e e e 325
NOTA 2.4 - ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS ....... it AERE a28
NOTA 2.5 - ACTIVOS NO CIRCULANTES CONSERVADOS PARA VENTA'Y DEUDA RELACIONADA i < icadivateias 30
NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y wgiidss, Sp— 33
NOTA 3.1 - ACTIVOS Y PASVOS FINANCIEROS AVALOR RAZONABLE A TRAVES DE RESULTADOS =] 334
NOTA 3.2 - DERIVADOS FINANCIEROS I N ; G e 337
NOTA 3 3 - ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA SUVENTA . . ... i 342
NOTA 2.4 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS VALUADOS A VALOR RAZONABLE ” . 7 7 |
NOTA 3.5 - PRESTAMOS ¥ CUENTAS POR COBRAR ... ... it i I s 353
NOTA 3 6 - DEUDAS : AET— e 355
NOTA 37 - INGRESO Y GASTOS POR INTERESES ..... . _ i it i) ... 357
NOTA 38 - DETERIORO Y PROVISIONES .. .. AL ; 359
NOTA 3 9 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS VALLIADOS AL cosm DE AMORTIZACION " ... 365
NOTA 2.10 - COMPROMISOS, ACTIVOS EN PRENDA Y VALORES RECIBIDOS ... ... ... A . . e 36T
NOTA 3.11 - ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS ... — Y B 369
NOTA 3.12 - COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS s AT T
NOTA 3 13 - VENCIMIENTOS CONTRACTUALES DE PASIVOS FINANCIEROS NO DE DERIVADOS ... .. i St T3
NOTA 4 - OTRAS ACTIVIDADES . oo i i e i e o i e 374
NOTA 4 1 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES —— — R [ 7 £
NOTA 4 2 - INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES . ... R s e EARE ....315
NOTA 4 3 - ACTIVIDADES DE SEGUROS R R R s 376
NOTA 4.4 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS . i e S Gy . .....380
NOTA § - GASTOS DE PERSONAL Y PRESTACIONES DE EMPLEADOS rart i T o 3B
NOTA 5.1 - GASTOS DE PERSONAL Y OPERACIONES DE PARTES RELACIONADAS _— A ... 382
NOTA 5.2 - PRESTACIONES DE EMPLEADOS A e B e . ... 384
NOTA 5.3 - PLANES DE PAGO CON BASE EN ACCION. = s AR ST ..389
NOTA 6 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA el P S .. 380
NOTA 7 < PATRIMONIO DE ACCIONISTAS . .ocovu.iieiis ehtrresisroemeieesiatet 4851148 1588588821188 ; P — aga
NOTA 7.1 - ACCIONES DE TESORERIA YFATRIMONIO DE Acmomsms EMITIDO POR EL GRUPO R ... 383
NOTA 7.2 - UTILIDAD POR ACCION Y DIVIDENDOS T R - Gt B 396
NOTA 8 - REVELACIONES ADICIONALES. .. — Sl o ke et i sl .. .397
NOTA 8.1 - INFORME POR SEGMENTO .. ... AT el e DTS oY 397
NOTA 8 2 - OTROS GASTOS OPERATIVOS PR I it S S 404
NOTA 8.3 - PROVISIONES 2 : oy B— . 402
NQTA B 4 - ACTIVOS FIIOS TANGIBLES E INTANGIBLES A ; T 403
NOTA B.5 - OPERACIONES EN MONEDA EXTRANJERA . .. T ki . 405

NOTA 8.6 - COMPARIAS INCLUIDAS EN EL ALCANCE DE CONSOLIDACION ; R RN 3 s 406



NOTA 8.7 - HONORARIOS PAGADOS A LOS AUDITORES EXTERNOS 422
NOTA B - INFORMACION DE RIESGOS Y JUICIOS . ; 423

La informacion en la tipologia de riesgos, el manejo de riesgo vinculado a instrumentos financieros asi coma a la informacion del manejo de capital
y el cumplimiento con los indicadores regulatorios, requeridos por las IFRS como fueron adoptadas por la Union Europea, se revela en &l Capitulo
4 de este Documento de Registro (Riesgos y adecuacion det capital)

Las principales caracteristicas de los planes de opcién de acciones de Société Générale y los planes de acciones libres son reveladas en el Capitulo
3 de este Documenio de Registro (Gobierno corporarivo).

Esta informacidn pertenece a la nota a los estados financieros consolidados y ha sido auditada por los auditores independinetes, se identifica como
tal en el Capitulo 3 y 4 de esle Documento de Registro,



1. ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - ACTIVOS

31.12.2016 31.12.2015
(En millones de euros)

Efectivo pagadero de bancos centrales 96,186 78,565
Activos financieros a valor razonable a través de resultados”® Notas 3.° 514,715 519,600
32v34
Derivados de cobertura Nota 3.2 18,100 16,538
Activos financieros disponibles para la venta Notas 3.3y 34 139,404 134,187
Pagadero de bancos Notas 35y 3.9 59,502 71,682
Préstamos de clientes Notas 3.5y 39 426,501 405,252
g:f::::cias de revaluacion en carteras cubierias contra el riesgo de tasa de 1,078 2723
Activos financieros conservados a su vencimiento Nota 3.9 3,912 4,044
Activos fiscales Nota 6 6421 7,367
Otros activos® Nota 4.4 84,756 69,131
Activos no circulanies conservados para su venta Nota25 4,252 :;}
Inversiones contabilizadas por el uso del método de participacion 1,096 1,352
Actives fijos tangibles e intangibles Nota 8.4 21,783 19,421
Crédito mercantil Nota 2.2 4535 4,358
Total 1,382,241 1,334,391

* Importes reformulados en relacion a los estados financieros publicados al 31 de Diciembre de 2015, después de una

modificacién en la presentacion de “commodities” (Ver Nola 4.2).



BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - PASIVOS

31.12.2016 31.12.2015

(En miliones de euros)

Pagadero a bancos centrales 5,238 6,951
Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados Notas3.1,32y 3 455,620 454,981
Derivados de cobertura Nota 3.2 9,594 9,633
Pagadero a bancos Notas 3.6y 3.9 82,584 95,452
Depésitos de clientes Notas 36y 3.9 421,002 379,631
Deuda garantizada emitida Notas 3.6y 3.9 102,202 106,412
Dti;ir::gieaisncti:‘:valuacién en carteras cubiertas contra riesgos de 8,460 8.055
Pasivos fiscales Nota & 1,444 1.571
Otros pasivos Nota 4.4 94,212 83,083
Pasivos no circulantes conservados para la venta Nota 2.5 3612 526
Reservas de suscripcion de compaiiias de seguros Nota 4.3 112,777 107,257
Provisiones Nola 8.3 5,687 5218
Deuda subordinada 14,103 13,046
Total pasivos 1,316,535 1,271,716
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Patrimonio de accionistas, participacién controladora

Capital comun emitido, instrumentos de capital y reservas de capital 30,596 29,537
Ganancias relenidas 25,813 23,905
Resultado neto 3,874 4,001
Sub-total 80,283 57,443
Ganancias y pérdidas de capital no realizadas o diferidas 1,670 1,594
Sub-tetal capital y participacion controladora 81,953 59,037
Participacién no controladora Nota 2.3 3,753 3,638
Total capital 65,706 62,675

Total 1,382,241 1,334,391




ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

(En millones de euros) 2016 2015
Intereses e ingreso similar Nota 3.7 24,660 25,431
Intereses y gastos similares Nota 3.7 {15,193) (16,125)
Ingreso por comisiones Nota 4.1 10,116 10,144
Gaslos por comisiones Nota 4.1 (3.417) (3.466)
Ganancias y pérdidas etas en operaciones financieras 7,143 7,906
de los cuales, ganancias y pérdidas nelas en instrumentos financieros 5759 6957

Nota 3 1 - '
a valor razonable a través de resultados*
de los cuales, utilidades y pérdidas en activos financieros disponibles  Nota 3.3 1,384 949
para la venta
Ingresos de ofras actividades® Nota 4.2 20,780 19,749
Gastos de otras actividades” Nota 4.2 {18,791) {16,000)
Ingresc bancario neto 25,298 25,639
Gastos de personal Nota & (9,455) (9,476}
Otros gastos operativos Nota 8.2 (6,423) (6,477)
Amorlizacion, depreciacion y deterioro de activos fijos tangibles e intangibles (939) (340)
ingreso operativo bruto 8,481 8,746
Coslo de riesgo Nota 3.8 (2,091) (3.065)
Ingreso operativo 6,380 5,681
Ingreso neto de inversiones contabilizadas mediante el uso del Nota 2.3 129 23
Palrimonial
Ingreso / gasto neto de otros aclivos (212) 197
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil Nota 2.2 - -
Resultado antes de impuestos 8,307 6,109
Impuestos sobre la renta Nota 6 {1,968) {1.714)
Resultado nete consolidado 4,338 4,395
Participacion no controladora Nota 2.3 464 394
Resultado neto, participacion controladora 3,874 4,001
Utilidad por accién ordinaria Nota 7.2 4.26 4.49
Utilidad diluida por accién ordinaria Nota 7.2 4.26 4.49

* Importes reformulados en relacién a los estados financieros publicados al 31 de Diciembre de 2015, después de una

modificacion en la presentacién de ‘commuodities” (Ver Nola 4.2).



ESTADO DE RESULTADOS NETO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
NO REALIZADAS O DIFERIDAS

2016 2015
(En millones de euros)
Resuitado neto 4,338 4,395
Ganancias y pérdidas no realizadas que seran reclasificadas posteriormente como 50 1.059
ingresos '
Diferencias por conversién'’
P 389 797
Aclivos financieros disponibles para venta (321) 425
Diferencias por revaluacion 661 703
Reclasificado en ingresos (982) (278)
Derivados de coberlura (6) {174)
Diferencias por revalyacion 1 (171)
Reclasificado en ingrasos {7) (3
Ganancias y pérdidas no realizadas contabilizadas mediante el uso del método de
paricipacion y que deberéan ser reclasificadas posteriormente en ingresos - (117)
Impuesto en partidas que deberan ser reclasificadas posteriormente en ingresos 12) 128
Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas que no deben reclasificarse 64 80
posteriormente an ingresos (84)
Ganancias y pérdidas acluariales en planes de prestaciones definidos post-empleo (54) 125
Impuestos en partidas que no deberan reclasificarse posieriormenie en ingresos (10) (45)
{14) 1,139
4,324 5,534
Beasultado neto v ganancias v nérdidas no realizadas o diferidas
de los cuales, participacion controladara 3,891 5148
433 386

de los cuales, participacion no controladora

{1) (1) La variacién de las diferencias de conversion ascendic a EUR 389 millones y consisle en;

- EUR + 385 millones en las diferencias de conversion del Grupo, debido principalmenie a la depreciacidn del euro frente af défar
astadounidense (EUR +412 millones) y el rublo ruso (EUR +129 millones), parcialmenie compensado por la apreciacion del euro
frente a la Libra esleriina (EUR -329 millones);

- EUR + 4 millones de variacidn de las diferencias de conversién atribuibles a participacion no controladora



CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital y reservas asocladas

Eliminacién Otros Resultad
Acciones Emision de Instrum Ganan o Neto,
Ordinarias  de primas acciones entos clas Participa
Emitidas y reservas de de Reteni clén
de capital Tesoreria capital Tosl das controla
(En mitlones de eurms) dora
Patrimonlo de accionlstas al 1 de enero de 2015 1,007 20,141 (731) 9,069 29,486 25216 -
Incremento en capital ordinario 1 4 - - 5 {1} =
Eliminacion de acciones de tesoraria - - 282 - 282 151 -
Emisidn / Redencidn de instrumentos patrimoniales - - - (297) {297) 229
Componente palrimonial de planes de pago con base en acciones - 61 - - 61 - -
Pago de dividendos de 2015 - - - - - (1,658)
Efecto de adquisiciones y eliminaciones de participacion no . . . . . {95) ~
cantroladora
Subtotal da cambios vinculados a relaciones con
accionistas 1 65 282 (297) 51 (1,374) -
Ganancias y pérdidas no realizadas o dileridas - - - - - 80 -
Otros cambios - - - o & 17
Resultado neto de 2015 del periodo - - - - . . 4.001
Subtotal - . - - - 63 4,001
Cambio en el capital de asociados y empresas . . N .
conjuntas conlabilizadas por el método de participacion
Patrimonio de acclonistas al 31 de diclembre de 2015 1,008 20,206 {449) 8,772 29,527 23,905 4,004
Apropiacion de ingreso nelo - 4,001 (4,001}
Patrimonio de accionistas al 1 de enero de 2016 1,008 20,206 (449) 8,772 29,537 27,906 -
Incremento en capital ordinario (Ver Nota 7 1) 2 6 8 (2)
Eliminacién de capital de tesoreria (Ver Nota 7.1} 78 78 {20)
Emision / Rescate de instrumentos patrimoniales (Ver Nota
70 908 208 251
Componenie patrimonial de planes de pago con base en acciones 65 85
(Ver Nola 5 3}
Dividendos de 2018 pagados (Ver Nota 7.2) - {2,289)
Efeclo de adquisiciones y efiminaciones de participacién no . 23
controladera
Subtotal de cambies vinculados a relaciones con accioni ) 71 78 %08 1,058 (2,037)
Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas - (59)
Otros cambios - 3
Resuliado nelo de 2016 del periodo - 16874
Subtotal - - - . - {56) 3,874
Cambio en capital de asociados y emprasas conjuntas
contabilizadas por el uso del mélodo de panicipacién ;
Patrimonic de accionistas al 31 de diciembre de 2016 1,010 20,277 (371) 9,660 30,596 25,813 3,874




Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas {neto de

impuestos que deberan ser reclasificados

posteriormente en ingresos

Participacién no controladora

Cambio en ol Otros Instru-  Ganancia Total
Valor Cambio en Patrimonio de mentos de Pérdidas Patrimonio
Resarvas  razonable de el valor Acclonistas, Capital y capital no de
comversion _ disponibles 06 oo Sinedas o Consalidads
paraventa  derivados diferidas
cob::lura Total
Total
(787) 1,027 257 527 55,229 2,778 800 67 3,645 58,874
- - - - 4 - - - - 4
- - - . 433 - - - - 433
s . = g {68) - - i {68)
- - - - 61 - - a1
- - - - (1,658) (232) - (233) (1.881)
- - - - (95) {168) - (168) (263)
s - - - {1,323} (401) - - {401) {1,724)
769 556 (170) 1,155 1,235 S - (8) {8 1,227
- 5 5 S 7 8 - 8 (8)
- - - - 4,001 394 S 394 4,396
769 556 {(170) 1,155 5,219 402 - (8 394 5,613
C (88 S 88 (88) 0 0 J g (88)
12 1,495 87 1,594 §9,037 2,779 800 §9 3,638 82,8675
12 1,495 87 1,594 59,037 2,779 800 59 3,628 62,675
- 6 - 6
- 58 - 58
- 1,159 o 1, 159
- 65 - &5
- (2,289} (291) (291) (2,580)
- 23 (31) (31 @)
o - - - {978} {322) - - (322) (1,300)
385 {297} {12) 76 17 (5) (26} {31) (14)
- 3 4 4 7
- 3,874 464 464 4,338
385 (297) (12} 76 3,894 463 - {26) 437 4,331

1

(1}




387 1,199 74 1,670 61,953 2,920 800 33 3,753 85,708




ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

{En miliones de euros) 2018 Gl
Resultado neto {i) 4,338 4,395
(Gasto de amortizacion en activos fjos tangibles y activos intangibles (incluyen amendamiento eperacional) 3,876 3,507
Depreciacion y asignacion neta a provisiones 4,238 4,507
Resultado neto de inversiones conltabilizadas mediante e! uso del método de participacion (120) (231)
Cambio en impuestos diferidos 859 651
Resultado neto de la venta de activos disponibles para venta a largo plazo y subsidiarias (718) (337)
Otros cambios 3,201 4,455
Partidas no monetarias incluidas en el ingreso neto y otros ajustes no incluyendo el resultado en instrumentos
financieros a valor razonable a través de resultados (II) 11,125 12,642
Resultado en instrumentos financieros a valor razonable a través de resullados™ (5,760) (6,957
Operaciones interbancarias {1,020) 14,659
Operaciones de clientes 20,672 (5,724)
Operaciones relacionadas a otros activos y pasivos financieros (4,247) (2,126}
Operaciones relacionadas a otros aclivos y pasivos no financieros (2.378) 4,226
Incremento/disminucién neta en efectivo relacionada con aclivos y pasivos operativos {lll} 7,267 4,078
ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETA RELACIONADA CON ACTIVIDADES (A) = (1) + (1) + (1) 22.730 21,115
Entrada )salida) de efectivo nela relacionada con la adquisicion y disposicion de activos financieros e inversiones a largo plazo 1,204 1.997
Entrada (salida) de efectivo neto relacionada con actives fijos tangibles e intangibles {5.531) {4.502)
ENTRADA {SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE INVERSION (B) {4,237) {2,5085)
Flujo de efectivo defa accionistas (1.357) (1.522)
Ctros flujos de efectivo derivados de actividades de financiamiento 1,306 4,404
ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADO CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (C) (51 2,882
ENTRADA (SALIDA) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO {A) + (B) + [C) 18,442 21,492
Efectivo, pagadero de bancos centrales (activos) 78,5685 57,065
Pagadero a bancos centrales {pasivos) (8,851) {4.607)
Cuentas corrientes con bancos {Ver Nota 3.5) 26,113 23,625
Depésitos a la vista y cuentas corrientes con bances (Ver Nota 36 {14,920) (14,767)
EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 82,808 61,316
Efectivo, pagadero de bancos centrales (activos) 68,186 78,565
Pagadero a bancos centrales (pasivos) (5,238} (6,951)
Cuentas corrientes con bancos (Ver Nota 3.5) 24,630 26,113
Depésilos & la vista y cuentas corrientes con bancos (Ver Nota 3.6) (14,337) (14,920}
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 101,250 82,808
ENTRADA (SALIDA) NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 18,442 21,492




2. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracién el 8 de febrero de 2017,

NOTA 1 - PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD IMPORTANTES

1. INTRODUCCION

De conformidad con el Reglamento Europeo 1606/2002, del 19 de julio de 2002, relativo a las
Normas Internacionales de Contabilidad, el Grupo Société Générale("el Grupo ") elaboré sus
estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2016 de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) adoptadas por la Union Europea y vigentes en esa fecha. Eslas normas estan
disponibles en el sitio web de la Comision Europea en:
Http:/fec.europa.euffinance/company-reporting/standards-interpretations/index_en.htm

El Grupo también continué utilizando las disposiciones de la IAS 39, como fueron adoptadas
por la Union Europea para la aplicacion de la contabilidad macro de cobertura de valor
razonable

Dado gue el marco contable de las IFRS no especifica un modelo estandar, el formato utilizado
para los estados financieros es consistente con el formato propuesto por la French Accounting
Standards Setter, la ANC, bajo la Recomendacion 2013-04 del 7 de noviembre de 2013.

La presentacion proporcionada en fas notas a los estados financieros consolidados estan
centradas en la informacion gue es relevante y sustancial a los estados financieros del Grupo
Société Générale, sus actividades y las circunstancias en la cual ésta conduce sus operaciones
en el periodo.

La moneda de presentacién de los estados financieros consolidados es el euro.

Las partidas del balance general de compafiias consolidadas informan en divisas son
convertidas en euros a los tipos de cambio oficiales vigentes en la fecha del cierre. Las
partidas del estado de resultados de esas empresas son converlidas a euros a los tipos de
cambio promedio al final del mes.

Las cifras presentadas en los estados financieros y en las notas se expresan en millones de
euros, salvo indicacion en contrario. El efecto del redondeo puede generar discrepancias entre
las cifras presentadas en los estados financieros y las presentadas en las notas.



2. NUEVAS NORMAS CONTABLES APLICADAS POR EL GRUPO A PARTIR DEL 1 DE ENERO

DE 2016

Enmiendas a la IAS 19 «Planes de beneficios definidos: contribuciones de los empleados» Mejoras

anuales a las IFRS (2010-2012)

Enmiendas a la IFRS 11 «Contabilizacion de adquisiciones de intereses en operaciones conjuntas»
Enmiendas a la IAS 16 y la IAS 38 «Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y

Amortizacion »

Mejoras anuales a las IFRS (2012-2014) Enmiendas a la IAS 1 «lnicialiva de divulgacion»

No se espera que la aplicacion futura de estas enmiendas
y mejoras tenga impacto significativo sobre el resultado
neto y el patrimonio neto del Grupo.

ENMIENDAS A LA 1AS 19 “PLaNES DE BENEFICIOS DEFINIDOS:

CONTRIBUCIONES DE LOS EMPLEADOS"

Estas enmiendas aplican a las contribuciones de empleados
a los planes de beneficios definidos. El objetivo de estas
enmiendas es simplificar la contabilidad para contribuciones
que son independientes del nimero de afios de servicio del
empleado.

MEIORAS ANUALES A LA IFRS {2010-2012) v (2012-
2014)

Como parte de las Mejoras a las Nomnas Internacicnales de
Informe Financiero, el IASB ha publicado enmiendas a
alguna de estas normas contables.

ENMIENDAS A LA IFRS 11 "CONTABILIDAD DE LAS
ADQUISICIONES DE INTERESES EN OPERACIONES
CONJUNTAS"

Las enmiendas aclaran la contabilidad de adquisiciones de
un interés en una operacion conjunia cuando la operacidn
constituye un negocio como se define en la IFRS 3
“Combinaciones de negocios”. Requiere aplicar todos los
principios de la IFRS 3 a la adquisicién de una paricipacion.

ENMIENDAS A LA 1AS 16 ¥ LA JAS 38 "ACLARACION DE LOS
METOpOs DE  DEPRECIACION  ACEPTABLES Y
AMORTIZACION"

El IASB aclara que el uso de un método basado en ingresos
para calcular la depreciacién y la amortizacion de un activo
no es apropiado con pocas excepeiones.

ENMIENDAS A LA JAS 1 "INICIATIVA DE DIVULGACION"

Estas enmiendas estan disefiadas para alentar a las
empresas a aplicar juicio profesional en la determinacién de
cual informacién divulgar en sus estados financieros. El
IASB aclara que la materialidad se aplica a la tofalidad de
los estados financieros y que la inclusion de la informacion
inmaterial puede inhibir |z utilidad de los estados
financieros



3. NORMAS CONTABLES, ENMIENDAS O INTERPRETACIONES QUE SERAN APLICADAS POR EL

GRUPO EN EL FUTURO

No todas las normas contables, modificaciones o
interpretaciones publicadas por el IASB han sido adoptadas
por fa Unién Europea al 31 de diciembre de 2016. Se exige
que se apliquen a partir de periodos que comiencen el 1 de
enero de 2017, a mas tardar o en |a fecha de su adopcién. Por

lo tanto, no fueron aplicadas por el Grupo al 31 de diciembre
de 2016

Se espera que estas normas se apliquen de acuerdo

con el siguiente calendario:

2017 y su Asociado o Empresa Conjunta>>

* Mejoras anuales a la IFRS (2014-2016)

* Enmiendas a la IAS 12 <<Reconocimiento de Activos de Impuestos diferidos entre un Inversionista

* Enmiendas a la IAS 7 <<Iniciativa de Divulgacion>>

Acciones>>

2018 <<Contratos de Seguros>>

* Mejoras Anuales a la IAS 28 (2014-2016)

* IFRS 9 <<Instrumentos Financigros>:> [sdoptados paria UE]
* |FRS 15 <<Ingresos de Contratos con Clientes>>
* Aclaraciones a la IFRS 2 <<Clasificacién y Valuacién de Operaciones de Pago con Base en

* Enmiendas a la IFRS 4: Aplicacién de la IFRS 9 <<Instrumentos Financieros>> con la IFRS 4

* Enmiendas a la IAS 40 << Transferencia de Propiedad de Inversidn>>
* IFRIC 22 <<Operaciones de Divisas y Contraprestacion Anticipada>>

2019 | * IFRS 16 <<Contratos de Arrendamienlo>>

NORMAS CONTABLES, ENMIENDAS O INTERPRETACIONES ADOPTADAS POR LA UNION EUROPEA

IFRS 8 « Instrumentos Financieros »

Adoplada el 22 de noviembre de 2015 y vigente por
periodos anuales empezando el o después del 1 de
enero de 2018

Esta norma liene por objeto sustituir a la IAS 39. La
IFRS 9 determina nuevos requisilos para clasificar y
valuar activos financieros y pasivos financieros, la
nueva melodologia de deterioro del riesgo de crédito
para activos financieros y el fratamiento contable de
cobertura, exceplo la contabilizacién de macro
coberlura para la cual el IASB actualmente tiene un
Proyecto separado

Los siguientes tratamienlos seran aplicables a los
ejercicios que comiencen a partir del 1 de enero de
2016, sustituyendo los principios  contables
actuatmente aplicados a los instrumentos financieros
que se describen en |a Nota 3



IFRS9

conservados

Clasificacién y valuacién

un sencillo acercamiento de los activos financieros con base en los flujos
de efectivo contractuales y el modelo de negocios dentro del cual estan

Riesgo de crédito

Qg
ﬁmw%%

esperadas

Un modelo de depreciacién mas oportuno, con base en pérdidas crediticias
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Contabilidad de cobertura (modelo general)

Un modelo mejorado mas alineado con la gestion del riesgo; sino tambien
la opcién de que el Grupo pueda elegir seguir aplicando los requisites de
contabilidad de coberiura de la I1AS 38.

Derjyatives Macro-cobertura

Excluido de! alcance de la IFRS 9 (proyecto de investigacion especifico)

{FRS, CUENTAS POR COBRAR, DEPOSITOS,
INSTRUMENTOS FINANCIERQS, FUTUROS,
ACCIONES, SWAPS, PRESTAMOS, ACTIVOS
FINANCIEROS, DEUDAS, OPCIONES,
DERIVADOS, VALORES.)

# Clasificacion y valuacion:

Los aclivos financieros son requeridos para ser clasificados
en tres categorias de acuerdo a los métodos de valuacion
que seran aplicados (costo amertizado, valor razonable a
través de utilidades o pérdidas y valor razonable a través de
otro resultados integrales). La clasificacion dependera de las
caracleristicas contractuales de flujo de efective de los
instrumentos y del modefo de negocio de la entidad para la
gestion de sus instrumentos financieros

Por defecto, los activos financieros se clasificaran como
valuados posteriormente a valor razonable a través de
resultados.

Los instrumentos de deuda {préstamos, cuentas por cobrar
y bonos) se valuaran al costo amortizado sélo si e! objetivo
de la entidad {modelo de negocio) es recaudar los flujos de
efectivo contractuales y si estos flujos de efectivo consisten
Gnicamente en pagos de capital e intereses. Los
instrumentos de deuda se valuaran al valor razonable a
través de otros ingresos integrales (con una ganancia o
pérdida acumulada reclasificada en utilidades o peérdidas
cuando los instrumentos son dados de baja en cuentas) si
el abjetivo de la entidad {modelo de negocio) es cobrar los
flujos de efectivo contractuales ¢ vender los instrumentos y
si estos flujos de efectivo contractuales consisten
unicamente en pagos de capital e inlereses.

Flujos de efeclivo contracluales que son unicamente pagos
de principal e intereses sobre el monte del principal
pendientes son compatibles con un supuesto préstamo
basico. En un acuerdo de préstamo bésico, los intereses son
principalmente 1a contraprestacion por el valor temporal del
dinero y por el riesgo de crédito. Cualquier cléusula
confractual que pueda generar exposicion al riesgo o
volatilidad de los flujos de efectivo no relacionados con dicho
acuerdo de préstamo basico {por ejemplo, la exposicién a
cambios en los precios de las acciones o en un indice

bursatil o la introduccion de un efecto de apalancamiento)
no da lugar a flujo de efectivo contraclual que scn
unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente, a menos gue haya un efecto minimo sobre los
flujos.

Ei analisis de los flujos de efectivo contractuales también
puede requerir una comparacion con los flujos de efectivo
de un instrumento de indice de referencia st el componente
del valor de tiempo del importe del dinero incluido en el
interés estd sujeto a modificacion debida a las clausulas
contractuales del instrumento. Este es el caso, por ejemplo,
si el tipo de interés del instrumento financierc se revisa
peribdicamente, pero la frecuencia de las revisiones no
corresponde con la duracidn para el cual la tasa de interés
ha sido definida (por ejemplo, un tipo de interés revisado
mensualmenie acordea una tasa anual) o si el tipo de interés
del instrumento financiero se revisa perddicamente, o sila
tasa de interés del instrumento financiero es revisado
periddicamente de acuerdo a tasas de interés promedio a
corto y largo plazo.

Los derivados implicitos ya no se reconocerén por separado
cuando sus coniratos anfitriones sean activos financiercs y
el instrumento hibrido en su totalidad se valuara a su valor
razonable con cambios en resultados

Los instrumenlos de patrimonio se valuaradn al valor
razonable con cambios en pérdidas y ganancias. salvo en
caso de eleccién irrevocable realizada en el reconocimiento
inicial para valuacién al valor razonable a través de ofro
resultados integrales (siempre que estos activos financieros
no se mantengan para fines de negociacién y no se
clasifiquen en activos financieros valuados al wvalor
razonable con cambios en resultados) sin reclasificacion
posterior en ingresos.

Los requisilos para la clasificacion y valuacion de los pasivos
financieros contenidos en la 1AS 39 han sido incorporados a



la IFRS 9 sin ninguna modificacién, excepto los pasivos
financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados (utilizando la opcion de valor razonable). Para
estos pasivos financieros, el monto de cambio en su valor
razonable afribuible a cambios en el riesgo de crédito serd
reconocido en otros resultades inlegrales sin reclasificacion
subsiguiente en ingreso.

Las normas para dar de baja en cuentas los activos
financieros y pasivos financieros se han trasladado sin
cambics en la 1AS 39 a la IFRS 8.

La IFRS 9 fue adoptada por la Unién Europea el 22 de
noviembre de 2016 y sera aplicable a los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2018. La IFRS ©
permite la aplicacién anticipada del registra directo en el
patrimonio de cualquier variacién del valor atribuible a las
variaciones del riesgo de crédilo en los pasivos financieros
que se designan para ser valuados al valor razonable con
cambios en resultados {utilizando la opcion de valor
razonable). Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo no preve
la aplicacion de este tratamiento.

= Riesgo de crédito:

Todos los instrumentos de deuda clasificados como activos
financieros valuados al costo amortizado o al valor
razonable a través de otros resultados integrales, asi como
los crédites por arrendamiento, los compromisos de
préstamos y los contralos de garantia financiera emitidos,
estaran sistematicamente sujelos a deterioro o provision
para pérdidas crediticias esperadas desde su
reconocimiento inicial.

El principal cambio implica el registro sistemdtico de la
depreciacion de los préstamos tan pronto como se conceda
el préstamo o tan pronto como se adquieran los bones, sin
esperar la aparicién de una evidencia objetiva de deterioro.

Por lo tanto, los activos financieros en cueslion se
clasificaran en tres categorias segun el deterioro gradual de
su riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial y se
registrard un deterioro en cada una de estas calegorlas de
la siguiente manera

= Etapa 1

- Todos los activos financieros en cuestién se reconocen
inicialmente en esla categoria.

- Una provision para pérdidas se registrara por un mento
jgual a las pérdidas por créditos esperadas de 12
meses.

- los ingresos por intereses se reconoceran en la cuenta
de resultados utilizando el método del tipo de interes
efectivo aplicado at importe bruto en libros del activo
antes de la depreciacion.

& Etapa2

- Siel rigsgo de crédito de un activo financiero aumenta
significativamente desde su reconocimiento inicial, el
activo se transferira a esta categoria.

- La provisién por pérdidas para el activo financiero sera
entonces aumentada hasta el nivel de sus pérdidas
crediticias esperadas de por vida,

- Los ingresos por intereses se reconoceran en la cuenta
de resultados utilizando el método del tipe de interés
efectivo aplicado al importe bruto en libros del activo

antes del deterioro
= Etapa 3

. Los activos financieros identificados como deteriorados
se transferirdn a esta categoria

- La provision para pérdidas por riesgo de crédito
continuard siendo medida en un monto igual a fas
perdidas por créditos esperadas de por vida y su valor
serd ajustado si es necesario para tener en cuenta
cualquier deterioro adicional del riesgo de crédito

- Los ingresos por intereses se contabilizardn en el
estado de resultados utilizando el método de interés
efeclivo aplicado al importe neto contable del activo
después de un deterioro

El aumento significativo del riesgo de crédito se evaluard
sobre una base de instrumento por instrumento, pero
también sera posible evaluarlo sobre la base de carteras
coherentes de activos similares, donde la evaluacion
individual no parecera relevante. Un enfoque basado en la
contraparte (aplicando el principio de contagio por defeclo
a todos los préstamos pendientes de la contraparte)
también sera posible si da resultados similares

El Grupo deberd tener en cuenta toda la informacién
disponible y de futuro, asl como las posibles consecuencias
de un cambio en los factores macroecondmicos a nivel de la
cariera. de manera que cualquier aumento significativo en el
riesgo de crédito de un activo financiero pueda ser evaluado
lo antes posible

Habra una presuncion refutable de que el riesgo crediticio
de un activo financierc ha aumentado significativamente
cuando los pagos contractuales sobre este activo tienen
mas de 30 dias de vencimiento. Sin embargo, este periodo
tardio de 30 dias es un indicador definitivo. La entidad debe
utilizar toda la informacidon disponible (puntajes de
comportamiento, indicadores de tipo "préstamo a valor’,
efc.) y aplicar una visién prospecliva para evaluar si hay
aumentos significativos en el riesgo de crédito antes de que
los pagos contractuales superen los 30 dias vencidos

La aplicacion de la IFRS 9 no alterard la definicion de
incumplimiento ufilizada actualmente para determinar si
existe o no evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero. Dado que el aclivo se presumira en
incumplimiento si uno o mas pagos contractuales tienen mas
de 90 dias de vencimiento.

Las pérdidas crediticias esperadas se valuaran teniendo en
cuenta eventos pasados, pero también la situacion actual,
asi como prondsticos razonables de las condiciones
econdémicas futuras., Por lo tanto, tales pérdidas no se
calcularan de acuerdo con los datos promedio que se
observen duranie el ciclo, y pueden introducir entonces algo
de prociclicidad en los gastos de depreciacion

Las pérdidas crediticias esperadas de por vida se valuaran
teniendo en cuenta eventos pasados, pero también la
situacién actual, asi como pronésticos razonables de
condiciones econdmicas futuras y factores
macroeconoémicos relevantes hasta el término del contrato

= Contabilidad de cobertura
coberturas):

(excluyendo macro-

Esta nueva norma alinearé la contabilidad de cobertura mas
estrechamente con las aclividades de gestion de riesgos
llevadas a cabo por las compaiias al cubrir sus



exposiciones de riesgo financiero y no financiero. La norma
amplia el alcance de los instrumentos financieros no
derivados que podrian considerarse como instrumentos de
cobertura. Asimismo, se amplia el alcance de los elementas
que pueden considerarse elementos cubiertos para incluir
componantes de partidas no financieras. La norma también
modifica el enfogue para evaluar |a eficacia de la cobertura

Sin embargo, la guia de transicién de la IFRS 9 permite a las
entidades continuar aplicando las disposiciones de la |AS 39
sobre contabiidad de cobertura, en cuyo casc deben
aplicarse a todas las operaciones de cobertura.

También se requetirdn revelaciones adicionales para
explicar tanlo el efecto que la contabilidad de cobertura ha
tenido en los estados financieros como la estralegia de
administracion de riesgo de |a entidad.

ORGANIZACIGN DE LA IMPLEMENTACION DE LA IFRS 9

En 2013, el Grupo inicid evaluaciones preliminares con el
objetivo de determinar las posibles consecuencias de la
futura norma IFRS 9. Con este fin, la Divisién de Finanzas
establecié una estruciura de proyecto y se puso en marcha
un programa conjunic entre la Divisién de Riesgos y 12
Division de Finanzas para revisar las partes de la norma
relativa al riesgo de crédito.

Tan pronto como se publicé la IFRS 9 en julio de 2014, las
funciones de Riesgo y Finanzas del Grupo establecieron una
estructura especial para organizar las obras a realizar para
implementar la nueva norma y estar listos para aplicarla el 1
de enero de 2018

Bajo el palracinio de los 6rganos de gobierno eslablecidos
para esle fin, el Grupo realizo andlisis de la norma
{implicaciones bancarias) y realizd un estudio de
planificacibn sobre la adaptacion de sus sistemas ¥
procesos de informacion.

® Clasificacién y valuacion:

Se revisaron las careras de activos financieros del Grupo
para delerminar, a parlir de las caracteristicas de sus flujos
de efectivo contractuales y de su gestion (modelos de
negocio), su futuro tratamiento contable segun la IFRS 9
Otro objetivo de esta revision fue identificar las mas
significativas Impactos en los sistemas de informacién y en
las herramientas de consolidacion contable.

Esta revision se lleve a cabo en 2016 para determinar el
alcance de los aclivos financieros cuya clasificacion y
valuacién se modificara mediante la aplicacién de la IFRS 9.
Se han desarrollado procesos para analizar los flujos
contractuales de activos financieros, en parlicular para
poder compararios Con un instrumento de referencia
cuando el componente de valor monetario incluido en el
interés esté sujeto a modificaciones de acuerdo con las
clausulas contractuales del instrumento.

Por olra parte, las especificaciones necesarias para adaptar
los sistemas de informacién de las entidades, por un lado, y
los procesos de consolidacién y los cronogramas de
informacién, también continuaron hasta 2016. Se inicio el
trabajo de desarrollo de los sistemas de informacién para
identificar los criterios de calificacion de los activos
financieros, Tratamientos contables y recopilar la
informacion adicional que se revelara en fas notas. El Grupo
inicié asimismo los preparalivos para un ejercicio de prueba
en seco y un ensayo general, programados para el segundo
y tercer trimestre de 2017 respectivamente, para probar el

nuevo sistema en su totalidad.

Ademds, ! IASB ha recibido una comunicacion relacionada
con la clasificacion de los préstamos cuyas condiciones
contracluales incluyen una opcién de pago anticipado
mantenida por el prestatario segun la cual el prestamista
podria recibir un monto de reembolso incluyendo una
indemnizacion negaliva por pago anticipado o un valor de
reembolso igual al valor razonable del préstamo en la fecha
del prepage. El IASB decidio proponer_ una enmienda
limitada a la IFRS 9 sobre esta cuestion; El Grupo seguira
de cerca las obras y propuestas del 1ASB con el fin de
evaluar sus posibles consecuencias sobre la clasificacion
contable futura de sus activos financieros segin la IFRS 9.

# Riesgo de crédito:

Desde e afo 2015 el Grupo ha establecido una
melodologia marco que define las reglas para evaluar el
deterioro de! riesgo de crédilo y para determinar las pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses y de por vida, teniendo
en cuenta las proyecciones macroecondmicas que reflejan
el ciclo de crédito. Este marco ha comenzado a ser calibrado
y revisado para su aprobacion en 2016, en particular en las
siguientes areas

- Implementacion del marco melodolégico en todas las
entidades

. Comienzo de los desarrolios de Ti para iniciar el periodo
de prueba a partir de principios de 2017

- Primera descripcion de los procesos organizacionales,
incluida el gobierno operacional.

Gracias a los pasos alcanzados, la ambicién del Grupo es
todavia casi lograr que la parte principal del programa se
haga a finales del tercer trimesire de 2017 para proceder a
un ensayo general.

El flujo de calibracion y la validacion del marco metodoldgico
se llevaran a cabo en 2017 con el fin de entender lo mas
posible los nuevos modelos de provision de IFRS 9. Estas
obras requieren simular diferentes reglas de gestién asi
como diferentes reglas de calibracién {lo mas coherentes
posible con las normas de Basilea) para determinar las
conjunciones que mejor cumplen tanto los criterios
normativos como empresariales. Ademas de estos temas,
se lanzaran otras inicialivas como fa definicién de pruebas
de respaldo (backlesting), encuestas para entender mejor la
prociclicidad intrinseca de los modelos de fa IFRS 9y la
definicién del gobiemo para actualizar los modelos y los
escenarios macroecondmicos ponderados de conformidad
con con el perido de cierre contable,

Duranle el afe 2016, se han decidido los principios
generales de implemnetacion y se aplicaran de la siguiente
manera:

. Cenfralizacién de los modelos de aprovisionamiento
aungue se implementen teniendo en cuenta las
caracleristicas de las entidades

. Uso de una calculadora comin para la mayor parte de
los activos

. Recoleccion centralizada de los activos y sus
provisiones para afrontar todos los desafios de
comunicacién, explicacion e informacién en tormo al
célculo de provisiones.

u Cobertura:



€1 Grupo ha analizado las diversas opciones ofrecidas por
la IFRS 9 en su gula de lransicién para la contabilidad de
coberturas y ha decidido, como pemnite la IFRS 9, no
modificar los métodos de contabilidad de cobertura
actualmente aplicados de acuerdo con la IAS 39 adoptada
en la Union Europea, El Grupo seguird manieniéndose al
corriente de la investigacidon del JASB sobre métodos
contables para operaciones de macro-cobertura.

En este punto del proceso de implementacion de la IFRS 9,
las consecuencias de su aplicacién en los estados
financieros del Grupc no pueden ser eslimadas
razonablemente

IFRS 15 "INGRE505 DE CONTRATOS CON CLIENTES"

Aprobada el 22 de septiembre de 2016 y entrando en vigor
para los periados anuales que comiencen en o después del
1 de Enero 2018

Esta norma establece los requisitos para reconocer los
ingresos que se aplican a todos los contratos con clientes,
con excepcién de conlratos de arrendamiento financiero,
contratos de seguros, insirumentos financieros y garantias.

Con el fin de reconocer los ingresos, Sera necesario aplicar
5 pasos entre la identificacidn de un conirato y el
reconocimiento de los ingresos cuando se cumple una
obligacién de desempefo;

. Paso 2: Paso 3:
pre: dentificacion - Determinacién
[dentificacién de de . de un precio de
un contrato obligaciones - transaccién
de )
cumplimiento

El Grupo esta actualmente analizando el impaclo de esta
norma en su resultado neto y capital.

Dado el alcance de la aplicacion de ia norma, los contratos
que se espera que sean los mas afectados por este analisis
son los contratos de servicios que conducen al
reconocimiento de los ingresos por comisiones {paquetes de
lealtad, honorarios relacionados con la gestion de activos o
la sindicacion de préstamos..). El Grupo no espera ningn
impacto significativo debido & la aplicacion de la norma.

ENMIENDAS, NORMAS DE CONTABILIDAD O ENMIENDAS
AUN No ADOPTADAS POR LA UniGN EUROPEA AL 31
DICIEMBRE 2016

ENMIENDAS A La IAS 12 "RECONOCIMIENTO DE ACTIVOS
IMPUESTOS DIFERIDOS POR PERDIDAS NO REALIZADAS"

Publicado por el IASB ef 19 de enero de 2016
Estas enmiendas aclaran como contabilizar los activos por
impuestos diferidos relacionados con las pérdidas no

realizadas sobre instrumenios de deuda valuados a su valor
razonable.

ENMIENDAS A LA 1AS 7 "INICIATIVA DE DIVULGACION"

Emitido por el IASB el 29 de Enero de 2016

Estas enmiendas mejorardan la informacién sobre los
cambios en los pasivos derivados de las actividades de
financiamiento, incluidos los cambios en efectivo y no
monetarnios.

ENMIENDAS A LA IFRS 2 "CLASIFICACION ¥ VALUACION DE
LAS OPERACIONES DE PAGO BASADAS EN ACCIONES"

Publicado por el IASB el 20 de junio de 2016

Estas enmiendas aclaran la forma de contabilizar ciertos
tipos de transacciones de pago basadas en acciones: el
modelado de las condiciones de  adquisicién
independientemente del método de liquidacién, los impactos
de retenciones en las fransacciones de pagos basados en
acciones, el tratamiento contable de las modificaciones que
cambian la clasificacién de las operaciones de pago basadas
en acciones

ENMIENDAS A LA IFRS 4: APLICACION DE LA IFRS 9
"INSTRUMENTOS FINANCIEROS" CON LA IFRS 4
"CONTRATOS DE SEGUROS"

Publicado por el IASB el 12 de septiembre de 2016

Estas enmiendas proponen soluciones para ftratar la
volatilidad en los resultados que se derivaran de la
implementacion de la nueva norma de instrumentos
financieros, IFRS 9, antes de implementar la norma de
reemplazo IFRS 4 “Contratos de seguros”. Dando a todas las
compafias que emiten contralos de seguros la opcién de
reconocer en otros resultados integrales, en lugar de
ganancias o pérdidas, i2 volatilidad que podria surgir cuando
se aplique la IFRS 9 y antes de que la nueva norma de
contratos de seguros sea efecliva. También dan a las
empresas cuyas aclividades estan predominantemente
relacionadas con el seguro una exencitn opcional de aplicar
la IFRS 8 hasta 2021. Estas entidades seguiran aplicando la
norma de los instrumentos financieros existentes, la IAS 39

MEIORAS ANUALES A LA 1AS 12 ¥ LAIAS 28 (2014-2016)

Emitido por el IASB el 8 de diciembre de 2016

Como parte de las mejoras anuales a fas IFRS, el IASB ha
publicado enmiendas a algunas normas contables

ENMIENDAS A LA IAS 40 "TRANSFERENCIAS DE BIENES DE
INVERSION"

Emitido por el IASB el 8 de diciembre de 2016



Estas enmiendas refuerzan el principio de que la entidad
transferira una propiedad de o hacia de la categoria de
propiedad de Inversion. Dicha transferencia ocurrira si y solo
si la propiedad cumple o deja de cumplir con la definicion de
propiedad de inversion y si hay evidencia de un cambio en
las intenciones de la administracion para el uso de fa
propiedad.

IFRIC 22 "TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA Y
CONTRAPRESTACION ANTICIPADA"

Emitido por el IASB el 8 de diciembre de 2016

Esta interpretacion aclara la contabilidad de las
transacciones en moneda extranjera (pagos o prepagos). La
transaccion proporcionara una contraprestacién
denominada o tasada en una moneda extranjera. Antes de
esta transaccion, un activo de pago anticipado o un pasivo
por ingresos diferidos se reconocera y considerarad como un
elemento no monetario. La fecha de la transaccion, a efectos
de determinar el tipp de cambio, es la fecha del
reconocimiento inicial del activo o pasivo no monetario,
excepto si hay multiples pagos o anticipos, en cuyo caso la
fecha de la transaccién serd eslablecida para cada pago o
anticipo.

IFRS 16 "CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS"

Publicado por el IASB el 13 de enero de 2016

Esta nueva norma reemplaza a la norma existente, la |AS 17
y maodifica los requisitos contables para los arrendamienios
y. mas especificamente, en relacidn con los estados
financieros de los arrendatarios, con muy pocos impactos
para los arrendadores.




Para todos los coniratos de arrendamiento, el arrendatario
debe reconocer un activo que represente su derecho a
ulilizar el activo arrendado subyacenie y un pasivo gque
represente su obligacion de hacer pagos de arrendamiento.
En su eslado de resullados, el arrendatario debera

reconccer por separado la depreciacion de los activos de
derecho de uso y el gasto por intereses de los pasivos de
arrendamiento

Derechos y
Estado de Resultados Activos Fijos Pasivas obligaciones
fuera del balance
general
IAS17 | Pagos de contratos de - ssmmee {Figura}
arrendamiento en otros
[rtos operativos —eee
IFRS 16 Gastos por W ——
intereses en NBI W
+ {Figura) €€€
Gastos por
> Amortizacién J
Este nuevo tratamiento contable de los contratos de siguientes valuaciones:

arrendamiento no aplica para el arrendatario en los
arrendamientos a corlo plazo (de menos de doce meses)
incluyendo fa opcion de exender el conirato de
arrendamiento) y los arrendamientos por los cuales el activo
subyacente es de bajo valor.

Ademas, la norma modifica la orientacion de identificacion
de un contrato de arrendamiento con el fin de distinguirlo del
tratamiento contable aplicable a un contrato por servicios.

Tras un andlisis preliminar de los efectos de esta nueva
norma, el Grupo ha iniciado en el cuarto trimestre de 2016
un proyecto marco para la transicion de la implementacion
en sus sistemas y procesos de informacion y para la
definicion de los coniralos de arrendamiento que se
incluiran en el &mbito de aplicacién de esla nueva norma.
Los amrendamientos inmobiliarios son los principales
contratos identificados por la evaluacion actual.

4. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIO

Al apficar los principios conlables que se describen en las
notas siguientes con el fin de preparar los eslados
financieros consolidados del Grupo, la Administracion
formula supuestos y estimaciones que tienen un impacio en
las cifras registradas en el estado de resultades, en la
evaluacion de activos y pasivos en el balance y la
informacién que se revela en las notas a los estados
financieros consolidados.

Con el fin de formular estas suposiciones y estimaciones, la
Administracion utiliza la informacién disponible en la fecha
de preparacion de los estados financieros consolidados y
podra ejercer su juicio. Por naturaleza, las valuaciones
basadas en estimaciones incluyen riesgos & incertidumbres
relacionados con su ocurrencia en el futuro. En
consecuencia, los resuliados futuros reales pueden diferir
de estas estimaciones y pueden enfonces tener un impacto
significalivo en los estados financieros.

El uso de estimaciones se refiere principalmente a las

= El valor razonable en el balance de instrumentos
financieros no cotizados en un mercado aclive que se
clasifican como Aclivos y pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, Derivados de
cobertura o Activos financieros disponibles para la
venta (descritos en las Notas 3.1, 32 33y 34) y el
valor razonable de los instrumentos valuados al costo
amortizado para los cuales esta informacion debe ser
revelada en las notas a los estados financieros (Ver
Nota 3.9);

® La cantidad de deterioro de activos financieros
(Préstamos y cuentas por cobrar, Activos financieros
disponibles para la venla, Activos financieros
manienidos hasla su vencimienio), inmovilizado
malerial e intangible y crédito mercantil (Ver Notas 2.2,
3.8y8.4),

® Las provisiones reconocidas en el pasivo (en particular,
provisiones para conflictos en un entomo juridico
complejo y provisiones para beneficios a empleados),
incluyendo Reservas de suscripcion de las compafiias
de seguros (Ver Notas 3.8, 4.3y 5.2).

m El importe de los activos por impueslos diferidos
reconocidos en el balance (Ver Nota 6);

® La evaluacion del control del Grupo sobre una entidad
al actualizar el alcance de consolidacion,
principalmente cuando se trata de enlidades
estructuradas (Ver Nota 2);

= El valar inicial del crédito mercantil determinado para
cada combinacion de negocios {Ver Notas 2.1y 2.2).

# En caso de pérdida de control de una subsidiaria
consolidada, el valor razonable que se uliliza para
reevaluar la parte retenida por el Grupo en esta entidad.
en su caso {Ver Nota 2).

El Reino Unido ha organizado el 23 de junio de 2016 un



referéndum ftras el cual una mayoria de ciudadanos
britanicos han votado por abandonar a la Unién Europea
(Brexit). Tras esta decisidn, se ha iniciado un largo periedo
de negociaciones para redefinir las relaciones econémicas
entre el Reino Unido y Iz Unién Europea. El Grupo sigue de
cerca el avance de |as discusiones y sus consecuencias a
corio, mediano y largo plaze. De ser necesario, el Grupo
toma en cuenta estas consecuencias al formular supuestos
y estimaciones para la preparacién de sus estados
financieros consolidados




NOTA 2 - CONSOLIDACION

Las diversas actividades del Grupo Société Généraleen Francla y el extranjero
N ¢ son llevadas a cabo por la compafila matriz de Société Générale {lo que Incluye
K las sucursales extranjeras de Société Générale) y por todas las entidades que
esta controla, ya sea directa o indirectamente (subsidiarias y arreglos conjuntos)
0 en las cuales esta eferce una Infiuencia importante (asociadas). Todas estas
EN entidades realizadas el alance de la consolidacién del Grupo.
PALABRAS La consolidacién utillza un proceso contable estandarizado para dar una
SENCILLAS  presentacidn integral de las cuentas de la sociedad matriz de Société Généraley
sus subsidliaras, empresas conjuntas y asociadas, presentado como si fueran
una sola entidad.
Para hacerlo asi, las cuentas individuales de las entidades que conforman el
Grupo se reformulan para que estén de conformidad con las IFRS, como son
adoptadas por la Unién Europea a fin de presentar la informacién consistente en
los estados financieros consolidados.
Ademés, los saldos contables {activos, pasivos, ingresos v gastos) generado por
operaciones ente [as entidades del Grupo se eliminan a través del proceso de
consolidacién para que los estados financieros consolidados presenten
anicamente las operaciones y resultados realizados con terceros fuera del Grupo

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los estados financiaros consolidados de Société Ganéraleincluyen Ios estados financieros de la matriz v de las
empresas francesas y extranjeras, asl como las sucursales extranjeras sobre las que se ejerce control, contral
conjunto o influencia significativa.

ENTIDADES CONSOLIDADAS
Subsidiarias

Las subsidiarias son las entidades sobre las cuales el Grupo tiene control exclusivo. E Grupo controla una entidad
si y Unicamente si se cumplen |as siguientes condiciones

El Grupo bena poder sobre [a entidad (habilidad para dirigir sus actividades relevantes, es decir, las
actividades que afectan significativamente las ganancias de la entidad), a través de |a lenencia de derechos de
votacion u otros derachos; y

El Grupo tiene exposicién o derechos a obtener ganancias variables de su involucramiento con la entidad; y

El Grupo tiene la capacidad para usar su poder sobre la entidad para afeclar el importe de las declaraciones
del Grupo.

Poder

Al determinar los derechos de voto con el fin de establecer el grado de control sobre una entidad y ios
métodos de consolidacién apropiadas del Grupo, los derechos de voto potenciales se tienen en cuenta en el
momento en que puedan ejercerse libremenie al realizar la evaluacién o, a méas tardar cuando las decisiones
acerca de la direccién de las aclividades pertinentes necesitan se realizadas. Los derachos de voto
polenciales son instrumentas tales como las opcionas de compra sobre acciones ordinarias en circulacion
en el mercado o los derechos para convertir los bonos en nuevas acciones ordinarias.

Cuando los derachos de voto no son relavantes para determinar si el Grupo controla a otra entidad, la
avaluacion da este control tendra en cuenta todos los hechos y circunstancias, incluida la existencia de uno
o mas acuerdos contractuales. Poder sobre una inversion existe s6lo si el inversor tiene derechos sustantivos
que le otorgan la capacidad presente de dirigir las actividades relevantes y sin barreras.

Algunos derechos estén disefiados para proleger los intereses de su titular {derechos de proteccién) sin dar
el poder sobre la inversion al que se refieren dichos derachos.

Si varios inversionistas tienen cada uno de los derechos fundamentales que les dan la capacidad unilateral
para dirigir las diferentes actividades relevantes, el inversor que tiene la capacidad presente de dirigir las
actividades que afectan de forma mas significativa las ganancias variables de la inversién se presume que
tiene poder sobre la inversion.




EXPOSICION DE INGRESOS VARIABLES

El control existe sélo si el Grupo estd expuesto de manera significativa a la variabilidad de los rendimientos variables
generados por su inversién o de su participacién en la entidad. Estos rendimientos, que podrian ser los dividendos,
intereses, honorarios, etc., puedan ser solo positivos, solo negativos o positivos y negativos

VINCULO ENTRE PODER E INGRESOS

Tener poder sobre las actividades relevantes no le da el control al Grupo si este poder no permite qua afecte a sus
rendimientos a partir de su participacién en fa entidad. Si el Grupo ha delegado derechos de toma de decisiones que
se ejerce en nombre y en beneficio de terceros (los principales), se presumea que actia como un agente para estos
principales, y por lo tanto no controla |a entidad cuando se ejerce su auloridad para la toma de decisiones. En las
actividades de gestion de activos, un analisis se realizé con el fin de determinar si el administrador de activos esta
actuando como agente o principal en |a gestion de los activos nelos de un fondo; el fondo se presume que esta
controlada por el administrador de activos si este Gitimo es considerado como un director.

Caso especial de entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefiado para que voto o derachos similares no son el factor
dominante en la decisitn de guién controla la entidad. Tal es el caso, por ejemplo, cuando los derechos de volo se
refieren a tareas administrativas y cuando las actividades relevantes se dirigen por medio de acuerdos
contractuales.

Una entidad estructurada a menudo se presenia ciertas caracteristicas tales como una actividad limitada de
negocios, una finalidad especifica y cuidadosamente definida, o la insuficiencia de capital para financiar sus
actividades sin el uso del financiamiento subordinado. Entidades estructuradas no pueden asumir diferentes formas
juridicas: sociedades anénimas, asociaciones, vahlculos de bursatilizacién, fondos de inversion, entidades no
constituidas en sociedad, etc.

Al evaluar la existencia de control sobre una entidad estructurada, se consideraran todos [os hechos y
circunstancias, entre las que se:

El propésito y disefio de la entidad;
La estructura de |la entidad;

Riesgos a los cuales esta expuesta la entidad por su disefio y la exposicion del Grupo a algunos o todos esos
riesgos,;

Ingresos y beneficios posibles para el Grupo

Las entidades estructuradas no consolidadas son aquellas que no son controladas en forma exclusiva por el
Grupo

Acuerdos Conjuntos

A través de un acuerdo conjunto (ya sea una operacion conjunta o empresa conjunta) el Grupo ejerce el control
conjunto sobre una entidad si las decisiones sobre la direccién de sus actividades relevantes requieren el
consantimiento unanime de fas partes que controlan colectivarnente [a entidad. La evaluacion de control conjunto
requiere un analisis de los derechos y obligaciones da todas |as partes

En el caso de una operacién conjuria, las partes en el acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por
los pasivos. En el caso de una empresa conjunia, as paries tienen derecho a los activos netos de |a entidad.

Asociados

Empresas asociadas son aquellas sobre las que se ejerce influencia significativa, y se contabilizan utilizando el
méloda de la participacién en los estados financieros consolidados del Grupo. Influencia significativa es ef poder de
intervenir en las politicas financieras y operativas de una entidad sin ejercer control. En particular, la influencia
significativa puede ser el resuliado de Sociélé Généraleestd representado en el Consejo de Administracién o de
vigilancia, a partir de su participacién en las decisiones estratégicas, de la existencia de transacciones significativas
entre partes relacionadas, a parlir del intercambio de personal directivo, o0 de la dependencia técnica de la emprasa
en Société Générale. El Grupo se supone ejercer una influencia significativa sobre las politicas financieras y
operativas de una entidad, cuando ésta directa o indireclamente, posee al menos el 20% de los derechos de voto en
esta entidad.

REGLAS Y METODOS DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados se construyen a partir de los estados financieros de las entidades que se
incluyen en el alcance de consolidacidn. Las empresas con un afio fiscal que termina mas de tres meses antes
o después de la de Société Générale preparar estados pro-forma por un periodo de doce meses finalizado el 31
de diciembre. Todos los saldos significativos, los beneficios y las transacciones entre empresas del Grupo son
eliminados.

L.os resultados de [as subsidiarias adquiridas se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha




de Ia adquisicion se hizo efectiva y los resullados de sociedades enajenadas durante el ejercicio se incluyen
hasta la fecha en el que el Grupo abandond el control.

Métodos de consolidacion

Estas subsidiarias, que pueden incluir las entidades sobre las que el Grupo tiene el control exclusiva, son
totalmente consolidadas.

En el balance generalconsolidado, la conasolidacion Integral consisie en sustituir el valor de los titulos de renta
variable de la subsidiaria que el Grupo mantiena con cada uno de los activos y pasivos de Ja subsidiaria, en
adicion dal crédito mércantil reconocido cuando el Grupo asumio el control de la entidad (ver nota 2.2).

En el estado de resultados y el estado de los ingresos netos y I8s ganancias no realizadas o diferidos y las
pérdidas, las partidas de gastos e ingresos de la subsidiaria se agregan a los del Grupo.

La proporcién de las participaciones no controladares en Iz subsidiaria se presenta por separado en el balance
general y en ¢l estado de pérdidas y ganancias. Sin embargo, en la consolidacién de entidades astructuradas
que son controlados por el Grupo, las acciones de dichas entidades no mantenidas par el Grupo se réconocen
como deuda en el balance general.

En el caso de una oparacién conjunta, el Grupo reconoce claramente en sus estados financieros consolidados
de su participacién en los activos y pasivos, asl como su participacion en los ingresos y los gastos relacionados.

Asociadas y negocios conjunlos se reconocen por el método de la participacién en los estados financieros
consolidados del Grupo. Segun este método, en el reconocimiento inicial de la inversién en una asociada se
ragistra en el rubro Inversiones integradas por el meétodo de participacién al costo de inversion del Grupo en Cll
negocio conjunto o asociada, incluyendo el crédito mercantil y después de la facha de adquisicion se incrementa
o disminuye el valor en libros al reconocer los cambios en |a participacién del inversor en el valor del activo neto
de la entidad inversion.

Por estas inversiones se realizaran las pruebas de deterioro de valor si existe evidencia objetiva de deterioro,
Si el importe recuperabla de 1a inversidn (valor en uso o valor de mercado neto de los costos de venta, lo que
sea mayor) es inferior a su valor en libros, la pérdida por deterioro se registra en el balance por el valor
contable de la inversién. Reservas por deterioro y su reversion, se registran en los ingresos netos de las
inversiones contabilizadas por el método de participacion

La participacién de! Grupo en los ingresos netos de la entidad y las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas
se prasenta en rubros separados en el estado de resultados y el estado consolidado de ingresos netos y las
ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas. Si la participacién del Grupo en las pérdidas de una entidad
consolidada por el mélodo de participacion se hace mayor que 0 igual a su porcentaje de participacién en ia
| empresa, el Grupo deja de reconocer su parte de fas pérdidas posleriores a menos que sea requerido para ello
por las obligaciones legales o implicitas, en cuyo caso s& ragistra una provision para dichas pérdidas.

Las ganancias y pérdidas genaradas en la enajenacién de sociedades de capital contabilizadas por el método
de participacién se registran en el rubro Ingresos / gastos netos de olros aclivos.

Conversién de estados financieros de entidades extranjeras

Las partidas del balance de las entidades consolidadas que informan en monedas exiranjeras se conviarten en
euros al tipo de cambio oficial vigente en la facha de ciarre. Las cuenias de resultados de estas empresas se
convierten a euros a los tipos de cambio promedio de fin de mes. Las ganancias y las pérdidas debidas a la
conversién del capital, reservas, beneficios no distribuidos y los ingresos se reconocen en fas ganancias y
pérdidas no realizadas o diferidas - Diferencias de conversion. Las ganancias y las pérdidas debidas a la
conversion de la aporiacion de capital de las sucursales extranjeras de los bancos del Grupo también se incluyen
an los cambios en el patrimonio neto consolidado en el mismo rubro.

De acuerdo con la opcién permitida por la IFRIC 1, el Grupo asigna todas las diferencias surgidas en la
conversién de los estados financieros de la entidad extranjera en Enero 1, 2004 a las reservas consolidadas.
Como resultado, si alguna de estas entidades se venden, los ingresos de la venta se incluyen tinicamenta de
recuperaciones de esas diferencias de conversion generadas desde Enero 1 de 2004,

Cambios en las participaciones del Grupo en entidades consolidadas

En el caso de un aumento de participaciones del Grupo en entidades sobre las que ya se ejerce el control: la
diferencia antre &l precio pagado por la participacion adicional y el valor razonable estimado de la proporcién de los
activos netos adquiridos & la facha se regisira en las reservas consolidadas. Participacion controladora.

Ademas. en el caso de una reduccién de Ia participacién del Grupo en una entidad sobre la qua se mantiene el
control. la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros de la participacitn de los accionistas que se venden
se contabiliza como parte de las reservas consolidadas, Parlicipacion controladora.

El costo en relacién con estas operaciones se registra directamente en el patrimonio.




[En la fecha en que el Grupo pierde el control de una subsidiaria consolidada, la inversién retenida en la anterior
subsidiaria se vuelve a valuar a continuacién a valor razonable a través de resultados, al mismo tiempo, la ganancia
o pérdida de capital se registran en Ingresos / gastos netos de otros activos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada. La ganancia o pérdida en la disposicién correspondiente incluira la parte del crédito mercantil asignado
previamente a las unidades generadoras de efectivo 2 la que pertenece la subsidiaria. Esta participacian se
determina utilizando un enfoque relativo basado en el capital normativo asignado a la subsidiaria que se vende ya
la parte de la unidad generadora de efectivo que se retiena.

COMPROMISOS PARA COMPRAR A LOS ACCIONISTAS MINORITARIOS EN SUBSIDIARIAS
TOTALMENTE CONSOLIDADAS

£ Grupo ha otorgado a los accionistas minoritarios, de subsidiarias totalmente consolidadas en el Grupo, algunos
acuerdos para comprar sus participaciones. Para el Grupo, estos compromisos de adquisiciones estan
representados por opciones de venta. El precio de ejercicio de eslas opciones puede ser establecida mediante
una férmula acordada en el momento de la adquisicion de las acciones de 1a subsidiaria que tiene en cuenta su
rendimiento futuro, También se puede establacer como precio de ejercicio el valor razonable de estas acciones
a la fecha de ejercicio de las opciones.

Los compromisos se ragistran como sigue:

De acuerdo con la IAS 32, el Grupo registra un pasivo financiero para las opciones de venta otorgadas a los
accionistas minoritarios de las subsidiarias sobre las que ejerce control. Este pasivo se registran inicialmente por el
valor actual de! precio estimado para el gjercicio de las opciones de venta bajo Ofros pasivos,

La obligacién de reconocar un pasivo a pesar de que las opciones de venta no se han ejercido significa que, con
el fin de ser coherente, el Grupo debe utilizar el mismo tratamiento contable que el aplicado a las transacciones en los
intereses minoritarios. Como resultado, la contrapartida de este pasivo se consigna una reduccién en el valor de las
participaciones no controladores en las que sa basan las opciones, con el saldo deducido de las ganancias retenidas,
compartir Grupo;

Variaciones posleriores en este pasivo relacionado con los cambios en el precio estimado para el ejercicio de
las opciones y el valor en libros de Participaciones no controladoras se registran en su totalidad en los resultados
acumulados, Participacion controladora;

Si la compra completa se lleva a cabo, se liquide el pasivo por el pago en efectivo vinculados a la adquisicion
de las participaciones no controladores en la subsidiaria de que se trate. Sin embargo, si, cuando el COMPromiso
llega a su término, no se ha producido la compra de participaciones, el pasivo se castiga contra los accionistas
minoritarios y los rasultados acumulados, Participacion controladora en sus respectivas proporciones,

Siempre y cuando no se hayan ejercido las opciones, los resultados sobre las participaciones no controladoras
¢€on una opcitn de venta se registran como Participacion no controladora en el estado de resultados consolidado del
Grupo.




NOTA 2.1 - ALCANCE DE CONSOLIDACION

El alcance de consolidacién se presenta por localidad
en la Nota 8.6.

El alcance de consolidacion incluye subsidiarias y
entidades estructuradas bajo el control exclusivo del
Grupo, acuerdos conjunios (empresas conjunlas y
operaciones conjuntas) y asociadas cuyos estados
financieros son significatives en relacién con los
estados financieros consolidados del Grupo,
principalmente en relacion con los aclivos totales
consolidados asi como el ingreso operativo bruto del
Grupo.

Los principales cambios en el alcance de consolidacién
al 31 de diciembre de 2016, en comparacién con &l
ambito aplicable a la fecha de cierre del 31 de diciembre
de 2015, son los siguientes:

PARCOURS

El 3 de mayo de 2016, ALD Automotive adquirio el
Parcours Group, subsidiaria de Wendel, situado en
Europa y principalmente en Francia. Esta adquisicion
reforzd ALD Automotive en el segmento de PYME y
PYMES y permite un crecimiento acelerado en el
mercado francés de arrendamiento a largo plazo.

El saldo del Grupo ha aumentado en EUR 0.9 mils de
millones, con EUR 0.8 miles de millones de activos bajo
los Activos fijos tangibles e intangibles y EUR 0.7 miles
de millones en pasivos de Deuda a bancos.

KLEINWORT BENSON

El 6 de junio de 2016, Sociélé GénéraleHambros Ltd.
adquirid Kleinwort Benson Bank Limited y Kleinwort
Benson Channel Islands Holdings Limited. Las dos
entidades fueron adquiridas como parte de la estrategia
de desarrollo del mercado central del Grupo para Banca

Privada. de acuerdo con su ambicién de ser una
referencia como banco centrado en las relaciones

El balance del Grupe se incrementd en EUR 2.4 miles de
millones, principalmente a través de activas de EUR 0.8 miles
de millones en préstamos de clientes, EUR 0.7 miles de
millones en activos financieros disponibles para la venia y
EUR 0.6 miles de millones en deudores y pasivos de EUR 2.3
miles de millones en depoésitos de clientes.

BANK REPUBLIC

El 20 de octubre de 2016, el Grupo vendié su participacion
mayoritaria en Bank Republic (93.64%), su subsidiaria
geocrgiana, a TBC Bank Group PLC, el segundo mayor actor
de la banca georgiana. Sociélé Généraletiene participaciones
minoritarias limitadas en TBC Bank Group PLC. La operacién
generd un gasto en el estado de resultados en el rubro
Ingresos / gastos netos de otros activos por un total de EUR
17 millones

La venta redujo el saldo del Grupo en EUR 0.7 miles de
millones, principalmente a través de EUR 0.5 miles de millones
de activos en préstamos de clientes y EUR 0.3 miles de
millones en pasivos en depdsitos de clientes.

EVENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El 25 de febrero de 2015, el Grupo gjercid su opcién de compra
en virtud del Acuerdo de Accionistas entre Aviva France y
Crédit du Nord en virtud de la empresa conjunta Antarius.
Después de un periodo necesario para la transicion operativa,
Aviva France y Sogecap firmaron el 8 de febrero de 2017 un
acuerdo que define las condiciones de la adquisicidn por parte
de Sogecap de la participacion del 50% en Antarius
anteriormente propiedad de Aviva France. La transmisién de
las acciones entrara en vigor el 1 de abril de 2017. Antarius
sera entonces propiedad al 100% del Grupo, conjuntamente
por Sogecap y Crédit du Nord y consolidado en forma total.



NOTA 2.2 - CREDITO MERCANTIL

Cuando el Grupo adquiere una empresa, se integra en su balance ganeral consolldado
A ¢ todos los activos y pasivos de la nueva subsidiaria al valor razonable, como si esta
IR hubjese sido adquirida en forma Individual-

8in embargo, el precio de adquisicion de una compafifa generalmente es mayor que ol

imports revaluado neto de sus activos y pasivos. El valor de exceso, Hamado crédito

EN mercantil, puede representar parte del capital intangible de la compafila (reputacién,

PALABRAS  ;jidad de su personal, acciones de mercado, etc.) lo cual contribuye a su valor general,

S8ENCILLAS ;4 valor de las sinergias futuras que el Grupo easpera desarrollar mediante Ia
integracién de [a nueva subsidiaria en sus actividades existentes.

En el balance general consolidado, el crédito mercantil se reconoce como un activo
intangible, cuya vida itil se presume que sea liimitada; esto no se amortiza y por lo tanto
no genera ningin gasto racurrents en los resultados futuros del Grupo, lo que indica
que [a rentabilidad del capital intangible de la entidad adquirida es inferior a las
expectativas Iniciales. O que las sinergias anticipadas no han sido cumplidas.

| PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Et Grupo utiliza el método de adquisicién para reconocer sus combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicién, todos los activos, pasivos, cuentas de orden y pasivos contingentes de las entidades
adquiridas que son identificables en virtud de lo dispuesto en la IFRIC 3 "Combinaciones de negacios” se miden
de forma individual a su valor razonable, independientemente de su propésito. Los anélisis y las evaluaciones
profesionales requeridas para esta valuacién inicial debe ser llevada a cabo dentro de los 12 meses siguientes a
la fecha de adquisicitin, como debe cualquier correccitn del valor en base a la nuava informacién sobre hechos
y circunstancias existentes en la facha de adquisicién. Al mismo tiempo, fa participacion no controladora se valaa
en funcién de su participacién en el valor razonable de los activos y pasivos de la entidad adquirida identificables.
Sin embargo, para cada combinacién de negocios, el Grupo puede también optar por valuar Las participaciones
no controladoras inicialmente a su valor razonable, en cuyo caso se le asigna una fraccion del crédito mercantil.

El costo de adquisicion se calcula como el valor razonable total, en la fecha de adquisicién, de los activos
entregados, los pasivos incuridos o asumidos y los instrumentos de capital emitidos a cambio del control de ia
entidad adquirida. Los costos directamente ralacionados con las combinaciones de negocios se registran en el
estado de resultados del periodo, excepto los relacionados con la emisién de instrumentos de capital.

Cualquier contraprestacién contingente esta incluida en el costo da adquisicion a su valor razonable en la fecha
de adquisicién, aunque su materializacion sélo sea polencial. Se reconoce en el patrimonio o deuda en el balance
en funcién de las alternativas de liquidacién; si se reconoce como deuda, los ajustes correspondientes se registran
en los ingresos de los pasivos financieros de acuerdo con la 1AS 39 y dentro del &mbito de las normas apropiadas
para otras deudas. Para los instrumenlos de capital, estos ajustes posteriores no son reconocidos. Cualquier
exceso del precio pagado y o valor razonable estimado de la proporcion de los activos netos adquiridos se registra
&n el activo del balance general consolidado como crédito mercantil. Cualquier déficit se reconoce inmediatamente
en el estado de resultados. En la fecha de adquisicién de una entidad, cualguier participacion en esta entidad que
ya posea el Grupo se vuelve a valuar a valor razonable a través de utilidades o pérdidas. En el caso de una
adquisicién por etapas, por lo tanto, el crédito mercantil se determina por referencia al valor razonable en la fecha
de adquisicion.

En la fecha de adquisicién, cada elemanto del crédito mercantil se asigna a una o mds unidades generadoras de
efectivo de lasque se espera obtener beneficios por su adquisicién. Cuando el Grupo reorganiza su estructura de
infoormacitn de una manera que cambia ia composicitn de una o mas unidades generadoras de efectivo, el crédito
mercantil asignado previamente a las unidades modificadas se reasigna a las unidades afsctadas (huevas o
existentes). Esta reasignacién se realiza generaimente utilizando un enfoque relativo basado en la normativa de
requeimientos de capital de cada unidad generadora de efectivo afectado.

El crédito mercantil es revisado periédicamente por el Grupo y las pruebas de deterioro cada vez que hay alguin
indicio de que su valor puede haber disminuido, y por lo menos una vez al afio. Cualquier deterioro del crédito
mercantil se calcula basandose en el valor recuperable de la unidad (s) generadora de efectivo correspondiente.

Si el importe recuperable de la unidad (s) generadora de efectivo es menor que su (s) valor en libros, un deterioro
irevarsible se registra en (a cuenta de pérdidas y ganancias del perlodoe en Pérdidas por daterioro de crédito
mercantil




La tabla a continuacién muestra los cambios en los valores netos del crédito mercantil registrado por las Unidades
Generadoras de Efectivo (CGU, por sus siglas en inglés) en 2016

Valor nato en libros Adquisiclones y Valor neto en libros
al 31 de diciembre ofros incrementos Disposiciones  Perdidas ) 39 de diciembre de
de 2015 por 2016
‘ deterioro
{En millones de euros)
Banca Minorista Francesa 815 - - - 815
Red Société Geénérale 304 - - 304
Credit du Nord 511 - - - 511
Banca Minorista Internacional
y Servicios Financieros 2,676 203 {123} - 2,756
Europa 1.910 {123) - 1,787
Rusia 3 = - .
Afnca, Asia, Cuenca
Mediterrdnea y Ultramar 21 B B 3
Seguros 10 - - . 10
Financiamiento de Equipoy
Proveedor 335 ) B ) 335
Servicios Financieros de
Arrendamientos de Autos el — ) ) 393
Banca Global y .
Soluciones de L/ 9 2 gl
Inversionista
Mercados Globales y
Servicios de Inversionista . ) ) ) 2l
Financiamiento y Asesoria 3g - - - 38
Adminsitracidon de Activos y
Patrimonio 327 99 2] 424
TOTAL 4,358 an2 (125) - 4,535

El alcance de algunas CGU cambi6 en 2016, incluyendo en

particular:

m Servicios Financieros de Arrendamiento de Autos, luego
de la adquisicion del Grupa Parcours en mayo de 2016;

¥ Administracién de Activos y Patrimonio, tras las
adquisiciones de Kleinwort Benson Bank Limiled y
Kleinwort Benson Channel Islands Holding Limited en

junio de 2016

® Europa, tras la venta del banco minorista en Georgia
{Bank Republic) y la reclasificacién del banco minorista
en Croacia (Splitska Banka) en el rubro Activos no
corrierdes mantenidos para la venta y deuda relacionada
a finales de 2016 (vea Nota 2.5).



Al 31 de diciembre de 2016, el crédito mercantil registrado por las 11 CGUs puede ser desglosado de la siguiente manera:

Pilares Actividades

Red de Société Geénérale La red bancaria mincrista de Societe, aclividades bancarias en linea (Bourscramay),
financiamiento de equipo y consumo en Francia y operacion y sefvicios de manejo de pagos y
fransacciones.

Crédit Ou Nord Red de banca minorista de Crédit du Nord y sus 7 bancos regionales

Banca Minorista Internaclonal y Servicios Financieros

Europa Banca minorista y servicios de financiamiento al consumo en Europa, principalmente en
Alemania (Hanseatic Bank. BDK), ltalia (Fiditalia). ia Republica Checa (KB, Essox), Rumania
{BRD} y Polonia (Eurobank).

Rusia Grupo bancario incluyendo Rosbank y sus subsidiarias DeltaCredit y Rusfinance

Africa, Asia. Cuenca Medilerranea y Banca minorista y financiamiento al consumo en Africa, Asia, la Cuenca del Mediterrdneo y

en Ultramar Ultramar, incluyendo en Marruecos (SGMA), Algeria (SGA), Tunez {UIB), Camerin (SGBC)
Costa de Marfil (SGBCI} y Senegal (SGBS}

Seguros Actividades de seguro de vida y ne de vida en Francia y el extranjero {incluyendo Sogecap.

Sogessur y Oradea Vie)

Financiamiento de Equipo y

Vendedor Générale

Financiamiento de ventas y equipo profesional por el Financiamiento de Equipo de Sociéte

Servicios Financieros de
Arrendamientos de Autos

Arrendamiento de vehiculos operacionales y servicias de gestion de flotilas (ALD Automolive)

Banca Glabal y Soluciones de Inversionista

Mercados Globales y Servicios de

Soluciones de mercado para negocios, instiluciones financieras, el sector publico, oficinas
de familia y un rango complelo de servicios de valores. servicios de compensacion,

Inversionista ejecucion. corretaje y custodia
: - Asesoria y financiamiento para negocios, instituciones financieras y el seclor publico
Financiamiento y Asesoria
. . . Solucion Admini ion de Activos y Patrimoni Franci | j
Adrhinistracion de Activos y oluciones de Administracion ivos y Pat io en a y el extranjero
Patrimonio

El Grupo realizé una prueba de deterioro anual ai 31 de 2022 comespondiente a un aiio “normativo™ utilizado para
diciembre de 2016 por cada CGU a Ja que se habia asignado el calcular el valor terminal:

crédilo mercantil. Una CGU se define como el Grupo

identificable mas pequerio de activos que genera enfradasde  w  E| patrimonio asignado al 31 de diciembre de 2016
efectivo, que son en gran medida independientes de las ascendia al 11% de los activos ponderados por riesgo,
eniradas de efectivo de los otros activos o grupos de activos del excepto para Credit du Nord, cuyo patrimonio neto
Grupo. Las pruebas de deterioro consisten en evaluar el valor asignado ascendia al 10,5%, de acuerdo con las
recuperable de cada CGU y compararlo con su valor en libros. directrices de gestion de la entidad;
Una pérdida por deterioro irreversible se registra en el estado
de resultados si el valor en libros de una CGU, incluyendo el . .
crédito mercantil, excede su valor recuperable. Esta pérdida se 7 '&: ?::gdoe :;:(I;i:?jgu;:re lf:f;'f?;;"?:':;g::i::ng;
registra en el deterioro del crédito mercantil. las actividades subyacentes de la CGU. Esta prima de
riesgo, especifica para cada actividad, se calcula a partir
El importe recuperable de una unidad generadora de efective de una serie de primas de riesgo de acciones publicadas
se caicula utilizando &l método mas adecuado, generalmente el por SG Cross Asset Research y de su volatilidad
método de flujo de efectivo descontado (DCF) aplicado a toda estimada especifica (beta). En caso necesario, la tasa
la unidad generadora de efectivo. Los flujos de efectivo libre de riesgo también se amplia con una prima de riesgo
ulilizados en este calculo son los ingresos disponibles para soberano, que representa la diferencia entre la tasa libre
distribucién generados por todas las entidades incluidas en la de riesgo disponible en el 4rea de asignacién monelaria
unidad generadora de efectivo, teniendo en cuenta el (principalmente la zona en délares o |a zona del euro) y
patrimonio objetivo del Grupo asignado a cada CGU. fia tasa de interés de los Bonos del Tesoro emitidos a
largo plazo (pnncipalmente en délares estadounidenses
Determinados histdricamente sobre la base de un plan de o en la zona del euro), en proparcién con los aclivos
negocios de nueve afios, los flujos de efectivo se determinaron ponderados por riesgo para las CGU que abarcan varios
este afo en un periodo mas corto de seis afos, con los paises;
presupuestos prospectivos de cuatro afos (de 2017 a 2020)
exirapolados en un periodo de dos afios (2021 -2022), el afle  m  Las tasas de crecimiento utilizadas para calcular el valor



terminal se determinan utilizando pronosticos sobre el
crecimiente econémico a largo plazo y la inflacion
sostenible. Estas tasas se estiman utilizando dos fuentes
principales, el Fondo Monetario Internacional y los
andlisis econdmicos producidos por SG Cross Asset
Research que proporcionan previsiones 2020-2021.

Al 31 de diciembre de 2016 no se regisiro deterioro del crédito
mercanti como resultado del test de deterioro anual de la
CGU.

La tabla siguiente presenta las tasas de descuento y las tasas
de crecimiento a largo plazo especificas para las CGLU de los
tres negocios principales del Grupo:




Tasa de

Supuestos al 31 de diciembre de 2016 D::::e(:leto ::;:ecimiento °
go plazo

Banca Minorista Francesa

Red de Société Générale y Crédit du Nord 8% 2%

Banca Minorista Intemacional y Servicios Financieros

Banca Minorista y Financiamiento al Consumo 10.2% a154% 3% a 3.5%

Seguros 9.1% 2.5%

Financiamiento de Equipo y Vendedor y Servicios de Financiamiento de

Arrendamiento de Autos 9.7% 2%

Banca Global y Soluciones de Inversionista

Mercados Globales y Servicios de Inversionista 11.3% 204

Adminsitracion de Activos 10% 2%

y Patrimonio 9.8% 2%




Las proyecciones presupuestadas se basan principlamente en las siguienies lineas de negocios y supuestos
macroecondmicas:

Banca Minorista Francesa

En un ambiente desafiante (restricciones regulatorias, baja inflacién, tasas
bajas histéricamente), esfuerzos en curso para operaciones de cambio y
Red de Sociéls Genarale relaciones bancarias en Société Générale y Credit du Nord hacia un modelo

y Crédit du Nord digital
= Confirmacion del plan de adquisicién de clientes de Boursorama

= Inversiones adicionales para apoyar la transformacion

Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros

@ Adaptacién continua de nuestros modelos para capturar potencial de
crecimiento en |a regién y consolidar las posiciones compelitivas de nuestras

Europa A
operaciones

Estricta disciplina aplicada a los gastos operalivos y normalizacién del costo de
riesgo

=

Transformacién continta de Rosbank en estabilizar condiciones econémicas, con
: enfoque en la eficiencia e la rama bancaria minorista, sistemas de informacion,
Rusia calidad de servicio da los clientes y agrupacion de recursos

Estricta disciplina aplicada a gastos operativos y costo de riesgo

Desarrollo de las redes de venta de Société Générale y expansion de los

Africa, Asia, Cuenca o ;
servicios a través de la oferta de banca movil

Mediterrénea y Ultramar
' Atencidén permanente a la eficiencia operativa

Crecimiento dindmico mantenido y el desarrollo internacional del modelo de
Seguros banca de seguros, en sinergia con la red de banca rminorista, Nueva Banca
Privada y servicios financieros a las empresas

i Consalidacion del liderazgo en negocios de financiamiento corporativo

\ iamiento d
E:'l::g': ngn%egor & Consolidacién de la rentabilidad mediante Iz atencidén continua en actividades al

mejor indice de rentabilidad / riesgo

Servicios Financieros de
Arrendamientos de

Autos
' Impulso sélide en un ambiente internacional altamente competitivo

Banca Global y Soluciones de Inversionista

7 Adaptacion de actividades de mercado en un ambiente competitivo, negocios
adicionales e inversiones regulatortas.

Mercados Globales
y Serviciqs de ©  Consclidacién del liderazgo en el mercado de franquicias de renta variable
Inversionista © Medidas de optimizacién continua e inversiones en sistemas de informacion

= Continuacién del impulso de originacion de actividades de financiamiento

= Consolidacién del liderazge en el mercado de franquicias de lideres en el

e D mercado de “commodities” y financiamiento estructurado

Asesoria
= Manejo de costo de riesgo a pesar de las condicicnes econémicas desafiantes

= Desarrollo de sinergias con las redes de banca minorista tanto en Francia

N como en el extranjero y con banca de inversién y corporativa
Adminsitracién de
Actvos y i Consolidacién en el Reino Unido después de la adquisicion por SG Hambros

Realsimenie do-Kloinwor-Banson




Se realizan pruebas de sensibilidad para valuar el impacto
sobre el valor recuperable de la CGU de la variacion en
cierios supuestos.

Al 31 de diciembre de 2016, a la luz de los riesgos
asociados a la actividad empresarial en el entorno actual
{volatilidad del mercado, incertidumbres regulatorias), se
midieron sensibilidades a variaciones en la tasa de
descuento, crecimiento a largo plazo y cambios
regulatorios.

Segun los resultados de estas pruebas

= Un aumento de 50 puntos base aplicado a todas las
lasas de descuento de las CGUs que se revelan en
el cuadro anterior conduciria a una disminucién del
valor recuperable del 6.8% y nc generaria ningun
deterioro adicional;

= Similarmente, una disminucién de 50 puntos basicos
en las tasas de crecimiento a largo plazo conduciria
a una disminucion del 2.4% en valor recuperable y no
generaria ningdn deterioro adicional.

u  Finalmente, el examen de Ilas restricciones
regulatorias (Basilea 4, IFRS 16 y IFRS 9) en virtud
de sus disposiciones actuales no generarla ningun
deterioro adicional.




NOTA 2.3 - REVELACIONES ADICIONALES PARA ENTIDADES
CONSOLIDADAS E INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL
USO DEL METODO DE PARTICIPACION

Esta Nota proporciona informacion adicional para
entidades incluidas en el alcance de consolidacion.

Estas revelaciones se refieren a entidades sobre las que
la Sociedad General ejerce control exclusivo, control
conjunto o influencia significativa, siempre que estas
entidades tengan un impacto significalivo en los estados
financieros consolidados del Grupo. La importancia del
impacto se considera en particular en relacién con los
activos totales consclidados del Grupo y el margen de
operacion,

1. ENTIDADES ESTRUCTURADAS CONSOLIDADAS
Las entidades estructuradas consolidadas incluyen:

Los instrumentos de inversion colectiva, como las
SICAV (fondos de inversion de capital variable) y los
fondos de inversién gestionados por las subsidianias de
administracion de activos del Grupo;

Fondos bursatiles y vehiculos que emiten instrumentos
financieros que pueden ser suscritos por los
inversionistas y que generan riesgos de crédito
inherentes 2 una exposicidn o canasta de exposiciones
que pueden dividirse en tramos,

Vehiculos de financiamiento de aclivos (aviones,
ferrocarriles, transporte maritimo o instalaciones de
financiamiento inmobiliario}.

£l Grupo no ha prestado apoyo financiero a estas
entidades fuera de ningun marco contractual durante el
periodo de cierre y, al 31 de diciembre de 2016, no tiene
intencién de apoyarlas financieramente.

El Grupo tiene acuerdos contractuales con algunas
entidades estructuradas consolidadas que pueden
requerir que preste apoyo financiero a estas entidades
en relacién con su exposicion al riesgo de crédito, riesgo
de mercado o riesgo de liquidez.

Los titulos de deuda estructurados emitidos por
vehiculos emisores estan cubiertos por una garantia
incondicional e irrevocable concedida por Société
Geénérale para garantizar los pagos en las fechas de
vencimiento. Estos vehiculos emisores también han
concertado operaciones de cobertura con Société
Générale para cubrir sus salidas contractuales. Al 31 de
diciembre de 2016, el importe garantizado pendiente
ascendia a EUR 54,1 miles de millones.

Realizando operaciones de bursatilizacion por cuenta de
clientes e inversionistas, Sociélé Générale facilita
liquidez a dos vehiculos ABCP (Asset Backed
Commercial Paper) por un importe tolal de EUR 16.8
mils de millones a 31 de diciembre de 2016

2. PARTICIPACION NO CONTROLADORA

Las participaciones no controladoras se refieren a las
participaciones en las sociedades dependientes
lotalmente consolidadas que no son directa ni
indirectamente atribuibles al Grupo. Incluyen los
instrumentos de patrimonio emitidos por estas
subsidiarias y no mantenidos por el Grupo, asi como la
parte de los ingresos y reservas acumuladas y las
ganancias y pérdidas no reconocidas o diferidas
atribuibles a los tenedores de eslos instrumentos.

La participacion no controladora asciende a EUR 3.753
millones al 31 de diciembre de 2016 (frente a EUR 3 638
millones al31 de diciembre de 2015) y represento el 6%
del patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de
2016 (frente al 6% al 31 Diciembre de 2015).

La participacién no controladora, de importe significativo
en términos de su contribucion al capital total, en el
balance general consolidado del Grupo, corresponden a:

a Las subsidiarias cotizadas Komercni Banka
A.S, BRD - Grupo Societé Generale SA y SG
Marocaine de Banques;

= Sogecap, totalmente apropiada, con las
obligaciones subordinadas emitidas  en
diciembre de 2014.



31.12.2016

Resuitado neto

Interés de atribuible Totaldelos el ejercicic & tenedores de

Ints de participacis alosi Participacién no participacionas no

{En mitiones de euros) gu:‘t.;:lén del del Grupo minoritarios controtadora coniroladaras
KOMERCNI BANKA AS 6073% 60.73% 190 1,228 (162)
anLaNOuRE SOCIETE 60 17% 60 17% 77 589 (19)
S$G MAROCAINE DE BANQUES 57.46% 57 46% 21 400 (4}
SOGECAP 100.00% 100 00% 33 829 (33)
Other enlities - - 143 707 {73
Total - - 464 3,753 {281)

31.12.2015

KOMERCNI BANKA A S 60 73% 60.73% 184 1,222 {183}
e e SOCIETE 60 17% 80.17% 45 542 -
SG MAROCAINE DE BANQUES 57 01% 57.01% 16 380 (10)
SOGECAP 100 00% 100 00% 33 829 &)
Otras enlidades - - 118 665 (54)
Tolal - - 394 3638 (233)

INFORME FINANCIERO RESUMIDO PARA LOS PRINCIPALES PARTICIPACION NO CONTROLADORA

La siguiente informacion corresponde a las entidades o subgrupos {excluyendo Sogecap) tomados al 100% y antes de la eliminacion de
las operaciones intragrupo

31.12.2016
Resultado Utitidad nela y ganancias y
(En millones de euros) Bancario Netc  Resultado nefe  pérdidas no realizadas o diferidas Balance Tota)
KOMERCNI BANKA A S 1431 505 797 33658
CANERALEER SOCIETE 598 196 139 11,349
SG MAROCAINE DE BANQUES 338 53 81 7.968
31.12.2015
Resultado Utilidad neta y ganancias y
{En millones de eurps) Bancario Neto Resultado neto  pérdidas no realizadas o diferidas Balance Total
KOMERCNI BANKA A S 1.094 482 821 32,587
CENERA oA SOCIETE 569 116 80 11,020

§G MAROCAINE DE BANQUES 346 40 62 7.757




3. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL USO DEL METODO DE PARTICIPACION (ASOCIADOS Y EMPRESAS

CONJUNTAS)

INFORMACION FINANCIERA RESUMIDA PARA EMPRESAS CONJUNTAS Y ASOCIADOS

Empresas Conjuntas
(En millones de euros)

Asociadas Total inversiones

contabilizadas por el
uso del método de

participacién
Participacién controladora: 2016 2015 2015 2016 2015
Ingreso neto 72 72 57 159 129 231
Ganancias y pérdidas
no realizadas o diferidas - - - (88) - {88)
(neto de impuestos)
Resultado neto y
ganancias y pérdidas no 72 72 57 Al 129 143

realizadas o diferidas

Las actividades de las empresas conjuntas incluyen principalmenie el desarrollo de bienes inmuebles, administracién de

activos y seguros.

COMPROMISOS CON PARTES RELACIONADAS

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2046

Compromisos de préstamo otorgados - .
Cormpromisos de garantia otorgados 17 33
Compromisos de instrumentos financieros a 90 279

futuro

4. RESTRICCIONES

RESTRICCIONES IMPORTANTES EN LA CAPACIDAD
DE ACCESO O USO DE LOS ACTIVOS DEL GRUPO

Las restricciones o requisitos legales, reglamentarios,
eslatutarios © contractuales pueden restringir la capacidad
del Grupo de transferir activos libremente hacia o desde
entidades dentro del Grupo.

La capacidad de [as entidades consolidadas para distribuir
dividendos o conceder o reembolsar préstamos y anticipos
a entidades dentro del Grupo depende, entre otras cosas,
de los requisitos reglamenlarios locales, las cldusulas
estatutarias y el rendimiento financiero y operativo. Los
requisitos reglamentarios locales pueden referirse al capital
regulador, al control de cambios o a la no convertibilidad de
la moneda local {como ocurre en los palses perienecientes
a la Unién Econémica y Monetaria de Africa Occidental o a
la Comunidad Econémica y Monetaria del Africa Central)
indicesde liquidez (Como en los Estados Unidos) o grandes
indicadores de exposicion que pretenden limitar la
exposicion de la enfidad en relacion con el Grupo {requisito
regulatorio que debe cumplirse en la mayoria de los paises
de Europa Central y Oriental, Magreb y Africa
subsahariana).

La capacidad del Grupo para utilizar activos también puede
verse limitada en los siguientes casos:

- Activos comprometidos como garantia de pasivos, en
particular garantias otorgadas a los bancos centrales,

o activos comprometidos como garantia para
transacciones de instrumentos financieros,
principalmente a través de depo6sitos de garantia con
camaras de compensacion

Valores que se venden con pacto de recompra o que
se prestan.

Activos mantenidos por las subsidiarias de seguros en
representacion de pasivos en unidades de
participacién con titulares de polizas de seguros de
vida.

Activos mantenidos por entidades estructuradas
consolidadas en beneficio de terceros inversionistas
que hayan comprado los titulos o valores emitidos por
la entidad.

Depositos obligatorios en los bancos centrales



NOTA 2.4 - ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS

La siguiente informacion se refiere a entidades estructuradas pero no controladas por el Grupo. Esta informacion se agrupa
principalmente por lipo de enlidades similares, tales como Actividades de financiamiento, Gestién de actives y Otros (incluidos
los vehiculos de bursatilizacién y emisién).

El financiamiento de activos incluye asociaciones de financiamiento de arrendamiento financiero y vehiculos similares que
proporcionan instalaciones de financiamiento de aeronaves, ferracarriles, transporte maritimo o bienes rafces

La gestion de activos incluye los fondos de inversion gestionados por las subsidiarias de gestién de activos del Grupo. La
bursatilizacion incluye fondos de bursatilizacién o vehiculos similares que emiten instrumentos financieros que suscriben los
inversionistas y que genere riesgos de crédito inherentes a una exposicion o canasta de exposiciones Que se pueden dividir
en tramos.

Los intereses del Grupo en entidades no consolidadas que han sido estructuradas por terceros se clasifican entre instrumentos
financieros en el balance general consolidado segun su naturaleza (Activos financieros al valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias o Pasivos al valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias, - activos financieros disponibles para
la venta, préstamos y depdsitos, deudas, etc.).

1. INTERESES EN ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS

Los intereses del Grupo en una entidad estructurada no ® Mejora del crédito (garantias, instrumentos

consolidada se refieren a compromisos contractuales y no subordinados, derivados de crédito),

contractuales que exponen al Grupo a la variabilidad de s Emisi .

rendimientos de! desempefio de esta entidad estructurada. mision de garantias (compromisos de garantia),

= Derivados que absorben tedo o parte del riesgo de
variabilidad de los rendimientos de |a entidad

= La tenencia de instrumentos de renta variable o de estructurada, excepto Credit Default Swap (CDS) y
deuda ({independientemente de su rango de opciones adquiridas por el Grupo.

Rl = Contratos remunerados por comisiones indexadas al
® Otros fondos (préstamos, facilidades de caja, desempeiio de la entidad estruciurada;
compromisos de préstamos, facilidades de liquidez);

Tales intereses pueden ser evidenciados por:

= Acuerdos de consolidacion fiscal

Financiamiento de Activos  Manejo da Activos Otros
{En millones de euros) 31.12.2016 31122015 31.92.2016  31.12.2015  31.12.2016 31.12.2015
Balance general por enfidad total " 8,730 8,748 90,537 70,292 19,204 14,544

Importe neto de los intereses del Grupo en
enlidades estructuradas no consolidadas

Activos: 3,915 4,480 10,274 10,104 6,654 3,986
Activos financieros a valor razonable a través

de resultados 522 586 9,836 9278 2,633 425
Activos financieros disponibles para venia 67 117 17 24 613 3
Préstamos y cuentas por cobrar bancarias y

de cliente 3,318 3,768 419 802 3,403 3,553
Otros 8 9 2 - 5 5
Paslvos : 1,803 4,853 10,893 9,457 5,048 1,580
Pasivos financieros a valor razonable a través

de resultados 255 188 9,235 8,081 3,414 662
Pagadero a bancos y depdsitos de clientes 1,513 1,593 1,631 1,371 1,587 209
Otros 35 72 27 5 47 9

(1) Para geslion de aclivos, NAV (Valor de Activo Neto} de fondos.

El Grupo no proporcioné ningin apoyo financiero a estas entidades fuera de cualquier acuerdo contractual vinculante y, ai 31
de diciembre de 2016, no fenia intencién de proporcionar tal apoyo.

La exposicion maxima a pérdidas relacionada con participaciones en entidades estructuradas no consolidadas se mide como:

#  El costo amorlizado o el valor razonable (1) de los derivados reconocidos en el balance general,
activos financieros no derivados con la entidad
estructurada, segun la forma en que se valien en el
balance;

#  El importe nocional de los Credit Default Swap por
escrito (monto maximo a pagar),

u  Elimporte nocional de los compromisos de préstamo o

®  El valor razonable {1) de los activos financieros . .
los compromisos de garantia concedidos



Financiamlento de actives  Manejo de activos Otros
(En millones de euros) 31122016 31.12.20158 31122016 31122015 31122016 31.12.2015
costo amortizado del valor razonable
{de acuerdo a la valuacién del instrurmento
financiero) de activos financieros no 3,714 3,849 6,798 5173 1,718 1,236
derivados registrades en enlidades
estrucluradas
Valor {azonablg" de activos as7 412 4,826 4.124 2,436 526
financieros derivados reconocidos en el
balance generat
Importe nocionat de CDS vendidos (se _ 2 -
pagara el importe maximo}) il B
Importe nocional de préstamo o
compromisos de garantia olorgados 562 563 1468 1.780 1,049 1.256
Exposicion a pérdida maxima 4,633 4,924 13,194 11,077 5,203 3,018

{1) Valor razonable en la fecha de cierre, que puede fluctuar en periodos posteriores

El monto de la exposicidon méxima a pérdidas puede ser mitigado por;

= El importe nocional de los compromisos de garantia
recibidos;

= El valor razonable (1) de la garantia recibida;

" El importe en libros de fos depdsilos de garantia
recibidos

Estos impories mitigantes deben ser topados en caso de
limitacién legal o coniraciual de sus montos realizables o
recuperables, El importe asciende a EUR 3,198 millones y
se refiere principalmente al financiamiento de activos.

2. INFORMACION SOBRE LAS ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS PATROCINADAS POR EL GRUPO

El Grupo puede no tener participacién en una entidad
estructurada, pero seguir siendo considerado como
patrocinador de esta entidad estructurada si actia o ha
actuado como

B Un estructurador,

B Un originador para inversicnistas potenciales,
®  Un administrador de activos;
]

Un garante implicito o expficito del rendimiento de la
enfidad (en particular mediante garantias de capital o
de retomo otorgadas a los panicipes de los fondos de
inversién)

Una entidad estructurada también se considera
patrocinada por el Grupo si su nombre incluye el nombre
del Grupo o el nombre de una de sus subsidiarias

Por el contrario, las entidades estructuradas por el Grupo
en funcién de necesidades especificas expresadas por uno
o mas clientes o inversionistas se consideran patrocinadas
por dichos clientes o inversionisias.

El imporie total del saldo de estas entidades estructuradas
no consolidadas, patrocinado por el Grupo vy en las que el
Grupo no tiene intereses, ascendié a EUR 8,444 millones
{incluyendo EUR 6,015 millones para otras estruciuras).

El importe de los ingresos procedentes de estas entidades
estructuradas (principalmente financiamiento de activos)
fue de EUR 0.2 millones de las plusvalias por dimisién en
cuentas ganancias pro la bakja ade activos en las
participaciones en entidades estructuradas.



NOTA 2.5 - ACTIVOS NO CIRCULANTES CONSERVADOS PARA
LA VENTA Y DEUDA RELACIONADA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Un activo o grupo de activos y pasivos no corrientes se considera "manienido para la venta™ si su valor en libros se
recuperara principalmente mediante una venta y no a través de su uso continuo.

Para que esta clasificacién se aplique, el activo o grupo de actives y pasivos debe estar inmediatamente disponible para la
venta en su estado actual y debe ser altamente probable que la venta ocurra dentro de los doce meses.

Para ello, el Grupo debe compromelerse con un plan de venta del activo {0 grupe de actives y pasivos) y ha comenzado a
buscar activamente un comprador. Ademas, el activo o grupo de activos y pasivos debe comercializarse a un precio
razonable en relacidn con su valor razonable actual.

L.os activos y pasivos comprandidos en esta categoria se reclasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta y
pasivos no comientes mantenidos para la venta, sin compensacion.

Si el valor razonable menos los costos de venta de los activos no corrientes y de los grupos de activos y pasivos
manienidos para la venta es inferior a su valor contable neto, se reconoce un deterioro en resultados. Ademas, los activos

no corrientes mantenidos para la venta ya no se amortizan ni se deprecian.

(En miliones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Activos 4,252 171
Activos fijos y Crédito mercanti! 124 27
Aclivos financieros 666 6
Cuentas por cobrar 3,447 104
pagadero de bancos 746 90
prestamos de clientes 2127 14
Otros 574 -
Otros aclivos 15 34
Pasivos 3,612 526
Asignaciones 18 163
Pasivos financieros 1
Deudas 3,528 346
Pagadero a bancos 763 -
Depdsitos de clienles 2748 346
olros 17 -
Otros pasivos 85 17

Los activos no corrientes mantenidos para la venta y la deuda
relacionada incluyen, en particular, los activos y pasivos del
banco minorista en Croacia (Splitska Banka y sus subsidiarias) y
las aclividades de informacién de corretaje y divulgacién de
informacion financiera en Alemania.

Con el fin de materializar las pérdidas no realizadas en los activos
del banco minorista en Croacia mantenidos para la venta, se ha
registrado una pérdida por deterioro de valor de EUR -235
millones en el rubro Resultado nelo de otros activos.



NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades bhancarias del Grupo generalments toman la forma de
A ¥ instrumentos financieros qus cubren un amplio espectro de activos y pasivos,
AN tales como préstamos, carteras de inversiones {capital, bonos, etc.), depdsitos,
cuentas de ahorro reguladas, emisién de valores de deuda e instrumentos
derivados {swaps, opciones, contratos a futuro, derivados de crédio, efc.}. Estos

EN instrumentos financieros representan los derechos contractuales u obligaciones
PALABRAS para recibir o pagar efectivo u otros activos financleros.
SENCILLAS

En los estados financleros, la clasificacién y valuacién de activos y pasivos
financieros depende de [a naturaleza de esos activos y pasivos y las razones por
las cuales son conservados.

Sin embargo, esta distincién no es aplicable a los instrumentos derivados que
son valuados siempre al valor razonable en el balance general, sin importar su
propdsito (de negoclacién o de cobertura.

PRINCIPIOS DE CONTAEILIDAD
CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Inicialmente, los instrumentos financieros se reconocen en el balance general en las categorias que
determinan su tratamiento contable y su método de valuacién posierior. Esta clasificacion depende del tipo
de instrumento financiero y el prop6silo de la transaccién,

Los activos financieros se registran en una de las siguientes cuatro categorias:

u Aclivos financieros & valor razonable a traves de utilidades o pérdidas. son activos financieros mantenidos con
fines de negociacion, que por defecto incluyen los activos financieros derivados que no califican como instrumentos
de cobertura y los activos financieros no derivados designados por el Grupo en el reconocimiento inicial para ser
mantenidos a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, de acuerdo con la opcién del valor razonable;

Préstamos y cuentas por cobrar: cuenta con activos financieros no denvados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo y no se mantienen con fines de negociacién o mantenidos para [2 venta desde el momento
en gue son originados o adquiridos, o designados en su primer reconocimiento para se mantenidos a valor razonable
a través de utilidades o pérdidas (de acuerdo con la opcién del valor razonable). Se vallan a costo amortizado, el
deterioro, en su caso, puede ser reconocido y determinado en forma individual o de forma colectiva,

» Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: son actives financieros no derivados con pagos fiios o
determinables y vencimiento fijo, que se negocian en un mercado active y que el Grupo tiene la intencién y capacidad de
mantener hasta su vencimiento. Se valian a costo amortizado y pueden estar sujetos a un deterioro en su caso. El costo
amortizado incluye [as primas y descuentos, asl como los costos de transaccion;

Actives financieros disponibles para la venta: son activos financieros no derivados mantenidos por un periodo
indeterminado, que el Grupo puede vender en cualquier momento. De forma predeterminada, son todos los que no
caen dentro de una de |as tres categorias anteriores. Estos instrumentos se miden a valor razonable contra ganancias
y pérdidas no realizadas o diferidas. Los intereses devengados o pagados por la deuda se registran en el estado de
resultados utilizando el método del tipo de intarés efectivo, mientras que los ingresos por dividendos ganados sobre
valores de renta variable se registran en el estado de resultados en el rubro Resultado nefo de aclives financieros
dispobles para la venta,

Los pasivos financieros se registran a una de las dos categorias siguientes:

a Pasivos financieros a valor razonable & iravés da ulilidades o pérdidas: son pasivos financieros mantenidos
con fines de negociacion, que por defecio incluyen los pasivos financieros derivados que no califican como
instrumentos de cobertura y pasivos financieros no derivados designados por el Grupo en el reconocimiento inicial
para ser mantenidos a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, de acuerdo con la opcion del valor razonable;

a Deudas: Incluyen los pasivos financieros no derivados, y se valian al costo amortizado

Los activos y pasivos financieros derivados que califican como instrumentos de cobertura se mantienen en rubros
diferentes del balance general (ver nota 3.2).




" RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Después de su reconocimiento inicial, los activos financieros no podrén ser reclasificados como activos financieros
a valor razonable a través de utilidades o pérdidas. Un activo financiero no derivado, inicialmente reconocido como
un activo mantenido con fines de negociacién en virtud de activos financieros a valor razonable a través de utilidades
o pérdidas, puede ser reclasificado fuera de esta categoria siempre que cumpla Ias siguientes condiciones

Si un active financiero con pagos fijos o determinables mantenidos inicialmente para fines de negociacion ya no
puede, después de la adquisicién, ser cotizado en un mercado activo y el Grupo tiene la intencion y capacidad de
mantenerio en posicién propia en el futuro pravisible o hasta su vencimiento, entonces este activo financiero pueds
ser reclasificado como préstamos y cuentas por cobrar, siempre que los criterios de elegibilidad para esla categoria
se cumplan en la fecha de la transferancia;

En caso de que algunas circunstancias raras generen un cambic en el propdsito de tenencia de activos
financieros no derivados manienidos inicialmenta para negociacion, estos activos pueden ser raclasificados como
activos financieros disponibles para fa venta o como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, siempre
que los criterios para la categoria en cuestion se cumplan en |z fecha de la transferencia.

En cualquier caso, los derivados financieros y activos financieros valuados usando la opcion del valor razonable no
puaden ser reclasificados fuera de la categoria de Activos financieros al valor razonabale & través de ulilidades o |
pérdidas. Un activo financiero inicialmente reconocido bajo Activos financieros disponibles para la venta puede ser
raclasificado hacia Activos financieros conservados a su vencimiento, en el entendido de que el criterio da eleccidn
para esta categoria es cumplido en la fecha de transferencia.

Estos activos financieros reclasificados son transferidos a su nueva categorfa al valor razonable en la fecha de
reclasificacién y son poststiormente valuados de acuerdo a las reglas que aplican a la nueva categoria. El costo
amortizado de los activos financieros reclasificados desde Activos financieros al valor razonable a través de utilidades
o pérdidas o Aclivos financieros disponibles para su venia hacla Préstamos y cuentas por cobrar y los activos
financieros reclasificados desde Activos financieros a valor razonable a través de resultados hacia Aclivos financiaros
disponibles para su venta, es determinado con base en los flujos de efectivo estimados futuros en la fecha de
reclasificacion. Los flujos de efectivo estimados futuros deben ser revisados en cada fecha de cierre. En el caso de
un incremento en los fiujos de efectivo estimados futuros, como resultado de un incremento en su recuperabilidad, la
tasa de interés efectiva se ajustara prospectivamente. Sin embargo, si existe evidencia objetiva de que el activo
financiaro se ha deteriorado como resultado de un evento que ocurrid después de la reclasificacion, y el evento de
pérdida en cuestion tiene un impacio negative en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financiero, el
delarioro de este activo financiero es reconocido en el rubro Costo de riesgo en el estado de resultados.

VALOR RAZONABLE

El valor razonable es el precio que se cobraria por vender un activo o pagaria para transferir un pasivo en una transaccion
realizada entre participantes del mercado en la fecha de valuacion. Los métodos de valuacion utilizados por el Grupo
para establecer el valor rtazonable de los instiumentos financieros se detallan en la Nota 34,

RECONOCIMIENTO INICIAL

Las compras y ventas de activos financieros registrados en los rubros Activos financieros a valor razonable a través
de utilidades o pérdidas, Activos financieros mantenidos hasta su vencimisnto y Activos financieros disponibies para
/a venta, se reconocen en el balance general a la fecha de entrega-liquidacion, mientras derivados se reconocen en
la fecha de la operacién. Los cambios en el valor razonable entre las fechas de negociacidn y liquidacién son
registrados en el estado de resultados o en el capital contable, en funcién de la categoria contable de los activos
financieros pertinentes. Los Préstamos y cuentas por cobrar se registran en el balance en la fecha que se pagan o en
la fecha de vencimiento para los servicios facturados

En su raconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros se valian a su valor razonable incluyendo los costos de
transaccién que sean directamente atribuibles a su adquisicién o su emisién, salvo los instrumentos financieros
reconacidos a valor razonabe a través de utilidades o pérdidas, en los que esfos costos se reconocen dirsctamente
an el estado de resultados.

Si gl valor razonable inicial se basa en datos cbservables en el mercado, cualquier diferencia entre et valor razonable
y el precio de la transaccion, es decir, el margen de venta, se reconoce inmediatamente en el estado de resultados.
Sin embargo, si los datos de valuacién no son observables o si los modelos de valuacién no son reconocidos por el
mercado, el valor razonable inicial del instrumento financiero se considera que es el precio de la transaccidn y el
margen de ventas generalmente se reconoce en el estado de resultados durante la vida del instrumento. Para algunos
instrumentos, debido a su complejidad, este margen se reconoce a su vencimiento o en el caso de venta anticipada
Cuando la valuacién incorpora datos observables, cualquier porcién de! margen de ventas que aun no ha sido
regsitrada, se reconoce en el estado de resultades en ese momento.

BAJA DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El Grupo da de baja la totalidad o parte de un activo financiero (o grupo de activos similares) cuarndo los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo expiran o cuando el Grupo ha transferido los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo y sustanciakmente todos los riesgos y beneficios ligados a la propiedad del activo.




Asimismo, el Grupo da de baja los activos financieros sobre los que ha retenido los derechos contractuales de los flujos
de efaclivo asociados, pero esta contractualmente obligado a pasar estos mismos flujos de efectivo a un tercero ("acuerdo
de transferencia") y para el cual se han transferido suslancialmentes todos los riesgos y beneficios.

Cuando el Grupo ha transferido los flujos de efectivo de un active financiero, pero no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios y efeclivamente no ha retenido el control del active financiero, el Grupo
da de baja el activo financiero y, en su caso, reconoce por separado un activo o pasivo para cubrir eventuales derechos
y obligaciones creados o reteniios como consecuencia de la transferencia del activo. Si el Grupo ha ratenido el control
del activo financiero, contintia reconociéndolo en el balance genaral en la medida de su invalucremiento continuo en
dicho activo.

Cuando un activo financiero se da de baja en su fotalidad, una ganancia o pérdida por la disposicién se registra en el
estado de resultados por un importe igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y el pago recibido por &,
ajustados en casa necesario por cualquier ganancia no realizada o pérdida previamente reconocida directamente en el
patrimonio y por &l valor de cualquier aclivo o pasivo por servicios.

El Grupo sdlo da de baja la totalidad o parte de un pasivo financiero cuando se haya extinguido, es decir, cuando la
obligacion especificada en el contrato es dispensada, cancalada o ha caducado.

Un pasiveo financiero también puede ser dado de baja en &l caso de una modificacién sustancial de sus condiciones
contractuales o cuando un cambio se hace con el prastamista para un instrumenlo cuyas condiciones contractuales
son sustancialmente diferentes

La informacion sobre Ia tipologia de riesgo la admirwsiracion del nesgo vinculada & los instrumentos financieres, asi coma la informactan sobre la
administracion del capital y el cumplimiento de los coeficientes regulatonos exigudos por las IFRS adoptadas por la Unién Europea se describen
en el Capitulo 4 de! presente Documento de Registro y adecuacion de capital)

Esta informacion forma parte de la nota a los estados financteros consolidados y ha sido auditada por los auditores independientes. se identfica
come tal en los Capituies 3 y 4 del presente Documento de Regrsiro




NOTA 3.1 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS AL VALOR

RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS

31.12.2016 31.12.2015
{En mifllones de euros) Activos Pasivos Activos Pasivos
Cartera comercial® 450,593 389,508 463,042 400,931
Instrumentos financieros valuados usando |a opcion
del valor razonable a través de ganancias y pérdidas 64,122 66,112 56,558 54,050
Total 514,715 455620 519,600 454,981
; e — o5 o
e e 152,803 126,436 136,157 141,265

* Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2015, después de una

maodificacién en la prasentacion de ‘commadities” (Ver Nota 4.2).

1. CARTERA DE NEGOCIACION

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

inicial, son:
Adquiridos o incurridos con la intencién de venta o recompra en un plazo corto;
Conservados para propdsitos de hacer mercado;

que califiquen como instrumentos de coberura (ver Nota 3.2).

La cartera de negociacién contiene activos y pasivos financieros que, después de su reconocimiento

Adgquiridos o incurridos para fines de gestion especializada de una cartera de negociacion incluyendo
instrumentos financieros derivados, valores u otros instrumentos financieros que son manejados en
conjunto o para los cuales existe evidencia de un patrén reciente de toma de ganancias a corto plazo.

Esta cartera también incluye, entre Otros activos de negociacion, ‘commodities” que son mantenidos par
el Grupo como parte de su actividad de creador de mercado en instrumentos derivados de “commodities”.

Por defecto, los instrumentos financieros derivados son registrados en la cartera de negociacién, a menos

Los instrumentos financieros que componen [a cartera de negociacion se presentan a su valor razonable a la
fecha del balance y se reconocen en el balance general como activos o pasivos financieros a valor razonable a
traves de utilidades o pérdidas. Los cambios en el valor razonable se registran en el estado de resultados
comao ganancias y perdidas netas en instrumentos financieros a valor razonable a través de utilidades o

pérdidas
ACTIVOS
{En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Bonos y otros valores de deuda 41,430 54,628
Acciones y otros valores de capital 69,549 79,297
Derivados de negociacion " 182,504 188,329
Oros activos de negociacién® 157,110 140,788
Total 450,593 463,042
de los cuales, valores en préstamo 13,332 15,766

{1) Ver Nota 3.2 Derivados financieros

" Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicadas al 31 de diciembre de 2015, despugs de

una modificacidn en la presentacion de “commodities” (Ver Nota 4.2).




PASIVOS

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Valores de deuda emitidos 16,314 15,524
Importes pagaderos por préstamo de valores 44 655 37,271
Bonos y otros instrumentos de deuda de venta rapida 11,562 14,142
Acciones y otros instrumentos patrimoniales de venta rapida 1,958 1,407
Derivados de negociacion @ 188,638 190,228
Ofros pasivos de negociacidn 126,351 142,359
Total 389,508 400,931

{2} Ver Nota 3.2 Derivados financieros.

2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE A TRAVES DE UTILIDADES O PERDIDAS UTILIZANDO LA
OPCION DE VALOR RAZONABLE

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los activos y pasivos financieros a su valor razonable a través de resultados, incluyen los activos financieros no
derivados y pasivos designados por el Grupo en su reconocimiento inicial, ‘para ser registrados a valor razonable a
través de utilidades o pérdidas de acuerdo con la opcion del valor razonable. Los cambios en el valor razonable de
estas partidas se reconocen en resultados en el rubro Resultado neto de instrumentos financieros a valor razonable
a través de utilidades o pérdidas netas.

Esta opcién unicamente es aplicada en los siguientes casos:

Al ser eliminadas o reducidas de manera significaliva las discrepancias en el tratamiento contable de
determinados activos y pasivos financieros;

Cuando se aplica a un instrumento hibrido que contiene uno o mas derivados implicilos que piden su
reconocimiento por separado;

Cuando un grupo de activos y / o pasivos financieros es administrado y su rendimiento se vallia sobre una base
de valor razonable.

El Grupo reconoca, por lo tanto, algunos bonos estructurados emitidos por el drea de negocios Mercados Globales y
Banca de Inversion, a valor razonable a través de utilidades o pérdidas. Estas emisiones son puramente comerciales
y los riesgos asociados estan cubiertos en el mercado con instrumentos financieros administrados en las carteras de
negociacion. Mediante el uso de la opcién del valor razonable, el Grupo puede garantizar la coherencia entre el
tratamiento contable de estos bonos y la de los derivados de cobertura de los riesgos de mercado asociados, que
tienen que ser llevado a su valor razonable.

Asimismo, &l Grupo reconoce los activos financieros mantenides como garania de las politicas vinculadas a unidades
de cuenta de sus subsidiarias de seguros de vida a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, para asegurarse
de que su tratamiento contable coincide con el de los pasivos por seguros correspondientes. Bajo IFRS 4, los pasivos
por seguros deben ser reconocidos de acuerdo con los principios de contabilidad locales. Las reevaluaciones de
reservas técnicas sobre las politicas de unidades de cuenta, gue estan directamente vinculadas z las revaluaciones
de los activos financieros subyacentes a sus politicas, se reconocen en el estado de resultados. Asi pues, la opcion
del valor razonable permite al Grupo reconocer los cambios en el valor razonable de los activos financieros a través
de resultados para que coincidan con las fluctuaciones en el valor de los pasivos por seguros asociados a estas
politicas en unidades de cuenta.

Por otra parte, con el fin de simplificar su tratamiento contable, evitando el reconocimiento por separado de los
derivados implicitos, el Grupo aplica la opcién del valor razonable a los bonos convertibles que no se mantienen con
fines de negociacién




ACTIVOS

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Bonos y otros valores de deuda 23,238 20,704
Acciones y otros valores de capital 18,921 18,537
Préstamos a clientes 19,604 17,026
Oftros activos financieros 1,803 1
Aclivos separados para planes de beneficios a empleados 556 290
Total 64,122 56,558

PASIVOS

Los pasivos financieros registrados a valor razonable en
resultados de acuerdo con la opcién de valor razonable
consisten principalmente en bonos estructurados emitidos
por el Grupo Sociélé Générale. La variacion del valor
razonable atribuible al propio riesgo de crédito del Grupo
generé un gasto de EUR 354 millones al 31 de diciembre
de 2016. Las diferencias de revaluacion atribuibles al riesgo
de crédito de emisién det Grupo se determinan utilizando
modelos de valuacion que cosnideran las condiciones
reales de financiamiento del Grupo Société Générale, asi
como las condiciones en los mercados y e vencimiento
residual de los pasivos relacionados.

AL 31 de diciembre de 2016, la diferencia entre el valor
razonable de los pasivos financieros valuados a través de
la opcitn de valor razonabale con cambios en pérdidas y
ganancias {EUR 66,112 millones frente a EUR 54,050
millones al 31 de diciembre de 2015) y el importe
reembotsable al vencimiento (EUR 65,837 millones frente a
EUR 53,769 millones al 31 de diciembre de 2015) fue de
EUR 275 millones {EUR 281 millones al 31 de diciembre de
2015).

3. GANANCIAS Y PERDIDAS NETAS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE A

TRAVES DE UTILIDADES O PERDIDAS

{En millones de euros) 2016 2015
Ganancia/pérdida neta en carlera de negociacion (2,276) 394
Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros valuades 16 1,879
usando la opcidn del valor razonable

Ganancia/pérdida neta en instrumentos derivados 7.857 3421
Ganancia / pérdida neta en operaciones de cobertura 89 244
Garnafacr'a / pérdida neta en el valor razonablede derivados de 968 (2,004}
Revaluacién de pariidas de cobertura atribuible & riesgos cubiertos (911) 2,248
Ganancia / pérdida nela por operaciones de divisas 75 1,019
Total™ 5,759 6,957

* Importes reformuladoes en relacion con los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2015, después de
una modificacién en la presentacion de “‘commodities” (Ver Nofa 4.2}.

(1) En la medida en que los ingresos y gastos se registran en el estado de resultados eslos son clasificados por tipo
de instrumento en lugar de ser clasificados por proposito, el resulfado neto generado por las actividades de instrumenlos
financieros a valor razonable a iravés de resultados debe evaluarse en su conjunio. Cabe sefalar que ef resultado que
se muestra aqui no incluye el costo de refinanciamiento de eslos instrumentos financieros, que se muestra en el rubro

Gaslos e ingresos por intereses



NOTA 3.2 - DERIVADOS FINANCIEROS

Los instrumentos derivados son instrumentos financieros en los cuales cambia su valor
> [« de acuerdo con un elemento subyacente y puede ir acompafiado de un efecto de
7N apalancamiento. Los elementos subyacentes a estos instrumentos son diversos (tipos

de Interés, tipos de camblo, patrimonio, indices, “commodities”, calificacion crediticia,

etc.), y de diversas formas (contratos de futuros, swaps, calls y puts, etc.).
pﬁjgm El Grupo puede utilizar esos instrumentos de derivados para sus actividades de mercado
SENCILLAS para proporcionar a sus clientes soluciones para cumplir con su administracion de riesgo

o necesidades de optimizacién de utilidades, en ese caso, se contabilizan como

derivados de negociacion.

E! Grupo también puede utilizar instrumentos derivados para manejar y cubrir sus
propios riesgos. En cuyo cago, son reclasificados como derivados de cobertura. Las
operaciones de cobertura pueden involucrar partidas o transacciones individuales
(relaciones de micro-cobertura) o carteras de activos y pasivos financieros que pueden
generar un riesgo de tasa de interés estructural {relaciones de macro-cobertura).

Contrario a los deméas instrumentos financieros, los instrumentos de derivados son
valuados siempre al valor razonable en el balance general, sin importar su propésito
(actividades de negociacién o transacciones de cobertura). Los ajustes al valor razonable
de derivados de negociacién se reconocen en forma directa en ¢l estado de resultados.
8in embargo, el método contable utilizado en operaciones de cobertura pretende
neutralizar en el estado de resultados el efecto de la revaluacién de derivatdos de
cobertura, en tanto {a cobertura es efectiva.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Los derivades son instrumentos financieros que cumplen los siguientes tres criterios:

Cambian de valor en respuesta al cambio en un determinado tipo de intarés, tipo de cambio de divisas, pracio de las
acciones, el indice de precios, los precios de “commodities”, 1a calificacidn de crédito, etc.,

Requieren poca o ninguna inversién inicial;
Se liquidan en una facha futura.

Todos los derivados financieros se recanocen a valor razonable en el balance general como activos o pasivos financieros.
De forma pradeterminada, son considerados como derivados de negociacién, a menos que sean designados como
instrumentos de cobertura para propésitos da contabilidad.

CASO ESPECIAL - DERIVADOS FINANCIEROS QUE TIENEN ACCIONES DE SOCIETE GENERALECOMO SU
INSTRUMENTO SUBYACENTE

Los derivados financieros que tienen acciones de Société Générale como su instrumento subyacente o acciones en las
sociedades dependientes del Grupo y cuya liguidacion implica el pago de una cantidad fija de dinero en efectivo (u ofro activo
financiero) contra un numero fijo de acciones de Société Générale (distintos de los derivados) se reconocen iniciaimenie como
capital contable. Estos instrumentos y cualquier prima pagada o recibida, se reconocen directamente en el capital contable, ¥
cualquier cambio en el valor razonable de estos derivados no se registra. Para las de opciones de venta sobre acciones de
Société Générale, se registra un pasivo por el valor presente dei precio de sjercicio contra una afectacion en el caital contable.

Otros derivados financieros que lienen acciones de Socigté Générale como su instrumento subyacente se registran en el
balance general a su valor razonable de la misma manera da otros derivados y sus instrumentos subyacentes.

DERIVADOS IMPLICITOS

Un derivado implicito es un componente de un instrumento hibrido. Si este instrumento hibrido no se valua a su valor
razonable a través de utilidades o pérdidas, el Grupo separa el derivado implicito de su contrato principal si, en el inicio de
la operacion, las caracteristicas econdmicas y riesgos del derivado no estan astrechamente relacionados con las
caracteristicas econémicas y perfil de riesgo dal contrato anfitrion y que por separado cumplirian con la definicién de un
derivado. Una vez separados, el derivado se reconoce a su valor razonable en el balance general como activo o pasivo
financieros & valor razonable a través de resultados y contabilizar como un derivado de negociacidn. El contrato principal se
clasifica y se valta de acuerdo con su categoria de contabilidad




1. DERIVADOS DE NEGOCIACION

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los Derivados de negociacion se registran en el balance general como activos o pasivos financieros a valor razonable
a través de resultados. Los cambios en el valor razonable se registran en el estado de resultados en en el rubro
Instrumentos financieros a valor razonable a través de resultados.

Los cambios en el valor razonable de los derivados financieros relacionados con las contrapartes que posteriormente
entraron en default se registran en el estado de resultados en en el rubro Instrumentos financieros a valor razonable
a través de resultados hasta la fecha de terminacion de estos instrumentos. A la fecha de ferminacidn, los créditos y
deudas en estas contraparies son reconocidos a su valor razonable en el balance general. Cualquier deterioro adicional
de estas cuentas por cobrar s registra en el Costo de riesgo en el estado de resultados

DESGLOSE DE DERIVADOS DE NEGOCIACION

31,12.2016 31.12.2015
(En millones de euros)
Activos Pasivos Activos Pasivos

Instrumentos de tasa de interés 125,801 125,848 126,002 124,931
Instrumentos de divisas 27,140 28,325 23,713 24,725
Instrumentos de indices y capital 22,878 18,589 20,727
Instrumenios de “commodities” 6,494 12,604 11,690
Derivados de crédito 4,179 7,108 7.265
Otros instrumentos financieros a futuro 914 313 890
Total 182,504 188,638 188,329 190,228

El Grupo uliliza derivados de crédito para
gestionar su cartera de préstamos corporativos,
principalmente para reducir la concentracion de
contrapartes individuales, sectores y areas
geograficas, y para gestionar activamente los
riesgos y el capital asignado.

Independientemente de la intencién de la
administracion, todos los derivados de crédito se
valoan a valor razonable a través de resultados y
no pueden ser reconocidos como derivados de
coberlura, En consecuencia, se registran a su
valor razonable como derivados de negociacion




. DERIVADOS DE COBERTURA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Con el fin de protager contra cierios riesgos de mercado, el Grupo establece derivados de cobartura. Desde un punto
de visla contable, el Grupo designa el derivado como una cobertura del valor razonable, cobertura de flujos de
efectivo, 0 una cobertura de riesgo de cambio para una inversién exiranjera neta, dependiendo del riesgo cubierto.

Para designar un instrumento como un derivado de coberiura, el Grupo debe documentar la relacitn de cobertura en
detalle, desde el inicio de la cobertura. Esta documentaci6n especifica el activo, pasivo o futura operacién cubierta,
el riesgo que se pretende cubrir y la estrategia de gestidn del riesgo asociado, el tipo de derivado financiero utilizado
y el método de valuacion que sera utilizado para evaluar su eficacia.

Un derivado designado como instrumento de cobertura debe ser altamente efectivo para compensar al cambio en el
valor razonable o flujos de efectivo por el riesgo cubierto, tanto cuando la cobertura se estableci6 por primera vez y
durante loda su vida. Esta eficacia se verifica cuando los cambios en &l valor razonable o fiujos de efectivo del
instrumento cubierto son casi totalmente compensados por los cambios en el valor razonable o flujos de efectivo del
instrumento de cobertura, con la relacién esperada entre los dos cambios en el valor razonable que van desde el
80% a 125%. La eficacia se mide cada trimestre de forma prospectiva (actualizados durante los periodos futuros) y
retrospectivamente (reservade en periodos antericres). Cuadndo la eficacia cae fuera del rango espacificado
anteriormente, se discontinua la cobertura.

Los derivados de cobertura se reconocen en el balance general, en el rubro Derivados de cobertura.
COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE

El propésito de estas coberturas es proleger al Grupo contra una fluctuacién adversa en el valor razonable de un
instrumento que afecta al estado de resultados si el instrumento se da de baja del balance.

Los cambios en el valor razonable del derivado de cobertura de tasas de interés, se regisiran en el estado de
resullados en &l rubro Instrumentos financieros a valor razonable a través de resultados. Sin embargo, los intereses |
devengados y los gastos del derivado se registran en el estado de resultados en los ingresos y gastos por intereses |
- Derivados de cobertura, al mismo tiempo que los ingresos por intereses devengados y los gastos ralacionados con |
la partida cubierta.

En &l balance general, el valor en libros de la partida cubierta se ajusta por las ganancias y las pérdidas atribuibles al
tiesgo cubierto, que se presentan en el estado de resultados en an el rubro Instrumentos financieros a valor razonable
a través de resultados. En la medida en qua la cobertura es altamente efectiva, los cambios en el valor razonable de
la partida cubierta y los cambios en el valor razonable del derivado de cobertura, son compensados con precision a
través de resultados, la diferencia coresponde a una ganancia o pérdida por la inificiencia.

La eficacia prospectiva se evalua a través de un andlisis de sensibilidad en base 2 las lendencias probables del
mercado o por medio de un andlisis de regresidn de la relacion estadistica (correlacidn) entre ciertos componentes
de |a partida cubierta y el instrumento de coberiura. La evaluacién retrospectiva se realiza mediante la comparacién
de los cambios en el valor razonable del instrumento de cobertura con cualquier cambio en el valor razonable de la
partida cubierta.

Si se hace evidente que el derivado haya dejado da cumplir con los criterios de eficacia para la contabilidad de
cobertura o si se termina o se vende, la coberlura se discontinua de manera prospectiva. A partir de entonces, el
valor en libros de! activo o pasivo cubierto deja de ser ajustada por cambios en el valor razonable y los ajustes
acumulados previamente consignados en la contabilidad de coberturas, se amortizan a lo largo de su vida remanente.

La cobertura se discontinua automaticamente si la partida cubierta se vende antes de su vencimiento o se amotiza
antcipadamenta.

COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO

El propésito de las tasas da interés de flujos de efectivo es proteger contra los cambios en las flujos futuros de sfectivo |
asociados con un instrumento financiaro en el balance (préslamos, valores u obligaciones de interés variable) o con |
una transaccién futura altamente probable {futuras tasas fijas, los precios futuros, etc.). El propésito de estas
coberturas es proteger al Grupo contra las fluctuaciones adversas en los flujos de efectivo futuros de un instrumento
susceptible de afectar el estado de resultados.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados de cobertura esta reservada a las ganancias
y pérdidas no realizadas o diferidas, mientras que la parte inefecliva se reconoce en el estado de resultados en las
ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros a valor razonable a través de resullados. Para los darivados de
tipos de intarés, los intereses devengados y los gastos del derivado se registran en el estado de resultados en los
ingresos y gastos por intereses - Derivados de coberura al mismo tiempo que los ingresos por intereses devengados
y los gastos relacionados con Ja partida cubierta.

La eficacia de la cobertura se evalua mediante el método del derivado hipotético, que consiste en i) la creacidn de un
derivado hipotético teniendo exactamente las mismas caracleristicas que el instrumento objeto de cobertura (en




témminos nominales, en funcion de la fecha en que las tasas son de reposicidn, en el términos de los mismos, elc.), pero
las tasas que se mueve en |a direccidn opuesta y cuyo valor razonable es nulo cuando la cobertura se establecid, a
continuacion, ii) la comparacion de los cambios esperados en el valor razonable del derivado hipotético con los de la
instrumento cubierto (andlisis de sensibilidad) o |a realizacién de un anlisis de regresin de la efectividad prospectiva
de la cobertura. En esta situacion, s6lo en caso de "exceso de cobertura” se considera ineficaz.

Los importes reconocidos directamente en el patrimonio neto de la revalorizacién de los derivadas de cobertura da flujo
de efectivo se reclasifican posteriormente a ingresos y gastos en el estado de resultados al mismo tiempo que los flujos
de efectivo se estan cubriendo.

Cada vez que el derivado de cobertura deja de cumplir los criterios de eficacia para la contabilidad de cobertura o se
lermina o se vende, la cobertura se discontinua de manera prospectiva. Los importes previamente registrados
directamente en el patrimonio s& reclasifican hacia ingresos y los gastos en el estado de resuitados durante los periodos
durante los cuales los ingresos por intereses se ven afectada por los flujos de efectivo procedentes de la partida cubierta.
Si la partida cubierta es vendida o canjeada antes de lo esperado o si la transaccién prevista cubierta deja de ser
altamente probabile, las ganancias y pérdidas raconocidas en patrimonio se reclasifican inmediatamente hacia el estado
de resultados.

El proposito de la cobartura de una inversién neta en una sociedad extranjera es proteger contra el riesgo de cambio,

El elemento cubierto es una inversién en un pais cuya moneda es diferente de 'a moneda funcional del Grupo. Por lo
tanto, la cobertura sirve para proteger la posicién neta de una subsidiaria o sucursal en el extranjero contra un riesgo de
tipe de cambio vinculado a la moneda funcional de la entidad.

La porcién efectiva de los cambios en el valor razonable de un derivado de cobertura designado contablemente como
coberiura de una inversion neta se reconoce en el patrimonic en las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas,
mientras que la parta inefectiva se reconoce en el estado de resultados.

En este tipo de cobertura, losderivados de tasas de interés son utilizados globalmente como cobertura contra
riesgos de tipo de interés estructural, los cuales por lo general son generados por las actividades de la banca
minorista. Para la contabilizacién de estas operacicnes, el Grupo aplica la IAS 39 “exclusién" adoptada por la Unién
Europea, la cual permite;

La aplicacién de |2 cobertura de valor razonable contable para macro-coberturas utilizadas para la gestion de
activos y pasivos, incluyendo posiciones cubiertas de depésitos a la vista de clientes a tasa fija;

La realizacién de prusbas de efectividad exigidos por la IAS 39 adoptada por la Unién Europea.

El tratamiento contable de los derivados financieros designados cormo coberturas de valor razonable macro-es similar a
la de otros instrumentos de cobertura de valor razonable. Los cambios en el valor razonable de la cartera de instrumentos
de macro coberiura se presenian en el rubro del balance general Diferencias de revalorizacién de las carteras cubiertas
frente a los riesgos de tipos de interés a través de resuliados




DESGLOSE DE DERIVADOS DE COBERTURA

31.12.2016 31.12.2015
{En millones de euros)
Activos Pasivos Activos Pasivos

Cobertura de valor razonable

Instrumentos de tasa de interés 17,365 9,289 15,448 9,199
Instrumentos de divisas 45 4 79 4
Capital e instrumentos de indices 1 - 5 -
Cobertura de flujo de efectivo

Instrumentos de tasa de interés 584 121 589 135
Instrumentos de divisas 72 179 384 183
Otros instrumentos financieros 33 1 3 12
Total 18,100 9,594 16,538 9,533

El Grupo establece relaciones de cobertura
reconocidos contablemente como cobertura de
valor razonable a fin de proteger sus activos y
pasivos (principalmente préstamos /
empréstitos, valores emitidos y vaiores de tasa
fija) contra los cambios las tasas de interés a
largo plazo. Los instrumentos de cobertura que
se utilizan principalmente consisten en swaps de
tasas de interés.

A través de algunas de sus operaciones de banca

corporativa y de inversién, el Grupo esta expuesto
a los cambios de flujos de efectivo futuros en sus
necesidades de financiamiento a corto y medio
plazo. y establece relaciones de cobertura
reconocidas contablemente como cobertura de
flujos de efectivo. Loas necesidades de
financiamiento altamente probables se
determinan a partir de datos historicos
establecidos para cada actividad y los saldos
representaivos pendientes, Eslos datos pueden
ser aumentados o disminuidos con los cambios en
los métodos de gestion



La siguiente tabla especifica el importe de flujo de efectivo que esta sujeto a una relacién de cobertura de flujos de
efectivo {desglosado por fecha prevista de vencimiento) y la cantidad de coberluras de transacciones pronosticadas.

Menosde3 De3mesesa‘ De 1 afio
(En millones de euros} meses afio a2 5 afos Més de 5 aiios 31.12.2016
Coberturas de flujo 6.811
de efectivo {tasas) A 505 862 5,270 '
Operacion de transacciones 83
pronosticadas S &S 15 109
Otros (Forex, etc.} 13 - 3 - 16
Total de flujos cubiertos por 7190
cobertura de flujo de efectivo £l 600 . 5.379 '

Menosde3 Dedmesesal De1ado 39.12.2015
(En millones de euros) meses aio a 5afos Mas de afios o
Coberturas de flujo de efectivo
(tasas...) 368 890 744 911 2,913
Operacion de
fransacciones
pronosticadas

2 164 178 140 454

Otros (Forex, efc.) 1 2 - - 3
e aloe an 1,056 922 1,021 3,370

cubiertos por
coberturas de fiujo de
efectivo

3. COMPROMISOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A FUTURO (IMPORTES NOCIONALES)

31.12.2016 31.12.2015

(En millones de euros) Negociacién Cobertura Negociacién  Cobertura
Instrumentos de tasa de interés
Instrumentos en firme

Swaps 7,659,277 425,723 9,464 657 388,205

FRAs 1,643,107 372 1,401,505 291
Opciones 2,508,569 2,238 2,519,669 542
Instrumentos de divisas

Instrumentos en firme 2,406,365 12,713 2,429,059 9,635

Opciones 899,930 o 612,156 -
Instrumentos de indice y capital

Instrumentos en firme 81,2092 - 85,632 -

Opciones 1,803,408 - 1,806,733 35
Instrumentos de “commodities"

Instrumentos en firme 151,588 - 183,023 -

Cpciones 49,075 - 57 682 -
Derivados de ¢rédito 485,505 - 675,181 -




Otros instrumantos financieros a futuro 32,041 226 33,260 342
TOTAL 17,720,247 441,272 19,268,557 399,050




4. VENCIMIENTOS DE DERIVADOS FINANCIEROS {(IMPCRTES NOCIONALES)

Estas partidas se presentan de acuerdo al vencimiento contractual de instrumentos financieros.

Menos de 3 De 3 meses De 1 afioa 31.12.2016

{En millones de euros) meses a1 aiio 5 aflos Sobre 5 afios o
Instrumentos de tasa
de interés 1,290,563 3,086,161 4,613,613 3,248,949 12,239,286
Instrumentos de divisas 4 g4 6ac 823,150 651,781 260,442 3,319,008
Capital e instrumentos de
indes © newumen 295,416 1,283,202 262,229 43,943 1,884,790
Instrumentos de commodities

106,211 58,646 29,572 6.234 200,663
Derivados de crédito 38,052 134,167 287,752 25,534 485,505
Otros instrumentos financieros

32,267

2 fukiiia 4772 12,596 14,787 112
Total 3,318,649 5,397,922 5,859,734 3,585,214 18,161,519




NOTA 3.3 - ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA
VENTA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los activos financieros disponibles para venta son activos financieros no derivados conservados por un periodo
indeterminado que el Grupo puede vender en cualquier momento. De forma predeterminada, son fodos los que no estan
clasificadas en Préstamos y cuentas por cobrar, Activos financieros a valor razonabie a través de resultados, o en
Aclivos financieros conservados a vencimiento.

Los intareses devengados o pagados sobre valores de renta fija se reconocen en el estado de resultados utilizando &l
método de interés efectivo an el rubro Ingresos por intereses y rendimientos asimilados - Operacionas con instrumentos
financieros. Los ingresos por dividendos por los valores se regisiran en el estado de resultados en en el rubro Resultado
neto de activos financieros disponibles para la venta,

En la fecha del balance, los activos financieros disponibles para la venta se vallan a su valor razonable y los cambios
an el valor razanable, con exclusion de los ingresos, se registran en el rubro del capital contable Ganancias y pérdidas
no realizadas o diferidas, a excapcién de las pérdidas o ganancias en divisas , las cuales se reconocen en el estado de
resultados.

Si eslos activos financieros se venden, las ganancias y pérdidas reconocidas en el capital contable, se reclasifican hacla
el rubro Resultado neto de activos financieros disponibles para la venta..

Si, en la fecha del balance general, existe una evidencia objstiva de deterioro de un disponibles para la venta de activos
financieros derivados de uno o mas evenlos posteriores a su reconocimiento inicial, la pérdida no realizada praviamente
acumulada en el patrimonio se reclasifica hacia Cosio de riesge de la deuda instrumentos y hacia el rubro Resultado
nelo de activos financieros disponibles para fa venta. de instrumentos de capital. Las reglas de deterioro aplicados por
el Grupo se describen en la_Nota 3.8

1. ACTIVOS FINANCIERCS DISPONIBLES PARA VENTA

Diciembre 31, 2016 Diciembre 31, 2015
(En miliones de eurcs) Neto ds los cuales, asignaciones pot Naeto de los cuales, asignaciongs por

deterioro delerioro

Instrumentos de deuda 124,747 (257) 119467 {266)
Instrumentos de capital’”’ 12,447 {567) 12,091 (363)
Inversiones de capital a largo 2,210 {518) 2,629 {510)
plazo
Total 439,404 {1,342} 134,187 {1,139)
de los cuales, volores en préstamo 2 - 1 -
{7) Incluyendo UCITS

CAMBIOS EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

(En millones de euros} 2016
Saldo a! 1 de Enero 134,187
Adquisiciones 55,665
Disposiciones / redenciones’’ (49,564)
Cambio en el alcance y olros {1,294)
Ganancias y pérdidas en cambios al valor razonable reconocidas directamente en capital 926
durante el periodo

Cambio en deterioro en instrumentos de deuda reconocidos en resuliados 9
De los cuales: incremento {7
amortizaciones 10

olros 5




Pérdidas por detericro en instrumentos de capilal reconocidos en P&L (285)

Cambio en cuentas por cobrar refacionadas (113)
Diferencias por conversion {127)
Saldo al 31 da Diciembre DE 2016 139,404

(1) Las disposiciones son valuadas de acuerdo al método de costo promedio ponderado

2. GANANCIAS Y PERDIDAS NETAS EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA

{(En millones de euros) 2016 2018

Ingreso por dividendo 460 722
Ganancias y pérdidas en venta de instrumentos de deuda 3 182 133
Ganancias y pérdidas en venta de instrumentos de capilalﬁ (54) 095
Pérdidas por deterioro en instrumentos de capital® (254) (102)
Participacién de utilidad en activos financieros disponibles para venta de compafiias de 315 (893)

_SCOQUIog

Ganancias y pérdidas en ventas de inversiones de capital a largo plazo 766 118
Pérdidas por deterioro en inversiones de capital a largo plazo™ {31) (24)
Total de ganancias y pérdidas netas en activos disponibles para venta 1,384 049
Ingreso por intereses en activos disponibles para venta 2,496 2,811

(1) De los cuales, EUR 5 miflones para actividades de Seguros en 2016

{2) De los cuales, EUR -63 millones para aclividades de Seguros en 2016.
{3) De los cuales, EUR -248 millones para actividades de Seguros en 2016.
(4) De los cuales, EUR -1 millén para actividades de Seguros en 2016.



3. DESGLOSE DE GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZADAS EN ACTIVOS DISPONIBLES PARA

VENTA
2016
Ganancias Pérdidas Revaluaci
6n
{En millones de euros) No realizadas _no realizada Neta
Ganancias y pérdidas no realizadas en insirumentos de capital disponibles para 586 (40} 546
venta
Ganancias y pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda disponibles para 867 (377} 490
venta
Ganancias y pérdidas no realizadas de compaiias de seguros 6498 (198) 500
Total 2,151 {615) 1,536
2015
Ganancias Pérdidas Revaluaci
on
{En millones de euros) No realizadas __No realizadas Neta
Ganancias y pérdidas no realizadas en instrumenios de capital disponibles para 1,119 (62) 1.0587
_yenta
Ganancias y pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda disponibles para 1,047 (679) 1)
venia
Ganancias y pérdidas no realizadas de compafiias de seguros 550 {(119) 431
Total 2,716 {860} 1,856

VENTA DE LAS ACCIONES DE VISA

Después de haber sido aprobada por las autoridades
europeas apropiadas, la adquisicién de Visa Europa del
Grupo vy registrada en Activos disponibles para la venta,
acordada el 2 de noviembre de 2015, se cerrd el 21 de junio
de 2016. Las acciones de Visa Europa se vendieron contra
un pago en fres partes: una contraprestacién en efectiva
anticipada, un pago en efectivo diferido y las acciones
preferentes de Visa Inc.

Las acciones preferentes seran convertibles en acciones
ordinarias durante un periodo de cuatro a doce afos,
sujetas a términos condicionales; No estan listadas en
bolsa y estdn sujetos a transferibilidad limitada, Para valuar

las acciones preferentes, el Grupo incorporé su falta de
liquidez a las incertidumbres relativas a los factores que se
utilizaran para determinar el tipo de conversién final en
acciones ordinarias de Visa, utilizando estimaciones y
supuestos similares a los realizados para la valuacion de
las acciones de Visa Europa el 31 de diciembre de 2015.
Como resultado de esta venta, los EUR 552 millones antes
de impuestos contabilizados en las Ganancias y pérdidas
no realizadas sobre instrumentos de patrimonio disponibles
para ia venta al 31 de diciembre de 2015 se reciclaron hacla
resultados y se registré una plusvalia total de EUR 725
millones como Ganancias y pérdidas netas sobre activos
financieros disponibles para la venla



NOTA 3.4 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
VALUADOS AL VALOR RAZONABLE

A ¥ Los activos y pasivos financieros reconocidos en el balance general del Grupo son
7N valuados a valor razonable o al costo amortizado. En el Gitimo caso, el valor
razonable de los instrumentos es presentado en las notas. (Ver Nota 3.).
EN En caso de gue un instrumento sea cotizado en un mercado activo, su valor
PALABRAS razonable es equivalents a su precio en el mercado.
SENCILLAS

Sin embargo, muchos instrumentos financieros no estan listados {por ejemplo, la
mayoria de los préstamos al cliente y depésitos, deudas y reclamaciones
interbancarias, etc.), o son Unicamente negociables en mercados estrechos o
mercados extrabursétiles {(que es el caso de muchos instrumentos de derivados).

En esas situaciones, el valor razonable de los instrumentos se calcula maediante
técnicas de valuacion o modelos de valuacién. Los parametros del mercado estiin
inciuidos en esos modelos y deben ser observables; de otra manera son
determinados con base en estimados. Los modalos y parimetros utilizados estin
sujetos a validaciones independientes y controles internos.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD =
DEFINICION DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activa 0 pagado para transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre paricipantes del mercado en la fecha de valuacién.

En ausencia de precios observables para activos o pasivos idénticos, el valor razonable de los instrumentos
financieros se delermina utilizando otra técnica de valuacion que maximiza al uso de los datos de mercado
observables basado en suposiciones de que los operadores del mercado utilizarian para fijar el precio del instrumento
an cuestion.

JERARQUIA DE VALOR RAZONABLE

A tilulo informativo, en las notas a los estados financieros consolidados, &l valor razonable de los instrumentos
financieros se dlasifica uliizando una jeramuia de valor razonable que refleja la importancia de los datos utilizados,
de acuerdo con los siguientes niveles:

Nivel 1 {L1): instrumentos valuados sobre la base de los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos.

Nivel 1 instrumentos a valor razonable en e balance general, incluyen en particular acciones colizados en mercados
activos, bonos gubemamentales o corporalives, cuyos precios se obtienen directamente de comredores / distribuidores

extemos. derivados negociados en mercados organizados (futuros, opciones), ¥ las unidades da fondas (incluyendo
UCITS) cuyo vaior del activo neto esta disponible en la fecha del balance.

Un instrumento financiero se considera como cofizado en un mercado activo si los precios de cotizacidn estan fécil y
regularmente disponibles a un mercado de vaiores, una institucién sectorial, servicio de precios o la agencia
reguladora, y reflejan transacciones actuales y requlares de mercado que actiian en condiciones de independencia
mutua.

La delerminacién de si un mercado esta inactivo requiere el uso de indicadores tales como un fuerte descenso en el
volumen de operaciones y el nivel de actividad en el mercado, una disparidad aguda de los precios en el tismpo y
entre los diversos participantes en el mercado antes mencionadas, 0 el hecho de que la Oltimas transacciones
realizadas en condiciones de de independencia mutua no tuvieron lugar recientemente.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en varios mercados a los que el Grupo bene accesa inmediato,
su valor razonable es representado por &l precio de mercado en el que los volimenes y los niveles de actividad son
mayores para el instrumento en cuestion.

Las operaciones resultanies de liquidaciones involuntarias o ventas en dificultades por lo general no se tienen en
Uuenta para determinar e precio de mercado.




Nivel 2 {L2): instrumentos valuados utilizando variables distintzs a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente
(es decir, derivados de los precios).

Instrumentos cotizadas en un mercado suficientemente liquido y los negociados extrabursétiles pertenecen a este
nivel. Los precies publicados por una fuente externa derivada de la valuacién de instrumentos similares son
considerados como los datos derivados de los precios.

Instrumentos de Nivel 2 incluyen en particular, valores a valor razonable en el balance general y que no cotizan
directamente (por ejemplo. bohos de empresa, valores respaldados por hipotecas, unidades de fondos), y derivados
en fime y opciones que se negocian extrabursatiimente: swaps de tipos de interés, "caps”, “floors”, opciones de
swaps, opciones de acciones, opciones sobre indices, opciones de divisas, opciones de “commodities” y derivados
de crédito. El vencimiento de estos instrumentos estén vinculados a los rangos de los términos comunmente
comercializadas en el mercado, y ios propios instrumentos pueden ser simples u ofrecer un perfil de remuneracién
mas complejos (por ejemplo, opciones de barrera, productos con multiples instrumentos subyacentes), sin embargo,
dicha complejidad queda limitada. Las técnicas de valuacién utilizadas en esta categoria se basan en métodos
comunes compartidos por los principales participantes en el mercado.

Esta categoria también incluye el valor razonable de los préstamos y cuentas por cobrar a su costo amortizado
otorgados a las contrapartes cuyo riesgo de crédilo se valia a través de un Credit Default Swap.

Nivel 3 (L3): instrumentos valuados utilizando insumos que no se basan en datos de mercado ohservables
(referido como insumos no observables).

Los instrumentos financieros Nivel 3, clasificades a valor razonable en el balance general son predominantemente
instrumentos en que el margen de ventas no se reconoce inmadiatamente en el resultado de! ejercicio (vernota 3.4.7).

En consecuenda, los instrumentos financieros Nivel 3 incluyen derivados con vencimientos mas largos que los que
normalmente se negocian y / o con perfiles de retomo adaptados especificamente. Del mismo modo, la deuda medida
a su valor razonable se clasifica como de nivel 3, donde la valuacion de los derivados implicitos asociados también
se basa en datos no observables.

los derivados complejos Nivel 3 son:

Derivados de acciones: las opciones con vencimientos a largo plazoy /o la incorporacitn de mecanismos
de remuneracién a medida. Estos instrumentos son sensibles a los datos de mercado {volatilidad, 1as tasas de
dividendos. correlaciones, eic.). Ante la falta de profundidad de mercado y un enfoque objetivo posible gracias
a los precios observados con regularidad, su valuacion se basa en los mélodos de propiedad (por ejemplo, la
extrapolacién de datos observables, analisis histérico). Instrumentos de capital hibridos (es decir, que tienen al
menos un instrumento subyacente de deuda) también se clasifican como Nivel 3 en la medida en que las
comrelaciones entre los diferantes activos subyacentes son por lo general no observables:

Derivados de tipo de interés: las opciones exdticas a largo plazo y / 0 los productos sensibles a la comrelacion
entre diferentes tipos de interés, diferentes tipos de cambio, entre fipos de interas y tipos de cambio o, para los
productos quanto por ejemplo (en e! que el instrumento se liquida en una moneda diferente de la moneda de la
subyacente}; que son susceptibles de ser clasificados como Nivel 3, ya que |a insumos para la valuacion son
obsarvables debido a la liquidez de su par correlacionado y el vencimiento residual de las transacciones (por ejemplo,
las correlaciones de tipo de cambio se consideran no observables para el USDAPY),

Los derivados de crédito: los derivados de crédito Nivel 3 incluyen principalmente cestas de instrumentos
expuestos en cuando a los valores predeterminados de correlacién ( "N por defecto” productos en los que el
comprador de la cobertura se compensa a partir del n-ésimo impago, que estan expuestos a |a calidad crediticia
de los emisores que comprende |2 canasta y su correlacion, o productos CDO a medida, que estén cubiertos
por garantia real de las obligaciones de deuda creadas especificamente para un grupo de inversionistas y
est:’ucturados de acuerdo a sus necesidades), asi como productos sujetos a la volatiidad del diferencial de
crédito;

Derivados de “commodities™: esta caltegoria incluye productos con insumos de volatilidad o correlacién no
observables (por ejemplo, opciones sobre swaps de *commodities”, cestas de activos subyacentes).




1. ACTIVOS FINANCIEROS VALUADOS AL VALOR RAZONABLE

31.12.2016 31.12.2015

(En millones de eurvs) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totat Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Totai
Cartera de negociacién 104,225 163,469 k] 265,000 118,627 154,489 587 274,713
Bonos y ofros valores de deuda 38,161 3,253 16 41,420 46,383 8,024 224 54 628
Acciones y otros valores de capitat 65,700 3,758 1 89,540 72975 6322 - 79,207
Otros activos financieros no derivados 274 158,458 amn 157,110 269 140,156 363 140,788
Actlvos financieros valuados usando la 30,621 23484 1317 8442 WIH 16444 2404 56,558
Bonos y otros valores de deudas 22,028 126 186 23,238 20291 228 185 20.704
Acciones y otros valores de capital 16,805 2,153 73 18,821 17.419 975 143 18,537
Otros activos financieros - 20,249 1,058 21,407 . 14 851 2076 17,027
Activos separados para planes de = §58 - 558 - 290 - 290
prestaciones a empleados

Derivados de negoclacién 162 179,344 2,980 102,504 413 184,065 3,851 188,329
Instrumentos de tasa de interés 48 123882 1883 125804 38 123411 2553 126 002
Instrumentos de divisas 88 26,842 200 27,140 298 23,142 273 23713
Instrumentos de Indice y capital - 18,458 499 18,987 - 18,107 482 18,589
Instrumentos de "commiodities” - 6,423 82 6.485 . 12,361 243 12,604
Derivados de crédito - 3724 178 3,902 - 6,855 253 7.108
Otros instrumentos financieros a fuluro 18 5 168 188 77 189 a7 313
Derivados de cobertura - 18,100 - 18,160 . 16,538 - 16,530
Instrumentos de fasa de interés - 17,840 - 17948 . 16,037 - 18,037
Instrumentos de divisas - 117 - 117 - 463 - 463
Instrumentos de indice y capital = 1 - 1 . 5 . 5
Otros instrumentos financieros a futuro S 3 = a - 33 . 33
Activos financleros disponibles para 128,081 8,528 2,017 139,404 123,718 8,200 2,268 134,187
Valores de ingreso fijo 118,420 6,115 203 124,747 113,374 5982 110 119,467
Valores de ingreso variable 10,251 2,180 38 12,447 10,152 1827 1M1 12,091
Inversiones de capital a largo plazo 181 251 1,778 2,210 1691 390 2.048 2620
Total actlvos financieros al valor 272,869 392,623 8,727 872,219 281,468 379,746 211 670,325

(1) De fos cuales, EUR 151,001 millones de valores adquiridos bajo coniratos de reventa al 31 de diciembre de 2016
vs EUR 136,158 millones al 31 de diciembre de 2015
* Importes refarmulados en relacidn a los estados financieros publicados al 31 de Diciembre de 2015, después de una

modificacién en la presentacian de “commodities” (Ver Nota 4.2).



2. PASIVOS FINANCIEROS VALUADOS AL VALOR RAZONABLE

31.12.2016 31.12.2015
{En mitiones de euros) Nivel1 Nivel2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2  Nivel 3 Total
Cartera de negociacion 13,518 180,408 6,948 200,870 15564 189,175 5964 210,703
Valores de deuda emitidos - 9,587 68,747 18,314 - 9.728 5796 15524
Importes pagaderos en valores en préstamo 13 44,642 - 44 855 52 37,219 - 37,274
Bonos y ofres instrumentos de deuda 11,547 45 ) 11,582 14,105 16 1 14,142
vendidos en corto
Acciones ¥y ofros instrumentos de capital 1,858 = = 1,958 1.407 & 1,407
vendidos en corto
Otros pasivos financieros de negociacion' - 128,154 187 128,351 - 142,192 167 142,359
e ot crnlad 325 37499 28,288 66,112 306 32570 21,174 54,050
resultados
Derivados de negoclaclon 86 184,491 4,061 188,628 279 185,884 4,065 190,228
Instrumentos de tasa de interés 22 123,199 2,627 125,848 42 122334 2.555 12493
Instrumentos de divisas 69 28,224 32 28,325 221 24,470 34 24 725
Instrumentos de Indice y capital - 22,082 786 22,878 - 19,991 736 20,727
Instrumentos de “commodities” - 6,428 66 6,494 - 11,436 254 11,690
Derivados de crédilo - 3,649 530 4,179 - 6,780 485 7.265
Otros instrumentos financieros a futuro 5 809 - 914 16 873 1 890
Detivados de cobertura - 9,594 - 9,594 - 9,533 - 9,533
Instrumentos de tasa de interés - 9,410 - 9,410 - 9,334 - 5334
Instrumentos de divisas - 183 - 183 - 187 - 187
Instrumentos de indice y capital - = - - - - - -
Otros instrumentos financieros - 1 - 1 - 12 . 12
Total de pasivos financieros a valor 13,939 411,992 35,283 485,214 16,143 417,162 31,203 464,514

razonable

(1) De los cuales, EUR 125,146 millones de valores vendidos bajo contratos de recompra al 31 de diciembre de 2016 vs EUR 141,166

millones al 31 de diciembre de 2015.



3. VARIACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE NIVEL 3

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE

Gananclasy
Saldoall Transfi Transf pérdidas en biferenc  Camblo en Saldoal 31
deenero  Adqguisiclones  Disposiclones ncla al encia cambios en el las por otros de
de 2016 / Rescates Nivel 2 del valor Juste canversi diclembre
(En mitiones de eurvs) Nivel 2 durante el 6n de 2016
periedo
Cartera de negoclacién 587 140 (227) (173) 69 (18} 15 - 395
Bonos y viros valores de 16
feurd 224 120 (151) (171} - &) - -
Acciones y olros valores 1
N - 20 (76) . 69 {15} a -
Olras aclivos de negociacién 363 - - (2} . 5 12 . are
Activos financieros
valuados usando la opcién 1,317
de valor razonable a través de 2,404 Lk (358) (1,438) 3 (85) g8 )
resultados
Bonos y otros valores 188
185 2 2 {1) ¥ 2
Acciones y otros valores 13
iales 143 1 (52} - - {19)
Oiras activos financieros 2,076 772 {304) (1.437) - (79} 30 . 1,058
Aclivos separados para =
. - i i ] i - .
Derivados de negociacion 3,851 50 {22) {1,055) s (312) a5 . 2,998
Instrumentos de tasa de interés 2 553 - (20} (673) 91 (123) a5 . 1,883
Instrumentos de divisas 200
273 7 - 8) 75 (158) 10 .
Instrumentos de indice y 498
ial 482 a7 @ (147 23 95 1 -
Instrumenlos de "commodities” 243 6 - 217 - 30 - . 82
Derivados de crédilo 253 . - {12) 28 (94} 3 . 178
Otros instrumentos financieros 166
i 47 - - - 174 (61) 6 .
Derivados de cobertura - - - - - . . 5 .
Actlvos financleros 2,017
_dianoniblas oara la venta 2,268 493 {are) {399) . 175 (13) {120) 3
Valores de deuda 110 169 (65) M . - @ (2 203
Valores palrimoniales m 14 (35) L - 2 (7} (49) 36
Inversiones de capital 1.778
n 2,048 310 (278} (292) . 173 & (79) :
Total de activos financleros 8727
9,111 1,458 {985) {3,065) 460 (249) 127 {130) v

_avalorrazonable




PASIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE

Saldoal1 Adgulsicione lo i ferencia Ganancl  Diferencla Saldo al 31
deenero s/Disposicion nes encia al del Nivel 2 asy s por de
de 2016 Emisiones es Nivel 2 pérdida conversié diciembre
sen n de 2016
{En miliones de euros) —
Cartera de negoclacion 5864 2,426 [ {1,781) {M0) 426 66 154 8,944
Valores de deuda emilidos ~ 5.786 2.426 (1.777) {200} 247 107 148 8,747
Monios pagadercs en <
valores en préstamo -
Bonos y otros instrumenlos g
de deuda vendidos en corto L )
Acciones y otros instrumenlos !
de capital vendidos en cono "
Oftros pasivos de negociacién 167 x {4) (110) 179 @1) 6 197
Pasivos financieros
medidos usando la opcion 28,288
de valor razonable a través dg21 174 11,201 {5,285)  (2.898) 3,631 207 258
resultados
Derivados de negociacién 4,065 575 (9) (303} {760} 223 220 40 4,081
Instrumentos de 2827
_tasa de interés 2.555 13 9 - (405) 181 260 23 g
Instrumenlos de 22
_divisas 34 8 un 1 4 2
Instrumenios de indice 708
canital 736 549 {301) {210} 21 12) 13
Instrumantos de “commodities” 254 5 (1 (70) (21 1) 66
Derivados de crédito 485 (58) 20 80 3 530
Diros instrumentos financieros 5
a futuro : - ) .
Derivados de cobertura - - 5 5 - 5 . . -
Total de pasivos financleros 39,283
31,203 14,202 (10} {7,368} (3,968} 4,280 493 452 v

a valor razonabla




4. METODOS DE EVALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS A VALOR RAZONABLE EN EL BALANCE

GENERAL

Para los instrumentos financieros reconecidos a valor
razonable en el balance, el valor razonable se
determina principalmente sabre la base de los precios
colizados en un mercado activo. Estos precios pueden
ajustarse si no hay ninguno disponible en la fecha de
balance o si el valor de compensacitn no refleja los
precios de transaccion.

Sin embargo, debido principalmente a las variadas
caracteristicas de los instrumenios financieros
negociados de venta libre en los mercados financieros,
un gran nimero de preductos financieros negociados
por el Grupe no tiene precios cotizados en los
mercados.

Para estos productos, el valar razonable se determina
utilizando modelos basados en técnicas de valuacion
comunmente utilizadas por los participantes en el
mercado para valuar los instrumentos financieros,
como los flujos de efectivo futuros descontados para los
swaps 0 la formula de Black & Scholes para ciertas
opciones y utifizando parametros de valuacién que
reflejan las condiciones actuales del mercado en la
fecha del balance. Estos modelos de valuacion son
validados independientemente por los expertos del
Departamento de Riesgos de Mercado de ia Division de
Riesgos del Grupo

Ademas, las partidas utilizadas en los madelos de
valuacion, provengan ¢ no de datos de mercado
observables, son verificadas por la Direccidn Financiera
de GBIS (Global Banking e Investor Sciutions), de
acuerdo con las metodologlas definidas por el
Departamento de Riesgo de Mercado.

En <caso necesario, estas valuaciones se
complementan con reservas adicionales (tales como
los diferenciales entre oferta y demanda y la liquidez)
determinadas razonablemente y apropiadamente
después de un analisis de la informacion disponible.

Los derivados y las operaciones de financiamiento de
valores estan sujetos a un Ajuste de Valuacién de
Crédito (CVA) 0 a un Ajuste de Valuacién de Deuda

(DVA). El Grupo incluye a todos los clientes y camaras
de compensacion en este ajuste, que también refleja los
acuerdos de compensacion existentes para cada
contraparte.

El CVA se determina sobre la base de la exposicion
positiva esperada de la enlidad del Grupo a la
contraparte, fa probabilidad de incumpliniento de la
contraparte (condicionada a que |la entidad no
incumpla) y la pérdida dada por incumplimiento. EI DVA
se delermina simétricamente sobre la base de la
exposicion negativa esperada. Estos célculos se llevan
a cabo a lo large de |a vida de la exposicion potencial,
centrandose en el uso de datos de mercado relevantes
y observables.

Asimismo, se realiza un ajuste para tener en cuenta los
costos o beneficios vinculados al financiamiento de
estas operaciones (FVA, Ajuste de Valor de
Financiamiento).

Los datos observables deben ser independientes,
disponibles, distribuidos publicamente, basados en un
consenso estrecho y / o respaldados por los precios de
transaccién.

Por ejemplo, los datos de consenso proporcionados por
contrapartes externas se consideran observables si el
mercado subyacente es liguido y si los precios
proporcionados son confimmados por transacciones reales.
Para los vencimienlos de largo plazo, estos datos de
consensc no son observables. Este es el caso de la
volalilidad implicita utilizada para la valuacion de las
opciones de patrimonio con vencimientos superiores a ¢inco
afios. Sin embargo, cuando el vencimiento residual del
instrumento cae por debajo de cinco afios, su valor razonable
se vuelve sensible a los insumos observables.

En caso de tensiones inusuales en los mercados, esto llevaala
falta de los datos habituales de referencia utilizados para valuar
un instrumento financiero, en este caso la Division de Riesgos
puede implementar un nuevo modelo de acuerdo con los dalos
disponibles pertinentes, similar a los métodos utilizados por
otros actores del mercado



5. ESTIMACIONES DE LOS PRINCIPALES INSUMOS NO OBSERVABLES

La siguiente tabla proporciona la evaluacion de Nivel 3 de instrumentos en el balance general y el rango de

valores de los insumos mas significatives no observables por tipo de producto principal.

Valor en balance
{en millones de

euras)

Instrumentos de Activo  Pasivo Productos Técnicas de Insumos no Rango de
efectivo y Principales valuacién utilizadas observables entradas
derivados significativaes minimo y

maximo
Volatilidad de la 2.5%;97.9%
renta variable .
Instrumentos y Dividendos de 0.0%:32.2%
derivados simplesy ~ Varios modelos de capital
Acciones f Fondos 1,993 25,643 complejos sobre opciones sobre Correlaciones -99%,100%
fondaos, accicnes o fondos, acciones 0 Volatilidadies de 8.5%:11.9%
canastas de canastas de acciones  fondo de
acciones Cobertura
Volatilidades de 1.7%24.5%
fondos mutuos
Hibrido de Divisas / Modelos hibridos de
Tasa de interés o precios de las Comelaciones 47.1; 90%
crédito/ Derivados opciones de tasas de
de tasas de interés inlerés
Derivados de la Modelos de precios Volatilidades de 1%, 28.1%
divisa de opciones de divisas
Intereses y Divisas divisas
2,654 13,044 Derivados de tasas
de inlerés cuyo valor
tedrico esta
indexado al Modelado de prepago  Tasas de prepago 0%, 45%
comportamiento de constantes
prepago en o5
fondos cotaterales
europeos
Instrumentos de Modelos de precios Correlaciones 64.4%; 93%
inflacion y derivados _ de inflacion
Correlaciones
entre el liempo y 0%; 100%
Deuda garantizada Modelos de el defecto
Obligaciones y proyeccion de Variacion de la
tramos de indices recuperacion y tasa de
correlacion base recuperacion para 0%, 100%
los subyacentes
Crédito 201 530 de un solo
nombre
Comelaciones
entre el tiempo y 0%, 100%
Otros Créditos Modelos el defecto
derivados predeterminados de Correlaciones de -50%, 40%
crédito Quanio
Diferenciales de Obps. 1000
crédito bps
Derivados de en Modelos de opciones Correlaciones de
Commodities 62 66 canastas de de sobre “commodities” “commodities” -0.9%; 98.5%
“commodities”
Varios modelos de Tasade 1%;3%
Valores mantenidos valuacion de valores crecimiento
Valores a largo 1,778 - para fines (Flujps de efectivo _(DCF)
plazo esiratégicos descontados, FED. Costo de Capital 8%; 10%
Valor contable neto} {DCF}
TOTAL 6,728 39,283

(1) Los instrumentos hibridos se desglosan por los insumos mas significativos no observables



6. SENSIBILIDAD DEL VALOR RAZONABLE PARA INSTRUMENTOS DEL NIVEL 3

Los insumos no observables se evaldan cuidadosamente, ajuste de wvaluacién adicionales para los instrumentos

particularmente en este enforno econémico y mercado financieros en cuestion

persisientemente incierfo. Sin embargo, por su propia

naturaleza, los insumos no observables inyectan cierto grado La variacion "estandarizada” es

de incertidumbre en la valuacion de los instrumentos de Nivel

3 B La desviacién estandar de los precios consensuados
(TOTEM, elc.) utilizada para valuar un insumo, no obstante

Para cuantificar esto, la sensibilidad al valor razonable se se considere como no cbservable;

estimé al 31 de diciembre de 2016 en instrumenios cuya

valuacion requiere algunos insumos no observables. Esta = O la desviacién estandar de los datos histéricos utilizados
estimacidén se basd en una vartacion “estandarizada” de los para valuar el insumo

insumos no observables, calculada para cada insumo en una

posicion neta, o en supuestos en linea con las politicas de

SENSIBILIDAD DE LA VARIACION RAZONABLE POR INSUMOS NO OBSERVABLES PARA INSTRUMENTOS DEL NIVEL
3 AVALOR RAZONABLE

{En millones de euros)
31.12.2016

Impacto negativo Impacto positivo

Acciones y otros instrumentos de capital y derivados (20} 94
Volatilidades de capital 0 17
Dividendos (1) 5
Correlaciones (19) 59
Volatilidad del fondo de cobertura 0 8
Volatilidad del fondo mutuo 0 5
Tasas y/o Divisas de instrumentos y derivados (5) 48
Correfaciones entre tasas de cambio y/o tasas de interés (3) 42
Volatilidades de divisas (2)

Tasas de prepago consiantes 0

Inflacion / comelaciones de inflacién m

Instrumentos de crédito y derivados {8) 16
Tiempo de correlaciones por incumplimiento (1) 1
Variacién de tasa de recuperacion de activos subyacentes de 0 7
referencia individual

Correlaciones Quanto o 8
Diferenciales de crédito {1} 1
Derivados de materias primas 0 2
Correlaciones de commodities o 2
Valores a largo plazo valuados usando modelos internos {15) 27

Tasa de crecimiento y costo de capital (15) 27




Cabe sefialar que, dados los niveles conservadores de
valuacién, esta sensibilidad es mayor para un impacio
favorable sobre los resultados que para un impacto
desfavorable. Por otra parte, las cantidades mostradas
anleriormente ilustran la incertidumbre de la valuacion
a partir de la fecha de cdlculo sobre la base de una
variacion razonable en los insumos. Las variaciones
futuras en el valor razonable o las consecuencias de
las condiciones extremas del mercado no pueden
deducirse ni pronosticarse con estas estimaciones.

7. MARGEN DIFERIDO RELACIONADO CON LOS
PRINCIPALES INSUMOSN NO OBSERVABLES

El imporie restante a registrar en la cuenta de resultados, que
resulta de la diferencia entre el precio de la transaccion y el
importe determinado a esta fecha utilizando técnicas de
valuacién, menos los importes registrados en la cuenta de
resultados después del reconocimiento inicial, se muestra en
la labla siguiente. Esta cantidad se registra en la cuenta de
resultados a 1o largo del liempo, o cuando los insumos se
hacen observables

(En millones dg euros) 2016 2015
Margen diferido al 1 de enero 1,029 1.031
Margen diferida de nuevas operaciones durante el periodo 779 634
Margen registrado en el estado de resullados durante el periodo (666) (636)
De los cuales, amortizacién (290) {251)
De los cuales, cambio de insumos a observables (90} {79)
De los cuales, eliminados, vencidos o terminados {285) (307)
De los cuales. diferencias por conversion - 1
Margen diferido al 31 de diciembre 1,142 1,028




NOTA 3.5 - PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los activos financieros no derivados con pagos fijos 0 determinables
que no cotizan en un mercado activo y no se mantienen con fines de negociacion, disponibles para la venta desde
el momento en que son originados o adquiridos, o designados por el Grupo &n el reconocimiento inicial a valuar a
valor razonable a través de resultados de acuerdo con la opclén del valor razonable.

Préstamos y cuentas por cobrar se reconocen en &l balance general, en el rubro Pagadero de bancos o Préstamos
a clientes, dependiendo de la naturaleza de la contraparte. Después de su reconocimiento inicial, se valiian a su
costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, el deterioro pueden ser determinado y contabilizado, en
su caso en forma individual o de forma colectiva. (ver nota 3.8)

Préstamos y cuentas por cobrar pueden ser renegociados siempra que el cliente no este experimentando dificultades
financieras y no sea insolvents. Tales transacciones implican clientes que esten dispuestos a renegociar su deuda
con el Grupo, con el intarés de mantenar o desamollar una relacién comercial, de acuerdo con los procedimientos
de aprobacitn de crédito en vigor, y sin renunciar a ningun principal o inlereses devengados. Las renegociaciones
de préstamos y cuentas por cobrar se dan de baja en la fecha de renegociacion y reemplazados por los nuevas
créditos, tomadas en condiciones renegociadas, que se ragistran en el balance en la misma fecha. Estos nuevos
préstamos valuados a su costo amortizado, con base en el interés efectivo resultante de las nuevas condiciones
contracluales.

Los créditos a clientes incluyen cuentas por cobrar de amendamiento de aquellos que se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos oforgados por el Grupo se clasifican como amandamientos
financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
objeto del contrato. De lo contrario, se clasifican como ammendamientos operativos (ver Notas 4.2 y 8.2}

Estas cuentas por cobrar representan la inversién neta del Grupo en el arrendamiento, calculado como el valor
presente de los pagos minimos a recibir de parte del armendatario, descontados a la tasa de intengés implicita en el
amendamiento, mas cualquier valor residual no garantizado. En el caso de una posterior reduccién en el valor
residual garantizado estimado utilizado para caicular ka inversion del arrendador en el arrendamiente financiero, el
valor actual de esta reduccion se reconoce como una pérdida en el rubro Gastos de ofras actividades en el estado
de resultados y como una reduccién de las cuentas por cobrar por arrendamiento en el activo del balance general.

1. PAGADERO DE BANCOS

{En millones de eurps) 31.12.2016 31.12.2015

Cuenlas corrientes 24,639 26,113
Depositos y préstamos ¢ 21,675 21,291
Préstamos subordinados y participativos 157 458
Valores adquiridos bajo contratos de reventa 12,890 23,699
Cuentas por cobrar relacionadas 141 122
Pagadero de bancos antes del deterioro 59,502 71,683
Deterioro de préstamos deteriorados individualmente (35) {37)
Revaluacion de parlidas de coberturas 35 a6
Pagadero neto de bancos 59,502 71,682

(1) Al 31 de diciembre de 2016, el imporie de cuentas por cobrar can riesgo de crédito incurrido fue de EUR 97 millones
comparado con EUR 82 millones al 31 de diciembre de 2015.



2. PRESTAMOS DE CLIENTES

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Sobregiros 25,880 22,653
Otros préstamos de clienles'’ 360,389 348,619
Contratos de financiamiento de arrendamientos'”’ 29,562 27.972
Cuentas por cobrar relacionadas 1,611 1,661
Valores adquiridos bajo conlratos de reventa 23,432 19,131
Préstamos de clientes antes dal deterioro 440,874 420,036
Deterioro de préslamos deleriorados individualmente (13,281} (13,978)
Deteriora de grupes de cuentas por cobrar homogéneas (1,534) (1,388)
Revaluacion de parlidas de coberiura 442 582
Préstamos de clientes neto 426,501 405,252

(1) Al 31 de diciembre da 2016, of importe de cuentas por cobrar con riesgo de crédiio incurrido fue de E UR 23,639
millones comparado con EUR 24,411 miliones al 31 de diciembre de 2015.

DESGLOSE DE OTROS PRESTAMOS DE CLIENTES

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Pagarés comerciales 10,289 9,582
Préstamos a corto plazo 108,575 101,926
préstamos de exportacion 11,718 11,499
Préstamos de equipo 51,671 51,938
Préstamos de vivienda 119,547 115,689
Préstamos garanlizados por pagarés y valores 139 140
Otros préstamos 58,450 57.845
Otros préstamos de cliantes 360,389 348,619

INFORMAGCION ADICIONAL DE CONTRATOS DE ARREND

AMIENTO FINANCIERO Y ACUERDOS SIMILARES

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Inversiones brutas 32,230 30,645
menos de un afo 8,294 8.200
1-5 afios 18,042 16,414
mas de cinco afos 5,894 6,031
Valor presente do de pagos minimos 28,151 26,510
menos de un aifo 7,600 7.501
1-5 aflos 16,006 14,450
mas de cinco aflos 4,545 4,559
Ingreso financigro no devengado 2,584 2,617
Cuentas por cobrar de valores residuales no parantizados 1,485 1,518

por &l arrendador




NOTA 3.6 - DEUDAS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Las deudas incluyen los pasives financieros no derivados que no son valuados a valor razonable a través de
utilidades o pérdidas.

Las deudas son raconocidas en el balance general en los rubros Pagadero a bancos, Depésitos de clientes,
Valores de renta fija emitidos y Deudas subordinadas.

Las deudas subordinadas son lodos los préstamos con o sin vencimiento, sea o no en forma de titulos de deuda,
que en el caso de liquidacién de la sociedad prestataria sélo podran ser canjeados después de que todos los
demas acreedores han sido pagados.

Las deudas se reconocen inicialmente a su costo, medido como el valor razonable del préstamo obtenido, neto
de gastos de transaccién. Estos pasivos se valian al cierre del periodo y al costo amortizado, utilizando el método
de inlerés efectivo. Como resultado, las primas de suscripcion y reembolso de los bonos se amortizan por &l
métode actuarial durante la vida Gtil de los instrumentos en cuestion.

Las obligaciones del Grupo que surgen de planes y cuentas de ahorro se registran en el rubro Depdsilos de
clientes - Cuenlas de ahorro reguladas. Una provision puede ser registrada con respecto a las cuentas de ahorro
de hipoteca CEL y los planes de ahorro de hipoteca PEL (ver nota 3 8).

1. PAGADERO A BANCOS

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Mlendsi ) . 14,337 14,920
Nendsiins intert ] : 2,157 4,807
. . 60,625 63.418
. acinnadas 86 101
Revaliarian d i —— 235 158
Valares vendidne haio rontratns de recomnea 5,144 12,048
_Total 82,584 95,452

2. DEPOSITOS DE CLIENTES

_{En miliones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Cuentas de ahorro reguladas 87,253 83,745
A la vista 62,091 59,923
A plazo 25,162 23 822
Otros depositos a la vista” 211,228 184,853
Otros depésitos a plazo'” 98,102 90,591
Cuenlas por pagar relacionadas 451 528
Revaluacién de partidas de cobertura 321 370
Total de depédsitos de clientes 397,355 360,087
Préstamos garantizados por pagarés y valores 2 9
Valores vendidos a clientes bajo contralos de recompra 23,645 19,453
Total 421,002 379,631

(1) Incluyendo depdsitos vinculados a gobiermnas y adminisiraciones centrales



DESGLOSE POR TIPO DE CLIENTE

(En millones de eurcs} 31.12.2016 31.12.2015

Otros depésitos a peticion

Empresas y propietarios individuales 87,923 76,774
_Clientes individnales, 64,071 56,448

Clientes financieros 41,942 38.478

Otros'” 17,292 13,153

Subtotal 211,228 184,853

(1} incluyendo depbsitos vinculadas a gobiernos y administraciones cenlrales.

3. VALORES EN DEUDA EMITIDOS

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
_Cerlificados de ahorros a plazo 577 850
~Préstamos de bonos 20,910 23,350
—Certificados interhancarios e instrumentos de deuda negociables i5.25% goeo
-Lueptas nor paoar relacionadas 808 es7
_Sub-total 100,582 104,353
—Revaluatidn de parlidas de coberura 1,620 2.059
_Total 102,202 106,412

26,146 30,235

— Delos cuales, valores de tasa flolante




NOTA 3.7 - INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES

N &£
7 N

EN
PALABRAS
SENCILLAS

Los intereses son la compensacién por un servicio financiero, que consisten de
una cantidad de efectivo disponible para un prestatario para un acuerdo durante
un periodo de tlempo. Dichos acuerdos de financiamlento compensados pueden
ser préstamos, depésitos o valores (bonos, valores de deuda negociables...).

Esta compensacién es una contraprestacién por el valor del dinero en el tiempo,
y adicionalmente para cubrir el riesgo de crédito, riesgo de liquidez y costos
administrativos, todos estos llavados por el prestamista por fa duracién del
acuerdo de financiamiento. El interés también puede incluir un margen utilizado
por el banco acreedor para remunerar instrumentos patrimoniales (tales como
acclones ordinarias) que son requeridas por regulacién prudencial para ser
emitido en relacién al importe de financlamiento otorgado, con el fin de garantizar
su propla solvencia.

Los intereses son reconocidos como gastos o ingresos durante la vida del
servicio de financiamiento concedido o reclbido, proporcionaimente al monto

principal pendiente.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados en el rubro Intereses e ingresos
similares Inlereses y gastos similares para todos los instrumentos financieros valuados al cosfo amortizado
utilizando &l método de interés efectivo {préstamos y cuentas por cobrar, deudas, activos financieros mantenidos
hasta el vencimiento,) y para los titulos de deuda clasificados como activos financieros disponibles para la venta .

El método del interés efectivo se foma como la tasa utilizada para descontar los flujos futuros de efectivo entrantes
y salientes, durante la vida esperada del instrumento con el fin de establecer &l valor en libros del activo o pasivo
financiero. El célculo de este metodo considera los fiujos de efectivo futuros en funcién de las disposiciones
contractuales del instrumento financiero sin tener en cuenta posibles pérdidas crediticias futuras y también incluye
tas comisiones pagadas o recibidas entra las paries cuando éstas pueden ser asimilados a los intereses, los costos
de transaccitn directamente vinculados, y todos los tipos de primas y descuentos.

Cuando un activo financiero o grupo de activos financieros similares se ha deteriorado a raiz de un deterioro de
valor, los intereses posteriores se registran sobre la base de la tasa de interés efectiva utilizada para descontar los
flujos de efactivo fuluros en la valuacion de la pérdida de valor.

Por otra parte, a excepcién de |as relalivas a las prestaciones de los empleados, las provisiones registradas en el
pasivo del balance generan gastos por intereses que se calculan utilizando fa misma tasa de interés utilizada para
descontar el flujo previsto de recursos




2016 20156

(En millones de euros) ingreso Gasto Neto Ingreso  Gasto Neto
Operaciones con bancos 1,550 {1,161) 389 1,349 {1,678) (329)
Depositos a Ia vista y préstamos interbancarios 1.127 (1.107) 20 1,102 (1.600) (498)
Val dquiridos bajo contratos de reventa
p%ggﬁugs%?%nﬁiagﬁ por pagares y \‘:alrtlareg 423 {54) 369 247 {78) 169
Operaciones con clientes 11,957 (4,769) 7.188 12,860 (5,721) 7,139
Pagarés comerciales 531 - 531 583 - 583
Otros préstamos de clientes 10,638 {2} 10,636 14,562 {2) 11,560
Depositos a la vista y cuentas corrientes 705 - 705 678 - 678
Cuentas de ahorro reguladas - (875) (875) - (1.061) (1,061)
Sobregiros 13 {3,861} {3,848) - {4,629) {4,629)
Valores adquiridos bajo contratos de reventa y
préstamos garantizados por pagarés y valores 70 {31) 39 37 {29) 8
Operaciones en instrumentos financieros 9,978 {9,283) 713 10,020 (8,726) 1,294
Activos financieros disponibles para la venta 2,496 - 2,496 2811 - 2,811
Activos financieros conservados a su 260 - 260 188 - 188
vencimiento
Valores de deuda emitidos = (2,033) (2,033) - {1,992) (1,992)
Deuda subordinada y convertible < (557) (557) - (487) (487)
Valores en préstamo/préstamos 9 (25) (16) 15 (21) (6)
Derivados de cobertura 7.211 (6,648) 563 7,006 (6,226) 780
Contratos de financlamiento de 1,477 - 1177 1,202 - 1,202
arrendamiento
Contratos de financiamiento de arrendamiento 225 - 225 236 = 236
de inmuebles
Contralos de financiamiento de amendamiento
muebles 952 - 952 966 - 966
Total Ingreso y gastos por intereses 24,660 (15,193) 9,467 25431 (16,125) 9,206
incluyendo ingreso por intereses de activos
financieros deteriorados 73 N - 436 B -

Estos gastos de interés incluyen el costo de refinanciamiento de los instrumentos financieros a valor razonable a
fravés de resultados, cuyos resultados se clasifican en las utilidades o péerdidas netas en estos instrumentos (ver
Nota 3.1). Dado que los ingresos y egresos registrados en la cuenta de resultados se clasifican por tipo de
instrumento en lugar de su propdsito, los ingresos netos generados por las actividades de instrumentos financieros
a valor razonable a través de resultados deben evaluarse en su conjunto.

DESGLOSE DE OTROS INGRESOS POR PRESTAMOS DE CLIENTES:

{En millones de euros) ) 2015

Préstamos a corto plazo 3,928 4,116
Préstamos de exportacion 280 278
Préstamos de equipo 1,843 1,856
Préslamos de vivienda 3,602 4,018
Otros préstamos de clientes 985 1,294

Total 10,638 11,562




NOTA 3.8 - DETERIORO Y PROVISIONES

Algunos activos financieros (préstamos, titulos de deuda) implican un riesgo de

Jd £ crédito que expone al Grupo a una pérdida potencial si el prestatario, la

N N contraparte o el emisor de valores no pudieran respetar sus compromisos
financieros.

EN Las fluctuaciones en el riesgo de cnidito de los activos financieros valuados al

PALABRAS valor razonable a través de gananclas y pérdidas (particularmente instrumentos

SENCILLAS conservados como parte do las actividades del mercado} son directamente
integrados en la revaluaclén de los instrumentos y estin registrados como
utilidades o pérdida sin esperar la ocurrencia de un incumplimiento.

Por el contrario, el riesgo de crédito al cual ¢) Grupo esth expuesto en los demiés
activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar, valores disponibles para la
venta, inversiones conservadas a su vencimiento) no conduce al registro de un
gasto hasta que la pérdida de crédito se incurra después de fa ocurrencia de un
evento de pérdida (ocurrencia de la deuda vencida, quiebra, deterioro significante
de la situacién financiera del prestatario...).

La evidencia o una pérdida de crédito incurrida se evaluarin individualmente por
cada activo financlero y aevaluado ademids al Nivel de la cartera homogénea de
instrumentos financleros,

El deterioro de activos reduce su valor en libros en el balance general y puede ser

revertida subsecuentements en caso de una mejora en el riesgo de crédito de la
contraparte.

1. DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

En cada fecha de balance, el Grupo evalia si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de activos
financieros se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridos desde que se reconocen inicialmente
{un "evenio de pérdida™) y si esa evenlo de pérdida (o eventos) tiene (n) un impacto &n los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden estimarse de forma fiable.

El Grupo evalta en primer lugar si la evidencia objetiva de deterioro de forma individual para los activos financieros
que son individuaimente significativos e individuales o colectivamente para los activos financieros que no sean
individualmente significativos. A pesar de la existencia de una garantia, los criterios utilizados para evaluar la
evidencia objetiva del riesgo de crédito incluyen las siguientes condiciones:

Una disminucion significativa en la situacién financiera de contraparte conduce a una aila probabilidad de que
dicha contraparte no puada cumplir sus compromisos generales (obligaciones de crédito); por lo tanto, un riesgo
de pérdida para el banco;

| Las concesiones se olorgan a las clausulas del contrato de préstamo, a la luz de las dificullades financieras del
| prestatario, que no se habria otorgado en otras circunstancias;

Los pagos atrasados por uno o hasta 80 dias se ragistran (con |a excepcidn de los créditos reestructurados
con evidencia de pago sostenido, los cuales son considerados como en falta de pago) y / o se inicia un
procadimiento de recuperacion;

0O, independientemente de si o no los pagos atrasados se registran, existe evidencia objetiva de! riesgo de crédito
o procadimientos legales se han iniciado (quiebra, liquidacion judicial, liquidacién forzosa).

E| Grupo aplica el principio de contagio de dalerioro de todos los préstamos pendientes de una contraparte. Cuando un
deudor pertenace a un grupo, lodos los préstamos pendientes del grupo tienen alguna deficiencia en general también.

Si existe evidencia objetiva de que los préstamos u otros créditos 0 activos financieros clasificados como activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, se deterioran, un deterioro es reconocido por la diferencia entre el valor
contable y el valor presente de los flujos futuros previstos recuperables, teniendo en cuenta todas las garantias, este
descuento sa calcufa utilizando la tasa de interés efectiva original de los actives financieros. El deterioro se deduce del




valor en libros del activo financiero deteriorado. El reconocimiento de deterioro y sus reversiones se registran en la cuenta
de resultados en Costo de riesgo. Los préstamos o crédilos deteriorados son reembolsados para efectos contables por
la reversion en el tiempo del descuento a valor presente, en el rubro Intereses e ingresso similares dal estado de
resultados.

Donde no hay evidencia objetiva de que una pérdida por deterioro se ha incurrido en un activo financiero se consideran
individualmente, ya sea significativo o no, el Grupo incluye el activa financiero en un grupo de activos financieros que
tienen caracteristicas similaras en términos de riesgo de crédito y pone a prueba la totalidad del grupo de deterioro. En
una cartera homogénea, tan pronto como un riesqo de crédito se incurre en un grupo de instrumentos financieros, el
deterioro se reconoce sin esperar a que el riesgo afecte de forma individual una o mas cuentas por cobrar.

Cartaras homogéneas por lo lanto deteriorados puede incluir;

Cuentas por cobrar en las entidades de contrapartida vinculados a sectores econdmicos considerados como
estando en crisis ain mas a fa ocurrencia de eventos de pérdida; o

Cuentas por cobrar en contrapartes vinculadas a seclores econémicos o considerados que estan en crisis adicional
a la ocurrencia de eventos de pérdida; o

Cuentas por cobrar en sectores geograficos o paises en los cuales se ha evaluados un riesgo de crédito.

La cantidad de deterioro en un grupo de activos homogéneos se calcula sobre la base de hipétesis sobre las
tasas de incumplimiento y la severidad, en caso de ser necesario, se realizan estudios de caso por caso. Eslos
supuestos son calibrados para cada grupo homogéneo en funcién de sus caracteristicas especificas, sensibilidad al
entomo econémico y los datos histéricos. Elios son revisados periddicamente por la Direccion de Riesgos y luego se
ajustan para reflejar las condiciones econdmicas actuales pertinentes. El reconocimiento de detenoro y sus reversiones
se registran en Costo de Riesgo.

Cuando se reestructura un activo registrado en préstamos y cuentas por cobrar, los cambios contractuales se realizan
en el importe, en las condiciones financieras de la transacci6n inicial aprobada por el Grupo, debido a las dificultades
financieras o la insolvencia del prestatario (si la insolvencia ya ha ocurrido u definitivamente se produce a menos que
la deuda se reestructurd), y estos cambios no se han considerado en otras circunstancias.

Los activos financieros reestructurados se clasifican como deteriorado y los prestatarios son considerados en mora.
Estas clasificaciones se mantienan durante al menos un afio y durante el tiempo que cualquier incertidumbre sigue
siendo para el Grupo en cuanto a si o no los prestatarios pueden cumplir sus compromises.

En la fecha de la reestructuracién, el imporie en libros del activo financiero reestructurado se reduce a la cantidad
actual de la tasa de intarés efective inicial en el nuevo futuro flujo de efectivo estimado recuperable. Esta pérdida se
reconoce a utilidad o pérdida en Costo de riesgo.

Los activos financiaros reestructurados no incluyen los préstamos y cuentas por cobrar objeto de renegociaciones
comerciales y clientes cuya deuda con el Grupo se han comprometido a renegociar en el interés de mantener o
desarroliar una relacién comercial, de acuerdo con los procedimientos de aprobacién de crédito en vigor y sin
renunciar a cualquier director o interés acumulado.

Un activo financiero disponible para la venta estd deteriorado si exista evidencia objetiva del deterioro como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial de este activo.

Para los instrumentos de capital cotizados, un descenso significativo o prolongado en su precio por debajo de su
costo de adquisicibn constituye una evidencia objetiva de deterioro. Para este propdsito, el Grupo considera
acciones colizadas como deteriorados que muestran una pérdida no realizada de mas del 50% de su pracio de
adquisicién en Iz fecha del balance, asi como las acciones enumeradas para las que los precios colizados han
estado por debajo de su precio de adquisicién de cada dia de negociacidn de al menos los ultimos 24 meses antes
de la fecha del balance. QOtros factores, tales como la situacién financiera del emisor o sus perspectivas de desarrollo,
pueden conducir al Grupo a considerar gue el costo de su inversion no se puede recuperar, incluso si no se cumplen
los criterios antes mencionados. Una pérdida por deterioro se registra a continuacitn, a través de utilidad o pérdida
igual a Ia diferencia entre el Gitimo valor de cotizaci6n de la accidn en la fecha del balance y su precio de adquisicion.

Para los instrumentos de capital no cotizados, los criterios utilizados para evaluar la evidencia de deterioro son
idanticos a los mencionados anteriormente. El valor de estos instrumentos en la fecha del balance se determina
utilizando los métodos de valuacion descritos en la Nota 3

Los criterios para el deterioro de los instrumentos de deuda son similares a los del deterioro de los activos financieros
valuados al costo amortizado.

Cuando la disminucion del valor razonable de un activo financiero disponible para |a venta se ha reconocido
direciamente en e patrimonio neto en el rubro ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas y pruebas objetivas
subsiguiente de deterioro emergente, el Grupo reconoce la pérdida no realizada total acumulado previamenle
reconocida en el palrimonio neto en el estado de resultados bajo Costo de riesgo de los instrumentos de deuda v en
las ganancias y pérdidas nelas sobre activos financieros disponibles para la venta de valores de renta variable.

Esta pérdida acumulada se mide como la diferencia entre el costo de adquisicion (neto de cualquier reembolso del
principal y amortizacién) y el valor razonable actual, menos cualquier deterioro del activo financiero que ya se ha




registrado a través de utilidades o pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas a través de utilidad o pérdida en un instrumento de patrimonio clasificado
como disponible para la venta sélo se revierten a través de resultados cuando se vende el instrumento. Una vez que
un instrumento de capital ha sido reconocido como deteriorado, cualquier pérdida adicional de valor se registra como
una pérdida por deterioro adicional. Para los instrumentos de deuda, sin embargo, una pérdida por deterioro se elimina
a través de resultados si se produjera una posterior mejoria en el valor después de una mejora en el riesgo de crédito

del emisor.
Moneda y Daterioro
Deterioro de Amortizacion Pérdidas efactos de de Activos
Activos al 31 de Asignaclones es por Ravarsiones alcance al 31 de
Diclembre, 2015 disponibles deterioro usadas Diciembre,
(En millones de euros) neto 2016
Bancos 7 1 (5) (4) - 2 35
Préstamos de clientes 13,158 4,592 (3,246) 1,346 (2,087} 118 12,535
Financiamiento de arrendamientos 748
y acuerdos similares 820 364 (317) 47 (121) ¥
Grupos de activos 1.534
homogéneos 1,388 572 (439) 133 - 13
Activos disponibles 1.343
para venta "% 1,139 202 (148) 144 8) 58
Otros '" 540 380 {122) 258 (48) 14 764
Total 17,082 6,20t (4,277) 1,924 (2,264) 245 16,957

(1)  Incluyendo una asignacién neta de EUR 51 miliones para riesgos de conlraparte.

(2) De fos cuales, amortizacion en valores de ingreso variable, excluyendo actividadss de seguros, de EUR 40 millones. los

cuales se desglosan como sigue

EUR 14 miliones. pérdidas por deterioro en valores no amortizados al 31 de diciembre de 2015,
EUR 26 millones. pérdidas por deterioro adicional en valores ya amortizados al 31 de diciembre de 2015,



2. PROVISIONES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Las provisiones incluyen provisiones por riesgo de crédito en relacién con los compromisos de préstamo y de
garantia fuera de balance concedidos a terceros por el Grupo, las disposiciones relativas a los compromisos
PEL / CEL, y provisiones que representan pasivos cuyo vencimiento o importe no pueda determinarse con
precision {(principalmente disputas legales y de reestructuracion ).

Disposicionas pueden ser grabadas an donde:

En virtud de un compromiso con un tarcero, el Grupo probable o seguramente incurrird en una salida de
recursos a esta tercara parte sin recibir al menos el valor equivalente a cambio.

y cuando |a cantidad probable de salida de recursos puede ser estimada confiablementa

Los flujos de salida esperados se descuentan a continuacion, a valor presente para determinar el importe de la
prestacion, en donde este descuento tiene un impacto significativo. Las asignaciones a los y las reversiones de
provisiones se registran a través de utilidad o pérdida en las partidas correspondientes al gasto futuro. Las pérdidas
probables incurridas por el Grupo en la identificacién de evidencia objetiva de riesgo crediticio refacionada con
compromisos de préstamos y garantias no contabilizados, se registran en el estado de resultados en el rubro Costo
de riesgo contrea una provision constituida en el pasivo.

La informacion sobre la naturaleza y la cantidad de los riesgos asociados no se da a conocar cuando el Grupo
considera que dicha divulgacién podria perjudicar gravemente su posicion en una disputa con otras paries sobre
el objeto de la provision

DESGLOSE DE PROVISIONES
Provisiones Amortizacién Moneda y Provisiones
al 31 de disponibles  Asignacidon  Amortizacién  efecios de al 31 de
Diclembre de  Asignaciones neta usadas balance Diciembro
{En Millonas de 2015 de 2015
euros)
Provisiones para
compromisos con bancos 15 - (8) (8) - {1 6
fuera del balance general
Provisiones para
ol el 353 423 359 64 1 26 442
clientes fuera del balance (359 M
general
Provisién para disputas 1,869 369 (68) 301 {63) 125 2,232
Otras provisiones " 911 254 (234) 20 (50) 28 909
Provisiones en instru-
Mentos financieros y 3,148 1,046 (669} 377 (114) 178 3,589
disputas

(1) Incluyendo una asignacion nela de EUR -63 millones para provisiones PEL/CEL al 31 de diciembre de 2016
(Ver Nota 3.8.3).

Provisiones para compromisos fuera del balance general

Las provisiones para compromisos fuera de
balance representan las pérdidas probables
sufridas por el Grupo tras la identificacién de un
riesgo acreditado de crédito en un compromiso
de financiamiento o garantia fuera de balance
que no seria considerado como un instrumento
derivado o designado como activo financiero a
través de beneficios o pérdida.



Provisiones para controversias

El Grupo esta sujeto a un amplio marco legal y regulatorio
en los paises donde opera. En esle complejo contexto
juridico, el Grupo y algunos de sus antiguos y actuales
representantes pueden estar involucrados en diversas
acciones legales, incluyendo  procesos civiles,
administrativos y penales. La gran mayoria de eslos
procedimientos forman parte del negocio actual del Grupo
En los (itimes afios ha aumentado el litigio con
inversionistas y el numero de disputas que involucran
inlermediarios financieros como bancos y asesores de
inversiones, en parie debido a un entorno financiero dificil.

Por naturaleza, es dificil prever el resultado de los litigios,
los procedimientos reglamentarios y los actos que afecten a
las entidades del Grupo, en particular si son iniciados por
diversas categorias de denunciantes, si el importe de los
dafios no se especifica o es indeterminado © si el
procedimiento no tiene precedente.

Al elaborar sus estados financieros, el Grupo evalda las
consecuencias de los  procedimientos  legales
reglamentarios o arbitrales en los que esta involucrado. Una
provision es registrada cuande las pérdidas de eslos
procedimientos son probables y el monio puede ser
estimado confiablemente

Para estimar la probabilidad de pérdidas y el monto de eslas
pérdidas, y asi determinar la cantidad de provisiones para
registrar, las estimaciones son importantes.  La
administracién hace estas estimaciones mediante el
ejercicio de su juicio y teniendo en cuenta loda la
informacion disponible cuando se preparan los estados

financieros. En particular, &l Grupo tiene en cuenta la
naturaleza de la controversia, los hechos subyacentes, los
procedimientos en curso y las resoluciones judiciales ya
adopladas, asl como su experiencia y las experiencias de
otras empresas que se ocupan de casos similares
{(suponiendo que el Grupo tenga conocimiento de ello) Y, en
su caso, el dictamen e informes de expertos y asesores
juridicos independientes,

Cada trimestre, el Grupo realiza un examen detallado de las
controversias pendientes que presentan un riesgo
significativo

Tomar en consideracién los cambios en los riesgos legales
relacionados con los litigios de derecho piblico para los que
se estan llevando a cabo investigaciones y procedimientos
con las auloridades estadounidenses (como la Oficina de
Control de Activos Extranjeros) y las autoridades europeas,
asi como la controversia sobre el "précompte” Grupo ha
reconocido una provision entre sus pasivos, én Provisiones
para disputas; Esta provision se ha ajustado en 2016
mediante una provision adicional de EUR 350
millonesregistrada en el Costo del riesgo, que asciende a
EUR 2,050 millones

Otras provisiones

Otras provisiones incluyen provisiones para
reestrucluraciones, provisiones para liligios comerciales,
provisiones para reembolsos futuros de fondos en relacién
con operaciones de financiamiento de clientes y provisiones
para compromisos vinculados a cuentas PEL / CEL {Ver
Nota 3.8.3).

3. COMPROMISOS BAJO CONTRATOS DE AHORRO DE HIPOTECA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

histéricas de comportamiento pasado de los clientes.

o planes de ahorro de hipoteca) son planes de ahorro @
554 de 10 de julio el 1865. Estos productos combinan una
que genera intereses, seguida de una fase de préstamo,

En Francia, comptes du'épargne-logement {CEL o contratos de ahorro de hipoteca) y los planes du'épargne-logement (PEL
speciales para los clientes individuales que se rigen por la Ley 65-
fase inicial de depésito en la forma de una cuenta de ahorros
donde se utilizan los depésitos para proporcionar préstamos
hipotecarios. La fase de préstamo ests sujeta a la existencia previa de |z fase de ahorro y por lo tanto es inseparable de
ella. Los depositos de ahorro y los préstamos concedidos se valuan al costo amortizado.

Estos instrumentos crean dos tipos de compromises para el Grupo: la obligacién de pagar intereses sobre los ahorros de
los clientes para un periodo futuro indeterminado, a la tasa establecida al inicio del contrato de ahorro de hipotecas, ¥ la
obligacion de prestar posteriormente al clienta a una tasa de inlerés también establecida al inicio del contrato de ahorro.

Si est4 claro que los compromisos derivados de los acuerdas de PEL / CEL tendran consecuencias negativas para el Grupo,
se ragistra una provisién en el pasivo del balance. Cualquier cambio en eslas disposiciones es reconocido como Ingreso
neto bancario en el rubro Margen de intermediacion. Estas disposiciones solo se refieren a los compromisos derivados de
PEL / CEL que han estado vigentes en |a fecha de céleulo.

Las provisiones se calculan para cada generacion de planes de ahorro para la hipoteca (PEL), sin compensacion entre
diversas genaraciones PEL, y para todas las cuentas de aharro de hipoteca (CEL) que forman una sola generacién.

Durante la fase de deposito, el compromiso subyacente utilizado para determinar el monto a provisionar se calcula como la
diferencia entre el valor esperado promedio de los depdsitos y la cantidad minima esperada. Estas dos canbidades se
determinan estadisticamente sobre la base de las observaciones histéricas de comporiamiento pasado de los clientes.

Durante la fase de los préstamos, el compromiso subyacente a ser provisionado incluye préstamos ya concedidos, pero no
utilizados a la fecha de célculo, y los préstamos futuros que se consideran estadisticamente probable sobre la base de los
depdsitos que en la actualidad se reconocen en ol balance general a |a fecha de célculo y sobre fa base de las observaciones




Se reconoce una provisién cuande el valor descontado de los ingresos futuros esperados para una determinada generacion
de PEL / CEL es negativo. Las ganancias se calculan sobre la base de las tasas de interés disponibles para los clientes
individuales de ahorro equivalentes y los productos de préstamo, con una vida estimada similar y fecha de inicio

DEPOSITOS PENDIENTES EN CUENTAS PEL/CEL

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Cuentas PEL 19,318 18,079
menos de 4 afios de antigiedad 7,869 7.874
enire 4 y 10 arios de antigliedad 6,483 5,292
mas de 10 afios de anfigiiedad 4,966 4913

Cuentas CEL 1,396 1,442

Total 20,714 19,521

PRESTAMOS DE VIVIENDA PENDIENTES OTORGADOS CON RESPECTO A CUENTAS PEL/CEL

{En miliones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

menos de 4 afios de antigliedad g 31
enlre 4 y 10 aflos de antigbedad 265 82
mas de 10 afios de antigledad 6 8
Total 280 121

PROVISIONES PARA COMPROMISOS VINCULADOS CON CUENTAS PEL/CEL

(En millones de euros) 31.12.2015 Asignaciones Reversiones 31.12.2016

Cuentas PEL 286 15 {79) 222
menos de 4 aiios de antiguedad 6 15 (1) 20
ente 4 y 10 afios de antiguedad 28 (N 21
mas de 10 afios de antiguedad 252 {71) 181

Cuentas CEL 2 2 (§))] 3

Total 288 17 {80) 225




El Nivel de disposiciones es sensible a las tasas
de interés a largo plazo. Dado que las tasas de
large plazo fueron bajas durante 2015, las
disposiciones de PEL y cuentas de ahorro CEL
hipotecarias estaban vinculadas principalmente a
los riesgos asociados al compromiso de pagar
inlereses sobre los depositos. Aprovisionamiento
para el ahorro PEL / CEL ascendit a 1.09% del
saldo total al 31 de diciembre de 2016.

METODOS USADOS PARA ESTABLECER
INSUMOS PARA LA EVALUACION DE
PROVISION

Los insumas que se utilizan para estimar el fuluro
comportamiento de los clientes se derivan de
observaciones histéricas de los patrones de
comportamiento de los clientes durante un large
periodo (Mas de 10 afos). Los valores de estos
insumos se pueden ajustar cada vez que se

4, COSTO DE RIESGO

realizan cambios en las regulaciones que puedan
socavar la eficacia de los datos del pasado como
un indicador del futuro comporiamiento de los
clientes

Los valores de los diferentes insumos de mercado
utilizados, en particular las lasas de interés y los
margenes, se calculan sobre la base de datos
observables y constituyen una mejor estimacion,
en |la fecha de valuacién, del valor futuro de estos
insumos para el periodo de que se trale, de
conformidad con ta politica de la division de banca
minorista de la gestién del riesgo de tipo de
interés.

Las tasas de descuento utilizadas se derivan de
las operaciones de swap de cupdn cero frente a la
curva de rendimiento Euribor a la fecha de
valuacion, como promedio duranle un periodo de
12 meses.

PRINCIPIOS DE GONTABILIDAD

El Costo de riesgo incluye asignaciones, neto de reversiones, para provisiones y deterioros por riesgo crediticio,
el importe del préstamos considera saldos incobrables, y el importe recuperado de préstamos previamante

castigados. asi como asignaciones y reversiones de provisiones para otros riesgos

{En millones de euros) 2016 s

Riesgo de contraparte

asignacion neta de pérdidas por detenoro (1,629) (2,232)

Pérdidas no cubiertas (299) (293)
en préstamos incobrables (255) (245)
en otros riesges (44) {48)

Importes recuperados 164 164
en préstamos incobrables 161 161
en olros riesgos 3 3

Otros riesgos

Asignacion neta a ofras provisiones'” (327) (704}

Total

{2,001) (3,065)




NOTA 3.9 - VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS
FINANCIEROS VALUADOS AL COSTO AMORTIZADO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

DEFINICION DE VALOR RAZONABLE

en cuestién.

se liquidaran inmediatamente.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valuacian.

En ausencia de precios observables para activos o pasivos idénticos, el valor razonable de los instrumentos
financiercs se detarmina utitizando ofra técnica de valuacibén que maximiza el uso de los datos de mercado
observables basadas en supuestos que los operadores en el mercado usarlan para fijar el precio del instrumenio

Para los instrumentos financieros que no son reconocitdos por su valor razonabla en e! balance general, se revelan
en esta nota las cifras y desglose de acuerdo con la jerarquia de valor razonable, tal como se describe en la Nota
3.4, no dabe tomarse como una estimacion de la cantidad que seria materializada si estos instrumentos financieros

Los valores razonables de los instrumentos financieros incluyen los intereses devengados segiin sea el caso

1. ACTIVOS FINANCIEROS VALUADOS AL COSTO AMORTIZADO

31.12.2016
Valor Valor . : .
(En miliones de euros) Contable  razon Nivel1 Nivel2  Nivel 3
- bda

Pagadero de bancos E9502 60,777 - 51,877 8,900
Préstamos de clientes 426,501 431,366 - 157,991 273,376
Activos financieros conservados a su vencimiento 3,912 4,114 4,033 81 -
Total activos financieros valuados al costo amortizado 489,915 496,257 4,033 209,949 282,275

31.12.2015

~Valor Valor . . .
En millones da euros) e e Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
i~

e 71,682 72,357 - 60528 11829
Préstamos de clientes 405,252 406,975 - 142999 263,976
Activos financieros conservados a su vencimiento 4044 4,268 4,139 a5 34
Total activos financieros valuados al costo amortizado 480,978 483,600 4139 203,622 275,839
2. PASIVOS FINANCIEROS VALUADOS AL COSTO AMORTIZADO

31.12.2016

Valor Valor

(En millones de euros) Contable  Justo Tivell Nivel2  Niveld
Pagadero a bancos 82,584 82,907 566 79,322 3,019
Depésites de clienles 421,002 421,326 - 414,062 7.264
Valores de deuda emitidos 102,202 103,630 21,888 80,934 797
Deuda subordinada 14,103 14,711 - 14,711 -
Total pasivos financieros valuades al costo amortizado 619,891 622,574 22,465 589,029 11,080




31.12.2015

(En millones de euros) tommble Ragema MNivell Nivel2  Nivel3
Pagadero a bancos 95,452 ble 139 91667 3933
Depdsitos de clientes 379631 380,263 - 370918 9.345
Valores de deuda emitidos 106,412 109,227 22,546 85,649 1,032
Deuda subordinada 13,046 14,040 - 14,040 -

Total de pasivos financieros valuados al costo
amortizado

594,541 599,269 22,685 562,274 14,310

3. METODOS DE EVALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL COSTO AMORTIZADO

PRESTAMOS, CUENTAS POR COBRAR Y CONTRATOS DE
ARRENDAMIENTOS FINANCIERO

El valor razonable de los préstamos, cuentas por cobrar y
operaciones de arrendamiento financiero para grandes
corporaciones y bancos se calcula, en ausencia de un mercado
aclivamente negociado para estos préstamos, descontando los
flujos de efectivo esperados a valor presente con base en tasas
de mercado (El rendimientoc de vencimiento de referencia
publicado el Banque de France y el rendimiento del cupon cero)
vigentes en la fecha del balance general para los préstamos
con plazos y vencimientos ampliamente similares. Estas tasas
de descuento se ajustan al riesgo de crédito del prestatario

El valor razonable de los préstamos, cuentas por cobrar y
operaciones de arrendamiento financiero para clientes de
banca minorista, compuesto esencialmente por particulares y
pequefias y medianas empresas, se determina, en ausencia de
un mercado activamente negociado para estos préstamos,
descontando los comrespondientes flujos de efectivo esperados
al valor presente a las tasas de mercado vigentes en la fecha
del balance para tipos simitares de préstamos y vencimientos
similares.

Para todos los préstamos a tipo de interés variable, las
operaciones por cobrar y las operaciones de

arrendamiento financiero y fos préstamos a tasa fija con
un vencimiento inicial inferior o igual a un afio, el valor
razonable se considera igual al valor contable neto de
deterioro, suponiendo gue no haya habido un cambic
significativo en los margenes de crédito de las
contrapartes en cuestion, ya que han sido recenocides en
el balance

El valor razonable de las deudas, en ausencia de un
mercado activamente negociado para estos pasivos, se
considera igual al valor de los flujos de efectivo futuros
descontados a valor presente a las tasas de mercado
vigentes en la fecha del balance. Cuando la deuda es un
instrumento cotizado, su valor razonable es su valor de
mercado.

Para los depésitos a tasa fija, los depdsitos a la vista y los
préstamos con un vencimiento inicial inferior o igual a un
afio, el valor razonable se considera igual al valor
contable. Del mismo modo, el valor razonable individual
de las cuentas de deposito a la vista es igual a su valor
contable



NOTA 3.10 - COMPROMISOS Y ACTIVOS EN PRENDA'Y

RECIBIDOS COMO GARANTIAS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

COMPROMISOS DE PRESTAMOS

COMPROMISQS DE GARANTIA

garantias financieras se reconoce en el pasivo del balance general {ver Nota 3.8).
COMPROMISOS DE VALORES

clasificacion contable de los valoras en cuestién

Los compromisos de préstamo que no son considerados como instrumentos financieros derivados se reconocen
inicialmente por su valor razonable. Posterormenie. siempre que no se concedan o se reciban con fines de
negociacion y, por lo tanto, se valuen al valor razonable con cambios en resullados. @ provisionan segln sea
necesario de acuerdo con los principios de contabilidad para Provisiones (var Nota 3.8).

Cuando se consideran como instrumentos financieros no derivados, las garantias financieras emitidas por el Grupo
se registran inicialmente en el balance general a su valor razonable. Posteriormente, Se valuan, ya sea al importe
de la cbligacion o al importe inicialmente reconocido (el mas alto) menos, cuando proceda, |a amortizacion
acumulada de una comisién de garantia. Cuando existe evidencia objetiva de deterioro, una provisién para

Valores comprados y vendidos, registrados en Activos financieros a valor razonable a través de resuitados,
Activos Financieros conservados un vencimiento y disponible para la venta de activos financieros se reconacan
en el balance genaral a la fecha de page y entrega. Entre la fecha de contratacion y la fecha de pago y entrega,
Ios titulos a recibir o antregar no se reconocen en el balance general. Los cambios en el valor razonable de los
titulos valuados a valor razonable a través de resultados y los titulos disponibles para Ja venta entre |a fecha de
contratacion y la fecha de pago y entrega son registrados en resultados o capital contable, dependiendo de la

1. COMPROMISOS

COMPROMISOS OTORGADOS

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Compromisos de préstamo
A bancos 23,438 27,990
A clientes 159,382 164,809
Emisién de facilidades a .
Lineas de crédilo confirmadas 155,850 161,404
Otros 3,523 3,405
Compromisos de garantia
En nombre de bancos 9,200 9,349
En nombre de clientes”™ 59,614 54 855
“Compromisos de valores
Valares para ser eniregados 31,063 30.015

(1} Incluyendo garantias de capital y desempeiio otorgadas a los tenedores de UCITS manejada por enlidades del

Grupo.

* Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicados en 2015.




COMPROMISOS RECIBIDOS

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Compromisos de préstamo

De bancos 73,141 82,818
Compromisos da garantia

LA ) 108,647 92,439
Otros compromisos ' 112,500 103,133
Compromisos de valores

Valores para ser recibidos 34,478 30,332

{1) incluyendo garantias oforgadas por gobiernos y agencias oficiales y ofras garantias otorgadas por clientes de
EUR 47,642 millones al 31 de diciembre de 2016 vs 44,878 millones al 31 de diciembre de 2015.

* Impories reformulados en relacién con los eslados financieros publicados en 2013.

2. ACTIVOS FINANCIEROS EN PRENDA Y RECIBIDOS COMO GARANTIA

ACTIVOS FINANCIEROS EN PRENDA

(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Valor en libros de activos clorgados como garantia

de pasivos " 252,338 235,130
Valor en libros d}e activos otorgados' comc()hgarantia para 57,149 38,302
operaciones en instrumentos financieros

Valor en libros de activos otorgados come garantia de 763
compromisos fuera del balance general 783

Total 310,270 274,195

(1) Activos otorgados como garantia por pasivos principalmente incluyendo préstamos olorgados como garantfa para
pasivos (Goarantizados especiaimente @ los bancos centroles a los bancos centrales).

{2) Aclivos otorgados como garantia por operaciones en instrumentos financieros incluyendo principaimente depdsitos

de garantia.

ACTIVOS FINANCIEROS RECIBIDOS COMO GARANTIA Y DISPONIBLES PARA LA ENTIDAD

{En millones de eurps)

31.12.2016 31.12.2015

Valor razonable de valores adquiridos bajo
contratos de reventa

189,144 178,937

Generalmente, el Grupo adquiere valores en virtud de
acuerdos de reventa en condiciones normales de
mercado. Puede reutilizar los valores recibidos en el
marco de un contralo de reventa, vendiendolos en su
totalidad, vendiéndolos en pactos de recompra o
comprometiéndolos como garantia, siempre que
devuelvan estos valores o valores equivalenies a la

contraparte del contrato de reventa en su término.

Los valores adquiridos en virtud de acuerdos de reventa
no se reconocen en el balance. Su valor razonable,
como se muestra arriba, incluye titulos vendidos o
dados en garantia



NOTA 3.11 - ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los activos financieros transferidos que no son dados de baja, incluyen el préstamo de valores y contratos de
recompra, asl como ciertos créditos transferidos a los vehiculos de bursatilizacién consolidados.

Las siguienles tablas muestran los préstamos olorgados de valores y coniralos de recompra que stlo afectan
a los valores reconocidos en el activo del balance.

Valores que participan en una operacién de préstamo de acuerdo de recompra o de valores se mantienen en
su posicion original en el activo del balance general del Grupa. Por contratos de recompra, la cbligacién de
devolver las cantidades depositadas se registra en el pasivo del balance, con la excepcion de las
transacciones iniciadas en virtud de las actividades de negociacién, que se registran en el pasivo financiero
al valor razonable con cambios en resultados.

Valores que infervienen en una transaccitn de préstamos cbienidos de valores y contratos de recompra
inversos o valores no se registran en el balance del Grupo. Sin embargo, en el caso de que los préstamos
obtenidos de valores son vendidas posteriormente, una deuda que representa el retorno de estos titulos a su
presiamista se registra en el pasivo del balance del Grupo, en pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados. Por valores recibidos en virtud de un contralos de recompra inversos, el derecho a
recuperar las cantidades entregadas por el Grupo se registran en préstamos y cuenlas por cobrar en el activo
del balance, con la excepcién de las transacciones iniciadas en virtud de las actividades de negociacién, que
se registran como activos financieros al valor razonable con camblos en resultados.

Préstamo de valores y operaciones con valores por intereses que se corresponde plenamente en efectivo se
asimilan a contratos de recompra y contratos de recompra inversos y son registrados y reconocidos como
tales en el balance general.

El Grupo sigue expuesta a la mayoria de los riesgos y beneficios asociados a estos préstamos. Por otra pare,
los préslamos no pueden ni ser utilizados como garantia ni se vende abiertamente en otras transacciones

1. ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS NO DADOS DE BAJA EN CUENTAS

CONTRATOS DE RECOMPRA

31.12.2016 31.12.2015
Valor Contable de

Valor Contable de Pasivos Valor Contable de Valor Contable de

(En millones de euros) activos asociados activos pasivos ascciados
transferidos transferidos
Valores disponibles
para venta 16,224 13,742 16,106 12,249
Vel JLC L 20,148 17,892 43.009 33,174
razonable a traveés de
resultados
36,372 31,634 59,115 45423

Total




PRESTAMO DE VALORES

31.12.2016 31.12.2015

Valor Contable de Valor Contable de Valor Contable de Valor Contable de
{En millones de activos pasivos asociados activos pasivos asociados
eLros) transferidos transferidos
Valores al valor
razonable a través de 5,521 3 5.832 180

_ganancjas o perdidas

Total 5,521 3 5,832 180

ACTIVOS BURSATILIZADOS PARA LOS QUE LAS CONTRAPARTES DE LOS PASIVOS ASOCIADOS TIE
UNICAMENTE SOBRE LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS

NEN RECURSO

Préstamos de clientes (En milfones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Valor contable de activos transferidos 1,558 1,062
Valor contable de pasivos asociados 1,385 946
Valor razonable de activos transferidos (A) 1,562 1,060
Valor razonable de pasivos asociados (B) 1,389 944
Posicién neta (A)-(B) 173 116

En 2016, una bursatilizacién de Préstamos de Clientes se refinancié parcialmente con los inversionistas externos. Los

vehiculos que tienen estos préstamos se consalidan por el Grupo.

El Grupo sigue expuesto a la mayoria de los riesgos y beneficios asociados a estas cuentas por cobrar, Por otra
parte, estos créditos no pueden ser utilizados como garantia o ni vendidos abiertamente como parte de otras

transacciones

2. ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS CANCELADOS EN FORMA PARCIAL O TOTAL

Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo contabilizé transacciones no importantes resultando en cancelacién tolal o parcial de

activos financieros que dejaron al Grupo con un involucramiento continuo en dichos activos.



NOTA 3.12 - COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS

FINANCIEROS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto nefo que se refieja en el balance
cuando el Grupo tiene el derecho exigible legaimente, de compensar los impories reconocidos y tiene la
intencidn de liquidar el activo y pasivo sobre una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultdneamente. El derecho legal de compensar los importes reconocidos debe ser aplicable en todas las
circunstancias, tanto en el curso nommal de los negocios y en el caso de incumplimiento de una de las
contrapartes. A este respecto, el Grupo recanoce en su balance el importe neto de los instrumentos
financieros derivados negociados con ciertas cémaras de compensacion en el que alcanzan la liquidacién
neta a través de un proceso de ajuste de méargenes de flujo de efefctivo diario, o donde su sistema de
liquidacién bruta tiene caracteristicas que eliminan o dan lugar a riesgo de crédito y liquidez insignificants,
y ese proceso liquida en un solo ciclo los créditos y deudas.

En las tablas siguientes se presentan los importes de
activos financieros y pasivos financieros contabilizados
en el balance general consolidado del Grupc. Los
importes pendientes brutos de estos activos financieros
y pasivaos financieros se corresponden con los saldos
pendientes de consolidacién presentados en el balance
(importes netos del balance), después de indicar los
importes compensados en el balance de estos distintos
instrumentos (importes compensados) y sumarlos con
los importes pendientes de otros activos financieros y
pasivos financieros no sujetos a un Acuerdo de
Compensacién Maestro o acuerdo similar (montos de
aclivos y pasivos no elegibles para compensacion)

Estos cuadros también indican los montos que pueden
ser compensados, ya que estan sujetos a un Acuerdo
de Compensacion Maestro o acuerdo similar, pero
cuyas caracteristicas los hacen inelegibles para la
compensacion en los estados financieros consolidados
segun las IFRS. Esta informacion se proporciona en
comparacién con el tratamiento contable aplicado
segun los US GAAP. Esto afecta en particular a los
instrumentos  financieros que sdlo  pueden
compensarse en caso de incumplimiento, insolvencia o
quiebra de una de las confrapartes, asi como los
instrumentos dados en garantia en efectivo o en
garantia de valores. Estos incluyen principalmente
opciones de tipos de interés de venta libre, swaps de
tasa de interés y titulos comprados / vendidos bajo
contratos de reventa / recompra.

Las posiciones netas resultantes de estas distinias
compensaciones no pretenden representar la
exposicién real del Grupo al riesgo de contfraparie a
{ravés de estos instrumenios financieros, en la medida
en que la gestion del riesgo de contraparte utiliza otras
estrategias de mitigacion del riesgo ademas de los
acuerdos de compensacion y colaterales




1. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS
Impacto de la compensacién en el Impacto de los acuerdos
balance maestros de compensacién
{(MNA) y acuerdos similares {1}
Instrume Instrume
Importe de ntos ntos
los activos Importe  financier Garantia financier
no sujetos Cantidad neto os en o0s
a Importe compens presenta  reconoci efectivo reclbidos Importe
compensa Bruto ada doenel dosenael recibida como Neto
{En miliones de Euros) cién balance balance colateral
'3';5"”'“9“'“ (LB SCE T 33378 263657  (96431) 200,804 (136,304)  (16,780) (12) 47418
Valores lomados prestados (Consultar
Notas 3.1 y 3.3} 2913 10,421 13,334 (6,298) (10) - 7.026
Valores adquiridos en régimen de reventa
(Consultar Notas 3.1y 3.5) 39,979 180,216 (31,070) 188,125 (42,884) {473} (94,911) 50,857
Depbsitos de garantia comprometidos
(Nota de Consultar) 31,728 17,017 48,745 - (177 - 31,728
QOtros actives no sujetos a compensacion 930,433 - - 930,433 - - - 930.433
Activos Totales 1,038,431 471,311 {127,501) 1,382,241 (185,676)  (34,280) (94,923) 1,067,462
(1) Valor razonable de instrumentos financieros y colalerales, fimitados al valor nelto en libros de la exposicion del
balance general de manera de evilar cualquier efecio de sobre-colalenzacién.
PASIVOS
Impacto de la compensacién en el impacto de los acuerdos
balance maestros de compensacion (MNA)
y acuerdos simllares (2)
Instrume Instrume
Importe de ntos ntos
los activos Importe  financier Garantia  financier
no sujetos Cantidad neto 0s en os
a Importe compens presenta  recenoci efectivo recibldos Importe
compensac Bruto ada doenel dosenel recibida como Neto
{En millones de Euros) i6n balance balance colateral
Soumenios B 31866 262797  (96431) 198,232 (136394)  (16.952) (446) 44,440
Valores prestados (Nota 3.1} 29.085 15,570 - 44 655 (6.298) - {2) 38,355
‘alores vendidos en régimen de recompra
{Consultar Notas 3.1 y 3.6} 49 850 136,445 {31,070} 155,225 {42,884} (65) {42,603) 69,673
Dopogps desGarafli scichs (oniier 315 17263 . 50378 - (17.263) - mas
Otros pasivos no sujetos a compensacion 868.045 868,045 R ] _ 868,045
ElC L 1,011,961 432075 (127,501) 1,336,535 (185576)  (34,280)  (43,051) 1,052,628

(2) Valor razonable de instrumenlos financieros y colaterales, limitados al valor nelo en libros de /a exposicion del
balance general de manera de evilar cualquier efeclfo de sobre-colaterizacion.



2. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS
Impacto de la compensacién en el Impacto de los acuerdos
balance maeastros de compensacién (MNA)
y acuerdos simllares (3)
Instrume Instrume
Importe de ntos ntos
los activos importe  financier  Garantia flnancler
no sujetos Cantidad neto os en os
a Importe compens presenta reconoci efective recibidos Importe
compensac Bruto ada doenel dosenel recibida como Neto
ion balance balance colateral
{En millones de Euros)
Instrumentos financieros derivados (Nota 3) 5 449 271252 (96534) 204,867  (142350) (16.311)  {158) 46,048
Valores tomados prestados (Consultar
Notas 3.1 y 3.3) 1,724 13.947 15,671 (12,631) (659) 2,381
Valores adguiridos en régimen de reventa
{Consultar Notas 3.1y 3.5} 45413 173.089 [39.515) 178,987 (49.829) (587) (78.783) 49,788
Depésitos de garantia comprometidos
(Nota de Consultar) 22,967 16,132 39,089 - (16.,132) B 22 967
Otros activos no sujetos a compensacion 895 767 ) 805767 - ) ) 895 757
T ACIED 996,020 474420 (136,049) 1,334,391 (204,810) (33,030)  (79,600) 1,016,951

{3} Valor razonable de instrumentos financieros y colaterales, limitados al valor neto en libros de la exposicion del
balance general de manera de evitar cualquier-efectode-sobre~colalenizacion.

PASIVOS

Impacto de la compensacién en el

Impacto de los acuerdos

balance maestros de compensacién
{MNA} y acuerdos similares (4)
Instrume Instrume
Importe de ntos ntos
los activos Importe  financler  Garantla financler
no suletos Cantidad neto os en os
a Importe compens presenta reconocl efectivo  reclbldos Importe
compeansac Bruto ada doenel dosenel reclbida como Neto
lon balance balance colateral
{En millones de Euros)
g3y enios fnancieros dervados (Not 54 g45 266349 (96534) 199,781  (142350) (16,102) - 41,309
Valores prestados (Nota 3.1) 11,921 25350 - 37,271 {12,631) - {15,947) 8,693
Valores vendidos en régimen de recompra
(Consultar Notas 3 1y 3 6) 61,191 151,080 {39,515) 172,766 {49,829} (3m {51,417) 71,400
Depdsitos de garantia recibidos (Consultar
Nota 4.4) 27,590 16,898 - 44,488 (16,898) - 27,590
Total de Pasivos 948,078 459,687  (136,049) 1,271,716 (204,810) (33,030)  (67,364) 966,512

(4) Valor razonable de insirumentos financieros y colaterales, limitados al valor neto en libros de la exposicién del
balance general de manera de evilar cualquier efecto de sobre-colaterizacion



NOTA 3.13 - VENCIMIENTOS CONTRACTUALES DE PASIVOS
FINANCIEROS

Los importes mostrados son los impories contractuales excluyendo intereses provisionales.

Menos de 3 3 meses 1a5 Mas de §
(En millones de meses a1aio afios afios 31.12.2016
euros)
Pagadero a bancos centrales 5,235 2 1 - 5,238
Pasivos financieros al valor razonable
a través de resullados, 400,21 13,829 13,446 28,055 455,620
exceplo derivados
Pagadero a bancos 50,595 9,697 20,224 2,068 82,584
Depdsitos de clientes 336,669 29,867 29134 25,312 421,002
Valores de deuda emitidos 31,005 21,063 35,437 14,697 102,202
Deuda subordinada 296 20 2,302 11,415 14,103
Otros pasivos 80,596 6,314 4,785 2,516 94,212
Total Pasivos 904,708 80,863 105,328 84,063 1,174,961
Compromisos de préstamo otorgados 63,041 23,801 85,634 10,344 182,820
Compromisos de garantia otorgados 17,843 10,688 20,780 19,591 68,903
Total de compromisos otorgados 80,885 34,490 106,414 29,935 251,723

Los flujos presentados en esla nota se basan en vencimientos contraciuales. Sin embargo, para ciertos elementos
del balance se podrian aplicar hipttesis.

En ausencia de elementos contractuales, o en el caso de instrumentos financieros relacionados con la cartera de
negociacion (por ejemplo, derivados), los vencimientos caen en el primer tramo {menos de 3 meses).

Los compromisos de garantia dados estédn programados sobre la base de la mejor estimacion posible de la
disposicion, con un vencimiento en la primera cuota (inferior a 3 meses)



NOTA 4 - OTROS ACTIVOS

NOTA 4.1 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

PRINGC!PIOS DE CONTABILIDAD

Los ingresos y gastos por comisiones combinan las comisiones sobre los servicios prestados y recibidos, y los
compromisos que no pueden ser asimiladas como interés. Comisiones asimilables como el interés se integran en el tipo
de interés efectivo del instrumento financiero asociado y se registran en el rubro Inlereses y rendimientos asimilados,
intereses y gaslos similares (ver Nota 3.7).

El Grupo reconoce los ingresos y gaslos por comisiones por los servicios prestados y recibidos en diferentes maneras,
dependiendo del lipo de senvicio.

Las comisiones para los servicios en curso, como algunos servicios de pago, comisiones de custodia, o
suscripciones a servicios digitales se reconocen como ingresos durante la vida del servicio.

Las comisiones para los senvicios de una sola vez, como [a actividad de los fondos, los honorarios de bisqueda
recibidos, los honorarios de arbitraje, o sanciones a los incidentes de pago se reconocen como ingresos
cuando se presta el servicio.

En acuerdos de sindicacion, |a tasa de interés efectiva para la parie de la emisidn retenida en el balance del Grupo
es comparable a la que se aplica a los otros miembros del sindicato incluso cuando sea necesario, una parte de fas
comisiones de suscripcion y los derechos de participacion; el saldo de estos comisiones por los servicios prestados,
se regisira en /ngresos por comisiones al final del pericdo de sindicacion. Comisiones de apertura se registran como
ingresos cuando la colocacidn es legalmente completa.

2016 2015
{En millones de euros) Ingreso  Gasto Meto Ingreso Gasto Neto
Operaciones con bancos 128 {120) 8 138 (128) 10
Operaciones con clientes 2,661 - 2,661 2,611 - 2,611
Operaciones de instrumentos financieros 2412 (2,139) 273 2,364 (2,148) 216
Operaciones de valores 601 (814) (213) 680 (1.006) (326)
Operaciones de mercado primario 227 = 227 280 s 280
Pl e T 1,584  (1,325) 258 1404  (1,142) 262
Compromisos de préstamos y garantia 745 (79) 666 768 (91) 677
Servicios 3,886 - 3,888 3,963 - 3,963
Otros 284 {1,079) (795) 300 {1,099) (799)

Total 10,116  (3,417) 6,699 10,144  {3,466) 6,678




DESGLOSE DE INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

(En millones de euros)

2016

2015

“Los Ingresos por comisiones excluyen la tasa de inlerés efectiva vinculada a
instrumentos financieros que no estan regisirados a valor razonable a través de
resullados

3,752

3,789

Ingresos por comisiones vinculados a fideicomise o actividades similares

2,033

1,976

Gastos por comisiones excluyendo la tasa de interés efectiva vinculada a
instrumentos financieros que no estan registrados a valer razonable a traveés de
resultados

(78)

(o)

Gastos per comisiones vinculadas a fideicomiso o actividades similares

(1,189)

{1.432)




NOTA 4.2- INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los arrendamientos otorgados por el Grupo en los que no se transfieren al arrendatario practicamente todos
los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del activo objeto del arrendamiento se clasifican como
operativos.

l.os hienes adquiridos en régimen de arrendamiento operativo, incluidos los bienes de inversidn, se registran
en el balance como inmovilizado tangible e intangible de adquisicién, menaos la amortizacién y deterioro (ver
nota 8.2).

Los activos en alquiler se amortizan, excluyendo e! valor residual, durante la vigencia del contrato de
arrendamiento. Los ingresos se registran en resultados de acuerdo con el método de linea recta durante el
plazo del contrato de arrendamiento. Mientras tanto, el propésito del tratamiento contable de los ingresos
facturados en relacidn con los servicios de mantenimiento relacionados con las actividades de arrendamiento
operativo es refigjar un margen constante entre estos ingresos y los gastos incurridos en la prestacién del
servicio durante el plazo del contrato de servicio.

Los ingresos y gastos, y las utiidades o pérdidas de capital en propiedades de inversién y activos arrendados,
se registran en ingresos y gastos de ofras actividades por arrendamiento de bienes inmuebles y equipo. Asi
como los ingresos v gasios de los servicios de mantenimiento relacionados con las actividades de arrendamiento
operativo

Estas lineas también incluyen las pérdidas sufridas en caso de un descenso en el valor residual no garantizado
de operaciones de arrendamiento financiero, y las uiilidades o pérdidas de capital por la eliminacién de activos

no arrendados una vez que el contrato de arrandamiento financiero se dé por terminado.

Los principios contables aplicados por el Grupo para |a actividad de seguros se presentan en la Nota 4.3,

20186 2015
(En millones de euros) Ingreso Gasto Neto Ingreso Gasto Neto
Desarrollos inmobiliarios 86 (3) 83 76 {4) 72
Arrendamiento de inmuebles 83 (59) 24 47 (66) {19}
Amrendamiento de equipo 8,309 {5,770) 2,539 7,496 (5,130) 2,366
Otras actividades 12,292 (12,959) (667) 12,130 (12,800) (670)
De los cuales, Actividades de 11,685 {11,391) 294 11,556 {11,344) 212
Seguros
Total 20,780 (18,791} 1,989 19,749 {18,000) 1,749

Como parte de su actividad de mercado en derivados sobre
“commodities”, el Grupo puede mantener “commodities”
fisicas, valuadas al valor razonable. Con el fin de
proporcionar una imagen mas relevante de estas
actividades y mejorar la claridad de los estados financieros
consolidados, eslos activos de la cartera de negociacion,
previamente reportados entre Otfros activos, han sido
reclasificades hacia Activos financieros al valor razonable
con cambios en resultados (Ver Nota 3.1).

Los ingresos y gastos relacionados con estas
"commaodities”, previamente reportados entre los ingresos y
gastos de otras actividades, ahora se clasifican en
Ganancias y pérdidas netas de instrumentos financieros al

valor razonable con cambios en resultados (Ver Nota 3.1.3}



El impacto de los datos comparativos en el 2015, es como sigue:

31.12.2015 M.A2.2015
Antes de Después Impacto de
En millones de euros} reclasificacidn reclagificacion reclasificaciones

Balance general - Activos
Activos financieros al valor razonable a través de 519,333 519,600 267
resultados
Otros activos 69,398 69,131 (267)
Estado de resultados
Ganancias y pérdidas netas de operaciones financieras

De los cuales, Ganancias nelas de instrumentos

financieros a valor razonable a través de resultados 7.275 6,957 (318)
Ingreso de otras actividades 53,324 19,749 {33,575}

Gastos de otras actividades (51,893) (18,000) 33,893




NOTA 4.3 - ACTIVIDADES DE SEGUROS

Las actividades de seguros (seguros de vida, seguros de proteccién personal y

A ¢ seguros no de vida) agregan al rango de los productos incluidas en los servicios
7 B\ bancarios ofrecidos a los clientes del Grupo.
Estas actividades son llevadas a cabo por subsidiarias sujetas a las regutaciones
EN especificas del sector de seguros.
PALABRAS

SENCILLAS ias reglas de valuacién y contables para riesgos asoclados con contratos de
saguros son especificas para ese sector de actividades asf como la presentacién
de ingresos y gastos en las actividades de seguro del Grupo, que son presentadas
en esta nota y por lo cual son clasificadas con base en su funcién.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS

Los activos y pasivos de las compailas de seguros del Grupo se reconocen y valian de acuardo con las normas que
regulan los instrumentos financieros se explica en la Nota 3.

RESERVAS DE SUSCRIPCION DE COMPANIAS DE SEGUROS

Las reservas de suscripcidn se corresponden con los compromisas de las compafilas de seguros con respacio a los
asegurados y los beneficiarios de las poizas.

De acuerdo con la IFRS 4 en |as pélizas de seguros de vida y no vida, las reservas de suscripcién confinuaran siendo
valuadas con las mismas regulaciones locales.

Los riesgos cubiertos por las polizas de seguros de vida son, principaimente, 1a muerts, la invalidez y la incapacidad
para el trabajo. Las reservas de seguro de vida comprenden principaimente las reservas actuariales, que
corresponden a la diferencia entre el valor actual de los compromisos gue caen en el asegurador y las que
corresponden al tenedor de la péliza, y la resarva para siniestros ocurridos pero no liquidados

Las reservas de suscripcién de las pélizas vinculadas con el reparto de beneficios discrecionales o cualquier otra
caracteristica significativa (mortalidad, invalidez, etc.) se valdan a |a fecha del balance sobre la base del valor actual
de los activos subyacentes de estas pdlizas.

Los riesgos cubiertos por las péiizas de seguros no de vida son principalmente vinculados a la casa, el coche y las
garantias de proleccion de accidentes. Las reservas técnicas comprenden las reservas para primas no consumidas
(proporcién de los ingresos por primas en relacién a los ejercicios posteriores) y para siniestros.

En virtud de los principios definidos en la IFRS 4, y de acuerdo con las normas locales aplicables con respecto a la
misma, los seguros de vida con caracleristicas discrecionales de reparto de beneficios estdn sujetos a la
“contabilidad del espejo”, por lo que cualquier cambio en el valor de los activos financieros que puedan afectar a los
asegurados son registrada en el reparto de beneficios diferidos. Esta reserva esta calculada en funcién de los
derachos potenciales de los asegurados a las ganancias no realizadas en instrumentos financieros vatuados al valor
razonable o su potencial participacién en las pérdidas no realizadas.

Para demostrar la capacidad de recuperacion del activo de raparlo de utilidades diferida en el caso de una pérdida
neta no realizada, dos enfoques son verificados por el Grupo con el fin de demostrar que los requisitos de liquidez
causados por un enlorno econdmico desfavorable no requeririan activos que se venderan en el caso de las pérdidas
no realizadas:

La primera consiste en la simulacion de escenarios de sstrés deterministas ("normalizados" o extremos). Esto se
utiliza para mostrar que en eslos escenarios no se presentarian pérdidas significativas en los activos existentes en la
fecha de cierre de los escenarios analizados;

El objetivo del segundo enfoque es asegurar que, a largo o medio plazo, la venta de activos para cumplir con las
necesidades de liquidez no generaria pérdidas significativas. El enfoque es validado con las proyecciones basadas
en escenarios extramos;

Una prueba de adecuacién de los pasivos también se lleva a cabo trimestraimente utilizando un modelo
estocastico basado en suposiciones de parametros consistentes con los utilizados para la MCEV (Valor Implicito
Consislente del Mercado). Esta prueba liene en cuenta todos los flujos fuluros de efectivo de pélizas, incluidos
los gastos de gestidn, comisiones y las opciones de pdlizas y garantlas.

INGRESOS Y GASTOS
Los ingresos y gastos relacionados con las pélizas de seguros emitidas por las compafias de seguros del Grupo se




activos subyacentes asociados

registran en |a cuenta de resultados Ingresos y gaslos de las demas aclividades. Otros ingrasos ¥ gaslos se
regisiran en los rubros relacionados. Variacin de las provisiones para participacion de utilidad diferida se registran a
la cuenta de resultados o de las utilidades o pérdidas no realizadas o diferidos en las partidas reservadas para los

1. RESERVAS DE SUSCRIPCION DE COMPANIAS DE SEGUROS

RESERVAS DE SUSCRIPCION

{En milfones de eums) 31.12.2016 31.12.2015
Reservas de suscripcidn para polizas vinculadas a unidades 22,449 20,043
Reservas de suscripcién para seguros de vida 78,705 78,316
Reservas de suscripcion para seguros no de vida 1,262 1,175
Participacion de utilidad diferida registrada en pasivos 9,361 7.723
Total 112,777 107,257
Atribuible a reaseguradoras {274) {293)
Reservas de suscripcion de companias de seguros (incluyendo
provisiones para participacion de utilidades diferida) neto de la 112,503 106,964
parte atribuible a reaseguradaras
ESTADO DE CAMBIOS EN LLAS RESERVAS DE SUSCRIPCION
Reservas de Reservas
. suscripcion para Reservas de de
(En miltones de euros) pélizas suscripcion ST
. pcion
vinculadas a de seguros 4. conuros
unidades de vida no de vida
Reservas al 1 de enero de 2016 (excepto provisiones
para participacion de utilidades
diferidas) 20,043 78,316 1,175
Asignacién de reservas de seguros 1,618 572 82
_Revaluacién de polizas vinculadas a unidades 431 - -
_Cargoes deducidos de polizas vinculadas a unidades {125) - -
Ajustes de transferencias y asignacién 382 (384) -
Nuevos clientes 1 - -
Participacién de utilidades 99 1,188 -
Otros - 13 5
Reservas al 31 de diciembre de 2016 (excepto
provisiones para participacién de
22,449 79,705 1,282

Utilidades diferidas)




De acuerdo con las normas contables IFRS 4 y con las los flujos de efectivo futuros sobre contratos de seguro

normas contables del Grupo, la prueba de adecuacion Se lleva a cabo sobre la base de modelos estocasticos
de los pasivos (LAT} se realizé a Diciembre 31, 2016. simi]ares a los utilizados para la gestiégnl de activos /
Esta prueba evalua si los pasivos de seguro reconacidos pasivos. El resultado de la prueba en Diciembre 31 de

son adecuados, utilizando las estimaciones actuales de

2016 fue concluyente.

RESERVAS DE SUSCRIPCION POR VENCIMIENTO RESTANTE

Menos de 3 3 meses 1ah Mas de 5 31.12,2016
(En millanes de Euros) meses A1 afio afios anos
Reservas de suscripcién de compafiias de
seguros 13,158 7,970 30,276 61,373 112,777
2. INVERSIONES NETAS DE COMPANIAS DE SEGUROS
{En millones de euros anles de la eliminacion de operaciones enltre compafiias) 31.12.2016 31.12.2015
Activos financieros a valor razonable a través de resultados 44,906 41,930
Instrumentos de deuda 26,016 23.451
Insirumentos de capital 18,890 18,479
Pagadero de bancos 9,738 9,890
Activos financieros disponibles para venta 77,758 74,873
Instrumentos de deuda 65,554 63,130
Instrumentos de capital 12,204 11,743
Propiedad de inversion 576 591
Total ™ 132,978 127,284

(1) Las inversiones en olras compafias del Grupo que son en representacion de pasivos vinculados a unidades se registran
en el balance general consolidado sin ningtin impaclo significativo del mismo.

3. DESGLOSE DE GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZADAS EN ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

31.12.2016
Gananclas no Pérdidas no Revaldaclén
(En miliones de Eurus) realizadas reallzadas Neta
Ganancias y pérdidas no realizadas de las subsidiarias de 698 (198) 500
sequros
Sobre instrumentos de capital disponibles para la venla 1.177 {147) 1030
Sobre instrumentos de deuda disponibles para la venla y 8,582 (405)
activos reclasificados como Préstamos y cuentas por cobrar 8,177
Participacion en los beneficios diferidos (9,061) 354 (8,707)
31.12.2015
Ganancias no Pérdidas no Revaliacion
(En millones de Euros) realizadas reallzadas Neta
Gananclas y pérdidas no reallzadas de las subsidiarias de 550 (119) 431
seguros
Sobre instrumentos de capital disponibles para la venta 928 {568) 260
Sobre instrumentos de deuda disponibles para la vemla y 7.908 {521)
activos reclasificados comao Préstamos y cuentas por cobrar 7,387
Participacién en los beneficios difendos (8.286) 970 (7,316)




4. INGRESO DE SUSCRIPCION DE COMPARNIAS DE SEGUROS

{En millones de euros) 2016 2015

Primas devengadas 11,292 11,271
Coslo de beneficios {incluyendo cambios en reservas) (10,438) {11,233)
Ingreso neto de inversiones 3,153 4,535
Otro ingreso (gasto) técnico neto {3,179) {3.853)
Contribucién a ingresc operativo antes de eliminacion de 828 720
operaciones entre compailias

Eliminacién de operaciones entre compahias ' 326 404
Contribucién a ingreso operativo después de la 1,154 1,124

eliminacion de operaciones entre compaiias

(1) Esto concierne especialmente con la eliminacién de comisiones pagadas por las compafiias de seguros a las redes de
distribucion y fa efiminacion de ingresos financieras por inversiones hechas en ofras compalifas del Grupo.

5. INGRESO NETO POR COMISIONES

{En millones de euros anles de la eliminacion de operaciones enlre compaftias) 2016 2M5
Comisiones recibidas

“Comisiones de adquisicion 603 737
Comisiones de gestion 785 702
Otros 37 38
Comisiones pagadas
Comisiones de adquisicion (549) (585)
Comisiones de gestion (396) (394)
Otros (30) (61)
Total de Comisiones 450 437

6. GESTION DE RIESGOS DE SEGURO

Hay dos tipos principales de riesgos de seguro:

® Los riesgos de suscripcién, principaimente los riesgos
de precios y los riesgos de discrepancias en las
fluctuaciones tolales en la experiencia de reciamacion:
en el seguro no vida y proteccion personal individual,
los beneficios estdn expuestos a los riesgos de
deterioro de las tasas de reclamacion observado en
comparacion con las tasas de reclamacion anticipada al
momento en que el precio fue establecido. Las
discrepancias pueden vincularse a muitiples factores
complejos tales como cambios en el comportamiento de
los asegurados (lapsos), cambios en el enlorno
macroecondmico, pandemias, desastres naturales,
mortalidad, morbilidad, longevidad, etc ;

B Los riesgos vinculados a los mercados financieros y
ALM: en el seguro de vida, los aseguradores estan
expuestos a las inestabilidades de los mercados
financieros (cambios en las tasas de interés vy
fluctuaciones del mercado bursatil) que pueden
empeorar por el comportamiento de los asegurados.

La gestion de eslos riesgos es clave para la aclividad

de la linea de negocio de seguros. Se lleva a cabo por
equipos calificados y experimentados, con grandes
recursos informdticos a medida. Los riesgos se
somelen a un seguimiento periddico y se informan a
la Direccion General tanto de las entidades afectadas
como de las lineas de negocio.



En el area de los riesgos de precios y los riesgos de
discrepancias en la experiencia de pérdidas lotales, se
aplican una serie de directrices:

® Mayor seguridad en el proceso de aceptacion de
riesgos, con el objetive de garantizar que ef esquema
de precios coincida con el perfil de riesgo del
asegurado desde el principio. La correcta aplicacién
de estos procedimientos se verifica a través de
audilorias de calidad y audilorlas internas
plurianuales. Estos procesos han sido certificados
{03

& Monitoreo regular de los porcentajes de pérdidas,
basado en estadisticas desarrolladas por afo de
ocurrencia. Este andlisis (ampliacion de la carera,
Nivel de provisiones para siniestros declarados y
siniestros incurridos pero no declarados) permite
realizar ajustes de precios, en su caso, para ejercicios
posteriores;

# La implementacién de un plan de reaseguro para
proteger al Grupo de reclamos mayores [ seriales.

La gestibn de los riesgos vinculados a los mercados
financieros forma parte tante de la estrategia de inversion
como del objetivo del rendimiento a largo plazo. La
optimizacién de eslos dos factores estd fueriemente
influenciada por el balance activo / pasivo. Los
compromisos de responsabilidad (garantias ofrecidas a
los clientes, vencimiento de las pdlizas), asl como los
importes regisirados en los principales rubros del balance
general (patrimonic nelo, resultados, provisiones,
reservas, efc.} La linea de negocio de seguros. La politica
general de gestion de activos y pasivos de Société
Générale es validada por la Direccién General del Grupo
en las reuniones del Comité ALM que se celebran cada
seis meses,

La gestion y andlisis de riesgos se basan en los siguientes
principios clave:

B Gestion de riesgos de activos y pasivos:

- seguimiento de los flujos de efectivo a largo plazo: la
duracion de un pasivo se compara con fa duracion de
un activo y los picos de fluje de efectivo son
estrictamente controlados para minimizar los riesgos
de liquidez,

- seguimiento estrecho de los flujos de rescate y
simulaciones de escenarios de estrés,

- seguimiento estrecho de los mercados de renta
variable y simulaciones de escenarios de estrés,

- la cobertura de los riesgos cambiarios {en caso de
subida o calda de los mercados) mediante
instrumentos financieros;

@ Gestion del riesgo financiero mediante el
establecimiento de limites

- limites de contraparte (por ejemplo, limites segun el
pals de domiciliacién del emisor, distincion entre
emisores soberanos y emisores privados),

- limites de calificacién por emisor,

- limites por tipo de activo {por ejemplo, acciones,
capital privado)

Todas estas esirategias se evaluan mediante la
simulacién de varios escenarios de comportamiento de los
mercados financieros y el comportamiento de los
asegurados utilizando pruebas de estrés y modelos
estocasticos



NOTA 4.4 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

1. OTROS ACTIVOS

{En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Depésitos de garantia pagados '” 48,745 39,009
Cuentas de liquidacién en operaciones de valores 8,353 6,557
Gastos prepagados 775 569
Cuentas por cobrar miscelaneas 2" 27,137 23,140
Importe bruto 85,010 69,365
Deterioro (254) (234)
Importe neto 84,756 69,131

* importes reformulados en relacion a los estados financieros publicados al 31 de Diciembre de 2015, después de una
modificacion en la presentacion de ‘commodities” fisicas (Ver Nota 4.2).

(1) Principaimente se relaciona con las depdsilos de garantla pagados en instrumentos financieros, su valor razonable se
considera igual al valor confable nelo de depreciacion por riesgo de crédito incurrido.

{2) Cuentas por cobrar misceldneas incluyendo primas que serdn recibidas en opciones dg cuolas, que ademds se valian
a valor razonable en el balance entre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados o derivalivos
de cobertura, asi como cuenlas por cobrar refacionadas con aclividades de seguros.

2. OTRAS ACTIVIDADES

{En miliones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Depésitos de garantia recibidos'” 50,378 44,488
Liquidacion de cuentas en operaciones de valores 7,357 6,938
Otras operaciones de valores 2 21
Gaslos pagaderos en prestacicnes de empleados 2,560 2,818
Ingreso diferido 1,642 1,605
Pagaderos diversos @ 32,273 27,213
Total 94,212 83,083

(1) Principaimente se relaciona con los depésilos de garantia pagados en instrumentos financigros su valor razonable se
consitlera igual al valor confable nelo de depreciacion por riesgo de crédilo incurrido.

{2) Cuentas por cobrar misceléneas incluyendo primas que serdn recibidas en opciones de cuolas, que ademas se valtan
a valor razonable en el balance enire instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados o derivados de
cobertura, asf como cuentas por cobrar relacionadas con aclividades de seguros.



NOTA 5 - GASTOS DE PERSONAL Y PRESTACIONES A EMPLEADOS

AN & Las prestaciones a empleados corresponden a la compensacién otorgada por el
AN Grupo a sus empleados en intercambio por el trabajo llevado a cabo durante el
pericdo de informe anual.
Todas las formas de compensacién por trabajo desempefiado es registrado en
EN ios gastos:

;E'NI c‘ 'ﬁ_‘:ﬁg - sin importar si es pagado a los empleados o agencias extarnas de seguro social
- sin importar sl es pagado durante el periodo de informe anual o para ser pagado
por el Grupo en el futuro como derechos para los empleados {planes de pensién,
beneficios de retiro...).

- 8in importar si es pagado en efectivo o en acciones de Société Générale {planes
de acciones gratuitas, opciones de capital).

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Las prestaciones a empleados se dividen en cuatro categorias:

Beneficios a los empleados a corto plazo, son |as remuneraciones que se espera sean pagadas dentro de
los doce meses siguientes al final del periodo del informe anual en el que los empleados han prestado sus
servicios, lales como la compensacion fija y variable, las vacaciones anuales, los impuestos y las contribuciones
a la seguridad social, reparto de beneficios e incentivos;

Los beneficios post-empleo, incluidos los planes de aporiacién definida y de prestacion definida como
planes de pensiones y jubilaciones;

Beneficios a los empleados a largo plazo son las remuneraciones que no se espera que sean
totalmente pagadas dentro de los doce meses siguientes, como la compensacién variable diferida pagada
en efectivo y no indexada a las acciones de Société Générale, premios de antigledad y las cuentas de
ahoiro,

Prestaciones por terminacién

NOTA 5.1 - GASTOS DE PERSONAL Y OPERACIONES CON
PARTES RELACIONADA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los Gastos de personal incluyen todos los gastos ralacionados con personal, incluyendo prestaciones a
empleados y gastos relacionados con pagos con base en acciones de Société Générale.

Los beneficios a corto plazo se registran en Gaslos de personal durante el periodo de acuerdo con los
servicios prestados por el empleado.

Los principios de contabilidad relativos a las prestaciones post-empleo y beneficios a largo plazo se
describen en la Nota 5.2. Los pagos basados en acciones se describen en la Nota 5.3




1. GASTOS DE PERSONAL

_{En millones de euros) 2016 2015
Compensacién de empleados (6.812) (6.817)
Cargos de sequro social ¢ impuestos sobre la némina {1.567) (1,604)
Gastos de pensiones nelos - planes de aportacion definida (705) (679)
Gaslos de pensiones nelos - planes de presiaciones definidos o7 (128)
Participacion de utilidades e incentivos del empleado (274) (248)
Total {9,455) {9,476)

2. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Gastos de personal incluyen las fransacciones con partes relacionadas, en el sentido de la IAS 24.

Las paries relacionadas del Grupo incluyen a los miembyros del Consajo de Administracian, funcionarios de la empresa
(el presidents, el direclor general y los dos Directores Ejecutives Adjuntos), sus respectivas esposas @ hijos que residan
en el domicifio familiar, subsidiarias que estan contreladas exclusivamente o conjuntamente por el Grupo, y sociedades
en las que Société Générale tenga una influencia significativa

REMUNERACION DE LOS GERENTES DEL GRUPO

Esto incluye cantidades efectivamente pagadas por el Grupo a los Directores y funcionarios de la empresa en concepto
de retribucion (incluyendo las contribuciones del empleador) y otros beneficios, segun la IAS 24 - parrafe 17 - como se

indica a continuacion,

{En millones de euros) 2016 2015

Beneficios a corto plazo 142 156
H_Beneﬁcios posieriores al empleo 0.6 05

Beneficios a largo plazo - -

Beneficios por terminacion - -

Pagos con base en acciones 21 15

Total 16.9 1786

OPERACIONES DE PARTE RELACIONADA

Las transacciones con los miembros de! Consejo de
Administracidn, Directores Ejecutivos y miembros de
sus familias incluidas en esta Nola sdlo incluyen
préstamos y garantias en circulacién al 31 de Diciembre
de 2016 por un importe total de EUR 2.9 millones. Otras
transacciones con estos individuos son insignificantes.

TOTAL DE IMPORTES PROVISIONADOS O

REGISTRADOS POR EL GRUPO SOCIETE GENERALE
PARA EL PAGO DE PENSIONES Y OTROS
BENEFICIOS

La cantidad total provisiocnada o regisirada por el Grupo
Société Générale en Diciembre 31 de 2016, segun la
IAS 19, como se reafirmé para el pago de pensiones y
otros beneficios a los Direclores Generales de Société
Genérale (Sr. Cabannes, el Sr. Sanchez Incera y los
dos Directores elegidos por el personal) EUR 6.1
millones.




NOTA 5.2 - PRESTACIONES A EMPLEADOS

Las comparias del Grupo, en Francia y el exiranjero, : Beneficios a largo plazo tales como
pueden oforgar a sus empleados: remuneracion variable diferida, premios de
) . antigiedad o disposiciones de trabajo flexible
Be_neﬁcuos posteriores ql empleo, tales como planes 4o Compie Epargne Temps (CETY),
de pension o beneficios al retiro.

= Beneficios por terminacion.

DETALLE DE PROVISIONES PARA BENEFICIOS A EMPLEADOS

——————

Reembolso Ganancias Efectos
] Reclama y pérdidas de
Provisiones a disponible clones  actuarialas moneda Provisiones a
(En millanes de Euros) 31.12.2016 Aslgnack;: s A;:?:::: ullllzad: y alcance 31.12.2016
Provisiones para beneficios a 1,784 70 (392} (22) - 96 (8) 1,850
empleados

1. BENEFICIOS POSTERIORES AL EMPLEO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los beneficios post-empleo se pueden dividic en dos catagorias: planes de pensiones de contribucién definida o
planes de pensiones de beneficios definidos.

Planes de contribucién definida limitan la responsabilidad del Grupo da las suscripciones dg pago en el plan, pero
no comprometen al grupo a un nivel espacifico de beneficios futuros. Las contribuciones pagadas se registran
como un gasto para el afio en cuestion.

Los planes de beneficios definidos comprometen al Grupo, ya sea formal 0 constructivamente, a pagar una cierta
cantidad o el Nivel de las prestaciones futuras y por lo lanto soportar el riesgo asociado de medianc o largo plazo.
Las provisionas se reconocen en el pasivo del balance, en el rubro Provisionas, para cubrir 1a totalidad de estas
obligaciones de retiro. Estas provisiones son evaluadas periodicamente por actuarios independientes con base
en el método de crédito unitario proyectado. Esta técnica de valuacion incorpora suposiciones acerca de la
demografia, la jubilacion anticipada, aumentos salariales y de descuento y tasas de inflacion.

Cuando estos planes son financiados con fondos externos clasificados como activos del plan, el valor razonable
de estos fondos se resta da la provision para cubrir las obligacionas.

Las diferencias que surgen de cambios en las hiptesis de clculo (prejubilaciones, tasas de descuenlo, efc.} ¥
|as diferencias entre hipstesis actuariales y el rendimiento verdadero son reconocidas como ganancias y pérdidas
actuariales Las ganancias y pérdidas actuariales, as! como el rendimiento de los activos excluyando los montos
gastados como el interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (o activo) y cualquier cambio en el
afecio del techo de activo son los componentes usados para valver a valuar el beneficio definido neto pasivo (o
activo). Estos componenies se reconacen inmedialamente y plenamente en |as ganancias y pérdidas no
realizadas o diferidas y que no pueden ser reclasificados posteriormente como ingresos.

En los estados financieros consolidados del Grupo, estas partidas, las cuales no pueden ser raclasificadas
posteriormente coma ingresos, se muestran por separado en el estado de resultados y pérdidas y ganancias no
realizadas o diferidas, pero se transfieren inmediatamente a las ganancias acumuladas en el estado de cambios
del patrimonio, por lo que se presentan direclamente en el rubro Utilidades retenidas.

Dontlie un plan nuevo o modificado entre en vigor, el costo de los servicios pasados se reconoce de inmeadiato en
resultados.

Un cargo anual se registra en Gastos de personal para los planes de beneficios definides, que consiste en:
Los derechos adicionales creados por cada empleada {costo actual del servicio);
Costo de servicio pasado como consecuencia de una modificacion dal plan o de una reduccién;

El gasto financiero resultante de |a tasa de descuento y los ingresos por inlereses de los activos (interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto o activo),
Liquidaciones del plan




PLANES DE CONTRIBUGION DEFINIDOS

Los principales planes de aportacién definida para los
empleados del Grupo se encuentran en Francia, en el
Reino Unido y en los Estados Unidos.

En Francia, se incluyen los planes estatales de
pensiones y otros planes de pensiones nacionales como
ARRCO y AGIRC, asi como los planes de pensiones
establecidos por ciertas entidades del Grupo, cuyo Unico
compromiso es pagar contribuciones anuales (PERCOQ).

En &l Reino Unido, el empleador paga contribuciones de
acuerdo con la edad de los empleados (de 2,5 a 10% del
salario) y puede hacer contribuciones adicionales de
hasta 4,5% para las contribucicnes de los empleados
adicionales voluntarias.

En los Estados Unidos, los empleadores cumplen
plenamente con e! primer 8% de las contribuciones del
empleado, dentro del limite de 10.000 délares.

PLANES DE BENEFICIOS POSTERIORES AL EMPLEO

Los planes de pensiones post-empleo incluyen esquemas
que ofrecen anualidades, planes de ofrecer premios de
jubilacion y planes mixtos (salde de efectivo). Los
beneficios pagados en anualidades complementan las
pensiones pagadas por los planes basicos obligatorios.

Los principales planes de beneficios definidos se
encuentran en Francia, Suiza, el Reino Unido y los
Estados Unidos.

En Francia, el plan de seguridad complementaria
para los gerenies ejecutivos, creada en 1991,
permite una asignacién anual a los beneficiarios
cubiertos por Société Générale, tal como se
describe en la seccién "Gobiernc Corporativa”. Esta
asignacion depende en particular de la antigiedad
del beneficiario dentro de Société Générale y la
parte de fa retribucion fija superior "Tramo B" de
AGIRC.

En Suiza, el plan es gestionado por una entidad de
seguro de proteccion personal (la Fundacion),
compuesto por representantes de los empleadores
y de los empleados. El empleador y sus empleados
pagan contribuciones a la Fundacién. Las
pensiones se revalorizan con una tfasa de
rendimiento garantizada y convertidas en rentas
vitalicias (o pago unico) también a una tasa de
conversién garantizada (esquema de saldo de
efectivo). Debido a este rendimiento minimo
garantizado, el plan se considera similar a un plan
de beneficios definidos

En los ultimos aios, el Grupo Société Générale ha
aplicado activamente una politica de convertir los
planes de beneficios definidos a los planes de
aportacion definida,

En el Reino Unido, el plan de beneficios definidos
se ha cerrado a los nuevos empleados durante casi
20 aios, y los beneficios de los dltimos beneficiarios
fueron congelados en 2015. El plan es administrado
por una institucién independiente (Fiduciario).



Del mismo modo, en los Estados Unidos, los planes de beneficios definidos se cerraron a los nuevos empleados en
2015 y se congeld la concesion de nuevos beneficios.

1.1 RECONCILIACION DE ACTIVOS Y PASIVOS REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL

(En millones de euros} T 31122016 31.12.2015
& - Valor presente de obligaciones de beneficios definidos fondeados 3,041 2,961
_B- Valor razonable de activos del plan v actives separados (2:695) (2,385)
C = A + B Déficit {superavit) 346 576
D - Valor presente de obligaciones de beneficios definidos no fondeados 427 419
E - Cambio en el techo del active 2 47
C +D + E = Saldo neto registrado en el balance general 775 1,042

1.2.COMPONENTES DEL COSTC DE BENEFICIOS DEFINIDOS

{En millones de euros) 2016 2015

Costo de servicio actual incluyendo contribuciones de seguro sociat 110 110
Contribuciones del empleado {6) )]
Reduccidn/costo de servicio pasado (39) -
Liquidaciones {4 4]
Intereses nelos 19 19
Transferencia de aclivos no reconocidos 3 3
A - Componentes reconocidos en el estado de resultades 83 128
Ganancia esperada en los activos del plan " {180} 18
Ganancias y pérdidas actuariales debido a cambios en asunciones 7 36
demograficas

Ganancias y pérdidas acluanales debido a cambios en las asunciones

financieras y econdmicas 301 (192)
Ganancias y pérdidas acluariales debido a experiencia (31) (33)
Cambio en el techo del activo 1 46
B.- C{omponenres reconocidos en ganancias y pérdidas no realizadas o o8 (125)
diferidas

C = A + B Total componentes del costo de prestaciones definidas 181 -

{1} Ganancia en aclivos del plan cuya ganancia esperada en los aclivos del plan incluidos en el costo de intereses nelo
es deducido.



1.3 CAMBIOS EN LOS PASIVOS NETOS DE PLANES DE BENEFICIO POSTERIORES AL EMPLEO

REGISTRADO EN EL BALANCE GENERAL

1.3.1 Cambios en el valor presente de obligaciones de beneficios definides

(En millones de euros) 2016 2015
Saldo al 1 de Enero 3,380 3,447
Costo de servicio actual incluyende contribuciones de seguro social 110 110
Reduccionesfcosto de servicio pasado (39) S
Liquidaciones (29) (15)
Interés neto 81 81
Ganancias y pérdidas actuariales debido a cambios en las asunciones 7 36
Ganancias y pérdidas actuariales debido a cambios en las asunciones 301 (192)
econdmicas y financieras
Ganancias y pérdidas actuariales debido a experiencia (31) (33)
Ajusle de divisas (120) 116
pagos de heneficios (177) (175}
Cambio en el alcance de consolidacién 4 3
Transferencias y otros (19) 2
Saldo al 31 de Diciembre 3,468 3,380
7 1.3.2 Cambios en el valor razonable de los activos del plan y activos separados

(En millones de euros) 2016 2015

Saldo al 1 de Enero 2,385 2,357
Ganancia esperada en los activos del plan 58 60
Ganancia esperada en aclivos separados 3 3
Ganancias y pérdidas actuariales debido a activos 180 (18)
Ajuste de divisas (129) 101
Contribuciones de empleados 6 6
Contribuciones del patrén a los activos del plan 350 27
Pagos de beneficios (134) {140)
Cambio en el alcance de consolidacion {1) 3
Transferencias y otros (24) (14)

Saldo al 31 de diciembre ‘" 2,895 2,385

(1) Incluyendo EUR 399 miliones en aclivos separados al 31 de diciernbre de 2016 (EUR 142 miflones al 31 de diciembre

de 2015).



1.4 INFORMACION EN RELACION CON EL
FINANCIAMIENTO DE ACTIVOS

E 141 Informacion general en relacion con el
financiamiento de activos (para todos los beneficios y
contribuciones futuras)

El financiamiento de activos de representan alrededor del
75% de las obligaciones del Grupo con tasas diferentes
dependiendo dei pais.

En consecuencia, las obligaciones de los planes de
heneficios definidos en el Reino Unido estan totaimente
cubiertas, fas de los Estados Unidos cubrieron & 85%,
mientras que solo estan cubiertos en un 76% en Francia y
no estan financiados en Alemania.

El desglose del valor razonable de los activos del plan es ¢l
siguiente: 53% de bonos, 32% de acciones, 1% de
instrumentos de efectivo y 13% otros. L.as acciones directas
de Société Générale no son significativas

Para los ptanes de pensiones con un valor razonable de los
activos del plan superiores a las obligaciones por
prestaciones definidas, el agregado de los activos del plan
es de EUR 61 millones.

Las contribuciones de los empleadores a pagar a los planes

de prestaciones definidas posteriores al empleo para 2017
se estiman en EUR 18 millones

Las estrategias de cobertura del plan se definen localmente
en canjunto por los departamentos de Finanzas y Recursos
Humanos de las entidades, por estructuras ad hoc
(Fiduciarios, Fundaciones, Estructuras Conjuntas, elc.) si
es necesario. Ademas, las estrategias de inversion o
responsabilidad de inversidn son monitoreados a nivel del
Grupo a fravés de un sistema de gobiemno global. Se
organizan las reuniones del Comité, con la participacion de
representantes de la Direccién de Recursos Humanos, de
la Direccién Financiera y de la Divisiéon de Riesgos, para
definir las orientaciones del Grupo en materia de inversién
y gestion de beneficios de los empleados, validar las
decisiones y dar seguimiento a los riesgos asociados al
Grupo.

Dependiendo de |a duracién de cada plan y regulaciones
locales, los aclivos se invierten en acciones y/o en
productos de renta fija, ya sea que estén garantizados o no

= 1.4.2 Rendimientos reales de los activos

Los rendimientos reales de los activos del plan y los
activos separados se pueden distribuir de la siguiente
manera:

{En millones de euros) 31.12.2016 31.12,2015
Activos del plan 232 40
Aclivos separados 9 4




1.5 SUPUESTOS PRINCIPALES DETALLADOS POR AREA GEOGRAFICA

31.12.2016 31.12.2015
Tasa de descuento
Europa 1.73% 2.46%
América 4.04% 4.26%
Asia-Oceanla-Africa 1.81% 2.12%
Inflacién a largo plazo
Europa 2.05% 2.19%
America NfA 2.00%
Asia-Oceania-Africa 1.48% 1.77%
Incremento salarial futuro
Europa 0.75% 0.58%
América N/A N/A
Asia-Oceania-Africa 2.37% 207%
Vida media de trabajo restante de los empleados (en afos)
Europa 9.59 9.43
América 8.38 853
Asia-Oceania-Africa 14.43 13 40
Duracion {(en afos)
Europa 15.94 1519
América 17.75 18.45
Asia-Oceania-Africa 11.11 994
Los supuesios por area geografica se ponderan por Los supuestos descritos anteriormente se han
medio de las obligaciones por beneficios definidos (DBO) aplicado a los planes de beneficios post-empleo.

Las curvas de rendimiento de descuento usadas son las
curvas de rendimiento de bonos corporativos AA (fuente:
Merrill Lynch) observadas a finales de octubre de USD,
GBP y EUR, y corregidas al final de diciembre, si &l
cambio en las tasas de descuento tuvo un impacto
significativo. Las tasas de inflacidn utilizadas son las de
objetivos a largo plazo de los bancos centrales de las
areas monetarias anteriores.

El promedio de la vida laboral restante de los
empleados se calcula teniende en cuenta los
supuestos de rotacion.



1.6 SENSIBILIDADES DE LAS OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS PARA LOS RANGOS DE
LOS SUPUESTOS PRINCIPALES

{Porceniaje de partida medido) 31.12.2016 31.12.2015

Variacién de +1% en la tasa de descuento

impacio en el valor presente de obligaciones de beneficios definidos al 31 de -14% -14%
diciembre , N

Variacién de +1% en inflacién a large plazo
Impacto en el valor presente de obligaciones de beneficios definidos al 31 de 11% 9%

Diciembre, N

Variacion de +1% en incrementos de salario futuros

Impacto en el valor presente de obligaciones de beneficios definidos al 31 de 5% 5%
Diciembre, N

Las sensibilidades presentadas son promedios de |as variaciones ponderadas por el valor presente de las obligaciones
de beneficios definidos.

2, BENEFICIOS A LARGO PLAZO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los beneficios a large plazo son las que se pagan a los empleados por los servicios prestados durante su empleo,
pero que no se espera que se liquiden totalmente dentro de los doce meses siguientes al final del periodo del informe
anual en el que los empleados han prestado sus servicios.

Los beneficios a largo plazo se miden y registran en la misma forma gue los beneficios post-empleo, con la
excepcion de las ganancias y peérdidas actuanales, que se reconocen inmediatamente en resultados

Estos beneficios incluyen programas de compensacién liquidados en efectivo y no indexados a la accién de Société
Générale, como retribucién variable a largo plazo diferido, CET (Comptes Epargne Temps) disposiciones de trabajo
flexibles, o premios por servicie largo

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo neto de beneficios a largo plazo fue de EUR 502 millones
El costo total de beneficios a largo plazo fue de EUR 143 millones para el 2016.



NOTA 5.3 - PLANES DE PAGO CON BASE EN ACCIONES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Los pagos con base en acciones incluyen:

Pagos en instrumentos de capital;

Pagos en efectivo cuyos montos dependen del desempefio de instrumentos de capital.

Los pagos basados en acciones gque dan sistematicamente lugar a un gasto de personal reconocido como Gastos
de personal en los términos que se indican a continuacion.

Los pagos basados en acciones se reconocen de forma sislematica en el balance en Gaslos de personal por un
importe igual al valor razonable de los pagos basados en acciones concedidas a los empleados y de acuerdo
con sus plazos de pago.

Para los pagos con liquidacidn en acciones basados en acciones (acciones gratuitas, compra de acciones u
opciones de suscripcién), el valor razonable de estos instrumentos, valuados en la fecha de concesion, se
extiende sobre el pericdo de concesién y registrado en el patrimonio neto en el rubro Emisién de reservas de
primas y de capital. En cada cierre de periodo, el numero de esfos instrumentos se revisa con el fin de tener en
cuenta ias condiciones de funcionamiento y de servicio y ajustar el costo total del plan seg(in se determin6 en un
principio. Los gaslos raconocidos en el rubro Gaslos de personal desde el inicio del plan se ajustan en
consecuencia.

Para los pagos liquidados en efectivo basados en acciones (opciones de acciones concedidas por |as sociedades
no cotizadas o compensacion indexadas en acciones de Société Générale), el valor razonable de los importes a
pagar se registra en Gastos de personal como gasto durante el periodo de consolidacién contra un registro del
pasivo correspondiente reconocido en el balance general en el rubro Otros pasivas - Gastos a cargo de beneficios
de los empleados. Esta partida por pagar a continuacién, se vuelve a valuar para tomar en cuenta el rendimiento
y las condiciones de presencia, asi como los cambios en el valor de las acciones subyacentes. Cuando el gasto
esid cubierto por un instrumento derivado de renia vanable, |z pare efectiva del cambio en el valor razonable del
derivado de cobertura se registra en e resullado en Gaslos de personal

El Grupo podra adjudicar parte de su compra empleados acciones u opciones de suscripcion, accionas gratuitas
o de los derechos a un pago en efectivo futuro referenciado al precio de las acciones de Société Générale.

Las opciones se valian a su valor razonable cuando los empleados son nolificados primera, sin esperar a que
las condiciones que desencadenan el premio que deben cumplirse, o para los beneficiarios puedan ejercer sus
opciones.

Los planes de opciones sobre acciones del Grupo se valtan ufilizando una férmula binomial cuando el Grupo
tiene estadisticas adecuadas para tener en cuenta al comporiamiento de los baneficiarios de opcién. Cuando
estos datos no estan disponibles, se utiliza el modelo de Black y Scholes © modelo de Monte Carlo. Las
valuaciones se llevan a cabo por experios independientes

Société Générale

GASTOS REGISTRADOS EN EL ESTADO DE RESULTADOS

2016 2015
Planes Planes Total Planes Planes Total de
liquidados en liquidados de liguidades  liquidado planes
{En millones de Eurcs) efectivo planes  en efectivo -]
Gastos netos de planes de compra, opciones 124 65 189 174 60 234

schre acciones y planes de acciones libres




La descripcion de los planes de opciones de acciones de Société Genérale y los planes de acciones libres, que complementan esta
nota, se presentan en el capitulo 3 del presente documento de registro en la pagina 116 (cuadro 8) y 117 {cuadro 10)

Esta informacion forma parte de la nota a los estados financieros consolidados y ha sido auditada por los suditores independientes; Se
identifica como tal en e Capltule 3 del presente Documento de Registro

NOTA 6 - IMP

A K
AN

STO SOBRE LA RENTA

Los gastos de impuestos sobre la renta son presentados en forma separada de
otros impuestos que son clasificados en Otfros gastos operativos. Estos se
calculan de acuerdo a las tasas y regulaciones fiscales aplicables en los paises
donde estd ublicada cada entidad consolidada.

EN El impuesto sobre la renta presentado en el estado de resultados incluye

PALABRAS impuestos corrientes e Impuestos diferidos:

SENCIELAS - los impuestos corrientes corresponden al importe de impuestos debido (o
rembolsable) como se calcula de acuerdo a la base de utilidad gravada para el
periodo del informe.

- los impuestos diferidos corresponden al importe de impuestos resuitantes de
operaciones pasadas y que deben pagarse (0 rembolsarse) en un periodo de
informe futuro.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

El impuesto corriente se basa en las utilidades gravadas de cada entidad fiscal consolidada y se determina de
acuerdo con las regias establecidas por las autoridades fiscales locales, en los que se gravan. Este gasto por
impuesto también incluye las provisiones netas para los ajustes fiscales relativas al impuesto sobre la renta.

Los créditos fiscales que se plantean en relacion con los intereses de los préstamos y los rendimientos de valores
se registran en la cuenta de interés relevanie en la medida en que se aplican en pago de impuestos sobre la renta
para el afio. La carga fiscal correspondiente se presenta en el rubro Impuesto sobre la renta del estado de
resultados consoclidado.

Los impuestos diferidos se reconocen cuando el Grupo identifica una diferencia temporal entre el valor contable y
el valor fiscal de los activos y pasivos del balance que afectaran el pago futuro de impuestos. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se valilan en cada entidad fiscal consolidada y de acuerdo con lzas reglas establecidas por
las autoridades fiscales locales, en los que sus impuestos sobre la renta se pagan. Esta cantidad se basa en la
tasa de impuesto aprobada o en tramile de aprobacion, que se espera aplicar cuando el active se realice o el
pasivo se liquide. Los impuestos diferidos son ajustados en caso de cambios en las tasas de impuestos. Esta
cantidad no se descuenta a valor presente. Los activos por impuestos diferidos pueden ser el resuitado de
diferencias temporales deducibles o de las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores. Estos activos por impuestos
diferidos se registran sélo si es probable que la entidad en cuestidn recupere estos activos dentro de un tiempo
determinado. Estas diferencias temporales o las péndidas fiscales de ejercicios anteriores, también se pueden
utilizar contra beneficios fiscales futuros. Las pérdidas fiscales de ejercicios anteriores estan sujetas a una revisién
anual, teniendo en cuenta el régimen fiscal aplicable a cada entidad fiscal correspondiente y una proyeccién
realista de su utilidad o pérdida fiscal, basados en sus perspectivas de desarrolio de negocio: los activos por
impuestos diferidos no reconocidos anteriormente sa registran en el balance en la medida an que sea probable
que las futuras ganancias fiscales permitan que el activo por impuestos diferidos sea recuperado; Sin embargo, el
valor en libros de los activos por impuestos diferidos ya reconocidos en el balance general se reduce cuando se
produce un riesgo de no recuperario total o parcialmente.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en el estado de resullados consolidado en el rubro Impuesto
sobre la ranta. Sin embargo, los impuestos diferidos relacionados con las ganancias y pérdidas registradas en las
ganancias v pérdidas no realizadas o diferidas también son reconocidos en la misma partida en el patrimonio neto




1. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

(En millones de euros) 2016 2015

Impuestos corrientes {1.313) (1.064)
Impuestos diferidos (656) {650)
Total {1,969) (1,714}

RECONCILIACION DE LA DIFERENCIA ENTRE LA TASA FISCAL ESTANDAR DEL GRUPO Y SU TASA FISCAL EFECTIVA

(En millones de euros) 2016 2015

Utilidad antes de impuestos con exclusién de los ingresos netos de las

entidades valuadas por el método de participacion y pérdidas por 6,178 5,878

deterioro del crédito mercantil (En millones de euros)

Tasa de impuesto normal aplicable a las empresas Francesas (incluyendo

el impuesto del 3.3% de contribucidn nacional) 34.43% 34.43%

Diferencias permanentes ™ 7.15% 5.15%

Diferencial del impuesto en valores exentos o gravados a tasa reducida (1.93%) {1.05%)

Diferencial del impuesto sobre los beneficios gravados fuera de Francia (6.83%) (6.65%)

Impacto de pérdidas no deducibles y el uso de las perdidas fiscales de (0.96%) (2.71%)
_ejercicios anteriores

Tasa fiscal efectiva del Grupo 31.86% 29.17%

(1) Al 31 de diciembre de 2016, el impacto principal esta relacionado con el cambio en la tasa fiscal francesa de +9.81%
vy el efeclo de la activacién de pérdidas anteriores en los US de -5.18%

En Francia, la tasa estandar del Impuesto sobre Sociedades
es del 33.33%. En el aftlc 2000 se introdujo un pago de la
cortribucién nacional basado en los ingresos antes de
impuestos (contribution sociale), que fue del 3.3% (después
de una deduccion de EUR 0.76 millones de |la base gravada).
El Grupo también fue objeto de una contribucién adicional del
10,7% en 2015. Esta contribucion ya no es aplicable a las
empresas cuyo ejercicio finaliza el 31 de diciembre de 2016.

Las ganancias de capital a largo plazo en inversiones de
capital estan exentas, sujetas a tributacién de una parte de
las comisiones y gastos a la tasa impositiva estatutaria
completa. De acuerdo con la Ley de Finanzas de 2013, esta
porcion de comisiones y gastos es del 12% de las plusvalias
brutas.

Los dividendos de las sociedades en las que la participacién
social de Sociélé Générale es de al menos un 5% estan
exentos de impuestos, sujetos a tributacién de una parte de
las comisiones y gastos a la tasa impositiva estatutaria
completa.

La Ley de Finanzas de 2017, adoptada el 20 de diciembre de
2016, incluye una reduccién gradual del tipo impositivo
francés. Entre ahora y 2020, el Impuesto sobre Sociedades
del 33.33% se reducira al 28%, mas la contribucién nacional
existente del 3.3%.

Los impuestos diferidos sobre socledades francesas se
determinan aplicando Ia tasa impositiva vigente a la reversion
de la diferencia temporal, es decir:

® Para el ingreso gravado a la tasa impositiva ordinaria, la
tasa es del 34.43% o 28.92%.

= Para el ingreso gravado a tasa reducida, la lasa es de
4.13%0347%.



2. PROVISIONES PARA AJUSTES FISCALES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Las provisiones pueden ser registradas:

&l objeto de la disposicion

B y cuando el importe de salida probable de recursos puede ser razonablemente estimada

Los fiujos de salida esperados se descuentan a valor presenta para determinar el importe de la prastacién, cuando
este descuento tiene un impacto significativo, El registro de provisiones y las reversiones para ajustes fiscales son
reconocidas en impuestos Comientes en el eslado de resultados en el rubro Impussio sobre la renta.

Las provisiones reprasentan pasivos cuyo vencimiento o imparte no puede determinarse con precision.

¥ Donde, en virlud de un compromiso con un tercero, el Grupo probable o seguramente incurriré en una salida de
racursos a esle tarcero sin recibir al menos el valor equivalente a cambio.

La informacién sobre la naturaleza y la cantidad de los riesgos asociados no se da a conocer cuando el Grupo
considera que dicha divulgacién podria perjudicar gravemente su posicion en una disputa con otras partes sobre

Cambios en
Liquidac traslacién y
Provisiones al Liquidacion ciones alcance de Provisiones al
{En millones de 31.12.201§ Depreciaclén es Neto usadas  consolidacion 31.12.2016
euros) disponibles
Ajustes fiscales 286 112 (88) 24 (75) 13 248
3. ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES
ACTIVOS FISCALES
{En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2045
Aclivos fiscales corrientes 1,091 1,439
Aclivos fiscales diferidos 5,330 5928
de los cuales, aclivos fiscales difendos en pérdidas fiscales de ejercicios 3,083 3413
anteriores
de ios cuales, activos fiscales diferidos en diferencias lemporales 2,247 2515
Total 6,421 7,367
PASIVOS FISCALES
(En millones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Pasivos fiscales circulantes 984 1.108
Pasivos fiscales diferidos 460 463
Total 1,444 1,571




4. IMPUESTOS DIFERIDOS EN GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZADAS O DIFERIDAS

{En miliones de euros) 31.12.2016 31.12.2015
Impacto fiscal en partidas que seran posteriormente reclasificadas en {292) (279)
ingresos

Activos financieros disponibles para venta (265) (261)
Derivados de cobertura (19) {11)
Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas contabilizadas mediante el uso del 3 7
método de participacién y que seran posteriormente reclasificadas en ingresos (8) (M
Impacto fiscal en partidas que no seran posteriormente reciasificadas en 245 228
ingreso

Ganancia / (pérdida) actuarial en beneficios post-empleo 215 225
Total {n (54)

5. ACTIVOS FISCALES DIFERIDOS RECONOCIDOS EN PERDIDAS FISCALES DE EJERCICIOS ANTERIORES

Al 31 de Diciembre de 2016, con base en el sistema fiscal de cada entidad y una proyeccion realista de su utilidad o
perdida fiscal, el periodo proyectado para recuperacion de activos fiscales diferidos se indica en 1a tabla a continuacion:

Limite de .

31.12.2016 tiempo ~ Feriodode

{En millones de euros) estatutario en P d
traspasos esperado

Total de aclivos fiscales diferidos relacionados con pérdidas 3.083 - -
fiscales de ejercicios anieriores !
de los cuales, grupo de impuestos Francés 2320 Himitado @ 10 afios
de fos cuales, grupo de impuestos de US 626 20 afios 7 afios
olros 137 S -

{2) De conformidad con la Ley de Finanzas de 2013, Ia deduccién de las pérdidas anteriores se limita a EUR 1 millén mas el 50% de
la fraccion de la renta gravable para el aflo fiscal que exceda este limite. La parte no deducible de las pérdidas se puede aplicaren los

siguientes ejercicios sin limite de tiempo y en las mismas condiciones.

Al 31 de diciembre de 2016, Los principales activos por Jérdme Kerviel no afecta a su sitvacion fiscal. Sin
impuestos diferidos no reconocidos representan un tolal de embargo, seguin indicé el Ministerio de Economia y
EUR 739 millones (frente a EUR 988 millones al 31 de Hacienda, la Adminisiracién tributaria francesa esta
diciembre de 2015). Estan principalmente relacionados con evaluando las consecuencias fiscales de las pérdidas
el grupo fiscal estadounidense, con EUR 702 millones (frente netas sufridas por el Banco por un importe de EUR 4,900

a EUR 988 millones al 31 de diciembre de 2015).

millones coma consecuencia de los actos fraudulentos de

‘ ' » Jéréme Kerviel, y una controversia sobre este tema ante
El Grupo Société Générale considera que la decisién los tribunales competentes sigue siendo posible,

adoptada el 23 de septiembre de 2016 por el Tribunal de
Apelacién de Versalles en el procedimiento judicial contra



'NOTA 7 - PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

N ¢ El patrimonio son los recursos contribuidos al Grupo por acclonistas externos
AN como caplital, asi como los resuitados acumulados y no distribuidos {gananclas
retenidas). También se incluyen recursos cuando los instrumentos financieros son

emitidos y por los cuales el emisor no tiene obligacion contractual para entragar

EN efectivo a los tenedores de esos instrumentos (tales como algunos pagarés

PALABRAS subordinados perpetuos)

SENCILLAS El patrimonio no tiene vencimiento contractual y cuando la compensacién es
otorgada a los accionistas o tenedores de otros instrumentos patrimoniales, esto
no afecta el estado de resultados sin embargo reduce directamente las ganancias
retenidas en el patrimonio.

El estado de “Cambios en el Patrimonio de Accionistas” presenta los diversos
cambios que afectan los componentes de patrimonio en el periodo del informe.

NOTA 7.1 - ACCIONES DE TESORERIA Y PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS EMITIDO POR EL GRUPO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Las acciones de Société Générale mantenidas por &l Grupa se deducen del patrimanio neto consolidado con
independancia de la finalidad para la cual se llevan & cabo. El ingreso de estas acciones es eliminado de la cuenta
de resultados consolidada.

El reconocimiento de las acciones emitidas por subsidiarias del Grupo, que se compran y se venden por el Grupo,
se describeenla Nota 2.

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se efectian en su totzlidad o en parte, 8 la deuda o de
patrimanio en funcién de si son o no contractualmente obligan al emisor de entregar dinero en efectivo a los
tenedores de los valores.

Cuando se clasifican como patrimonio, valores emitidos por Société Générale se registran en Otros instrumentos
de capital. Si bien son emitides por las subsidiarias del Grupo, estos valores se registran en virtud de los intereses
minoritarios. Los costos externos asociados a la emision de instrumentos de capital se deducen directamente del
patrimonio, por su importe después de impuestos.

Cuando se clasifican como instrumentos de deuda, valores emitidos por e! Grupo se registran en Valores de Deuda
emitidos o Subordinada Deuda en funcién de sus caracteristicas. Se contabilizan en la misma forma que otros
Pasivos Financieros valuados al costo amortizado (ver Nota 3.6).

1. ACCIONES ORDINARIAS EMITIDAS POR SOCIETE GENERALE S.A.

{Nuomero de acciones) 2016 2018

Acciones ordinarias 807,713,534 806,239,713
Incluyendo acciones de tesoreria con derechos de votacion " 8,251,751 9,513,568
Incluyendo acciones conservadas por los empleados 55,769,100 57,400,407

(1) Excluyendo acciones de Société Générale conservada para fines comerciales o con respeclo del coniralo de liquidez

Al 31 de diciembre de 2016, El capital de Société Générale Durante el primer semestre de 2016 y de acuerdo con el
S.A. ascendia a EUR 1,000.641M917.5 y se componia plan condicional de asignacién de acciones libres,
de 807.713.534 acciones con un valor nominal de EUR Sociélé Générale S.A. realizé un aumento de capital de

1.25. EUR 1 millon mediante 1a constitucion de reservas



Durante el segundo semestre de 2016, Société Générale
S.A. ha realizado una ampliacién de capital por importe
de EUR 0,3 millones con un capital de emision adicional
de EUR B millones, resullante del ejercicio de las
opciones de compra de acciones concedidas en 2009 y
2010.

2. ACCIONES DE TESORERIA
Al 31 de diciembre de 2016, el Grupo ha mantenido

11.296.403 acciones propias como autocartera, con fines
de negociacion o para la gestion activa del patrimonio

neto, que representan el 1.4% del capital social de
Société Générale S.A.

El importe deducido por el Grupo de su patrimonio neto
por acciones propias (y derivados EUR 371 millones.
incluidos EUR 75 millones de acciones mantenidas para
fines de negociacion.

Al 31 de diciembre de 2016, no existian acciones de
Société Générale bajo el contralo de liquidez, que
contenia EUR 51 millones para la realizacion de
operaciones en acciones de Société Générale

EL CAMBIO EN LAS ACCIONES DE TESORERIA DEL 2016 SE DESGLOSA DE LA SIGUIENTE MANERA

Capital de Tesoreria

Contrato Actividad y manejo de patrimonio
(En millones de euros) de esde g Accionistas Total
Liquidez Negociac
ion
Eliminaciones netas de compras - 50 28 78
(Ganancias de capital nelo de impuestos en derivados
de acciones de tesoreria, registradas bajo - 3) (17} (20)

patrimonio de accionistas

3. INSTRUMENTOS PATRIMONIALES EMITIDOS

PAGARES SUBORDINADOS

Los pagarés subordinados emitidos por el Grupo, con
algunas caracleristicas discrecionales que rigen el pago de
intereses, se clasifican como patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2016, los titulos subordinados emitidos

por el Grupo y reconacidos en el rubro de patrimonio neto
del Grupo en Ofros instrumentos de patrimonio neto

ascendian a EUR 244 millones.

Este importe ha cambiado a 1a amortizacion a la par por JPY
10,000 millones de pagarés subordinados emilidos en

Diciembre de 1996,



Importe en  Imporie en
moneda local millones
Montoen Recomprasy al3ide deeurosa
moneda local a reambolsos  diciembre de tasa
Fecha de Emisidén diciembre de en 2016 2016 histérica Remuneracién
2015
BAR (tasa media de bonos) del
0.25% para el periodo comprendido
1 de Julio de 1985 EURG2M el 6 entre el 1 de junio y el 31 de mayo
antes de cada fecha de vencimiento
Tipos de Depositos Eurodolares
24 de Noviembre de 1986 EUD 248 M EUD 248 M 182 Promedio a 6 meses comunicados
por bancos de referencia + 0.075%
3,936% hasta septiembre de 2016 y
para fechas de vencimiento
posteriores: 1a lasa mas favorable
JPY 10,000 M - " entre el tipo fijo y el tipo de interés
30 de Diciembre de 1996 JPY 10,000 M variable + spread definido de 1a

siguiente manera: JPY 5% aiios Mid
Swap Rate + 2.0%

PAGARES SUPER SUBORDINADOS

Dado el caracier discrecional de la decision de pagar
dividendos a los accionistas, las notas perpetuas
subordinadas se han clasificado como patrimonio y se han
reconecido en Ofros instrumenlos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2016, los pagarés super
subordinados y emitidos por el Grupo ¥ reconocidas en el

rubro de patrimonio neto del Grupo en Otros instrumentos
de patrimonio totalizan EUR 9,435 millones

La variacion de la cantidad de pagarés saper subordinados
refleja la emision de un pagare y el rescale de un pagare
durante el afio.

—————————

importe an
miliones de
eurcs a tasa
Monto en importe en histérica
moneda local Recomprasy  moneda local al
Fecha de Emisldn a diciembre reembolsos an 31 de diciembre Remuneracién
de 2015 2018 de 2016
. Libor USD a 3 meses, 0,75% anual, desde
5 de Abr de 2007 | - EUDS3IM 47 2017 Libor USD a 3 meses + 1,75% anual
£ 604 5.922%. a partir de 2017 Libor USD a 3
5 de Abnl de 2007 EUD 808 M - EUD 808 M meses + 1,75% anual
. 463 6.999%, a partir de 2018 Euribor 3 meses
19 de Diciembre 2007 EUR 463 M - EUR 463 M +3 35% anua}
8.875%, a partir de 2018 GBP Libor a3
16 de Junio de 2008 GBP 506 M GBP 506 M 642 meses
+ 3.4% anual
9.5045%, a partir de 2016 Libor USD a 3
27 de Febrero 2009 EUD 450 M USD 450 M 156 meses + §.77% anual
g 9,375%, a partir de 2019 Euribor 3 meses
4 de Septiembre 2009 EUR 905 M EUR 905 M 905 +8.801% anual
8,25%, a partir del 29 de noviembre de
6 de Sepliembre 2013 EUD 1250 M - EUD 1,250 M 953 2018 USD Tipo de Interés Intermedio a 5
anos + 6,394%
7.875%, a partir del 18 de diciembre de
18 de Diciembre de 2013 EUD 1,750 M - EUD 1.750 M 1.273 2023, tipo de interés interanual de 5 afios
de los Estados Unidos + 4.979%
. 6%, a pariir del 27 de enero de 2020, tasa
25 de Junio de 2014 EUD 1.500 M B EUD 1.500 M 1,102 interanual interanual de 5 aios + 4.067%
B.75%, a partir de} 7 de abril de 2021. 5
7 de Abnl 2014 EUR 1,000 M EUR 1000 M 1.000 afos
Swap Rate + 5.538%
8,00% a partir del 29 de septiembre de
26 de Sepliembre de 2015 EUD 1,250 M - EUD 1,250 M 1,111 2025, tipo de cambio Mi de cinco afos Mi
5.873%
7.375% desde el 13 de septiembre de
13 de Septiembre de 2016 EUD 1,500 M 1,335 2021, USD 5 aftos Mid Swap tasa +

6.238%




OTROS INSTRUMENTOS PATRIMONIALES EMITIDOS POR SUBSIDIARIAS

Dado el caracter discrecional de la decision de pagar Al 31 de diciembre de 2016, otros instrumenios de capital
dividendos a los accionistas, las notas subordinadas emitidos por las subsidiarias del Grupo y registrados en el
perpetuas emitidas por las subsidiarias del Grupo se clasifican rubro de Participacion no controladora ascendieron a EUR 800

comao patrimonio neto. millones.
Fecha de emision Monto Remuneracién
18 de diciernbre de 2014 {clausula adicional EUR 800 M 4,125%, a pariir de 2026 Tasa de Intercambio Medioa 5
después del 12 aftos + 4,150% anual

RESUMEN DE CAMBIOS EN INSTRUMENTOS PATRIMONIALES EMITIDOS

Los cambios relacionados con los pagarés subordinados Ganancias retenidas, participacion controladora se detalian
perpetuos y los pagarés super subordinados incluidos en a continuacion:
31.12.2016
Notas Notas
profundamente  subordinadas Total
{En millones de euros) subordinadas perpetuas
Remuneracion pagada registrada bajo dividendos (Linea papada de {686} {7} {693)
dividendos 2016)
Cambics en los valores nominales en 2016 979 an 808
Ahorro fiscal sobre la remuneracion pagadera a los accionistas y 245 13 258
registrado en reservas
Los costos de emision, netos de impuestos, relacionados con los pagares (7 i m

subordinados emilidos en 2016




NOTA 7.2 - UTILIDAD POR ACCION Y DIVIDENDOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

La utilidad por accidn se mide, dividiendo la utilidad neta atribuible a los accionistas ordinarios y &l nimero medio
ponderado de acciones en circulacidn durante el periodo, excluidas las acciones propias. La ganancia neta atribuible
a los accionistas ordinarios se tiene en cuenia los derachas de dividandos de los accionistas preferidos, como los
titulares de acciones preferentes, valores subordinados o notas subordinadas profundamente clasificadas en el
patrimonio. Las ganancias diluidas por ganar cuota en cuenta a dilucion potencial de los intereses de los accionistas
an los instrumentos dilutivo de eventos (opciones sobre acciones o planes de acciones gratuitas) se convierten en
acciones ordinarias. Este efecio de dilucién se determina utilizande el mélodo de recompra de acciones

1. UTILIDAD POR ACCION

{En millones de euros) 2016 2015
Resultado neto, participacién controladora 3,874 4,001
Resultado neto atribuible a pagarés subordinados y pagarés super subordinados {465) {435)
Comisiones por emision relacionadas con pagarés subordinades y pagarés super {7) {7
subordinados

Resultado neto atribuible a accionistas ordinarios 3,402 3,659
Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en circulacion™ 798,767,869 792,503,322
Utilidad por accidn ordinaria {(en suros) 4.26 4.49
Nomero promedio de acciones ordinarias usadas en el calculo de dilucion® 19,154 100,457
Promedio ponderado del nimero de acciones usadas en el calculo de utilidad 708 787.023 792 603.779
nela diluida por accién Lo ! T
Utilidad diluida por accion ordinaria (en euros) 4.26 4.49

{1) Excluyendo acciones de lesoreria.
(2) El nimero de acciones utilizado en ef célculo de la ditucion se calcula utilizando el método de "recompra de acciones” y
foma en consideracion las acciones libres y 10s planes de opcién de compra de acciones.

El efecto dilutivo de los planes de opciones sobre acciones depende del precio promedio de las acciones de Sociélé
Générale, el cua al 31 de diciembre de 2016 era de EUR 34.50. En consscuencia, al 31 de diciembre de 2016, solo se
consideraron diluidas las acciones libres sin condiciones de rendimiento bajo los planes de opciones sobre acciones de
2009.



2. DIVIDENDOS PAGADOS

Los dividendos pagados por el Grupo en el 2016 totalizaron EUR 2,580 millones y se detallan en 12 siguiente

tabla:
2016 2015
Intereses Intereses
Accldn del No Accién No
(En millones de euros) del Grupo Controladores  Total del Grupo  Controladores Total
Acciones ordinarnas (1,596) (258) (1,854) (943) (227) (1.170)
de los cuales, pagado en - - = - - -
acciones
de los cuales, pagado en efectivo {1,596) (258} (1,854) {943) (227} (1,170}
Oros instrumentos de capital (693) (33) (726) (715) {6) (721)
Total (2,289) (291) (2,580) {1,658) (233) (1,891)

NOTA 8 - REVELACIONES ADICIONALES

NOTA 8.1 - INFORME POR SEGMENTO

1. DEFINICION DE INFORME POR SEGMENTO

El Grupo es gestionado scbre una base de la matriz que
tiene en cuenta sus diferentes lineas de negocio y el
desglese geografico de sus actividades. Por lo tanto, la
informacién financiera por segmentos se presenta bajo
ambos criterios

El Grupo incluye en los resullados de cada subdivision,
todos los ingresos y gastos operativos directamente
relacionados con su actividad. Los resultados de cada
subdivision, a excepcion de! Centro Corporativo,
también incluyen la la ganancia de capital que se le ha
asignado, sobre la base de la tasa de rendimiento
estimada del patrimonio del Grupo. La ganancia de
capital neto de la subdivision se reasigna al Centro
Corporativo. Las transacciones entre subdivisiones se
llevan a cabo en los mismos términos y condiciones que
las aplicadas a clientes ajenos al Grupo.

Las actividades principales del Grupo son administradas
a través de tres pilares estratégicos:

® Banca Minorista Francesa, que incluye las redes
nacionales Société Générale, Crédit du Nord y

Boursorama,

®m Banca Minorista Internacional y Servicios
Financieros, que consiste en:

. Banca Minorista Internacional, incluidas las

actividades de financiamiento al consumo,

- Servicios financieros a empresas (arrendamiento de
vehiculos operativosy gestion de flotillas,
financiemiento de ventas y equipo profesional.)

- Actividades de sequros;
® Banca Global y soluciones para inversionisias, que

comprende:
- Mercados Globales y Servicios para inversionistas.,
- Financiamiento y asesoria,
- Adminsitracion de Actvos y Patrimonio.

Ademas de los pilares estratégicos, el Centro
Corporative actda como el departamenio de
financimiento del Grupo. Como tal, el Grupo reconoce el
costo de inversion en subsidiaraias y los pagos de
dividendos comespondientes, asi como los ingresos y
gastos derivados de la administracién de Activos y
Pasivos (ALM) y el resultado de la administracion de
activos del Grupo.(administracion de activos de sus
portafolios de compaiilas industriales y bancairas y
activos fijos). Los ingresos y gastos gque no estan
relacionados directamente con las actividades
principales del Grupo son asignadas al Centro
Corporative.

Los resultados por segmenios tienen en cuenta las
fransacciones intragrupo, mientras que estas
transacciones se eliminan de los aclivos y pasivos del
segmenio. La tasa aplicada a cada linea de negocio se
basa en la tasa aplicable en cada pais donde se tiene
ganancia. Cualquier diferencia con la tasa aplicada del
Grupo se asigna al Centro Corporativo.

Para propésito de la informacion financiera por segmentos por
region geografica, las ganancias o pérdidas por segmentos y los
aclivos y pasivos se presentan en funcién de la ubicacion del

registro de las entidades



2. INFORME POR SEGMENTO POR DIVISION Y SUBDIVISION

Importes por division y subdivisién incorporados a la nueva estructura organizacional de las actividades del Grupo.

Société Générale @
Group Banca Minorista Francesa Centro Corporativo
(En EUR m) 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Resullado bancario neto 25,2968 25,639 8,403 8.588 14 167
Gastos operativos' ") (16,817)  (16.893) (5,522) (5.486) (135) (160)
Reultado operativo bruto 8,481 8,746 2,881 3,102 (121) 7
Costo de riespo {2,091) (3,085) (704) (824} (340) {591)
Resultado operativo 8,390 5,681 2477 2,278 {461) (584)
Resultado nelo de compaiias
contabilizadas mediante el método de 122 el 51 . i )
Ingresofgasto neto de oiros aclivos (212) 197 (12) (26) (282) 163
Resultado antes de impuestos 6,307 6,109 2,218 2,294 (732) (398)
Impueslo sobre la renta (1,869) (1.714) (730) (853) {156) 123
Resultado neto, participaclén no
controladora 4,338 4,395 1,486 1,441 (888) (275)
Panlicipacién no controladora 464 394 o g 158 126
Resultado, participacién controladora 3,874 4,001 1,486 1,441 {1,046} {401)
Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros
Banca Minorista Servicios Financieros s Total
Internacional a Empresas eguros °
{En EURm) 2016 2015* 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Resultado bancario neto 5012 5,042 1,677 1,515 883 825 7.572 7.382
(astos operativas @ (3,109)  (3,206) (825) (774) (339) (327} (4,273) (4,307)
Resultado operativo bruto 1,903 1,836 852 74 544 498 3,299 3,075
Coslo de riesgo (721) (1.127) (58) (119) - - (779)  (1.248)
Resultado operativo 1,182 709 794 622 544 498 2,520 1,829
Resultado nelo de compaiiias
coniabilizadas mediante el método 18 16 19 55 - - 37 71
de participacion
Ingresofgasto neto de otros s _ ¥
_activos® 8 (36 (1) 8 (37)
Resultado antes de impuestos 1,258 689 813 677 544 497 2616 1,863
impuesto sobre 1a renta (293) {148) (230} (195) (174) {159) {697} (502)
Resultado neto, antes de 965 541 583 482 370 338 1,918 1,369
participacién no controladora
Participacian no controladora 280 247 5 2 2 1 287 250

RBS_U“?C'_?- participacién 685 204 578 480 368 337 1,631 1,111




Banca Global y Soluciones para Inversionistas
Mercados Globales

Financiamiento  Gesfién de Activos

Y Servicios para Total
(nversionistas Y Asesoria Y Riqueza
(in EUR m) 2016 2015 2016 2015* 2016 2015" 2016 2015
Resultado bancafio neto 5,936 6,003 2,372 2,415 1,001 1,084 8,309 9,502
Gastos operativos' (4,390) (4,566) (1,539) (1533) (958) {841) (6,887) (6,940)
Resultado operativo bruto 1,548 1,437 833 882 43 243 2,422 2,562
Costo de riesgo (4 (66) (247) (312) (17 {(26) (268) {404)
Resultadoe operativo 1,542 1,371 586 570 28 297 2,154 2,158
Resullado nelo de compafiias
contabilizadas por el mélodo de 4 6 (2) (6) 28 95 30 95
participacion
Ingreso / gasto neto de otros ” i 28 98 (4) (1) 24 97
activos
Resultadas antes de impuestos 1,546 1,377 812 662 50 3N 2,208 2,350
Impuesto sobre la renta (327) {361) (53) (58) (6) (63) (386} {482)
Resultado neto , participacionno 4,299 1,016 559 604 44 248 1,822 1,868
controladora
Participacién no controladora 14 14 3 3 2 1 19 18
Resultad_? neto, particiacion 1,205 1,002 556 601 42 247 1,803 1,850

* Imporles reformulados en relacion a los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2015 debido a los
ajustes del método de céiculo de capital normativo dentro de las lineas de negocio.

(1) Estos importes incluyen Gastos de personal, Otros gaslos de operacion y Amoartizacién, depreciacion y deterioro de aclivos
fijos tangibles e intangibles.

(2) Los ingresos y gastos que no eslan relaciondas directamente con las actividades principales del negocio se registran en los
resultados del Centro Corporative. Asl, las diferencias de revaluacion de la deuda vinculadas al riesga de crédito propio {EUR
.354 millones al 31 de diciembre de 2016), se asignan al Centro Corporativo. E) Resultado Bancario Neto del Centro
Corporativo de 2016 incluye la plusvalia por venta de acciones de Visa Europe por EUR 725 millones Ademnas, para
materializar 1as pérdidas no realizadas sobre los activos mantenidos para la venta del banco minorista en Croacia, el Centro
Corporativo ha registrado una pérdida por deterioro de EUR -235 millones a través de los ingresos / gastos netos de atros
activos.



Société Générale 2
G Banca Minorista Francesa Centro Corporativo

{En millones de

Euros) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
::g:f:n't’:' 1,382.241 1334391 217,971 219420 128,635 120221
s":;;;gf“ggg 1316535 1271716 224222 210926 97495 93692

Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros

Banca Minorista Servicios Financieros
Internacional A Empresas Seguros Total
(En millones de
Euros) 31.12.2016 31.12.2045 31.12.2016 31.92.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Qggr‘f:n't’:' 115,844 109,039 35,455 31481 126271 120371 277570 260,891
::;r':gfngf;{ 88,616 83,912 11,057 10425 119,311 113483 218984 207,520

Banca Global y Soluciones para Inversionistas

Mercados Globales Financiamiento Gestion de Activos
Servicios de Y Asesoria
Inversionista

Y Riqueza et

{En millones

De suros) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015

’::g;fn'l’:' 614228 603471 102613 96157 40224 34231 757,085 733859
::gsr‘:":fﬂgﬁ,', 714,244 702,901 30,468 28,393 31,122 28284 775834 759578

(1) Los pasivos por segmentos comesponden a deudas (es decir, pasivos {otales excluyendo capilal)

{2) Los activos y pasivos que no esian relacionados directamente con las aclividades principales del negocio se registran en el
balance general del Centro Corporalivo. Por lo tanto, Ias diferencias de revaluacién de la deuda vinculadas al riesgo de crédito
propio y las diferencias de revalorizacion de los instrumentos derivados de crédilo que cubren fas carleras de préstamos y
cuentas por cobrar son asignadas al Ceniro Corporalivo.



3. INFORME POR SEGMENTO POR REGION GEOGRAFICA

DESGLOSE GEOGRAFICO DE RESULTADO BANCARIO NETO
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Al 31 de diciembre de 20186, el importe del Resultado Bancario Neto fue de EUR 25,298 millones comparado con EUR 25,639

millones al 31 de diciembre de 2015.
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DESGLOSE GEOGRAFICO DE PARTIDAS DEL BALANCE GENERAL

ACTIVOS

AstafCceania
33663

ardrios | 3% m

90548
%

EUROPA
259510 Francia
19% 977565
1%

Africa

AsiafOceania .
Rt Atria

‘
P [/
EUROP . -
zznzm Francia

17% i 955096
7%

Américas
96289
k)

Al 31 de diciembre de 2016, el importe de activos fue de EUR 1,382,241 millcnes comparado con EUR 1,334,391

millones al 31 de diciembre de 2015.
PASIVOS

Asia/Oceanla Africa

19295
1%

31779
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Amérias
91146
%
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Al 31 de diciembre de 2016, el imporie de pasivos (excepto el patrimonio de accionistas) fue de EUR 1,316,535 millones

comparado con EUR 1,271,716 millones al 31 de diciembre de 2015.
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Los pasivos por segmento cormesponden a deudas {es decir, pasivos totales excluyendo capital).



NOTA 8.2 - OTROS GASTOS OPERATIVOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

El Grupo registra los gastos de operacién en funcién de los gastos, segln el fipo de servicios a los que se refisren yla
tasa de utilizacion de dichos sarvicios.

El pago de arrendamiento inciuye bienas inmuebles ¥ gaslo de arrendamiento de equipo (principalmenta relacionados
con la informatica), que sa registran por el método de linea recta durante el periodo de arrendamiento.

Los impuestos y gravdmenss sélo se contabilizan cuando se produce el evento de activacién previsto por la lay. Sila
obligacién de pagar el impuesto surge del funcionamiento gradual de una actividad, el gasto debe repartirse durante el
mismo periodo. Por (ltimo, si la obligacién de pago se genera cuando se alcanza un limite, el gasto sblo se registra una
vez alcanzado el limite.

Los impusstos y gravémenes cubren todas las contribuciones impuestas por una autoridad publica e incluyen las
contribuciones pagadas al Fondo de Resolucién Unica y al Fondo de Seguro y Resolucién da Depositos, al impuesto al
riesgo sistémico ya las contribuciones para los coslos de control de ACPR, , los cuales son reconocidos en al estado
de resultados al incio del ejercicio. La contribucian de solidaridad social de la empresa (C3S), basada en los resultados
generados en el ejercicio anterior, se reconoce integramente en el estado de resultados al 1 de enero del ejercicio en
curso.

Otros incluyen principalmente el mantenimiento de edificios y otros coslos, gastos de viaje y de negocios y gastos de

ublicidad
(En millones de euros) 2016 2015
Pagos de contratos de arrendamiento {1,102} (1.106)
Impuestos y gravamenes {802) (724)
IT & telecom (excluyendo pagos de amendamiento) {2,126) {2,069)
Honorarios de consultoria (excluyendo IT & telecom) {1,294) {1,283)
Otros " (1,099) {1,295)
Total {6,423) (6,477)

(1) En 2016 Ia Cormsién Europea rediyo la multa impuesta a Société Generale en 2013 en relacion con Eunbor Se
regustro como una disminucion en "Olros gaslos de operacion” (en “Otros”) por EUR 218 millones

CONTRIBUCION A LOS MECANISMOS DE RESOLUCION BANCARIA

£l marco regulatoric europeo destinado a mejorar la estabilidad irrevocables de pago.

financiera se aciualizé mediante la Directiva 2014/49 / UE, del

16 de abril de 2014, sabre sistemas de garantia de depositos y Para el afio 20186, las contribuciones del Grupo a la SRF

la Directiva 2014/59 / UE, del 15 de mayo de 2014, Empresas se hicieron de:

de inversién (Directiva sobre recuperacion y resolucion de los Contribuciones en efeclivo (85%) por un imporie de EUR

bancos). 245 millanes (EUR 137 millones en 2015) que no son
deducibles de impuestos en Francia y se han registrado

El Reglamento Europeo n * 806/2014 de la UE, de 15 de en la cuenta de pérdidas y ganancias entre impuestos y

julic de 2014, delerminé entonces los medios de gravamenes;

financiamiento de los mecanismos de resolucion deniro de Compromisos de pago imevocables (15%) respaldados por

la Unidn Bancaria Europea mediante la creacién de un una garantia en efectivo por un importe de EUR 35 millones

Fondo de Resolucion Unica (SRF) {EUR 46 millones en 2015) registrado como activo en el
balance entre Qtros activos.

Este Fondo, establecido en enero de 2016, recibira
confribuciones anuales de fas inslituciones
financieras europeas participantes. A finales de 2023,
los medios financieros disponibles del Fondo
alcanzaran al menos el 1% del monto de los depositos
cubiertos de ftodas eslas inslituciones financieras
panicipantes. Una parte de las contribuciones anuales
se puede proporcionar a fravés de compromisos




NOTA 8.3 - PROVISIONES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Bajo los pasivos del balance general, las Provisiones se componen de provisiones de instrumentos financieros,

controversias, prastaciones a empleados v ajusias fiscales.

DESGLOSE DE PROVISIONES

(En miliones de euros) 31.12.2016 31.12.2015

Provisiones para instrumenlos financieros y disputas (Ver Nota 3.8) 3,589 3,148
Provisiones para beneficios a los empleados (Ver Nota 5.2) 1,850 1,784
Provisiones para ajustes fiscales (Ver Nota 6) 248 286
Total 5,687 5218




NOTA 8.4 - ACTIVOS FIJOS TANGIBLES E INTANGIBLES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los aclivos fijos tangibles e intangibles incluyen activos fijos de operacién y activos de inversitn fija. Los activos de
equipos conservados pera fines de arrendamientos operativos se incluyen los activos de operacidn fijos tangibles,
mientras que los edificios mantenidos con fines de arrendamiento se incluyen en las inversiones inmobiliarias.

Los activos fijos tangibles e intangibles se registran a su precio de compra en el activo del balance, menos la
depreciaclon, amortizacién y delerioro.

El precio de compra de los activos fijos incluye los coslos por intereses incurridos para financiar la construccion de
un periodo prolongado de los activos fijos se incluyen en el costo de adquisicion, junto con todos Jos demas gastos
direclamente atribuibles. Las subvenciones a la inversion recibidas se deducen del costo de los activos
correspondientes. El software desamollado internamente es recanocido en el aclivo del balance generalen el imporie
del costo directo del desarrolio.

Tan pronto como su aptitud para el uso, el inmovilizado se amortiza ulilizando el enfoque basado en componentes.
Cada componenie se deprecia o amortiza a lo largo de su vida util. E! Grupo ha aplicado este enfoque a sus
propledades de funcionamiento, rompiendo sus activos en al menos los siguientes componentes y el uso de plazos
de amortizacion de 10 a 50 afios. Los plazos de amortizacion de los activos fijos que no sean edificios dependen de
su vida util, que por fo general se estima en 3 a 20 afios.

Cualquier valor residual del activo se deduce de su importe amortizable. Si hay una posterior disminucion o el
aumento de esle valor residual inicial, se ajusta |a cantidad depreciable de) activo, lo que lieva a una modificacién
prospectiva de! programa de depreciaclon.

La depreciacion y amorlizacién se regisiran en el estado de resultados dentro de Amortizacidn, depreciacion y
deterioro de los activos fijos tangibles e intangibles.

Los activos fijos se agrupan en unidades generadoras de efectivo se pruaban por deterioro siempre que exista algun
indicio de que su valor puede haber disminuido. Las asignaciones y las reversiones de provisiones por deterioro se
registran en |a cuenta de resultados dentro de Amortizacion, depreciacion y deterioro de los activos fijos tangibles e
intangibles.

Las plusvalias malerializadas y pérdidas sobre el funcionamiento de los activos fijos se regisiran en los ingresos
netos de otros activos.

Las propiedades de inversion se amorlizan utiizando el método basado en componentes. Cada componente se
deprecia durante su propia vida Gtil. que oscila entre 10 y 50 afos.

Las ulilidades o pérdidas en activos deslinados al arendamiento operativo y de las inversiones inmobiliarias se
regisiran en Ingresos de otras aclividades y los gastos de otras actividades (ver Nota 4.2).




CAMBIOS EN ACTIVOS FIJOS TANGIBLES E INTANGIBLES

—
Cambios
enla Camblos
conversid en
n, Deprecia traduccid
perimetro clon y n,
de smertizac  Potacion Amortiza  perimeiro
Valor consolida ibn de e©a ciones y de Valor Valor
bruto ciény Valor  sctivosal  amortiza Deterioro  amortiza  consolida neto neto
contable reclasifica brutoa  31.12.201 clony de activos clones cisny  comtabl  contald
{En miliones de a Enajena ciones  31.12.20 6 amortiza en 2018 en2016 reclasifica ea ea
euros) M1220 Adquisic clones 16 clén en ciones 321220 31220
15 lones 2016 16 15
feties 5,306 553 (45) (40 56T4 (3684 @ @) % we  imT 162
intangibles ! k ' i
Adlivos langibles
de explatacion 10,693 588 412 {165) 10,704 (5,608) {511) {13) 260 187 5019 5,085
Actvos
amgndados de
empresas 17,305 ran 5.042) 996 20,230 (5.247) {2.930) {14 2617 {239) 47 12,054
financieras
specializadas
Propiedad de
invarsion 782 18 2 27 m (126) {18} (3} H {n £30 656
Total ds activo
fangible e 34,086 9,130 {6,501) 664 I (14,665) 3,876) kL] 2,920 §1 2,783 19421
infangitle

DESGLOSE DE PAGOS MINIMOS DE CUENTAS POR COBRAR EN ACTIVOS DE ARRENDAMIENTO OPERATIVO

_{En millones de euros)

31.12.2016

31.12.2015

Desglose de pagos minimos de cuentas por cobrar

vencimiento en menos de 1 afto 3,374 3,356
vencimiento en 1-5 afios 7,557 5118
vencimiento en mas de cinco aflos 40 22
Total de pagos minimos futuros de cuentas por 10,971 8,496

cobrar




NOTA 8.5 - OPERACIONES DE DIVISAS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

En la fecha del balance, los activos y pasivos denominados en moneda extranjera del mercado monetario se
convierten a la moneda funcional de la entidad al tipo de cambio vigente. Las pérdidas o ganancias cambiarias
realizadas o no realizadas se reconocen en el estado de resultados en el rubro Ganancigs y pérdidas nefas en
instrumentos financieros al valor rezonabla con cambios en resulfados (ver nota 3.1).

Las transacciones de futuros de divisas se registran a su valor razonable con base a la tipo de cambio futuro por el
vencimiento residual. Las posiciones en divisas al contado se valban utilizando los tipos oficiales de contado vigenta
al final del periodo. Las ganancias y pérdidas no realizadas se reconocen en |a cuenta de resultados en las
ganancias y pérdidas de los instrumentos financieros al valor razonable neto a través de resultados (ver nota 3.2).

Los activos financieros de mercado no monetario denominados en monedas extranjeras, incluidas las acciones y
otros instrumentos financieros que no se valten al valor razonable con cambios en resultados, se convierten a la
maneda funcional de la entidad al tipo de cambio vigente al cierre del pericdo. Las diferencias de cambio que surgen
de estos activos financieros se reconocen en el capital en el rubro Ganancias o pérdidas o cambiarias no realizadas
y sdlo se registran en resultados cuando se venden o deteriorados o cuando el riesgo de tipo cambio es cubierto
con un derivado a valor razonable. En particular, si un activo no monetario es financiado por un pasivo denominado
en [a misma moneda y si se ha documentado una relacién de cobertura de valor razonable entra estos dos
instrumentos financieros para cubrir el riesgo de moneda extranjera, el activo se convierte al tipo de cambio al
contado vigente al cierre del periodo, en el momento en que se registra el impacto de las fluctuaciones de los tipos
de cambio en resultados.

31 de Diciembre de 2016 31 de Diciembre de 2015
Manedas Monedas

Monedas  vendidas, aun compradas, Monedas
compradas, no entregadas adn no vendidas, adn
{En millones de ain no recibidas no entregadas

Buros) Bienes Pasivo recibidas Activos Pasivo
EUR 807,284 797,058 28,38% 24,501 760,374 746,574 2081 19,937
usb 0616 317,153 40313 48,248 324,591 324,115 43,752 49,152
GBP 54,739 36,134 10,664 7.388 69,513 58,518 7.836 1219
JPY 34,354 79,722 21,104 17.180 41,084 64,231 21,168 17611
AUD 8122 8,043 3,700 5,730 6,122 5712 31640 4923
CZK 29456 31,296 502 575 29,046 30,656 270 130
RUB 11,780 8,126 9 m 9843 6,789 2 43
RON 7453 7,690 124 235 6,595 7,256 47 189
Otras Divisas 88,437 96,019 24,162 17.267 87.223 8994 18,256 15131
Total 1,382,241 1,382,241 129,049 121,256 1,334,391 134,391 115,802 119,906




NOTA 8.6 - COMPANiAS INCLUIDAS EN EL ALCANCE DE
CONSOLIDACION

interés de prapiedad del Grupo

Iriterés de votacldn del Grupo

| al al
Pais Actividad Métedo® “ :
A2, 3016 ILJ01% 31123016 AL12.2015
Sudidfrica
L 5G IOHANNESBURG Banco COMPLETO 100 100 100 100
Albania
BANKA SOCIETE GENERALE ALBANIA SH.A. Banco COMPLETS A364  BAGA 8364  BBGA
Algerta
ALD AUTOMDTIVE ALGERIE SPA Financlamients Especializado COMPLETO 9999 9999 99.99 99.9%
SOCIETE GENERALE AUGERIE Banco COMPLET] 100 100 100 100
Alemania
AKRUMN £INS GRUNDSTUCKS-
* VERMETUNGSGESELLSCHAFT MBH & €O Bienes myebles y finan. Inmuebles Gl 100
KISER K
ALD AUTOLEASING D GMBH Financiamiente Especializado COMPLETD 100 190 100 100
ALD NTERHATIONAL GROUP HOLDINGS GMBM Financlamiento Especializade COMPLETD 100 100 109 100
ALD INTERNATIONAL 545 & CO. KG Financiamientn Especializado COMPLETO 100 100 100 e
ALD LEASE FINANZ GMBH Financiamiento Especialitade COMPLETO 100 100 100 100
B EUTSCHES KRAFTFAMRZELGGEWERGE Financiamienta Especializado cOMPLETO 999 986 1 st
BOK LEASING UND SERVICE GMRH Financtamiento Especializade COMPLETD 100 100 100 100
CAR PROFESSIONAY FUHAPARKMANAGEMENT UND
BERATUNGSGESELLSCHAFT MBH & CO financlamsento Especisizada s ldaiy 00 100 100 100
KG
CARPOOL GMBH Coredar COMPLETO 100 100 100 100
EUROPARC DREINDEN GMBH c°:“"""‘ de gestion de inmuebles COMPLETD w0 too 00 100
Compahia de gestién de inmuebles oM
EUROPARC GMBH pel Grupa Lol 100 100 100 100
£UROPARC KERPEN GMBH c"l"""'" de pestidn de inmuebles coMMETD 00 100 00 100
GEFA BANK GMBH Financlamiento Especializada COMPLETO 190 100 100 100
GEFA LEASING GMBH Fi wento Espedialiado COMPLETD 100 100
GEFA VERSICHENUNG_SQIENST GMBH Seguted [ 100 100 100 100
HARSEATIC BANK GMBH & COKG Financiamiento Espedialitado COMPLETD 75 75 75 75
HANSEATIC GESELLSCHAFT FUR
j COMPLETD
ANKBETEILI N MBH Gestidn de Cantera 75 5 100 100
HSCE HANSEATIC SERVICE CENTER GMBM Servicios COMPLETS i) 75 100 100
NTERLEASING DELLO HAMBURG GMEH Financlamsento Especializado COMPLETD 100 100 100 100
ONVISTA Compaiiia Finangiers COMPLETO 100 100 100 100
ONVISTA BANK Corredor COMPLETD 100 100 100 100
ONVISTA MEDIA GMBH Serviclos COMPLETD 100 100 100 100
FEMA GMBH Financ COMPLETD 100 100 100 100
PODES DRE| GRUNDSTUCKS-
VERMIETUNGSGESEL LSCHATY MBM §CO Bienes muebles y finan. Inmuebles comnET 100 100
KTl AK
PODES GAUNDSTULKS -
VERMIETUNGSGESELLSCHAFT MBH & €O Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETS 190 190
OBJEKTEWELIKG
PODES ZWEI GRUNDSTUCKS-
VERMIETUNGSGESELLSCHAFT MBH £CO Bieries muebler y linan. inmuebles CTMPLET 100 100
ORIEKTEWELIKG
RED & BLACK AUTO GERMANY 2 UG Compafia Financiera CaMPLET 100 100
Al HAANKT!
RED & BLACK AUTO GERMANY 3 UG S MPLETE!
HA RANKT Compaia Financiera == 100 100
i RE:} E BLACK AUL?J\:“MAM auG Compahia Financiers COMPUETE 100
- RED & BLACK AUTO LEASE GERMANY 2 54 Compadia Finantieta COMPLETD 100
RED & BLACK CAR SALES 1UG Compadia Finantiera OOMPLETEH 100 100
. RED & BLACK TME GERMANY 1 UG Compafia Financiera COMPLETT 100 100
SG EQUIPMENT FINANCE INTERNATIONAL N .
COMPLETO
MBH Financiamientd Espetialitado 100 100 100 100
5G EQUIPMENT FINARCE SA & CO KG Financlamiento E3pecializade COMPLETO 100 100 100 100
. 5G FRANCFORT Banco COMPLETD 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE EFFEKTEN GMBH Compatiia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GEMERALE SECURITIES SERVICES " .
8 COMPLETO
Erat Financiamiento Especiatitado 100 100 100 100
SOGECAP DEUTSCHE NIEDERLASSUNG Seguros COMPLETO 100 100 100 100
:‘?GK:P RISQUES DIVERS DEUTSCHE Seguroy COMPLETD 100 100 100 100
Australia
SOCIETE GEHERALE SECLIRITIES AUSTRALIA Corredor COMPLETD 100 100 100 100
PIYLID
Austrla
) AU:OII:DII\':‘E;:HHPARIMANAGEMENI firanciamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
UHDAEASING GM
SG EQUIPMENT LEASING AUSTRIA GMBH Financiamento Especializado EFL 100 100 100 100
5G VIENNE Banco COMPLETO 100 100 100 100
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interds de propiedad del Grupo

Interés de votacldn del Grupo

Fals Actividad Método® ¥. e . f' o _‘:__|1.= R
Bahamas
Lo $G PRIVATE BANKING (BAHAMAS) LTD. Banco COMPLETD 100 100
Béigica
AXUS FINANCE SPRY Finan¢igmiento Espedalitads COMPLETO 100 100 100 100
AKUS SA/NY Fil [3 lizad: COMPLETO 100 100 100 100
BASTION EURDPEAN INVESTMENTS S.A. Lompafia Financieea COMPLETD 60.74 60.74 100 100
MILFORD Financiamiento Especialitada COMPLETD 100 100 100 100
L3 PARCOURS BELGIUM Financiamiento £3pedialitado COMPLETO 100 100
PEMA TRUCK TRAILER VERHUUR Financiamiento fspedialitado COMPLETO 100 100 100 100
o 5G BRUKELLES Banco COMPLETO 100 100 100 100
L 2l EQI:J;PI\:T:‘T :NA"CE LULCHER Financiamiento £3pecializado COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE IMMODBEL Compafia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING NV/SA Banco COMPLETO 100 100 100 100
Benin
SOCIETE GENERALE BENIN fanco COMPLETO 88.34 81.19 89.01 83.85
Bermuda
CATALYST RE INTERNATIONAL LTD. Seguros COMPLETO 100 100 100 100
L CATALYST RE LTD. Seguros COMPLETO 100 100
Brasil
ALD AUTOMOTIVE S.A, Financiamiento £specializado COMPLETO 100 100 100 100
BANCO CACIQUE S.A. Ranco COMPLETD 100 100 100 100
BANCO PECUNIA 5.4, Banco COMPLETO 100 100 100 100
BANCO SOCIETE GENERALE BRASILS A, Banco COMPLETO 100 100 100 109
CACIQUE PROMOTORA DE VENDAS LEDA fFinanciamiento fspecialirado COMPLETO 100 100 100 100
COBRACRED COBRANCA ESPECIALIZADA LTDA Compafia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
:;;:'M WG L hatld G Financiamiento £spedalitada COMPLETD 100 100 100 100
MORDEND SOCIEDADES ANDMIMAS Compafiia Financiera COMPRETD 100 100 100 100
&:V;I:f[ REPRESENTACOES LTDA (NEWEDGE Corredor comPETa 100 100 100 100
:f f‘u”:_:l"i"' R Financiamiento Especialitado comAETS 100 100 10 1
£ ::; 521::”;00 g .I:W":ZST.::\::NNT? NOEXTEROR Compafla financiera COMPRETD 10 100
5:3‘7‘ ‘:ﬂ““‘“‘ s.: c:) "So'f‘l f:l Carredor commETS 100 100 100 1
Bulgaria
REGIONAL URBAN DEVELOPMENT FUND Finangiamiento Eapecialiradn COMPLETS: 51.86 51.86 52 52
5G EXPRESS BANK Bank COMPLETO 99.74 99,74 99,74 99.74
SOCIETE GENERALE FACTORING Fingnciamiento Eapeciakiradn COMPLETO 99.74 99.74 100 100
SOGELEASE BULGARIA Fi i 3 I COMPLETO 39.74 99,74 100 100
Burkina fato
SOCIETE GENERALE BURKINA FASD Banco COMPLETO 51.27 51.27 5261 5261
Camerin
SOCIETE GENERALE CAMERQUN Banco COMPLETO 58.08 58.08 58 08 5809
Canadé
a :'I;EINWDM;A:'E‘N;ON INTEANATIONAL Bae COMPLETO 100 100
50 CONSTELLATION CANADA LTD: Fingn¢igmiento Especialitads OMPLETO 100 100 100 100
L 5G HAMBAOS TAUST COMPANY (CANADA) INC Compaia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
i SQCIETE GENERALE [CANADA BRANCH) Banto COMPLETO 100 100 100 00
SOCIETE GENERALE (CANADA) Banco COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE CAPITAL CANADA INC Cotredar COMPLETD 100 100 100 100
China
A:(:LO::I;J?; T:Lo R RENTIe Financiamiento Especialitada [14] 50 50 S0 50
FORTUNE 5G FUND MANAGEMENT CO., LTD. Compafia Financiera o 43 49 49 49
SOCIETE GENERALE {CHINA) LIMITED Banco COMPLETO 100 100 100 100
igc'ls:: D HENTNE Finghciamiento £spedialitado COMPLETO 100 100 100 00
Chipte
o VPRG LIMITED Compafia de gestidn de inmuebles COMPLETO 99.49 100
bedGropo
Corea del Sur
SG SECURITIES KOREA. LTD Corredor COMPLETD 10¢ 100 100 100
L5 §G SEQUL Banca COMPLETO 100 100 100 100
Chte d'ivoire
— e S DA MR NS BT B Banc o COMPLETO 73.1% 7325 13.25 73.25
SOGERQUASE EN COTE D'IVQIRE Gettidn de Cartera COMPETO 71.27 71.27 100 100
Croacla
:ILD:UID::DT':END'G S LTl firgnciamiento Eapecialitado EFS 100 100 100 100
. 4.6 ZGRADA Compaiia de gestion de inmuebles COMPLETO 100 100
Company
SGLEASING DD O, Firanciamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE-SPLITSKA BANKA 0.D. Banco COMPLETO 100 100 100 l:lg
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Irerés de propiedad del Grupo Interés de volacién del
Grupo
Pais Activicad Métoda® oS “.”" e it . m;m:_
Curazac
5GA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCEN. ¥ Compaiiia Finantiera COMALERG 100 100 100 100
Dinamarea
ALD AUTOMOTIVE A/S Financtamients Eypecialitada COMPLETO 100 100 100 100
NE FLEET ASS Financiamiento Especlaizade COMPLETO B0 80 20 80
PEMA LAST OG- TRAILERUDILINING A/S Financiamiente Especializado COMPLETO 100 100 100 100
a 5G FINANS AS DANISH BRANCH Financiamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
Ernitatos Arabes
LY SOCIETE GENERALE DUBAI Ranco COMPLETO 100 100 100 100
Expafta
ALD AUTOMOTIVE §.4. U Firanciamignto Especiafizado OMPLETO 100 100 100 100
ALTURA MARKETS, SOCIEDAD DE VALORES, 54 Corredor 24 50 50 50 50
L GENEFUM SUCURSAL EN £5PANA Bienes mueblet y finan, inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
= PARCOURS IBERIA SA Financiamiento Especlalizado COMPLETO 100 100
SELF TRADE BANK 5A Corredor COMPLETO 100 100 100 100
SG EQUIPMENT FINANCE 18ER1A, EF.C, 5.A. Finantlamiento Especialitado COMPLETO 100 100 100 100
SOCGEN LNVERSIONES FINANCIERAS SA Compahiia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
e SOCLETE GENERALE SUCCURSAL EN ESPANA Banco COMPLETD 100 100 100 100
SODEPROM Bienes muebles y finan, inmuebles COMPLETE 100 100 100 100
Estonla
ALD AUTOMOTIVE EESTI AS Financtamiento Especializada EFS 75.01 75.01 75.01 75.01
Estados Unidos
AEGHS HOLDINGS {ONSHORE] INC. Compadia Finantiera COMPLETO 100 100 100 100
L €61 FINANCE INC Compadia Fingntiera COMPLETD 59.89 o9 89 100 100
£GINORTH AMERICA INC. Financiamiento Eapecializada COMPLETO $9.89 99.8% 100 100
L CLASSIC YACHT DOCUMENTATION, INC. Serviclos COMPLETD 99 89 99.89 100 100
LYXOR ASSET MANAGEMENT HOLDING CORP Gestiin de Cartera COMAETD 100 100 100 100
LYNOR ASSET MAHAGEMENT INC. Compaiia Financiera COMAMETO 100 100 100 100
. NEWEDGE FACILITIES MANAGEMENT INC Servicion COMPLETO 100 100
56 AMERICAS EQUITIES CORP. Compafia Financiera COMPMLETO 00 100 10 100
56 AMERICAS OPERATAONAL SEAVICES, INC. Servicios COMPLETO 100 100 100 100
SG AMERICAS $SECURITIES HOLDINGS, LLC Bangn COMPLETO 100 100 100 100
50 AMERICAS SECURITIES, LLC Corredor COMPLETD 100 100 100 100
SG AMERICAS, INC Compahia Financiera COMPETO 100 100 100 100
SGCONSTELLATION, INC Compahia Financeerd COMPLETQ 100 100 100 100
56 EQUIPMENT FINANCE USA CORP Financiamiento Especlatitado COMPLETS 100 100 100 100
5G MORTGAGE FINANCE CORP. Compafia Financiera COMPLETS 100 100 100 100
- $G MORTGAGE SECURITIES, LLC Gestidn de Carterd oMo 100
tf:ElNSUMNCE:NTEHMEDIARVCDNHEDDKAGE. Seguros EMRLETD 100 100 100 100
56 STRUCTURED PRODUCTS, INC. Fingngiamienta Especializace COMPLETO 100 100 108 100
SGAIF, L1 Compadia Finantiera COMPLETO 100 100 100 100
SGAIH, INC. Compadia Finantierd COMPLETD: 100 100 100 100
L SGB FINANCE NORTH AMERICA INC Compatia financiera COAPLETS 50.94 5094 100 100
SOCIETE GENERALE {NEW YORK)} Banco COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE ENERGY LLC Compahia Finantiera COMPLETD 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE FINANCIAL CORPORATION Compafiia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
SOC:’!E:::EI:LE INVESTMENT Campafia Financiera CoMAETD 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE LIQUIDITY FUNDING. LLC Compahia Financieta COMPLETO 100 100 100 ]
TENDER OPTION BOND PROGRAM Compahia Finantiera COMPLETD 100 100 100 100
finlandia
ANUS FINLAND 0¥ Finantiamiento Especializado COMPLETE 100 100 100 1
EASY KM OY Financlamiento Espectalitada COMPLETD 100 100 100 100
NF FLEET OY Fingnelamiento Especialitado COMPLETD BO BO ] 80
Francla
9 RUE DES BIENVENUS Bienes muebles y finan. inmuyebles LOMPLETD! 955 865 100 100
AIR BAIL Financlamiente Especiatizado CoMPLETD 100 100 100 100
AlX - BORD DU LAC - 3 Bienes mueblet y tinan. inmuebles L S0 50 50 50
& A -BORD DU LAC - 4 Bienes muebles y linan. Inmuebley v S0 50
ALBIGNY AVORAUX Bienes muebles y linan. inmuebles COMPALETG 8955 26.5 100 100
ALD AUTQMOTIVE RUSSIE $AS Financiamienta Especializado COMPLETS 100 100 100 100
ALD INTERNATIONAL Finantiamientn Expecializado COMPLETO 100 100 100 100
ALPRIM Blenes muebles y finan_ Inmuebles COMPLETO 100 60 100 60
ANTALIS SA Compabia Financiera COMPLETD - 100 100
ANTARIUS Seguroy o 50 50 50 50
ANTARIUS FONDS ACTIONS PLUS Compahia Financiera o . v 100 99.89
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ANTARPIS FONDS OBLIGATAIRE ¢ &ia Finantiera e 595 99.95.
ANTARIUS OBLI 1-3 ANS Compadia Finangiera 13 100 100
ANTARIUS ROTATION SECTORIELLE Compadia Finangiera (5 97 27 97.29
AQPRIM Bienes muehles y finan, Inmuebles COMPLETD 55 55 55 55
AVIVA INVESTORS RESERVE EUROPE Compadia Financiera £ 62.8% 58.58
BANQUE COURTOIS Banco COMPLETD 100 100 100 100
:E FRANCAISE COMMERCIALE OCEAN Banco COMPLETD 50 50 50 50
BANQUE XDLR Banco OMALETO 93.87 99.87 99.87 99.47
BANQUE LAYDERNIER Banco COMPLETO 100 100 100 100
BANQUE NUGER Banca COMPLETD 100 100 100 100
BANQUE POUYANNE #anco € 35 35 15 35
BANGUE RHONE ALPES Banco COMPLETD 99.93 99.99 99.99 9559
BANGHLE TARNEAUD Banco COMPLETO 100 100 100 100
BOURSORAMA  INVESTISSEMENT Setvitios COMPLETD 100 100 100 100
BOURSORAMA SA Corredor COMPLETD 100 100 100 100
BREMANY LEASE SAS Financlamuentn Expedaizade COMPLETO 100 100 100 100
CAEN - RUE BASSE Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETO 50.18 80.18 100 100
CAEM - RUE DU GENERAL MOULIN Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETO B0.18 BOD.)}E 100 100
CARBURAUTG compafia se gesun de w 50 50 50 50
CARRERA Cn:np:i: de gestion de inmuebley e 50 50 50 80
CENTRE IMMO PROMOTION Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 60 60 60 &0
CHARTRELX LOT AL Bignes myebles y linan. inmuebles COMPLETD B0.18 80.18 100 100
CHEMIN DES COMBES Bietws muebles y linan. inmuebles COMPLETO 95.5 86.5 100 100
COLUR EURGPE Blenes muebles y linan. mnuebles v 50 50 50 50
COMPAGHNIE FINANCIERE DE BCURBON Financiamiento Fspedialitade COMPLETD 9999 99.99 100 100
COMPAGNIE FOMCIERE DE LA MEDITERRANEE [CFM] Compafiia de gestion de inmuebles COMPETD 100 100 100 100

del Grupo
COMPAGNIE GENERALE O'AFFACTURAGE Servigios COMPETDY 100 100 100 100
cf’w‘:g"" “’;““‘E DELOCATION Finandlamiento Especializado comatts 9989 99.89 9989 99.89
CONTE Comp,allia de gestion de inmuebley B 50 50 50 50
CRED{NORD CIDIZE Compadia Financiera COMPLETRS 100 100 100 100
CREDIT DU NORD Banco LIMPLETO 100 100 100 100
DARWIN DIVERSIFIE 0-20 Gestion de Cartera COMPLETD 2367 88567
DARWIN DIVERSHFIE 40-60 Gestion de Cartera CEMPLETO 79.98 79.98
DARWIN DIVERSIFIE B0-100 Gestidn de Cartera COMPLETO 78.1 8.1
DESCARTES TRADING Compaiia financiera COMPLETO 100 100 100 100
DEVILLE AV LECLERC Bienes muebles y linan. inmuebies COMPLETO 80,18 B0.18 100 100
DISPONIS Financiamiento Especializada COMPLETO 99.99 99.99 100 100
ESHI - COMPARTIMENT SG-CREDIT CLAIMS -1 Compafiia Financiera COMPLETO 100 100
ETONE CLIQUET S0 Compafiia Financiera Erv 70.05 66.29
ETONE GARANTI AVRiL 2018 Compaliia Financiera Ev 50.85
ETOME GARANTI FEVRIER 2020 Compafia Financiera e 86.74 86.15
ETORE GARANTI JUILLET 2018 Compaia Financiera b = 56.64 $3.61
ETOME 10 Compabia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
ETOILE MULTI GESTION ACTIFS Compadia Finantieta 134 51.83
ETOILE MUETI GESTION ACTIFS PLUS Compadia Financiera eV 555
£TOILE MULTI GESTION CROISSANCE Compadia Finangieta e 52.04
ETOILE MULTI GESTION FRANCE Compadia Financiera 3 56.47
ETOILE PATRIMOINE 50 Compadia Financiera 3 62.55 58.64
ETOILE USA $00 Compatia Financiers kv 55.76
F.EP. INVESTISSEMENTS. Bienes mueblet y finan, inmuebles OMALETO B} 100
FCC ALBATROS Gestidn de Cartera COMPLETE - 51 51
FCT CODA Compaitia Financiera COMPLETD 100 100
FCT COMPARTMENT S0GECAP 5G 1 Compaiia Financiera COMPLETO - 100 100
FCT MALZIEU Compadia Financiera COMPLETD 100
FCTR&B BOOF PRI Gestion de Cartera COMPLETD 100 100 100 100
FCTWATER DRAGON Compaiiia financiera COMPLETD 100
FEEDER LYXOR CAC 40 Compafia Financiera COMPLETO 99.77 99.7F
FEEDER LYXOR STOXX 50 Compafia Financiery COMPLETO 99.56 99.56
FENWICK LEASE Financlamiento Especialitady COMPLETD 93.99 99.99 100 100
FIDUCED Servicias COMPLETD 100 180 100 100
FINANCIERE PARCOURS Financiamiente Espedialitado COMPLETD 100 100
FINANCIERE UC Bienes muebles y linan. Inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
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FINASSURANCE SNC Corredar COMPLETO 98.89 98.09 99 93
FRANFINANCE Financiamiento Espetializado COMPLETO 99.53 95,99 95.99 95.99
FRANFINANCE LOCATION Financlamiento Especialitade COMPLETO 93.59 9999 100 100
GALYBET Bienes muebles y linan. inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
GENEBANQUE Banco COMPLETO 100 100 100 100
GENECAL FRANCE firanclamiento Especializade COMPLETD 100 100 100 100
G'EANE(A“:-N SOCI:TE GHEP:ERAI'.‘EAZE COURTAGE Seguros CoMALETD 100 100 100 100
GENECOMI Financlamiento Especialitade coMALETD 9364 99 64 99.64 9964
GENEFIM Bienes muebles y linan. Inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
GENEFIMMO HOLDING Bienes muebles v linan. Inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
GENEFINANCE Gestidn de Cartera COMPLETD 100 100 106 100
GENEGIS | lenpaﬁia de gestidn de inmuebles OMPLETD 100 100 100 100
GENEGIS I Compafiia de gestidn de Inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
GENEVAL Gestion de Cartera COMALETO 100 100
GENEVALMY Comprama de gestidn ce inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
GENINFO Gestion ce Canera COMPLETD 100 100
IMAPRIM AMENAGEMENT Bienes muebles y finan, Inmuebles COMPLETD 10 1 (] 1o
IMMOBILIER BORDEALX Financiamiento Especalizado {OMPLETO 100 100
INORA LIFE FRANCE Seguros COMPLETO 100 100 100 100
INTER EUROPE CONSENL Compahia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
INVESTIR IMMOBILIER - MAROMME Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETO B0.18 80.18 100 100
INVESTIR IMMOBILIER NORMANDIE Bienes muebles y finan, inmuebles CoOMPLETO 4] 80 BO B0
INVESTISSEMENT B1 Compabia Financiera COMPLETO 100
1557 11-3 GALLIEN! Bienes muebles y finan. inmuebles eV 50 50
KOLB INVESTISSEMENT Compabia Financiera mMmETOo 100 100 100 100
LA BANCGUE POSTALE FINANCEMENT Financlamienta £speclalizado A7) % 35 35 a5
LA CROI BOSEE Bienes muebles y finan. inmuebles. oMPLETD B0.18 BO.J8 100 100
LA FONCIERE DE LA DEFENSE Gestian de Cartera EOMPLETD 99.99 99,99 100 100
LES HAUTS DE LA HAIE VIGNE Bienes muebles y finan. inmuebles v 49 S50
LES MESANGES Bienes muebles y finan. inmuebles LOMPLETD 44 40 55 50
LYXOR ASSET MANAGEMENT Compadia Financiera COMPLETD 109 100 100 100
LYXOR (NTERNATIONAYL ASSET MANAGEMENT Compadia Financiera coMPETD 100 100 100 100
MEDITERRANEE GRAND ARC Bienes muebles y finan. inmuebles [ 43 50
NICE BROC Bienes muebles y finan, inmuebles OMAETO 100 100
NICE CARROS Bieres muebles y finan, inmuebles CWOMPLETE 100 100
HNOAHO Bienes myebles y finan, inmuebles CCMPETD as 55 [:+] 55
HORBAIL MMOBRIER Bienes muebles y finan, inmuebles WMPLETS 100 100 100 100
NORBAL, SOTERGIE Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 180 100 100 100
NORIMMO Bienes muebbes y finan. Inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
ONYY g::-ng;i de gestion de inmuebles ow 5 50 50 50
OPCI SOGECAPIMMO Bienes muebles y finan. inmuebles DOMPLETD 100 100
OPERA 72 Corlnpaﬂla de gestion de inmuebles LOMPLETD 2099 99.99 100 100
ORADEA VIE Segurot COMPLETO 100 100 100 100
ORPAVIMOB Finantlamiento Especlalizade COMPLETO 100 100 100 100
PACTIMD Bienes muebles y finan. inmyebles COMPLETD 86 86 26 86
PANQRAMIK Bienes muebles y linan. inmuebles v 49 50
PARCOURS Financlamiento Espetlabzado COMPLETO 100 100
PARCOURS ANNECY Financlamiento Especialitado COMPLETD 100 100
PARCOURS IMMOBILIER Financiamiento Especializado COMPLETD 100 100
PARCOURS NANTES Financiamsento [spedialitado CoMPLETD 100 100
PARCOURS STRASBOURG Financiamiento Especializado COMPLETO 100 100
PAREL Servicios COMPLETD 100 100 100 100
PARTICIPATIONS 'MMOBILERES RHONE ALPES Bienes muebles y finan. iInmuebles COMPLETD 100 100
PHILIPS MEDICAL CAPITAL FRANCE Financlameento Especialitade COMPLETO &0 &0 &0 &0
PRASMA Bienes muebles y titan, Inmuebles. COMPLETD BE B& 100 100
PRIMAKXIA Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETO H1.74 19.74 BS 81
PRIORIS Compahia Financiera COMPLETO 84 89 54 89 95 35
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PROJECTIM Biehes muebles y linan. ihmuebles COMALETO &0 60 60 60
REL & B1ACK CONSUMER FRANCE 2013 Compatia Financiera CoMALETD 100 100 100 100
RIVAPRIM Bienes muebles v linan. mmuebles COMPLETO BO 60 8 &0
S.C 1. DU DOMAINE DE STONEHAM Bietws muebles y linan. ihmuebles kv 50 50 59 S0
SAGEMCOM LEASE Financlamiento Espetializada coMAPLETo 99.99 9999 100 100
SAINT CLAR Bienes muebles y finan. inmuebles v 40 40 50 50
SAINT-MARTIN 3 Bienes muebles ¥ linan. Inmuebles v 50 50 50 50
SARL ALPRIM HABITAT Bienes muebles y linan. inmyebles TOMALETO 100 100
SARL D'AMENAGEMENT DU MARTINET Bienes muebles y linan. Inmuebies L0 a3 50
SARL DT 6 NANTES Bienes muebles v linan. iInmuebles v 70 50 100 50
SARYL SEINE CLICHY Bienes muebles y linan. Inenuebley OMRLETO 100 100 100 100
S4%5 AMIENS - AVENUE DU GENERAL FOY Bienes muebles y finan. Inmuebles COMAETO B 100
SAS ANTONY - DOMAINE DE TOURVOHE Bienes muebles y linan. Inmuebles 10 50 50
545 COPRIM RESIDENCES Bieties muebles y linan. [nmucbies COMPLETD 100 100 130 100
$AS DE LA RUE DDRA MAAR Bienes muebles y finan. Inmuebles L 50 50
SAS ECULLY SO'IN Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETD 51.5 52.5
SAS LOIRE ATLANTIQUE TERTIAIRE Bienes muebles y linan. Inmuebles v 10 50 100 50
SAS NOAHO AMENAGEMENT Bienes muebles y linan. Inmuebles COMPLETD 955 865 100 100
SAS NORMANDIE HABITAT Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETD 85 B6 190 100
SAS NORMANDIE RESIDENCES Blenes muebles y linan. Inmuebles OMALETD 58 98 100 100
SAS PARNASSE Bienes muebles y finan. Inmuebles COMREI0 100 100 100 100
SAS SOGEPROM TERTIAIRE Bienes muebles v finan. Inmuebles COMRLETD 190 100 190 100
SAS TOUR 02 Bienes muebles y linan, Inmuebles o 50 50 50 50
SC ALICANTE 2000 Compatia de gestion de inmuebles COMALELD 100 100 100 100
mpan'

S CHASSAGNE 2000 Comnﬁia de gestion de inmuebles COMARLETD 100 100 100 100
SCOV 282 MONTOLIVET 12 Bienes muebles y finan, inmuebles COMPALETO 43.86 s1
sf?n:nZIA:':“UECHA“LESD[GAULLEA Bienes muebles y finan, inmuebles OMPLETD 100 3952 100 51
SCCV 3 CHATEAUX Bienes muebles y finan. inmuebles Ev 43 43 50 50
SCCV BALMA ENTREPRISE Bierves muebles y finan. inmuebles ENv 50 50 50 50
SCCV BASSENS LES MONTS Bienes muebles y finan, inmuebles OMPLETE w0 70 10 ]
SCCV BLAINVILLE LEMARCHAND Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETO 80.18 B0.18 100 100
SCCV BOIS-GUILLAUME PARC DE HALLEY Bienes muebles y finan. inmuebles [ 40 50
SCCV CAEN CHARITE - HOT 3 Bierves muebles y finan. inmuebles COMPLETD 80.18 80.18 100 100
SCCV CHARITE - AEHABILITATION Bienes myebles y finan, inmuebles COMPLETO BO.18 80,18 100 100
SCCY CHARTREUX LOT C Bienes muebles y finan. inmuebles e a0 50
SCCV CHARTRELX LOT E Bienes muebles y finan. inmuoebles COMPLETD BO.18 BO.1B 100 100
SCCV CHARTREUX LOTS B-D Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD BD.18 80.18 100 100
SCCV CLICHY BRC Bienes muebles y finan. inmyebles Ew 50 S0
SCCW ESPACES DE DEMAIN Bienes muebles y finan. inmuebles [+ 50 50
SCCY ETERVILLE AUE DU VILLAGE Bienes muebles y finan. inmuebley COMPETQ BO.18 B0.18 100 100
SCCV EURDNANTES 1E Bienes muebles y linan. inmueblay (L 70 100
SCCV DA OUISTREHAM Bienes muebles y finan. Inmuebles [ 49 50
SCCV LA PORTE DU CANAL Bienes muebles y finan. Inmuebles v 50 S0
SCCY LACASSAGME BRICKS Bienes muebles y finan. Inmuebles £ 49 49
$CCV LE TEICH COEUR DE VILLE Bienes muebles y finan. inmuebles COMALETO 68.5 100
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SCCV LES ECRIVAING Bienes muebles y finan, inmuebley COMPLETO 865 865 100 100
;CLC’ILRI::'E;PMIM HORDEMEDRLLES Bienes muebles y finan, inmuebles COMPLETO 64 64 B0 80
SCCV LES SUCRES Bienes muebles y finan, inmueblet w 4775 4315 50 50
SCCV MARCO PROMECTIM Bienes muebles y finan. [nmuebles COMPLETQ 64 a0
SCCY MARQUET PROIECTIM Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETD 68 a5
SCCV MONTRELNL ACACHA Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 80
5CCV PARIS ALBERT Bienes muebles y linan. inmuebles Ev S0 $0
$CCV POURCIEUX-BARONNES Bienes muebies y linan. inmuebles COMRLETD &0 1]
SCCV PRADES BLEL HORIZON Bierves muebles y linan. inmuebles w 43
SCCV QUAI DE SEINE A ALFORTVILLE Bienes muebles y finan_ inmuebles v S0
SCCV RIVER GREEN Bienes muebtes y finan. inmuebles COMPLETO 96 996 100 100
SCCV ROLEN 27 ANGLAIS Bienes muebles y finan. inmuebles compiTa 97.82 100
SO0V SWING RIVE GAUCHE Bienes muebles y finan. inmuebles En 43 50
SCCV TALENCE PUR Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETO 9775 100
SCCV VAULX PABLD PICASSD Bienes muebles y finan, Inmuebles [ 4275 50
SCOV VERNAISON - RAZAT Bienes muebles y findn. Inmuebles Env 4175 4.5 50 S0
SCOM PARTIIPATIONS Gestidn de Cartera £ 100
fg::;!i. AVENUE DE L'EURDIPE A CASTELNALI Bienes muebles y finan. inmuebles v Y 0
SCIAIXBORDDULAC 1 Bienes mueblet y linan, inmuebles Erv 50 ]
SCIAIX-BORD DU LAC-2 Bienes mueblet y flinan, inmuebles by 50 50 50 50
SCI AGPRIM FROMOTION Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 715 715 100 100
SC| ASC LA BIRGEONNERIE Bienes muebles y finan. inmuehles oy 42 42 50 50
SC1AVARNCEM Blenes muebles y finan. inmuebles COMPLETG 99 X’ 93 99
SC1 BRAILLESHOTEL DE Vit Bienes muebles y finan. inmuebles L 4996 50
5C1 CAP COURROUZE Bienes muebles y finan. inmuebles CPLETO 65 65 65 65
SCi CENTRE IMMO PROMOTION RESIDENCES Bienes muebles y (inan. inmuebles COMPLETD 80 B0 100 100
501 CHARITE - GIRANDIERE Bienes muebles y linan inmuebles L 40 50 50
S0 CHELLES AULNDY MENDES FRANCE Bienes muebles y linan inmuebles v 50 S0 50
SCr DELATOUR Bienes muebtes y linan. inmuebles COMRLETO 68 75
501 DIAGONALE Bienes muebles y finan. tumuebles COMPLETO 68 75
S0/ DREUX LA ROTULE NORD Bienes muebles y linan. inmuebles COMPLETO 80 BO 100 100
SCIDU B4 AUE DU BAC Bienes muebles y finan. inmuebles [ 50 S0 50 50
SCi §TAMPES NOTRE DAME Biener muebles y finan. Inmuebles (1.4 S0 %0 S0 50
SCr ETRECHY SAINT NIQDLAS Bienes muebles y finan. Inmuebles eV 50 50 50 50
SCI EUROPARC HAUTE BORNE 1 Bighes muebles y finan. inmuebles M0 51 51 51 51
SC)EURDPARC ST MARTIN DU TOUCH 2002 Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
SCI GRANIER MONTPELL'ER Bienes muebles y finan. inmuebles v 43 50
SCI HEGLL PROJECTIM Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 68 68 25 BS
SCI LA MANTILLA COMMERCES Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 93 93 100 100
SC1 LA MARQUEILLE Bienes muebles y finan. Inmuebles v 50 50 S0
SCILAVOISIER Bieres muebles y finan, inmuebles COMPLETO BO B0 &0
SCILE HAMEAU DES GRANDS FRES Bienes muebles y linan. inmuebles kv a7 40 40 40
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SCILE PARC DE BORDERQUGE Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETS 1) 60 60 60
SC1 LES JARDINS DIRIS Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETS 60 50 60 &0
SCYLES PORTES DU LEMAN Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETS 80 B8O 80 80
5C1 LES AESIDENCES GENEVOISES Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETS 90 90 50 90
SCI LIEUSAINT RUE DE PARIS Bienes muebles y finan. inmuebles (25 S0 S0 S0 50
SCILINAS COEUR DE VILLE 1 Bienes muebles y finan, inmuebles COMPLETS 70 1o 0 70
SCI1'OREE DES LACS Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETS 70 1w 70 70
SCY LYON JOANNES Bienes muebles y finan, inmuebles o 478 434 50 50
SC) MARCOUSSIS BELLEJAME Bienes muebles y finan, inmuebles o 50 50
SCI MARSEILLE LE Z¢PHYR Bienes muebles y finan, inmuebles QOMPLETD 559 6%
SCI MONTPELLIER JACQUES COEUR Bienes muebles y finan, inmuebles o 43 50
51 NOAMG RESIDENCES Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 95.5 B6.5 100 100
L) NYMPHEAS BATIMENT C Bienes muebles y finan. inmuebles v 43 50
$C1 PARCOURS TOURS Firgnciamient Especiabitado COMPLETS 100 100
SC1PARI 1B2 CHATEAL DES RENTIERS Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLET 635 &0 60 60
5C1 PATRIS Rienes muebles y finan. inmuebles v 158 30
$CIPROJECTIM HARITAT Rienes muebles y finan. inmuebley COMPLETS B0 B8O 100 100
SC1 PROJECTIM HELIEMMES SEGUIN Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 54 64 B0 BO
SCIPROJECTIM MARCQ COELR DE VILLE Bienes muebles y finan. inmuebles v 48 a8 60 60
SC1 PRONY Bienes muebles y finan. inmuebles oV 3333 3333 33133 334
50 QUIKTESSENCE-VALESCURE Bienes muebles y finan, inmuebles oV 48 46 S0 S0
£C1 AEIMS GARE Bienes muebles y finan, inmuebles OMAETD 100 1{.4] 100 100
SCI RESIDENCE CU DONION Béenes muebles y finan. inmuebles o 47 40 40 40
SC)AHIN ET MOSELLE 1 Dienes muebles y finan. inmuebles COMPLETO 100 92 100 100
SCIRHIN ET MOSELLE 2 Béenes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 100 100
SCIRIVAPRIM HABITAY Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 92 8 100 100
SCH RIVAPRIM RESIDENCES Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETO 86 92 100 100
SCI SAINT OUEN L'AUMOCNE - L'DISE Bienes muebles y finan. Inmuebles. L 45.75 38 38 8
S0 SAINT-DENIS WILSON Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETO 67 60 &0 60
SC/ SAINT-PIERRE-DES-CORPS/CAP 55 Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETQ B0 2O 100 100
SCSCS IMMOBIUIER D'ENTREPRISES Bienes muebles y finan. Inmuebles. COMPLETO 528 528 66 66
$C1 SOGEAD! TERTIAIRE Bienes muebles y finan. Inmuebles v 50 50
SCISOGECIP Bienes muebles y finan. Inmuebles. toMAETo B0 80 100 {11]
SCI SOGECTIM Bienes muebles y linan. inmuebles LOMALETO 80 8O 100 100
$€) SOGEPROM ATLANTIQUE Bienes muebles y linan. Inmuebles COMPLETD 88 80 100 BD
SCI SOGEPROM I CENTRE Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETO 92 92 100 100
SC) TERRES MOUVELLES FRANCILIENNES Bienes muebles y finan. Inmuebles COMPLETO 87 80 By 80
SC! TOULOUSE CENTREDA 3 Bienes muebles y finan. inmuebles COMRETO 100 100 100 100
SCI VALENCE-CHAMPS DE MARS Bienes muebles y linan. inmuebles v 50 S0 50 50
01 VELR! Cnmpai'i‘ia de gestidn de inmuebles BN 50 50 50 50
SCI-LUCE-LE CARRE D' OR-LOT E Bienes muebles y finan. inmuebles COMRLETO 92 92 100 100
SEFIA Compafia Financiera COMPALETO 50.94 50.94 51 51
SERVIPAR Financiamiento Especialirado COMPLETD 100 100
5G 79 HAUSSMANN Compahéa Financiera COMPLETO 100 100 100 190
SG 29 REAL ESTATE Servicios COMPLED 100 190
$G ACTIONS EURO SELECTION Compahia Financiera COMPLETD 58.24 5824
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e T aaz el Ma205 BIPiE AR08
56 CAPITAL DEVELOPPEMENT Gestion de Cartera COMPLETO 100 §00 100 100
56 CONSUMER FINANCE Gestidn de Cartera COMPLETD 100 100 100 100
5G EURO CT Cosredor CoMPMETO 100 100 100 100
5G EVROPEAN MORTGAGE INVESTMENTS Compaiiia Financiera COMPLERD: 100 100 100 100
SG FINANCIAL SERVICES HOLDING Gestidn de Carterd COMPLERD 100 100 100 100
5G 1YX0R GOVERNMENT BOND FUND Gestién de Cartera COMMLETD 100
5G LYXOR LCA FUND Gestidn de Canera LOMPETD 300 100 100 100
SG MONETAME PLUSE Compafiia Financiera COMAETD 3845 3845
$G OPTION ELROPE Corredor COMPRETD 100 100 100 100
5G SECURITIES [PARIS) SAS Corredor COMPLETCT 100 100
5G SERVICES Financiamiento Especlalizado COMPLETO 100 100 100 100
SG VALDR ALPHA ACTIONS FRANCE Compabhia Financiera COMPLETO 75.34 15.34
SGB FINANCE S.A. Compahia Financiera COMPLETO 50.94 50.94 51 51
SGIHOLDING SIS Compadia de gestion de inmuebles COMPLETO 100 100
Del Grupo
SNC BON PUITS ) Bienes muebles y linan, inmuebles COOMPLETO 100 100 100 100
SNC BON PUITS 2 Bienes muebles y linan, inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
SNC COPHIM RESIDENCES Bienes muebles y linan. inmuebles DMAETO 100 100 100 100
SNC D'AMENAGEMENT FORUM SEINE 155Y LES
(44
MOULINEAUK Bienes muebles y finan, inmuebles 3313 3333 333 3333
SNC DU 10 RUE MICHELET Bienes muebles y finan. inmuebles DMPLETD 100 100 100 100
SNC ISSY FORUM 10 Blenes myebles y finan. Inmuebles o 3133 3133 3333 3333
SNCISSY FORUM 11 Blenes muebles y finan. Inmuebles v 3333 3333 3333 33.33
SNC PROMDSEINE Blenes muebles y finan. inmuebles L 3333 313 3333 3333
SOCIETE ANONYME DE CREDIT A L'WDUSTRIE
COMPLETE
FRANCAISE [CALIFH Banco 100 100 100 190
SOCIETE CIVILE DE CONSTRUCTION-VENTE 1
PLIT
ANNA PURNA Bieres muebles y finan. inmuebles COMPLET! 100 100
SOCIETE CIVILE IMMOBIL ERE DES COMBEAUX .
COMPLETE!
pELNGERY Bieres muebles y finan. inmuebles 9999 99.99 100 100
SOCIETE CIVILE iMMODBILERE DOMION Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETS 80 80
SOCIETE CIVILE IMMOBILERE FONTENAY -
ESTIENNES D'O l . by
TIENNES D'ORVES Bienes muebles y (nan. inmuebles 50 S0 50 50
SOCIETE CIVILE 'MMOBILERE NAXDU Bienes muebles y linan. inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE CIVILE IMMOBIERE TOULDI Bienes muebles y linan. nmuebles OMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE CIVILE IMMOBELERE VOGRE Bienes muebles y linan. Inmuebiles COMPLETO "9 99.9 999 999
SOCIETE CIVILE SMIOEILIERE VOLTAIRE
i COMPLETO
PHALSBOURG Bienes muebles y linan. lhvnuebley 80 BO
SOCIETE DE BOURSE GilLBERT DUPONT Compafiia Finantieta tompito 100 100 100 100
SOCIETE DE LA AUE EDOUARD Vit Gestion de Cartera COMPLETO 8991 949.91 99.9] 9391
SOCHETE DES TERRAINS ET /MMEUBLES PARISIENS [STIP)  Compafila de gestién de inmuebles COMPLETD 5998 99.98 100 100
del Grupo
SOCIETE €N NOM COLLECTIF PARNASSE Bienes muebles y finan. inmuebles coMnito 1049 100 100 100
SOCLETE FINANCIERE D' ANALYSE ET DE ——
COMPLETD
1ON Compahia Finangiera plis] 100 100 100
SOCIETE GENERALE Banco CoMPLETD 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE CAPITAL PARTENAIRES Gestidn de Cartera CMPLETS 190 100 190 100
SOCIERE GENERALE DE BANQUE AUX ANTHLES Banto COMPLETQ 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE EQUIPMENT FINANCE S.A. Finandamiento Especializado COMPLETO 100 9999 100 99.9%
PO GIENE::LE LEnlle N ) Gestién de Cartera COMPLETO 100 0o 100 100
SOCIETE GENERALE POURLE DEVELOPPEMENT
DES OPERATIONS DE CREDIT-BAS IMMOBILIER Bienes musbles y finan. inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
ZSOGEBAN"Y
SOCIETE GENERALE SCF Compadhia Finangiera COMPMLETD 100 100 100 100
S:JC!I:TE GENERALE SECURITIES SERVICES Compadis Financiera COMRLETD 100 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES
i COMPLETO
HOLDING Gestion de Canera 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES NET
ASSETVA Servicios COMPLETD 100 100
SOCIETE GENERALE SFH Hnanciamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE IMMOBIUERE DU 29 8OULEVARD HAUSSMANN Compafifa de gestion de inmuebley COMPLETO 100 100 100 100
del Grupo
SOCIETE 'MMOBLUERE URBI ET ORBI Bignes myebles y finan, inmuebles OMMLETO 100 100 100 100
SOCIETE LES "PINSONS” Bienes muebles y finan. inmuebles 5 ] S0 S0 50
SOCIETE MARSEALLAISE DE CREDIT Banco COMPETD 100 100 100 100
SOGE BEAUIDIRE Compaiita de gestion de inmuebles COMPLETD
el Grus 99.99 99.99 100 100
SOGE PERFVAL | Compahia de gestion de inmuebles COMPLETES 100 100 100 100

Pet Grupe
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$OGE PERVAL I Cuv'np::la de gestidn de inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
SOGE PERIVAL It Cullnp:‘illla de gestidn de Inmuebles oMPRETD 100 100 100 100
SOGE PEAIVAL IV lenpai\ia de gestidn de inmuebles COMPLEIO 100 100 100 100
SOGECAMPUS cnrlnp:ﬁia de gestion de inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
SOGECAP Seguros COMPLITD 100 100 100 100
- SOGECAP - DIVEASIED LOANS FEND Financiamiento Especializade COMPLETC 100 100
SOGECAP ACTIONS Compahia Financiera COMPUETO 100 100
SOGECAP LONG TERME N1 Compahéa Financiera CMALETD 100 100
SOGEFIM HOLDING Gestidn de Cartera COMPMETO 100 100 100 100
SOGEFIMUR Financlamiento Espedalizado COMALETT 100 100 100 100
SOGEFIRANCEMENT Financlamiento Espedialitado ComPLETO 100 100 100 100
SOGKFINU!::G POUR LE :::l:?h,ﬁ':ﬂnofs Financiamiento £specializado COMPLETO 100 100 100 100
SOGEFONTENAY E&?ﬁa de gestidn de inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
SOGELEASE FRANCE Financiamiento E3pecializade COMPLETD 100 100 100 100
SOGEMARCHE Compadia de gestion de inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
Ly SOGEPALM Bienes muebles y finan. inmuebles v 50 0
SOGEPARTICIPATIONS Getlidn de Cantera COMPLETO 100 100 100 100
SOGEPROM Bienes muebles y finan. inmuebley LOMPLETO 100 190 100 100
L SOGEPROM ALPES Bienes muebles y linan. Inmuebles {OMPALETO 100 100
. SOGEPROM ALPES HABITAT Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETO 100 100
- SOGEPROM CENTRE-VAL DE L OMRE Bienes mueblet y linan. Inmuebtes COMPLETO 100 100
“ SOGEPROM CvL SERVICES Bienes muebles y linan. Inmuebles COMPLETO 100 100
S0GEPROM ENTREPRISES Biehes muebley y linan. inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
SOGEPROM ENTREFRISES REGIONS Bienes mueblet y linan. inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
SOGEPROM HARITAT Bigner muebles y tinan. inmuebles COMPLITO 100 100 100 100
(& SOGEPROM ME Bienes muebles y finan. inmuebles L 2 20 20 20
SOGEFROM PARTENAIRES Bienes musbles y finan. inmuebles compito 100 100 100 100
SOGEPROM RESIDENCES Bienes muebles y finan, inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
SOGEPROM SERVICES Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETD 100 100 100 100
L) SOGEPROM SUD REALISATIONS Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETO 50.9 100
SOGESSUR Seguros COMPMLETO 100 100 100 100
SOGEVIMMG Cnllnp'aﬁia de gettidn de inmuebles COMPLETO z 100 100
e e e e R S N
L SOPHIA-BAIL Bienes muebles y finan. intruebles COMPLETD 100 100
STAR LEASE Financiamientd Epecislitado COMPLETD 100 100 100 100
TEMSYS Financiamiento Espedalirada COMPLETO 100 100 100 100
URBANISME ET COMMEACE Bienes muebles y finan. inmuebles. COMPLETO 99.96 99.92 99.96 93.92
UABANISME £F COMMERCE PROMOTION Bienes musblet y (ihan. inmuebles toMpLETa 100 100 100 100
VALMINVEST Cullnpaﬂla e gestion de inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
Geargla
e BANK REPUBLIC Banco COMPLETD 93.64 93 64
L GEORGIAN MILL COMPANY LAC Financiamiento Especializado COMPLETD 9364 100
- MERTSKHAL] PIRVELI Financiamiento Especlatizado COMPLETG 9364 100
Ghana
SOCIETE GENERALE GHANA UMITED Banco COMPMETD 86,67 5224 $6.67 5224
Gibrahar
HAMBAOS {GIBRALTAR NOMINEES) UMITED Servicios CWMALETD 100 100 100 100
5G HAMBROS BANK (GIBRALTAR) LIMITED Banco CEMPETD 100 100 100 100
Gretla
ALD AUTOMOTIVE S &. LEASE OF CARS Financiamiento Especialirade CompPLET 100 100 100 100
L1 SOGECAP GREECE Seguros ComPLETO 100 100 100 100
Guermey
ARAMIS It SECURITIES CO,LTD Compadia Financiera COMPLETD 100 100
COS INTERNATIONAL LIMITEQ Servicion COMPLETD 100 100 100 100
Lo GRAMGE NOMINEES LIMITED Hanco COMPETD 100 100
. f&{:?rl:snﬂ HINANCIAL ADVISORY SERVICES B COMPLETD 100 100
L GUERNSEY NOMINEES LIMITED Banco COMPLETO 100 100
HAMBROS {GUERNSEY NOMINEES) LTD Servicioy COMPLETO 100 100 100 100
HIG LIMITED Servicioy COMALETD 100 100 100 100
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“ KBl PCC LIMITED Banco COMPIETO 100 100
- Pl — = =
& K‘l;l:'WDl“ BENSON [CHANNEL ISLANDS) Banco COMPETO 00 100
i KLEINWORT BENSON {GUERNSEY] LIMITED: Banco COMPLETO 100 100
E @r\:tgn BENSON [GUERNSEY) SERVICES Banca COMPLETO 106 100
A :lEIN':NOR‘I:‘E:SgN CHAMNEL ISLANTS Banco COMPLETO 100 100
L, MISON NOMINEES LIMITED Banco COMPLETD 100 100
56 H:MB:D;:AN: {CHANNEL ISLANDS) LT s COMPLETO 1060 100 100 100
Guinea
$G DE BANQUES EN GUINEE Banco COMPLETO 5794 57 54 57.94 57 94
Guinea
Ecuatorial
5G DE BANGUES £M GLIINEE EQUATORLALE Banco COMPLETO 5244 5244 57.23 511
Hong Kong
- DESCARTES TRADING HONG KONG BRANCH Compaia Financiera LOMPLETO 100 100 100 100
NEWEDGE CORRECOR HONG KONG LTD Corredor LOMPLETO 100 100 100 300
MEWEDGE FINANCIAL HONG KONG LTD Corredar TOMPLETO 100 100 100 100
56 FINANCE [HONG KONG) LIMITED Compafia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
£G HONG KONG Banco LOMPLETO 100 100 100 200
5G SECURITIES {HK) NOMINEES LTD Corredar COMPLETO 100 100 100 100
5G SECURITIES {HONG-KONG) LTD Corredor COMPLETO 100 100 100 100
ff S‘f":"m? ‘:'“""AT:":““’"“ Corredor COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE ASIA LTD Compaiia Financiera LOMPLETO 100 100 100 100
5 sng:I"E“:raGENE RALE BANK AND TRUST HONG KONG Banes COMPLETO 100 100
THINVESTME NTS [RONG KONG) 1 UMITED Compafia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
THINVESTMENTS {HONG KONG) ZLUIMITED Compalia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
THINVESTMENTS [HONG KONG) 3 LMITED Compaia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
- THINVESTMENTS {HONG KONG) S LMITED Compatia Financiera COMPLETO 100
Hungela
ALl AUTOMOTIVE MAGYARDRS2ZAG KFT financiamiento Especialitade  £FS 100 100 100 100
5G EQUIPMENT FINANCE HUNGARY ZRT Financiameento Especializade  £FS 100 100 100 100
S5G EQGUHPMENT LEASING HUNGARY LTD Financiamiento Fspecializado Fs 100 100 100 100
(sla del Hombre
L KBTIOM UMITED: Banco COMPMETO 100 100
- K8BIOM LIMITED Banco COMPLETO 100 130
Islas Caiman
AEGIS HOLDINGS [OFFSHORE) LTD, Compalia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
BRIDGEVIEW Nl LMITED Finant £ COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE {NORTH PACIFICLLTD Banco COMPLETO 100 100 100 100
Itlas Virgenes
Buitdnicay
* T5G HOLDINGS LID Servicios COMPLETD 100 100
- TSG MANAGEMENT iTD Servicios COMPLETO 100 100
- T5G SERVICES LTD Servicios COMPLETD 100 100
India
ALD AUTOMOTIVE PRIVATE LMITED Financiamiento £speclatizado EfS 100 100 100 100
" NEWEDGE CORREDOR INDIA PTE LTD Corredor COMPLETD 100 100 100 100
b $G MUMBAI Banco COMPLETO 100 100 100 100
e Serviclos COMPLETO 100 100 100 100
m{l}cmw SECURITIES INDIA PRIVATE Cotredot COMPIETD 100 100 100 100
Irtanda
ALD RE DESIGNATED ACTIVIDAD COMPANY Seguros COMPLETO 100 100 100 100
NORA LIFE LTD Seguios COMPLETO 100 100 100 100
RIS i1 5PV LIMITED Compadis Finantiera COMPLETO 100 100
. l|F ::NWD:T BENS?’;J PRIVATE INVESTMENT Banco COMPLETD 100 100
o RED & BLACK PRIME RUSSIA MBS Compadla Financiera COMPLETO: 100
L 5G DUBLIN Banco COMPLETO 100 100 100 100
SG::;:A:CEIRKUND PESIGNATEDACTIVIBAD Financiamiento Especialirado COMPLETD 100 100 100 100
SGSS [IRELAND) LIMITED Compadia Financiery COMPIETO 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE HEDGING LIMITED Compadia Firanciera COMPLETO 100 100 100 100
ftalla
ALD AUTOMOTIVE ITAUAS.R.L financiamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
FIDITAUA § P.A financ Especlalizade  COMPLETO 100 100 100 100
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FRAER LEASING SPA Financlamienta Expedlalizado COMPLITD 7385 73.8% 72.85 73.85
$G EQUIPMENT FINANCE ITALY 5.P.A. Financtamiento Especializado COMPLITD 100 100 100 100
SG FACTORING 5PA Fil i Espetializad COMPLETD! 100 100 100 100
SG LEASING SPA financlamients Especlatiada COMPLETE! 100 100 100 106
5G MILAN Banco COWMPLETO 100 100 100 100

. SO:E‘C‘:: IS: RAPPRESENTANZA GENERALE Seguros COMPLETD l; 100 100 100
?'CI:T[ GEMERALE SECURITIES SERVICES Sanen COMPLER 100 100 100 100

- SOGESSUR 5A Seguros COMPUETD 100 100 100 100

Japdn
LYKOR ASSET MANAGEMENT JAPAN (O LTD Gﬂllﬂng_rEmela COMPLETC 100 100 100 100

- 56 10KY0 Banco COMPLETD 100 100 100 o0

e :;K:E:E BFINEN::IE::? E: (NORTH Banco COMPLETO 100 100 100 100
:E;;;EDGENEIALE SECURITIES JAPAN Corredor COMPLETD 100 100 100 100

Jersey
ELMFORD LIMITED Servicios MO 100 100 100 100
HANDM I LIMITED tompafia Finantiera COMPLETD 100 100 100 100
HANOM I LIMITED Compatia Financiers COMPLETD 100 100 100 100
HANOM |IE LIMITED Compadia Finangieea COMPLETO 100 100 100 100
10 CORPORATE SERVICES LIMITED Serviclos COMPLETO 100 100 100 100

- K.B, (C..) NOMINEES LMTED Banco COMPLETD 100 100

i K:EI::\:‘:RT BENSON {JERSEY) SERVICES Banco COMPLERD 100 100

i :ﬁﬂl’;‘;w:ﬂ BENSON CUSTODIAN SERVICES Banco CoMeLTT 100 100

u LYXOR MASTER FUND Compafia Financiera COMMETD 100 100 100 100
NEWMEAD TRUSTEES LMITED Compadia Financiera COMPLEFO 100 100 100 100
56 HAMBADS [FOUNDATIONS LTD CBMEI\iO Financiera COMPLETD 190 100 100 100
$G HAMBROS BANK [CHANNEL ISLANDS) LTI Banco COMPLETO 100 100 100 100
$G HAMBROS FUND MANAGERS [IERSEYI ATD Gestidn de Cartera COMPLETO 100 100 100 100
5G HAMBROS NOMINEES {IERSEY] LTD Compafia Financiera_ COMPLETO 100 Lw 100 100
5G HAMBROS PROPERTIES LIERSEY)LTD Cnﬂaﬁia firanciera COMPLETD 100 100 100 100
G Kl;ﬂ:W[')DRT HAMBROS TRUST COMPANY Compahia Financiera COMALETO 100 100 100 100
SGIH TRUSTEES {CIh LIMITED Servicion COMPLETD 100 100 100 100
SOLENT!S INVESTMENT SOLUTIONS PCC Compadia Financiera COMPLETD : 100 100

Letonia
ALD AUTGMOTIVE SIA Fi i Mi 3 jalitad EFS. 75 75 75 75

Libano
5G DE BANQUE AU LIBAN Banco S 168 16.8 16.8 16.8

Lituanla
UAB ALD AUTOMOTIVE i E: s 75 75 75 75

Lunemburgo

- ALD INTERNATIONAL SERVICES S.A. Bienes muebles y finan. b COMPLETD 100 100

L AXA IM FIS US $H DUR HIGH YIELD A DIS H Financiamienio !;pedaﬂio |2 38 38
AXUS LUXEMBOURG 54 Finanr.iﬂi!nto Especialirado COMALETS 100 100 100 100
BARTON CAPITAL 5& Compadia Financiera COMPLETD . - 100 100
CHABON $A Compahéa Financieta COMPLETO 100 100 100 100
CODEIS SECURITIES 5.A. Compafia Financiesa COMPLETD 100 100 100 100
COVALBA Compaiiia Financierd COMPLETD 100 100 100 100
IVEFI §.A. Curlpaﬂia Financiera CMRETO 100 100 100 100
LX FINANZ 5.A.R.L Cempafia Financiera COMPLETO 100 100 100 100

5 l:ﬂ:;ﬂl INVESTMENTS DIVERSIFILD LOANS finangtamiento Espedalizado COMPLERD 100 100

o RED & BLACK AUTO LEASE GERMANY 1 54 Financiamiento Especializada COMPLETD * 100
50 ISSUER Compadia Financiera COMPLETQ 100 100 100 100
SGBT ASSET u_@ FUNDING 54 Compahia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
SGETQ Compahis Financiera COMPLETD 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE BANK & TRUST Banco CoMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GENERALECAPITALMARKET FINANCE Compatia firantieta COMPLETO 100 100 100 100
S?CT::‘IIE GENERALE FINANCING AND Compafia Financeera COMPLETO 100 100 100 100
SOCIETE GERERALE LDG Compafia Financierd COMPLETD 100 100 100 100
sS(‘:CIETE GENERALE LIFE INSURANCE CORREDOR Compatia Financiers COMPLESD 100 100 100 100
:AD:IT;E%E";: ;":_Pm““ et Compadia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
SOCIEFE GENERALE RE SA Seguros COMPLETD 100 100 100 100
SOGEUFE Seguros COMPLETD 100 100 100 100

Macedonta
OHRIDSKA BANKA AD SKOPJE Banco COMPLETO 76.02 70.02 7133 71.85

Madagascar
BANCOY FAMPANDROSOANA VARGTRA SG Banto COMPLETS 70 70 10 70
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a5 e B2 LI 016 U325
Malts
LNG MALTA INVESTMENT 1 LIMITED Ctmlia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
LNG MALTA INVESTMENT 7 LIMITED Compadia Financiera e L) 100 100 100 100
Moroco
ALD AUTOMOTIVE S8 MARQC Fi i Etpetializad, COMPLETO 43 52 43.55 58 50
ATHENA COURTAGE Seguiot COMPLETO 58.3% 57.91 99.93 99.93
EONCIMMO Compahia de gestitn de inmuebles. COMPLETE 57.46 57.01 100 100
Company,
1A MARDCAINE VIE Seguras COMPLETD 89 88.88 99.98 9998
5G MAROCAINE DE BANQUES Banco COMPLETO 57 46 57.01 57.46 57.01
:?s:i“ DR’.EQU P::J_'im DOMESTIAUE EY FHnanclamientn Especialirada COMPLETS 44573 4555 53.72 537
SOCIETE GENERALE DE LEASING AU MAROLC Financlamiento Especialirado COMPLETO 57.46 57.01 100 100
SOCIETE GENERALE TANGE R OFFSHORE L Ala Financiera COMPLETD §7.39 56.94 99 88 99.B8
SOGECAPITAL GESTION Compafia Financiera COMALETD 57.43 56.98 99.94 99,94
SOGEFINANCEMENT MARDC Financiamienta Especiatizado COMAETD 57.46 57.01 100 100
Mauricio
SG SECURITIES BROKING [M) LAITED Corredor CAMRLTD 100 100 100 100
Minico
ALD AUTOMOTIVES A. BEC.V Fi i Espedialitado COMPLETO 100 100 100 100
ALD FLEET SA DE CV SOFOM EHR Financiamiento f1peclalizide COMALETO 100 100 100 100
SGFP MEXICO, 5. DER.L. DECV. Compahia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
Moldsviy
MOBIASBANCA GROUPE SOCETE GENTRALE Banco COMPLETO 1993 79.93 g87.9 879
Monycg
u CREDIT DU NORD : MONACO Banco COMPLETO 100 100 100 100
L SMC MONACD Hanco COMPLETD 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE (SUCCURSALE MONACO] Banco COMPLETO 100 100 100 100
szc:s:ctgusmt PRIVATE BANKING . P 100 100 - 100
Mgnignesrs
SOCIETE GENERALE BANKAMONTENEGRD A D, Banco COMPLEYO 9056 90.56 90.56 930.56
Horyegy
ALD AUTOMOTIVE AS financiamiento Especlalizado COMPLETO 100 100 100 100
NF FLEET AS Financtamienta Especializado COMPLETO 80 80 80 B0
SG FINANS A5 Financlamienta Especlalitada TIMPLETO 100 100 100 100
Nueva Caledonig
CREDICAL Finantianuents Especialitada COMPLETO 81.07 8107 96.64 96,64
SOCHETE GENERALE CALEDONIENNE DE o
pANQUE Banco COMPUITD %01 90.1 901 90.1
Nyevs felgnda
o $G HAMBROS TRLST COMPANY {NEW Compatia Financiers COMPLETD 100 100
ZEALAND) LIMIEED
Palses Baigs
ALVARENGA INVESTMENTS B.V Finangiamiento Especializads COMPLETQ 100 100 100 100
AXUS FINANCE NLB.V Financiamienty Especialitads COMMLTO 100 100
AXUS NEDERLAND BV Finandl Especlalizado COMPLETO 100 100 100 100
BRIGANTIA INVESTMENTS B.V. Compahia Finantiera SaMPLETO 100 100 100 100
HERFSTTAFEL INVESTMENTS 8.V financlamiento Especiatirado COMPLETO 100 100 100 100
HORDLE FINANCE B.V. Compahia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
MONTALIS INVESTMENT BV Fi L Especializado COMPLETO 100 100 100 100
~ SG AMSTERDAM Banco COMPLETO 100 100 100 100
56 EQUIPMENT FINANCE BENELUX BY Finan¢iamiento Especialirado COMPLETD 100 100 100 100
SOGELEASE BV Finantlaniento Especialitado COMPETD 100 100 100 100
SOGELEASE FLMS_ [Hinanclamiento Especialitado COMPLETO 100 100 100 100
TYNEVOR 8.V Campalia Financiera COMPALETO 100 100 100 100
#ilipengy
:' SOCIETE GENERALE MANILA OFFSHORE BRANCH Banco EMRITD 100 100 100 100
Polonta
ALD AUTOMOTIVE POLSKASPZ 0.0 Financiamienio Especializado COMFLETO 100 100 100 100
EURD BANK 5.A. Fi i Espetializade COMPLETO 99 97 99.52 99.97 9952
PEMA POLSKASP. 10 0. Servicios COMPLETO 100 100 100 130
$G EQUIPMENT LEASING POLSKA SP2 0.0, Financismiento Especializadn COMPLETO 100 100 100 100
ke SOCIETE GENERALE 5.A. ODDZIAL W POLSCE Banco COMPLETO 100 100 100 100
u SDGEIC:I.P;IE,%l[I::[DIVERS SPOLKA AKCYINA Sequros COMPLETO 100 100 100 100
. SOGECAP SPOLKA AKCYINA CODZIAL W Soquros COMPLETO 100 100 100 100
POLSCE
Polinesia
Francess
BANGQUE DE POLYNESIE Banco COMPLETO 711 72.1 21 721
SOGELEASE BDP "SAS" Firanclamiento £specializade COMPLETO 721 72.1 100 100
Epriuea)
LJ PARCOURS PORTUGAL 54 Financtamiento Lipecidlizade COMPLETO 100 100
SG:’:.DRAIIJTOTOTW! :D(I{D-:‘DE GERAL DE Financiamienté Especializads COMPLET 100 100 100 100
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Repiiblica Checa
ALD AUTOMOTIVE SRO Financtamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
CATAPS Servidos £ 1215 60.73 20 100
ESSO% SRO Financiamiento Especialitadn OMAITD 80 80 100 100
FACTORING KB Compafia Finangierd COMPLETO 60.73 60.73 100 100
KB PENZING SPOLECNOST, A S, Compadia Financiera COMPLETO 60.73 60.73 100 100
KB REAL ESTATE Bienes muebles y finan, inmuebles COMPLETD 60.73 60.73 100 100
KOMERCN! BANKA A5 Banco COMPLETQ 60.73 60.73 €0.73 60.73
KDMERCN! PONSTOVNA A 5 Seguros COMPLETO 80.76 80.76 100 100
MODRA PYRAMIDA STAVEBNI SPORITELNA AS Campahia Financiera COMPLETO 60.73 60.73 100 100
NP 13 Bienes muebles y finan, inmuebles COMPLETO 60.73 60.73 100 100
PEMA PRAHA SPOL.S.R.0. Firanciamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
PROTOS Compadia Financiera COMPLETO 60.73 60.73 100 100
;G".!:UIPMMI’ EMANCEICIECHIRIEUBLE Financiamiento Especialitado COMPLETO 80.33 B0.33 190 100
SOGEPROM CESKA REPUBLINA 5.R.0. Bienes muebles y finan, inmuebles COMPLETO 100 100 190 100
SDGEPROM MICHLE S.R.O0. Bienes muebles y finan, inmuebles COMPLETO 100 100 100 100
VN 42 Bienes muebles y finan. inmuebles COMPLETO 60.73 B0.73 100 100

RAumania
ALD AUTOMOTIVE SRY, Financiamiento Especializado COMPLETO 92.03 92.03 190 100
BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE SA Banco COMPLETO 60.17 60.17 60.17 E0.17
BAD ASSET MANAGEMENT SA1 54 Gestion de Canera COMALETO 60.15 60.15 99.97 99.97
BAD FINANCE JFNS.A, Compahia Financiera DMPLETO B80.48 8048 100 100
5.C. BRD SOGELEASESFN S A Financiamiento Especlalizade OMRETO 60.17 60.17 100 100
4.C. AOGARIU IMOBILARE S R.L Bienes muebles y finah. inmuebles COMPLETO 75 75 75 75
mssss!rtul( CUROPEAN BUSINESS Servicios COMPLETO 5999 50.99 100 100
SOGEPROM ROMANLA SRL Bienes muebles y finan, inmuebles WMRETD 100 100 100 100

Reina Unido
ACR Compahia Finantiera COMALETD 100 100 100 100
ALD AUTOMOTIVE GROUP PLE Financiamienta Especializado COMPLETD 100 100 100 100
ALD AUTOMOTIVE UMITED Financlamiento Especializado DOMAMETD 100 100 100 100
ALD FURDING LIMITED Financlamiento Especializado CoOMPETD 100 100

LI BRIDGEVIEW 1 UMITED (UK BRANCH) Finantlamientn Especlatizado COMPETD 100 100 100 100

L BRIGANTIA INVESTMENTS 8.V (UK BRANCH] Compadia Financiera COMPLETD 100 100 100 100

LD DESCARTES TRADING LONDON BRANCH Compadiia Financiera COMAMETD 100 100 100 100

L) FEMCHURCH NOMINEES LIMITED Banco COMPMLETD 100 100

L FRANK NOMINEES IMITED Banco COMMLETD 100 100

Lo HOLMES DROLLED LIMITED Banco COMALETD 100 100

i HORDLE FINANCE B.V. (UK BRANCH) Compadia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
JWR LEASE HOLDINGS LIMITED Finantiamienta Especlalizado COMPLETD 100 100 100 100
IWB LEASING LIMITED PARTNERSHIP Financlamienta Especlatizado COMMETD 100 100 100 100

L KBIM STARDBY NOMINEES LMITED Banco COMPMLETD 100 100

- KBPB NOMINEES IMITED Banco COMMETD 100 100

L KLEINWORT BENSON BANK LIMITED Banco COMMLETO 100 100

" KLEINWORT BENSON FARMLAND TRUST Gance COMPLETD 100 100
MANAGERSHLIMITED

L KLEINWORT BENSON UNIT TAUSTS LIMITED Banco COMPUETD 100 100

L LANGBOURN NOMINEES LIMITED Baneo COMPLETS 100 100
EMG INVESTMENT 1 LTD Compadia Finangiety COMPALETD 100 100 100 100
ING INVESTMENT 2 11D Compahia Finantiera COMPLETD 100 100 100 100
LYXOR ASSET MANAGEMENT UK LLP Compadia Finangiety COMPLETS 100 100 100 100

L MAGPIE ROSE LIMITED Banco COMPLETD 100 100

L PARCOURS LIK LIMITED Finantiamient Especializado COMPLETD 100 100

L PICO WESTWOOD LIMITED Banco COMPMETD 100 100

A ;;ZE!I;LBENSDM, LONSDALE & CO (CANADA) Banco COMPETO 100 100

L SAINT MELROSE UMITED Banco COMPLETD 100 100
5G EQUIPMENT FINANCE {DECEMBER) LIMITED Financiamienta Especlalizado COMPLETD 100 100 100 100
SG EQUIPMENT FINANCE LEASING LIMITED Financlamiento Especiatizado COMPLETD 100 100 100 100
:ﬁ’g’mm HIEL G LR Finanelamiento Especlalizado COMPETO 100 100 100 100
$G EQUIPMENT FINANCE RENTAL LIMITED Finanglamiento Especlalizado COMPETD 100 100 100 100
5G FINANCIAL SERVICES LIMITED Lompadia Financiera COMPETO 100 100 100 100
5G HAMBROS (LONDON) NOMINEES LIMITED Compadia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
SG HAMBROS BANK LIMITED Banco COMPLETD 100 100 100 100
56 HAMBRDS LIMITED [HOLDING) Banca COMPLETD 100 100 100 100
56 HAMBROS TRUST COMPANY LTD Compaia Fingnciera COMPLETD 100 100 100 100
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S‘ISN:!I.!'&:;HCARE BEMEFITS TRUSTEE COMPANY Compatia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
§G INVESTMENT LIMITED Compahia Financiera CoMPLETD 100 100 100 100
" SGKKI.T.I:I\‘IN;M ‘HAMBROS TRUST COMPANY BNt COMPLETO 100 100
4G LEASING {ASSETS) LIMITED FHinanclamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
56 LEASING [CENTRAL 1} LIMITED fi L Especialitado COMPLETO 100 100 100 100
SG LEASING (CENTRAL 3) LIMITED Financiamients fspecializad COMPLETD 100 100 100 100
§G LEASING {DECEMBER) LIMITED Financ Especislizado COMALETD 100 100 100 100
L3 5G LEASING [GEMS) LIMITED Bienes muebles y linan. inmuebles COMPLETO 100
SG LEASING {IUNE) LUMITED: Financl, Evpeclalitad COMPLETD 100 100 100 100
56 LEASING {MARCH) LIMITED Financtamiento Especialitado COMPLETO 100 100 100 100
5G LEASING (USD) LIMITED fi wenta £ lizad COMPLETD 100 100 100 100
$G LEASING {UTILITIES) LIMITED Especiafizado COMPETD 100 100 100 100
SG LEASING IX Financiamiento Especialirado oMPETD 100 100 100 100
a 56 LEASING Xl Hracnciamiento Especializado COMPLETO 100 100 100 100
L 5G LONDRES Banco COMPLETD 100 100 100 100
SGFLD LIMITED Lompaia Financiera COMPLETO 180 100 100 100
SOCGEN NOMINEES (UK) LMITED Compadia Financiera oMAEte 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE £QUPMENT FINANCE Financlamiento Especialirado COMPLETO 100 100 100 100
MMITED
SOCIETE GENERALE INTERNATIONAL LIMITED Carredar COMPLETD 100 100 100 100
S?:‘I‘HEDGENEMLEINUESTMENTS(U,K.! Compafia Financiera COMPLETO 100 100 108 100
" SID;::TIE)G[NEMLE SECURITIES SERVICES UK Comedar COMPLETD 100 100 100 100
STRABUL NOMINEES LIMITED Compahia Financiera COMPLETO 100 100 100 100
L3 TALOS HOLDING LTD Compadla financiera COMPETO 100 100 100 100
Ly TALOS SECURITIES LTD Corredor COMPLETD 100 100 100 100
L1 T INVESTMENTS [HONG KONG) 2 UMITED tampahia Financiera COMPLETD 100 100 100 100
L TH LEASING [SUNE) LIMITED Fimn:lamienlo Eipecializado CMPLETC 100 100 100 100
Ll TH STAUCTURED ASSET FINANCE LIMITED Compafia Financierd COMPLETO 100 100 100 100
THE EIFFEL LIMITED PARTNERSHIP Financiamiento Eipecialitado COMPLETD 100 100 100 100
THE FENCHURCH PARTNERSHIP Compafia Financiera COMPLETS 100 100 100 100
L5 THE MARS MARITIME LIMITED PARTNERSHIP Compaiia Financiera COMPLETO 100 100
o THE SATURN MARITME LiMITED PARTNERSHIP Compadia Financiera COMPMETD 100 100
it TYNEVOR B.Y {UK BRANCH] Compahia Financiera omPLETo 100 100 100 100
federation
Ruta
ALD AUTOMOTIVE GO0 Firanciamientn Especializado COMPLETD 100 100 100 100
L5 aoc Servicios COMPLETD 99.49 100
CLOSED JOINT STOCK COMPANY SG FINANCE Campadia Financiera €FS 100 100 100 100
E:JMP:[RC':‘AFLA:A‘NK DELTACREDIT JOINT GancD) OMPLETO 99.95 99.49 100 160
g:m:: Em!m‘:"i IDE'T‘ (m:nnmmmu Compaltia Financiera COMPLETO 99.95 9.9 100 100
L3 15C TELSICOM Servition CTMPLETO 93.95 100
LLC RUSFINANCE finangiamiento tapecializado COMPLETD 99.95. 99.49 100 100
LLC AUSFINANCE BANK Fi {ami £ ializad COMPLITO 99.95 99.4% 100 100
PISC ROSBANK Banco COMPLETO 99.95 99.49 99.95 99.49
- PROEKTINVEST LLC Compadia de gestion de inmuebles comPLErD 9995 99.49 100 100
Lompany
R FACTORING LLC Financtamientp Especlalizado COMPLETO 9%9.95 99.4% 100 100
RBLEASING LLC Financiamiento E3pecialitado OMPLETS 9995 89.49 100 100
RB SERWICE L€ gnmpam de gestidn de inmuebles COMPLETO 99.95 99.49 100 100
Lompany ___
RB SPECIALIZED DEPOSITARY L1C Compailia financiera COMPLETD 99.95 99 49 100 100
L REAL INVESTLLC Bienes muebles y linan. inmuebles COMPLETO 99.49 100
56 STRAKHOVANIE LLC Seguios COMPLETD 99.5% 998 100 100
SOCIETE GEMERALE STRAXHOVANE ZHIZNILLC Seguros COMMETD 99.99 99.9 130 100
SOSNOVKA LLE Compatiia de gestion de inmucbl COMMETD 92.95 99.48 100 160
Company
VA{MONT LLC Compafia de gestion de inmueble COMPLETO 0995 99.49 100 100
Lompany
Senegal
5G DF BANQUES AU SENEGAL Banco COMPETD B4 45 64 45 64,87 64 87
Serbla
ALD AUTOMOTIVE D.D.O BEQGRAD Financiamiento E4peclalizado EF% 100 100 100 100
SOCIETE GENERALE BANKA SRBIA Banco COMPLETE 100 100 10¢ 100
- SOGELEASE SREIA 0.0.0. i tami E lizad COMPLETO 130 100
Singapur
§G MARKETS (SEA} PTE. LD Corredot COMPRETD 100 100 100 100
5G SECURITIES {SINGAPORE) PTE. LTD. Cottedor COMPLETO 100 100 100 100
5G SINGAPOUR Banco COMPLETO 100 100 100 100
L7 £G TRUST {ASIA) LTD Compafila firanciera COMPLETO 100 100
l SOC ETE GENERALE BANK & TRUST SINGAPORE BRANCH e COMPLETS 100 100
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Eslovaquia
ALD AUTOMOTIVE SLOVAKIA §.R.0. Finantiamientd E4pedidlitads COMPLETD 100 100 100 100
L KOMERCH! BANKA BRATISLAVA Banco COMPLETO 60.73 60.73 100 100
PEMA SLOVAKIA SPOLS RO, Fi E COMPMLETOD 100 100 100 100
5G EQUIPMENT FINANCE CZECH REPUBLIC
L 5B ORGANIIACNA ZLOZ%A (SLOVAK Financlamiento Especlabrado  COMPLETO 80.33 B0.33 100 100
RUPYBLIC BRANCH)
Eslovenla
ALD AUTOMOTIVE OPERATIONAL LEASING DOO financlamiento Especalizade  COMPLETO 100 100 100 100
- BPF FINANCIRANIE Finandamiento Especializado  COMPLETO 59.73 100
SKB LEASING D.O.O fFinanclamientn Especlalitade  COMPLETO 99.73 99.73 100 100
SKB BANKA Banco COMPLETO 99.73 99.73 59.73 59.73
Suetia
ALD AUTOMOTIVE AB finantiamiento Espedalizado  COMPLETO 100 100 100 100
NF FLEET AB Fi L Espedalizad COMPLETO 80 By B BO
PEMA TRUCK: OCH TRAILERUTHYRNING AB Finagndamiento Especializade  COMPLETO 100 100 100 100
9 $G FINANS A% SWEDISH BRANCH Fi i Espetializada COMPLETO 100 100 100 lg_o
Sulza
ALD AV TOMOTIVE AG Fi i Espetislizada COMPLETO 100 100 100 100
;EMME“TRUCK- LS A Financiamiento Espetializada COMPLETO 100 100 100 100
L ROSBANK [SWITZERLAND) Banco COMPLETO 99.95 99.45 100 100
5G [QUPMENT FINANCE SCHWEIZ AG financiamiento Especislizado  COMPLETO 100 100 100 100
L 5G ZURICH fanto COMPLETO 100 100 100 100
e SOCIETE GENEF!-::‘L‘E1 ::Ivﬂi BANKING Banco COMPLEFD 100 100
:?‘CIHEGENERMEFRIVATE BAMKING{SUISSER e COMPLETO 100 100 100 100
Talwin
L2 56 SECURITIES {HONG KONG) LIMITED Corredor COMPLETD 100 100 100 100
L 5G TALPE| Banco COMPLETD 100 100 100 100
Chad
SOC/ETE GENERALE TCHAD Banco COMPLETD 55.19 55.19 66.16 66.16
Tailandia
:. 5G BANGKDK Banco COMPLETQ 100 100
Togo
8 SQCIETE GENERALE TOGO Banca COMPLETO 83.34 #3.19 100 100
Tinez
UNION INTERNATIONALE DE BANQUES Banco COMPLETO 55.1 55.1 52.24 5234
Turgula
CADC NG LA S UL T Finandamiento Espedalizado  EFS 100 100 100 100
SIRKET)
L SG 1STANBUL Ranco COMPLETO 100 100 100 100
Ucrania
FIRST LEASELTD. Financiamientn Especializade  €FS 100 100 100 100

* COMPLETO: Consolidacién Completa - JO: Operacién Conjunta- EJV: Capital (Empresa Conunta) - ESI: Capital {influencia significativa) - EFS: Capital par Simplificacion
(Entidades controladas por el Grupo que estén consolidadas usando el método de participacidn por simpiificacién debido a su naturaleza insignificante).

{1} Sucursales

{&) Entidades liguidadas en 2016

{3} Remocién del alcance en 2016

(4} Entidades vendidas en 2016

|5} Fusionadas en2016

6] Recientemernie consolidadas en 2016

{7} Incluyendo 114 sociedades tened
(8) In¢luyendo 137 fondos
19) Liquidacidn en proceso

{5C1s) bajo &l métado de participatidn no signlficativa
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NOTA 8.7 - HONORARIOS PAGADOS A LOS AUDITORES

INDEPENDIENTES

Los estados financieros consolidados de Société Générale estan auditados conjuntamente por Ernst & Young et
Autres, representada por la Sra. Isabelle Santenac, por una parte, y Deloitte et Associés, representada por el Sr. José
Luis Garcia, por otra parte.

A propuesta del Consejo de Administracion, la Junta General de Accionistas celebrada el 22 de mayo de 2012 nombré
a Ernst & Young et Autres y renovo a Deloitte et Associés duranie seis aflos.

Ademas de |a publicacién del reglamento europeo sobre la reforma de auditoria, en 2016 se cred una nueva politica
de aprobacion de los servicios diferentes a los de auditoria de los auditores independientes y su red para verificar el
cumplimiento de estos trabajos en relacion con el nuevo reglamento antes de la validacién por el Comité de Auditoria

Cada ario se presenta un informe al Comité de Auditoria y Control Interno, detallando los honorarios pagados por tipo
de asignacion a las redes de los Auditores Independientes

Adicionalmnete, con el fin de evitar el desarrollo de vinculos excesivamente estrechos entre los Auditores
Independientes y la Administracion, y para obtener una nueva perspectiva de las cuentas de las entidades del Grupo,
se ha implementado una nueva distribucién de las secciones de auditoria. Desde el 1 de enero de 2015 se ha
producido una rotacion entre las empresas responsables de las distintas secciones de auditoria.

Por altimo, los Departamentos de Finanzas de las entidades y divisiones de negocios valian anualmente la calidad
de las auditorias realizadas por Deloitte y Ernst & Young. Las conclusiones de esta encuesta se presentan al Comité
de Audiloria y Control Interng

IMPORTES DE LOS HONORARIOS DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES PRESENTADOS EN EL ESTADO
DE RESULTADOS

Ernst & Young et Autres Deloitte & Associés TOTAL

{En millones de euros excl IVA)

2016 2015 2016 2015 2016 2015
Auditoria legal, Emisor 4 4 6 6 10 10
certificacion, revision de la
compariia matriz y estados | Subsidiarias totalmente
financieros consolidados | consalidadas 14 14 " 12 3B 22
Se_rvicio_s de Audnqria y guml;z(i)c;iarias g ! v 2 . 3
asignaciones relacionadas totakmente 1 1 1 1 2 2

consolidadas

Sub-total de Auditoria 21 20 19 21 40 41
en % 95% 95% 95% 100% 95%  98%
Otros servicios Legales, fiscales, 0 o g 0 0 0
proporcionados por las sociales
redes a subsidiarias 1 1 1 0 2 L
totaimente consolidadas Otros
Total 22 21 20 21 42 42
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NOTA 9 - INFORMACION DE RIESGOS Y JUICIOS

Cada trimestre, el Grupo revisa a2 delalle las disputas que
podrian presentar riesgos significativos. Estas disputas podrian
llevar a la creacion de una reserva si se vuelve evidente que el
Grupo incurrird en un gasio de recursos para el beneficio de un
tercero sin recibir un valor equivalente a cambio.

No estamos facultados para revelar informacion particular sobre
cada una de las dispulas descritas en el presente capitulo, asi
como el monio del principal disputado o la reserva a crearse,
ello ya que dicha revelacion podria inferir en el resultado de las
mismas.

Adicionalmente, se debe consioderar el desamollo de riesgos
globales y su relacion con posibles egresos derivado de algunas
de las actuales investigaciones judiciales en los Estados Unides
(ta! y como aquella dirigida por la Oficina de Control de Activos
Extranjeros) asi como autoridades Europeas, la disputa
relacionada con “précompte” {prepago) en Francia, el Grupo ha
generado una reserva para dichas disputas 12 cual es revieada
en la Nota 3.8 de los Estados Financieros Consolidados.

. Iniciando en 2006, Société Générale, conjuntamente con
ofros bancos, instituciones financieras y corredores, ha
recibido solicitudes de informacién de parte del Servicio de
Impuestos Internos (IRS}), ¥ &! Comisién Nacional del Mercado
de Valores {SEC), asi como la division anti monopolios del
Departamento de Juslicia de los Estados Unidos,
enfocadas en supuestos incumplimientos con diversas
leyes y regulaciones relacionadas con la celebracién con
enlidades gubemamentales de Contratos de Inversién
Garantizada ("CIG") y productos relacionados a la
emision de bonos municipales exentos de impuesios.
Société Geénérale ha colaborado con las auloridades de
los Estados Unidos en todo momento.

. El pasado 24 de octubre de 2012, ta Corte de Apelaciones
de Paris confime la sentencia de primera instancia
emitida el 5 de octubre de 2010, que delemmind que
Jerome Kerviel era culpable de abuso de confianza,
inclusion fraudulenta de informacion en un sistema de
datos, falsificacion y uso de documentos falsos. Jerome
Kerviel fue sentenciado a cinco afios de prision, de los
cuales dos fueron suspendidos, asi como al pago de EUR
4.9 miles de millones por conceplo de dafios al Banco. El
19 de marzo de 2014, la Suprema Corte confirmo la
responsabilidad penal de Jerome Kerviel, lo que terming
de forma definitiva el procedimienic penal, En el frente
civil, la Suprema Core se ha separado de su linea
tradicional de aplicacién de precedentes en lo que refiere
a la compensacidn por dafos a las victimas, por lo que
remitid el caso a la Corte de Apelaciones de Versalles
para que ésta se pronuncie en relacién con dichos dafos.
£l 23 de septiembre de 2016 la Corte de Apefacién de
Versalles negé la sulicitud de Jerome Kerviel para que un
experio determine la cantidad de dafios sufridos por
Sociélé Générale, y por ende, confirmé que los dafios
efectivamente ascendieron a la2 cantidad EUR 4.9 mil
millones. También declamm a Jerome Kerviel
personalmente responsable ante el banco por una
cantidad de EUR 1 millén. Ni Jerome Kerviel ni Société
Générale apelaron el fallo antes descrito emitido por la
Suprema Corte. De igua! manera, Société Générale
considera que lo anterior no tiene impacto en lo que
refiere a su situacion fiscal, aunque el tratamiento fiscal
de la pérdida de 4.9 mil millones de euros causada por
Jerome Kervie! no ha sido validada de forma definitiva por
las autoridades fiscales en Francia, por lo que futuras

dispulas ante las autoridades competentes no deben
descartarse.

Entre 2003 y 2008, Société Générale operd lineas de
enviod de oro con la empresa turca Goldas. En febrero de
2008 se alert6 a Société Générale de una posibilidad de
fraude y maiversacion de fondos refacionados con las
raservas de oro propiedad de Goldas. Estas sospechas
fueron confimnadas después del incumpliendo de Goldas
de realizar un pago por 4664 millones de euros. Société
Générale presenid demandas civiles en contra de sus
aseguradores y varias subsidiarias y filiales de Goldas. A
su vez, Goldas inicio vanios procedimientos en Turquia y
en el Reino Unido en contra de Sociéle Générale. Los
procedimientos presentados por Société Générale en
conira de sus aseguradores en Francia siguen en curso,
Sociélé Générale Algeria (“SGA”) y varios de sus
directores de sucursal estdn siendo perseguidos por
violar las leyes de Algeria de tipos de cambio y
transferencias de capital con ofros paises, Las personas
involucradas estan siendo acusadas de ocultar o dar
informacion falsa at Banco de Algeria relacionadas con
transferencias de capital realizadas por clientes de SGA
Lo anterior fue descubierto por una investigacion llevada
a cabo por el Banco de Algeria, mismo que presentd
acciones civiles posteriormente. La Corte de Apelaciones
ha emitido sentencia condenatoria en contra de SGA y
sus empleados en algunos casos, mientras que se han
desechado otros. A la fecha, doce casos han sido
determinados en favor de SGA y nueve permanecen en
curso, ocho de ellos ante ta Suprema Corle

Desde principios de los aiios dos mil, la industria bancaria
francesa ha decidido hacer la transicion & un nuevo
sistema digital para poder hacer mas eficiente fa
compensacion de cheques.

Para poder implementar la reforma {conocida como EIC-
Echange d'images Cheques} que ha coniribuido en el
aumento de la sepuridad en el cobro de cheques y el
combate al fraude, los bancos establecieron cierlas
tarifas interbancarias (incluyendo el CEIC, que se derogd
en 2007). Estas tarfas fueron implementadas bajo la
proteccion de las autoridades que supervisan a los
bancos, y con conocimiento de las autoridades publicas.

El 20 de septiembre de 2010, después de varios de afios
de investigaciones, las auloridades francesas
consideraron que la fijacién e implementacion del CEIC y
dos tarifas adicionales por servicios violaban las leyes de
competencia de dicho pais. La autoridad multé a todos los
paricipantes (incluyendo al Banque de France) por una
cantidad de EUR 385 millones. A Société Générale se le
ordend pagar la cantidad de EUR 53.5 millones, y a Credit
du Nord, su subsidiaria, EUR 7 millones.

Sin embargo, el 23 de febrers de 2012, la Corte de
Apelacicnes de Francia emitid una orden mediante la
cual, todos los bancos involucrados a excepcién de
Banque de France, fueron absueltos de la violacion de
leyes de competencia y se les permilid recuperar las
multas pagadas. El 14 de abril la Suprema Corte revirtid
la decision de la Corte de Apelaciones argumentando que
la inferior no examind los argumentos de dos terceros que
intervinieron de forma voluntaria. El caso fue llevado anle
la Corte de Apelaciones de Paris €l 3 y 4 de noviembre
de 2016 y se espera un falio el 11 de mayo de 2017.

Société Générale Private Banking (Suiza), conjuntamente
con otras instituciones financieras ha sido llevado a juicio
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a través de una accion de clase (class acticn suit), misma
que se encuentra radicada ante el Juez de Distrilo del
Distrito Norte de Texas. Los aclores buscan representar
a una clase de personas que eran clientes del Stanford
international Bank Ltd. (*SIBL"), con depdsilos ante dicha
institucion y/o tenedores de certificados de depdsilo
emitidos por SIBL al 16 de febrero de 2009. Los actores
alegan que sufrieron pérdidas como resultado de la
actividad fraudulenta de SIBL y el Stanford Financial
Group y sus entidades relacionadas, y que los
demandados son responsables de dichas pérdidas. De
igual manera, los actores buscan recuperar los pagoes
realizados a los demandados a nombse de SIBL o sus
entidades relacionadas sosteniendo que éstas fueron
operaciones fraudulentas. E| Comité Oficial de Inversores de
Stanford (*OSIC") intervino y presentd una queja en contra
de Sociélé Générale Privale Banking (Suiza} y otros
buscando fines similares.

A Sociélé Générale Privale Banking (Suiza) se le negd
una peticién de desestimar el juicio por falta de
jurisdiccion e 5 de junio de 2014, Société Générale
Private Banking (Suiza) apeld el fallo jurisdiccional sin
éxito. El 21 de abrit de 2015 la Corte admitic la mayoria
de las demandas presentadas por OSIC y el resto de los
actores,

En mayo de 2015, los actores soficitaron gue se les
feconeciera como una clase, a lo que se ha opuesto
Société Générale Private Banking (Suiza). aun no se ha
emitido una resolucion al respecto.

El 22 de diciembre de 2015, OSIC presentd un recurso de
juicio sumario parcial en relacion con la devolucion de una
transferencia de 95 millones de ddlares a Société
Générale Private Banking {Suiza) realizada en diciembre
de 2008 (antes de la insolvencia de Stanford)
argumentando que viola la leyes de Texas y debe ser
considerada una transferencia fraudulenta. Este
procedimienio se encuentra en curso.

En conexion con la accion de clase, Société Générale
Private Banking (Suiza) y Société Générale han recibido
solicitudes de documentos de parte del Deparlamento de
Justicia de los Estados Unidos, ambos han cooperado
con dichas auloridades.

Société Générale, junto con olras insliluciones
financieras, ha recibido soliciludes formales de
informacion de varias autoridades de Europa, Estados
Unidos y Asia en relacidn con las invesligaciones
relativas a las solicitudes presentadas a ta Asociacion de
Banqueros Britanicos para fijar determinadas Tasa
Interbancarias de Londres ("Libor”) y presentaciones a la
Federacion Bancaria Europea (ahora EBF-FBE) para fa
detlerminacion de la Tasa Interbancarias Europea
{Euribor), asi como a la negociacion de derivados
indexados a diversas tasas de referencia. Sociélé
Geénéraleis cooperard con  las  autoridades
investigadoras.

Société Générale, conjuntamente con otras instifuciones
financieras fue llevada a juicio a través de cinco acciones
de clase (y varias acciones individuales) en relacion con
su participacion en fijar la tasa Ddlar-LIBOR y la
compraventa de denvados indexados al LIBOR. Las
demandas fueron presentadas por compradores de
contratos de derivados basados en lipos de cambios,
contratos de derivados extrabursatiles, bonos, acciones
e hipotecas y continoan en curso ante un Juez de Distiito
en Manhattan, Las demandas alegan violaciones a leyes
de competencia de los Estados Unidos, de la Ley de
Intercambio de "Commodities™ de los Estados Unidos
("CEA") y varias leyes estatales, entre otras El 23 de
junio de 2014, la corte desechd las acciones de clase en
conira de Société Générale presentadas por lenedores
de coniralos de derivados basados en tipos de cambio y

contratos de derivados extrabursatiles. El 5 de marzo de
20135, se excluyd de una accion de clase presentada por
tenedores de hipotecas ajustadas al LIBOR, a Société
Générale. Las dos acciones de clase resiantes se
encueniran suspendidas en tanto no se resuelva la
apelacion descrita a conlinuacion. El 20 de octubre de
2015, la Corle deseché una demanda individual
presentada por el liquidador de ciertas uniones de
crédito. ) 4 de agosto de 2015, se desecharon varias
demandadas presentadas por actores en lo individual,
pero se admitieron cierlas demandas que alegan
violacion a leyes estatales. EV 23 de mayo de 2016, ¢l
Segundo Circuito revirtid la orden que desechaba las
demandas individuales en relacion con viotacién a la ley
antimonapolios por lo que se radicaron los documentos
a la espera de futuros procedimientos. El 19 de agosto
de 2016, se termind la instruccion en relacion con nuevos
recursos que buscaban el desechamiento de las
demandas presentadas por quejosos en lo individual por
falta de argumentos y deficiencias en la jurisdiccion,
presentados por Société Générale y ofros ante la Corte
de Distrito. El 20 de diciembre de 20186, ta Corte desecho
la demanda de uno de los actores en contra Sociélé
Générale que argumentaban violaciones a leyes anti
monopolio por falta de jurisdiccion. Como resultado del
fallo anterior, y otros fallos previos, lodas las demandas
en contra de Société Générale han sido desechadas La
Corte de Distrito no se ha pronunciado a! respecto.

Sociélé Générale, conjuntamente con otras instituciones
financieras, también ha sido llevado a juicic por medio de
dos acciones de clase radicadas anle la Corte de Distrito
de Manhatian presentada por lenedores y vendedores de
contratos de derivados Eurcyen en el Chicago Mercantile
Exchange (“CME"), asi como tenedores de contratos de
derivados extrabursatiles, respectivamente, que alegan
que sus instrumentos fueron comerciados a precios
artificiales debido a la manipulacion de los indices Yen
LIBOR y LIBOR Europec. Estas demandas alegan
violaciones de la CEA, y la parte civil del La Ley de
Organizacion Corrupta Influenciada por Racketeer
(“RICO"), asli como leyes estatales. El 268 de marzo del
2014, la Corte desecho las demandas relacionadas con
manipulacion a los tipos de cambio, pero admitid otras,
algunas de ellas relacionadas con violaciones a la CEA.
El 31 de marzo de 2015, la Corte negd la solicitud de los
actores de afiadir un cargo RICO adicional, asi como la
inclusion de una clase de quejosos que argumentan
violaciones a la CEA y al RICO, asl como a leyes
estatales

E| 8 de octubre de 2015, la corte negd la admision de una
promacién realizada por el Sistema de Retiro de Maestros
del Estado de Califomia (por sus siglas en inglés
“CalSTRS"} para intervenir como actor en el caso fundade
en el tipo de cambio. CalSTRS apelé la resclucion de la
Corte de Apetacion de Estados Unidos para el Segundo
Circuito y se desistid de manera voluntaria de la apelacion
el 8 de junio de 2016. Ei 29 de febrero de 2016, los
actores fundados en el tipo de cambio presentaron su
tercera  reclamacion  modificatoria  adicionando
reclamaciones CEA para un periodo extendido denlro de
la accién de clase putativa, en conira de todos los
demandados. El 16 de mayo de 2016, Société Générale
presentdé su respuesta a la tercera reclamacion
modificatoria de la accion fundada en el tipo de cambio y,
junto con ofras instituciones financieras, presentd una
solicitud para desechar las reclamaciones CEA
adicionales a dicha Reclamacion. El 29 de septiembre de
2016, Société Geénérale y ofras dos instiluciones
financieras presentaron un recurso en contra de la orden
emilida en noviembre de 2014 por la Cone de Distrito.
relacionada con la accién fundada en el tipo de cambio,
que les negaba presentar un recurso contra la
reclamacion por falla de jurisdiccion o, de manera
altemativa, certificacion de dicha orden de apelacion, Las
promociones para desechar las reclamaciones a la vista
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de los actores han sido presentadas y un argumento oral
sobre dichas promaociones fue presentado el 5 de mayo
de 2016.

Sociélé Générale, junto con olras insfituciones
financieras, también fue demandado en una acciéon de
clase putativa en la Corle de Distrito de Manhattan,
presentada por compradores o vendedores de contratos
de futuros al tipo de cambio LIFFE, contratos de futuros
en euros en el CME, swaps fijados a tasas de interés en
euros, o forwards fijados al lipo de cambio en euros,
quienes alegan que sus instrumentos fueron negociados
o que se efectuaron operaciones a niveles arlificiales
debido a supuestas manipulaciones de tasas EURIBOR.
La accion alega violaciones &, entre olras, las leyes en
materia de competencia economica de los Estados
Unidos y &l CEA como indice en cuestion y como indice
del euro. Se han preseniado solicitudes de
desechamiento.

Société Générale, junlo con otras instituciones
financieras, fue demandado en un kligio en Argentina
iniciado por una asociacion de consumidores a nombre
de consumidores argentinos lenedores de bonos
gubernamentales u ofros instrumentos que pagaron
intereses ligados a Libor de Ddlares. Las reclamaciones
versan sobre violaciones a leyes de proteccion al
consumidor argentinas, en relacién con una supuesta
manipulacion de tasas Libor de Dolares. El 25 de agosto
de 20186, la Corte de Apefaciones argentina emitié una
resclucién determinando que las acciones contra
diversas instituciones financieras (incluyendo la accién
conltra Société Générale) sean consolidadas a un unico
juicio. Société Générale no ha sido nofificada con la
reclamacion en este sentido

El 4 de diciembre de 2013, La Comision Europea emitid
una resolucion en seguimiento a su investigacién sobre la
tasa EURIBOR, que establece que el pago por parie de
Société Genérale de un monto de EUR 445 8 millones en
relacidn con sucesos ocurridos entre marze de 2006 y
mayo de 2008. Sociélé Générale ha preseniado una
apelacion ante la Corle de Luxemburgo en retacion con ef
métado utilizado para valuar las ventas que se utilizaron
como base para el calculo de la sancion. Derivado de lo
anterior, la sancidn disminuyd de EUR 445.9 millones a
EUR 227.72 millones vy Sociélé Générale recibira. en
adicion a un reembolsc de capital, el pago de intereses
caleulados por la Comision

El 5 de diciembre de 2016, la autoridad suiza en materia
de competencia economica (“COMCO") aprobé un
acuerdo amistoso con cuatro bancos, entre ellos Société
(3énérale, para cerrar su investigacion en relacion con
hechos ocurridos entre marzo de 2006 y mayo de 2008,
Bajo los términos de ese acuerdo, Société Générale fue
acreedor al pago de 3.254 millones de CHF,
aproximadamente 3 millones de euros.

£l 10 de diciembre de 2012, la Corte Suprema en Materia
Administrativa de Francia (Conseil d'Efal) emilié dos
resoluciones confirmando que el “précompte tax” ulilizado
para ser cobrado a sociedades en Francia no cumple con
las leyes de la Unibn Europea y definié una metodologia
para el reembolso de las cantidades recaudadas por
auloridades fiscales. No obstanie, dicha metodologia
reduce de manera considerable el monto a ser
reembolsado. Sociélé Générale comprd en 2005 las
reclamaciones sobre el “précompte lax” de dos
sociedades (Rhodia y Suez, ahora ENGIE) con un
recurso limilado scbre |as entidades vendedoras. Una de
las decisiones anteriores de la Corte Suprema en Materia

Administrativa de Francia se relaciona con Rhodia.
Sociélé Générale ha presentado recursos anie cores
administrativas francesas. La ultima resolucién emitida,
de 1 de febrero de 2016, es un rechazo de la Corte
Suprema en Materia Administrativa de Francia de uha
apelacién presentada por ENGIE y Société Générale

Diversas empresas francesas aplicaron a la Comisién
Europea, que considerd gque las decisiones emitidas por
la Corte Suprema en Materia Administrativa de Francia e!
10 de diciembre de 2012, que supuestamente
implementarian la decision C-310/09 emitida por la Corte
de Justicia de la Unidn Europea el 15 de septiembre de
2011, violaron una serie de principios de derecho
europeo. La Comisibn Europea posteriomenie lleve
procedimientos de incumplimienio en contra de la
Republica de Francia en noviembre de 2014 y desde ese
entonces confirmod su postura a través de una opinién
razonada publicada el 29 de abril de 2016, refiriéndose al
asunto ante la Corte de Justicia de la Union Europea el 8
de diciembre de 2016.

Sociélé Générale ha entablado discusiones con la Oficina
de Conlrol de Activos Extranjeros de los Estados Unidos
el Departamento de Justicia de los Estados Unidos, la
Oficina del Fiscal de Distrito del Condado de Nueva York,
la Junta de Gobemadores del Sistema de la Reserva
Federal en Washington, el Bance de la Reserva Federal
de Nueva York y el Departamento de Servicios
Financieros del Estado de Nueva York en relacion con las
transferencias de délares de Estados Unidos efectuadas
por Société Généralea nombre de entidades basadas en
palises sujetos a sanciones econdmicas emitidas por
autoridades estadounidenses. En relacién con estas
discusiones, Société Générale esla llevando a cabo una
revision interna y esta cooperando con las autoridades
estadounidenses.

El 22 de mayo de 2013, la ACPR emitié procedimientos
disciplinarios contra Scciété Générale en relacion con los
recursos y procedimienios desplegades de conformidad
con los requerimientos legales relacionados con el
“derecho a una cuenta bancania® (droit au compte). El 11
de abril de 2014, la comisién de sanciones de la ACPR
impuso las siguientes sanciones a Societe Generale: una
multa de EUR 2 millones, una adveriencia y la publicacion
de la decision. En mayo de 2014, Sociele General hizo
referencia a esta decisién ante la Corte Suprema en
Materia Administrativa de Francia (Conseil d'Etal).
Mediante resolucién emitida el 14 de octubre de 2015, la
Suprema Corte en Materia Adminisirativa de Francia
canceld la sancion de la ACPR del 11 de abril de 2014. A
través de un escrito de fecha 9 de noviembre de 2015, la
ACPR informo a Société Générale que continuaria con
los procedimientos ante la comisién de sanciones. El
colegio representativo presentd su informe el 18 de
diciembre de 2015. La audiencia fue llevada ante la
comision de sanciones de la ACPR el 2 de mayo de 2016.
El 19 de mayo de 2016, la comision de sanciones de la
ACPR impuso una multa de 800,000 euros en conira de
Société Générale, asi como una advertencia. Este asunto
ya ha sido cerrado

El 7 de marze de 2014, La Autoridad de Inversiones de
Libia {"LIA") irajo procedimientos contra Sociélé Générale
ante el Alto Tribunal de Inglaterra en relacién con las
condiciones bajo las cuales LIA entablé ciertas
inversiones con Société Générale Group. LIA alega que
Société Généraley otras paries que participaron en el
ciemre de inversion es notablemente cometieron actos de
corrupcion.  Société  Générale niega de manera
contundente dichas alegaciones y cualquier controversia
en relacién con la legalidad de estas inversiones. El
Tribunal de Inplaterra decidi6 que la audiencia se lleve a
cabo en abril de 2017. Ademas, el 8 de abril de 2014, el
Departamento de Justicia de los Estados Unidos nolificd
a Société Générale un citatorio solicitando la produccion
de documentos relativos a sus operaciones con entidades
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y personas fisicas de Libia, incluyendo la LIA. El 4 de
octubre de 2016, la Comisién de Bolsa y Valores notificd
un citatorio a Société Générale en relacién con el mismo
asunto. Saciété Générale estd cooperando con las
autoridades estadounidenses.

Société Générale, junto con olras instiluciones
financieras, también fue demandado en una accidn de
clase putativa alegando viclaciones a las leyes en materia
de competencia econdmica de los Estados Unidos v fa
CEA en relacién con su participacién en la Fijacion del
Mercado de Oro en Londres {London Gold Market Fixing).
La accion fue iniciada por personas o entidades que
vendian oro de manera fisica, vendian contratos de
futuros sobre oro intercambiado en el CME, que vendian
acciones en ETFs de oro, que vendian opciones de
compra de oro intercambiadas en el CME, compraban
opciones de venta de oro intercambiadas en el CME,
vendian oro de venta libre (over-the-counter) o contratos
de forwards u opciones de compra de oro, o compraban
opciones de venta de oro de venta libre (over-the-
counter}. La accién esta pendiente de resolucitn ante la
Corle de Distrito de los Estados Unidos en Manhatian, Se
han presentado solicitudes para desechar la accidn,
mismas que fueron desestimadas medianle resolucion de
fecha 4 de oclubre de 2016, y la avenguacion se
encuentra pendiente. Société GénéraleSociété Général
ey ciertas subsidiarias, junto con oflras instituciones
financieras, también han sido demandados en una accién
de clase putativa en Canadé (ante la Corle Superior de
Ontario, en Toronto) en relacidn con reclamaciones
similares

El 30 de enero de 2015, la Comision de Negociacion de
Futuros de Mercancias Basicas de los Estados Unidos
notificé a Sociélé Générale un citatorio solicitando la
produccién de informacion y documentacién en relacidn
con &l intercambio de melales preciosos, desde €l 1 de
enero de 2009. Sociéte Geénérale se encuentra
cooperando con las autoridades.

Société Générale Americas Securities, LLC ("SGAS"),
junto con otras instituciones financieras, ha sido
demandada en diversas acciones de clase putalivas en
relacién con la violacion de leyes en maleria de
competencia econémica de los Estados Unidos y la CEA
en relacion con sus aclividades como Distribuidor
Primario de Estados Unidos, comprando y vendiendo
valores del Tesoro de los Estados Unidos. Los casos han
sido consolidados en la Corte de Distrito de los Estados
Unidos en Manhattan. &l tiempo de respuesta de SGAS a
las rectamaciones no ha sido fijado.

Société Générale, junto con ofras instituciones
financieras, ha sido demandada en diversas acciones de
clase pulativas en relacidn con la violacion de leyes en
maleria de compelencia econémica de los Estados
Unidos y la CEA en relacidn con intercambio de divisas al
contado e intercambio de derivados. La accion fue
ejercida por personas o entidades que han realizado
operaciones sobre cierfos instrumentos de divisas
extranjeras de venta libre (over-the-counter} y negociados
en bolsa. El litigio esta pendiente de resolucion en la
Corte de Distrito de los Estados Unidos en Manhattan. Se
han negado solicitudes de desechamiento y la
averiguacién esla pendiente. Adicionalmente, un grupo
de adquirentes de fondos negeciados en bolsa presentd
una accion de clase punitiva por separado, el 26 de
septiembre de 2016

Se presentaron solicitudes de desechamiento €l 23 de
enero de 2017. Scciété Générale y ciertas subsidiarias,
junto con otras instituciones financieras, también han sido
demandados en dos acciones de clase punitivas en
Canada (en la Corte Superior de Ontario en Toronto y la
Corie Superior de Quebec en la ciudad de Quebec) en
relacion con reclamaciones similares

El 31 de mayo de 2018, Société Générale y cieras
afiliadas de los Estados Unidos recibieron un citatorio de
la Division Civil de la Oficina del Fiscal de los Estados
Unidos para el Distrito Oriente de Nueva York ("USAQ")
solicitando la produccion de informacion y documentacion
en relacin con valores residenciales parantizados con
hipotecas (“RMBS") emilidos por afiliadas de Sociélé
Générale en Nueva York. El 19 de sepliembre de 2016,
la USAQ notifich un citatorio complementario solicitando
informacién y documentos en relacion con obligaciones
credilicias garantizadas con valores RMBS emilidos por
afiliadas de Société Générale en Nueva York. Société
Générale ha llegado a un acuerdo con la DOJ y aceplo
pagar una pena civil de 50 millones de dolares de Estados
Unidos

En seguimiento a una inspeccion llevada a cabo del 8 de
septiembre al 1 de diciembre de 2015 en las oficinas de
Société Générale a efecto de revisar politicas y
procedimientos de reporte de operaciones sospechesos
por parte del Grupo, la ACPR nolificé a Sociélé Générale
sobre la apertura de procedimientos ejecutivos en su
contra, el 26 de julio de 2016. La audiencia ante la
comision de ejecucion podra ser llevada a cabo durante
el segundo semestre de 2017
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GESTION DE RIESGO VINCULADO A INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Esta Nota presenta los riesgos asociados a instrumentos financieros y como los maneja el Grupo.

(CF NOTA 4 1ER PARRAFO)

1. TIPOS DE RIESGOS

El marco de gestion del riesgo del Grupo comprende las siguientes
categorias principales:

m Riesgo de crédito y de contraparte (incluyendo los efectos de
concentracion): riesgo de pérdidas derivadas de la incapacidad de
los clientes, emisores u otras contrapartes del Grupo para cumplir
con sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el
riesgo de contraparte vinculado a las operaciones de mercado y a
las actividades de bursatilizacién. Ademas, el riesgo de crédito
puede ampliarse aiin més por el riesgo individual, pais y sector de
concentracion.

m Riesgo de mercado: riesgo de pérdida de valor de los
instrumentos financieros derivados de cambios en los parametros
de mercado, volatilidad de estos parametros y correlaciones entre
ellos. Estos parametros incluyen, sin limitacién, los tipos de
cambio, las tasas de interés y el precio de los valores (acciones,
bonos), materias primas, derivados y otros activos.

m Riesgos operativos: riesgo de pérdidas resultantes de
insuficiencias o fallas en procesos, personal o sistemas de
informacién, o de eventos externos. Incluyen:

- Riesgo de incumplimiento (incluyendo riesgos legales y fiscales):
riesgo de sanciones judiciales, administrativas o disciplinarias, o de
pérdidas financieras materiales, por incumplimiento de las
disposiciones que rigen las actividades del Grupo;

- Riesgo de reputacion: riesgo derivado de una percepcion negativa
por parte de clientes, contrapartes, accionistas, inversores o
reguladores que pudiera afectar negativamente la capacidad del
Grupo para mantener o entablar relaciones de negocios Yy
mantener el acceso a fuentes de financiacion;

- Riesgo de mala conducta: riesgo de perjuicio para los clientes, los
mercados o el propio Grupo, o para la imagen y reputacion del
sector bancario en general, por mala conducta corporativa o
comportamiento inapropiado por parte de los empleados o de la
propia institucion.

m Riesgo estructural y riesgo de tipo de cambio: riesgo de pérdida
de margen de intereses o de valor de la posicion estructural a
tipo de interés fijo por cambios en los tipos de interés o de
cambio. Los riesgos estructurales de tipo de interés y de cambio
surgen de las actividades comerciales y de las transacciones de
los centros empresariales.

m Riesgo de liquidez y financiacion: el riesgo de liquidez se define
como la incapacidad del Grupo para cumplir sus obligaciones
financieras a un costo razonable. El riesgo de financiacién se
define como el riesgo de que el Grupo no pueda financiar el
desarrollo de sus actividades de acuerdo con sus objetivos
comerciales y a un costo competitivo.

m Riesgo relacionado con actividades financieras especializadas:
a través de sus actividades de servicios financieros
especializados, principalmente en su filial de arrendamiento de
vehiculos operativos, el Grupo esta expuesto al riesgo de valor
residual (cuando el valor neto de reventa de un activo al final del
arrendamiento es inferior al estimado).

m Riesgo de capital privado: riesgo de pérdidas vinculadas a
participaciones financieras de caracter privado.

m Riesgo estratégico: riesgos inherentes a la elecciéon de una
determinada estrategia de negocio 0 resultantes de la
incapacidad del Grupo para ejecutar su estrategia.

m Riesgo modelo: el Grupo utiliza modelos en el curso de sus
actividades. Seleccionar un modelo particular y configurar sus
parametros implica necesariamente una simplificaciéon de la
realidad y puede dar lugar a una evaluacion inexacta del riesgo.

m Riesgos relacionados con las actividades de seguros: a través
de sus filiales de seguros, el Grupo también esta expuesto a una
variedad de riesgos vinculados al negocio de seguros. Ademas
de los riesgos de gestion del balance (tasa de interés, valoracion,
contraparte y riesgo de tipo de cambio), estos riesgos incluyen el
riesgo de precios de primas, el riesgo de mortalidad y el riesgo
de un aumento de las reclamaciones.

m Ademads, se han identificado como factores que podrian
agravar los riesgos existentes del Grupo, los riesgos asociados
al cambio climatico, tanto fisicos (aumento de la frecuencia de
fenémenos meteoroldgicos extremos) como relacionados con la
transicion (nuevas regulaciones sobre el carbono).




2. GESTION DE RIESGO

5.1 2.1 ROL Y RESPONSABILIDADES DE LAS DIVISIONES A CARGO DE LA SUPERVISION DE RIESGO

La puesta en marcha de una estructura de gestion de riesgos de alto rendimiento y eficiente es una tarea critica para Société Générale, en todas las empresas,
mercados y regiones en las que opera, manteniendo un equilibrio entre una fuerte sensibilizacion de los riesgos y una innovacion. El més alto nivel, cumple con la
normativa vigente, en particular la Orden del 3 de noviembre de 2014 relativa al control interno de las empresas del sector bancario, servicios de pago y servicios
de inversion sujetos al control de la Autoridad de Control Prudencial y de Resolucion Francesa (Autorité de Contréle Prudentiel et de Résolution, ACPR) y la
normativa europea CRR / CRD4.

En concreto, los principales objetivos de la estrategia de gestion de riesgos del Grupo son:

m  contribuir al desarrollo de los negocios y la rentabilidad del Grupo, definiendo el apetito de riesgo del Grupo junto con la Division de Finanzas y las divisiones
de negocio;

m  contribuir a la sostenibilidad del Grupo mediante el establecimiento de un sistema de gestion y seguimiento de los riesgos;

m  conciliar la independencia del sistema de gestion de riesgos de las lineas de negocios con una estrecha colaboracion con los negocios centrales, que son los
principales responsables de las operaciones que inician.

Esto puede tomar la forma de:

m  principios claros para la gobernanza, el control y la organizacion de los riesgos;

m determinar y definir formalmente el apetito de riesgo del Grupo;

= herramientas de gestion de riesgos eficaces;

®m Una conciencia de los riesgos que se cultivan y establecen en cada nivel de la empresa.

(Véase nota 4 1.1)

5.2 2.2 JUGADORES DE RIESGO Y GESTION

La implantacién de un sistema de gestion de riesgos de alto rendimiento y eficiente en todas las empresas, mercados y regiones en las que opera el banco es una
tarea critica para el Grupo Societe Generale, al igual que el equilibrio entre una fuerte cultura del riesgo y el desarrollo de sus actividades.

El Programa de Gestién de Riesgos Empresariales (ERM)

La primera fase del programa ERM se llevo a cabo entre 2011 y 2015, y aumentd la integracion de la prevencion de riesgos, asi como la gestion dentro del manejo
cotidiano de los negocios del banco. Las acciones realizadas a través del programa y la finalizacion de las que se mantienen en curso se han integrado en las
tareas estandar de los equipos operativos existentes. El fortalecimiento de la cultura del riesgo ha sido incluido en el programa estratégico "Cultura y Conducta”
(ver "Una relacion -banca-cultura basada en valores comunes”, p.243).

La segunda fase del programa, que se inicié en 2016, consiste en coordinar todas las acciones encaminadas a lograr el cumplimiento de las exigencias impuestas
por las autoridades de supervision relacionadas con el marco del apetito de riesgo, en todos sus aspectos (gobernanza, procesos, formalizacién de politicas,
seguimiento, etc.), asi como en su integracion y la documentacion correspondiente, incluyendo la formalizacién del marco por escrito.

Jugadores involucrados en la gestion de riesgos

Dos drganos principales de alto nivel son los responsables de la gestion del riesgo del Grupo: el Consejo de Administracion y la Direccidon General. La Direccion
General presenta al Consejo de Administracion al menos una vez al afio (mas a menudo si las circunstancias asi lo requieren) los principales aspectos de la
estrategia de gestion de riesgos del Grupo y los cambios notables en la misma.

Dentro del Consejo de Administracion, el Comité de Riesgos es mas especificamente responsable de examinar la coherencia del marco interno de monitoreo de
riesgos, asi como el cumplimiento de este marco y las leyes y reglamentos aplicables.

El Comité de Auditoria y Control Interno del Consejo de Administracién garantiza que los sistemas de control de riesgos funcionen eficazmente.

FUNCION DEL COMITE DE AUDITORIA Y CONTROL INTERNO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION *

La misién de la Comisién de Auditoria y Control Interno es supervisar las cuestiones relativas a la preparacion y control de la informacion contable y financiera, asi
como supervisar la eficacia de los sistemas de control interno y evaluacion de riesgos, supervision y gestion.

En particular, es responsable de:

m  monitorear el proceso de produccion de la informacion financiera, particularmente revisando la calidad y confiabilidad de los sistemas existentes, haciendo
propuestas para su mejoramiento y asegurando que se hayan implementado acciones correctivas en caso de mal funcionamiento del proceso;

m  analizar los proyectos de estados financieros que se someteran al Consejo de Administracion con el fin, en particular, de verificar la claridad de la informacion
facilitada y de evaluar la pertinencia y coherencia de los métodos contables adoptados para la elaboracién de los estados contables consolidados y
consolidados;
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llevar a cabo el procedimiento de seleccion de los auditores legales y emitir un dictamen al Consejo de Administracion, elaborado de conformidad con lo
dispuesto en el articulo 16 del Reglamento (UE) no. 537/2014 de fecha 16 de abril de 2014, relativas a su nombramiento o renovacion, asi como su
remuneracion;

asegurar la independencia del Audi estatutario De conformidad con lo dispuesto en el articulo L. 822-11-2 del Cédigo de Comercio y la politica adoptada por
el Consejo de Administracion, la prestacion de servicios distintos de la certificacion de los estados financieros, Tras analizar los riesgos para la independencia
de los auditores de cuentas y las medidas de salvaguardia aplicadas por éstos;

revisar el programa de trabajo de los auditores de cuentas y, en general, velar por que los auditores fiscales supervisen la verificacion de los estados financieros

la supervisién de la eficacia de los sistemas de control interno, de gestién de riesgos y de auditoria interna, en lo que respecta a los procedimientos de
preparacion y tramitacién de la informacion contable y financiera. Para ello, el Comité se encarga, en particular, de:

la revision del control interno y la gestion de riesgos dentro de los segmentos de negocio, divisiones y principales filiales,
la revision del programa de auditoria interna del Grupo y su opinion sobre la organizacion y funcionamiento de los departamentos de control interno,

revisar las cartas de seguimiento de las autoridades de supervision bancaria y de mercado y emitir un dictamen sobre los proyectos de respuestas a estas
cartas;

revisar los informes elaborados para cumplir con los reglamentos en materia de control interno.

El Comité se reunio6 diez veces en 2016.
FUNCION DEL COMITE DE RIESGOS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION *

El Comité de Riesgos asesora al Consejo de Administracion sobre la estrategia general y el apetito de todos los tipos de riesgos, actuales y futuros, y asiste al
Consejo cuando verifica la implementacion de esta estrategia.

En particular, es responsable de:

preparar los debates del Consejo de Administracién sobre los documentos relativos al apetito de riesgo;
revisar los procedimientos de control de riesgos y consultar el establecimiento de limites globales de riesgo

realizar una revision periédica de las estrategias, politicas, procedimientos y sistemas utilizados para detectar, gestionar y supervisar el riesgo de liquidez y
comunicar sus conclusiones al Consejo de Administracion

emitir un dictamen sobre la politica general de provision del Grupo, asi como sobre las provisiones especificas para importes significativos
revisar los informes elaborados para cumplir con la normativa bancaria sobre riesgos

revisar la politica de gestion de riesgos y monitoreo de los compromisos fuera de balance, especialmente a la luz de los memorandos elaborados a tal fin por
la Division de Finanzas, la Division de Riesgos y los Auditores Estatutarios;

Revisar, como parte de su mision, si los precios de los productos y servicios mencionados en los libros Il y IIl del Cédigo Monetario y Financiero francés y
ofrecidos a los clientes son coherentes con la estrategia de riesgo de la Sociedad. Cuando estos precios no reflejan correctamente los riesgos, informa al
Consejo de Administracién en consecuencia y da su opinion sobre el plan de accion para remediar la situacion

sin perjuicio de las funciones del Comité de Compensacion, revisando si los incentivos previstos por la politica de compensacion y Las préacticas son
consistentes con la situacion de la Compariia con respecto a los riesgos a los que esta expuesta, su capital y su liquidez, asi como la probabilidad y oportunidad
de los beneficios esperados

revisar la gestion del riesgo de la empresa relacionada con las operaciones de la Compafiia en los Estados Unidos. La comision se reuni6 diez veces en el
afio 2016. La Comision de Riesgos, que se reunié 18 veces en 2016, discute la estrategia de riesgo del Grupo, En particular la gestion de los diferentes riesgos
(crédito, pais, mercado y riesgos operativos), asi como la estructura y puesta en practica del sistema de seguimiento de riesgos. EI Comité de Finanzas, que
define la estrategia financiera del Grupo y asegura la gestién de los escasos recursos (capital, liquidez, balance, capacidad fiscal), su asignacién y la
supervision de los riesgos estructurales

el Comité de Coordinacién del Control Interno del Grupo, que gestiona la coherencia y eficacia del conjunto del mecanismo de control interno

el Comité de Cumplimiento, que agrupa a los miembros del Comité Ejecutivo del Grupo y se retne trimestralmente para definir Las principales orientaciones
del Grupo en materia de cumplimiento. El Jefe de Cumplimiento presenta los principales hechos ocurridos durante el periodo, una actualizacion del sistema
de cumplimiento, los principales desarrollos normativos y el estado de avance de los proyectos

El Comité de Arquitectura Estratégica de la Compafiia, que define la arquitectura de la empresa en términos de datos, sistemas de referencia, procesos
operativos y sistemas de informacién. Asimismo, garantiza la coherencia entre los proyectos del Grupo y la arquitectura definida del Grupo. Las Divisiones
Corporativas del Grupo, independientes de las Empresas Principales, contribuyen a la gestion y control interno de los riesgos.

Las Divisiones Corporativas proporcionan al Comité Ejecutivo del Grupo toda la informacion necesaria para asumir su funcién de gestion de la estrategia del
Grupo bajo la autoridad del Consejero Delegado. Las Divisiones Corporativas dependen directamente de la Direccion General o del Secretario Corporativo
del Grupo (Que a su vez depende directamente de la Direccidn General), responsable del cumplimiento dentro del Grupo

Las principales responsabilidades de la Direccion de Riesgos son contribuir al desarrollo de las actividades y rentabilidad del Grupo definiendo el apetito de
riesgo del Grupo La Direccién General y en colaboracién con la Divisién de Finanzas y Empresas Principales, y establecer un sistema de gestion y seguimiento
de riesgos.

En el ejercicio de sus funciones, la Division de Riesgos concilia la independencia de las lineas de negocio y la estrecha cooperacion con las Empresas Core,
Asumir la responsabilidad principal de las transacciones que, en consecuencia, la Division de Riesgos:
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supervisa jerarquica o funcionalmente la funcion Riesgo del Grupo. Para ello, el Responsable de Gestion de Riesgos es responsable de la funcion de Riesgo
del Grupo definida por el Orden del dia 3 de noviembre de 2014,

es responsable conjuntamente con la Direccion de Finanzas, de fijar el apetito de riesgo del Grupo,

identifica todos los riesgos del Grupo, Un sistema de gestion y supervision de estos riesgos, incluyendo los riesgos interempresariales, e informes periédicos
sobre su naturaleza y alcance a la Direccion General, al Consejo de Administracion y a las autoridades de supervision,

contribuya a la definicion de politicas de riesgo teniendo en cuenta los objetivos de Las lineas de negocio y las cuestiones de riesgo relevantes,
define y valida los métodos y procedimientos de analisis, evaluacion, aprobacion y supervision de riesgos,

valida las transacciones y limites propuestos por los directores de empresas, - define y valida el sistema de informacion de seguimiento de riesgos y asegura
su idoneidad para

La Direccion de Finanzas del Grupo, ademas de sus responsabilidades de gestion financiera, también lleva a cabo amplios controles contables y financieros.
Como tal:

el Departamento de Actividades Contables Mutualizadas es responsable de la contabilidad, regulacién y produccién tributaria de las entidades bajo su
responsabilidad (de los cuales, Societe Generale SA); También es responsable de coordinar la mejora continua y la gestién de procesos para las entidades
en su perimetro,

las misiones del Departamento de ALM, del Departamento de Balance y de Gestion de Tesoreria Global y del Departamento de Gestion Financiera Estratégica
se detallan en el apartado "Riesgos estructurales y de liquidez ", Pag.

Los Departamentos de Finanzas de Negocios Basicos, que informan jerarquicamente a la Direccion de Finanzas del Grupo (desde el 1 de enero de 2016) y
funcionalmente a los gerentes de las Empresas Basicas, aseguran que los estados financieros se preparan correctamente a nivel local y controlan La calidad
de la informacién contenida en los informes financieros consolidados presentados al Grupo

La Direccién de Cumplimiento del Grupo, que depende del Secretario General, es responsable del cumplimiento y asegura que las actividades bancarias e
inversiones del Grupo cumplan con todas las leyes, Principios que les son aplicables. También asegura la prevencion del riesgo reputacional. En el marco de
la futura organizacion, que se ejecutara en 2017, la Direccion de Cumplimiento del Grupo informara directamente a la Direccion General

El Departamento Juridico del Grupo reporta al Secretario Corporativo y supervisa la seguridad y cumplimiento legal de las actividades del Grupo,
Departamentos de las filiales y sucursales del Grupo

La Direccion General del Grupo informa al Secretario Corporativo y supervisa el cumplimiento de todas las leyes fiscales aplicables en Francia y en el extranjero

La Direccién de Recursos Humanos del Grupo supervisa, entre otras cosas, la aplicacién de las politicas de compensacion. La Division de Recursos
Corporativos del Grupo se encarga especificamente de la seguridad del sistema de informacion

La Divisién de Auditoria Interna del Grupo se encarga de las auditorias intemnas, bajo la autoridad del Director de Auditoria Interna del Grupo.

3. GESTION DEL CAPITAL Y ADECUACION
5.3 EL MARCO REGLAMENTARIO

En respuesta a la crisis financiera de los tltimos afios, el Comité de Basilea, encargado por el G-20, ha definido las nuevas reglas de capital y liquidez destinadas
a hacer que el sector bancario sea mas resistente. Las nuevas normas de Basilea 3 se publicaron en diciembre de 2010. Se tradujeron en la legislacién europea
mediante una directiva (CRD4) y un reglamento (CRR) que entr6 en vigor el 1 de enero de 2014.

El marco general definido por Basilea 3 esta estructurado En torno a tres pilares:

El Pilar 1 establece los requisitos minimos de solvencia y define las normas que los bancos deben utilizar para medir los riesgos y calcular los requisitos de
capital asociados, de acuerdo con métodos estandar o mas avanzados

El Pilar 2 se refiere a la supervision discrecional lo que les permite - basandose en un didlogo constante con las entidades de crédito supervisadas - evaluar
la adecuacion de los requisitos de capital calculados en el Pilar 1'y calibrar los requisitos de capital adicionales con respecto a todos los riesgos a los que
estan expuestas estas instituciones

El Pilar 3 fomenta la disciplina del mercado mediante el desarrollo de un conjunto de requisitos de divulgacion cualitativa o cuantitativa que permitira a los
participantes del mercado evaluar mejor el capital de una institucién determinada, la exposicién al riesgo, los procesos de evaluacion de riesgos vy, en
consecuencia, la adecuacion de capital. A fin de reforzar la solvencia de los bancos:

La revisién y armonizacion completas de la definicion de capital, en particular con la modificacion de las reglas de deduccion, la definicién de un ratio de capital
ordinario de nivel 1 (CET1) y el nuevo capital de Nivel 1 Criterios de admisibilidad para los valores hibridos;

Nuevos requisitos de capital para el riesgo de contraparte; F las transacciones de mercado, para tener en cuenta el riesgo de un cambio en el CVA (Ajuste
del Valor de Crédito) y las exposiciones de cobertura sobre las contrapartes centrales (CCP)

La creacion de amortizaciones de capital que puedan movilizarse para absorber las pérdidas en caso de dificultades. Las nuevas normas requieren que los
bancos creen un buffer de conservacion y un buffer anticiclico para preservar su solvencia en caso de condiciones adversas. Ademas, se requiere un tampon
adicional para bancos de importancia sistémica. Como tal, el Grupo Societe Generale, como un banco mundial de importancia sistémica (GSIB), ha tenido su
coeficiente de Renta Variable Comun de Nivel 1 aumentado en un 1% adicional. Las exigencias relativas a las amortizaciones de capital entran gradualmente
en vigor a partir del 1 de enero de 2016, para su plena aplicacion a partir de enero de 2019,

La constitucién de restricciones a las distribuciones relativas a dividendos, instrumentos AT1 y retribucién variable;
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m  Ademas de estas medidas, existiran medidas para contener el tamafio y, en consecuencia, el uso de apalancamiento excesivo. Con este fin, el Comité de
Basilea defini6 un indice de apalancamiento, para el que los reglamentos definitivos se publicaron en enero de 2014 y se incluyeron en el Reglamento
Delegado de la Comision (UE) 2015/62. El ratio de apalancamiento compara el capital de nivel 1 del banco con el balance y los elementos extra-patrimoniales,
con reajustes de derivados y pensiones. Desde 2015, los bancos se han visto obligados a publicar esta relacion.

Desde el punto de vista regulatorio, el afio 2016 fue marcado por el lanzamiento de la reforma de Basilea 4 que modernizé los marcos de riesgo crediticio y
operacional. A principios de 2017, el GHOS (Grupo de Gobernadores y Jefes de Supervision) pospuso indefinidamente la reunién para respaldar el paquete de
Basilea 4. En consecuencia, la fecha de aplicacion de estas disposiciones sigue siendo indeterminada. Ademas, el 23 de noviembre de 2016, la Comisidn publico
su proyecto de texto para CRR2 / CRD5. La mayoria de las disposiciones entraran en vigor dos afios después de la entrada en vigor de CRR2. Dado el plazo de
Trilogue, probablemente no sera antes de 2019 como muy pronto. Las disposiciones finales sélo se conoceran al final del proceso legislativo europeo.

La reforma pretende transponer en la legislacion europea los textos de Basilea ya concluidos:

m ratio de apalancamiento: se establece el requisito minimo del 3% Nivel 1, teniendo en cuenta que cualquier complemento Para los G-SIB resultara de una futura
norma introducida por el Comité de Basilea en 2017

m Transposicion de la NSFR (Net Stable Funding Ratio), grandes exposiciones, método estandarizado para el célculo del riesgo de contraparte de derivados,
reforma del riesgo de mercado Y la normativa relativa al riesgo de tipo de interés en la cartera bancaria (Riesgo de tipo de interés en la cartera bancaria - IRRBB),

m inclusion en la Directiva de la distincion entre el requisito del Pilar 2 (Revisién Fundamental del Libro de Operaciones - FRTB) (P2R) y el Pilar 2 (P2G) dentro del
marco del Pilar

5.4 GESTION DE CAPITALES

Como parte de la gestion de su capital, el Grupo (bajo la supervision de la Division de Finanzas) asegura que su nivel de solvencia sea siempre con los siguientes
objetivos:

m mantener su solidez financiera y respetar los objetivos de Apetito al Riesgo

m preservar su flexibilidad financiera para financiar el crecimiento organico y el crecimiento mediante adquisiciones

m asignacion adecuada de capital a las distintas lineas de negocios de acuerdo con los objetivos estratégicos del Grupo

m mantener la capacidad de resistencia del Grupo en caso de escenarios de estrés;

m satisfacer las expectativas de sus diferentes actores: supervisores, inversores de deuda y de renta variable, agencias de calificacion y accionistas.
El Grupo determina sus objetivos de solvencia interna de acuerdo con estos objetivos y umbrales regulatorios.

El Grupo cuenta con un proceso interno de evaluacion de la adecuacién de su capital que mide la adecuacion de los ratios de capital del Grupo a la luz de las
restricciones regulatorias.

4. RIESGOS DE CREDITO
55
5.6 POLITICA DE CREDITO

La politica de crédito de Societe Generale se basa en el principio de que la aprobacién de una empresa de riesgo de crédito debe basarse en un conocimiento
solido del cliente y de los negocios del cliente, una comprension del propdsito y estructura de la transaccion y de las fuentes de reembolso de la deuda. Las
decisiones de crédito también deben garantizar que la estructura de la transaccién minimice el riesgo de pérdida en caso de que la contraparte incumpla. Ademas,
el proceso de aprobacion de crédito tiene en cuenta el compromiso general del grupo al que pertenece el cliente. La aprobacion de riesgos forma parte de la
estrategia de gestion de riesgos del Grupo, en linea con su apetito por el riesgo. (Véase Nota 4- 2.1.1)

El proceso de aprobacion de riesgos se basa en cuatro principios fundamentales:

m todas las transacciones que impliquen riesgo de crédito (riesgo de deudor, riesgo de liquidacion / entrega, riesgo de emisor y riesgo de sustitucion) deben ser
pre-autorizadas;

m El andlisis y la aprobacion de las transacciones recae en la unidad dedicada de relacion con el cliente y la unidad de riesgo, que examinan todas las solicitudes
de autorizacion relacionadas con un cliente o grupo de clientes especificos para garantizar un enfoque coherente de la gestion del riesgo.

m Ser independientes entre si

m las decisiones crediticias deben estar sistematicamente basadas en calificaciones de riesgo internas (calificacion de deudor), tal como lo proporciona la unidad
de relacion con el cliente primario y aprobadas por la Division de Riesgos.

La Divisién de Riesgos presenta recomendaciones a CORISQ sobre los limites que considere Apropiada para ciertos paises, regiones geograficas, sectores,
productos o tipos de clientes, con el fin de reducir los riesgos con fuertes correlaciones. La asignacion de los limites esta sujeta a la aprobacion final de la Direccién
General del Grupo y se basa en un proceso que involucra a las divisiones operativas expuestas al riesgo ya la Division de Riesgos. (Véase la Nota 4- 2.1.2)

5.7 RIESGO DE REEMPLAZO
4.1.1 Gestion del riesgo de contraparte vinculado a las operaciones de mercado



La Sociedad General pone un gran énfasis en el seguimiento cuidadoso de su exposicion al riesgo de crédito y contraparte para minimizar sus pérdidas en caso
de incumplimiento. Los limites de la contraparte se asignan a todas las contrapartes (bancos, otras instituciones financieras, corporaciones, instituciones publicas
y CCP).

4.2.2 Establecimiento de limites de contrapartida individuales

Cualquier debilitamiento significativo en las contrapartes del banco también provoca revisiones de calificacion internas urgentes. Se establece un proceso especifico
de supervision y aprobacion para contrapartes mas sensibles o instrumentos financieros mas complejos. (Véase Nota 4- 2.1.3, segundo §)

5.8 COBERTURA DEL RIESGO DE CREDITO

4.3.1 Garantias y colaterales

El Grupo utiliza técnicas de mitigacion del riesgo de crédito tanto para las actividades de banca comercial como de banca comercial. Estas técnicas proporcionan
proteccion parcial o total contra el riesgo de insolvencia del deudor. (Véase Nota 4- 2.3)

Existen dos categorias principales:

m Las garantias personales son compromisos asumidos por un tercero para sustituir al deudor primario en caso de incumplimiento de éste. Estas garantias abarcan
los compromisos y mecanismos de proteccion otorgados por bancos e instituciones de crédito similares, instituciones especializadas como garantes hipotecarios
(por ejemplo, Crédit Logement en Francia), aseguradoras monolinea o multilinea, agencias de crédito a la exportacion, etc. Compra de proteccion) también
pertenecen a esta categoria

m Las garantias pueden consistir en activos fisicos en forma de bienes, materias primas o metales preciosos, asi como instrumentos financieros tales como efectivo,
inversiones de alta calidad y valores, y también pélizas de seguros.

Se aplican recortes adecuados al valor de la garantia, lo que refleja su calidad y liquidez.
El Grupo gestiona sus riesgos de forma proactiva mediante la diversificacion de garantias: garantias fisicas, garantias personales y otras (incluyendo CDS).

Durante el proceso de aprobacion de crédito, se evalla el valor de las garantias y garantias, su aplicabilidad legal y la capacidad del garante de cumplir con sus
obligaciones. Este proceso también asegura que la garantia o garantia cumple con éxito los criterios establecidos en la Directiva de Requisitos de Capital (CRD).

Las calificaciones de los inquilinos se revisan internamente al menos una vez al afio y las garantias estan sujetas a revalorizacion al menos una vez al afio. La
funcién de Riesgo es responsable de aprobar los procedimientos operativos establecidos por las divisiones de negocio para la valoracién regular de las garantias
y garantias, de forma automatica o basada en la opinion de un experto, ya sea durante la fase de aprobacién de un nuevo préstamo o renovacion anual del crédito
solicitud. (Véase Nota 4- 2.3.2)

Elimporte de las garantias y colaterales esta limitado al importe de los préstamos pendientes menos provisiones, es decir, EUR 265.08 mm al 31 de diciembre de
2016 (frente a EUR 248.59 millones al 31 de diciembre de 2015), de los cuales EUR 131,68 millones para clientes minoristas y EUR 133.39 mm para otros tipos
de contrapartida (en comparacién con EUR 128.74 mm y EUR 119.85 millones al 31 de diciembre de 2015, respectivamente).

Garantias y colaterales corresponden principalmente a préstamos y cuentas por cobrar por un importe de EUR 222.10 mm al 31 de diciembre de 2016 ya
compromisos fuera del balance por importe de EUR 39.01 mm (frente a EUR 207.95 y EUR 37.06 millones al 31 de diciembre de 2015 respectivamente).

Las garantias y garantias recibidas para los préstamos pendientes no deteriorados individualmente ascendieron a EUR 2.21 mm de euros al 31 de diciembre de
2016 (frente a EUR 2.1 mm al 31 de diciembre de 2015), de los cuales EUR 1.21 mm para clientes minoristas y EUR 0.99 mm para otros tipos de contraparte EUR
1.24 mil millones y EUR 0.87 mil millones al 31 de diciembre de 2015, respectivamente).

Las garantias y colaterales recibidos por los préstamos individualmente con discapacidad ascendieron a EUR 7.32 miles de millones al 31 de diciembre del 2016
(frente a EUR 6.69 miles de millones al 31 de diciembre de 2015), de los cuales EUR 3.42 miles de millones para clientes minoristas y EUR 3.90 miles de millones
para otros tipos de contraparte (en comparacion con EUR 3.13 miles de millones y EUR 3.56 miles de millones al 31 de diciembre de 2015, respectivamente).
Estos equivalentes en agua tienen un limite de la cantidad de préstamos pendientes individualmente con discapacidad.

4.3.2 Uso de los derivados de crédito para gestionar la concentracion de riesgos corporativos

Dentro de la Banca Corporativa y de Inversion, el equipo de gestion de créditos de la cartera (CPM) es responsable de trabajar en estrecha cooperacién con la
Division de Riesgos y los negocios principales a concentraciones excesivas de cartera a reducir y reaccionar rapidamente a cualquier deterioro de la solvencia de
una contraparte concreta. CPM, ahora fusionada con el departamento responsable de la gestion de los escasos recursos de la cartera de crédito y préstamo.

El Grupo utiliza derivados de crédito en la gestion de su cartera de crédito corporativo, principalmente para reducir las concentraciones individuales, sectoriales y
geograficas, Enfoque de gestion del capital. La proteccion individual se adquiere esencialmente bajo la politica de gestion de sobre concentracidn. Por ejemplo,
los diez nombres mas cubiertos representan el 96% del total de las protecciones individuales adquiridas (véase la Nota 4- 2.3.1) (frente al 90% al 31 de diciembre
de 2015). El valor nocional de los derivados de crédito corporativos (Swaps de Incumplimiento de Crédito, CDS) adquiridos con este fin se registra en compromisos
fuera de balance con compromisos de garantia recibidos.

Las compras pendientes de proteccién a través de derivados de crédito corporativos disminuyeron a EUR 0,800 millones a finales de diciembre de 2016 (En
comparacion con EUR 0,700 millones a finales de diciembre de 2015).

Los importes registrados como activos (EUR 3,900 millones al 31 de diciembre de 2016 frente a EUR 7,100 millones al 31 de diciembre de 2015) y pasivos (EUR
4.2 miles de millones al 31 de diciembre de 2016 frente a EUR 7,300 millones al 31 de diciembre de 2015) corresponden al valor razonable de los derivados de
crédito principalmente mantenidos en una actividad de transaccion, pero también en virtud de las compras de proteccion mencionadas.

En 2016, los diferenciales de Swap de Incumplimientos de Crédito (CDS) de las emisiones europeas de grado de inversion (indice iTraxx) Primer semestre del afio
antes de volver a cerrarse a principios de los niveles de apertura del afio. La sensibilidad general de la cartera a la expansion de los spreads se redujo, ya que el
plazo medio de proteccion es ahora mucho mas corto.



Toda la proteccion se adquiri6 de las contrapartes bancarias (ahora principalmente a través de camaras de compensacion) con calificaciones BBB + o superiores,
El Grupo también tiene cuidado de evitar una concentracidn excesiva de riesgos con respecto a cualquier contraparte en particular.

4.3.3 Mitigacion del riesgo de contraparte vinculado a las transacciones en el mercado

Societe Generale utiliza diferentes técnicas para reducir este riesgo. En lo que respecta a las contrapartes que se ocupan de transacciones de mercado, se propone
implementar acuerdos maestros con una clausula de compensacién de terminacién siempre que sea posible. En caso de impago, permiten compensar todos los
importes debidos y pagaderos. Estos contratos suelen requerir la revalorizacién de la garantia requerida a intervalos regulares (a menudo diariamente) y para el
pago de las llamadas de margen correspondientes. Las garantias estan compuestas principalmente por efectivo y activos liquidos de alta calidad, como bonos del
gobierno con una buena calificacion. También se aceptan otros activos negociables, siempre que se efectien los cortes de cabello adecuados para reflejar la
menor calidad y/o liquidez del activo.

Por lo tanto, al 31 de diciembre de 2016, se obtuvieron la mayoria de las transacciones de venta libre:") el 65% de las transacciones con valor de mercado positivo
(colateral recibido por Société Générale) y el 72% de las transacciones con valoracién negativa en el mercado (colateral publicado por Société Générale).

La gestion del colateral OTC es monitoreado sobre una base en curso a fin de minimizar el riesgo operacional:
m el valor de exposicion de cada transaccion garantizada se certifica diariamente

m se realizan controles especificos para asegurarse de que el proceso se lleva a cabo sin problemas (liquidacion de garantias, efectivo o valores, supervision de
transacciones suspendidas, etc.);

m todas las operaciones garantizadas pendientes se concilian con las de la contraparte segtin una frecuencia fijada por el regulador (principalmente
m cualquier controversia legal es monitoreada diariamente y revisada por un comité.
(Ver Nota 4- 2.3.3)

Ademas, las regulaciones estimulan o estipulan que un mayor niimero de conflictos legales sea controlado diariamente y revisado por un comité. El nimero de
instrumentos derivados OTC sea compensado a través de camaras de compensacion certificadas por las autoridades competentes y sujetas a normas prudenciales.
En este contexto, el Reglamento europeo sobre infraestructuras de mercado (EMIR) de 2012 publicé varias medidas sobre los participantes en los mercados de
derivados con el fin de mejorar la estabilidad y la transparencia de este mercado. Especificamente, el EMIR requiere el uso de contrapartes centrales para productos
considerados suficientemente liquidos y estandarizados, la notificacion de todas las transacciones de productos derivados a un repositorio de transacciones y la
implementacion de procedimientos de mitigacién del riesgo (por ejemplo, intercambio de garantias), Etc.) para derivados OTC no compensados por contrapartes
centrales. Algunas de estas medidas ya estan en vigor (reconciliacion de la cartera, resolucion de disputas, primera obligacion de compensacion), mientras que
otras s6lo entraran en vigor gradualmente (intercambio de margenes iniciales y margenes de variacion para las transacciones no liquidadas). En particular, la
primera medida relativa al intercambio obligatorio de margenes iniciales, tal como se define en la Ley Dodd Frank para las transacciones de derivados OTC no
compensados con contrapartes estadounidenses, entré en vigor el 1 de septiembre de 2016.

Por consiguiente, a finales de diciembre de 2016, De las operaciones OTC (que ascienden al 45% del nominal) se compensan a través de las camaras de
compensacion.

4.3.4 Seguro de Crédito

Ademas de utilizar organismos de crédito a la exportacion (por ejemplo, Coface y Exim) y organismos multilaterales (por ejemplo, el Banco Europeo de
Reconstruccion y Desarrollo - BERD), Societe Generale ha desarrollado relaciones con aseguradores privados durante los Gltimos afios en para cubrir algunos de
sus préstamos contra riesgos comerciales y politicos de no pago.

Esta actividad se realiza dentro de un marco de riesgo y un sistema de seguimiento aprobados por la Direccién General del Grupo. El sistema se basa en un limite
global para la actividad, junto con sublimites por vencimiento, y limites individuales para cada contraparte de seguros que deben cumplir criterios de elegibilidad
estrictos. (Véase la Nota 4- 2.3.4)

La aplicacién de una politica de este tipo contribuye en general a una sélida reduccion del riesgo.

5.9 MEDICION DEL RIESGO Y CALIFICACION INTERNA

Para calcular sus necesidades de capital con arreglo al método IRB, Société Générale estima el Activo de Riesgo Ponderado (RWA) y la Pérdida Esperada (EL),
una pérdida que puede ser incurrida debido a la naturaleza de la transaccion, la calidad de la contraparte y todas las medidas tomadas para mitigar el riesgo. Para
calcular su RWA, Societe Generale utiliza sus propios parametros de Basilea, que son estimados Utilizando su sistema interno de medicion de riesgos:

m el valor de Exposicion a Valor por Defecto (EAD) se define como la exposicion del Grupo en caso de que la contraparte incurra en incumplimiento. La EAD
incluye las exposiciones registradas en el balance (préstamos, cuentas a cobrar, cuentas a cobrar de ingresos, transacciones de mercado, etc.) y una proporcion
de las exposiciones fuera de balance calculadas utilizando Factores de Conversién de Crédito (CCF) internos o regulatorios

m |a Probabilidad de Incumplimiento (PDD): la probabilidad de que una contraparte del banco deje de pagar dentro del plazo de un afio;

m la Pérdida por incumplimiento (LGD): la relacion entre la pérdida incurrida en una exposicion en caso de incumplimiento de una contraparte y el monto de la
exposicion en la El Grupo Societe Generale también tiene en cuenta:

m el impacto de las garantias y los derivados de crédito con la sustitucion de la PD, la LGD y el calculo de la ponderacion de riesgo del garante con el del deudor
(se considera la exposicion Para ser una exposicion directa al garante) en el caso de que la ponderacion del riesgo del garante sea mas favorable que la del
deudor; (Véase Nota 4- 2.2)

m Colaterales utilizados como garantias (fisicas o financieras).

5.10 RIESGO DE CREDITO: INFORMACION CUANTITATIVA



La medicion utilizada para las exposiciones de crédito en esta seccion es EAD - Exposicion a la morosidad (en y fuera de balance). Bajo el Método Estandar, EAD
se calcula neto de garantias y provisiones. EAD se desglosa de acuerdo con las caracteristicas del garante, teniendo en cuenta el efecto de sustitucion (a menos
que se indique lo contrario).



Exposicion de riesgo de crédito
Al 31 de diciembre de 2016, la Exposicion de Incumplimiento del Grupo (EAD) llegé a EUR 878 miles de millones.
(Véase Nota 4 Gréficas en 2.4.2)

EXPOSICION DE RIESGO DE CREDITO POR CLASE DE EXPOSICION (EAD) AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Exposiciones del balance general dentro y fuera (EUR 878 miles de millones en EAD)
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EXPOSICIQN DE RIESGO DE CREDITO POR CLASE
EXPOSICION (EAD) AL 31 DE DICIEMBRE 2015

® Soberano Instituciones®

B Minorista Otros

B Empresas

EXPOSICION DE RIESGO DE CREDITO MINORISTA
POR CLASE DE EXPOSICION (EAD) AL 31 DE
DICIEMBRE 2016

Exposiciones dentro y fuera del balance general (EUR 177 miles de
millones en EAD)

B Hipotecas residenciales Créditos revolventes

B Otros créditos a personas B Entidades pequefias y auto-
fisicas empleados

(1) Instituciones: Clasificacion de Basilea de carteras de banco y sector publico.

Exposiciones dentro y fuera del balance general (EUR 806 miles de
millones en EAD).

m Soberano Instituciones @

B Minorista Otros

B Empresas

EXPOSICION DE RIESGO DE CREDITO MINORISTA
POR CLASE DE EXPOSICION (EAD) AL 31 DE
DICIEMBRE 2015

Exposiciones dentro y fuera del balance general (EUR 171 miles de
millones en EAD)

B Hipotecas residenciales Créditos revolventes

IOtros créditos a personas fisicas M Entidades pequefias y auto-

empleados



DESGLOSE POR SECTOR DE LA EXPOSICION CORPORATIVA DEL GRUPO
(CARTERA DE BASILEA)
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El EAD de la cartera corporativa se presenta de acuerdo con las normas de Basilea (grandes empresas, incluyendo las aseguradoras, fondos y
fondos de cobertura, PYME, financiacion especializada, factoraje), teniendo en cuenta las caracteristicas del deudor antes de tener en cuenta el
efecto de sustitucion (alcance del riesgo de crédito: riesgo de deudor, emisor y sustitucion).

Al 31 de diciembre de 2016, la cartera de Empresas ascendia a EUR 330 mm (exposiciones en balance y fuera de balance medidas en EAD). Sélo
el sector de Finanzas y Sequros representa mas del 10% de la cartera. La exposicion del Grupo a sus diez mayores contrapartes de Empresas
representa el 4% de esta cartera.

GRUPO SOCIETE GENERALE | DOCUMENTO DE REGISTRO 20171197



Exposicion de contraparte corporativa y de banco

DESGLOSE DE RIESGO POR CLASIFICACION INTERNA
PARA CLIENTES CORPORATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE
2016 (COMO % DE EAD)

50%
40%
30%

. l l I

10%

o — R [ |
AAA AA A BBB BB B

El alcance incluye los créditos contables registrados bajo el método
IRB (excluyendo criterios de clasificacion prudencial, en peso, de
financiamiento especializado) para toda la cartera de clientes
corporativos, todas las divisiones combinadas, y representa EAD de
EUR 242.000 millones de cartera de clientes de EUR 307.000
millones, incluido el método estandar).

<B

El desglose por calificacion de la exposicion corporativa del Grupo
Societe Generale demuestra la solida calidad de la cartera.

DESGLOSE DE RIESGO POR CLASIFICACION INTERNA
PARA CLIENTES CORPORATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE
2015 (COMO % DE EAD)

50%
40%
30%
= «uln
10%
0% L |
AAA AA A BBB BB B <B

Se basa en un Sistema interno de clasificacion de contraparte
presentado anteriormente como su equivalente en S&P.

Al 31 de diciembre de 2016, la mayoria de la cartera (el 65% de los
clientes corporativos) tenia una calificacion de grado de inversion, es
decir, contrapartes con calificacion interna equivalente a S&P
superior a BBB-. Las transacciones con contrapartes con grado de no
inversion estan muy a menudo respaldadas por garantias y
colaterales para mitigar el riesgo incurrido.
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DESGLOSE DE RIESGO POR CLASIFICACION DESGLOSE DE RIESGO POR CLASIFICACION
INTERNA PARA CLIENTE BANCARIOS DEL GRUPO INTERNA PARA CLIENTES BANCARIOS DEL GRUPO
AL 31 DE DICIEMBRE 2016 (COMO % DE EAD) AL 31 DE DICIEMBRE 2015 (COMO % DE EAD)
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El alcance incluye los préstamos en ejecucion que se registran bajo el método IRB para toda la cartera de clientes del Banco, todas las divisiones
combinadas, y representa a EAD de EUR 55.000 millones. El desglose por calificacion de la exposicion de contraparte bancaria del Grupo Societé
Generale demuestra la solida calidad de la cartera.
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10% .
0% e
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B <B

Se basa en un Sistema interno de calificacion de contraparte presentado arriba como su equivalente en S&P.

Al 31 de diciembre de 2016, la exposicion estuvo concentrada en contrapartes de grado de inversion (93% de exposicion), asi como en paises
desarrollados (92%).

Desglose geografico de la exposicion de riesgo del Grupo

DESGLOSE GEOGRAFICO DE LA EXPOSICION DE DESGLOSE GEOGRAFICO DE LA EXPOSICION DE
RIESGO DE CREDITO DEL GRUPO AL 31 DE RIESGO DE CREDITO DEL GRUPO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015

(INCLUYENDO TODOS LOS TIPOS DE CLIENTES): (INCLUYENDO TODOS LOS TIPOS DE CLIENTES):
EUR 878 MM EUR 806 MM

2 &

| 3% ]

. . m  Francia ™ Europa Occidental (excl.. Francia)
B Francia B Europa Occidental (excl. Francia) Europa Oriental UE [ ] Europa Oriental excl. UE

Europa Oriental UE B Europa Oriental excl. UE m  América del Norte América Latinay el Carbe
B América del Norte América Latina y Caribe i i
W AsiaPacifico B . "
. frica y el Oriente Medio
®  Asia Pacifico B Africa y Oriente Medio y

GRUPO SOCIETE GENERALE | DOCUMENTO DE REGISTRO 20171197



Al 31 de diciembre de 2016 el 8g de la exposicion del Grupo dentro y fuera del balance general estaba concentrada en los principales paises
industrializados. Casi la mitad del importe total de los préstamos pendientes fue para clientes franceses (27% de exposicion a cartera no minorista
y 15% a cartera minorista).

5.11 DEPRECIACION

Los deterioros, incluyendo los deterioros en grupos de activos homogéneos, que cubren préstamos en ejecucion, y deterioros especificos que
cubren contrapartes en incumplimiento.

4.6.1 Deterioros en grupos de activos homogéneos

Los deterioros en grupos de activos homogéneos son deterioros colectivos registrados para carteras homogéneas y con un perfil de riesgo
deteriorado, aunque no se puede observar una evidencia objetiva de incumplimiento a nivel individual.

Estos grupos homogéneos incluyen contrapartes sensibles, sectores o paises. Se identifican mediante analisis periddicos de la cartera por sector,
pais o tipo de contraparte.

Estas pérdidas se calculan sobre la base de hipdtesis sobre tasas de incumplimiento y tasas de pérdida después de incumplimiento. Estos
supuestos son calibrados por grupo homogéneo en base a sus caracteristicas especificas, sensibilidad al entorno econémico y datos histéricos.
Son revisados periodicamente por la Division de Riesgos.

Al 31 de diciembre de 2016, las provisiones del Grupo para grupos de activos homogéneos ascendian a 1.500 millones de euros (frente a EUR
1.400 millones al 31 de diciembre de 2015). (Véase Nota 4 2.5.2)

4.6.2 Disposiciones especificas y deterioros para riesgos de crédito

Los deterioros y provisiones para riesgos de crédito son principalmente registrados para préstamos dudosos y en controversia (préstamos de
clientes y cuentas por cobrar, importes pagaderos de bancos, contratos de arrendamiento operativos y contratos similares).

DESGLOSE DE PRESTAMOS DQDOSOS Y EN DESGLOSE DE PRE$TAMOS DUPOSOS Y EN
DISPUTA POR REGION GEOGRAFICA AL 31 DE DISPUTA POR REGION GEOGRAFICA AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2016 DICIEMBRE DE 2015
América del  Otros América del Otros
Africa/ Norte 2% Africa / Norte 2% 2%
Oriente Medio 3%, Oriente Medio
Eurropa 11% Europa =) o,
Oriental, Oriental
Excluyendo Francia excluyendo la )
UE 48% U.E. Francia
0% o 53%
Europa Oriental UE
Oriental, UE Eyropa 13% Europa
12%  Occident: Occidental
(excluyendo (exlcuyendo
Francia) Francia)
15% 12%

Al 31 de diciembre de 2016, estos préstamos deteriorados en forma individual sumaron EUR 23.9 miles de millones (versus EUR 24.6 miles de
millones al 31 de diciembre de 2015). A

4.6.3 Deuda restructurada

Para el Grupo Societe Generale, la deuda "reestructurada" se refiere a préstamos cuya cantidad, plazo o condiciones financieras han sido
modificadas contractualmente debido a la insolvencia del prestatario (si la insolvencia ya ha ocurrido o se producira definitivamente a
menos que la deuda sea reestructurada). Societe Generale alinea su definicion de préstamos reestructurados con la definicion de EBA.

La deuda reestructurada no incluye las renegociaciones comerciales que involucren a clientes para los cuales el banco ha acordado
renegociar la deuda con el fin de mantener o desarrollar una relacion comercial, de acuerdo con las normas de aprobacion de crédito
vigentes y sin renunciar a ningun principal o interés acumulado.
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Cualquier situacion que conduzca a la reestructuracion de la deuda implica colocar a los clientes en cuestion en la categoria por defecto
de Basilea y clasificar los mismos préstamos como deteriorados.

Los clientes cuyos préstamos han sido reestructurados se mantienen en la categoria por defecto mientras el banco no esté seguro de su
capacidad para cumplir con sus compromisos futuros y durante un minimo de un afio.

La deuda reestructurada asciende a 6 850 millones de euros al 31 de diciembre de 2016. (véase la Nota 4- 2.4.4)

4.6.4 Préstamos y anticipos vencidos, pero no individualmente deteriorados

Los saldos pendientes de la cartera crediticia del balance se desglosan como sigue:

TABLA 26: PRESTAMOS Y AVANCES ANTERIORES, PERO NO INDIVIDUALMENTE IMPARTIDOS (EN EUR BN)

31.12.2016

Entre 91

Entrely Entre 31
30 dias y 90 dias

Deuda de los bancos (A) 0.03
Soberano (B) 0.06
Empresas (C) 1.74
Venta al por menor (D) 2.08
Préstamos al Cliente

(E=B+C+D) CHi
Total (F=A +E) 3.91

0.02

0.64

0.76

1.40

1.42

y 180
dias

0.00

0.00

0.06

0.20

0.20

Mas de
180 dias

0.00

0.00
0.22

0.04

0.26

0.26

Total

0.05

0.06

2.74

2.94

5.74

5.79

Entre 31
y 90 dias

0.04

0.02

2.08
3.13

3.17

Entre 91
y 180
dias

0.03

2.11

2.14

31.12.2015

Més de Entre 31
180 dias y 90 dias

0.01

0.03
0.18

0.08

0.29

0.30

0.00

0.37

0.37

Total

0.08

0.13

2.70

3.07

5.90

5.98

Los importes presentados en el cuadro anterior incluyen los préstamos y anticipos vencidos por razones técnicas, que afectan
principalmente a la categoria de "menos de 31 dias de antigledad". Los préstamos vencidos por razones técnicas son préstamos que se
clasifican como vencidos debido a un retraso entre la fecha de valor y la fecha de reconocimiento en la cuenta del cliente.

El total de créditos vencidos no deteriorados individualmente incluye todos los créditos (principal pendiente de pago, intereses e
importes vencidos) con al menos un monto vencido reconocido. Estos préstamos pendientes pueden colocarse en una lista de vigilancia
tan pronto como el primer pago se vence. (Véase la Nota 4- 2.4.3)

Al 31 de diciembre de 2016, los activos pendientes de pago con atrasos representaban el 1.3% de los activos inmovilizados, excluidos los
instrumentos de deuda, incluyendo los préstamos vencidos por razones técnicas (por un importe total de EUR 440,20 mm). El importe
es estable en comparacion con el 31 de diciembre de 2015 (1,4% de los activos pendientes de pago, excluidas las deudas / valores).



5. RIESGOS DE MERCADO

Los riesgos de mercado son los riesgos de pérdida de valor de los instrumentos financieros derivados de cambios en los parametros del mercado,
la volatilidad de estos parametros y las correlaciones entre ellos. Estos parametros incluyen, pero no se limitan a, tipos de cambio, tasas de
interés, precios de valores (acciones o bonos), materias primas, derivados y otros activos. Se refieren a todas las transacciones de libros de
operaciones y algunas carteras de libros bancarios.

5.12 ORGANIZACION

Aunque la responsabilidad principal de la gestion de la exposicion al riesgo recae en los directores de la oficina, el sistema de supervision se basa
en una estructura independiente: el Departamento de Riesgos de Mercado de la Division de Riesgos.

El Departamento es responsable de:
m  asegurar la existencia e implementacion de un marco de riesgos de mercado efectivo basado en limites adecuados;

m  aprobar las solicitudes de limitacion presentadas por las diferentes empresas en el marco de los limites globales otorgados por el
Consejo de Administracion y la Direccion General, y en funcion de la utilizacion de estos limites;

m  proponer limites de riesgo de mercado adecuados al Comité de Riesgos del Grupo por actividad del Grupo; (Véase la Nota 4- 3.1)
= definirlos modelos internos utilizados para calcular los requisitos de capital relacionados con el riesgo de mercado;

= definir métodos de medicion del riesgo de mercado;

= aprobar los modelos de valoracion utilizados para calcular los riesgos y los resultados;

= definir las metodologias utilizadas para el calculo de las provisiones de riesgo de mercado (reservas y ajustes a resultados).

Para llevar a cabo estas diferentes funciones, el Departamento de Riesgos de Mercado se basa en la informacion proporcionada por el
departamento responsable de la produccion, certificacion y analisis de primer nivel de las métricas de riesgo dentro de la division de Banca
Corporativa y de Inversion del Grupo (MACC). MACC supervisa las posiciones de mercado del Grupo de forma permanente, diaria e
independiente, especialmente a través de:

m  calculodiarioy certificacion de indicadores de riesgo de mercado basados en un procedimiento formal y sequro;
m  presentacion de informes y analisis de primer nivel de estos indicadores;
®  monitorear diariamente los limites establecidos para cada actividad, en conjunto con el Departamento de Riesgos de Mercado;

m  verificacion de los parametros de mercado utilizados para el calculo de riesgos y resultados (el Departamento de Riesgo de Mercado
se encarga de la validacion de la fuente y los métodos de determinacion de los parametros);

m  Seguimiento y control del valor nominal bruto de las posiciones: este seguimiento se basa en niveles de alerta aplicados a todos los
instrumentos y pupitres y contribuye a la deteccion de posibles operaciones de comercio fraudulento.

En conjunto con el Departamento de Riesgos de Mercado, MACC define la arquitecturay las funcionalidades del sistema de informacion utilizado
para producir los indicadores de riesgo de las transacciones de mercado para asegurar que responde a las necesidades de las diferentes lineas de
negocio.

Un informe diario sobre el uso de limites en VaR (Valor al Riesgo), pruebas de estrés (escenarios extremos) y otras métricas de riesgo de mercado
(sensibilidad, nominal, etc.) a varios niveles (Societe Generale, Banca Global y Soluciones de Inversionista o Mercado Global) se presenta a la
Direccion General y a los gestores de las lineas de negocio, ademas de un informe mensual que resume los principales acontecimientos en el area
de gestion del riesgo de mercado. (Véase la Nota 4- 3.1)

5.13 METODOS DE MEDICION DEL RIESGO DE MERCADO Y LIMITES DE DEFINICION

La evaluacion del riesgo de mercado del Grupo se basa en tres indicadores principales, que se monitorean a través de limites:

m el método del 9g9% Valor al Riesgo (VaR): de acuerdo con el modelo interno de regulacion, este indicador global se utiliza para el
seguimiento diario de los riesgos de mercado incurridos por el Grupo en el ambito de sus actividades de negociacion;

®  una medicion de la prueba de esfuerzo, basada en un indicador decenal del tipo choque. Las mediciones de las pruebas de esfuerzo
permiten restringir y supervisar la exposicion del Grupo al riesgo sistémico ya los choques de mercado excepcionales;

®  métricas complementarias como la sensibilidad (que muestra los riesgos locales asumidos en las actividades de negociacion), nominal
(dando un orden de magnitud mas facilmente comprensible en las exposiciones sin efectos de compensacion), concentracion o
periodo de tenencia, etc.
También se calculan los siguientes indicadores: VaR estresado diariamente, IRC (Carga de Riesgo Incremental) y CRM (Medicion de Riesgo Integral)
semanalmente. Las cargas de capital derivadas de estos modelos internos complementan el VaR teniendo en cuenta los riesgos de calificacion
crediticia y los riesgos de incumplimiento y limitando la naturaleza prociclica de los requerimientos de capital. (Véase la nota 4- 2.3.2)



5.1499% VALOR EN RIESGO (VAR)

El Modelo Interno de VaR se introdujo a finales de 1996 y ha sido aprobado por el regulador francés dentro del dmbito de los requerimientos de
capital regulatorio.

El Valor en Riesgo evalUa las pérdidas potenciales en posiciones en un horizonte de tiempo definido y para un intervalo de confianza dado (99%
para Societe Generale). El método utilizado es el método de "simulacion histérica", que tiene implicitamente en cuenta la correlacion entre los
distintos mercados y se basa en los siguientes principios:

m  almacenamiento en una base de datos de los factores de riesgo representativos de las posiciones de Societe Generale (tasas de interés,
precios de las acciones, tipos de cambio, precios de los productos basicos, volatilidad, diferenciales de crédito, etc.);

= definicion de 260 escenarios correspondientes a variaciones de un dia en estos pardmetros de mercado en un periodo de un afio;
m  aplicacion de estos 260 escenarios a los pardmetros de mercado del dia;
®m  revalorizacion de posiciones diarias, sobre la base de los 260 conjuntos de parametros de mercado ajustados.

Dentro del marco descrito anteriormente, el valor de riesgo de un dia al 99% corresponde al promedio de la segunda y tercera pérdidas mas
grandes calculadas.

El seguimiento diario de los riesgos de mercado se realiza a través del VaR de un dia, que se calcula diariamente. Sin embargo, para
requerimientos de capital regulatorio, debemos tener en cuenta un horizonte de diez dias, por lo que también calculamos un VaR de diez dias,
que se obtiene multiplicando el VaR de un dia por la raiz cuadrada de diez. Esta metodologia cumple con los requisitos de Basilea 2 y ha sido
revisada y validada por el regulador.

La evaluacion del VaR se basa en un modelo y un cierto ndmero de supuestos convencionales, cuyas principales limitaciones son las siguientes:

m  Pordefinicion, el uso de un intervalo de confianza del 99% no toma en cuenta las pérdidas que surjan mas alla de este punto; Por lo
tanto, el VaR es un indicador de pérdidas en condiciones normales de mercado y no tiene en cuenta fluctuaciones excepcionalmente
significativas;

m  ElVaR se calcula utilizando precios de cierre, lo que significa que las fluctuaciones intra-dia no se tienen en cuenta.
El Departamento de Riesgo de Mercado mitiga las limitaciones del modelo VaR mediante la realizacion de pruebas de esfuerzo y otras mediciones
adicionales.

En la actualidad, los riesgos de mercado para casi todas las actividades de la Banca de Inversion y de Inversion (incluidas las relacionadas con los
productos mas complejos) son monitoreados por el método VaR, asi como las principales actividades de mercado de Banca de Particulares y
Banca Privada. Las pocas actividades que no estan cubiertas por el método VaR, ya sea por razones técnicas o porque las apuestas son demasiado
bajas, se controlan mediante pruebas de esfuerzo y las cargas de capital se calculan utilizando el método estandar o mediante métodos
alternativos internos.

La relevancia del modelo se comprueba mediante un backtesting continuo para verificar si el nUmero de dias para los que el resultado negativo
supera el VaR cumple con el intervalo de confianza del gg%.

Las pérdidas y ganancias diarias utilizadas para el backtesting incluyen, en particular, la variacion del valor de la cartera (valor en libros) y el
impacto de nuevas transacciones y transacciones modificadas durante el dia (incluyendo sus margenes de ventas), los costos de
refinanciamiento, Honorarios, honorarios de custodia, etc.), asi como provisiones y ajustes de parametros para el riesgo de mercado. (Véase la
Nota 4-3.2.2)

5.15 VAR PROMEDIO

DISTRIBUCION POR FACTOR DE RIESGO DE VAR DE NEGOCIACION (UN DIA, 99%) - CAMBIOS EN LA PROMEDIO
TRIMESTRAL SOBRE EL PERIODO 2015-2016 (EN MILLONES DE EUROS)
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En 2016, los niveles de VaR (un dia, 99%) se mantuvieron bajos en general (EUR 21 millones en promedio en 2016) debido a un perfil de
riesgo defensivo sobre el patrimonio, en un entorno de mercado incierto, (Brexit, eleccion de los Estados Unidos), lo que provoco
importantes ajustes a corto plazo en el mercado. El VaR alcanzé los EUR 30 millones en varias ocasiones, con variaciones esporadicas
derivadas de:

la inclusion de escenarios de normalizacion dentro de la ventana de cdlculo del VaR al inicio del afio, reflejando la volatilidad de
la renta variable a la baja, lo que penalizd nuestras posiciones de acciones defensivas;

a lo largo del afio, nuevas posiciones relacionadas con flujos de clientes y deformaciones pasivas debidas a los movimientos del
mercado sobre determinados factores de riesgo, en particular el patrimonio;

nuevos flujos de clientes sobre patrimonio y la inclusion de nuevos escenarios volatiles dentro de la ventana de calculo, en
diciembre.

5.16
5.17 VAR DESTACADO (SVAR)

Afinales de 2011, Societe Generale fue autorizada por la Autoridad de Control y Prudencia (ACPR) para complementar sus modelos internos
con los requisitos CRD3, en especial el VaR Estresado, para el mismo ambito que el VaR.

El método de calculo utilizado para el SVR de un dia de 99% es el mismo que en el enfoque de VaR. Consiste en realizar una simulacion
historica con choques de un dia y un intervalo de confianza del 9g9%. Contrariamente al VaR, que utiliza 260 escenarios de fluctuaciones de
un dia durante un periodo de un afio, SVaR utiliza una ventana histdrica fija de un aflo que corresponde a un periodo de tension financiera
significativa.

El SVaR de diez dias utilizado para el calculo del capital regulatorio se obtiene, como para el VaR, multiplicando el SVaR de un dia por la raiz
cuadrada de diez.

La ventana historica del estrés, que se determina mediante un método aprobado por el regulador, captura los shocks significativos en todos
los factores de riesgo (riesgos relacionados con el patrimonio, renta fija, divisas, crédito y materias primas). Esta sujeto a una revision anual.
En 2016, esta ventana abarco el periodo comprendido entre septiembre de 2008 y septiembre de 2009. (véase la Nota 4- 3.2.3)

5.18 EVALUACION DE LA PRUEBA DE ESTRES

Metodologia
Junto almodelo VaR interno, Societe Generale monitorea su exposicion mediante simulaciones de pruebas de tension para tener en cuenta los casos
excepcionales del mercado.

Una prueba de estrés estima la pérdida resultante de un cambio extremo en los parametros del mercado durante un periodo correspondiente al
tiempo requerido para desenrollar o cubrir las posiciones afectadas.



Esta evaluacion del riesgo de la prueba de estrés se aplica en todas las actividades de mercado del Banco. Se basa en un conjunto de 18 escenarios
(3 histdricos y 15 hipotéticos), que incluyen el "Escenario Hipotético de Crisis Financiera de la Sociedad" (o escenario "Generalizado") basado en los
acontecimientos observados en 2008. Estos escenarios Factores de riesgo, incluyendo pardmetros exoticos.

Junto con el modelo VaR, esta metodologia de evaluacion del riesgo de la prueba de esfuerzo es uno de los pilares principales del marco de gestion
del riesgo. Los principios subyacentes son los siguientes:

la prueba de esfuerzo corresponde al peor resultado del conjunto de escenarios histdricos e hipotéticos;

los choques aplicados se calibran en horarios especificos de cada factor de riesgo (el horizonte temporal puede oscilar entre 5 dias para
los factores de riesgo mas liquidos y mas de 20 dias para los menos liquidos);

los riesgos se calculan diariamente para cada una de las actividades de mercado del Banco (todos los productos juntos), utilizando los
escenarios historicos e hipotéticos;

se establecen limites de estrés para la actividad de Societe Generale en su conjunto, y luego para las distintas lineas de negocio del
Grupo.

La Division de Riesgos revisa periddicamente los diversos escenarios de las pruebas de tension, junto con los equipos de economistas y especialistas
del Grupo. Estas revisiones se presentan durante las reuniones de los comités que se celebran cada seis meses, con la asistencia del jefe del
departamento de Riesgos de Mercado, de los economistas de la Sociedad General y de los representantes de las principales actividades del Grupo.
Estas reuniones del comité abarcan los siguientes temas: cambios en los escenarios (creacion, remocion, revision de choque), cobertura adecuada
de los factores de riesgo por los escenarios, revision de las aproximaciones realizadas en términos de célculo, documentacion correcta de todo el
proceso. El nivel de delegacion necesario para validar los cambios en los escenarios de las pruebas de tension depende del impacto de lamodificacion
contemplada. A finales de 2016 se revisaron los horizontes de tiempo utilizados para la calibracion de choque: para algunos pardmetros (dividendos
de acciones, reposiciones de acciones, correlaciones implicitas en los mercados de renta variable), los horizontes temporales utilizados
anteriormente fueron considerados inadecuados en vista de la evolucion de las condiciones del mercado, Lo que nos ha llevado a ajustar los shocks
utilizados en los escenarios a principios de 2017. (véase nota 4- 3.2.4)

PRUEBAS DE ESTRES HISTORICO

Este método consiste en un analisis de las principales crisis econémicas que han afectado a los mercados financieros desde 1995 (fecha a partir de
la cual los mercados financieros se han vuelto globales y estan sujetos a mayores requisitos regulatorios): las variaciones en los precios de los
activos financieros (renta variable, , Los tipos de cambio, los diferenciales de crédito, etc.) durante cada una de estas crisis han sido analizados para
definir escenarios de posibles variaciones en estos factores de riesgo que, cuando se aplican a las posiciones comerciales del banco, podrian generar
peérdidas significativas. En consecuencia, Societe Generale utiliza tres escenarios historicos significativos relacionados con el periodo de octubre a
diciembre de 2008. (véase la Nota 4- 3.2.5)

PRUEBAS DE ESTRES HIPOTETICAS

Los escenarios hipotéticos se definen con los economistas del Grupo y estan disefiados para identificar posibles secuencias de eventos que podrian
conducir a una crisis importante en los mercados financieros (por ejemplo, un gran ataque terrorista, inestabilidad politica en los principales paises
productores de petrdleo, etc.). El objetivo del Grupo es seleccionar eventos extremos pero plausibles que tengan repercusiones importantes en todos
los mercados internacionales. (Véase la Nota 4- 3.2.6)



5. RIESGO DE INTERES ESTRUCTURAL Y RIESGO DE CAMBIO

La exposicion estructural a los riesgos de tipo de interés y tipo de cambio es el resultado de las transacciones comerciales y sus operaciones
de cobertura asociadas, asi como de las transacciones de los centros corporativos.

Los riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio asociados a las actividades de negociacion se excluyen del ambito de medicion del riesgo
estructural, ya que pertenecen a la categoria de riesgos de mercado. Las exposiciones estructurales y de mercado constituyen la exposicion
total al tipo de interés y de tipo de cambio del Grupo.

El principio general es reducir los riesgos estructurales de tipo de interés y de tipo de cambio en la medida de lo posible dentro de las
entidades consolidadas. En la medida de lo posible, las operaciones comerciales y las operaciones de centros corporativos dentro de las
entidades estan protegidas contra riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio, ya sea a través de micro-cobertura (cobertura individual
de cada transaccion comercial) o de macro- cobertura (cobertura de carteras de transacciones comerciales similares dentro de una tesoreria
Departamento). A nivel consolidado, se mantiene una posicion estructural de divisas para minimizar la sensibilidad de la ratio Nivel 1 de
acciones ordinarias del Grupo a las fluctuaciones monetarias. (Véase la Nota 4- 4)

6.1 ORGANIZACION DE LA GESTION DE LA TASA DE INTERES ESTRUCUTRAL Y RIESGOS DE CAMBIO

Los principios y normas para la gestion de estos riesgos se definen a nivel de Grupo. Las entidades son ante todo responsables de la gestion
de estos riesgos. El departamento de ALM (Gestion de Activos y Pasivos) de la Direccion de Finanzas del Grupo complementa el marco de
control.

El Comité de Finanzas del Grupo, 6rgano de la Direccion General
El Comité de Finanzas del Grupo:

= validay supervisa el sistema de seguimiento, gestion y supervision de los riesgos estructurales;
®  revisa los cambios en los riesgos estructurales del Grupo a través de la informacion consolidada;

®  examinay valida las medidas propuestas por la Direccion Financiera del Grupo.

El Departamento de ALM dentro de la Divisién de Finanzas
El Departamento de ALM es responsable de:

m  definirlas politicas de riesgo estructural del Grupo y formalizar el apetito de riesgo por los riesgos estructurales;

m  definirlosindicadores de direcciony los escenarios globales de pruebas de tension para los diferentes tipos de riesgo estructural
y fijar los principales limites para las divisiones de negocio y las entidades;

m  analizar la exposicion de riesgo estructural del Grupo y definir estrategias de cobertura;

m  supervisar el entorno regulador en relacion con el riesgo estructural;

m  definirlos principios de ALM para el Grupo;

m  definir el entorno normativo de las métricas de riesgo estructural, los métodos y el marco de modelizacion;

= validarlos modelos utilizados por las entidades del Grupo en materia de riesgos estructurales, validados junto con la Division de
Riesgos y las lineas de negocio;

®m  inventariar, consolidar e informar los riesgos estructurales del Grupo;

®  monitorear el cumplimiento de los limites de riesgo estructural.

El Departamento de Control de Riesgos de ALM dentro de la Division de
Riesgos

La supervision de segundo nivel de los modelos de ALM utilizados dentro del Grupo y de los marcos asociados es proporcionada por un
servicio dedicado dentro del Departamento de Riesgos. En consecuencia, este departamento emite un dictamen sobre los principios
metodoldgicos, los parametros y los backtests de los modelos ALM. Analiza las propuestas del Departamento de ALM sobre indicadores de

riesgo, escenarios de pruebas de estrés y marcos estructurales de riesgo. También lleva a cabo controles de segundo nivel de los limites de
riesgo que comprenden dichos marcos. El Departamento de Riesgos organiza y preside el Comité de Validacion de Modelos.

Las entidades son responsables de la gestidon del riesgo estructural

En este sentido, las entidades aplican las normas definidas a nivel de Grupo, desarrollan sus propios modelos, miden su exposicion al riesgo
e implementan las coberturas requeridas.



Cada entidad tiene su propio gestor de riesgos estructurales, que depende de la Division de Finanzas de la entidad y es responsable de
realizar controles de primer nivel y de informar a la Division de Finanzas del Grupo a través de un sistema de Tl compartido. Las entidades
de banca minorista, tanto en Francia como en el extranjero, tienen en general un Comité ALM ad hoc encargado de aplicar los modelos
validados, gestionar las exposiciones a riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio y aplicar los programas de cobertura de acuerdo con
los principios establecidos por el Grupo y los limites Validado por el Comité de Finanzas y los Comités ALM de las lineas de negocio. (Véase
la Nota 4-6.1)

6.2 RIESGO AUDITADO | ESTRUCTURAL DE TIPO DE INTERES

El riesgo estructural de tipo de interés se mide en el ambito de las actividades estructurales (transacciones comerciales, las operaciones de
cobertura asociadas y las operaciones de centro corporativo) para cada una de las entidades del Grupo.

El riesgo de tipo de interés estructural surge principalmente de las brechas residuales (superavit o déficit) en las posiciones previstas de tasa
fija de cada entidad.

6.2.1 Objetivo del Grupo

Al orientar el riesgo estructural de tipos de interés, el principal objetivo es garantizar que el riesgo se gestiona reduciendo la exposicion de
la entidad del Grupo al riesgo de tipo de interés estructural en la medida de lo posible.

Para ello, cada entidad y el Grupo en su conjunto estan sujetos a limites de sensibilidad validados por el Comité de Finanzas. La sensibilidad
se define como la variacion en el valor actual neto de las posiciones residuales (superavit o déficit) futuro (vencimientos que cubren mas de
20 afios) para un incremento paralelo del 1% en la curva de rendimientos (es decir, esta sensibilidad no se relaciona con la Sensibilidad del
margen de interés neto anual). El limite fijado a nivel del Grupo es de 1.000 millones de euros.

6.2.2 Medicion y seguimiento de los riesgos estructurales de tipo de interés

Societe Generale utiliza varios indicadores para medir el riesgo global de tipo de interés del Grupo. Los tres indicadores mas importantes
son:

®  Analisis de la brecha de tipos de interés (la diferencia entre los activos y pasivos vigentes a plazo fijo por vencimiento): el esquema de
posiciones a tasa fija es el principal indicador para evaluar las caracteristicas de las operaciones de cobertura necesarias. Se calcula
sobre una base estatica;

= sensibilidad al valor actual neto: un indicador resumen adicional utilizado para establecer limites para las entidades. Se calcula como la
sensibilidad del valor actual neto del balance a las variaciones de los tipos de interés. Esta medicion se calcula para todas las monedas
alas que el Grupo esta expuesto;

m  sensibilidad de los margenes de interés a las variaciones de las tasas de interés en varios escenarios de estrés: esto tiene en cuenta la
sensibilidad generada por las futuras producciones comerciales en un horizonte de tres afos. Se calcula sobre una base dindmica.

Con el fin de cuantificar su exposicion a riesgos estructurales de tipo de interés, el Grupo analiza en el futuro todos los activos y pasivos de tasa fija.
Estas posiciones provienen de transacciones remuneradas o cobradas a tasas fijas y de sus vencimientos.

Los activos y pasivos se analizan por separado, sin ningun a priori de concordancia. Los vencimientos de los activos y pasivos pendientes se
determinan sobre la base de las condiciones contractuales de las transacciones, hipdtesis convencionales y modelos basados en los patrones
historicos de conducta de los clientes (especialmente para depositos a la vista, cuentas de ahorro reguladas, reembolsos anticipados de préstamos
y patrimonio neto).

Una vez que el Grupo haidentificado sus posiciones de tasa fija (superavit o déficit), calcula la sensibilidad (tal como se ha definido anteriormente)
a las variaciones de tipos de interés. Esta sensibilidad se define como la variacion en el valor presente neto de las posiciones de tasa fija para un
incremento paralelo instantaneo del 1% en la curva de rendimientos.

Ademas de este analisis, el Grupo analiza la sensibilidad de su posicion de tipo fijo a diferentes configuraciones de curvas de rendimiento (pisado
y aplanamiento). La medicion de la sensibilidad de los ingresos netos de intereses en un horizonte de tres afios también es utilizada por el Grupo
para cuantificar el riesgo de tipo de interés estructural de entidades significativas.

A lo largo de 2016, el Grupo mantuvo una sensibilidad general al riesgo de tipos de interés inferior al 1,5% del capital requlatorio del Grupo y por
debajo del limite de 1 0oo millones de euros.

Las siguientes observaciones pueden hacerse con respecto al riesgo estructural de las lineas de negocio:

m  Enlabanca minorista francesa, los importes pendientes de los depdsitos de los clientes se consideran generalmente de tipo fijo.
La macro-cobertura se establece principalmente a través del uso de swaps de tasas de interés, con el fin de mantener el valor
actual neto y la sensibilidad del margen de renta al riesgo de tipo de interés (sobre la base de los escenarios adoptados) dentro
de los limites establecidos. A finales de diciembre de 2016, la sensibilidad del valor actual neto de la banca minorista francesa a
un incremento paralelo instantdneo del 1% de la curva de rendimientos, basado en sus activos y pasivos denominados en euros,
fue de EUR -64 millones;

m las transacciones con grandes empresas generalmente estan micro-cubiertas y, por lo tanto, no presentan riesgo de tasa de
interés residual;



= lastransacciones con clientes de las filiales especializadas en servicios financieros suelen ser de macro coberturay, por lo tanto,
solo presentan un riesgo de tipo de interés muy bajo;

m  las operaciones comerciales en las filiales y sucursales del Grupo situadas en paises con escaso desarrollo de los mercados
financieros pueden generar un riesgo estructural de tipo de interés. Estas entidades pueden tener dificultades para cubrir de
forma dptima el riesgo de tipo de interés, pero estas posiciones, gestionadas dentro de los limites, siguen siendo bajas en el
Grupo;

m las transacciones de centros corporativos estan sujetas a cobertura.

La sensibilidad a las variaciones de tipos de interés dentro de las principales entidades del Grupo, que representan el 84% de los préstamos
pendientes del Grupo y el centro corporativo, represent6 111 millones de euros al 31 de diciembre de 2016 (incremento paralelo instantaneo
del 1% de la curva de rendimientos).

(véase Nota 4- 4.2)

TABLA 33: MEDICION DE LA SENSIBILIDAD DE LAS ENTIDADES A UNA TASA DE INTERES DE 1%, INDICADA POR
EL VENCIMIENTO

(In EUR m) <lafio 1-5afios >5afios Total
Cantidad de

sensibilidad 15 9 87 111
Cantidad de

sensibilidad (36) (10) 91 45

6.3 RIESGO DE TASAS DE CAMBIO ESTRUCTURAL

El riesgo de tipo de cambio estructural se debe principalmente a:

m  lasaportaciones de capital en moneda extranjeray las inversiones de capital financiadas mediante la compra de divisas;
m  utilidades retenidas en subsidiarias extranjeras;

m las inversiones realizadas por ciertas filiales extranjeras en una moneda distinta a la utilizada para su financiacion por acciones, por
razones reglamentarias

(véase Nota 4- 4.3)

6.3.1 Objetivo del Grupo

La politica del Grupo consiste en calibrar la cobertura de sus inversiones netas en entidades extranjeras de tal forma que se reduzca en la medida
delo posible la sensibilidad de su ratio Nivel 1 a las fluctuaciones de los tipos de cambio. Con este fin, entra en operaciones de cobertura para
mantener una exposicion cambiaria reduciendo dicha sensibilidad dentro de los limites validados por el Comité de Finanzas.

6.3.2 Medicion y seguimiento de los riesgos estructurales de tipo de cambio

El Grupo cuantifica su exposicion a riesgos estructurales de tipo de cambio mediante el analisis de todos los activos y pasivos denominados
en moneda extranjera, derivados de transacciones comerciales y del centro corporativo.

El Grupo supervisa las posiciones estructurales de los tipos de cambio y gestiona la sensibilidad de la ratio Nivel 1 a las fluctuaciones del tipo
de cambio.

En 2016, el monitoreo de las posiciones estructurales redujo la sensibilidad a las fluctuaciones cambiarias de la renta variable ordinaria
de nivel 1 (la sensibilidad del coeficiente de renta variable ordinaria de nivel 1 se maneja dentro de los limites por divisa establecida segun
el apetito de riesgo del grupo en estas monedas).

(Véase la Nota 4-3.3)



6.

RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no poder cumplir con los requerimientos de flujo de efectivo o garantias cuando éstos
vencieron ya un precio razonable.

7.1 GOBERNABILIDAD Y ORGANIZACION

Los principios y normas aplicables a la gestion de los riesgos de liquidez son definidos por los 6rganos de gobierno del Grupo, cuyas funciones
en el rea de liquidez se enumeran a continuacion:

m El Consejo de Administracion:

5

establece el nivel de tolerancia al riesgo de liquidez como parte del ejercicio de Apetito de Riesgo, incluido el periodo durante el cual
el Grupo puede operar en condiciones de tension ("horizonte de supervivencia"),

se reune regularmente (al menos trimestralmente) para examinar la situacion de riesgo de liquidez del Grupo; (Véase la nota 4-

m el Comité Ejecutivo:

establece objetivos presupuestarios en términos de liquidez basados en propuestas de la Direccidn de Finanzas del Grupo,

asignar liquidez a las empresas ya la Tesoreria del Grupo a partir de propuestas de la Direccion Financiera del Grupo;

m el Comité de Finanzas es el drgano encargado de supervisar los riesgos estructurales y gestionar los escasos recursos. Como tal, es:

se reune cada seis semanas, bajo la presidencia del Consejero Delegado o de un Director General Adjunto, con los representantes del
Departamento de Riesgos de la Division de Finanzas y Desarrollo y de los negocios,

supervisa y valida los limites establecidos para el riesgo estructural de liquidez,

monitorea regularmente el cumplimiento del presupuesto y la trayectoria de liquidez,

adopte, si procede, decisiones sobre la aplicacion de medidas correctoras,

toma decisiones, si es necesario, sobre cuestiones metodoldgicas relacionadas con la gestion del riesgo de liquidez,

examina los cambios normativos y su impacto.

Los negocios son responsables de gestionar el riesgo de liquidez dentro de su ambito y son supervisados directamente por la Division de
Finanzas del Grupo.

La Division de Finanzas del Grupo gestiona y supervisa el riesgo de liquidez a través de tres departamentos independientes, de acuerdo con
el principio de separacion entre las funciones de direccion de riesgo, ejecucion y control:

el Departamento de Direccion Estratégica y Financiera, responsable de:

establecer la trayectoria financiera del Grupo, en linea con sus objetivos estratégicos, requisitos normativos y expectativas de
mercado,

velar por que la direccion de la liquidez esté en consonancia con los demas objetivos del Grupo en términos de rentabilidad y escasez
de recursos,

proponer y supervisar la trayectoria presupuestaria de las empresas,
supervisar el entorno regulador y desarrollar normas de direccion de la liquidez para las empresas;

el Departamento de Balances y Gestion Global de Tesoreria, responsable de:

garantizar la ejecucion del plan de financiacion a corto y largo plazo del Grupo,
supervisary coordinar las funciones del Tesoro del Grupo,

la supervision del mercado y la aportacion de su experiencia operativa al establecimiento de objetivos de direccion de liquidez del
Grupo ya la asignacion de liquidez para las empresas,

la gestion de las garantias utilizadas en las operaciones de refinanciacion (bancos centrales, bonos garantizados, bursatilizacion,
financiacion garantizada) y la supervision de la reserva de liquidez,

la gestion del departamento central de financiacion del Grupo (gestion de la liquidez y del patrimonio neto del Grupo), incluyendo los
graficos de liquidez interna,

desarrollary ejecutar el plan de emergencia en caso de escasez de liquidez del Grupo;

El departamento de ALM, que depende del Director Financiero, se encarga, en particular:

supervisary controlar los riesgos estructurales (liquidez, tipos de interés y tipos de cambio) a los que el Grupo esta expuesto,



— el control de los modelos de riesgo estructural y su cumplimiento de las normas y metodologias del Grupo y el seguimiento del
cumplimiento de los limites de riesgo y las practicas de gestion dentro de las divisiones, lineas de negocio y entidades del Grupo.

La supervision de segundo nivel de los modelos ALM utilizados en el Grupo y del marco de riesgo asociado es realizada por un equipo
dedicado dentro del Departamento de Riesgos de Mercado. En consecuencia, este equipo emite un dictamen sobre los principios
metodoldgicos, los parametros y los backtests de los modelos de liquidez. Analiza las propuestas de la Division de Finanzas sobre
indicadores de riesgo, escenarios de pruebas de estrés y marcos de liquidez y riesgo de financiacion. También lleva a cabo controles de
segundo nivel del cumplimiento de los limites de riesgo definidos en dicho marco.

(Véase la Nota 4- 5.1)

7.2 EL ENFOQUE DEL GRUPO EN LA GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

El objetivo primordial del Grupo es garantizar la financiacion de sus actividades de |la forma mas rentable mediante la gestion del riesgo de
liquidez y el cumplimiento de las restricciones normativas. El sistema de direccion de liquidez proporciona un marco de balance basado en
una estructura objetivo de activos y pasivos que es consistente con el apetito de riesgo definido por el Consejo de Administracion:

m  laestructura de activos debe permitir que las empresas desarrollen sus actividades de una manera que sea eficiente en cuanto a
la liquidez y compatible con la estructura de pasivos objetivo. Este desarrollo debe cumplir con las brechas de liquidez definidas
a nivel del Grupo (en escenarios estaticos y de estrés), asi como los requisitos reglamentarios;

m  la estructura del pasivo se basa en la capacidad de las empresas para recaudar recursos financieros de los clientes y en la
capacidad del Grupo para aumentar de forma sostenible los recursos financieros en los mercados, de acuerdo con su apetito por
el riesgo.

Este sistema de direccion se basa en la medicion y supervision de las brechas de liquidez de las empresas bajo escenarios de referencia y de
tension, sus necesidades de financiacion del Grupo, los fondos recaudados por el Grupo en el mercado, los activos elegiblesy la contribucion
de las empresas a los ratios regulatorios. En consecuencia, los principios de gestion de la liquidez son los siguientes:

1.

Los negocios deben mantener lagunas de liquidez estatica, bajas o nulas, dentro de los limites operativos de sus actividades, utilizando
la Tesoreria Central del Grupo, la cual puede, si es necesario, ejecutar una posicion de anti-transformacion y gestionarla en el marco del
riesgo establecido Limites.

Las pruebas de estrés internas de liquidez, establecidas sobre la base de escenarios sistémicos, especificos o combinados, se controlan
anivel del Grupo. Se utilizan para asegurar el cumplimiento del horizonte de supervivencia establecido por el Consejo de Administracion
y para calibrar las reservas de liquidez. Estan acompafados de un Plan de Financiacion para Contingencias que establece las medidas
que se deben tomar en caso de crisis de liquidez.

Las necesidades de financiacion de las empresas (a corto y largo plazo) se determinan sobre la base de los objetivos de desarrollo de las
franquicias y de acuerdo con los objetivos y capacidades de captacion de recursos del Grupo.

Un plan de financiamiento a largo plazo, que complementa los recursos recaudados por los negocios, estd disefiado para cubrir los
proximos pagos y financiar el crecimiento de los negocios. Tiene en cuenta las capacidades de inversion del Grupo y tiene como objetivo
optimizar el coste de |a recaudacion de fondos, cumpliendo con los limites en términos de concentracion de mercado. También se busca
y gestiona la diversificacion en términos de emisores y grupos de inversores.

Los recursos a corto plazo del Grupo se adaptan a la financiacion de las necesidades a corto plazo de las empresas en periodos adecuados
asugestiony enlinea con los limites de concentracion de mercado. Como se ha sefialado anteriormente, se ajustan a laluz de la reserva
de liquidez en el lado de los activos, basada en el horizonte de supervivencia de estrés establecido, asi como en la meta LCR del Grupo
(Coeficiente de Cobertura de Liquidez, seccion Ratios Regulatorios).

El control de liquidez del Grupo toma en consideracion el cumplimiento de los cocientes regulatorios de referencia (LCR, NSFR,
apalancamiento), las contribuciones de los pilares [ empresas a estas cotizaciones estan sujetas a supervision.

Por Ultimo, la liquidez se rige en términos de coste a través del esquema de precios internos de transferencia del Grupo. La financiacion
asignada a los negocios se imputa a estos Ultimos sobre la base de escalas que deben reflejar el coste de liquidez del Grupo. Este sistema
esta disefiado para optimizar el uso de fuentes externas de financiamiento por parte de las empresasy se utiliza para monitorear el equilibrio
del financiamiento del balance.

Societe Generale ha emprendido una revision especifica de sus riesgos de liquidez y cree que es capaz de cumplir sus proximos vencimientos. A

(véase Nota 4- 5.2)



Auditado | Tabla 8

SILVIA
GLORIA

VALDES
GARCIA

REGISTRO DE ACCIONES OPCIONES DE SUBSCRIPCION O COMPRA INFORMACION

SOBRE OPCIONES DE SUSCRIPCION O COMPRA @

Fecha de la Asamblea General 27.05.2008 27.05.2008
Fecha de la Junta del Consejo 09.03.2010 09.03.2009
Numero total de acciones @ disponibles para suscripcién o compra 1,000,000 1,344,552
de las cuales, Acciones disponibles para suscripcién o compra por los Directores
Generales ©
Sr. OUDEA 0 0
Sr. CABANNES 0 0
Sr. SANCHEZ INCERA 0 0
De las cuales, Acciones disponibles para su suscripcién o compra por miembros del Comité 415,596 155,289
Ejecutivo en ejercicio en la fecha de la concesién
Namero total de beneficiarios 684 778
de los cuales, Miembros del Comité Ejecutivo en funciones en la fecha de la concesién 10 7
Fecha de inicio para el ejercicio de opciones 09.3.2014 31.03.2012
Ultima fecha de ejercicio 08.03.2017 08.03.2016
Precio de suscripcion o de compra (EUR “ 41.2 23.18
Condiciones de ejercicio (donde el plan incluye varias cuotas))
Valor razonable (% del precio de la accién en la fecha de la concesion) 26% 27%
Numero de acciones suscritas a 31.12.2016 83,950 413,760
Numero total de opciones de suscripcion o de compra canceladas o caducadas 658,184 930,038
Opciones de suscripcién o compra pendientes al final del ejercicio fiscal 257,866 754
Potencial efecto diluvito © 0.03% 0.00%

(1) Los gastos de personal generados por estos planes se presentan en la Nota 5.3 de los estados financieros consolidados (p. 389)

(2) El ejercicio en opcion da derecho a una accion de Société Générale. Esta tabla toma en cuenta los ajustes realizados después de los aumentos

de capital.
Esta linea no tiene en cuenta las opciones ejercidas desde la fecha de concesion.

(3) EISr. Oudéay el Sr. Cabannes fueron designados como directores generales en 2008. El Sr. Sanchez Incera fue designado como Director

General en 2010.

(4) El precio de suscripcion o adquisicion es igual al precio promedio de mercado de la accion de Societe General, durante los 20 dias anteriores a

la reunién del Consejo de Administracion.

(5) El efecto de dilucién es el resultado de dividir el niUmero La restante que pueden ser suscritas por el nimero de acciones que componen el

capital social.

(6) Incluye 320.000 opciones concedida inicialmente a los Directores Generales, por el objetivo renunciado a tornear. A



Auditado | Tabla 10

S

SILVIA
GLORIA
VALDES
GARCIA

REGISTRO DE INFORMACION DE ACCIONES DE RENDIMIENTO DE ADJUDICADAS EN

ACCIONES ADJUDICADAS DE RENDIMIENTO

Fecha de la Asamblea General 18.05.2016 20.05.2014 22.05.2012 22.05.2012 25.05.2010 25.05.2010
Fecha de la Junta del Consejo 18.05.2016 12.03.2015 13.03.2014 14.03.2013 02.03.2012 02.11.2010
NUmero total de acciones 2,478,926 1,233,505 1,010,775 1,846,313 2,975,763 5,283,520
otorgadas

De las cuales, nUmero 140,769
otorgado a los Directores
Generales @

Sr. OUDEA 62,900 - - - - -

Sr. CABANNES 38,644 - - - - -

Sr. SANCHEZ INCERA 39,225 - - - -
Numero Total de beneficiarios 6,495 6,733 6,082 6,338 6,363

Fecha de adquisicion

Ver la tabla abajo

31.03.2017 (R)

31.03.2013 (R)

31.03.2015 (R)

31.03.2014 (R)

29.03.2013 (R)
31.03.2015 (NR)
(1ER entrega)

31.03.2019 31.03.2018 (NR) 31.03.2017 (NR)  31.03.2016 (NR) 31.03.2014 (R)
31.03.2016 (NR)
(2% entrega)
Fecha de finalizacion del Ver tabla abajo 31.03.2019 31.03.2018 31.03.2017 31.03.2016 29.03.2015
periodo de mantenimiento 31.03.2016
Condiciones de Rendimiento Si si si si si su
36.4 (R) 37.8(R) 26.1 (R) 21.9 (R) 35.8 (R)
34.6 (NR)
34.9 (NR) 38.1 (NR) 27.1 (NR) 22.5 (NR) (1 entrega)
Valor razonable Ver tabla abajo
(en EUR) @ 34.6 (R)
33.2 (NR)
(2% entrega)
NUmero de acciones adquiridas 0 148 650,046 1,201,218 2,787,956 4,354,448
al 31.12.216
NuUmero total de acciones 35,739 45,895 51,453 119,588 187,807 929,072
canceladas o caducadas
Acciones de rendimiento en 2,443,187 1,187,462 309,276 525,507 0 0

circulacién al cierre del ejercicio

R = Residentes fiscales franceses

NR = Residentes fiscales no franceses

(1) Soélo para los residentes fiscales franceses.
(2) Paralos Consejeros Delegados, véase también las Tablas 6 y 7 del Documento de Registro 2017.

(3) Las condiciones de rendimiento aplicables se describen en la seccién "Gobierno Corporativo, planes de acciones de empleados”

(4) Elvalor razonable se calcula utilizando el método de arbitraje de valoracion.

(5) "Plan de accion libre" para todos los empleados del Grupo, es decir, aprox. 159.000 personas en 79 paises.

A



SILVIA
GLORIA

VALDES
GARCIA

RESUMEN DEL PLAN DE ACCIONES DE RENDIMIENTO 2016 @®

Fecha de la Asamblea General 18.05.2016
Fecha de la Junta del Consejo 18.05.2016
Numero total de acciones concedidas 2,478,926
29.03.2018 29.03.2019 31.03.2020 31.03.2021
(1*" cuota) (1°" cuota)
Fecha de adquisicion
29.03.2019 31.3.2022
(2% cuota) (2 cuota)
Fecha de finalizacién del periodo de 30.09.2018 N/A 01.04.2021 02.10.201
mantenimiento 30.09.2019 01.04.2023
30.18 22.07
(1° cuota) (1% cuota)
Valor razonable (en EUR) @ 29.55
28.92 21.17
(2% cuota) (2% cuota)

(1) Bajo el plan anual LTI de empleados y premios en el contexto de la politica especifica de lealtad y remuneracion aplicable a las personas
reguladas, tal como se define en las reglas bancarias (incluyendo los Directores Generales y los miembros del Comité Ejecutivo).
(2) Elvalor razonable se calcula utilizando el método de arbitraje de evaluacion.



3. INFORMES DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES SOBRE LOS
ESTADOS FINANCIEROS

La presente es una traduccién libre al espafiol del informe de los audilores independientes sobre los estados financieros emitido en Francés
y $& proporciona gnicamente para la comodidad de fos usuarios de habla espariola.

El informe de los auditores independientes incluye la informacién especificamente exigida por Ia ley Francesa para dichos informes,
modificados o no. Esta informacion se presenia después de la opinién de auditoria sobre los estados financieros e incluye parrafos
explicalivos que hablan de las evaluaciones de los audilores de ciertas cuesliones significativas de contabilidad y audiloria. Estas
evaluaciones se consideraron con el proposito de emitir un dictamen de auditoria sobre los estados financieros tomados en conjurio y no
para proporcionar certeza por separado sobre saldos de cuentas individuales, transacciones o revelaciones.

Este informe incluye también informacion relativa a las verificaciones especificas de la informacicn que figuran en el informe de la
administracién y en los documentos dirigidos a los accionistas.

Este informe debe leerse conjuntamente e inferpretarse de conformidad con las normas de derecho Francés y de auditoria profesional
aplicables en Francia.

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
185. avenue Charles-de-Gaulle 172, place des Saisons
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex 92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1
S.A. au capital de € 1.723.040 S.A S & capital variable

Commissaire aux Comples Commissaire aux Comples

Membre de la compagnie régionale de Versailles Membre de la compagnis régionale de Versailles



SOCIETE GENERALE
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE
2016

Informe de los auditores independientes sobre los estados financieros
consolidados

A los Accionistas,

En cumplimiento con (a asighacién gue nos han confiado en su
asamblea general anual, por el presente les reportamos, para el aiio
terminado el 31 de diciembre de 20186, sobre

» la auditoria de los estados financieros adjunios de Société
Génerale;

B lajustificacion de nuestras evaluaciones;
B a3 verificacion especifica e infarmacion requerida por ley,

Estos estados financieros consolidados han sido aprobados por el
consejo de administracion. Nuestro papel consiste en expresar una
opinién sobre estos estados financieros consolidados, con base en
nuestra auditoria.

. OPINION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las normas
profesionales aplicables en Francia; dichas normas requieren que
planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable de que los estados financieros consolidados estan libres de
erores significativos. Una auditoria implica realizar procedimientos,
utilizando técnicas de muesireo u otros métodos de seleccién, para
obtener evidencia de auditoria sobre los montos y revelaciones en los
estados financieros consolidados. Una auditoria también incluye evaluar
lo apropiado de las politicas contables ulilizadas y |a razonabilidad de
las estimaciones conlables efectuadas, asi como la presentacion de los
estados financieros consolidados en su conjunto. Creemos que la
evidencia de audiloria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados presentan una
imagen fiel de los activos y pasivos y de la siluacién financiera del grupo
al 31 de diciembre. 2016 y de los resultados de sus operaciones por el
aio terminado en esa fecha. de acuerdo con las Normas Internacionales
de Infermacién Financiera, adoptadas por la Unidn Europea.

Sin que afecte a nuestra opinion, queremos llamar su atencién sobre la
nota 3.1 “Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de
resullados - 3. Resultado neto de instrumentos financieros a valor
razonable a través de resultados” y la nola 4.2 “Ingresos y gastos de
otras aclividades” que describe el cambio en el método contable para la
presentacion en el estado de resultado y en el balance general, de las
posiciones del inventario fisico de “"commodities” como parte de la
aclividad de creacion de mercado en los derivados de “commaodities™.

Il. JUSTIFICACION DE NUESTRAS EVALUACIONES

De acuerdo con los requisitos del articulo L. 823-9 del Codigo de
Comercio Francés (Codigo de Comercio), relativa a la justificacion de
nuestras evaluaciones, que llamar su atencién sobre los siguientes
asuntos:

B Alos efectos de la preparacion de los estados financieres, su Grupo
regisira la el deterioro para cubrir los riesgos de crédito inherentes a
su actividad y realiza estimaciones contables importanies,
relacionadas en particular con la valuacién del crédito mercantil, la
evaluacion de los activos por impuestos diferidos, asi como la
evaluacion de las provisiones para litigios, tal como se describe en
las siguientes notas a los estados financieros consolidados: 1
“Principios de contabilidad importantes - 4. Uso de estimaciones y
juicie™. 2.21 “Créditc mercantil”, 6. "Impuestos” y 3.8 “Deterioro y
provisiones”. Hemos revisado y probado los procesos
implementados por la administracion, los supuesios basicos y los
pardmelros de valuacion, y hemos evaluado si estas estimaciones
contables se basan en procedimientos documentados consistentes
con las polilicas contables descritas en las notas antes mencionadas
a los estados financieros consolidados

® Como se detalla en las notas 3.4 "Valor razonable de instrumenios
financieros valuados al valor razonable” a los estados financieros
consolidados, su grupo utiiza modelos imemos para valuar
instrumenios financieros que no estan basados en datos de
mercados observables. Nuestros procedimientos consistieron en fa
revision de los procedimientos de control para los modelos
utilizados, evaluando los dalos y los supuestos subyacenles, asi
como su observabilidad, y verificando que los riesgos previstos en
peneral de los mercados se han tenido en cuanta en las valuaciones

B Como se declara en las notas 3.1 "Activos y pasivos financieros a
valor razonable a través de resultadas - 2. Insirumentos financieros
a valor razonable a través de resullados ulilizando la opcion de valor
razonable” y 3.4 “Valor razonable de instrumenios financieros
valuados al valor razonable™ a los estados financieros consoclidados,
su grupo evalué el impacio de los cambios en su propio riesgo de
crédito con respecto a la valuacion de ciertos pasivos financieros
valuados al valor a fravés de resultados. Hemos verificado o
apropiado de los datos utilizados para este proposito.

Eslas evaluaciones fueron hechas como parie de nuesira audiloria de
los estados financieros consolidados tomados en su conjunto y por lo
tanto, contribuyeron a la opinion que nos formamos, la cual se expresa
en la primera parte de este reporte.

lIl. VERIFICACION ESPECIFICA



Como es requerido por ley, hemos verificado también, de conformidad
con las nommas profesionales aplicables en Francia, la informacién
presentada en el reporie de administracion del Grupo.

No lenemos otro asunto para reportar en cuanto a esta presentacion
razobnable y su consistencia con los eslados financieros consolidados

Neuiily-sur-Seine and Paris-La Défense, Marzo 7, 2017
Los Auditores Independientes

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
José-Luis Garcla Isabelle Santenac
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