REPORTE ANUAL 2015

SGFP Mkxico, S. bE R.L. bE C.V.

REPORTE ANUAL QUE SE PRESENTA DE ACUERDO CON LAS DISPOSICIONES DE CARACTER GENERAL APLICABLES
A LAS EMISORAS DE VALORES Y A OTROS PARTICIPANTES DEL MERCADO DE VALORES, EMITIDAS POR LA
COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES, POR EL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015.

NOMBRE DEL EMISOR: SGFP México, S. de R.L. de C.V.

DomMmicILIO: El domicilio del Emisor es Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México.

CLAVE DE COTIZACION: “SGMEX”.

VALORES REGISTRADOS: El Emisor mantiene los siguientes valores registrados: (i) un Programa de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente, hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas Extranjeras, autorizado por la
CNBYV mediante oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, y cuyos valores se encuentran
inscritos en el RNV con el nimero 3381-4.19-2011-001 y listados en el listado correspondiente de la BMV; (i) una
Emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo con Colocaciones Sucesivas, sin que al efecto medie
Oferta Publica, hasta por la cantidad de $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversion o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio numero
153/31757/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, y cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV con el
numero 3381-4.19-2011-002 y listados en el listado correspondiente de la BMV; (iif) una Emision de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo (denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas hasta por la
cantidad de $7,000,000,000.00 (Siete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/8142/2012, de fecha 26 de
abril de 2012, y cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV con el numero 3381-4.01-2012-001 y listados en el
listado correspondiente de la BMV; y (iv) una Emision, sin que al efecto medio Oferta Publica, de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo (denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas hasta por la
cantidad de $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio numero 153/8143/2012, de fecha 26 de
abril de 2012, y cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV con el ntimero 3381-4.00-2012-001 y listados en el
listado correspondiente de la BMV.

De conformidad con el oficio numero 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012, la CNBV autoriz6 al Emisor la
difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean colocadas
bajo la estructura denominada “Estructura 1: Nota con participacion bullet con capital garantizado a vencimiento” al
amparo de la emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV,
fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevd a cabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta publica, de 7,032,150 (Siete
Millones Treinta y Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos
00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento est4 referido al comportamiento del indice SGI Absolute Return Strategy
Index. Los mencionados certificados bursatiles fueron recomprados por el Emisor el dia 21 de noviembre de 2014 y,



por lo tanto, por reunirse el caracter de deudor y acreedor en una misma persona, los mismos se extinguieron en su
totalidad por confusion.

De conformidad con el oficio nimero 153/9111/2012, de fecha 12 de octubre de 2012, la CNBYV autoriz6 al Emisor
la difusién del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la
primera emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevd a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 5,000,000 (Cinco Millones) de
certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N. cada uno), cuya tasa de referencia
sera la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias.

De conformidad con el oficio nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la CNBV autorizé al Emisor la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la segunda
emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacidén antes mencionada, el
Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 200,000 (Doscientos Mil) certificados bursatiles con
valor nominal de USD$100.00 (Cien Dolares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia sera la London InterBank
Offered Rate (LIBOR) aplicable para depdsitos en Dolares a plazo de 3 (tres) meses.

De conformidad con el oficio nimero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la CNBV autorizé al Emisor la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la tercera
emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada, el
Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 250,000 (Doscientos Cincuenta Mil) certificados
bursatiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Dolares 00/100 cada uno), cuya tasa de interés bruto anual es de
3.10% (tres punto diez por ciento).

De conformidad con el oficio numero 153/106706/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, la CNBV autorizé al Emisor
la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la cuarta
emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada, el
Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 100,000 (Cien Mil) certificados bursatiles con valor
nominal de USD$100.00 (Cien Délares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia serd la London InterBank Offered
Rate (LIBOR) aplicable para depdsitos en Dolares a plazo de 3 (tres) meses.

Finalmente, de conformidad con el oficio nimero 153/107562/2014 de fecha 31 de octubre de 2014, la CNBV
autorizo al Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series
que sean colocadas bajo la estructura denominada “Participacion Bullet con Capital Garantizado y Promedio” al
amparo de la emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV,
fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacién antes
mencionada, el Emisor llevd a cabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta publica, de 8,051,812 (Ocho
Millones Cincuenta y Un Mil Ochocientos Doce) certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos
00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esta referido al comportamiento del indice SGI Absolute Strategies Index,
asi como la colocacion, sin que al efecto mediara oferta ptblica, de 1,000,000 (Un Millon) de certificados bursatiles
con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento estd referido al
comportamiento del Indice SGI Absolute Strategies Index.

Emisiones Vigentes del Emisor*

Tipo de Emision Monto Nocional/ Fecha de Fecha de Plazo Capital Tipo de Rendimiento ligado al
Certificado Valor Nominal Emision Vencimiento (Dias) Garantizado Activo comportamiento del
Bursatil Emitido a Subyace siguiente Activo

Vencimiento nte Subyacente
Largo Plazo SGMEX12-2 $500,000,000.00 17 de octubre 11 de octubre 1,820 100% Tasa Tasa de Interés
de 2012 de 2017 Variable Interbancaria de

Equilibrio a un plazo de
28 (veintiocho) dias
(“TIE”)




Largo Plazo SGMEX13D 'USD$20,000,000.00 16 de mayo de 16 de mayo 1,096 100% Tasa London InterBank
2013 de 2016 Variable Offered Rate
(“LIBOR”) aplicable
para dep0sitos en
Dolares a plazo de 3
(tres) meses
Largo Plazo SGMEX13- USD$25,000,000.00 22 de mayo de | 22 de mayo 3,652 100% Tasa Fija | Tasa de Interés Bruto
2D 2013 de 2023 Anual der 3.10% (tres
punto diez por ciento)
Largo Plazo SGMEX14D USD$10,000,000.00 16 de mayo de 16 de mayo 1,820 100% Tasa London InterBank
2014 de 2019 Variable Offered Rate
(“LIBOR”) aplicable
para depositos en
Dolares a plazo de 3
(tres) meses
Estructurado SGMEX 14 $805,181,200.00 21 de 18 de enero 2,615 100% Indice SGI Absolute Return
Largo Plazo noviembre de de 2022 Strategy Index
2014
Estructurado SGMEX 14- $100,000,000.00 21 de 19 de 3,651 100% Indice SGI Absolute Return
Largo Plazo 2 noviembre de noviembre de Strategy Index

2014

2024

http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/

Salvo por lo anterior, a la fecha de este Reporte Anual, el Emisor no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o
listados en la BMV.

Los valores del Emisor se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores. La inscripcién en el
Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o
sobre la exactitud o veracidad de la informacion contenida en este Reporte Anual, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

Ciudad de México, a 26 de Abril de 2016.




II.

III.

IV.

INDICE

INFORMACION GENERAL 1
1.1.  Glosario de Términos y DefiNICIONES .......c.cevuieriieiiirienieriieiieieeiesaestesatesseeaeenseessessaesseeseessesssesssesnnes 1
1.2, RESUMEN EJECULIVO .....ueiitiiiieiieiicie ettt ettt ettt et e ssaesaaesse e seenseasseesseessenseensaensennsenssennnes 4
(a)  DescripCiOn del EMISOT ......cccuieiiiiiieieeieiieiteie ettt ettt e st e teenseessessaesenesanenseenseenns 4
(b) Resumen de Ia Informacion FINAnCIera .........cccvuierieeriieiiieiiieiieesieeste e esve e sveeseaeeseveeene s 5
(c)  DescripCion del GATANE ..........cc.eeiiiierieiieieete ettt ettt ettt siee s e saeesaeeneeenee 5
(d) Comportamiento de los Certificados Bursatiles del Emisor...........ccooceevieiieniiiinieieneceee 5
1.3, Factores de RICSZO .....eoouieiieiiiieeiie et ettt ettt ettt et h e bt e bt et et ese e eae et et e enbeeneeeneesaeas 7
(a)  Factores Relacionados CONM MEXICO .....eeruuieriierieeiiieeniieeiieeetreesteestteesseesseeessseessseessseensseessseensees 7
(b)  Factores Relacionados con el Emisor y los Certificados Bursatiles ............cccceeeerieieneencenncene. 7
(c)  Factores Relacionados con los Valores Estructurados ...........ccceeveriieniieienienienieeeie e 10
(d)  Factores Relacionados con el Garante y 1a Garantia ...........ccoccevverierieecienienieneeneeieeie e senes 10
(e)  Factores Relacionados con los Activos de Referencia ...........cccoevevveviieciieienienieceeeieeeeee. 13
() OLIOS FACLOTES ..uvieuvieeiieiieiiie ettt ettt ettt ettt e et e st e saaesaeesseeseesseesseessessaensaenseensennsesssesnnes 14
L4, OUIOS VAIOTES. ..c.ueeniiiiiiitietteiteit ettt ettt sttt eh sttt st b e s bt bt e bt e st e s et e b e sbeeb e e bt e st enteneenbenaeas 16
) TR 23111 110 ) (USSR PRSPPI 16
(o) IR € T 1 1T PRPR 18
1.5. Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el Registro ..........cocceeeveveiceiieneennnene 19
1.6, Destino de 10S RECUISOS .....coiuiiiiiiieiiieiiee ettt ettt ettt et e et e saeeaeeeeenes 20
1.7. Documentos de Cardcter PUDIICO ........ccoriiiiiiiieiieieee et 21
1.8. Informacion sobre Estimaciones y Riesgos ASOCIad0s ........covieiuieiieiiiiinieieeeeee e 22
1.9. Fuentes de Informacion EXtEINa..........c.ceeiiiiiiiiiiiiiniieeeetetee ettt 23
EL EMISOR 24
2.1. Historia y Desarrollo del EMISOT.......cccooiiiiiiiiieiieit ettt seens 24
2.2, DesScripCion del NEZOCIO .....eevueeiuieiieiieie ettt ettt ettt et e et et et et e e eseesseeseeesse e st enteeneeeneenneenseans 24
(a)  Actividad PrinCipal........c.ooiiiiiiiei ettt eneas 24
(b)  Canales de DiIStIIDUCION. ........ccveiriiieiieecie e eiee e eieeestee et e esteeestaeestaeestaeesaeeseeeseeesseeesneennes 25
(c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros CONtratos .........ccceeuerierieneeneenieeeeeieeecesieenieeeeeeeeeeenees 25
(d)  PrinCipales CIENLES .....cc.eeruieieieieieieee ettt ettt sttt e st e st e e et et e eneeeseesseeseenteenseeneesneas 25
() Legislacion Aplicable y Situacion TribULaria..........cccccvevevervieieereenieerieeeeeeeeeeseesreesre e eee e 25
(f)  ReECUISOS HUMANOS ... ..ccvviiiieiieiieie ettt ettt e et et e steesaeesaeesseesseesseessessseseesseensesssesssesnnas 25
(g2) Desempefio AMDICNTAL........cccveviiriieiiieiieieee ettt ete et et se e teesteebe s e etseeseesseesseesseesseessesnnas 26
(h)  Informacion del MErCaO ........ccvevuieiieiieieeiieteeie ettt sttt ettt et taesbeesbeesseessesnnas 26
(1) EStructura COTPOTAtIVA .....ceeiveeriieiieiieeteeeteeteesteeteeseesessaesseesseesseesseesseassesssesssesseeseessesssesssessns 26
(j)  Descripcion de 108 Principales ACHIVOS ......ccveeveeriieriieiiiieiieseeseesteesreesreeeeesseesseesseesseessesssesnnas 26
(k)  Procesos Judiciales, Administrativos 0 Arbitrales..........ccceeeviereeeriierieeiiieesiie e ereeevee e 26
(I)  Partes Sociales representativas del Capital Social...........ccoooeiieriieniiiiiiieeeeee e, 26
(IN)  DIVIAENAOS ..euvviiiiieiie ettt ettt e ete et e et e e te e e taeestee e taeebeeeseeesaeessaeessseensseenseeansaeesseeenseennses 27
INFORMACION FINANCIERA 28
3.1. Informacion Financiera SelecCionada ............coceeieieiierininieiieieee ettt 28
3.2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion................ 29
3.3. Informe de Créditos REIEVANLES .........cceriiiiiiiiiiieieie ettt 30
3.4. Comentarios y Andlisis de la Administracién Sobre los Resultados de Operacion y Situacion
Financiera del EMUSOT.........ccuiiiiiieiieieeie ettt ettt e st e st e et enseenteeneesseeseenseenseensesnees 31
(a)  Resultados de 1a OPeracion .........c.cceceeieierieriniiniiieteteterteee ettt sttt 31
(b) Situacion Financiera, Liquidez y Recursos de Capital .........ccccoeeereeieiieninininieneneeieicienns 31
(€)  CONLIOL INEETTIO .ttt ettt st sttt sa et sa et be bt et e e e nenaens 32
3.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables CritiCas.........cccccvievveeiiiieiieecrieeriie e eeieeeiee e 33
ADMINISTRACION 34
4.1, AUItOTES EXEEITIOS ...cueiiiiiiiiieiieteeeet ettt ettt et st st bt et et eateestesbeenbeenbeens 34



VI

il

4.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de INterés.........cccoeeveeeeieeiiieecieeicieeniiee e 35
4.3, GOICNLES Y SOCIOS .. ueiueiiietietiett et et te et e ettestee s bt e bt e bt e et eateeaeees e e bt enbeemteemteestesaeesaeenbeenseenteeneeeseenseenteans 36
(2)  CONSEJO AE GOIENEES ....c..eeeietieteeie ettt ettt et et et e e e et e sbeesbeesae e bt e et eaeeeaeeebeenbeenbeenbeenseeneesneas 36

(D) Funcionarios REIEGVANLES. .........cccveruieriieiieieeieieeieeieeteseteseesteesaeesseeseeneesssessaessaenseensennsesssesnnes 37

(€)  SoCios; ASAMDICA A SOCIOS....cuieiieiieiieieeiietieie et eteetesaeseesteesseesseessesssessaesseenseensennsesssesnnes 38

4.4. Estatutos S0ciales Y OtroS COMVENIOS .....eiveruierueeriierieieeteereestesseesseessessessessnesseesseesseessesssesssesseensenns 41
ACTIVOS DE REFERENCIA 42
S5.1. Tasa8 NACIONALES .....eoueeiietietiee ettt ettt ettt e bt et et e e st e st e et e e bt e bt em b e emeeseeesseenbeeneeeneeenee 42
(B)  TIIE ettt ettt ettt et e st e st ea et e te e bt ebeeseentea s e s e ateebeeheeneententenaeaneeaean 42

(b)  Ejemplo Numérico de TIIE ........cooiiiiiiiiiieeeeee e 43

(¢) Comportamiento historico de TIIE..........ccoiiiiiiiiiiiiieee e 45

5.2, Tasas INtErNACIONALES ......c..coueriruiiiiiiientieter ettt ettt ettt st b e st eb et eseeae e 45
(2 TR 31570 SRR 45

(b)  Ejemplo NUMEiCO de LiDOT.......ccouiiiiiiiieieeiieiieieeieeie sttt ettt enseessesnnesnnes 46

(¢) Comportamiento hiStOrico de LiDOT .........ceeieriieriieiiieieiie et 47

5.3, TIPOS € CAMDIO ...uvieiiiiiieiieiieieete ettt et et et e et e et e sbestaesseesseeseessessseassenssesaesseessesssesssesssesseesseensennes 48
() T B 16 2V gl oY o USRS PRUURR P 48

(b)  Ejemplo Numérico de DOLar — PESO .......covieuiiiiieiiieiieieee et 48

(c) Comportamiento historico DOlar - PESO .........ccuieiiiiiiiiiiiiiie et 49

R S O 3121 [ USSR 50
(@)  Indice “SGI VOI Target BRIC” ...........cocoviiieeeeeeeeseeeeseeseeseesesees s 50

(b)  Ejemplo Numérico del Indice “SGI Vol Target BRIC” ..........cocovovvvveereereseeereseeseseeseeseneneen 50

(¢) Comportamiento historico del Indice “SGI Vol Target BRIC”.............ccocovovvoveeeeerserereennan 52

5.5. Materias Primas y Mercancias (COMMOMILIES) ........c.ccuivuervuereenieiieieereeeesseesseesessesssesssesssesseessennes 52
(a) Indice “SGI Smart Market Neutral Commodity INdeX” ............ccovevmivevermeeeereeeeerseeeeseenen 52

(b)  Ejemplo Numérico del indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index” ...................... 53

(¢) Comportamiento historico del Indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index” ........... 55

5.6. Otros Activos de RefErenCia........cocueriiiiririiiiiiiiieieieses et ettt 55
5.7. Activos Subyacentes Relacionados con las Series VIZEeNntes ..........ccoecieierierieninienienie e 55
(a) Descripcion de 10S actiVOSs SUDYACENES......cc.eeruieriieiieieeieiiiesiiesiee et eeee st eee et seee e 55

(b)  Comportamiento historico de 108 activos SUDYACENLES .........eeveeruiereieriieiieieeieeieeieeie e 56

(c)  Ejercicios que cuantifiquen el rendimiento o pérdidas que bajo diferentes escenarios pudieran
GOTICTATSE .uvveenereeuteeuteenuteeniteeeuteesuteeeateesateesabeesuteeeabeesabeeeabeesabeeeabeesabeeeabeesabeesabeessbeesabeesabeenareenan 57

(d)  Otra INFOIMACION ....c.vviiiiieiii ettt ettt et e et e et e e taeetaeebeeesbeeessaeeaseeesaeesseeenseeennes 59

5.8. Activos Subyacentes Relacionados con la Serie Recomprada en 2014.........ccccoveevieieeieieeneenieenenn, 60
(a)  Descripcion de 10S aCtiVOS SUDYACENTES.......c.eervieriieiieieeierieieeseesteesreeeeeseeeseesreeseesseessesssesnnes 60

(b)  Comportamiento historico de 10S aCtivos SUDYACENTES .......ceevveerueeriieriieiieiieeeeeieesieere e eee e 60

(¢)  Ejercicios que cuantifiquen el rendimiento o pérdidas que bajo diferentes escenarios pudieran
GOTICTATSE .oeuvveeereeeureerureenueenureessseesaseesnseessseessseessseessseessseesnseesssaessseessseessseessseensseessesnsseessseennsessns 61

5.9. Activos Subyacentes Relacionados con Estructuras Aprobadas No Emitidas ............ccccceevevvenneennnnnn. 62
(a)  Estructura 1 — Nota con participacion bullet con capital garantizado a vencimiento ................ 62

(D) EStructura 2 — AP0l INOTE .........oocueeeieeeeeeeeseee ettt ettt ettt e 63

(c)  EStructura 3 — Range ACCIUAL..............cccoeouieiieieiieeeee ettt 66

(d)  Estructura 4 — Dual Range ACCTUAL...............c.cccoeieeiieiieeee et 68

(e)  Estructura 5 — Apollo Note con Derecho de Venta................cccoucuevveieeceeceaiesiesieeeeeeenes 71

(f)  Estructura 6 — Apollo Note con Derecho de Venta.............cccuevueeecuienceeeivieiieeiiseneeecieeenneees 74
DESCRIPCION DEL GARANTE 76
LT R = 107 o USSR 76
6.2, Perfil GENEIAL ......ocueieiiiiieiee ettt ettt ettt ettt enaesneenneeneenneenes 76
6.3. Calificaciones Crediticias del GArante .............ccecceerieroierierierieneeieeteeeeseeseee e ete e seaesseesseenseeneeenes 77
6.4. Estrategia y Sectores de NEZOCIOS. .....ccerirtireriirieietertinienteetteit et et sttt st ettt et et st st sae bt eaneneenbeneeas 77
6.5, AMINISIIACION ...e.evieietietietiete et ete et et et et e e eeteeetessaesseesseeseenseeaseessanseenseenseansesnsesnsesseesseenseenseenns 81
6.6. Legislacion Aplicable al Garante ..........c..cocevererieieiienineneeeet ettt ettt nae e 82



6.7. Responsabilidad SOCial COTPOTAtIVA.........ieviieriiieiieeeieecte ettt erteetteerte et e e saeeebeeeseeeeseeeseeenseeenseeennes 82

VII. INFORMACION FINANCIERA DEL GARANTE 84
Los Estados Financieros Auditados del Garante al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, incluidos en el

Anexo B, pueden ser consultados gratuitamente en la pagina de Internet del Emisor, en la siguiente
direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. 84

VIII. LA GARANTIA 85
1X. PERSONAS RESPONSABLES 86
X. ANEXOS 90
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Los Anexos son parte integral del presente Reporte Anual.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR,
CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR SGFP MEXICO, S.
DE R.L. DE C.V.

il



L INFORMACION GENERAL

1.1. Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Reporte Anual podran ser utilizados indistintamente en singular o

plural.

TERMINO

DEFINICION

Activos de Referencia

Aviso

BMV

Certificados Bursatiles

CNBV

Colocacion

Dia Habil

Disposiciones de Emisoras

Délares 6 US$

Emisor

Estados Unidos o E.U.A.
Euro o EUR

Francia

Garante, Société Générale o SG

Significa los activos respecto a los cuales podra estar referido el rendimiento
de los Certificados Bursatiles.

Significa el aviso de oferta ptblica o de colocacion que se publique en la
pagina electronica de la red mundial (Internet) de la BMV, en el que se
establezcan los resultados y/o principales caracteristicas para cada emision y/o
colocacion de Certificados Bursatiles correspondiente.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los certificados bursatiles que el Emisor podra emitir y/o colocar en
los términos y condiciones establecidos en este Reporte Anual.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos en el presente Reporte Anual, en el Titulo, en el
Aviso y/o Suplemento que para cada emision y/o colocacion de Certificados
Bursatiles se prepare, seglin sea el caso, a través de la BMV y en el RNV,
respectivamente, con la intervencion, segun sea el caso, del Intermediario
Colocador.

Significa (i) cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en la
Ciudad de México de acuerdo con el calendario que al efecto publica la
CNBYV, y/o (ii) cualquier dia que por disposicion legal o administrativa las
instituciones financieras de los Estados Unidos y/o de Francia no estén
autorizadas u obligadas a cerrar o dejar de prestar sus servicios, de
conformidad con las disposiciones que sean aplicables para cada caso.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV,
como segun las mismas puedan ser modificadas, adicionadas, re expresadas o
de otras formas reformadas de tiempo en tiempo.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos.

Significa SGFP México, S. de R.L. de C.V.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa la moneda de curso legal de la Union Europea.

Significa la Republica Francesa (République Frangaise).

Significa indistintamente Société Générale.



TERMINO

DEFINICION

Garantia

GIIPS

IFRS o NIIF

Indeval

Intermediario Colocador

ISR

Libor

Ley Monetaria
LGSM
LGTOC

LMV

LISR

Meéxico

NIF

Pesoo $

Prospecto

Reporte Anual

Representante Comun

RNV

SEDI

Significa la garantia constituida por el Garante con relacién a los Certificados
Bursatiles, seglin se describe en el Capitulo VIII “La Garantia” de este Reporte
Anual.

Significa, por sus siglas en inglés, Greece, Ireland, Italy, Portugal and Spain
(Grecia, Irlanda, Italia, Portugal y Espaiia).

Significa las International Financial Reporting Standards o Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.
Significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., o cualquier otra persona que
al efecto se designe en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, seglin sea el
caso.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa la London Interbank Offered Rate.

Significa la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A.C.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa indistintamente cualquiera de los prospectos de colocacion
autorizados por la CNBV al Emisor.

Significa al presente reporte anual que se presenta de conformidad con las
Disposiciones de Emisoras, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2015.

Significa Banco INVEX, S.A., Institucion de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, o cualquier otra institucion que al efecto el Emisor designe como
representante comun de los Tenedores.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusion de Informacion que
mantiene la BMV.



TERMINO

DEFINICION

SGCIB

Suplemento

Tenedor
TIIE

Titulo

UDI

Significa Société Générale Corporate & Investment Banking.

Significa cada uno de los suplementos al Prospecto que seran utilizados para
llevar a cabo la colocacion de Certificados Bursatiles.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles.
Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Significa el titulo o titulos que suscriba el Emisor para documentar la totalidad
de los Certificados Bursatiles que emita y/o coloque.

Significa Unidades de Inversion, la cual es una unidad determinada por el
Gobierno Federal en 1995, indexada al Indice Nacional de Precios al
Consumidor.



1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion mas detallada y la informacion financiera
incluida en otras secciones de este Reporte Anual. El publico inversionista debe prestar especial atencion a las
consideraciones expuestas en la seccion denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demas
informacion incluida en el presente Reporte Anual debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las referencias a “US$” o
“Dolares” son a la moneda de curso legal en los Estados Unidos. Las sumas (incluidos porcentajes) que aparecen en
el Reporte Anual pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

(a) Descripcion del Emisor

El Emisor es una subsidiaria directa del Garante, constituida como una sociedad de responsabilidad
limitada de capital variable de conformidad con las leyes de México, mediante escritura publica nimero 37,628, de
fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco I. Hugues Vélez, titular de la Notaria Ptblica
numero 212 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de
Comercio de la Ciudad de México, bajo el folio mercantil numero 453422-1, de fecha 27 de julio de 2011.

En términos generales, el objeto principal del Emisor es emitir, suscribir y/o adquirir titulos de crédito y
cualquier tipo de valores u obligaciones que la ley permita, sin que para dichos efectos requiera de una resolucion
especifica de su consejo de gerentes o de la asamblea de socios. El Emisor es una sociedad de proposito especifico
constituida por el Garante y otras filiales de la misma, con el objeto de establecer en México un mecanismo para la
emision y colocacion de Certificados Bursatiles, que permita participar al Emisor y a Société Générale en el
mercado de valores mexicano. Derivado de ello, el Emisor se encuentra bajo la direccion y administracion de
funcionarios con experiencia significativa de Société Générale (ver Seccion 4.3 del presente Reporte Anual, para
mayor detalle sobre la trayectoria de los funcionarios del Emisor).

Durante 2012, el Emisor 1llevé a cabo una colocacion de Certificados Bursatiles Estructurados de Largo
Plazo por un monto total de $703,215,000.00 (Setecientos Tres Millones Doscientos Quince Mil Pesos 00/100
M.N.), con cargo a la Emision cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012; y una colocacion de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo por un monto total de $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo al Programa
cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de
2011.

Durante el 2013, el Emisor llevd a cabo una colocacion de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$20,000,000.00 (Veinte Millones de Dolares 00/100); y una colocacion de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo por un monto total de USD$25,000,000.00 (Veinticinco Millones de Ddlares 00/100),
ambas colocaciones con cargo al Programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

Durante 2014, el Emisor llevé a cabo una colocacion de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$10,000,000.00 (Diez Millones de Dolares 00/100) con cargo al Programa cuya inscripcion
preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Ademas,
el Emisor 1levo a cabo dos colocaciones de Certificados Bursatiles Estructurados de Largo Plazo, la primera por un
monto total de $805,181,200.00 (Ochocientos Cinco Millones Ciento Ochenta y Un Mil Doscientos Pesos 00/100
M.N.) y la segunda por un monto total de $100,000,000.00 (Cien Millones de Pesos 00/100 M.N.), ambas
colocaciones con cargo a la Emisién cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Asimismo, durante el 2014, el Emisor llevo
a cabo la recompra de los 7,032,150 (Siete Millones Treinta y Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursatiles
colocados con base al oficio 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012.

Durante 2015, el Emisor recibié autorizacion de la CNBV, mediante oficio 153/5460/2015 de fecha 28 de
julio de 2015, para utilizar formatos de suplemento informativo al prospecto de colocacion, avisos de oferta publica
y documentos con informacion clave para la inversion en las emisiones de certificados bursatiles que se emitan

mediante oferta publica u oferta restringida al amparo del Programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.
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(b) Resumen de la Informacion Financiera

La utilidad neta del Emisor ascendié a aproximadamente a $1,703,349 Pesos al 31 de diciembre de 2015,
un aumento de $1,473,812 Pesos en comparacion con la utilidad neta de $229,537 Pesos en 2014.

Al 31 de diciembre de 2015, el Emisor tenia un capital contable de aproximadamente $20,150,621 Pesos.
El incremento de $1,703,349 Pesos en comparacion con 2014 se explica, en su totalidad, por la utilidad neta

generada durante 2015.

A continuacion se muestran las principales variables financieras del Emisor:

(Cifras en Pesos) 2015 2014 2013

Utilidad (pérdida) neta 1,703,349 229,537 172,818
Activos totales 2,313,209,611 2,251,855,037 1,889,255,574
Pasivos totales 2,293,058,990 2,233,407,765 1,871,037,839
Capital contable (déficit) 20,150,621 18,447,272 18,217,735
(c) Descripcion del Garante

El 4 de mayo de 1864, Napoleédn III firmé el decreto de fundacion de Société Générale. Fundado por un
grupo de industriales y financieros impulsados por los ideales del progreso, la mision del banco siempre ha sido
“fomentar el negocio y el desarrollo industrial”,” hasta convertirse al dia de hoy en una institucion financiera lider
en Francia. Para una mayor descripcion sobre la historia del Garante, ver la Seccion 6.1 del presente Reporte Anual.

El Garante es una sociedad andénima (société anonyme) constituida y regulada de conformidad con la
legislacion de Francia. Es la sociedad controladora (holding) del Grupo Société Générale el cual se extiende a nivel
internacional con operaciones en 76 paises, siendo uno de los grupos de servicios financieros lideres en Europa. Para
una mayor descripcion sobre el perfil general del Garante, ver la Seccion 6.2 del presente Reporte Anual.

Las acciones de Société Générale se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Paris y también son
operadas en los Estados Unidos a través de un programa de ADRs (dmerican Depository Receipts). Ver la Seccion
1.4 del presente Reporte Anual.

Los principales sectores de negocio de Société Générale son las Banca Minorista Francesa, la Banca
Minorista Internacional y la Banca Corporativa y de Inversion. Para una descripcion detallada sobre los sectores de
negocio del Garante, ver el Capitulo V “Descripcion del Garante” del presente Reporte Anual.

Es importante sefialar que el Garante mantiene una presencia en México a través de su oficina de
representacion, la cual presta servicios a sus clientes en términos de las disposiciones legales aplicables.

Las oficinas principales del Garante se encuentran ubicadas en: Tours Société Générale — 17, cours Valmy,
92972, La Defense Cedex, Paris, Francia.

A la fecha de este Reporte Anual, la calificacion de largo plazo del Garante es de “A(high)” por DBRS,
“A2” por Moody’s, “A” por FitchRatings, y “A” por Standard & Poor’s. Las calificaciones del Garante, asi como el
significado de las mismas, pueden ser consultadas gratuitamente en la siguiente direccion:
http://www.investor.socgen.com. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LA CALIFICACION OTORGADA A
SOCIETE GENERALE POR LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S) NO CONSTITUYE UNA
RECOMENDACION DE INVERSION, Y EN TODO CASO PUEDE ESTAR SUJETA A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LAS
METODOLOGIAS DE LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORAC(S).

(d) Comportamiento de los Certificados Bursatiles del Emisor

Al 31 de diciembre de 2015, los Certificados Bursatiles del Emisor mostraban el siguiente valor razonable:



Valor Razonable de cada Certificado Bursatil al 31

Emision de diciembre de 2015
(Pesos)
SGMEX12-2 504,558,611
SGMEX13D 343,866,797
SGMEX13-2D 429,880,505
SGMEX14D 170,205,390
SGMEX14 755,421,002
SGMEX14-2 91,360,000




1.3.

Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursatiles, los inversionistas potenciales deben tomar

en consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacion contenida en este Reporte Anual y, en especial,
los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los tUnicos inherentes a los
Certificados Bursatiles descritos en el presente Reporte Anual. Aquellos que a la fecha del presente Reporte Anual
se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian
tener un efecto adverso significativo sobre la Garantia y/o la liquidez, las operaciones o situacion financiera del
Emisor y del Garante y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles.

()

(b)

Factores Relacionados con México
(i) Situacidén macroeconémica

Historicamente, en México se han presentado diversas crisis econdmicas, caracterizadas por alzas en las
tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés, contraccion en la
demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y
disminucién de la confianza de los inversionistas, entre otros. El Emisor no puede garantizar que dichos
eventos no ocurran de nuevo en el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la
situacion financiera del Emisor.

(ii) Reformas fiscales

La legislacion tributaria en México es objeto de modificaciones periodicas, por lo que el Emisor no puede
garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable” descrito en los Prospectos, no sufran modificaciones en el
futuro que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses o rendimientos generados por los
Certificados Bursatiles.

(iii) Cambio en la regulacion

La regulaciéon en México puede sufrir modificaciones en el futuro. E1 Emisor no puede garantizar que la
regulacion en México no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles.

(iv) Tipo de cambio

En virtud de que los Certificados Bursatiles podran estar indexados a divisas extranjeras, o bien, podran
estar denominados y ser emitidos en dichas divisas, segun lo determine el Emisor, las fluctuaciones del
Peso frente a dichas divisas extranjeras podrian afectar negativamente la capacidad de pago del Emisor
frente a los Tenedores.

) Riesgos por fluctuaciones en las tasas de interés

Las tasas de interés en México han sido volatiles en los ultimos afios. Por ello, la inflacién y los
movimientos en las tasas de interés podrian causar un efecto negativo en el Emisor o en el rendimiento que
generen los Certificados Bursatiles. Por lo tanto, el Emisor no puede garantizar que los intereses que, en su
caso, devenguen los Certificados Bursatiles referidos a tasas de interés generen los rendimientos esperados
por los Tenedores, toda vez que dependen en gran parte de las variaciones de las tasas de interés.

Factores Relacionados con el Emisor y los Certificados Bursatiles
(i) El Emisor es una Sociedad constituida el 8 de julio de 2011

El Emisor es una sociedad de responsabilidad limitada constituida de conformidad con las leyes de México,
el dia 8 de julio de 2011. El Emisor cuenta con seis emisiones de Certificados Bursétiles (ver Seccion 4
para mayor detalle sobre las emisiones de Certificados Bursatiles), a la fecha del presente Reporte Anual y,
en tal virtud, las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles se encuentran amparadas por
aquellos activos que mantenga el Emisor en su patrimonio. En el mismo sentido, los Tenedores tendran
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acceso a la informacion establecida en este Reporte Anual con respecto al Emisor, incluyendo la
informacion financiera trimestral y anual de conformidad con las disposiciones legales aplicables. No
obstante lo anterior, para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que ha
realizado y/o realice el Emisor, el Garante ha otorgado en favor de los Tenedores una garantia irrevocable e
incondicional, tal como se desarrolla con mayor detalle en el Capitulo VIII “La Garantia” del presente
Reporte Anual.

(ii) El Emisor es una Sociedad de Responsabilidad Limitada

Como se describe en este Reporte Anual, el Emisor se constituyd como una sociedad de responsabilidad
limitada de capital variable de conformidad con las disposiciones de la LGSM. Los Tenedores deberan
considerar que, en términos del articulo 58 del referido ordenamiento, los socios del Emisor unicamente
estan obligados a responder frente a terceros hasta por el monto de sus aportaciones. No obstante lo
anterior, para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que ha realizado y/o
realice el Emisor, el Garante ha otorgado en favor de los Tenedores una garantia irrevocable e
incondicional, tal como se desarrolla con mayor detalle en el Capitulo VIII “La Garantia” del presente
Reporte Anual.

(iii) El Emisor es una Sociedad de Propoésito Especifico del Garante

El Emisor es una sociedad constituida y controlada directamente por el Garante, con el propoésito especifico
de ser un vehiculo para el grupo Société Générale que le permita continuar con la expansion de su segmento
de negocios en México, especialmente en el sector de mercado de capitales y valores (capital markets and
securities), por lo que los Tenedores deberan considerar que el Emisor podra asumir obligaciones
crediticias y financieras para tales efectos, pudiendo no tener la liquidez suficiente directamente para hacer
frente a las mismas. No obstante lo anterior, para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de
Certificados Bursatiles que ha realizado y/o realice el Emisor, el Garante ha otorgado en favor de los
Tenedores una garantia irrevocable e incondicional, tal como se desarrolla con mayor detalle en el Capitulo
VIII “La Garantia” del presente Reporte Anual.

(>iv) Dependencia de la Estrategia de Negocios del Garante

El Garante es la entidad que controla al Emisor, por lo que los Tenedores deberan considerar que
posiblemente el negocio del Emisor en México resultara de la adaptacion del modelo de negocios global del
grupo Société Générale. En caso de que Société Générale decida limitar el crecimiento del negocio del
Emisor o decida reenfocar su negocio a otras jurisdicciones, los resultados operativos o financieros del
Emisor pudieran verse afectados.

W) El Emisor podra otorgar financiamiento, recibiendo o no garantia especifica alguna

El Emisor, en términos de las disposiciones de sus estatutos sociales, podra otorgar cualquier tipo de
financiamientos o préstamos a personas o sociedades mercantiles o civiles, para lo cual podra recibir o no
garantia especifica alguna, en el entendido que dichas operaciones Unicamente se realizaran siempre que
estén permitidas por la legislacion aplicable. Si bien el financiamiento que pudiere llegar a otorgar el
Emisor en términos de lo anterior pudiera afectar su situacion financiera, los Tenedores deben considerar
que para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que ha realizado y/o
realice el Emisor, éstos contaran con una garantia irrevocable e incondicional del Garante, tal como se
desarrolla con mayor detalle en el Capitulo VIII “La Garantia” del presente Reporte Anual.

(vi) La principal actividad del Emisor es la emision de Certificados Bursatiles

Como se sefala a lo largo del presente Reporte Anual, la principal actividad del Emisor consiste en
adquirir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito mediante oferta publica o privada, ya
sea en México o en el extranjero. Los recursos que obtenga el Emisor podran ser utilizados para adquirir
instrumentos financieros de distintas contrapartes nacionales o extranjeras que le permitan mitigar su
exposicion al riesgo y de esta forma cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados
Bursatiles (ver Seccion 1.6 “Destino de los Recursos”). Por lo anterior, existe la posibilidad de que la
situacion financiera del Emisor se vea afectada por el deterioro econdémico de sus contrapartes o ante el
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incumplimiento de las obligaciones contraidas frente al Emisor, lo que podria influir negativamente en la
capacidad de pago del Emisor frente a los Tenedores.

(vii) Concurso Mercantil del Emisor

En caso de que se declare el concurso mercantil del Emisor, los Tenedores seran considerados, en cuanto a
su preferencia en el pago, en igualdad de circunstancias con todos los demas acreedores comunes del
Emisor. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles y demas disposiciones aplicables, en caso de
declaracion de concurso mercantil o quiebra del Emisor, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo
los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de acreedores singularmente privilegiados,
los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos en favor de acreedores con privilegio
especial, tendran preferencia sobre los créditos en favor de los acreedores comunes del Emisor, incluyendo
los créditos resultantes de los Certificados Bursatiles. Asimismo, en caso de declaracién de concurso
mercantil o quiebra del Emisor, de existir créditos con garantia real, éstos tendran preferencia (incluso con
respecto a los Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en
garantia. A la fecha del presente Reporte Anual, el Emisor no cuenta con créditos con garantia real.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones del Emisor a
partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil: (1) si las obligaciones del Emisor
se encuentran denominadas en divisas extranjeras deberan convertirse a Pesos al tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en México, y posteriormente deberan convertirse a UDIs utilizando al efecto la equivalencia de
dichas unidades que dé a conocer el Banco de México (tomando en consideracion el tipo de cambio de la
divisa extranjera correspondiente frente al Peso y posteriormente el valor de la UDI en la fecha de
declaracion del concurso mercantil); (2) si las obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos
deberan convertirse a UDIs utilizando al efecto la equivalencia de dichas unidades que dé a conocer el
Banco de México (tomando en consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracion del concurso
mercantil); y (3) si las obligaciones contenidas en los Certificados Bursatiles se encuentran denominadas en
UDIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del
Emisor (incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados Bursatiles), sin garantia real,
denominadas en divisas extranjeras, Pesos o UDIs, dejaran de causar intereses a partir de la fecha de
declaracion del concurso mercantil.

(viii)  Pagos conforme a los Certificados Bursatiles

El pago a los Tenedores de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo en los términos y condiciones que
se sefialan en los Titulos que documenten las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles
respectivas. No es posible asegurar que el Emisor contara con los recursos suficientes para realizar el pago
de los Certificados Bursatiles.

(ix) Posibilidad de recibir pagos en Divisas Extranjeras

El Emisor podra emitir Certificados Bursatiles denominados en divisas extranjeras, los cuales podran ser
amortizados en dichas divisas. Por lo tanto, los posibles Tenedores que deseen adquirir los Certificados
Bursatiles, deberan contar con la posibilidad de recibir la divisa respectiva. En dicho supuesto, los
Tenedores deberan contar con una cuenta en la divisa respectiva y/o con algiin mecanismo para recibir
dichos pagos. Para mayor detalle, ver la Seccion “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses o
Rendimientos” de los Prospectos.

(x) Los Certificados Bursatiles Pudieran No Contar con una Calificacion sobre su Calidad Crediticia

El tipo de valores a que se refiere este Reporte Anual pudieran no contar con una calificacion sobre su
calidad crediticia en si mismos, en virtud de que sus rendimientos no dependen de la calidad crediticia del
Emisor, del Garante o de la emision y/o colocacion bajo la cual se coloquen, sino de factores ajenos

pactados para cada emision y/o colocacion de Certificados Bursatiles particular.

(xi) Rendimiento de los Certificados Bursatiles



(©

(d)

Dependiendo de las caracteristicas particulares que para cada emision y/o colocacion de Certificados
Bursatiles se establezcan, los Certificados Bursatiles podran pagar intereses o rendimientos limitados o
podran no pagar intereses o rendimientos, y por tanto podria implicar la pérdida en el tiempo del valor de la
inversion en los Certificados Bursatiles por parte de los inversionistas. La adquisicion de los Certificados
Bursatiles implica la asuncion por parte de los inversionistas de dichos riesgos.

(xii) Mercado secundario para los Certificados Bursatiles

No es posible asegurar que existird un mercado secundario para los Certificados Bursatiles. Asimismo, no
es posible asegurar que surgird un mercado de negociacion activa para los Certificados Bursatiles o que los
mismos seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior, podria limitar la
capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Bursatiles al precio deseado, en el momento y en
la cantidad que desearan hacerlo. Por lo anterior, los posibles inversionistas deben estar preparados para
asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los mismos.

(xiii)  Riesgo de reinversion

Las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que realice el Emisor podran contemplar
mecanismos de amortizacion anticipada. Dicha amortizacion anticipada podria implicar un riesgo a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles ya que éstos tendrian que reinvertir las cantidades recibidas en
dicha amortizacion anticipada a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser
menores 0 mayores que la tasa o rendimiento de los Certificados Bursatiles.

(xiv)  Prima por amortizacion anticipada

De conformidad con lo que se establece en el Prospecto o Folleto Informativo, segun corresponda, en el
Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segn sea el caso, que documenten cada una de las emisiones y/o
colocaciones de Certificados Bursatiles, se podra contemplar el derecho del Emisor de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles correspondientes, asi como la posibilidad de que los Tenedores
reciban o no prima alguna con motivo de dicha amortizacion anticipada. En las referidas condiciones, los
Tenedores deberan considerar la posibilidad de que ante el cumplimiento de las condiciones necesarias para
la amortizacion anticipada de alguna emision y/o colocacion de Certificados Bursatiles que ha realizado y/o
realice el Emisor, los documentos relativos a dicha emision y/o colocacion no contemplen el derecho a
recibir prima alguna por ese concepto, lo cual podria tener un efecto adverso en los rendimientos esperados.

Factores Relacionados con los Valores Estructurados
(i) Los Certificados Bursatiles son Instrumentos Financieros Especializados

Algunos de los tipos de valores a que se refiere este Reporte Anual, son instrumentos financieros
especializados (Valores Estructurados, en términos de las Disposiciones de Emisoras) para inversionistas
conocedores de instrumentos financieros tales como operaciones financieras derivadas, por lo que se
recomienda a los inversionistas asesorarse sobre los riesgos asociados a este tipo de inversiones
(especialmente los riesgos de mercado). El patrimonio del Emisor podra estar integrado, entre otros activos
y pasivos, por instrumentos de deuda y operaciones financieras derivadas. Adicionalmente, estos
instrumentos podran liquidar a su vencimiento un importe nominal menor al principal invertido.

Factores Relacionados con el Garante y la Garantia
(i) El Garante esta sujeto a diversas leyes y regulaciones

Los negocios del Garante estan sujetos a la regulacion de los paises en los que se desarrollan. Los cambios
en dichas regulaciones podrian provocar que el Garante modifique sus objetivos de negocios en caso que
las practicas existentes se vuelvan mas reguladas, se incrementen los costos o simplemente se prohiban.
Los negocios del Garante y los sectores en los que opera se encuentran, en ocasiones, siendo revisados o
investigados por reguladores, lo cual puede llevar a acciones coercitivas, multas e infracciones, o a la
imposicion de dafios y reclamaciones derivadas de litigios.
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(ii) Ubicacion de los Activos del Garante

El Garante es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Francia, con subsidiarias y filiales
alrededor del mundo, por lo que la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México.
Derivado de ello, en caso de insolvencia o quicbra del Garante, las reclamaciones de los Tenedores
conforme a la Garantia quedaran sujetas a la preferencia que establezcan las leyes aplicables de Francia, o
de aquellos paises que resulten aplicables.

(iii) Los resultados del Garante se pueden ver afectados por su exposicion a los mercados en los que
opera

Los resultados del Garante pueden estar condicionados por distintas circunstancias econémicas, financieras
y politicas, entre otras, de los principales mercados en los que opera, tales como Francia y otros paises de la
Unién Europea. El principal mercado donde opera el Garante es Francia, por lo que, por ejemplo, una
actividad econdémica y financiera inactiva, una baja en el consumo de las personas o una evoluciéon
desfavorable del mercado de bienes raices en la actualidad afectan y pudieran continuar teniendo un
impacto negativo material en sus negocios resultando en una demanda menor por préstamos, mayores tasas
de incumplimiento y menor valor de sus activos. En otros paises de la Union Europea una inactividad
econémica o deterioro del ambiente econdmico pudiera resultar en un aumento de pérdidas en los
préstamos o mayores niveles de provisiones. Asimismo, el Garante opera negocios de banca comercial y
banca de inversion en mercados emergentes, principalmente Rusia y otros paises de Europa Central y del
Este, asi como en paises del norte de Africa. Las operaciones de mercados de capitales y valores en
mercados emergentes pueden ser mas volatiles y mas vulnerables a ciertos riesgos, a diferencia de otros
mercados mas desarrollados, tales como riesgos politicos y volatilidad del tipo de cambio. Es probable que
éstos mercados continuen siendo caracterizados por mayores niveles de incerteza y, consecuentemente, de
riesgo. Derivado de lo anterior, los Tenedores deberan considerar que las operaciones que realiza el Garante
en las distintas jurisdicciones en las que opera pudieran verse afectadas por diversas circunstancias ajenas al
Garante y, consecuentemente, afectar su negocio, resultados de las operaciones y situacion financiera.

(iv) Operaciones Financieras del Garante

El Garante es una institucion financiera regulada baja las leyes de Francia, que actualmente opera con una
amplia gama de productos financieros, los cuales incluyen el otorgamiento de crédito y la celebracion de
operaciones financieras derivadas. La regulacion aplicable al Garante y al sector financiero en general,
busca preservar la estabilidad y la solidez de las instituciones, limitar y controlar el riesgo a la exposicion
de mercado y proteger a los depositantes, clientes ¢ inversionistas. No obstante que el Garante es una
entidad regulada y cumple con los requerimientos que la ley en Francia le exige en la celebracion de las
operaciones antes descritas, los Tenedores deben considerar que las operaciones financieras del Garante,
incluidas las operaciones financieras derivadas, pudieran tener un efecto adverso sobre la situacion
financiera del Garante y, consecuentemente, afectar su capacidad de pago frente a terceros.

W) El Garante opera en un sector altamente competitivo

El Garante esta sujeto a una intensa competencia en los mercados globales y locales en donde opera. En
una escala global, el Garante compite con sus lineas de negocio principales, tales como la Banca Minorista
Internacional, Servicios Financieros Especializados y Seguros y Banca de Inversion y Banca Privada, frente
a las instituciones financieras internacionales de mayor presencia. Dentro de su principal mercado, Francia,
enfrenta principalmente competencia de instituciones establecidas localmente y no con un impacto
internacional significativo. Para una descripcion detallada sobre las lineas de negocio con las que opera el
Garante, ver la Seccion 6.4 “Estrategia y Sectores de Negocio” del presente Reporte Anual. No obstante
que el Garante realiza continuamente acciones de analisis de sus competidores, asi como de las estrategias
y productos que ofrece en cada mercado que opera, los Tenedores deberan considerar que el sector
altamente competitivo en el que se desarrollan las actividades del Garante pudiera tener una injerencia en
su situacion financiera de no realizarse las acciones adecuadas.

(vi) La economia y los mercados financieros globales continflan demostrando altos niveles de
incertidumbre, los cuales pueden continuar afectando material y adversamente los negocios,
condicion financiera y resultados de operaciones del Garante
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Después de las sefiales iniciales de trastornos a los mercados financieros en el 2007, la economia y sistemas
financieros globales han experimentado en los ultimos afios una confusion e incertidumbre significativa que
llevo, entre otras cosas, al fracaso de varias instituciones financieras internacionales lideres. El pronostico
para la economia global a corto y mediano plazo continta siendo desafiante. El estado del sistema
financiero global continuara siendo afectado por factores estructurales, asi como por otros factores
economicos tales como la disponibilidad de inversiones productivas y tasas de desempleo. En el ambiente
actual, los modelos de desarrollo de crecimiento econdomico basados principalmente en niveles de deuda
doméstica pueden demostrar ser inadecuados. Otros factores que contribuyen a la incertidumbre en la
economia y los mercados financieros globales incluyen intervenciones de bancos centrales, el riesgo de
inflacion y la adopcion de parte de gobiernos de politicas de presupuesto mas restrictivas a efecto de
contener la deuda publica. En particular, el Garante se encuentra expuesto al riesgo de pérdidas sustanciales
si instituciones financieras u otras contrapartes de crédito resultan insolventes o no son capaces de cumplir
con sus obligaciones frente al Garante. La incapacidad del Garante de recuperar el valor de sus activos de
conformidad con los porcentajes de capacidad de recuperacion estimados basados en tendencias histdricas
(los cuales pueden resultar incorrectos en el ambiente actual de mercado) podria afectar adversamente su
desempefio. En el mismo sentido, recientes acontecimientos negativos que afectan diversas economias
europeas y la pérdida de calidad de la deuda soberana de algunos paises europeos ha desencadenado
incertidumbre financiera y econdémica adicional. Una crisis europea que se agudiza podria disparar un
declive significativo en la calidad de los activos del Garante, asi como un incremento en sus pérdidas por
créditos en los paises afectados. A su vez, podria resultar necesario para el Garante el invertir recursos para
recapitalizar a sus negocios y/o subsidiarias en dichos paises o en paises relacionados. Las actividades
locales del Garante podrian encontrarse sujetas a iniciativas legales emergentes o restricciones impuestas
por autoridades locales, lo cual pudiera tener un efecto adverso sobre los negocios, la situacion financiera y
los resultados de las operaciones del Garante y, consecuentemente, afectar su capacidad de pago frente a
terceros.

(vii) Uso de diferentes Normas de Informacion Financiera:

Los estados financieros consolidados del Garante estan preparados de conformidad con las NIIF. Las NIIF
difieren en diversos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados en México. La tasa
de interés o el rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursatiles pudiere diferir de los
registros contables aplicados por los Tenedores dependiendo de las normas financieras aplicadas, y ello
pudiere traducirse en rendimientos contables distintos de los rendimientos observados para una Emision de
Certificados Bursatiles particular.

(viii)  Legislacion y Jurisdiccion Aplicable de la Garantia

En caso de incumplimiento de pago por parte del Emisor bajo los Certificados Bursatiles, los Tenedores
deberan sujetarse a las leyes sustantivas y procesales de Francia para exigir el pago debido al Garante en los
términos de la Garantia. Adicionalmente, cualquier disputa, reclamaciéon o demanda que surja derivada de,
o en relacion con la validez, interpretacion o cumplimiento de la Garantia debera someterse a la jurisdiccion
exclusiva de las cortes de Francia.

De conformidad con las disposiciones legales aplicables en Francia, los Tenedores deberan considerar que
las cortes competentes de Francia pudieran dictar una resolucion que afecte la ejecucion y los alcances de la
Garantia, cuestiones que son y serian ajenas a la voluntad del Garante y del Emisor.

Para mayor detalle sobre los términos y condiciones de la Garantia, ver el Capitulo VIII “La Garantia” del
presente Reporte Anual.

(ix) Revelacion de Informacion Periddica del Garante.
La informacion periddica revelada por el Garante serd elaborada en el idioma del pais de origen y su

traduccion correspondiente al espafiol se revelara con posterioridad a la fecha en que dicha informacion
haya sido revelada en su version original.
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(e)

Factores Relacionados con los Activos de Referencia
(i) Rendimiento de los Certificados Bursatiles esta ligado a los Activos de Referencia

El Emisor puede realizar la Colocacion de diferentes tipos de Certificados Bursatiles cuyos rendimientos
podran estar referidos al comportamiento de diversos Activos de Referencia. Una inversion en este tipo de
Certificados Bursatiles donde el pago del rendimiento estd determinado por el comportamiento de un
Activo de Referencia, puede representar un riesgo diferente al de un instrumento de deuda convencional
que genera un interés fijo o variable. El cambio en el precio de los Activos de Referencia depende de
factores de mercado que no estan bajo el control del Emisor o del Garante. Los posibles inversionistas
deberan analizar las caracteristicas de los Activos de Referencia, a fin de determinar el riesgo inherente a
cada Activo de Referencia.

(ii) Volatilidad en los Activos de Referencia

La tasa de interés o el rendimiento que devengaran los Certificados Bursatiles estara referida al
comportamiento de los Activos de Referencia. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de
que movimientos en los Activos de Referencia en el mercado provoquen que los Certificados Bursatiles les
generen rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

(iii) Informacion Disponible de los Activos de Referencia

El Emisor no controla las fuentes de informacién donde se muestra el comportamiento de los Activos de
Referencia. Dicha informacion podra ser divulgada con retrasos o incluso podra no divulgarse, lo que podra
afectar adversamente el rendimiento de los Certificados Bursatiles.

(>iv) Desaparicion o falta de publicacion de algiin Activo de Referencia

El Emisor no puede prever con exactitud que algin Activo de Referencia utilizado para una determinada
emision y/ colocacion de Certificados Bursatiles, dejara de existir o de publicarse en los medios de acceso
respectivos. No obstante ello, el Aviso y Titulo de la emisién y/o colocacion de Certificados Bursatiles
respectiva preveran el mecanismo de sustitucion y célculo para el caso de que algin Activo de Referencia
deje de existir o de publicarse.

) Soélo Determinadas Estructuras contaran con la Calificacion Crediticia del Activo de Referencia

Como ha quedado establecido en este Reporte Anual, los Certificados Bursatiles pudieran no contar con
una calificacion sobre su calidad crediticia en si mismos. Sélo tratandose de aquellas emisiones y/o
colocaciones cuyas caracteristicas implique la colocacion de Certificados Bursatiles con obligacion de pago
de principal o intereses, de cuya estructura forme parte un instrumento de deuda, el Emisor estara obligado
a incluir el dictamen sobre la calidad crediticia de dicho instrumento de deuda o, en su caso, de la
institucién que emita o resulte contraparte o proveedor del instrumento financiero derivado respectivo, el
cual debera cumplir con los requisitos previstos en las Disposiciones de Emisoras.

(vi) Variables en Mercados Financieros Internacionales

El comportamiento de diferentes variables en los mercados financieros internacionales, particularmente de
aquellos paises a los que pueden estar ligados cada uno de los distintos Activos de Referencia, tales como
movimientos en las tasas de interés, inflacion y tipos de cambio, podran afectar adversamente los
rendimientos de los Certificados Bursatiles o incluso generar pérdidas para los inversionistas en los
Certificados Bursétiles.

(vii) Concentracion de Mercado, Industria o Sector

Si los Activos de Referencia de cualesquiera emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles se
concentran en los activos, valores o indices de un mercado, industria, grupo de industrias, sector o clase de
activos en particular, dichas emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles podrian verse
adversamente afectadas por el desempeiio de aquellos activos, valores o indices y por tanto, podrian estar
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sujetas a una mayor volatilidad de precio. En adicién, la Colocaciéon de emisiones y/o colocaciones de
Certificados Bursatiles concentrada en una industria o sector en particular puede ser mas susceptible a
cualquier evento econémico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o sector en
particular.

(viii)  Desempeiio de Clases de Activos de Referencia

Los rendimientos de los Certificados Bursatiles podran estar referidos al comportamiento de los Activos de
Referencia que se describen en el Capitulo III “Activos de Referencia” de los Prospectos. Por tanto, es
posible que los rendimientos de los Certificados Bursatiles puedan ser menores que los de otros activos,
valores o indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores
distintas de aquéllas que replican los Activos de Referencia.

(ix) Indices y Licencias

El Emisor esta en posibilidad de colocar Certificados Bursatiles cuyo rendimiento esté referido a un Activo
de Referencia que replica determinados indices, valores o activos (p.ej. acciones o canastas de acciones); la
inversion en dichos Certificados Bursatiles supone el conocimiento sobre la forma en que indices o activos
operan. En este sentido, no existe seguridad de que la informacion disponible sobre el comportamiento de
dichos indices, valores o activos sea suficiente, sobre el mantenimiento de los mismos o de que en un
momento dado sustitutos satisfactorios seran designados respecto de cada uno de los indices, valores o
activos que no sea mantenido.

Por otro lado, la utilizacién de determinados indices supone la obtencion de una licencia de uso con el
proveedor de dichos indices. El Emisor, previo a la colocacion de Certificados Bursatiles, habra obtenido,
en su caracter de licenciatario, una licencia de uso con el o los proveedores de los indices respectivos; si el
Emisor perdiera o no obtuviere por cualquier razon o circunstancia los derechos de uso de los indices, dicha
pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un efecto adverso en el Emisor o en el valor de
los Certificados Bursatiles afectados. Por su parte, de ser el caso, el Emisor informara a la CNBV, BMV y a
los Tenedores si para una emision y/o colocacion en particular se requiere de licencia de uso de marca, asi
como si el Emisor cuenta ya con dicha licencia.

Otros Factores
(i) Inestabilidad de los mercados de capitales

El precio de mercado de los valores del Emisor, al igual que de muchos otros emisores, se ve afectado en
mayor o menor medida por las condiciones econémicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las
condiciones econdomicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econéomicas de México,
las reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso
sobre el precio de mercado de los valores del Emisor. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro
no puedan llegar a presentarse eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un efecto
adverso en los Tenedores de los Certificados Bursatiles.

(ii) Fluctuaciones en los Tipos de Cambio

Las fluctuaciones en los tipos de cambios podrian afectar el desempefio econémico de los paises en los que
el Emisor, el Garante y sus clientes operan, y por ende sus resultados de operacion y capacidad de pago.
Asimismo, la valuacion de los pasivos y activos del Emisor pueden variar dependiendo de dichas
fluctuaciones.

(iii) Riesgo asociado a Instrumentos Financieros Derivados

De conformidad con lo establecido en la Seccién 1.6 “Destino de los Recursos™ de este Reporte Anual, el
Emisor podra utilizar los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles
para la contratacion de, entre otros, instrumentos financieros derivados. Aunque no es posible determinar la
frecuencia con la cual el Emisor contratara dichos instrumentos financieros derivados, cuando las
condiciones del mercado son propicias, el Emisor puede llevar a cabo operaciones cuyo objetivo sea cubrir

14



y disminuir sus riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias o de variaciones en las tasas de interés
precisamente mediante instrumentos financieros derivados. Los riesgos asociados con los instrumentos

financieros derivados se pueden presentar por las circunstancias del mercado y la solvencia de las
contrapartes con las cuales se contratan.
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1.4. Otros Valores
(a) Emisor

El Emisor, al contar con valores inscritos en el RNV, revela en forma periodica y continua a la CNBV, a la
BMYV y al ptblico en general, su informacion financiera, econdmica, contable, administrativa y juridica.

Durante los tltimos tres ejercicios y a partir de su fecha de constitucion el 8 de julio de 2011, el Emisor ha
revelado aquella informacion requerida respecto de las emisiones y series hechas al amparo de los Programas y
Emisiones que se describen a continuacion, de forma periddica, completa y oportuna, asi como la informacion
relacionada con eventos relevantes e informacion periddica requerida en términos de la LMV y de las Disposiciones
de Emisoras. Asimismo, el Emisor revela, conforme a las disposiciones aplicables a la CNBV y a la BMV, su
informacion financiera de manera trimestral y anual y, segtn sea aplicable, toda aquella informacién relacionada con
la actividad de su gobierno corporativo.

De conformidad con el oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, la Comisién
autorizo6 al Emisor la inscripcion preventiva en el RNV de un Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caracter Revolvente, hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas Extranjeras, cuyos valores han sido autorizados para su
listado en el listado correspondiente de la BMV.

Asimismo, de conformidad con el oficio nimero 153/31757/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, la
Comision autorizé al Emisor la inscripcion en el RNV de una Emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Colocaciones Sucesivas, sin que al efecto medie Oferta Publica, hasta por la cantidad de
$3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas
Extranjeras, cuyos valores han sido autorizados para su listado en el listado correspondiente de la BMV.

Por otra parte, de conformidad con el oficio nimero 153/8142/2012, de fecha 26 de abril de 2012, la
Comision autorizé al Emisor la inscripcion en el RNV de una Emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo (denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas hasta por la cantidad de $7,000,000,000.00
(Siete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas Extranjeras, cuyos
valores han sido autorizados para su listado en el listado correspondiente de la BMV.

De conformidad con el oficio nimero 153/8143/2012, de fecha 26 de abril de 2012, la Comision autorizé al
Emisor la inscripcion en el RNV de una Emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo (denominados
Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas, sin que al efecto medie Oferta Publica, hasta por la cantidad de
$3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o Divisas
Extranjeras, cuyos valores han sido autorizados para su listado en el listado correspondiente de la BMV.

Se hace notar que, no obstante la obligacion establecida en los Prospectos y folletos informativos del
Emisor, relativa a la necesidad de actualizar dichos documentos habiendo transcurrido 1 afio contado a partir de su
fecha de publicacion, el Emisor hace del conocimiento del publico inversionista que de conformidad con el Articulo
13 de las Disposiciones de Emisoras, el Emisor no realizara actualizacion de sus Prospectos y folletos informativos,
siempre que a la fecha se encuentre al corriente con sus obligaciones de entrega de la informacion periddica a que
hace referencia el Titulo Cuarto de las Disposiciones de Emisoras. Asimismo, tampoco debera actualizar las
opiniones legales siempre y cuando los términos bajo las cuales se emitieron no se modifiquen.

@) Valores Emitidos

De conformidad con el oficio nimero 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Estructura 1: Nota con participacion bullet con capital garantizado a
vencimiento” al amparo de la emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta
publica en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la
autorizacion antes mencionada, el Emisor llevo a cabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta publica, de
7,032,150 (Siete Millones Treinta y Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursatiles con valor nominal de $100.00
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(Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esta referido al comportamiento del Indice SGI Absolute
Return Strategy Index. Los mencionados certificados bursatiles fueron recomprados por el Emisor el dia 21 de
noviembre de 2014 y, por lo tanto, por reunirse el caracter de deudor y acreedor en una misma persona, los mismos
se extinguieron en su totalidad por confusion.

De conformidad con el oficio nimero 153/9111/2012, de fecha 12 de octubre de 2012, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a
la primera emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevd a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 5,000,000 (Cinco Millones) de
certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N. cada uno), cuya tasa de referencia
sera la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias.

De conformidad con el oficio nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a
la segunda emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta ptblica, de 200,000 (Doscientos Mil) certificados
bursatiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Dolares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia serd la
London InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depdsitos en Dolares a plazo de 3 (tres) meses.

De conformidad con el oficio nimero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la CNBV autorizo al
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a
la tercera emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevd a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 250,000 (Doscientos Cincuenta Mil)
certificados bursatiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100 cada uno), cuya tasa de interés bruto
anual es de 3.10% (tres punto diez por ciento).

De conformidad con el oficio niimero 153/106706/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, la CNBV autorizd
al Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos
a la cuarta emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevd a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 100,000 (Cien Mil) certificados
bursatiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Doélares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia sera la
London InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depdsitos en Dolares a plazo de 3 (tres) meses.

De conformidad con el oficio nimero 153/107562/2014 de fecha 31 de octubre de 2014, la CNBV autorizd
al Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Participacion Bullet con Capital Garantizado y Promedio” al amparo de la
emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta ptiblica en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacién antes mencionada, el
Emisor llevé a cabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta publica, de 8,051,812 (Ocho Millones Cincuenta
y Un Mil Ochocientos Doce) certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada
uno, cuyo rendimiento esté referido al comportamiento del Indice SGI Absolute Strategies Index.

Finalmente, de conformidad con el oficio nimero 153/107562/2014 de fecha 31 de octubre de 2014, la
CNBYV autorizo6 al Emisor la difusion del formato de aviso de colocacidon con fines informativos, que documentara
las series que sean colocadas bajo la estructura denominada “Participacion Bullet con Capital Garantizado y
Promedio” al amparo de la emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica
en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion
antes mencionada, el Emisor llevo a cabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta publica, de 1,000,000 (Un
Millén) de certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo
rendimiento est4 referido al comportamiento del indice SGI Absolute Strategies Index.

(ii) Estructuras Aprobadas y No Emitidas
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De conformidad con el oficio nimero 153/8607/2012, de fecha 13 junio de 2012, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Estructura 1: Nota con participacion bullet con capital garantizado a
vencimiento” al amparo de la emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta
publica en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/8660/2012, de fecha 12 de julio de 2012, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Estructura 2: Apollo Note” al amparo de la emision de certificados

bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/6346/2013, de fecha 22 de febrero de 2013, la CNBV autorizo al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada Estructura 3: “Range Accrual” al amparo de la emision de certificados

bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/6523/2013, de fecha 19 de abril de 2013, la CNBV autorizo al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada Estructura 4: “Dual Range Accrual” al amparo de la emisién de
certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada mediante
oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/106546/2014, de fecha 16 de abril de 2014, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Apollo Note con Derecho de Venta” al amparo de la emision de

certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada mediante
oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/106547/2014, de fecha 16 de abril de 2014, la CNBV autorizo al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Participacion Bullet con Capital Garantizado para Acciones” al amparo de
la emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

Finalmente, de conformidad con el oficio 153/5460/2015, de fecha 28 de julio de 2015, la CNBV autorizd
al Emisor la difusion de formatos de suplemento informativo al prospecto de colocacion, avisos de oferta publica y
documentos con informacion clave para la inversion, que documentaran las emisiones de certificados bursatiles que

se emitan mediante oferta publica u oferta restringida al amparo del Programa cuya inscripcion preventiva en el
RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

Salvo por lo anterior, a la fecha de este Reporte Anual, el Emisor no cuenta con otros valores inscritos en el
RNV o listados en la BMV.

(b) Garante
Las acciones del Garante se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Paris (mercado de compensacion
diferida, grupo A de operacion continua, cédigo ISIN FR0000130809), las cuales cotizan con la clave “SOGN.PA”.

Asimismo, a través de un programa de ADRs (American Depository Receipts) el Garante mantiene acciones listadas
en la Bolsa de Valores de Nueva York, con la clave de cotizacion SCGLY.
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1.5. Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el Registro

Durante el afio 2015, no hubo cambios significativos en los derechos de valores inscritos en el RNV.
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1.6. Destino de los Recursos

Los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que ha realizado y/o
realice el Emisor, han sido y seran utilizados por el Emisor para fines corporativos en general, para realizar
inversiones o, en su caso, podran ser utilizados para contratar distintas coberturas a través de instrumentos
financieros. Para tales efectos, el Emisor ha contratado y podra adquirir o contratar cualquier tipo de instrumentos
financieros, incluso con filiales o subsidiarias de Société Générale, con el fin de cubrir sus propios riesgos y estar en
posibilidad de cumplir con sus obligaciones bajo los Certificados Bursatiles. Asimismo, el Emisor los podra utilizar
para cubrir sus necesidades de tesoreria, capital de trabajo o, en general, para llevar a cabo los actos necesarios para
cumplir con su objeto social.

En su caso, el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segun sea el caso, estableceran a mayor detalle el
destino de los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que realice el Emisor.

Al 31 de diciembre de 2015, se encontraban vigentes los siguientes créditos otorgados por el Emisor a
Société Générale:

(a) Un crédito con un importe principal de $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.).
El crédito devenga intereses mensuales a una tasa variable. La tasa de referencia es la Tasa de Interés Interbancaria
de Equilibrio a plazo de 28 dias, a la cual se adicionaran 60 puntos base. La primera fecha de pago de intereses fue
el dia 14 de noviembre de 2012 y la ltima el dia 11 de octubre de 2017. El crédito no devenga intereses moratorios.
La fecha de vencimiento del crédito sera el 11 de octubre de 2017.

(b) Un crédito con un importe principal de USD$20,000,000.00 (Veinte Millones de Dolares 00/100). El
crédito devenga intereses trimestrales a una tasa variable. La tasa de referencia es la LIBOR a plazo de 3 meses, a la
cual se adicionaran 70 puntos base. La primera fecha de pago de intereses fue el dia 16 de agosto de 2013 y la ultima
el dia 16 de mayo de 2016. El crédito no devenga intereses moratorios. La fecha de vencimiento del crédito sera el
16 de mayo de 2016.

(¢) Un crédito con un importe principal de USD$25,000,000.00 (Veinticinco Millones de Ddlares 00/100).
El crédito devenga intereses semestrales a una tasa fija de 3.10%. La primera fecha de pago de intereses fue el dia 22
de noviembre de 2013 y la ultima el dia 22 de mayo de 2023. El crédito no devenga intereses moratorios. La fecha
de vencimiento del crédito sera el 22 de mayo de 2023.

(d) Un crédito con un importe principal de USD$10,000,000.00 (Diez Millones de Ddlares 00/100). El
crédito devenga intereses trimestrales a una tasa variable. La tasa de referencia es la LIBOR a plazo de 3 meses, a la
cual se adicionaran 100 puntos base. La primera fecha de pago de intereses fue el dia 22 de agosto de 2014 y la
ultima el dia 22 de mayo de 2019. El crédito no devenga interese moratorios. La fecha de vencimiento del crédito
sera el 22 de mayo de 2019.

(e) Un crédito con un importe principal de $805,181,200.00 (Ochocientos Cinco Millones Ciento Ochenta y
Un Mil Doscientos Pesos 00/100 M.N.). La forma de céalculo de rendimiento esta referido al comportamiento del
indice SGI Absolute Strategies Index (Clave de Pizarra “INDIABST <Index>" de Bloomberg). El crédito no
devenga intereses moratorios. La fecha de vencimiento del crédito sera el 18 de enero de 2022.

(f) Un crédito con un importe principal de $100,000,000.00 (Cien Millones de Pesos 00/100 M.N.) la forma de
calculo de rendimiento esta referido al comportamiento del indice SGI Absolute Strategies Index (Clave de Pizarra
“IND1ABST <Index>" de Bloomberg). El crédito no devenga intereses moratorios. La fecha de vencimiento del
crédito sera el 19 de noviembre de 2024.
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1.7. Documentos de Caracter Publico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y a la BMV, como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra disponible al publico en el Centro de Informacion
de la BMV que se encuentra en el Centro Bursatil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México. Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en los portales de Internet de
la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor
(http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/).

Asimismo, copia de dicha informacion podra obtenerse por los Tenedores mediante escrito dirigido al
Representante Comun, teléfono —+(52) 55 5350-3333, correo electronico ricardo.calderon@invex.com o
lturcott@invex.com, con domicilio en Torre Esmeralda I, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas
de Chapultepec, C.P. 11000, Ciudad de México.

Las oficinas del Emisor en México para efectos de cualesquier notificacion o escrito que deba de
presentarse se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Mgéxico, Distrito Federal, teléfono + (52) 55 5080-1025 y facsimil + (52) 55 5080-1011. El encargado de la relacion
con inversionistas del Emisor es Luis Sainz Carrillo, teléfono +52 (55) 5080-1025, correo electronico
luis.sainz(@sgcib.com, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, Ciudad de México.

Para mayor informacion sobre Société Générale, los inversionistas podran consultar adicionalmente el
portal de Internet de Société Générale (www.societegenerale.com) y el portal de Internet de la Autoridad
Supervisora Prudencial (Autorité du Controle Prudentiel), en la siguiente direccion: http://www.acp.banque-
france.fr.
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1.8. Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacion distinta a la informacion historica que se incluye en el presente Reporte Anual, refleja la
perspectiva del Emisor en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados
financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”,
“considera”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al
evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial debera tener en cuenta los factores descritos
en la Seccion 1.3. “Factores de Riesgo” y otras advertencias contenidas en este Reporte Anual. Dichos factores de
riesgo y proyecciones describen circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran
significativamente de lo esperado con base en las proyecciones o estimaciones futuras.

22



1.9. Fuentes de Informacion Externa

Cierta informacion relativa al Emisor y al Garante contenida en este Reporte Anual se ha recopilado de una
serie de fuentes publicas. Es posible conseguir cierta informacion relativa al Emisor y al Garante en los sistemas de
difusion de la CNBV y del RNV.

Ademas, cierta informacion adicional que no forma parte de este Reporte Anual puede ser encontrada en
los portales de Internet del Emisor (http:/latam.sgamericas.com/sgfpmexico/), en el portal de Internet del Garante
(www.societegenerale.com/en/tools/regulated-information) y de la BMV (www.bmyv.com.mx).

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Reporte Anual, de los Prospectos,
de los Suplementos o de los Avisos respectivos, y por esta razéon no han sido revisadas por la CNBV.
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II. EL EMISOR
2.1. Historia y Desarrollo del Emisor

La denominacién social del Emisor es SGFP México, S. de R.L. de C.V., y fue constituido mediante
escritura publica numero 37,628, de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco I. Hugues
Vélez, titular de la Notaria Publica numero 212 de la Ciudad de México, cuyo primer testimonio quedd debidamente
inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal el 27 de julio de 2011, bajo el folio mercantil
nimero 453422-1. La duracion del Emisor es indefinida.

Las oficinas principales del Emisor estdn ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, en la Ciudad de México, teléfono +52 (55) 5080-1025.

En términos generales, el objeto principal del Emisor es emitir, suscribir y/o adquirir titulos de crédito y
cualquier tipo de valores u obligaciones que la ley permita, sin que para dichos efectos requiera de una resoluciéon
especifica de su consejo de gerentes o de la asamblea de socios.

Durante 2012, el Emisor 1llevé a cabo una colocacion de Certificados Bursatiles Estructurados de Largo
Plazo por un monto total de $703,215,000.00 (Setecientos Tres Millones Doscientos Quince Mil Pesos 00/100
M.N.), con cargo a la Emision cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012; y una colocacioén de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo por un monto total de $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo al Programa
cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de
2011.

Durante el 2013, el Emisor 1llevé a cabo una colocaciéon de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$20,000,000.00 (Veinte Millones de Dodlares 00/100); y una colocacion de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo por un monto total de USD$25,000,000.00 (Veinticinco Millones de Ddlares 00/100),
ambas colocaciones con cargo al Programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

Durante 2014, el Emisor llevo a cabo una colocacion de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$10,000,000.00 (Diez Millones de Dolares 00/100) con cargo al Programa cuya inscripcion
preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Ademas,
el Emisor llevo a cabo dos colocaciones de Certificados Bursatiles Estructurados de Largo Plazo, la primera por un
monto total de $805,181,200.00 (Ochocientos Cinco Millones Ciento Ochenta y Un Mil Doscientos Pesos 00/100
M.N.) y la segunda por un monto total de $100,000,000.00 (Cien Millones de Pesos 00/100 M.N.), ambas
colocaciones con cargo a la Emision cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Asimismo, durante el 2014, el Emisor llevo
a cabo la recompra de 7,032,150 (Siete Millones Treinta y Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursatiles
colocados con base al oficio 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012.

Durante 2015, el Emisor recibié autorizacion de la CNBV, mediante oficio 153/5460/2015 de fecha 28 de
julio de 2015, para utilizar formatos de suplemento informativo al prospecto de colocacion, avisos de oferta ptiblica
y documentos con informacion clave para la inversién en las emisiones de certificados bursatiles que se emitan
mediante oferta publica u oferta restringida al amparo del Programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

2.2. Descripcion del Negocio
(a) Actividad Principal
Dentro del objeto social del Emisor, entre otras, las principales actividades del Emisor consisten en:

(1) Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito, valores, titulos valor y otros documentos
y obligaciones que la Ley permita, con la intervencion, en su caso, de las personas o instituciones
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nacionales o extranjeras que en cada caso sean requeridas de acuerdo con la Ley, asi como llevar a
cabo operaciones de crédito, sin necesidad de resolucion previa de la asamblea de socios o del consejo
de gerentes.

(2) Adquirir titulos de crédito o valores emitidos por entidades nacionales o extranjeras, asi como emitir,
ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito mediante oferta publica o privada, ya sea en
México o en el extranjero, previa autorizacion de las autoridades competentes, incluyendo en bolsas de
valores o sistemas de cotizacion extranjeros, sin necesidad de resolucion previa de la asamblea de
socios o del consejo de gerentes.

(3) Celebrar operaciones con todo tipo de valores, asi como las operaciones financieras conocidas como
derivadas, sin necesidad de resolucion previa de la asamblea de socios o del consejo de gerentes.

El Emisor es una sociedad de proposito especifico constituida por el Garante y otras filiales de la misma,
con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emision y colocacion de Certificados Bursatiles, que
permita participar al Emisor y a Société Générale de forma competitiva y versatil dentro del mercado de valores
mexicano.

Derivado de ello, el Emisor cuenta con seis emisiones de Certificados Bursatiles (ver Seccion 1.4, para
mayor detalle sobre las emisiones de Certificados Bursatiles realizadas desde 2012 hasta la fecha del presente
Reporte Anual), en el entendido que se encuentra bajo la direccion y administracion de funcionarios con experiencia
significativa de Société Générale.

En términos generales, el Emisor no realiza actividades empresariales u operaciones distintas a las
anteriormente mencionadas que sean relevantes.

(b) Canales de Distribucién

El Emisor no cuenta con canales de distribucion.
(c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

El Emisor no es titular de derechos derivados de patentes, licencias o marcas. El uso de diversos indices
como Activos de Referencia por parte del Emisor en los Certificados Bursatiles se realiza al amparo de las licencias
que el Garante y/o sus subsidiarias poseen sobre dichos indices.
(d) Principales Clientes

El Emisor no cuenta con clientes.
(e) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

El Emisor se encuentra sujeto principalmente a la LGSM. Asimismo, las obligaciones del Emisor como
emisor de valores se encuentran reguladas por la LMV y las Disposiciones de Emisoras.

En cuanto a su situacion tributaria, el Emisor es contribuyente del impuesto sobre la renta, del impuesto al
valor agregado y demas impuestos aplicables en México y hasta el 2013 era contribuyente del impuesto empresarial

a tasa unica (IETU), de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Conforme a la nueva Ley de ISR, la tasa para los afios 2014 y 2015 fue de 30%, misma que continuara para
los afios posteriores.

® Recursos Humanos

El Emisor no cuenta con empleados.
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(g) Desempeiio Ambiental

Las actividades que desarrolla y que tiene contemplado desarrollar el Emisor no tienen impacto ambiental
relevante.

(h) Informacion del Mercado

Debido a que el Emisor no comercializa ningln tipo de bien o servicio, no cuenta con un nivel de
participacion en ningiin mercado, ni con competidores.

(i) Estructura Corporativa

Société Générale

Société Générale
de Participations

99.99999% 0.00001%

SGFP México, S.

de R.L. de C.V.

3g) Descripcion de los Principales Activos

Actualmente, los principales activos del Emisor son los créditos que han sido otorgados al Garante en base
a los recursos que ha recibido de los Certificados Bursatiles que han sido emitidos y colocados, los cuales tienen
caracteristicas similares a los Certificados Bursatiles objeto, en su caso, de la Emision correspondiente. Asimismo,
el Emisor podra contar dentro de sus activos, con los instrumentos en los cuales invierta los recursos que reciba de
las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles y cualesquier rendimientos derivados de los mismos que se
llegaren a generar. Ademas, el Emisor podra contar, en su caso, con los derechos en su favor que se deriven de los
instrumentos financieros que mantenga.

k) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Actualmente, no existe ningun proceso judicial, administrativo o arbitral en el cual el Emisor sea parte.
Adicionalmente, el Emisor no se encuentra en ninguno de los supuestos previstos en los articulos 9 y 10 de la Ley de
Concursos Mercantiles.

1)) Partes Sociales representativas del Capital Social

Al 31 de diciembre de 2015 el capital social suscrito y pagado del Emisor asciende a $17,650,000.00
(Diecisiete Millones Seiscientos Cincuenta Mil Pesos 00/100 M.N.) representado de la siguiente forma:
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Socio Capital Fijo Capital Variable Porcentaje del
Parte Social Valor Parte Social Valor Capital Social
Société Générale 1 $2,999 1 $17,647,000 99.99999%
Société Générale 1 $1 0 $0 0.00001%
de Participations
Total: 2 $3,000 1 $17,647,000 100%

El 8 de agosto de 2011, se aprobd aumentar el capital social del Emisor en su parte variable por
$17,647,000.00 (Diecisiete Millones Seiscientos Cuarenta y Siete Pesos 00/100 M.N.), el cual fue suscrito y pagado
en esa misma fecha. Con posterioridad a dicho aumento de capital, no ha habido variaciones adicionales en el capital

social del Emisor.

(m) Dividendos

A la fecha del presente Reporte Anual, el Emisor no ha decretado dividendos ni cuenta con una politica de

dividendos.
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III. INFORMACION FINANCIERA

3.1. Informacion Financiera Seleccionada
(Cifras en Pesos) 2015 2014 2013

Gastos de administracion — 3,968,543 4,840,355 3,566,793
Principalmente honorarios

Utilidad (pérdida) neta 1,703,349 229,537 172,818
Activos totales 2,313,209,611 2,251,855,037 1,889,255,574
Pasivos totales 2,293,058,990 2,233,407,765 1,871,037,839
Capital contable (déficit) 20,150,621 18,447,272 18,217,735

Al 31 de diciembre de 2015 el Emisor tuvo una utilidad neta de $1,703,349 Pesos, segun se detalla en los
estados financieros dictaminados correspondientes que se adjuntan a este Reporte Anual como Anexo A.
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3.2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportaciéon

El Emisor no cuenta con informacién financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacion.
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3.3. Informe de Créditos Relevantes

Distinto de los créditos que el Emisor ha otorgado al Garante que se describen en la Seccion 1.6 del
presente Reporte Anual, el Emisor no cuenta con créditos relevantes.

Por otro lado, el Emisor se encuentra al corriente en el pago del capital ¢ intereses de los Certificados
Bursatiles.
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34. Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre los Resultados de Operacién y Situacion
Financiera del Emisor

(a) Resultados de la Operacion
Al 31 de diciembre de 2015, el Emisor obtuvo ingresos por aproximadamente $82,296,759 Pesos.

Los principales componentes de este rubro en 2015 fueron los ingresos por servicios (aproximadamente
$5,104,147 Pesos), como también los ingresos resultados de cambios en el valor razonable de los créditos otorgados
al Garante de aproximadamente $77,192,612 Pesos.

Al 31 de diciembre de 2015, el Emisor presentd gastos de administracion de aproximadamente $3,968,543
Pesos. Adicionalmente, los Certificados Bursatiles presentaran una pérdida como resultado de cambios en su valor
razonable de aproximadamente $77,192,612 Pesos.

La utilidad neta del Emisor ascendi6 a aproximadamente $1,703,349 Pesos en 2015, un aumento de
$1,473,812 Pesos con relacion a 2014.

(b) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

El 8 de agosto de 2011, la Asamblea de Socios del Emisor resolvid aumentar el capital social en su parte
variable, y dicho aumento fue suscrito y pagado en su totalidad por Société Générale, quien a su vez actiia como
Garante de los Certificados Bursatiles que emita de tiempo en tiempo el Emisor.

De conformidad con lo anterior, a la fecha de este Reporte Anual, el Garante es propietario de 2 (dos)
partes sociales del Emisor, una parte social de la Serie A (capital fijo) y otra parte social de la Serie B (capital
variable), tal como se indica con mayor detalle en la Seccion 4.3(c) de este Reporte Anual.

El Emisor obtiene recursos financieros del publico en general a través de la colocacion de Certificados
Bursatiles. Durante 2015, el Emisor no realizé nuevas colocaciones de Certificados Bursatiles.

Al cierre de los tres ultimos afios, el Emisor tenia los siguientes saldos de Certificados Bursatiles y de
créditos concedidos:

(Cifras en Pesos) 2015 2014 2013

Créditos Otorgados 2,291,835,763 2,231,635,558 1,870,844,592
(Activos)

Certificados 2,291,835,763 2,231,635,558 1,870,844,592
Bursatiles (Pasivos)

Para mayor informacion sobre los Certificados Bursatiles vigentes al 31 de diciembre de 2015 ver la
Seccion 1.4 de este Reporte Anual.
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() Control Interno

El Emisor cuenta con un Consejo de Gerentes el cual se encarga de la administracion y representacion de la
Sociedad.

Asimismo, el Emisor cuenta con un Comisario de la firma Galaz, Yamaki Ruiz Urquiza, S.C., Miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited, el cual se encarga de la vigilancia y auditoria a los estados financieros del
Emisor. Dicho o6rgano es el responsable del cumplimiento de sus obligaciones ante la Asamblea General de Socios a
la cual rinde un informe anual.

Al ser el Emisor una sociedad de Responsabilidad Limitada no cuenta con ningin otro 6rgano intermedio,
por no ser requerido por la legislacion que le es aplicable. Al respecto, cabe aclarar que el Emisor no cuenta con
empleados por lo que contrata servicios de terceros (e.g. sociedades relacionadas con el Garante las cuales esta
sujetas a diversas auditorias internas y externas, entre otros controles).
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3.5. Estimaciones, Provisiones o Reservas Contables Criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion del Emisor efectiue estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
ejercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la valuacion de instrumentos
financieros activos y pasivos e impuestos diferidos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones. Para mayor informacion, ver el Anexo A del presente Reporte Anual.
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IV. ADMINISTRACION
4.1. Auditores Externos

Los estatutos sociales del Emisor no establecen una disposicion expresa relacionada con la facultad para
designar auditores externos del Emisor. No obstante lo anterior, los socios del Emisor, reunidos en primera asamblea
de socios, llevaron a cabo la designacion de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited, como auditor externo del Emisor.

Los auditores externos del Emisor desde la fecha de su constitucion han sido Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, quienes a la fecha del presente Reporte Anual han
emitido el dictamen sobre los estados financieros del Emisor por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011,
2012, 2013, 2014 y 2015.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, no presta servicios
distintos a los de auditoria al Emisor.
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4.2, Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

El Emisor no ha celebrado operaciones que pudieran representar un conflicto de interés. A la fecha, el
Emisor ha otorgado seis créditos al Garante (ver Seccion 1.6 “Destino de los Recursos™).
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4.3. Gerentes y Socios
(a) Consejo de Gerentes

Por tratarse el Emisor de una sociedad de responsabilidad limitada, su o6rgano de administracion esta
conformado por el consejo de gerentes y no por un consejo de administracion como lo establece la LGSM para las
sociedades andnimas.

El consejo de gerentes del Emisor esta integrado por el nimero de miembros propietarios que al efecto
determino la asamblea de socios en el acto de su constitucion. La asamblea de socios del Emisor podra determinar la
designacion de suplentes y, en su caso, el numero de éstos, asi como la forma de llevar a cabo la suplencia de los
consejeros ausentes en forma temporal o definitiva. Los consejeros permaneceran en el cargo un afio, pero en todo
caso continuaran en el desempefio de sus funciones hasta en tanto sus sustitutos hubieren sido nombrados y tomen
posesion de sus cargos. Los consejeros podran ser reelectos y removidos a discrecion de la asamblea de socios.

El consejo de gerentes del Emisor se reunira cuando lo estime conveniente el Presidente de dicho 6rgano,
cualesquiera dos de los consejeros o cualquiera de los miembros del consejo de vigilancia (o comisario) del Emisor,
en el domicilio social o en cualquier otro lugar de México o del extranjero. Las convocatorias para las sesiones del
consejo de gerentes en todo caso deberan enviarse por el Presidente o el Secretario, a cada uno de los consejeros y
miembros del consejo de vigilancia (o comisario) del Emisor, con cuando menos 5 (cinco) dias naturales de
anticipacion a la fecha de la sesion correspondiente. No sera necesaria la previa convocatoria, si al momento de
sesionar el consejo de gerentes se encuentra presente la totalidad de sus miembros. Para que las sesiones del consejo
de gerentes sean debidamente instaladas, deberan estar presentes, cuando menos, la mitad de sus miembros y sus
resoluciones seran validas cuando sean tomadas por la mayoria de los presentes. En caso de empate, el Presidente
del consejo de gerentes resolvera con voto de calidad.

Mediante Asamblea de Socios de fecha 22 de diciembre de 2015, se resolvid aceptar las renuncias
presentadas por los sefiores Olivier Daguet y Sergio Wolkovisky a sus cargos como miembros propietarios del
consejo de gerentes del Emisor y designar a los seflores Simon Letort y Benjamin Gerbier como miembros
propietarios del consejo del Emisor. Luis Sainz Carrillo fue designado en su encargo como miembro propietario y
Presidente del consejo de gerentes desde la constitucion del Emisor.

En virtud de los anterior, a la fecha del presente Reporte Anual, el consejo de gerentes del Emisor esta
integrado por los siguientes consejeros:

NOMBRE PUESTO
Luis Sainz Carrillo Propietario (Presidente)
Simon Letort Propietario
Benjamin Gerbier Propietario

Luis Sainz Carrillo. Actualmente, es Director General de la oficina de representacion de Société Générale en
Meéxico. Previamente se desempefid en Société Générale como Director Gerente (Managing Director) en el equipo
de financiamiento de adquisiciones en Europa, basado en Francia, de los afios de 2001 a 2010. Asimismo, trabajo en
Nueva York para Société Générale como parte del equipo encargado de banca de inversion para Latinoamérica.
Tiene alrededor de 17 afios de experiencia en banca de inversion internacional y participa en el consejo de
administracion de ALD Meéxico. Cursd6 un Master in Business Administration en HEC (Hautes Etudes
Commerciales) en Francia, y es ingeniero por el Instituto Tecnologico Autonomo de México (ITAM).

Simon Letort. Actualmente es Director Gerente (Managing-Director), encargado de ingenieria financiera para
América y coordinador de ventas para clientes en Latinoamérica de la division de Mercados Globales de SG
Americas Securities, LLC, una entidad filial de Société Générale. Simon ha trabajado en Société Générale desde
2001, inicialmente en la division ECM. En 2003, se transfirié a Nueva York como analista (quant) de la division de
Riesgos y se dedicaba a los productos exoticos. En 2004, se cambi6 al equipo de Ingenieria Financiera de Derivados
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de Renta Variable y, en 2007, fue nombrado jefe de dicho equipo. En 2009, fue nombrado jefe de Ingenieria de
Productos para el Cross-Asset Solutions Group, que abarca acciones, tasas, FX, CTY e hibridos. En 2012, Simon se
transfirié a Sdo Paulo para co-dirigir la division de Mercados Globales para Brasil, tanto para negociacion y ventas.
En 2015, regreso a Nueva York como jefe adjunto de ingenieria financiera y coordinador de ventas para clientes en
Latinoamérica. Simon se gradu6 en la Ecole Centrale de Paris, y tiene una maestria en matematicas financieras.

Benjamin Gerbier. Actualmente es Director de la division de Mercados Globales y encargado de ventas para
clientes en Latinoamérica de SG Americas Securities, LLC, una entidad filial de Société Générale. Ha trabajado en
el grupo de Société Générale desde 2004. Antes de trabajar en los Estados Unidos, fue Director Ejecutivo (Country
Manager) de Latinoamérica en la division Global Finance de Société Générale en Paris. Es licenciado en
Administracion de Empresas (Business Administration) con una especializacion en Finanzas por Neoma Business
School en Reims.

Las sociedades en las que actualmente colaboran cada uno de los consejeros del Emisor y que se
mencionan anteriormente, forman parte del mismo grupo al cual pertenecen el Emisor y el Garante.

Por otro lado, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad entre los miembros del consejo de
gerentes del Emisor.

De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, el consejo de gerentes tendra la representacion legal
del Emisor y gozara de las facultades y poderes para realizar todas las operaciones inherentes al objeto social del
Emisor, como por ejemplo: (i) poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y las
especiales que requieran clausula especial de acuerdo con la Ley, sin limitacion alguna, (ii) poder general para actos
de administracion, (iii) poder general para actos de dominio, (iv) poder para actos de administracion con facultades
en materia laboral, (v) poder para suscribir, otorgar, avalar y protestar toda clase de titulos de crédito, y (vi) facultad
para nombrar y remover al Gerente General del Emisor, entre otras.

El Presidente del consejo de gerentes tendra a su cargo el cumplimiento y ejecucion de los acuerdos de la
asamblea de socios y del propio consejo de gerentes, salvo en el caso de designacion especial. Asimismo, tendra la
facultad de proponer a los socios los aumentos de capital, tanto en su parte fija como en la parte variable, asi como
los términos y condiciones aplicables a la suscripcion y pago de dichos aumentos, y gozara de forma individual de
las mismas facultades otorgadas al consejo de gerentes, salvo por las ampliaciones, modificaciones o restricciones
acordadas por la asamblea de socios o el propio consejo de gerentes. Por su parte, el Secretario tendra las
atribuciones y obligaciones establecidas en los estatutos sociales del Emisor, como por ejemplo: (i) formular, firmar
y publicar las convocatorias y notificaciones para asambleas de socios y sesiones de consejo de gerentes, (ii)
preparar y firmar las actas, y llevar para este fin los libros de las actas de las asambleas de socios y de sesiones del
consejo de gerentes, entre otros, y (iii) expedir certificaciones de documentos relacionados con su encargo, entre
otras.

(b) Funcionarios Relevantes

El control y la direccion de los negocios del Emisor estaran a cargo de uno o varios funcionarios
designados por el consejo de gerentes. De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, el Gerente General
tendra, salvo las ampliaciones, modificaciones o restricciones acordadas en los estatutos sociales o
subsecuentemente por el consejo de gerentes o por la asamblea de socios, las siguientes facultades, obligaciones,
atribuciones y poderes, entre otras:

(i) Poder para proponer al consejo de gerentes la designacion de funcionarios del Emisor, incluyendo la
designacion de Directores de Area;

(ii) Poder para someter al consejo de gerentes los proyectos de programas financieros y presupuestos
generales de gastos e inversiones, los programas operativos y las estimaciones de ingresos anuales, asi

como su modificacion; y

(iii) Representar al Emisor ante toda clase de autoridades y personas fisicas o morales, con los poderes que
establecen los estatutos sociales.
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De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, los Directivos Relevantes, distintos al Gerente
General, tendran las atribuciones que les confiera el consejo de gerentes o, en su caso, el Gerente General del
Emisor.

Mediante Asamblea de Socios de fecha 22 de diciembre de 2015, se resolvid aceptar la renuncia presentada
por Rosa Martire a su cargo como gerente juridico del Emisor y designar al sefior Adam Greene como gerente
juridico del Emisor. Luis Sainz Carrillo fue designado en su encargo como gerente general desde la constitucion del
Emisor.

En virtud de los anterior, a la fecha del presente Reporte Anual, los Directivos Relevantes del Emisor son
los siguientes:

NOMBRE PuUESTO
Luis Sainz Carrillo Gerente General
Anthony Tusi Gerente de Finanzas
Adam Greene Gerente Juridico

Anthony Tusi. Actualmente, es Managing Director a cargo del area de Accounting Advisory Services de Société
Générale para la region de América, responsable del establecimiento y documentacion de las politicas contables bajo
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos, IFRS y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Francia. Previo a incorporarse a Société Générale, estuvo a cargo del Departamento de
Politicas Contables de otras instituciones financieras internacionales lideres. Previo a ello, fue senior staff
accountant en la oficina de Nueva York de Deloitte & Touche. Es miembro del Instituto Norteamericano de
Contadores Publicos Certificados (American Institute of Certified Public Accountants) y de la New York State
Society of Certified Public Accountants. Curso la carrera de contaduria (Bachelor in Accounting) y un Master in
Business Administration en finanzas en St. John’s University.

Adam Greene. Actualmente, es gerente y counsel en el area legal de Société Générale, responsable de la parte
transaccional de Latinoamérica. Tiene experiencia significativa como abogado especializado en transacciones en
derivados, productos estructurados y transacciones de financiamento (cross-asset). Antes de transferirse para Societe
Generale, Adam ocupd cargos similares en otras instituciones financieras globales. Ademads, estuvo varios afios
como asociado en una firma juridica lider en Nueva York. Adam obtuvo su titulo de posgrado en Derecho (Juris
Doctor), magna cum laude, por la Facultad de Derecho de Brooklyn y su licenciatura en la Universidad de Tulane.

Las sociedades en las que actualmente colaboran cada uno de los Directivos Relevantes del Emisor y que se
mencionan anteriormente, forman parte del mismo grupo al cual pertenecen el Emisor y el Garante.

Finalmente, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad entre los Directivos Relevantes del Emisor.
(c) Socios; Asamblea de Socios

El Emisor es una subsidiaria directa de Société Générale. La distribucion del capital social del Emisor es la
siguiente:

Socio PARTE SOCIAL PORCENTAJE DEL CAPITAL
SociAL
Société Générale 2 99.99999%
Société Générale de Participations 1 0.00001%
Total: 3 100%
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A la fecha de este Reporte Anual, no se han presentado cambios en la distribucion del capital social del
Emisor.

Los derechos de los socios del Emisor son aquellos consignados en sus estatutos sociales, sin que existan
acuerdos o convenios relativos a cambio de control o que otorguen derechos adicionales a los socios del Emisor.

La asamblea de socios del Emisor es el érgano supremo y sus resoluciones seran obligatorias para todos los
socios, aun para los ausentes o disidentes. En todo caso, los socios ausentes o disidentes gozaran de los derechos que
les concede la LGSM.

Los siguientes asuntos estan reservados para la decision de los socios:

@) Discutir, aprobar, modificar o rechazar el balance general correspondiente al ejercicio fiscal del
Emisor, y adoptar las medidas que juzguen conveniente;

(ii) Distribuir y proceder al reparto de utilidades;

(iii)  Designar y remover a los gerentes;

(iv)  Designar, en su caso, al consejo de vigilancia;

W) Resolver sobre la division y amortizacion de las partes sociales;

(vi)  Exigir, en su caso, las aportaciones suplementarias y las prestaciones accesorias;

(vii) Intentar contra los 6rganos sociales o contra los socios, las acciones que correspondan para exigirles
dafios y perjuicios;

(viii) Modificar el contrato social;

(ix)  Consentir en el gravamen o las cesiones de partes sociales y en la admision de nuevos socios,
incluyendo la renuncia al derecho de preferencia, salvo tratandose de afectaciones o transmisiones
en los términos establecidos en la Clausula Décima Tercera de los estatutos sociales del Emisor;

(x) Decidir sobre los aumentos y reducciones del capital social; y
(xi)  Decidir sobre la disolucion y posterior liquidacion del Emisor.

Las asambleas de socios del Emisor podran celebrarse cuando el consejo de gerentes lo considere
necesario, o cuando lo requiera el consejo de vigilancia, y si no existe dicho consejo, y a falta u omision de éste, por
los socios que representen al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital social del Emisor. Las asambleas de
socios se reuniran por lo menos una vez al afio dentro de los cuatro primeros meses siguientes al cierre del ejercicio
fiscal. Todas las asambleas de los socios se celebraran en el domicilio social del Emisor, y sus convocatorias seran
emitidas por el consejo de gerentes o por el consejo de vigilancia, segun sea el caso, o de acuerdo con las
disposiciones de la LGSM. Cualquier asamblea de socios podra celebrarse sin necesidad de previa convocatoria si
los socios que representan la totalidad del capital social del Emisor estan presentes o representados al momento de la
votacion. Para la existencia de quérum en asamblea de socios celebrada en primera o ulterior convocatoria, los
socios que representen al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital social deberan estar presentes o
debidamente representados. Cada socio tendra derecho a un voto por cada un Peso, Moneda Nacional, del valor total
de su participacion en el capital social del Emisor. Las votaciones se haran en forma abierta, y para la validez de las
resoluciones adoptadas en cualquier asamblea de socios celebrada en primera o ulterior convocatoria, se requerira el
voto afirmativo de los socios que representen por lo menos el cincuenta por ciento (50%) del capital social del
Emisor. Con respecto a la votacion en cualquier asamblea de socios celebrada en primera o ulterior convocatoria
para resolver sobre la modificacion de los estatutos sociales del Emisor, se requerira el voto afirmativo de los socios
que representen por lo menos el (75%) setenta y cinco por ciento del capital social del Emisor. Asimismo, con
respecto a la votacion en cualquier asamblea de socios celebrada en primera o ulterior convocatoria para resolver
sobre incrementos en las obligaciones de los socios, se requerira el voto afirmativo de los socios que representen el
cien por ciento (100%) del capital social del Emisor. Finalmente, la transmision en cualquier forma o gravamen de
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las partes sociales del Emisor, requerira el voto favorable del 100% (cien por ciento) del capital social del Emisor.
Los socios del Emisor podran adoptar resoluciones fuera de asamblea de socios, siempre que las mismas se tomen
por unanimidad y se confirmen por escrito.
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4.4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

El resumen de las clausulas mas relevantes de los estatutos sociales del Emisor se incorpora por referencia
a la informacion establecida en los apartados 2.2(a) “Actividad Principal” del Emisor y 4.3 “Gerentes y Socios” del
presente Reporte Anual.

El Emisor cuenta con un consejo de gerentes el cual se encargara de la administracion y representacion de
la Sociedad.

Conforme a los estatutos sociales del Emisor, el consejo de gerentes no cuenta con la facultad de establecer
planes de compensacion para los ejecutivos y consejeros del Emisor, asi como para tomar decisiones respecto a
cualquier otro asunto en donde puedan tener algin interés personal.

La asamblea de socios del Emisor es el drgano supremo y sus resoluciones seran obligatorias para todos los
socios, aun para los ausentes o disidentes. En todo caso, los socios ausentes o disidentes gozaran de los derechos que
les concede la LGSM.

Asimismo, el Emisor, mediante Acta de Asamblea ordinaria de socios celebrada el 8 de noviembre de
2013, ha designado a José Ignacio Valle Aparicio como comisario de la sociedad, el cual se encarga de la vigilancia
y auditoria a los estados financieros del Emisor. Dicha persona sera responsable del cumplimiento de sus
obligaciones ante la asamblea de socios a la cual rinde un informe anual.

El Emisor no cuenta con convenios que tengan por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un
cambio de control del Emisor, ni existen convenios entre el Emisor y/o sus socios de los mencionados en el articulo
16, fraccion VI de la LMV.

Al ser el Emisor una sociedad de responsabilidad limitada no cuenta con ningln otro érgano intermedio,
por no ser requerido por la legislacion que aplicable. Al respecto, cabe aclarar que el Emisor no cuenta con
empleados por lo que contrata servicios de terceros, como por ejemplo, sociedades relacionadas con Société
Générale.

Por ultimo, no existen fideicomisos u otros mecanismos que limiten los derechos corporativos de los socios
del Emisor.
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V. ACTIVOS DE REFERENCIA

A continuacion se presenta una relacion general de los principales tipos de Activos de Referencia con base
en los cuales podra estar referido el rendimiento de los Certificados Bursatiles, enfocada primordialmente a informar
a los Tenedores la forma, caracteristicas y fuente de dichos Activos de Referencia. La descripcion especifica del
Activo de Referencia en particular serd determinada para cada Serie por el Emisor en el Aviso y Titulo respectivos.

El Emisor pondra a disposicion del publico inversionista, en forma mensual, las actualizaciones sobre las
graficas de comportamiento de aquellos Activos de Referencia que sean objeto de una determinada colocacion de
Certificados Bursatiles con cargo a la Emision, y siempre que la Serie bajo la cual se colocaron dichos Certificados
Bursatiles esté vigente, asi como de aquellos Activos de Referencia sefialados en la presente Seccion.

Al efecto, las actualizaciones que pueda realizar el Emisor conforme a lo establecido en el parrafo anterior,
se haran del conocimiento del publico inversionista en forma gratuita, a través de la pagina electronica del Emisor
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Los Activos de Referencia que se sefialan a continuacion, no cotizan en una bolsa de valores en particular.
Asimismo, a la fecha de este Reporte Anual, no han existido suspensiones relevantes de los indices sefialados a
continuacion y los valores que los componen pudieron haber sido (o podran ser) objeto de suspensiones relevantes.

En caso de que algun Activo de Referencia que sea objeto de una determinada colocacion de Certificados
Bursatiles con cargo a la Emision dejara de existir o publicarse, el Emisor, el Representante Comtn y/o el Agente de
Caélculo utilizaran el Activo de Referencia que se dé a conocer como sustituto de aquél, o bien, sera reemplazo, en la
medida de lo posible, por un Activo de Referencia con caracteristicas similares o idénticas a las del Activo de
Referencia que desaparece o deja de publicarse. El procedimiento especifico para el supuesto anteriormente
seflalado, sera establecido y descrito con mayor detalle en el Suplemento, Aviso y Titulo correspondientes de la
Serie respectiva.

La utilizacién de determinados indices supone la obtenciéon de una licencia de uso con el proveedor de
dichos indices. El Emisor, previo a la colocacion de Certificados Bursatiles, habra obtenido, directamente o través
del Garante y sus filiales, en su caracter de licenciatario, una licencia de uso con el o los proveedores de los indices
respectivos, asi como presentado dichos documentos a la CNBV y la BMV.

5.1. Tasas Nacionales
(a) TIIE

En caso que la TIIE sea el Activo de Referencia para una Serie que se coloque con cargo a la Emision, se
tomara la TIIE al plazo respectivo o la que la sustituya, capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses o Periodo de Calculo, segun corresponda, que sea o
sean dadas a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de
cualquier otro medio electronico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por Banco
de México en la Fecha de Determinacion.

En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comun utilizara como tasa base para
determinar el comportamiento del Activo de Referencia respectivo, aquella que dé a conocer el Banco de México o
en su caso la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, como la tasa sustituta de TIIE aplicable para el plazo mas
cercano al plazo citado. En caso de que el Banco de México, no dé a conocer una tasa sustituta de TIIE, el Agente de
Célculo determinard la tasa de referencia aplicable conforme a las sanas practicas y usos bancarios y la dard a
conocer oportunamente al Representante Comun para efectos de determinar el comportamiento del Activo de
Referencia respectivo.

TIIE es la tasa de interés interbancaria de equilibrio para Pesos, calculada diariamente por el Banco de
México y publicada en el Diario Oficial de la Federacion. La tasa TIIE se establece segun las cotizaciones de las
tasas de interés a diferentes plazos de las entidades bancarias participantes en el proceso de cotizacion por los fondos
del Banco de México para los diferentes plazos (p.ej. 28 dias, 91 dias).
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(b) Ejemplo Numérico de TIIE

A continuacion se presenta un ejemplo numérico de célculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Tasas Nacionales como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico que se
presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del Certificado
Bursatil.

Activo de Referencia: TIIE a plazo de 28 dias.

Descripcion: Rango acumulable diario (Daily range accrual). La tasa anualizada de
rendimiento sera resultado de la acumulacion de intereses que resulten
de la Tasa por los dias en que el Activo de Referencia se encuentra
dentro del Rango correspondiente.

Cupon: En cada Fecha de Pago de Intereses se pagaran intereses de acuerdo a la
siguiente formula:

VN*Tasa*(n /N)
En donde:
VN: Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
Tasa:  significa 6.90% (seis punto nueve por ciento)

n: significa el numero de dias durante el Periodo de
Intereses en que la tasa TIIE (como Activo de Referencia)
se encuentra dentro del respectivo Rango.

N: significa el numero de dias efectivamente transcurridos de
cada Periodo de Intereses.

Periodo de Interés: Seréa el periodo entre dos Fechas de Pago de Intereses sucesivas.
Rango: Cupones 1 al 13: [0.0% - 6.0%]

Cupones 14 al 26: [0.0% - 6.5%]

Cupones 27 al 39: [0.0% - 7.0%]

Cupones 40 al 52: [0.0% - 7.5%]

Ejemplo de Rendimiento: A continuacion se muestran ejemplos de rendimiento para un Periodo
de Interés:

Tasa anualizadade rendimiento
8.00% -
7.00% -
6.00% -
5.00% -
4.00% -
3.00% -
2.00% -

1.00% -

01234§5678910111213141516171819202122232425262728



Dias dentro del Tasa anualizada

rango de rendimiento
0 0.00%
1 0.25%
2 0.49%
3 0.74%
4 0.99%
5 1.23%
6 1.48%
7 1.73%
8 1.97%
9 2.22%
10 2.46%
11 2.71%
12 2.96%
13 3.20%
14 3.45%
15 3.70%
16 3.94%
17 4.19%
18 4.44%
19 4.68%
20 4.93%
21 5.18%
22 5.42%
23 5.67%
24 5.91%
25 6.16%
26 6.41%
27 6.65%
28 6.90%

Este ejemplo se presenta unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion grafica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia
o promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http:/latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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() Comportamiento historico de TIIE

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra MXIBTIIE Index). Cierre del dia.

5.2. Tasas Internacionales
(a) Libor

En caso de que la tasa Libor sea el Activo de Referencia para una Serie que se coloque con cargo a la
Emision, la cotizacion de Libor que se utilizara para cada Periodo de Intereses o Periodo de Calculo, segliin sea
aplicable, sera aquella que se determine para cada Serie en los documentos de la oferta y la cual se dé a conocer
oportunamente al Representante Comun. En su caso, se determinara la tasa Libor en cada Fecha de Determinacion,
siendo esta fecha la que se establezca en el Titulo o Titulos correspondientes.

Libor (London InterBank Offered Rate) es una tasa de referencia diaria basada en las tasas de interés bajo la
cual los bancos ofrecen fondos no asegurados a otros bancos en el mercado monetario mayorista (o mercado
interbancario). La tasa es fijada por la Asociacion de Banqueros Britanicos (British Bankers Association).

A manera de ejemplo, una cotizacion de la tasa Libor que se podria utilizar para el calculo de los intereses o
rendimiento de los Certificados Bursatiles puede ser, entre otras, la que se establece a continuacion:

“USD-LIBOR-BBA”

En caso de que “USD-LIBOR-BBA” se especificara como el método para calcular la tasa Libor, significa
que la tasa Libor aplicable para el Periodo de Intereses o Periodo de Calculo, segin corresponda, seria la tasa
ofrecida para operaciones de deposito en Dolares al plazo respectivo, que aparezca publicada en la pantalla de
Reuters Pagina LIBORO1 bajo la clave “LIBORO01”, a las 11:00 horas de la ciudad de Nueva York, E.U.A,, en la
Fecha de Determinacion.
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(b) Ejemplo Numérico de Libor

A continuacion se presenta un ejemplo numérico de célculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Tasas Internacionales como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico que se
presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del Certificado

Bursatil.

Activo de Referencia:

Descripcion:

Cupon:

Periodo de Interés:
Rango:

Ejemplo de Rendimiento:

Fixing de la Tasa Libor para Dolares a plazo de 6 meses, que aparezca
publicada en la pagina de Reuters LIBORO1 bajo la clave “LIBORO01”,
a las 11:00 horas de la ciudad de Londres, Inglaterra.

Rango acumulable diario (Daily range accrual). La tasa anualizada de
rendimiento serd resultado de la acumulacion de intereses que resulten
de la Tasa por los dias en que el Activo de Referencia se encuentra
dentro del Rango correspondiente.

En cada Fecha de Pago de Intereses se pagaran intereses de acuerdo a la
siguiente formula:

VN*Tasa*(n /N)
En donde:
VN: Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
Tasa:  significa 3.25% (tres punto veinticinco por ciento)

n: significa nimero de dias durante el Periodo de Interés en
que la Tasa de Libor (como Activo de Referencia) se
encuentra dentro del respectivo Rango.

N: significa el numero de dias efectivamente transcurridos de
cada Periodo de Intereses.

Seréa el periodo entre dos Fechas de Pago de Intereses sucesivas.
[0.0% - 3.25%)]

A continuacion se muestran ejemplos de rendimiento para un Periodo
de Interés:

Tasaanualizadaderendimiento

3.50% 1
3.00% A
2.50% A
2.00% A
1.50%
1.00%

0.50%

0.00%
0 10 30 60 90 180

Dias dentro del rango
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Tasa anualizada de

Dias dentro del rango

rendimiento
0.00 0.00
10.00 0.33
30.00 0.98
60.00 1.95
90.00 2.93
180.00 5.85

Este ejemplo se presenta inicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion grafica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia
o promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(c) Comportamiento historico de Libor

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra US0006M Index). Cierre del dia.
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5.3. Tipos de Cambio
(a) Dolar — Peso

En el caso de que una Serie que se coloque con cargo a la Emision tenga el tipo de cambio Peso/Ddlar
como Activo de Referencia, el comportamiento de dicho Activo de Referencia sera determinado para cada Periodo
de Intereses o Periodo de Calculo, seglin sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacion del tipo de cambio de
Pesos para Délares (expresados como el nimero de Pesos por 1 Délar) al cierre del dia (“WM/Reuters Closing Spot
Rate (Mid)”), el cual es calculado aproximadamente a las 16:00 horas tiempo de Londres, Inglaterra y publicado
aproximadamente a las 16:15 horas tiempo de Londres, Inglaterra en la pantalla de Bloomberg WMCO1 “MXN”
por de bajo “MID”, o en la pantalla Reuters WMRSPOT10, o cualquier pantalla que la sustituya, en las Fechas de
Determinacion que al efecto se establezcan en el Titulo o Titulos correspondientes.

(b) Ejemplo Numérico de Délar — Peso

A continuacion se presenta un ejemplo numérico de céalculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Tipos de Cambio como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico que se
presenta pretende abarcar el sinnumero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del Certificado
Bursatil.

Activo de Referencia: Tipo de cambio de Pesos para Délares al cierre del dia (“WM/Reuters
Closing Spot Rate (Mid)”), el cual publicado en la pagina de
Bloomberg WMCO1 “MXN” (USDMXN).

Descripcion: Pastel (Wedding cake). Si el USDMXN es mayor que 11.00 y menor
que 12.50, entonces el pago sera Monto * (1 + (r1 / 360 * Plazo)). Si el
USDMXN es mayor que 10.50 y menor que 11.00 o mayor que 12.50 y
menor que 13.00, entonces el pago serda Monto * (1 + (r2 / 360 x

Plazo)).
Plazo: 6 (seis) meses.
Rendimiento: Los intereses o rendimiento en Pesos a la Fecha de Vencimiento que,

en su caso, generen los Certificados Bursatiles se calcularan de la
siguiente forma:

a) Si, en la Fecha de Vencimiento, 11.00 < USDMXN < 12.50
Entonces el pago sera: Monto * (1 + (rl / 360 * Plazo))

b) Si, en la Fecha de Vencimiento, 10.50 < USDMXN < 11.00 o
12.50 < USDMXN < 13.00

Entonces el pago sera: Monto * (1 + (r2 / 360 * Plazo))
rl: 5.50%, anualizado

r2: 2.5%, anualizado
Ejemplo de Rendimiento: Rendimiento

6%

5% -

4%

3%

2%

1%
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10.00 10.50 11.00 11.50 12.00 12.50 13.00

Nivel de USDMXN



Nivel de

USDMXN Rendimiento
10.00 0.0%
10.27 0.0%
10.55 2.5%
10.82 2.5%
11.09 5.5%
11.37 5.5%
11.64 5.5%
11.91 5.5%
12.18 5.5%
12.46 5.5%
12.73 2.5%
13.00 0.0%
13.28 0.0%

Este ejemplo se presenta inicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion grafica de la forma en que se calculard el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia
o promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(c) Comportamiento historico Dolar - Peso

Fuente: WM/Reuters (Clave de pizarra en Bloomberg WMCOI).
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5.4. Capitales

La Serie o Series de que consta la Emision podran referirse a un determinado indice accionario como
Activo de Referencia, para efecto de determinar los intereses o el rendimiento aplicable.

La Serie o Series de que consta la Emision podran, a su vez, referirse a una determinada accion o canastas
de acciones como Activo de Referencia, en cuyo caso dicho Activo de Referencia seguira las ponderaciones
oficiales de cada una de las emisoras que conforman los indices (y/o sub-indices que de ellos deriven), para efectos
de determinar el rendimiento aplicable. La accion o canastas de acciones que se utilicen como Activo de Referencia
de una determinada Serie en particular se determinaran en el Aviso y Titulo respectivos.

(a) Indice “SGI Vol Target BRIC”

En el caso de que una Serie que se coloque con cargo a la Emision tenga al indice “SGI Vol Target BRIC”
como Activo de Referencia, el comportamiento de dicho Activo de Referencia serd determinado para cada Periodo
de Intereses o Periodo de Célculo, seglin sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacion publicada en la Pantalla
de Bloomberg, Clave de Pizarra “SGIXVTBI Index”, en las Fechas de Determinacion que al efecto se establezcan
en el Titulo o Titulos correspondientes.

El indice “SGI Vol Target BRIC” se basa en el valor de las acciones de las empresas en los siguientes
sectores geograficos: Brasil, Rusia, India y China. El Indice “SGI Vol Target BRIC” se elabora en virtud de un
proceso de reequilibrio sistematico entre (a) un indice subyacente con base en el valor en acciones de mismo sector
geografico que el Indice “SGI Vol Target BRIC”, (b) un depdsito hipotético basado en el mercado interbancario a un
mes en Londres que ofrece la tasa para los depositos en Dolares de los Estados Unidos (la “Tasa LIBOR”), y (¢) un
préstamo hipotético basado en la Tasa LIBOR para optimizar, en ciertas circunstancias, la exposicion al indice
subyacente, mientras manteniendo el nivel de riesgo del Indice “SGI Vol Target BRIC” en el nivel objetivo.

Las actualizaciones a la informacion sobre el Indice “SGI Vol Target BRIC™” puede ser consultada de
forma gratuita en la direccion electrénica del Emisor: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(b) Ejemplo Numérico del indice “SGI Vol Target BRIC”

A continuacion se presenta un ejemplo numérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Capitales (indices accionarios) como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico
que se presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del
Certificado Bursatil.

Activo de Referencia: El indice denominado “SGI Vol Target BRIC” (Clave de Pizarra:
“SGIXVTBI Index” de Bloomberg). El nivel de cierre del Activo de
Referencia que se utilizara para el célculo del rendimiento de los
Certificados Bursatiles, serd el nivel que aparezca en la pagina de
Bloomberg, bajo la Clave de Pizarra “SGIXVTBI Index” en la Fecha
Final de Valuacion. Para efectos informativos, la metodologia utilizada
para calcular el Activo de Referencia estara disponible en la pagina de
Internet del Emisor en http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, en lo
apartado “Programa de Valores Estructurados Publicos”, en la seccion
“Activos de Referencia”.

Descripcion: Opcidén de compra (Uncapped call option). Si, en la Fecha de
Vencimiento, el nivel del Activo de Referencia es mayor que 85% de
su Valor Inicial, el pago serd Monto * (1 + Rendimiento Final). El pago
sera Monto * 85% en los demas casos.

Rendimiento: Los intereses o rendimiento a la Fecha de Vencimiento que, en su caso,
generen los Certificados Bursatiles se calcularan de la siguiente forma:
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Ejemplo de Rendimiento:

a) SialaFecha de Vencimiento el SGI Vol Target BRIC > 85% de su
Valor Inicial

Entonces el pago sera: Monto * (1 + Rendimiento Final)

b) SialaFecha de Vencimiento el SGI Vol Target BRIC < 85% de su
Valor Inicial

Entonces el pago sera: Monto * 85%

En donde:
Rendimiento Final = (Valor Final / Valor Inicial) - 1

Valor Final = Valor del SGI Vol Target BRIC en la Fecha de
Vencimiento

Valor Inicial = Valor del SGI Vol Target BRIC en la Fecha Inicial

190% A
170% A
150% -
130% A
110% A

90%

70%

50%

70% 85% 100% 115% 130% 145% 160% 175%

SGI Vol Target BRIC en porcentaje de su Valor Inicial

SGI Vol Target BRIC

: Pago al
en porcentaje de su ..
L. Vencimiento
Valor Inicial

70.00% 85.00%

90.00% 90.00%

110.00% 110.00%

130.00% 130.00%

150.00% 150.00%

170.00% 170.00%

Este ejemplo se presenta unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion grafica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia
o promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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() Comportamiento histérico del indice “SGI Vol Target BRIC”

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGIXVTBI Index). Cierre del dia.

5.5. Materias Primas y Mercancias (Commodities)

La Serie o Series de que consta la Emision podran referirse a determinadas materias primas y mercancias
(commodities) como Activo de Referencia, para efecto de determinar los intereses o el rendimiento aplicable.

La Serie o Series de que consta la Emision podran referirse a determinados indices de materias primas y
mercancias (commodities) como Activo de Referencia, en cuyo caso dicho Activo de Referencia podra replicar
distintos indices (y/o sub-indices que de ellos deriven) para efecto de determinar los intereses o el rendimiento
aplicable.

(a) Indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

En el caso de que una Serie que se coloque con cargo a la Emision tenga al indice “SGI Smart Market
Neutral Commodity Index” como Activo de Referencia, el comportamiento de dicho Activo de Referencia sera
determinado para cada Periodo de Intereses o Periodo de Calculo, segun sea aplicable, utilizando normalmente la
cotizacion publicada en la Pantalla de Bloomberg, Clave de Pizarra “SGICVMX Index” de Bloomberg, en las
Fechas de Determinacion que al efecto se establezcan en el Titulo o Titulos correspondientes.

El indice SGI Smart Market Neutral Commodity Index est4 disefiado para ser expuesto al rendimiento de
su subyacente, mientras mantener su nivel de volatilidad en, o cerca de, un nivel predeterminado. Cuando la
volatilidad del subyacente aumenta, la exposicion disminuye, y cuando la volatilidad del subyacente baja, la
exposicion al subyacente incrementa.

Las actualizaciones a la informacién sobre el Indice SGI Smart Market Neutral Commodity Index puede
ser consultada de forma gratuita en la direccion electronica del Emisor: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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(b) Ejemplo Numérico del indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

A continuacion se presenta un ejemplo numérico de célculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Materias Primas o Mercancias como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico
que se presenta pretende abarcar el sinniimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del

Certificado Bursatil.

Activo de Referencia:

Descripcion:

Participacion:

Nivel Final del Indice:

Nivel Inicial del Indice:

Rendimiento:

Rendimiento Porcentual del
Activo de Referencia:

El indice denominado “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”
(Clave de Pizarra: “SGICVMX Index” de Bloomberg). El nivel de
cierre del Activo de Referencia que se utilizara para el calculo del
rendimiento de los Certificados Bursatiles, serd el nivel que aparezca en
la pagina de Bloomberg, bajo la Clave de Pizarra “SGICVMX Index”
en la Fecha Final de Valuacion. Para efectos informativos, la
metodologia utilizada para calcular el Activo de Referencia estara
disponible en la pagina de Internet del Emisor en
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, en lo apartado “Programa de
Valores Estructurados Publicos”, en la secciéon “Activos de
Referencia”.

Opcion de compra (Uncapped call option). Si, en la Fecha de
Vencimiento, el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es
menor a 0.00% (cero punto cero cero por ciento), entonces el pago a la
Fecha de Vencimiento sera el monto invertido multiplicado por 100%
(cien por ciento). De otra manera, si, en la Fecha de Vencimiento, el
Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es igual o mayor a
0.00% (cero punto cero cero por ciento), entonces el pago a la Fecha de
Vencimiento sera el resultado de multiplicar el monto invertido por 1
mas el Retorno Porcentual del Activo de Referencia multiplicado por la
Participacion.

325% (trescientos y veinticinco por ciento).

Valor del SGI Smart Market Neutral Commodity Index en la Fecha de
Vencimiento.

Valor del SGI Smart Market Neutral Commodity Index en la Fecha
Inicial.

Los intereses o rendimiento a la Fecha de Vencimiento que, en su caso,
generen los Certificados Bursatiles se calcularan de la siguiente forma:

(1) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a
0.00% (cero por ciento)

Entonces el pago sera: Monto * 100%

(i1) Si, en la Fecha de Vencimiento, el Rendimiento Porcentual del
Activo de Referencia es igual o mayor a 0.00% (cero por ciento)

Entonces el pago sera: Monto * (1 + Retorno Porcentual del Activo
de Referencia * Participacion)

(Nivel Final del {ndice / Nivel Inicial del indice) - 1
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Ejemplo de Rendimiento: Rendimiento en porcentaje del monto invertido

500%
450% -
400% -
350% -
300% -
250% -
200% -
150%
100%
50%

0% w w w
-43.3% -21.7% 0.0% 20.2% 41.8% 63.4% 85.0% 106.6%

Rendimiento Porcentual al vencimiento del SGICVMX

Rendimiento en porcentagen
del monto invertido

Retorno Porcentual al
vencimiento del SGICVMX

Participacion

-43.3% 325% 100%
-36.1% 325% 100%
-28.9% 325% 100%
-21.7% 325% 100%
-14.5% 325% 100%
-7.3% 325% 100%
0.0% 325% 100%
5.8% 325% 119%
13.0% 325% 142%
20.2% 325% 165%
27.4% 325% 189%
34.6% 325% 212%
41.8% 325% 236%
49.0% 325% 259%
56.2% 325% 282%
63.4% 325% 306%
70.6% 325% 329%
77.8% 325% 353%
85.0% 325% 376%
92.2% 325% 399%
99.4% 325% 423%
106.6% 325% 446%
113.8% 325% 470%
121.0% 325% 493%

Este ejemplo se presenta unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion grafica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia
o promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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() Comportamiento histérico del Indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGICVMX Index). Cierre del dia.

5.6. Otros Activos de Referencia

El listado de Activos de Referencia que se presenta en este Reporte Anual no es limitativo, por lo que el
Emisor tendra la facultad de seleccionar nuevos Activos de Referencia en base a los cuales podra estar referido el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, lo cual sera determinado por el Emisor para cada Serie en el Aviso y
Titulo respectivos.

5.7. Activos Subyacentes Relacionados con las Series Vigentes

A continuacion se presenta una relacion de los Activos Subyacentes con base en los cuales esta referido el
rendimiento de los Certificados Bursatiles vigentes al 31 de diciembre de 2014, enfocada primordialmente en
informar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles sobre las caracteristicas y la fuente de donde provienen
dichos Activos Subyacentes. La descripcion especifica de cada uno de los Activos Subyacentes utilizados para una
Serie 0 Emision en particular es determinada por el Emisor en el Suplemento, Aviso y/o Titulo respectivos, segiin
sea el caso. Dicha informacion se encuentra disponible de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la
siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

El Emisor pone a disposicion del publico inversionista de manera gratuita, en idioma espafiol y en forma
mensual, las actualizaciones de la informacion relativa al comportamiento de los Activos Subyacentes. Al efecto, las
actualizaciones que realiza el Emisor se encuentran disponibles de manera gratuita en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(a) Descripcion de los activos subyacentes

A continuaciéon se presenta la descripcion del Activo Subyacente con base en el cual estd referido el
rendimiento de los Certificados Bursatiles SGMEX 14 y SGMEX 14-2 vigentes al 31 de diciembre de 2014:
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Clave de Nombre del Clave de Bolsa Informacion disponible
Pizarra Activo Pizarra del donde
Subyacente Activo cotiza
Subyacente
en
Bloomberg
SGMEX14 | SGI IND1ABST Este Activo | La metodologia utilizada para calcular el Activo de
y Absolute Index Subyacente | Referencia, asi como wuna descripcion del
SGMEX14- | Strategies no cotiza en | funcionamiento, integracion, antecedentes,
2 Index bolsa determinacion, evolucion grafica y volatilidad
histérica se encuentra disponible en la pagina de
Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/
(b) Comportamiento historico de los activos subyacentes

La informacion relativa al comportamiento histdrico de los Activos Subyacentes se encuentra disponible de

mancra

gratuita  en

pagina

http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Internet

del Emisor en la  siguiente  direccion:

Durante los tltimos 3 afios no hubo suspensiones relevantes en el indice utilizado como Activo Subyacente
en SGMEX 14 y SGMEX 14-2.

A continuacion se muestra el comportamiento historico del Activo Subyacente con base en el cual esta
referido el rendimiento de los Certificados Bursatiles SGMEX 14 y SGMEX 14-2 vigentes al 31 de diciembre de

2014:

(i) Comportamiento histérico del Activo Subyacente en los ultimos cinco afios:

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra INDIABST Index). Cierre del dia.
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(i1) Comportamiento historico del Activo Subyacente en los ultimos 6 meses:

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra IND1ABST Index). Cierre del dia.

() Ejercicios que cuantifiquen el rendimiento o pérdidas que bajo diferentes escenarios pudieran
generarse

Los ejercicios y ejemplos que cuantifican el rendimiento de la emision de Certificados Bursatiles vigentes
al 31 de diciembre de 2014 se encuentran descritos en el Aviso de SGMEX14 y SGMEX14-2 correspondientes.
Dicho Aviso puede ser consultado de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Forma de Calculo de En la Fecha de Vencimiento, el Tenedor recibira el rendimiento por Certificado Bursétil el cual
Rendimiento: serd igual a:

(i) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia mas 100% es mayor o igual al
Precio de Ejercicio, éste sera calculado en el orden y con base en las operaciones siguientes:

Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia mas 100%
Multiplicado por
Valor Nominal multiplicado por Participacion
Mas

Valor Nominal multiplicado por Porcentaje de Capital Garantizado
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Participacién:
Rendimiento Porcentual

del Activo de Referencia:

Ejemplo Numérico de
Rendimiento:

Menos

Valor Nominal multiplicado por Participacion multiplicado por Precio de Ejercicio

(i) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia mas 100% es menor que el Precio
de Ejercicio, éste sera calculado con base en la operacion siguiente:

Valor Nominal multiplicado por Porcentaje de Capital Garantizado

Los calculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuaran cerrandose

a centésimas.
103.40%.

El valor, expresado en porcentaje, igual a:

Para realizar el presente ejemplo numérico se considero lo siguiente:

RENDIMIENTO
PORCENTAJE PORCENTUAL PRECIO DE PAGO EN LA
DE CAPITAL PARTICIPACION FECHA DE
DEL ACTIVO DE EJERCICIO
GARANTIZADO REFERENCIA VENCIMIENTO
87.33% 103.40% -40% 87.84% 87.33%
87.33% 103.40% -30% 87.84% 87.33%
87.33% 103.40% -20% 87.84% 87.33%
87.33% 103.40% -10% 87.84% 89.56%
87.33% 103.40% 0% 87.84% 99.90%
87.33% 103.40% 10% 87.84% 110.24%
87.33% 103.40% 20% 87.84% 120.58%
87.33% 103.40% 30% 87.84% 130.92%
87.33% 103.40% 40% 87.84% 141.26%
87.33% 103.40% 50% 87.84% 151.60%
87.33% 103.40% 60% 87.84% 161.94%
87.33% 103.40% 70% 87.84% 172.28%
87.33% 103.40% 80% 87.84% 182.62%
87.33% 103.40% 90% 87.84% 192.96%
87.33% 103.40% 100% 87.84% 203.30%
87.33% 103.40% 110% 87.84% 213.64%
87.33% 103.40% 120% 87.84% 223.98%
87.33% 103.40% 130% 87.84% 234.32%

El presente ejemplo se presenta unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion grafica de la
forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia o promesa de
obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los
Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia durante la
vigencia de los Certificados Bursatiles.
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(d) Otra informacién

La informacion sobre la emision de Certificados Bursatiles puede ser consultada de manera gratuita en la
pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

De conformidad con la informacion disponible a la fecha de este Reporte Anual, el Emisor no requiere de
licencias o usos de marca para los Activos Subyacentes utilizados en las emisiones vigente al 31 de diciembre de
2015. Los Factores de Riesgo relacionados con los Activos Subyacentes, incluyendo el uso de licencias, se describen
en la Seccion 1.3(e) de este Reporte Anual.

59



5.8. Activos Subyacentes Relacionados con la Serie Recomprada en 2014

A continuacion se presenta una relacion de los Activos Subyacentes con base en los cuales estaba referido
el rendimiento de los Certificados Bursatiles SGMEX 12, los cuales fueron recomprados por el Emisor en su
totalidad el 21 de noviembre de 2014 y, por lo tanto, por reunirse el caracter de deudor y acreedor en una misma
persona, los mismos se extinguieron en su totalidad por confusion.

El Emisor puso a disposicion del publico inversionista de manera gratuita, en idioma espafiol y en forma
mensual, las actualizaciones de la informacion relativa al comportamiento de los Activos Subyacentes hasta el mes
de diciembre de 2014, toda vez que los Certificados Bursatiles fueron recomprados en su totalidad. Al efecto, las
actualizaciones que realizé el Emisor se encontraron disponibles de manera gratuita en la pagina de Internet del
Emisor hasta la fecha antes referida en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(a) Descripcion de los activos subyacentes

A continuacion se presenta la descripcion del Activo Subyacente con base en el cual estaba referido el
rendimiento de los Certificados Bursatiles SGMEX 12. Como se ha indicado, el 21 de noviembre de 2014, el Emisor
recompro en su totalidad los Certificados Bursatiles SGMEX 12 y, por lo tanto, por reunirse el caracter de deudor y
acreedor en una misma persona, los mismos se extinguieron en su totalidad por confusion:

Clave de | Nombre del Clave de Bolsa Informacion disponible
Pizarra Activo Pizarra del donde
Subyacente Activo cotiza
Subyacente
en
Bloomberg
SGMEX12 | SGI SGMDARSI Este Activo | La metodologia utilizada para calcular el Activo de
Absolute Index Subyacente | Referencia, asi como una descripcion del
Return no cotiza en | funcionamiento, integracion, antecedentes,
Strategy bolsa determinacion, evolucion grafica y volatilidad
Index histérica se encuentra disponible en la pagina de
Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/
(b) Comportamiento historico de los activos subyacentes

A continuacion se muestra el comportamiento histdrico del Activo Subyacente con base en el cual estaba
referido el rendimiento de los Certificados Bursatiles SGMEX 12:

(1) Comportamiento historico del Activo Subyacente en los Gltimos cinco afios:
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Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGMDARSI Index). Cierre del dia.

() Ejercicios que cuantifiquen el rendimiento o pérdidas que bajo diferentes escenarios pudieran
generarse

Los Ejercicios que cuantifiquen el rendimiento o pérdidas que bajo diferentes escenarios pudieran
generarse, se encuentran descritos en la seccion 5.9(a) de este Reporte Anual.
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5.9. Activos Subyacentes Relacionados con Estructuras Aprobadas No Emitidas

A continuacion se presentan las caracteristicas principales de los formatos aprobados de Avisos de
Colocacion que han sido aprobados para emisiones futuras de Certificados Bursatiles. Los Avisos de Colocacion
definitivos que contengan las caracteristicas finales de cada Serie en particular seran presentados una vez que se
lleve a cabo la colocacion correspondiente.

La descripcion especifica de cada uno de los Activos Subyacentes utilizados para una Serie o Emision en
particular es determinada por el Emisor en el Suplemento, Aviso y/o Titulo respectivos, seglin sea el caso. Dicha
informacion se encuentra disponible de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion:

El Emisor pone a disposicion del publico inversionista de manera gratuita, en idioma espafiol y en forma
mensual, las actualizaciones de la informacion relativa al comportamiento de los Activos Subyacentes. Al efecto, las
actualizaciones que realiza el Emisor se encuentran disponibles de manera gratuita en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(a) Estructura 1 — Nota con participacion bullet con capital garantizado a vencimiento

Activo de
Referencia:

Forma de Calculo
de Rendimiento:

Rendimiento
Porcentual del
Activo de
Referencia:

Precio de
Ejercicio:
Nivel Inicial:

Nivel Final:

Nivel de Cierre:

Periodicidad en el
Pago de

El Activo de Referencia para efectos de la presente Serie sera [®], segun sea calculado por el
Agente de Calculo del Indice y posteriormente publicado en [e]. La metodologia utilizada para
calcular el Activo de Referencia, asi como una descripcion del funcionamiento, [integracion],
antecedentes, [determinacion], evolucion grafica, volatilidad histérica y [niveles] del Activo de
Referencia, estara disponible en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. [En caso de que el Activo de Referencia fuere un Indice,
adicionalmente se incluira la informacion respecto a si ha tenido suspensiones relevantes y la
necesidad, en su caso, de obtener una licencia de uso del mismo, de conformidad con lo sefialado
en las Disposiciones de Emisoras]. En el evento de que se dejare de publicar el Activo de
Referencia sefialado en el parrafo anterior, se utilizara el Activo de Referencia o método sustituto
que el Agente de Célculo determine en base a su mejor esfuerzo. LOS INVERSIONISTAS,
PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y
ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO
INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS
CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL
FOLLETO INFORMATIVO. Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de
este Aviso, y por esta razon no han sido revisadas por la CNBV.

En la Fecha de Vencimiento, el Tenedor recibiré el rendimiento por Certificado Bursatiles el cual
sera igual a:

(i)  Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es mayor o igual a cero: Valor
Nominal x (100% + (Participacion x Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia)) o

(ii) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a cero: Valor Nominal x
100%.

Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuaran cerrandose a centésimas.

El valor, expresado en porcentaje, igual a:

87.84%

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio.
Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Valuacion.

El nivel de cierre del Activo de Referencia sera aquel reportado por [e] en la pagina [e] de [e],en
la siguiente direccion de Internet: [@]

El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursétiles se liquidara junto con el
principal de los Certificados Bursatiles precisamente en la Fecha de Vencimiento (la “Fecha
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Rendimientos:

Ejemplo
Numérico de
Rendimiento:

Potencial de Pago de Rendimientos™). En caso de que la Fecha de Pago de Rendimientos no sea
un Dia Habil, el pago respectivo se realizard el Dia Habil inmediato siguiente.
Participacion 110%:

RENDIMIENTO DG TR
PORCENTUAL DEL ,
G D PARTICIPACION FECHA DE
REFERENCIA VENCIMIENTO

-40% 110.0% 100.0%
-30% 110.0% 100.0%
-20% 110.0% 100.0%
-10% 110.0% 100.0%
0.0% 110.0% 100.0%
10.0% 110.0% 111.0%
20.0% 110.0% 122.0%
30.0% 110.0% 133.0%
40.0% 110.0% 144.0%
50.0% 110.0% 155.0%
60.0% 110.0% 166.0%
70.0% 110.0% 177.0%
80.0% 110.0% 188.0%
90.0% 110.0% 199.0%
100.0% 110.0% 210.0%
110.0% 110.0% 221.0%
120.0% 110.0% 232.0%
130.0% 110.0% 243.0%

El presente ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una
explicacion grafica de la forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursatiles, y
no representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores dependera de las condiciones
del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia durante la vigencia de los
Certificados Bursatiles.

(b) Estructura 2 — Apollo Note

Activo de Referencia:

Para efectos de la presente Serie, los Activos de Referencia seran cada una de las acciones que se
listan a continuacion:

(i) Nombre de la Compaiiia(i) | Clave de Pizarra en [o](i) Precio de Ejercicio(i)
1 [e] [e] USDS$[e]
2 [e] [e] USDS[e]
3 [o] [o] USDS$[e]
n [e] [e] USDS$[e]

El precio de los Activos de Referencia que se utilice para el calculo del rendimiento de los
Certificados Bursatiles, sera el precio de cierre que se cotice, en su caso, en [®] y/o en [e]. La
metodologia utilizada para calcular los Activos de Referencia, asi como una descripcion del
funcionamiento, antecedentes, evolucion grafica y volatilidad histérica de los Activos de
Referencia, estard disponible en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR
DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS
DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 13(d) DEL FOLLETO
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Forma de Pago de
Rendimiento a
Vencimiento:

Rendimiento
Porcentual del Activo
de Referencia:

Fechas de
Observacion(t):

Fechas Potenciales de
Pago de Cupén:

Precio de Call(i,t):

Tasa Cupén:

INFORMATIVO. Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso,
y por esta razon no han sido revisadas por la CNBV.
En la Fecha de Vencimiento, si los Certificados Bursatiles no han sido amortizados anticipadamente
de conformidad con los términos que se establezcan en el Titulo que documenta la presente Serie, los
Tenedores recibiran el rendimiento por Certificado Bursatil, el cual equivaldra a una cantidad en
efectivo calculada de la siguiente manera:
(i) Si el Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es inferior a su Precio de
Call(i,t) correspondiente: el Valor Nominal por Certificado Bursatil x [#]%; o
(i) Si el Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es mayor o igual a su Precio
de Call(i,t) correspondiente, ademds del Pago Potencial de Cupdn al cual el Tenedor también
pudiera tener derecho: el Valor Nominal por Certificado Bursatil x [@]%.
Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursétiles se efectuaran cerrandose a centésimas.
El valor, expresado en porcentaje, igual a:

1. 8] de [#] de 20[e] .
2. [] de [®] de 20[e].
3. [®] de [@] de 20[e].
n. [#] de [#] de 20[e] (la “Fecha de Observacion [e]).

Salvo que individualmente se indique lo contrario, las fechas anteriormente descritas seran referidas
a lo largo del presente Aviso, indistintamente en singular o plural, como “Fecha de Observacion”.

El Pago Potencial de Cupdén a que, en su caso, tienen derecho a recibir los Tenedores de los
Certificados Bursatiles, sera pagadero en cualesquiera de las siguientes fechas, segin resulte
aplicable:

No. Fecha Potencial de Pago
(t) de Cupon(t)

En caso de que alguna de las fechas potenciales de pago de cupdn sefialadas anteriormente (las
“Fechas Potenciales de Pago de Cup6n”) no sea un Dia Habil, la liquidacion se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.

Para cada Activo de Referencia(i), sera el siguiente porcentaje de su Precio de Ejercicio(i):

1.[®]%.

2. [®]%.

3. [e]%.

n. [0]%.

[e]%
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Pago Potencial de Si, en cualquier Fecha de Observacion(t) el Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia es
Cupon(t): igual o mayor que su correspondiente Precio de Call(it), el Tenedor recibira por cada Certificado
Bursatil en la Fecha Potencial de Pago de Cupodn(t) correspondiente, una cantidad en efectivo
equivalente a:
Cupon(t) = Valor Nominal por Certificado Bursatil x (Tasa Cup6n x t)
t=1,2, 3 on, segin la Fecha Potencial de Pago de Cupodn(t) de que se trate.
Caso contrario,

Cupon(t) = 0 (cero)

En caso de que el Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia en cualquier Fecha de
Observacion(t) sea menor que su Precio de Call(i,t), no se dara Pago Potencial de Cup6n alguno.

Ejemplo Numérico Para realizar el presente ejemplo numérico se consider6 lo siguiente:
de Rendimiento:
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Precio de Ejercicio (i),i=1,2, 3,4
Precio de Call (i,t), (t) and (i) ,t=1,2, 3,4
Tasa Cupén
Forma de Pago de Rendimiento a Vencimiento, en su caso

100.00
95%
4.5%

95% 0 100%

Pago por Amortizacién Anticipada 100%
q Enla q q En la
Rendimiento Porcentual del Activo En la Am(')'rtlza Fecha Am(.),mza Enla Am?,r iz Fecha En la
g Fecha cién ; cién Fecha cion 3
de Referencia en la Fecha de Potencial Total Potencial Total Potencial Total Potencial Fecha de
Observacion(t) 3.9 de Pago 3.9 00 de Pago Vencimien
_ de Pago de | Anticipad » Anticipad | de Pagode | Anticipad .
t,t=1,2,3,4 Cuné de Cupo6n A de Cupén to
upoén (1) a ) a Cupon (3) a )
Activo Activo Activ Activ P Pago' Pago por NI Pago por Monto Pago por Wit Monto
otencial A pagadero, A A pagadero, q
de de ode ode e Gyt Amortiza en % de Amortiza pagadero, Amortiza en % de Final, en
Refere | Refere | Refer | Refer en % de l; cion Ia cion en % de la cion la % de la
ncia ncia encia encia q Anticipad q Anticipad | Denominac | Anticipad q Denomina
) @ 16 (@) | Demominac a Denomin a i6n a Denomin cién
ion acion acion
-20% -15% -10% -5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-19% -14% -9% -4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-18% -13% -8% -3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-17% -12% -71% 2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-16% -11% -6% -1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-15% -10% -5% 0% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-14% -9% -4% 1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-13% -8% -3% 2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-12% -71% 2% 3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-11% -6% -1% 4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-10% -5% 0% 5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-9% -4% 1% 6% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-8% -3% 2% 7% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-7% 2% 3% 8% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-6% -1% 4% 9% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-5% 0% 5% 10% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-4% 1% 6% 11% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-3% 2% 7% 12% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-2% 3% 8% 13% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-1% 4% 9% 14% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
0% 5% 10% 15% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
1% 6% 11% 16% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
2% 7% 12% 17% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
3% 8% 13% 18% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
4% 9% 14% 19% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
5% 10% 15% 20% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
6% 11% 16% 21% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
7% 12% 17% 22% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
8% 13% 18% 23% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
9% 14% 19% 24% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
10% 15% 20% 25% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
11% 16% 21% 26% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
12% 17% 22% 27% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
13% 18% 23% 28% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
14% 19% 24% 29% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
15% 20% 25% 30% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
16% 21% 26% 31% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
17% 22% 27% 32% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
18% 23% 28% 33% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
19% 24% 29% 34% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
20% 25% 30% 35% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%

Bursatiles.

(c)

Activo de Referencia:

Estructura 3 — Range Accrual

El Activo de Referencia para efectos de la presente Serie sera [o].

Tratandose de dias que no sean Dias Habiles, se considerara la cotizacioén del Activo de

Referencia correspondiente al Dia Habil inmediato anterior.

[En los ultimos [e] Dias Hébiles de cualquier Periodo de Observacion, se considerard la
cotizacion del Activo de Referencia correspondiente al [®] Dia Habil inmediato anterior a

la Fecha Final de Revision de dicho Periodo de Observacion. ]
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El presente ejemplo se presenta unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion
grafica de la forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursatiles bajo distintos escenarios y
circunstancias de mercado, por lo que no representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles
establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores dependerd de las
condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de Referencia durante la vigencia de los Certificados




Forma de Calculo de
Rendimiento:

Periodo de
Observacion:

Rango Aplicable:

[Fijacién Mensual:]

[Limite Inferior:]
[Limite Superior:]
Numero de Aciertos:

Numero de
Observaciones:
Numero de Dias para
Pagos de Cupén:

Tasa:

Tasa Potencial de
Cupon:

Pago de Cupén:

Periodicidad en el

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION,
DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA
INFORMACION RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA
CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL
FOLLETO INFORMATIVO.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta
razén no han sido revisadas por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles pagaran el siguiente rendimiento, en Pesos, en cada Fecha de
Pago de Cupon:

Valor Nominal x (Tasa x [Nimero de Dias Para Pagos de Cup6n / 360]).

Los calculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuaran cerrdndose a
centésimas.

Cada Periodo de Interés, entre la Fecha de Inicio de Revision, [incluyendo][excluyendo],
hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha Final de Revision de conformidad con lo
establecido en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Rendimientos” de este Aviso.

Para los cupones del 1 al [e]: [[®] a [e®]] [Limite Inferior] y menor o igual a Limite
Superior].

Para los cupones del [e] al [e]: [[®] a [®]] [Limite Inferior] y menor o igual a Limite
Superior].

[Significa la cotizacion del Activo de Referencia publicado [e] ([e]) Dias Habiles
inmediatos anteriores a la Fecha de Inicio de Revision, de conformidad con el calendario
que se establece en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Rendimientos” de este Aviso.]
[Fijacion Mensual — [e][e®]]

[Fijacion Mensual + [e][e]]

Significa el namero de dias naturales en el que el Activo de Referencia se encuentre
dentro del Rango Aplicable, incluyendo los limites, dentro de cada Periodo de
Observacion.

Significa el nimero de dias naturales dentro de cada Periodo de Observacion.

Para la Fecha de Pago de Cupodn(1), significa el nimero de dias naturales a partir de la
Fecha de Liquidacion de la Serie, [incluyendo][excluyendo], hasta, pero
[incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago de Cupdn(l). Para las Fechas de Pago de
Cupon posteriores, significa el nimero de dias naturales entre cada Fecha de Pago de
Cupon, [incluyendo][excluyendo], hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago
de Cupon inmediata posterior.

Tasa Potencial de Cupdn x [Numero de Aciertos/Numero de Observaciones]

[#]%.

Cada uno de los Tenedores tendra derecho a recibir los rendimientos generados (en su
caso) en cada Fecha de Pago de Cupon, conforme al calendario establecido en la Seccion
“Periodicidad en el Pago de Rendimientos” de este Aviso.

El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursatiles se liquidara cada Fecha

Pago de de Pago de Cupon, de conformidad con el siguiente calendario. En caso que la Fecha de
Rendimientos: Pago de Cupdn correspondiente no sea un Dia Habil, el pago respectivo se realizara el Dia
Habil inmediato siguiente.
Periodo de Numero de Numero de Dias Fecha de Inicio de Revision Fecha Final de Fecha de Pago de Cupon
Interés Observaciones para Pago de Revisiéon
Cupén

1 [e] [e] [#] de[e] de20[e] [#] de[e] de20[e] [e] de[e] de 20[e]

2 [e] [e] [#] de[e] de20[e] [#] de[e] de20[e] [e] de[e] de 20[e]

[e] [e] [o] [e] de [®] de 20[e] [®] de [®] de 20[e] [e] de [e] de 20[e]

Ejemplo Numérico de

Rendimiento:

Para realizar el presente ejemplo numérico se consider6 lo siguiente:

Tasa Potencial de Cupdn: [7]1%
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[Rango] [e]

MXN
Valor Nominal: [200,000,000]
Numero de Observaciones: [30]
Numero de Dias para Pago de
Cupon: [30]
Pago de Cupon = Valor
Numero de Numero de Tasa Numero de Dias para Nominal x Tasa*[(
Aciertos Observaciones Pago de Cupén Numero de Dias para
Pago de Cupon/360])
1 30 0.23% 30 38,889
2 30 0.47% 30 77,778
3 30 0.70% 30 116,667
4 30 0.93% 30 155,556
5 30 1.17% 30 194,444
6 30 1.40% 30 233,333
7 30 1.63% 30 272,222
8 30 1.87% 30 311,111
9 30 2.10% 30 350,000
10 30 2.33% 30 388,889
11 30 2.57% 30 427,778
12 30 2.80% 30 466,667
13 30 3.03% 30 505,556
14 30 3.27% 30 544,444
15 30 3.50% 30 583,333
16 30 3.73% 30 622,222
17 30 3.97% 30 661,111
18 30 4.20% 30 700,000
19 30 4.43% 30 738,889
20 30 4.67% 30 777,778
21 30 4.90% 30 816,667
22 30 5.13% 30 855,556
23 30 5.37% 30 894,444
24 30 5.60% 30 933,333
25 30 5.83% 30 972,222
26 30 6.07% 30 1,011,111
27 30 6.30% 30 1,050,000
28 30 6.53% 30 1,088,889
29 30 6.77% 30 1,127,778
30 30 7.00% 30 1,166,667

El presente ejemplo se presenta inicamente para efectos de referencia a fin de proveer una
explicacion grafica de la forma en que se calcularda el rendimiento de los Certificados
Bursatiles, y no representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles
establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia
durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

(d) Estructura 4 — Dual Range Accrual

Activo de
Referencia([e]):

El Activo de Referencia([®]) para efectos de la presente Serie sera [o]

Tratandose de dias que no sean Dias Habiles, se considerara la cotizacion del Activo de
Referencia ([®]) correspondiente al [®] Dia Habil inmediato anterior.

[En los ultimos [e] Dias Habiles de cualquier Periodo de Observacion, se considerara la
cotizacion del Activo de Referencia([®]) correspondiente al [®] Dia Habil inmediato anterior a
la Fecha Final de Revision de dicho Periodo de Observacion. ]

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION,
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Forma de Calculo de
Rendimiento:

Periodo de
Observacion:

Rango Aplicable(]e]):

Rango Aplicable(]e]):

Numero de Aciertos:

Numero de
Observaciones:
Numero de Dias para
Pagos de Cupon:

Tasa:
Tasa Potencial de
Cupén:

Pago de Cupon:

[Periodicidad en el
Pago de
Rendimientos:]

Ejemplo Numérico de

Rendimiento:

DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION
RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO
LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE
RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS
EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta razon
no han sido revisadas por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles pagaran el siguiente rendimiento, en Pesos, en cada Fecha de Pago
de Cupon:

Valor Nominal x (Tasa x [Nmero de Dias Para Pagos de Cupén / 360]).

Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuardn cerrandose a
centésimas.

Cada Periodo de Interés, entre la Fecha de Inicio de Revision, [incluida][excluida], hasta, pero
[incluyendo][excluyendo], 1a Fecha Final de Revision de conformidad con lo establecido en la
Seccion “Periodicidad en el Pago de Rendimientos™ de este Aviso.

Para los cupones del 1 al [e]: [®] a[e].

Para los cupones del [e] al [®]: [®#] a [e].

Para los cupones del 1 al [e]: [®] a[e].

Para los cupones del [e] al [e@]: [®#] a [e].

Significa el nimero de dias naturales en el que el Activo de Referencia([e]) y el Activo de
Referencia([®]) se encuentren dentro del Rango Aplicable([®]) y del Rango Aplicable([e])
respectivamente, incluyendo los limites, dentro de cada Periodo de Observacion.

Significa el nimero de dias naturales dentro de cada Periodo de Observacion.

[Significa el nimero de dias naturales a partir de la Fecha de Liquidacion de la Serie hasta la
Fecha de Vencimiento. ]

[Para la Fecha de Pago de Cupdn(1), significa el nimero de dias naturales a partir de la Fecha
de Liquidacion de la Serie, [incluida][excluida], hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha
de Pago de Cupdn(1). Para las Fechas de Pago de Cupdn posteriores, significa el nimero de
dias naturales entre cada Fecha de Pago de Cupdn, [incluida][excluida], hasta, pero
[incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago de Cupdn inmediata posterior. ]

Tasa Potencial de Cupén x [Numero de Aciertos/Numero de Observaciones]

[[®]%.] [Para cada Periodo de Interés, la cotizacion de [®], expresada en porcentaje, adicionada
de [@®] puntos base, publicada en [®], [®] Dias Habiles inmediatamente anteriores a la Fecha de
Inicio de Revision de dicho Periodo de Interés.]

[Cada uno de los Tenedores tendra derecho a recibir los rendimientos generados (en su caso) en
un solo pago en la Fecha de Vencimiento.]

[Cada uno de los Tenedores tendra derecho a recibir los rendimientos generados (en su caso) en
cada Fecha de Pago de Cupdn, conforme al calendario establecido en la Seccion “Periodicidad
en el Pago de Rendimientos” de este Aviso.]

[El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursatiles se liquidara cada Fecha de
Pago de Cupoén, de conformidad con el siguiente calendario. En caso que la Fecha de Pago de
Cupon correspondiente no sea un Dia Habil, el pago respectivo se realizara el Dia Habil
inmediato siguiente.]

Periodo de Numero de Numero de Dias Fecha de Inicio de Fecha Final de Fecha de
Interés Observaciones para Pago de Revision Revision Pago de
Cupoén Cupoén

1 [e] [e] [®] de [®] de 20[e] [®] de [@] de 20[e] [e] de[e]

de 20[ o]

2 [e] [e] [e]de[e] de20[e] | [e]de[e]dec20[e] | [e]de[e]

de 20[ o]

[e] [e] [e] [e]de[e] de20[e] | [e]de[e]dec20[e] | [e]de[e]

de 20[ o]

Para realizar el presente ejemplo numérico se consider6 lo siguiente:

Tasa Potencial de Cupdn: [71%
MXN
Valor Nominal: [200,000,000]
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Numero de Observaciones: [30]
Numero de Dias para Pago de
Cupon: [30]
Pago de Cupén =
Numero de Aciertos Olljsu,er:l:::i::es Tasa Nﬁg‘:;: :11: (]?:’:;)sé}:lara T::;gf(l;(:imni::(i ,(‘le
Dias para Pago de
Cupén/360])
1 30 0.23% 30 38,889
2 30 0.47% 30 77,778
3 30 0.70% 30 116,667
4 30 0.93% 30 155,556
5 30 1.17% 30 194,444
6 30 1.40% 30 233,333
7 30 1.63% 30 272,222
8 30 1.87% 30 311,111
9 30 2.10% 30 350,000
10 30 2.33% 30 388,889
11 30 2.57% 30 427,778
12 30 2.80% 30 466,667
13 30 3.03% 30 505,556
14 30 3.27% 30 544,444
15 30 3.50% 30 583,333
16 30 3.73% 30 622,222
17 30 3.97% 30 661,111
18 30 4.20% 30 700,000
19 30 4.43% 30 738,889
20 30 4.67% 30 777,778
21 30 4.90% 30 816,667
22 30 5.13% 30 855,556
23 30 537% 30 894,444
24 30 5.60% 30 933,333
25 30 5.83% 30 972,222
26 30 6.07% 30 1,011,111
27 30 6.30% 30 1,050,000
28 30 6.53% 30 1,088,889
29 30 6.77% 30 1,127,778
30 30 7.00% 30 1,166,667
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El presente ejemplo se presenta unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion
grafica de la forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia o
promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que
obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de
Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.




(e)

Activo de
Referencia:

Forma de Pago
de
Rendimiento a
Vencimiento:

[Derecho de
Venta de
Tenedores:]

Estructura 5 — Apollo Note con Derecho de Venta

Para efectos de la presente Serie, los Activos de Referencia seran cada una de las acciones que se listan a continuacion:

(i) Nombre de la Compaiiia(i) Clave de Pizarra en [o](i) Precio de Ejercicio(i)
1 [¢] [e] $[e]

2 [o] [e] $[e]

3 [o] [e] $[e]

[¢] [] [e] $[e]

El precio de los Activos de Referencia que se utilice para el célculo del rendimiento de los Certificados Bursatiles, sera el precio de cierre que se
cotice, en su caso, en [®] y/o en [e]. La evolucion grafica y volatilidad histérica de los Activos de Referencia, estara disponible en la pagina de Internet
del Emisor en la siguiente direccion: http:/latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION
DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE
RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO
INFORMATIVO. Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta razén no han sido revisadas por la CNBV.

En la Fecha de Vencimiento de la Serie, si los Certificados Bursatiles no han sido amortizados anticipadamente de conformidad con los términos que
se establezcan en el Titulo que documenta la presente Serie, los Tenedores recibiran el rendimiento por Certificado Bursatil, el cual equivaldra a una
cantidad en efectivo calculada de la siguiente manera:
(i) Si el Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es inferior a su Precio de Call(i,t) correspondiente: el Valor Nominal por
Certificado Bursatil x [#]%; o
(ii) Si el Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es mayor o igual a su Precio de Call(i,t) correspondiente, ademas del Pago
Potencial de Cupén al cual el Tenedor también pudiera tener derecho: el Valor Nominal por Certificado Bursatil x [e]%.
Los calculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuaran cerrandose a centésimas.

[Cada uno de los Tenedores tendra el derecho de vender, y el Emisor la obligacion de comprar, los Certificados Bursatiles que detente en cada una de
las siguientes fechas (cada una, la “Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta”):

Fechas Potenciales de Pago
por Derecho de Venta

o] de[e] de20[e]
o] de[e] de20[e]
o] de [e] de 20[e]

[
[
[
[
[e] de [e] de 20[e]
[

]
]
]
o] de [o] de 20[e]
]
]

o] de [e] de 20[e]

En caso de que alguna de las Fechas Potenciales de Pago por Derecho de Venta sefialadas anteriormente no sea un Dia Habil, la liquidacion se realizara
el Dia Habil inmediato siguiente.

Para ejercer dicho derecho de venta, cada uno de los Tenedores debera verificar que los Certificados Bursétiles que desea vender sean por lo menos
equivalentes a un monto minimo de [$[®] ([®] de Pesos 00/100 M.N.)] [[®] ([®]) UDIs, equivalente a $[®] ([®] de Pesos 00/100 M.N.)] [$[e] ([e] [e]
00/100, moneda del curso legal de [®])], para lo cual el precio sera determinado conforme a la siguiente formula:

Valor Nominal X [B%]
(1+ [Tasa Interpolada] + [B%])"Plazo Vencimiento

En donde:
Plazo Vencimiento : Numero de dias naturales entre la Fechas Potenciales de Pago por Derecho de Venta y el vencimiento de los Certificados
Bursatil de la Serie dividida entre 365

Tasa Interpolada : TIIE(;) més Tasa Parcial.

TIHE, : Tasa publicada en el [Boletin Diario de Transacciones del Mercado de Futuros del MexDer <www.mexder.com.mx>, bajo la
seccion Swaps de TIIE 28] correspondiente al plazo inmediato anterior al Plazo de Vencimiento.
TIIE ) : Tasa publicada en el [Boletin Diario de Transacciones del Mercado de Futuros del MexDer <www.mexder.com.mx>, bajo la

seccion Swaps de TIIE 28] correspondiente al plazo inmediato posterior al Plazo de Vencimiento.

Tasa Parcial :

(THE ) — TIIE)) X Plazo Interpolacion

Plazo Interpolacion :
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Ejemplo
Numérico del
Precio de
Ejercicio del
Derecho de
Venta:

Responsable
del Computo:

Divulgacion de
los

(Plazo Vencimiento — Plazo de TIIE(l))
(Plazo de TIIE) — Plazo de TIIE ()

En caso de que cualquier Tenedor decida vender parte o la totalidad de sus Certificados Bursatiles debera dar aviso por escrito al Representante Comun
con por lo menos [7] ([siete]) Dias Habiles antes de la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta. Los Tenedores Gnicamente podran cancelar el
ejercicio de su derecho de venta, sin responsabilidad alguna, en caso de que antes de la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta el Emisor
presente una mejor oferta.

El Representante Comun sera el responsable de realizar el calculo a fin de determinar el precio que debera pagar el Emisor a los Tenedores que ejerzan
este derecho y dara a conocer por escrito a la CNBV y a la BMV a través del SEDI (o los medios que la BMV determine), con por lo menos [2] ([dos])
Dias Habiles de anticipacion a la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta correspondiente, el calculo del monto que el Emisor debera pagar a
los Tenedores que hayan ejercido este derecho, asi como el valor de las variables utilizadas para dicho calculo. El Emisor recibira en la cuenta de
valores denominada en Pesos, abierta por el Emisor en Indeval para efecto de llevar a cabo los pagos correspondientes en caso de que alguno de los
Tenedores ejerza su derecho de venta conforma a la presente Seccion (la “Cuenta de Valores”) los Certificados Bursatiles objeto de la venta, y el
Emisor llevara a cabo los actos necesarios para su cancelacion. Para efecto de lo anterior, el Emisor en su caracter de Tenedor y/o los custodios
correspondientes, segiin corresponda, deberan instruir a Indeval la transferencia de los Certificados Bursatiles objeto de la venta que se encuentren
depositados en una cuenta de circulacion en el Indeval, a la Cuenta de Valores referida. E1 Emisor notificara por escrito a Indeval la fecha en que se
llevaran a cabo las operaciones de compraventa de Certificados Bursatiles a mas tardar [@] ([®]) Dia Habil anterior a la fecha en que las mismas tengan
verificativo.Ademas de lo anterior, el Emisor, a través del Representante Comiin, dara a conocer a la CNBV y a la BMV a través del SEDI (o los
medios que la BMV determine), a mas tardar [2] ([dos]) Dia Habiles anteriores a la Fecha Potencial de Pago por Derecho de Venta, el precio de
adquisicion y el namero de Titulos objeto de la adquisicion.El Emisor estara obligado a comprar la totalidad de los Certificados Bursatiles de los
Tenedores que hayan decidido ejercer su derecho de venta, para lo cual pagara un precio tnico conforme a la formula arriba indicada.

Las obligaciones amparadas por aquellos Certificados Bursatiles que hubieren sido adquiridos por el Emisor conforme a lo establecido en el presente
apartado se extinguiran por confusion de derechos y, en su caso, los mismos seran objeto de un proceso de cancelacion de inscripcion en el RNV que
se tramitara ante la CNBV.

Indeval no expedira constancia alguna que ampare el pago del precio de venta pagado a los Tenedores derivado del derecho de venta sefialado en el
presente apartado.]

Para realizar el presente ejemplo numérico se consideré lo siguiente:

Valor Nominal 100
Valor Nominal x [e%)] 90%
Tasa Interpolada + [e%)] 0.00%
Vigencia de la Serie (dias) 365
Fecha de Vencimiento 5-Mar-15
Nimero de Dias Entre Fechas de Ejercicio de Derecho de Venta 183
Fecha de Ejercicio de Derecho de Venta 4-Sep-14
Plazo Vencimiento 0.498630137
Plazo de THE(1) en afios 0.25 (3 meses)
Plazo de THE(2) en afios 0.5 (6 meses)
TIE(1) 4.00%
TIE(2) 4.50%

1. Célculo del Plazo Interpolacién

Plazo Interpolacién 0.994520548
2. Calculo de 1a Tasa Parcial

Tasa Parcial 0.497260274%

3. Calculo del Precio de Ejercicio del Derecho de Venta

Precio de Ejercicio del Derecho de Venta 88.05

Fecha de Ejercicio de Derecho de 1
Venta
Plazo Vencimiento 0.4986
THE(1) | THE(2)] Plazo de TIE(1) | Plazo de TIIE(2) Precio
4.0% 4.5% 0.25 0.50 | 88.04733765

El Agente de Calculo sera el responsable de la determinacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha Potencial de Pago de Cupon
correspondiente y/o en la Fecha de Vencimiento. En caso de existir alguna diferencia entre el valor publicado en [@] y el valor calculado por el Agente
de Calculo, el valor que prevalecera sera el calculado por el Agente de Calculo.

El Representante Comun sera el responsable de la divulgacion de los rendimientos a pagarse, en su caso, en la Fecha Potencial de Pago de Cupon
correspondiente y/o en la Fecha de Vencimiento. El Representante Comuin daré a conocer por escrito a la CNBV, al Indeval (o a través de los medios

72



Rendimientos:

Rendimiento
Porcentual del
Activo de
Referencia:

Peor Activo de
Referencia:
Nivel Inicial:
Nivel Final:
Nivel de
Cierre:

Fechas de
Observacion(t):

Fechas
Potenciales de
Pago de
Cupon:

Precio de
Call(i,t):

Precio de
Mercado
Final(i):

Tasa Cupdn:
Pago Potencial
de Cupén(t):

Ejemplo
Numérico de
Rendimiento:

que estas determinen) y a la BMV a través del SEDI (o los medios que la BMV determine), con por lo menos [2] ([dos]) Dias Habiles de anticipacion
a la Fecha Potencial de Pago de Cupoén correspondiente y/o de la Fecha de Vencimiento, segun corresponda, el importe de los rendimientos
correspondientes a la Fecha Potencial de Pago de Cupodn respectiva y/o la Fecha de Vencimiento, segun corresponda, asi como el Rendimiento
Porcentual del Activo de Referencia.

El valor, expresado en porcentaje, igual a:

El Activo de Referencia que a la Fecha de Observacion [e], presente el menor Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia.

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio.
Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Valuacion.
El precio de cierre del Activo de Referencia reportado en la pagina respectiva de [e].

[ [o].
.[e] de [e] de 20[e].
.[®] de [®] de 20[e].

.[®] de [e] de 20[e].

5. [e] de [e] de 20[e].

[®]. [®] de [®] de 20[®] (cada una de las anteriores, la “Fecha de Observacion [e]”).

Salvo se indique lo contrario, para alguna de las fechas anteriores, las mismas seran referidas a lo largo del presente Aviso, indistintamente en singular
o plural, como “Fecha de Observaciéon”.

El Pago Potencial de Cupén a que, en su caso, tienen derecho a recibir los Tenedores de los Certificados Bursatiles, sera pagadero en cualesquiera de
las siguientes fechas, segun resulte aplicable:

No. Fecha Potencial de Pago de
Cupon(t)
1 [®] de [@] de 20[e]
2 [®] de [@] de 20[e]
3 [®] de [®] de 20[e]
4 [®] de [@] de 20[e]
5 [®] de [@] de 20[e]
[e] [®] de [®] de 20[e]

En caso de que alguna de las fechas potenciales de pago de cupdn sefialadas anteriormente (las “Fechas Potenciales de Pago de Cup6n”) no sea un
Dia Habil, la liquidacion se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Para cada Activo de Referencia(i), seré el siguiente porcentaje de su Precio de Ejercicio(i):

1. [®]%.

Nivel de Cierre del Activo de Referencia(i) en la Fecha de Valuacion.

[e]%

Si, en cualquier Fecha de Observacion(t) el Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia es igual o mayor que su correspondiente Precio de
Call(i,t), el Tenedor recibira por cada Certificado Bursatil en la Fecha Potencial de Pago de Cupon(t) correspondiente, una cantidad en efectivo
equivalente a:

Cupon(t) = Valor Nominal por Certificado Bursatil x (Tasa Cupoén x t)

t=1,2, 3 on, segin la Fecha Potencial de Pago de Cupon(t) de que se trate.

En caso contrario,

Cupon(t) = 0 (cero)

En caso de que el Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia en cualquier Fecha de Observacion(t) sea menor que su Precio de Call(i,t), no se
dara Pago Potencial de Cupon alguno.

Para realizar el presente ejemplo numérico se considero lo siguiente:
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Precio de Ejercicio (i),i=1,2,3,4 100.00

Precio de Call (i,t), (t) and (i), t =1, 2, 3,4 95%
Tasa Cupén 4.5%
Forma de Pago de Rendimiento a Vencimiento, en su caso 95% 0 100%
Pago por Amortizacion Anticipada 100%
Enla Enla En la Fecha Enla
Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia en la Fecha Fecha Amortizacién Fecha Amortizacién Potencial de Amortizacién Fecha En la Fecha
de Observacion(t) Potencial Total Potencial Total Pago de Total Potencial de
),t=1,2,3,4 de Pago de Anticipada de Pago de Anticipada Cupén 3) Anticipada de Pago de Vencimiento
Cupén (1) Cupon (2) Cupon (4)
Polt’eaffial Monto Monto Monto Monto
Activo de Activo de Activo de Activo de de Cupén, Pago por pagadero, Pago por pagadero, Pago por pagadero, Final, en %
Referencia Referencia Referencia Referencia en % del, Amortizacién en % del Amortizacién en % del Amortizacién en % del del Valor
a1 ?) A3) () Valor Anticipada Valor Anticipada Valor Anticipada Valor Nominal
Nominal Nominal Nominal Nominal
-20% -15% -10% -5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-19% -14% -9% -4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-18% -13% -8% -3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-17% -12% -1% 2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-16% -11% -6% -1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-15% -10% -5% 0% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-14% -9% -4% 1% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-13% -8% -3% 2% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-12% -7% 2% 3% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-11% -6% -1% 4% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-10% -5% 0% 5% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-9% -4% 1% 6% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-8% -3% 2% 7% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-7% 2% 3% 8% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
-6% -1% 4% 9% 0.0% NA 0.0% NA 0.0% NA 0.0% 95.00%
5% 0% 5% 10% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-4% 1% 6% 11% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-3% 2% 7% 12% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
2% 3% 8% 13% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
-1% 4% 9% 14% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
0% 5% 10% 15% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
1% 6% 11% 16% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
2% 7% 12% 17% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
3% 8% 13% 18% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
4% 9% 14% 19% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
5% 10% 15% 20% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
6% 11% 16% 21% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
7% 12% 17% 22% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
8% 13% 18% 23% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
9% 14% 19% 24% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
10% 15% 20% 25% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
11% 16% 21% 26% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
12% 17% 22% 27% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
13% 18% 23% 28% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
14% 19% 24% 29% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
15% 20% 25% 30% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
16% 21% 26% 31% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
17% 22% 27% 32% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
18% 23% 28% 33% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
19% 24% 29% 34% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%
20% 25% 30% 35% 4.5% 100.0% 9.0% 100.0% 13.5% 100.0% 18.0% 100.00%

El presente ejemplo se presenta tnicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion grafica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursatiles bajo distintos escenarios y circunstancias de mercado, por lo que no representa una garantia o promesa de
obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores dependera de las
condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

® Estructura 6 — Apollo Note con Derecho de Venta

Activo de Referencia:

Forma de Calculo de Rendimiento:

Responsable del Computo:

El Activo de Referencia para efectos de la presente Serie sera [®] y el precio de los Activos de Referencia que se utilice para
el calculo del rendimiento de los Certificados Bursatiles, sera el precio de cierre que se cotice, en su caso, en [e]. La
evolucion grafica, volatilidad historica y [niveles] del Activo de Referencia, estara disponible en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. [En caso de que el Activo de Referencia fuere un
indice, adicionalmente se incluira la informacion respecto a si ha tenido suspensiones relevantes y la necesidad, en su caso,
de obtener una licencia de uso del mismo, de conformidad con lo sefialado en las Disposiciones de Emisoras]. En el evento
de que se dejare de publicar el Activo de Referencia sefialado en el parrafo anterior, se utilizara el Activo de Referencia o
método sustituto que el Agente de Calculo determine en base a su mejor esfuerzo. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A
TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA
INFORMACION RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL
FOLLETO INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO. Las
paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Aviso, y por esta razoén no han sido revisadas por la
CNBV.
En la Fecha de Vencimiento de la Serie, el Tenedor recibira el rendimiento por Certificado Bursatil el cual sera igual a:

(i) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es mayor o igual a [e]: Valor Nominal x (100% +

(Participacion x [e])); o

(i)  Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a[e]: Valor Nominal x 100%.
Los célculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuaran cerrandose a centésimas.
El Agente de Calculo sera el responsable de la determinacion de los rendimientos a pagarse en la Fecha de Pago de
Rendimientos. En caso de existir alguna diferencia entre el valor publicado en [®] y el valor calculado por el Agente de
Célculo, el valor que prevalecera sera el calculado por el Agente de Calculo.
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Divulgacion de los Rendimientos:

Participacion:
Rendimiento Porcentual del Activo
de Referencia:

Nivel Inicial:
Nivel Final:
Nivel de Cierre:

Periodicidad en el Pago de
Rendimientos:

Ejemplo Numérico de
Rendimiento:

El Representante Comuin dara a conocer por escrito a la CNBV, al Indeval (o a través de los medios que estas determinen) y a
la BMV a través del SEDI (o los medios que la BMV determine), con por lo menos [2] ([dos]) Dias Habiles de anticipacion a
la Fecha de Pago de Rendimientos, el importe de los rendimientos correspondientes.

[e]%.

El valor, expresado en porcentaje, igual a:

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Ejercicio.

Nivel de Cierre del Activo de Referencia en la Fecha de Valuacion.

El nivel de cierre del Activo de Referencia sera aquel reportado por [e] en la pagina [e] de [e], en la siguiente direccion de
Internet: [e].

El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursatiles se liquidara junto con el principal de los Certificados
Bursatiles precisamente en la Fecha de Vencimiento de la Serie (la “Fecha de Pago de Rendimientos”). En caso de que la
Fecha de Pago de Rendimientos no sea un Dia Habil, el pago respectivo se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Para realizar el presente ejemplo numérico se considero lo siguiente:

Participacién: 100%

RENDIMIENTO PORCENTUAL PARTICIPACION PAGO EN LA FECHA DE
DEL ACTIVO DE REFERENCIA 'VENCIMIENTO
-40% 100% 100%
-30% 100% 100%
-20% 100% 100%
-10% 100% 100%
0% 100% 100%
10% 100% 106%
20% 100% 106%
30% 100% 106%
40% 100% 106%
50% 100% 106%
60% 100% 106%
70% 100% 106%
80% 100% 106%
90% 100% 106%
100% 100% 106%
110% 100% 106%
120% 100% 106%
130% 100% 106%

El presente ejemplo se presenta unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion grafica de la forma en
que se calculard el rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia o promesa de obtener los
porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores dependera de
las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.
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VI. DESCRIPCION DEL GARANTE
6.1. Historia

El 4 de mayo de 1864, Napoleon III firmé el decreto de fundacion de Société Générale. Fundado por un
grupo de industriales y financieros impulsados por los ideales del progreso, la mision del banco siempre ha sido
“fomentar el negocio y el desarrollo industrial”.

Desde sus comienzos, Société Générale ha trabajado para modernizar la economia, siguiendo el modelo de
un banco universal a la vanguardia de la innovacion financiera. Su red de sucursales crecié rapidamente a lo largo
del territorio francés, incrementandose de 32 a 1,500 sucursales entre 1870 y 1940. Durante el periodo entre las
guerras, se convirtio en la institucion de crédito lider en Francia en términos de depositos.

Al mismo tiempo, Société Générale empezd a cimentar su alcance internacional a través del financiamiento
de infraestructura esencial para el desarrollo econdmico de algunos paises en América Latina, Europa y Africa. Esta
expansion estuvo acompaiada por el establecimiento de una red minorista internacional. En 1871, el banco abri6 su
sucursal de Londres. En la vispera de la Primera Guerra Mundial, Société Générale ya tenia presencia en 14 paises,
ya sea en forma directa o a través de una de sus subsidiarias, especialmente en Rusia. Esta red se expandid
posteriormente al abrir sucursales en Nueva York, Buenos Aires, Abidjan y Dakar y a través de la adquisicion de
participaciones en instituciones financieras en Europa Central.

Société Générale fue nacionalizada por la ley del 2 de diciembre de 1945 y desempefié un papel activo en
el financiamiento de la reconstruccion del territorio francés. Florecid durante las décadas de prosperidad que
siguieron a la guerra. El Banco contribuy6 a la promulgacion de las técnicas bancarias mediante el lanzamiento de
productos innovadores para las compaiias, incluyendo contratos para financiar arrendamientos y créditos
descontables a mediano plazo, de los cuales es lider en el mercado.

Société Générale demostr6é su capacidad para adaptarse a su nuevo entorno aprovechando las reformas
bancarias que siguieron a las leyes de Debré de 1966-1967. Mientras continuaba apoyando los negocios con los
cuales se asocid, no perdia tiempo y enfocaba su negocio en los clientes individuales. De esta manera, respald6 el
surgimiento de una sociedad de consumidores diversificando el crédito y los productos de ahorros que ofrecia a las
familias.

En julio de 1987, Société Générale fue privatizado. Contaba con una Oferta Publica de Acciones (IPO, por
sus siglas en inglés) exitosa y se ofrecieron acciones a los empleados del Grupo. En un entorno econémico sometido
a una transformacion profunda, el Banco reafirmé su identidad y demostrd su fortaleza. En Francia, expandié sus
redes al fundar Fimatex (1995), que mas tarde se convirtié en Boursorama, en la actualidad un banco en linea lider,
y adquirir Crédit du Nord (1997). A nivel internacional, se establecié en Europa Central y Oriental (Komercni
Banka en la Republica Checa y BRD en Rumania) y en Rusia (Rosbank). Cuenta con 145,700" empleados activos en
66 paises y da soporte a mas de 31 millones de clientes”. Continta su transformacion adoptando una estrategia de
crecimiento sustentable impulsada por sus valores centrales de profesionalismo, espiritu de equipo e innovacion.
Respaldado por 150 afios de experiencia y un compromiso para desarrollar la economia real, el Grupo continua
ofreciendo satisfaccion a sus clientes en el corazén de su negocio.

6.2. Perfil General
El Garante es una sociedad andénima (société anonyme) constituida y regulada de conformidad con la

legislacion de Francia, y es la sociedad controladora (4olding) del Grupo Société Générale que se extiende a nivel
internacional.

' Empleados al final de 2015 (excluyendo al personal temporal).
? Fuera la clientela de compaiiia de seguros del Grupo.
* Empleados al final de 2015 (excluyendo al personal temporal).
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Las acciones de SG estan listadas en la Bolsa de Valores de Paris (mercado de compensacion diferida,
grupo A de operacion continua, codigo ISIN FR0000130809), y también son operadas en los Estados Unidos de
América bajo un programa de ADRs (dmerican Depository Receipts).

Société Générale es uno de los grupos europeos mas importantes de servicios financieros. Apoyandose en
un modelo de diversificacion de banco universal, el Grupo alia a la solidez financiera y estrategia de crecimiento
duradero a fin de poner la ejecucion de sus servicios de financiamiento al servicio de la economia y proyecto de su
cliente. Con un afianzamiento sélido en Europa y una presencia en las regiones de fuerte potencial, los 145,700
colaboradores del Grupo y de sus sucursales, presentes en 66 paises, acompafian® 31 millones de clientes privados,
grandes empresas con inversionistas institucionales, el mundo entero, ofreciendo una amplia gama de
recomendaciones y soluciones financieras ‘“customisadas” que se apoyan en tres vertientes técnicas
complementarias:

. El Banco de menudeo en Francia bajo las insignias Société Générale, Crédit du Nord y
Boursorama que propone gamas completas de servicios financieros con una oferta multidisciplinaria para llegar a
una enorme amplitud de innovaciones;

. La venta de menudeo a nivel internacional, con servicios financieros y seguros, con sus redes
presentes en las zonas geograficas en fase de desarrollo y oficinas especializadas en sus mercados;

. El banco de financiamiento e inversion, Banco Privado, gestion de activos y especialidad en
titulos con sus pericias reconocidas y sus posiciones internacionales clave y soluciones integradas.

Actualmente, las oficinas principales del Garante se encuentran ubicadas en: Tours Société Générale — 17,
cours Valmy, 92972, La Defense Cedex, Paris, Francia.

6.3. Calificaciones Crediticias del Garante

A la fecha de este Reporte Anual, la calificacion de largo plazo del Garante es de “A(high)” por DBRS,
“A2” por Moody’s, “A” por FitchRatings, y “A” por Standard & Poor’s. Las calificaciones del Garante, asi como el
significado de las mismas, pueden ser consultadas gratuitamente en la siguiente direccion:
http://www.investor.socgen.com. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LA CALIFICACION OTORGADA A
SOCIETE GENERALE POR LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S) NO CONSTITUYE UNA
RECOMENDACION DE INVERSION, Y EN TODO CASO PUEDE ESTAR SUJETA A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LAS
METODOLOGIAS DE LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORAC(S).

6.4. Estrategia y Sectores de Negocios

El entorno macroecondémico en 2015, se caracterizd por la caida de los precios de las materias primas
(commodities) y una desaceleracion del crecimiento de los paises emergentes, por lo que aumentd la incertidumbre
sobre la la recuperacion del crecimiento mundial. Esta disminucion fue parcialmente compensada por una actividad
comercial ligeramente mas dinamica en los paises desarrollados. El crecimiento se aceler en la zona euro, apoyado
por los bajos precios del petroleo y la depreciacion del euro. Dada la baja inflacion, el Banco Central Europeo
(BCE) aument6 su politica de tasas de interés negativas y implemento e/ Quantitative Easing. En los Estados
Unidos, el ritmo constante de creacion de empleos ha permitido que el Federal Reserve Bank, aumente su tasa de
interés objetivo (en diciembre de 2015).

En general, las politicas monetarias divergentes podrian reforzar la volatilidad en los mercados de capitales
y representar un riesgo para la recuperacion del crecimiento mundial en 2016. Sin embargo, los bajos precios de las
materias primas (commodities) deben impulsar las exportaciones y estimular la demanda interna. Las tasas de interés

* Empleados al final de 2015 (excluyendo al personal temporal).
* Fuera la clientela de compaiiia de seguros del Grupo
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seguiran en su nivel historico mas bajo, pero el riesgo de deflacion se mantendra controlado por la intervencion del
BCE.

Desde un punto de vista regulatorio, en 2015 se vio el desarrollo continuo de la Unidon Bancaria. El Banco
Central Europeo, el supervisor central de la zona del euro desde noviembre de 2014, fijo los requisitos Pilar 2
aplicables en 2015 a Société Générale y a algunas de sus subsidiarias. Adiocionalmente, el Mecanismo de
Resoluciéon Unica (Single Resolution Mechanism, MRU) entrd en vigor. En caso de que los bancos se enfrenten a
grandes dificultades bajo la MRU, su resolucion podra ser manejada de forma eficiente sin recurrir a fondos
publicos.

Société Générale ha construido un modelo sélido de banca universal disefiado para adaptastse a las
necesidades de sus 31 millones de clientes bancarios (empresas, instituciones y particulares). E1 Grupo ha recentrado
sus especialidades en torno a tres pilares complementarios que se apoyan en posiciones robustas de mercado:

. Banco de Menudeo en Francia;
. Banco de Menudeo y Servicios Financieros Internacionales, y
. Banco de Gran Clientela y Soluciones para Inversionistas.

El Grupo ha continuado con las transformaciones llevadas a cabo en los tultimos afios. En la era de la
revolucion digital, el Grupo ha decidido acelerar la transformacion de su modelo de banca minorista en Francia,
basado en la complementariedad de sus 3 marcas, a fortalecer su promesa de referencia para la relacion bancaria.

El Grupo tiene previsto crecer, manteniendo el equilibrio actual de su modelo en términos de presencia
geografica (aproximadamente el 80% de los ingresos en los mercados desarrollados y el 20% en los paises
emergentes de alto crecimiento) y cartera de negocios (aproximadamente 60% de los ingresos y los activos
ponderados por riesgo en actividades de banca al menudeo, aproximadamente 20% en actividades de financiamiento
y asesoria, actividades de Banca Privada y Gestion de Activos, limitada a 20% en las actividades de Mercados
Globales). En las actividades del Banca Minorista, el Grupo centra su desarrollo en Europa y Africa, donde tiene una
presencia histérica, gran conocimiento de los mercados y posiciones prominentes. En Banca Global y Soluciones
para Inversionistas, su desarrollo va mas alla de las fronteras de la region EMEA (Europa, Oriente Medio, Africa),
aprovechandose de su experiencia lider en productos y su red internacional, en los Estados Unidos y en Asia.

La prioridad estratégica del Grupo es mantener su dinamismo comercial incrementando esfuerzos para la
satisfaccion del cliente, la calidad de los servicios, valor agregado e innovacion. La bisqueda de la excelencia es un
objetivo que comparte todo el Grupo y se adapta especificamente para cada negocio, segmento de clientes y area
geografica. En particular, el Grupo contintia su transicion digital mediante la aceleracion de la transformacion de sus
sistemas de informacion y la digitalizacion de sus procesos.

Ademas de los negocios en crecimiento constante, el crecimiento organico también va a ser estimulado
mediante el cultivo de sinergias de ingresos internos gracias a la venta cruzada dentro de cada uno de los negocios
principales (una mayor colaboracion entre las redes de banca privada y la banca minorista, y cooperacion a lo largo
de toda la cadena de Servicios al Inversionista, en gran parte, gracias a la integracion de los servicios de corretaje,
seguros, Banca de Transacciones Globales (Global Transaction Banking, etc.).

En un entorno que seguramente sigue siendo dificil tanto a nivel econémico como desde el punto de vista
regulatorio, el Grupo se compromete a mantener una gestion rigurosa y disciplinada de costos (a través de su curso
de reduccion de costos (costcutting), una estrecha supervision de los gastos discrecionales y aumento en la eficiencia
de operaciones), los riesgos (manteniendo la calidad de la cartera de crédito, los esfuerzos constantes sobre riesgo
operacional, el cumplimiento (compliance) y la cultura de riesgo, fortaleciendo el balance general), y la asignacion
de capital.

La Banca Comercial Francesa es el primer pilar de la estrategia de banca universal del Grupo.

En 2016, la Banca Comercial Francesa continuara con su estrategia multi-marca, basandose en sus 3
marcas:
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e La red bancaria-de relaciones multi-canal de Société Générale, que soporta una base de clientes
diversificada, incluyendo personas fisicas, profesionales, empresas, autoridades y asociaciones locales;

e Crédit du Nord, que desarrolla un original modelo bancario local, a través de su red de bancos
regionales orientadas a la comunidad;

e Boursorama, el lider de la banca en linea en Francia, que cuenta con un modelo de negocio innovador y
de posicionamiento de precio atractivo.

Ademas, el Grupo anuncio6 la implementacion acelerada de su nuevo modelo de relaciones con la banca,
adaptado a los nuevos patrones de comportamiento de sus clientes, en los tiempo de la revolucion digital,
apoyandose en su tres marcas. Con este fin, el Grupo hara lo siguiente:

Acelerar el desarrollo de Boursorama, que para 2020 debe tener mas de 2 millones de clientes , gracias a su
posicionamiento como lider en la banca en linea en Francia. En 2015, el Grupo Societe Générale compro la totalidad
de la participacion del Grupo Caixa en Boursorama, es decir, aproximadamente el 20.5% de su capital y derechos de
voto. Tras esta operacion, el Grupo Société Générale se convirtié en el tnico accionista de Boursorama, lo que
reafirma su determinacion de continuar su desarrollo en el mercado de banca en linea;

Acelerar la transformacion de la Red Société Générale y Crédit du Nord en torno a tres areas: reinventar el
modelo de relaciones con la banca, el lanzamiento de nuevas iniciativas digitales y apoyar a los empleados en el
proceso de transformacion.

La implementacion de este plan permitira al Grupo mejorar la experiencia del cliente con base en una
relacion multi-canal mientras se vuelve mas eficiente.

e La divisién de la Banca Comercial Internacional y los Servicios Financieros son el segundo pilar
de la estrategia de banca universal en el que el Grupo se seguira apoyando para el desarrollo de
las actividades

El Grupo continuara desarrollando las actividades de la red bancaria internacional en regiones geograficas
de alto potencial, dentro de las cuales se han establecido franquicias lider con experiencia reconocida:

o En Europa central y oriental, donde el Grupo tiene posiciones fuertes. El tercer grupo bancario en la
Republica Checa, la ambicion del Grupo es mantener su rentabilidad, mediante el desarrollo de la
oferta digital y las sinergias. En Rumania, el Grupo tiene intencion de aprovechar su posicion como el
segundo grupo bancario en el pais para beneficiarse de la mejora del entorno econémico.

e En Africa y en la region ultramar, el Grupo tiene la intencion de aprovechar el crecimiento econémico
y el potencial de la banca en el continente, consolidando su posicién como el tercer banco Internacional
en Africa y acelerando su desarrollo:

o organicamente, como se demuestra con la apertura de una nueva filial en Togo en el
segundo trimestre de 2015,

o a través de adquisiciones especificas, como se ha demostrado recientemente con el
anuncio de la adquisicion de una participacion del 65% en Mauritius Commercial Bank
de Mozambique.

e En Rusia, con sus tres marcas (Rosbank, DeltaCredit y Rusfinance) que conjuntamente forman el
segundo grupo de banca privada con capital extranjero, el Grupo Societe Generale continuard
implementando la ejecucion del plan de transformacion para actividades de clientes individuales y para
el desarrollo de las empresas.

De conformidad con la estrategia del Grupo de reorientar sus actividades de Banca Minorista en Europa y
Africa, el Grupo Société Générale ha decidido enfocarse en Brasil, en su negocio y sus clientes institucionales y
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anuncié que se va retirar del negocio de financiamiento al consumidor en dicho pais. Société Générale ha detenido
los financiamientos al consumidor.

El Grupo Société Générale sigue operando en Brasil y continuara sirviendo a sus clientes corporativos e
institucionales a través de sus entidades locales como Banco Société Générale Brasil, Société Générale Equipment
Finance, ALD Automotive Brasil, y su red internacional.

En los seguros, el Grupo va a acelerar el despliegue del modelo de banco de seguros (bank insurance) en
todos los mercados de banca minorista y en todos los segmentos (seguros de vida, pensiones y dafios). En febrero de
2015, el Grupo anuncié su decision, para ejercer su opcion de compra del 50% de la participacion que mantiene
Aviva Francia en Antarius, una compafiia de seguros dedicada Crédit du Nord y que actualmente es propiedad de
Aviva Francia y Crédit du Nord. Esta adquisicion, que se se espera se concrete para el afio 2017°, reforzara las
sinergias con redes bancarias y las posiciones de la linea de negocio de Societe Generale Seguros (Societe Generale
Insurance).

En las actividades de gestion de la flota automotriz y de arrendamiento financiero de vehiculos, la ambicién
del Grupo es fortalecer su posicion de liderazgo mundial para alcanzar a ser el numero uno en Europa, y segundo en
el mundo, en servicios de gestion y financiamiento de flotas . El 8 de enero de 2016, ALD Automotive anuncid la
firma de un acuerdo definitivo para adquirir 100% de las acciones de la empresa hingara MKB-Autopark
Euroleasing, especializada en la gestion de la flotas, asi como su filial Bulgaria MKB-Autopark eood. Esta
adquisicion permite que ALD Automotriz fortalezca su posicion como lider, en estos dos paises. El 17 de febrero de
2016, el Grupo anuncié que habia entrado en negociaciones exclusivas con Wendel para la adquisiciéon de ALD
Automotive Curso en grupo Parcours, el séptimo jugador francés en el arrendamiento financiero de vehiculos. El
acuerdo de compra fue firmado por las partes el 24 de febrero de 2016. La consumacion de la transaccion esta sujeta
a la aprobacion de la autoridad de competencia econémica francesa.

Por ultimo, en el negocio de financiamiento de equipo (Equipment Finance), el Grupo tiene la intencion de
aprovechar su posicion de liderazgo en Europa y entre los actores globales, aumentar los ingresos y aumentar su
rentabilidad. El Grupo aspira a convertirse en la referencia mundial para los vendedores (proveedores) y clientes,
haciendo uso de una conistente orientacion enfocada al cliente, innovacion y experiencia.

La division de Banca Minorista y Servicios Financieros sera uno de los motores de crecimiento para el
Grupo, gracias al alto potencial de sus mercados y fuertes sinergias. En consecuencia, el Grupo continuara
fomentado las sinergias entre las lineas de negocio de la division y con el resto del Grupo: con las actividades de
Banca Privada, con plataformas regionales de Banca Corporativa y de Inversion y a través del desarrollo de la banca
comercial (financiamiento al comercio, gestion de efectivo, factoraje).

e La divisién de Banca Global y Soluciones para Inversionistas es el tercer pilar de la estrategia de
banca universal del Grupo.

El Grupo estd bien posicionado para aumentar su cuota de mercado en un entorno competitivo en el que
algunos competidores estan revisando su estrategia y reduciendo sus actividades, siendo capaz de aprovechar la
creciente desintermediacion en Europa y el desarrollo de nuevos servicios post-trade.

En 2016, el Grupo seguird apoyando y mejorando los servicios de su diversificada base de clientes
(empresas, instituciones financieras, administradores de activos, entidades del sector publico e individuos de
cuantioso patrimonio) ofreciendo soluciones personalizadas y de alto valor agregado. El Grupo tiene la intencion de:

e consolidar su posicion de liderazgo en las actividades en el mercado de valores e invertir en actividades
de financiamiento, en particular, mediante el desarrollo de soluciones de originacion y distribucion,
apoyando la desintermediacion del crédito en Europa;

> La transaccion (la cual esta sujeta a las aprobaciones regulatorias correspondiente) debera de concretarse en 2017,
de conformidad con lo contratos correspondientes.
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e estar a la vanguardia en los cambios en los servicios post-trade, desarrollando la plataforma de custodia
y administracién de fondos, ademas de las actividades de Prime Services;

e Desarrollar Lyxor en Europa y la banca privada ampliando la base de clientes de cuantioso patrimonio,
sobre todo en Suiza. El 27 de noviembre de 2015, el Grupo confirmo6 la negociacion de un acuerdo con
Oddo & Cie para la adquisicion de Kleinwort Benson Wealth Management (KB Bank Limited e KB
Channel Islands Holdings Limited) y BHF KB Private Banking®. Esta operaciéon es parte de la
estrategia de Société Générale Private Banking para acelerar su desarrollo en sus mercados centrales en
Europa, especialmente en Gran Bretafia.

De forma paralela, mantendiendo su estrategia de satisfacer las necesecidades de sus clientes, y en
cumplimiento con el nuevo entrono regulatorio mas exigente, optimizar el consumo de recursos escasos (capital y
liquidez) seguira siendo una prioridad, asi como el control de costos y una estricta gestion de riesgos.

En un entorno econdémico y geopolitico inestable, empresas del Grupo han demostrado una vez mas su
capacidad para ofrecer buen desempefio operativo, con gastos de operacion y costo de riesgo controlados. Reforzado
por la calidad de sus activos, su modelo de banca universal enfocado en sus clientes y en los continuos esfuerzos de
transformacion, el Grupo esta bien posicionado para aprovechar oportunidades de crecimiento.

6.5. Administracion

La administracion de Société Générale esta a cargo de su consejo de administracion. A la fecha de este
Reporte Anual, el consejo de administracion de SG esta integrado por los siguientes miembros:

NOMBRE CLASE DE CONSEJERO
Lorenzo Bini Smaghi (Presidente del Consejo) Independente
Frédéric Oudea (Director General) Patrimonial
Barbara Dalibard Independente
Robert Castaigne Independente
Michel Cicurel Independente
Yann Delabriére Independente
Gérard Mestrallet Independente
Kyra Hazou Independente
Jean-Bernard Lévy Independente
Ana Maria Llopis Rivas Independente
Nathalie Rachou Independente
Alexandra Schaapveld Independente
France Houssaye Designado por los trabajadores
Béatrice Lepagnol Designado por los trabajadores

Es importante sefialar, que el conjunto de los miembros que integran el consejo de administracion de
Société Générale es designado en una parte por la asamblea de accionistas, con el caracter de patrimoniales e
independientes, y el resto es designado por los trabajadores, en términos de los Articulos L. 225-27 a L. 225-34 del
Cddigo de Comercio de Francia y los estatutos sociales vigentes de SG.

% Esta transaccidn esta sujeta a ciertas condiciones suspensivas, en particular la negocaciéon de un contrato de
compraventa de acciones con BHF Kleinwort Benson.
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Al ser SG una empresa publica, también cuenta con diversos comités similares a los que dentro de la
practica de gobierno corporativo internacional son conocidos, tales como: Comité de Auditoria, Control Interno,
Comité de Riesgo, Comité de Compensaciones y Comité de Nominaciones y Gobierno Corporativo.

Asimismo, la administracion también estd encomendada al Director General y los distintos sub-directores
generales de SG. Por otra parte, SG cuenta con un Comité Ejecutivo responsable de la administracion estratégica del
grupo de Société Générale, el cual es presidido por el Director General de SG y compuesto por un grupo selecto de
directivos.

Finalmente, SG también cuenta con un comité de administracion integrado por alrededor de cincuenta
funcionarios ejecutivos del grupo, los cuales se retinen para discutir la estrategia de Société Générale y el grupo, asi
como otros asuntos de interés general.

6.6. Legislacion Aplicable al Garante

Sujeta a las disposiciones legislativas y regulatorias relacionadas con las instituciones de crédito, sobre todo
los articulos del Codigo Monetario y Financiero (Code monétaire et financier) francés que se aplican a éstas, la
Compaiiia esta regulada por las leyes comerciales de Francia, en particular los articulos L, 210-1 et seq. del codigo
comercial francés, asi como sus estatutos en curso.

Société Générale es una institucion de crédito autorizada para actuar como un banco. Como tal, puede
llevar a cabo todas las transacciones bancarias. También puede llevar a cabo todos los servicios relacionados con
inversiones o servicios asociados, de acuerdo con lo enlistado por los articulos L. 321-1 y L. 321-2 del Codigo
Monetario y Financiero francés, con excepcion de la operacion de instalaciones de comercializacion multilateral. En
su capacidad como proveedor de servicios de inversion, Société Générale esta sujeto a los reglamentos aplicables a
los mismos. Principalmente debe cumplir con cierto nimero de normas de prudencia y estd sujeto a los controles
llevados a cabo por el Banco Central Europeo y la Autoridad de Supervision Prudencial y Resolucion (Autorité de
Contrdle Prudentiel et de Résolution) de Francia. Su administracion y todos los empleados estan obligados por las
normas que regulan la confidencialidad profesional, cuya violacion es castigada por ley. Société Générale también
actiia como un corredor de seguros.

6.7. Responsabilidad Social Corporativa
Société Générale conduce su desarrollo en materia de valores y principios enunciados en:
. La declaracion universal de los derechos del hombre y sus compromisos complementarios (parte

internacional relativo a los derechos civiles y politicos y el Pacto internacional relativo a los derechos econdmicos,
sociales y culturales);

. Las convenciones fundamentales de la Organizacion Internacional del Trabajo;
. La Convencion del Patrimonio Mundial de la UNESCO;
. Los Principes Directores para las Empresas Multinacionales de la OCDE (Organizacion de

Cooperacion y de Desarrollo Econémicos);

En un gesto voluntario, Société Générale desde 2000 se ha adherido a las siguientes iniciativas publicas o
privadas:

. 2000: Miembros fundador del Grupo Wolfsberg;

. 2001: Participacion en la Iniciativa Financiera del Programa de las Naciones Unidas para el
Medio Ambiente (UNEP-FI);

. 2003: Adicion al Pacto Mundial de la ONU, que incita a las empresas a integrar a los principios
relativos a los derechos del hombre, en las condiciones de trabajo y en la lucha contra la corrupcion;

. 2004: Firma de la carta de la diversidad;
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. 2007: Adopcion de los principios del Ecuador;

. 2014: Soporte al Green Bond Principles cuyo objetivo es aquel de establecer un barco de
referencia para los llamados green bonds (obligaciones verdes);

. 2014: Adicion a los Principios para la Inversion Responsables (PRI) por Lyxor.
. 2015: firmé6 un Acuerdo Global de Derechos Fundamentales con UNI Global Union;
. 2015: Séverin Cabannes (Director General Adjunto) puso en marcha el "Manifiesto de Impacto

Positivo" en nombre de la Banking Commission de la UNEP-FI.

. 2015: se unio a la "Soft Commodities Compact" de la Iniciativa de Banca para el Medio Ambiente
(con la Consumer Goods Forum) para luchar contra la deforestacion;

. 2015: suscribié a los "Principios para la Integracion de Acciones Climaticas de las entidades
financieras", lanzadas durante el COP21.

Mensaje de Frédéric Oudéa

“Para Société Générale, ser una empresa responsable es parte central de la misién de nuestras lineas de
negocio y refleja la esencia del banco de releaciones de referencia que nos esforzamos por ser. Como jugador clave
en financiar la economia, nuestra mision es ofrecer las mejores soluciones para asesorar y conectar individuos,
empresas ¢ instituciones, con el fin de apoyarlos en el desarrollo de sus proyectos, la gestion de sus medios
financieros y su cobertura de riesgos. Sensibles con los diferentes grupos de interés dentro de nuestro ecosistema,
también nos esforzamos para asegurar la generacion de un impacto positivo a largo plazo sobre el entorno que nos
rodea.

En 2015, continuamos nuestro enfoque proactivo que inicid en el 2000 con la firma de compromisos
nacionales e internacionales que llevan el sello distintivod de precios y principios exigentes. El Grupo también firmo
un acuerdo global con UNI Global Union, como parte de su compromiso de respetar los derechos humanos y los
derechos laborales en todas sus paises de operacion. Ademas, se unié al Manifiesto de Impacto Positivo en las
Finanzas del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente para identificar el impacto ambiental y
social de sus actividades y reducirlas, en cumplimiento de las mejores practicas internacionales. Por otra parte, en
correlacion con la COP21 celebrada en el mismo afio, en 2015, Société Générale anuncid su ambisioso compromiso
con el medio ambiente, cuyo objetivo es contribuir a limitar un incremento en la temperatura global a menos de 2° C
para el afio 2100.

De esta manera, el Grupo Société Générale se posiciona como un destacado jugador de vanguardia en la
banca mundial por sus logros en materia de RSC y su transparencia: en 2015, Societe Generale hizo su reaparicion
dentro del primer cuartil de los bancos de acuerdo con RobecoSam y, Vigeo lo clasificod como la primera empresa
entre 1.300 multinacionales por la calidad y relevancia de la informacion RSC.

En consecuencia, el Grupo estd firmemente comprometido a ser una institucion financiera sélida y
responsable con el objetivo de servir a sus clientes. Este compromiso estd en manos de todos nosotros, y sobre
nuestro comportamiento colectivo. Estoy convencido de que el modelo de liderazgo que hemos decidido adoptar,
aplicable a todos los empleados y centrado en cuatro valores orientados al cliente - el espiritu de equipo, la
innovacion, la responsabilidad y el compromiso - nos permitira consolidar nuestra posicion entre los bancos mas
responsables a nivel global”.
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VIL INFORMACION FINANCIERA DEL GARANTE

Los Estados Financieros Auditados del Garante al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, incluidos en el
Anexo B, pueden ser consultados gratuitamente en la pagina de Internet del Emisor, en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Para mayor informacion sobre Société Générale, los inversionistas podran consultar adicionalmente el
portal de Internet de Société Générale (www.societegenerale.com/en/tools/regulated-information) y el portal de
Internet de la Autoridad Supervisora Prudencial (Autorité du Contréle Prudentiel), en la siguiente direccion:
http://www.acp.banque-france. fr.
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VIII. LA GARANTIA

Para garantizar el pago completo cuando sea exigible (ya sea al vencimiento programado, anticipado o de
cualquier otra forma) del principal y los intereses bajo los Certificados Bursatiles, asi como cualesquier otras
cantidades pagaderas por, o que resulten exigibles al Emisor bajo los Certificados Bursatiles, el Garante ha otorgado
una garantia irrevocable e incondicional en favor de los Tenedores, en los términos del documento denominado
“Guarantee” que se adjunta como Anexo E al Prospecto, acompaiado de una traduccion al idioma espafiol
debidamente certificada por perito traductor autorizado. En términos de la Garantia, el Representante Comun
mantendra el ejemplar original de la Garantia y sera el encargado de encausar y dar seguimiento a las reclamaciones
y demandas hechas por los Tenedores al Garante en caso de incumplimiento de pago por el Emisor de las
Obligaciones Garantizadas (como dicho término se define en la Garantia).

Segun se describe en la Garantia, el Garante ha acordado para beneficio de los Tenedores el pago a la vista
de las Obligaciones Garantizadas, para lo cual bastara la notificacion de incumplimiento que por escrito presenten
los Tenedores, a través del Representante Comun, en los términos establecidos en la misma; en el entendido que el
Garante no estara obligado a efectuar pago alguno a persona distinta del Representante Comun.

Todos los pagos que se realicen bajo la Garantia se haran en la divisa en la que los Certificados Bursatiles
se encuentren denominados, en el lugar indicado en la Garantia, y sin deduccion, retencién o compensacion alguna.
La Garantia estara vigente hasta la fecha en que todos Certificados Bursatiles se hubieran pagado en su totalidad.

Las obligaciones que derivan de la Garantia constituyen obligaciones directas y quirografarias a cargo del
Garante y, por tanto, califican pari passu (en cuanto a prelacion para su pago) con el resto de las obligaciones
directas y quirografarias del Garante. Las Obligaciones Garantizadas (segun dicho término se define en la Garantia)
son pagaderas a la vista conforme al procedimiento establecido en el apartado 1 de la Garantia y de conformidad con
las disposiciones legales aplicables en Francia.

La Garantia estara sujeta a, y serd interpretada de conformidad con las leyes sustantivas y procesales de
Francia. El Garante, por la firma de la Garantia, y el Representante Comun y cada uno de los Tenedores, por su
aceptacion de la Garantia en los términos ahi descritos, convienen irrevocable e incondicionalmente en que
cualquier disputa, reclamacion o demanda que surja derivada de, o en relacion con la validez, interpretacion o
cumplimiento de la Garantia se sometera a la jurisdiccion exclusiva de las cortes de Francia.

Finalmente y de acuerdo con certificaciones emitidas por funcionarios del Garante, el representante legal

del Garante que firmo la Garantia tiene el poder y facultades suficientes para obligar al Garante en los términos de la
Garantia y otorgar la misma en su nombre y representacion.
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X. ANEXOS

Anexo A Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013, e
Informe del Comisario

Anexo B Estados Financieros Auditados del Garante correspondientes a los ejercicios terminados
el 31 de diciembre de 2015, 2014 y 2013

Los Anexos son parte integral del presente Reporte Anual.
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Anexo A ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL EMISOR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, 2014 Y 2013, E
INFORME DEL COMISARIO



SGFP México, S. de R.L. de C.V.

(Subsidiaria de Société Générale)

Estados financieros por los afos que
terminaron al 31 de diciembre de 2015 y
2014, e Informe de los auditores
independientes del 3 de marzo de 2016



SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Informe de los auditores independientes y estados
financieros 2015 y 2014

Contenido Pagina
Informe de los auditores independientes 1
Estados de posicion financiera 3
Estados de resultado integral 4
Estados de cambios en el capital contable 5
Estados de flujos de efectivo 6

Notas a los estados financieros 7



Informe de los auditores independientes al
Consejo de Gerentes y Socios de
SGFP México, S. de R.L. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SGPF México, S. de R.L. de C.V. (la “Entidad™), los cuales
comprenden los estados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los estados de resultado integral,
de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas,
asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la entidad en relacion con los estados financieros

La Administracion de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad, y del control interno que la Administracion de la Entidad considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores materiales debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y realicemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros estan libres de errores
materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacion de riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
dicha evaluacion del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros por parte de la Entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que
sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo apropiado de las politicas
contables utilizadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracion de la
Entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorias proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red
de firmas miembro, cada una de ellas como entidad legal inica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos
la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.



Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de SGFP México, S. de R.L. de C.V. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, asi como su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en dichas fechas, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.



SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En pesos mexicanos)

Activos Notas
Activo circulante:
Efectivo 5
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6
Impuestos a favor 12

Otros activos
Total de activo circulante

Activo a largo plazo:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6

Total de activos

Pasivo y capital contable
Pasivo circulante:
Acreedores diversos 9

Deuda a corto plazo 7

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo 7y8

Total de pasivo

Capital contable

Capital contable:
Capital social 11
Reserva legal 11

Utilidades acumuladas
Total de capital contable

Total de pasivo y capital contable

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014
$ 16,972,885 $ 15,262,851
344,484,829 1,771,187
3,254,596 3,119,071
68.865 66.370
364,781,175 20,219,479

1,948.428.436

2,231,635.558

$ 2.313.209.611

$§ 2251.,855,037

$ 1,223,227
343,407,327

1.948.428.436

$ 1,772,207

2,231,635.558

2,293,058,990

2,233,407,765

17,650,000 17,650,000
39,865 28,388
2.460,756 768.884
20,150,621 18,447,272

$ 2.313.209.611

$§ 2251.855,037




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de resultado integral

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015y 2014
(En pesos mexicanos)

Notas
Ingresos por servicios 10
Ingresos por intereses

Utilidad por valuacion de instrumentos financieros
Gastos por intereses

Pérdida por valuacion de instrumentos financieros
Gastos de administracion - Principalmente honorarios
Otros (gastos), netos

Resultado de operacion
Fluctuacioén cambiaria, neta
Comisiones

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad 12

Utilidad integral neta

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014
$ 5,104,147 4,590,725
37,747,009 36,418,551
77,192,612 40,188,449
(37.747.009) (36,418.551)
82,296,759 44,779,174

(77,192,612)

(40,188,449)

(3,968,543) (4,840,355)
(185.390) (160.904)
(81.346.545) (45.189.708)
950,214 (410,534)
1,061,452 651,436
(13.613) (11.365)
1,047,839 640,071
1,998,053 229,537
(294.704) -
$ 1,703,349 229,537




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014

(En pesos mexicanos)

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Movimientos inherentes a los
accionistas-
Traspaso del resultado neto del
ejercicio anterior
Total

Utilidad integral neta
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Movimientos inherentes a los
accionistas-
Traspaso del resultado neto del
ejercicio anterior
Total

Utilidad integral neta
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2015

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Capital aportado

Resultados acumulados

Capital Reserva Utilidades Total capital
social legal acumuladas contable
$ 17,650,000 $ 19,747 $ 547,988 $ 18,217,735
- 8,641 (8,641) -
- 8,641 (8,641) -
- - 229,537 229,537
- - 229,537 229,537
17,650,000 28,388 768,884 18,447,272
- 11,477 (11.477) -
- 11,477 (11,477) -
- - 1,703,349 1,703,349
- - 1,703,349 1,703,349
§ 17,650,000 $ 39,865 $ 2,460,756 § 20,150,621




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En pesos mexicanos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Utilidad antes de impuestos a la utilidad
Ajustes por:

Impuesto a la utilidad
Efecto por cambios en el valor del efectivo

Cambios en:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas a corto plazo
Impuestos a favor
Otros activos
Cuentas por cobrar a partes relacionadas a largo plazo
Acreedores diversos
Deuda a corto plazo
Deuda a largo plazo

Flujo neto de efectivo generado (utilizado) en actividades de
operacion

Aumento (disminucién) neto de efectivo

Efectos de las variaciones del tipo de cambio en el balance de
efectivo en moneda extranjera

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2015 2014
1,998,053  $ 229,537
(294,704) -
(1,061.452) (651.436)
641,897 (421,899)
(342,713,642) (469,195)
(135,525) (1,572,224)
(2,495) (28,870)
283,207,122 (360,790,966)
(548,980) 1,578,960
343,407,327 -
(283.207.122) 360.790.966
648.582 (913.228)
648,582 (913,228)
1,061,452 651,436
15.262.851 15.524.643
16,972,885  $ 15,262,851




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(En pesos mexicanos)

1. Actividades

SGFP México S. de R.L de C.V. (la “Entidad”) es una compaiiia subsidiaria de Société Générale, quien posee
el 99.99999% de las acciones representativas de su capital social pagado y de Société Générale de
Participations (subsidiaria de “Société Générale), quien posee el 0.00001%, la cual fue constituida el 8 de
julio de 2011. El domicilio de la Entidad es Paseo de la Reforma No. 265, piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal. Su actividad principal es emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de
crédito, valores, titulos valor y otros documentos y obligaciones que permita la Ley General de Sociedades
Mercantiles (la “Ley”), con la intervencion de las personas o instituciones nacionales o extranjeras que en
cada caso sean requeridas de acuerdo a la Ley, asi como adquirir titulos de crédito o valores emitidos por
entidades nacionales o extranjeras, asi como emitir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito
mediante oferta publica o privada en México o en el extranjero, previa autorizacion de las autoridades
competentes, incluyendo bolsas de valores o sistemas de cotizacion extranjeros.

La Entidad es una sociedad de propdsito especifico constituida por Société Générale y otras filiales de la
misma con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emision y colocacion de Certificados
Bursatiles, que permita participar a la Entidad y a Société Générale de forma competitiva y versatil dentro del
mercado de valores mexicano.

Por las emisiones de deuda realizadas por la Entidad se otorga un crédito a Societe Generale (compafiia
tenedora de la Entidad) con las mismas caracteristicas y por tanto se considera una operacion back to back. En
consecuencia, los estados financieros que se acompaiian no son necesariamente indicativos de las condiciones
que hubieran prevalecido o de los resultados de operacion y cambios en la situacion financiera que la Entidad
hubiera obtenido, si no existiera dicho crédito.

En virtud de que la Entidad no tiene empleados, unicamente tiene un Representante Legal, todos los servicios
de caracter administrativo, tecnoldgico, infraestructura, asesoria y en general servicios profesionales le son
proporcionados por Société Générale (Francia) (Compaiiia Tenedora). Con base en el contrato de prestacion
de servicios Société Générale es responsable de las obligaciones de caracter laboral por riesgos profesionales
o de cualquier otra naturaleza, liberando a la Entidad de cualquier responsabilidad laboral en lo presente o
futuro a cualquiera de sus funcionarios; por lo tanto la Entidad no tiene obligaciones de caracter laboral.

Eventos significativos 2014

a) Recompra de certificados bursatiles SGMEXI12: Con fecha 21 de noviembre de 2014 se llevo acabo la
recompra del 100% de los titulos en circulacidn en relacion al Programa de certificados bursatiles de
corto y largo plazo, identificada con clave de pizarra SGMEX12, emision realizada el 27 de junio de
2012 y con fecha de vencimiento 14 de julio de 2020. Por esta operacion la Administracion de la
Entidad reconocié una utilidad en el estado de resultados en el rubro de “Utilidad por valuacion de
instrumentos financieros” un efecto de $24,331,239.



b)

Colocacion de certificados bursdtiles

1. De conformidad con el Oficio Numero 153/107562/2014, de fecha 31 de octubre de 2014, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comision”) autorizé a la Entidad la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta ptiblica
relativos a la emision de certificados bursatiles, bajo al amparo del Programa de certificados
bursatiles de corto y largo plazo cuya inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores
fue autorizada mediante Oficio 153/8143/2012 del 26 de abril de 2012. Con base a la
autorizacion antes mencionada, con fecha 21 de noviembre de 2014 la Entidad llevo a cabo la
colocacion mediante oferta publica de 1,000,000 de certificados bursatiles con valor nominal de
$100 cada uno ascendiendo a un total de $100,000,000.

il. De conformidad con el Oficio Numero 153/107562/2014, de fecha 31 de octubre de 2014, la
Comision autorizo a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursatiles, bajo al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores fué autorizada mediante Oficio 153/8143/2012
del 26 de abril de 2012. Con base a la autorizacién antes mencionada, con fecha 21 de
noviembre de 2014 la Entidad llevo a cabo la colocacion mediante oferta publica de 8,051,812
certificados bursatiles con valor nominal de $100 cada uno ascendiendo a un total de
$805,181,200.

iii. De conformidad con el Oficio Numero 153/106706/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, la
Comision autorizo a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacidon y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursatiles, bajo al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante Oficio 153/31758/2011
de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada con fecha 22 de
mayo la Entidad llevé a cabo la colocacion mediante oferta publica de 100,000 certificados
bursatiles con valor nominal de 100 ddlares americanos (“USD”) cada uno ascendiendo a un
total de 10,000,000 USD, cuya tasa de referencia sera la London Inter Bank Offered Rate
(“LIBOR?”) aplicable para depositos en Doélares a plazo de 3 meses.

2. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (“IFRS”) nuevas y revisadas

a.

IFRS nuevas y revisadas emitidas no vigentes a la fecha

La Entidad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y revisadas que han sido emitidas pero que ain
no han entrado en vigencia:

IFRS 9 Instrumentos Financieros
IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes
Modificaciones a la International Accounting

Standards (“IAS”) 1 Iniciativa de Revelaciones

IFRS 9, Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificaciéon y medicion de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2014 para incluir nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas. Otras
modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2015 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
requerimientos de clasificacion y medicion al introducir la categoria de medicion de ‘valor razonable a
través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.



Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de 1AS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales para los activos financieros que dan
origen a fechas especificas para pagos tnicamente de principal e intereses del monto principal,
son generalmente medidos a FVTOCI. Todas las demas inversiones de deuda y de capital se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente,
bajo IFRS 9, las entidades pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios
posteriores en el valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de
negociacion) en otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente
reconocidos en la (pérdida) utilidad neta del afo.

. En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS
9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integrales,
salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que
sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable
en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente,
conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

. En relacion con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica
la IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca en
cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una
afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

. Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de
coberturas disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una
mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas,
especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los
componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles para contabilidad de
cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas con el
concepto de ‘relacion econdmica’. En adelante no sera requerida la evaluacion retrospectiva de
la efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la
administracion de riesgos de la entidad.

La administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de la IFRS 9 pueda tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros de la Entidad. Sin
embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya
completado una revision detallada.



IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 se emitio la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por las
entidades en la contabilizacion de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en
vigor la IFRS 15 remplazara las guias de reconocimiento de ingresos actuales incluidas en la IAS 18
Ingresos, IAS 11 Contratos de Construccion, asi como sus interpretaciones.

El principio basico de la IFRS 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque de cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificacion del contrato o contratos con el cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion a cada obligacion de desempeiio en el contrato;
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desempefio.

Conforme a IFRS 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion es decir,
cuando el ‘control’ de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacion de desempefio ha sido
transferido al cliente. Asimismo se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Ademas, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.

La administracion de la Entidad estima que la aplicacion de la IFRS 15 en el futuro podria tener algin
efecto importante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros de la
Entidad. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que la
Entidad haya realizado una revision detallada.
Modificaciones a la IAS 1 Iniciativa de Revelaciones
Las modificaciones a la IAS 1 dan algunas orientaciones sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la IAS 1 son efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. La administracion de la Entidad no prevé que la aplicacion
de estas modificaciones a la IAS 1 tendra un impacto material en los estados financieros de la Entidad.
La administracion de la Entidad no anticipa que la aplicacion de estas enmiendas tendra un efecto material en
los estados financieros de la Entidad.
Principales politicas contables

a. Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las IFRSs emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

b. Bases de preparacion
Los estados financieros de la Entidad han sido preparados sobre la base de costo histérico, excepto por
los instrumentos financieros, que se valiian a cantidades revaluadas o a sus valores razonables al cierre
de cada periodo, como se explica en las politicas contables incluidas mas adelante.

1. Costo historico

El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.
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il. Valor razonable

El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado a
la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o estimado utilizando
directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo,
la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los participantes del mercado
tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de
medicion. El valor razonable para propositos de medicion y / o revelacion de estos estados
financieros se determina de forma tal, a excepcion de las transacciones con pagos basados en
acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que tienen algunas similitudes con valor
razonable, pero no es un valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la IAS 2 o
el valor en uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en Nivel 1, 2 6 3 con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;
. Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,
. Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.
Efectivo

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques con disponibilidad inmediata.
Se valtan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Entidad tenga que liquidar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se vuelve sujeta a las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable a través
de resultados) se afiaden o deducen del valor razonable del activo financiero o pasivo financiero, en su
caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

La valuacion posterior de los instrumentos financieros depende de la categoria de referencia en que se

clasifican. Ver el desglose de las categorias de instrumentos financieros en la Nota 8 y el tratamiento
contable para cada categoria en las politicas contables se describen a continuacion:
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: activos financieros ‘a valor razonable
con cambios a través de resultados’ (“FVTPL”, por sus siglas en inglés), inversiones ‘conservadas al
vencimiento’, activos financieros ‘disponibles para su venta’ (“AFS”, por sus siglas en inglés) y
‘préstamos y cuentas por cobrar’. La clasificacion depende de la naturaleza y proposito de los activos
financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial. A la fecha de estos estados
financieros, la Entidad tinicamente cuenta con instrumentos clasificados a FVTPL y préstamos y
cuentas por cobrar.

1. Método de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y de asignacion del ingreso o costo financiero durante el periodo relevante. La tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta los ingresos futuros de efectivo estimados (incluyendo
todos los honorarios y puntos base pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de
interés efectiva, costos de la transaccion y otras primas o descuentos) durante la vida esperada
del instrumento de deuda o, cuando es apropiado, un periodo menor, al valor en libros neto al
momento del reconocimiento inicial.

Los ingresos se reconocen con base en al interés efectivo para instrumentos de deuda distintos a
aquellos activos financieros clasificados como FVTPL.

2. Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o
se designan como FVTPL por la Entidad. Los activos financieros a FVTPL se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su remedicion en resultados.

3. Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, préstamos y otras cuentas por cobrar que tienen pagos fijos o
determinables que no se negocian en un mercado activo se clasifican como préstamos y cuentas
por cobrar. Préstamos y partidas a cobrar se reconocen a costo amortizado utilizando el método
del interés efectivo sujetos a pruebas de deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto las cuentas
por cobrar a corto plazo, cuando el reconocimiento de los intereses sea inmaterial.

4. Deterioro del valor de los activos financieros

Por los activos financieros, distintos de los activos financieros valor razonable con cambios a
través de resultados, se evaluan los indicadores de deterioro al cierre de cada ejercicio. Los
activos financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero,
los flujos futuros de efectivo estimados de la inversion han sido afectados. Para los activos
financieros registrados al costo amortizado, el importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

5. Baja de activos financieros
La Entidad da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales sobre los

flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.
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g.

Pasivos financieros e instrumentos de capital

1.

Clasificacién como deuda o capital

Los instrumentos de deuda y/o capital se clasifican como pasivos financieros o como capital de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo y capital.

Instrumentos de capital

Un instrumento de capital consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de capital emitidos
por la Entidad se reconocen por los recursos recibidos, neto de los costos directos de emision.

La recompra de instrumentos de capital propio de la Entidad se reconocen y se deducen
directamente en el capital. Ninguna ganancia o pérdida se reconoce en resultados en la compra,
venta, emision o amortizacion de los instrumentos de capital propio de la Entidad.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a FVTPL u otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion.

Otros pasivos financieros se valuan posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, con gastos por intereses que se reconocen en funcion del método de interés
efectivo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenido con fines de negociacion o se designa como a valor
razonable con cambios a través de resultados:

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

. Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patron reciente de toma de
utilidades a corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple las
condiciones para ser efectivo.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero con fines de negociacion puede ser
designado como FVTPL reconocimiento inicial si:

. Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacion o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o

. El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se
administre y evaltuie sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de administracion del riesgo que la Entidad tenga documentada, y se provea
internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y

la TIAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la
totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable.
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Los pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion en el estado de
resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier interés
obtenido del pasivo financiero y se incluye en la partida de “otros ingresos y gastos” en el
estado de resultados integrales.

Baja de pasivos financieros
La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Entidad se
cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero

dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en resultados.

Derivados implicitos

Los derivados implicitos en otros instrumentos financieros o en otros contratos (contratos
anfitriones) se tratan como derivados separados cuando sus riesgos y caracteristicas no estan
estrechamente relacionados con los de los contratos anfitriones y cuando dichos contratos no se
registran a su valor razonable con cambios a través de resultados. La Entidad ha determinado
que no tiene ningun derivado implicito que requiera separacion.

Impuestos a la utilidad

El gasto por impuestos a la utilidad representa la suma de los impuestos a la utilidad causados y los
impuestos a la utilidad diferidos.

1.

Impuestos a la utilidad causados

El impuesto causado calculado corresponde al impuesto sobre la renta (“ISR”) y se registra en
los resultados del afio en que se causa.

Impuestos a la utilidad diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, la tasa correspondientes a estas
diferencias y en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de
algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto a la utilidad diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporales. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Entidad disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda
aplicar esas diferencias temporales deducibles.

El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que
no habran utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte
del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valuan empleando las tasas fiscales que se
espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del
periodo sobre el que se informa.

La valuacién de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales

que se derivarian de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.
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3. Impuestos causados y diferidos

Los impuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se refieren a
partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales o
directamente en el capital contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento inicial
de una combinacion de negocios el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimiento de la
combinacioén de negocios.

i. Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su
celebracion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en moneda nacional al
tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran
en los resultados.

j- Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de rebajas y otros descuentos similares. Los ingresos por prestacion de
servicios administrativos se reconocen durante el periodo en que se presta el servicio.

k. Reconocimiento de gastos

Los gastos de administracion presentados en los estados de resultados integrales fueron clasificados
atendiendo a su naturaleza y se reconocen conforme se devengan.

L Estado de flujos de efectivo

La Entidad presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad, que se describen en la Nota 3, la Administracion esta
obligada a hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideren relevantes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el que se revisa la estimacion si la revision
afecta solamente ese periodo o en los periodos de revision futuros si la revision afecta a ambos periodos
actuales y futuros.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacion se presenta el juicio contable critico y fuente clave de incertidumbre al aplicar las politicas
contables, efectuadas a la fecha de los estados financieros, y que tienen un riesgo significativo de derivar un
ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

La Entidad utiliza técnicas de valuacion que incluyen inputs basados en mercados observables para estimar el
valor razonable de los instrumentos financieros. La Nota 8 provee informacion detallada acerca de los
supuestos clave utilizados en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros. La Entidad
considera que las técnicas de valuacion y supuestos utilizados son apropiados en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros.
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5.

Efectivo

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Banco Nacional de México, S.A.
Société Genérale NY Branch

Total

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

2015 2014

$ 9,403,330 $ 8,696,352
7.569.555 6.566.,499

$ 16,972,885 $ 15,262,851

Los saldos de estas cuentas representan principalmente dos tipos de operaciones como sigue:

a) Cuentas por cobrar propias de servicios administrativos no cobrados al cierre del ejercicio; y
b) Cuentas por cobrar derivadas de préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen
condiciones iguales a la deuda contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

Los saldos al 31 de diciembre, se integran como sigue:

Tipo de operacion:
Circulante:
Servicios administrativos
Préstamos a corto plazo

A largo plazo:
Préstamos a mediano y largo plazo

Deuda corto y largo plazo

2015 2014
$ 1,077,502  $ 1,771,187
343,407,327 -
§ 344484829 3§ 1,771,187

§ 1948428436 $§ 2.,231,635,558

Durante el afio 2015 la Entidad no realizd emisiones de deuda.

Al 31 de diciembre de 2014, la Entidad realiz6 las siguientes emisiones:

a) Con fecha 21 de noviembre de 2014 se coloco, via oferta publica, la emision SGMEX14-2.

Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

Monto de la Oferta:
Numero de Certificados Bursatiles:

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles:
Vigencia de la emision:

Clave de pizarra:

100, 000,000 (Cien millones de pesos 00/100 M.N.)

1,000,000 (Un millon)

100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno

Pesos, moneda de curso legal, en los Estados Unidos
Mexicanos.

21 de noviembre de 2014

3,651 (Tres mil seiscientos cincuenta y un) dias,
equivalente a aproximadamente 10 (Diez) afios.

SGMEX 14-2
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b)

¢)

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Con fecha 21 de noviembre de 2014 se coloco, via oferta publica, la emision SGMEXI4.
Las principales caracteristicas de la emisién se mencionan a continuacion:

805,181,200 (Ochocientos cinco millones ciento ochenta
Monto de la Oferta: y un mil doscientos pesos 00/100 M.N.).

8,051,812 (Ocho millones cincuenta y un mil
Numero de Certificados Bursatiles: ochocientos doce).

Valor nominal de los Certificados

Bursatiles: 100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Denominacion de los Certificados Pesos, moneda de curso legal, en los Estados Unidos
Bursatiles: Mexicanos.
Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles: 21 de noviembre de 2014

2,615 (Dos mil seiscientos quince) dias, equivalente a
Vigencia de la emision: aproximadamente 7 (Siete) afios.

Clave de pizarra: SGMEX 14

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaifiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Con fecha 22 de mayo de 2014 se coloco, via oferta publica, la emision SGMEXI14D.
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Las principales caracteristicas de la emisién se mencionan a continuacion:

Monto de la Oferta: 10,000,000 (Diez millones de doélares 00/100)
Numero de Certificados Bursatiles: 100,000 (Cien mil)
Valor nominal de los Certificados
Bursatiles: USD 100 (Cien doélares 00/100)
Denominacion de los Certificados Dolares americanos, moneda de curso legal en los
Bursatiles: Estados Unidos de América.

Fecha de emision de los Certificados

Bursatiles: 22 de mayo de 2014
Vigencia de la emision: 1,826 (Mil ochocientos veintiséis) dias.
Clave de pizarra: SGMEX 14D
Fecha de pago de Intereses: Trimestral
Tasa de interés bruto anual: LIBOR a plazo de 3 meses adicionada de 1%

LIBOR a plazo de 3 meses, calculada 2 (dos) dias habiles
Tasa de referencia: anteriores al inicio de cada periodo de intereses

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Los vencimientos de la porcién a corto y largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de 2015 son:
Afios terminados al 31 de diciembre del Importe

A corto plazo:

2016 §  343.407.327
$ 343,407,327
A largo plazo:
2017 503,300,000
2018 -
2019 169,948,600
2020 y posteriores 1,275.179.836

$ 1.948.428.436
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8. Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros —

2015 2014
Activos financieros:
Efectivo $ 16,972,885 $ 15,262,851
Préstamos y cuentas por cobrar 1,077,502 1,771,187
FVTPL 2,291,835,763 2,231,635,558
Pasivos financieros:
FVTPL 2,291,835,763 2,231,635,558

Administracion del capital -

La Entidad administra su capital para asegurar que continuara como negocio en marcha, a la vez que
maximiza los rendimientos a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y capital. El
capital de la Entidad consiste en partes sociales. Los objetivos de la Administracion de capital son administrar
el capital para asegurase que los fondos de operacidn se encuentren disponibles para mantener consistencia y
sustentabilidad de las distribuciones a los socios y fondear los costos de los préstamos y los gastos de capital
requeridos. Se utilizan diferentes fondos para administrar los recursos de forma eficaz.

Administracion del riesgo financiero -

El objetivo de la Administracion del riesgo financiero, es satisfacer las expectativas financieras, resultados de
operaciones y flujos de efectivo que mejoren el precio de cotizacion de los Certificados Bursatiles, también
para asegurar la capacidad de hacer los pagos de los intereses a los tenedores de Certificados Bursatiles y para
satisfacer cualquier futura obligacion de deuda.

La funcion de la Administracion de la Entidad es coordinar el acceso a los mercados financieros nacionales,
monitorear y gestionar los riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Entidad a través de
informes internos de riesgo que analizan las exposiciones por grado y magnitud de los riesgos. Estos riesgos
incluyen el riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Las emisiones de deuda estan colocadas en su totalidad por operaciones de crédito con las mismas
caracteristicas y plazos con su parte relacionada.

Riesgo de mercado -

El riesgo de una disminucion en el valor de los instrumentos financieros derivados de las variaciones en los
parametros del mercado, la volatilidad de estos pardmetros y correlaciones entre ellas. Estos parametros
incluyen pero no se limitan a los tipos de cambio, tasas de interés, el precio de los valores negociables
(acciones, bonos, etc.), los derivados y otros activos.

Riesgo cambiario -

La Entidad esta expuesta a riesgos cambiarios por los saldos de los activos y pasivos monetarios reconocidos
en los estados de posicion financiera en moneda extranjera (dolares americanos).

Riesgo de tasa de interés -

La Entidad esta expuesta al riesgo de tasa de interés por los préstamos a tasas de interés debido a que se
pactaron a tasas de interés variables (principalmente TIIE), de la deuda total contraida por la Entidad. La
Entidad minimiza este riesgo mediante el seguimiento del comportamiento de las tasas, buscando tasas
variables cuando la tasa es estable y con tendencia a la baja y tasas fijas cuando la tendencia de las tasas estd a
la alza.

19



Riesgo de crédito y contraparte (incluyendo el riesgo pais) -

El riesgo de pérdidas derivadas de la incapacidad de la contraparte de la Entidad, emisores o terceros para
cumplir con sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el riesgo de contraparte vinculados a
las transacciones de mercado (riesgo de sustitucion).

Ademas, el riesgo de crédito puede ser amplificada por el riesgo de concentracion, que surge de una gran
exposicion a un riesgo determinado, a una o varias entidades, o uno o mas grupos homogéneos de entidades.

Riesgo de liquidez -

El riesgo de que la Entidad no sea capaz de cumplir con sus requisitos de garantia en efectivo o que puedan
surgir ya un costo razonable.

Las siguientes tablas detallan los vencimientos pendientes de la Entidad, para sus pasivos financieros no
derivados de acuerdo a los periodos de pago. La tabla incluye tanto intereses como principales.

Menos de un afio De 1 a 5 aiios Mas de 5 aiios Total
31 de diciembre de 2015:
Deuda a corto y
largo plazo $ 343407327 $ 673,248.600 $ 1.275.179.836 $ 2.291.835,763

$§ 343.407.327 $ 673.248.600 $ 1,275,179.836 $ 2291,835,763

Menos de un afio De 1 a 5 aiios Mas de 5 aiios Total
31 de diciembre de 2014:
Deuda a corto y
largo plazo $ 2,931,226 $ 949.847.069 $ 1.,278.857.263 $ 2,231,635,558

$ 2,931,226 $ 949,847,069 $ 1,278.857,263 $ 2231,635,558

Valor razonable de instrumentos financieros -
Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a FVTPL

Para los instrumentos financieros reconocidos a FVTPL, el valor razonable es determinado principalmente en
base a los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios pueden ajustarse si no hay ninguno
disponible en la fecha del balance o si el valor de compensacion no refleja los precios de transaccion. Sin
embargo, debido sobre todo a las distintas caracteristicas de los instrumentos financieros negociados over-the-
counter en los mercados financieros, un gran niimero de productos financieros elaborados por la Entidad no
son cotizados en los mercados.

Para estos productos, el valor razonable es determinado utilizando modelos basados en técnicas de valuacion
comunmente usadas por los participantes del mercado al valorar los instrumentos financieros, tales como los
flujos de efectivo, futuros canjes o la formula Black & Scholes para opciones y el uso de ciertos parametros
de valoracion que reflejen las condiciones actuales del mercado en la fecha del balance. Antes de ser
utilizados, estos son validados de forma independiente por los expertos del departamento de riesgo de
mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, que también llevan a cabo controles posteriores de
consistencia (back-testing).

Ademas, los parametros utilizados en los modelos de valoracidn, ya sea derivado de los datos de mercado
observables o no, estan sujetos a exhaustivos controles mensuales por especialista del departamento de riesgo
de mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, y de ser necesario se complementan con reservas
adicionales (como la —diferencia entre compra y venta y la liquidez).

A efectos de la informacion en las notas a los estados financieros, los instrumentos financieros contabilizados

a valor razonable en el balance general se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la
importancia de los datos utilizados:
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Nivel 1 (“L17): Los instrumentos valorados sobre la base de los precios cotizados (no ajustados) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos. Estos instrumentos son principalmente acciones,
bonos del estado y derivados;

Nivel 2 (“L2”): Los instrumentos valorados utilizando insumos diferentes a los precios cotizados
incluidos en el L1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios). Instrumentos cotizados en un mercado
suficientemente liquido y los negociados over-the-counter fuente derivada de la valuacion de los
instrumentos similares son considerados como los datos derivados de los precios;

Nivel 3 (“L3”): Los instrumentos valorados utilizando insumos para el activo o pasivo que no se basan
en datos de mercado observables (inputs no observables). Estos instrumentos son principalmente
aquellos para los cuales el margen sobre ventas no se reconoce de inmediato en resultados (derivados
con vencimientos mayores que los que normalmente se negocian) y los instrumentos financieros
clasificados en activos heredados, cuando su valoracion no se basa en datos observables.

Al 31 de diciembre de

2015: Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Préstamos a partes
relacionadas $ - $2,291,835,763 $ - $ 2,291,835,763
Deuda - (2,291,835.,763) - (2.291,835.763)
$ - $ - $ - $ -
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Al 31 de diciembre de
2014:
Préstamos a partes

relacionadas $ - $2,231,635,558 $ - $ 2,231,635,558
Deuda - (2.231,635.558) - (2.231,635.558)
$ - $ - $ - $ -

Al 31 de diciembre, la Entidad tiene colocada la siguiente deuda en los mercados bursatiles:

Clave de Fecha Fecha
pizarra de inscripcion de vencimiento Tasa 2015 2014
SGMEX14 21-nov-2014  18-ene-2022 - $ 805,181,200 $ 805,181,200
Valuacion (49.,760,199) 1.449.326
755,421,001 806,630,526
SGMEX 14-2 21-nov-2014  19-nov-2024 - 100,000,000 100,000,000
Valuacion (8,640,000) 540,000
91,360,000 100,540,000
Clave de Fecha Fecha
pizarra de inscripciéon de vencimiento Tasa 2015 2014
LIBOR a 3
SGMEX 14D 20-may-2014 22-may-2019  meses + 1 % 172,065,000 147,180,000
Valuacion (2,373,189) (2,987,959)
Intereses 256,790 191,539
169,948,601 144,383,580
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Clave de
pizarra

SGMEX 13D
Valuacion
Intereses

SGMEX 13-2D
Valuacion
Intereses

SGMEX 12-2
Valuacion
Intereses

9. Acreedores diversos

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Fecha
de inscripcion

16-may-2013

22-may-2013

17-oct-2012

Provisiones por honorarios

ISR por pagar
Total

Fecha
de vencimiento

16-may-2016

22-may-2023

11-0ct-2017

10.  Saldos y operaciones con partes relacionadas

Tasa 2015 2014
LIBOR a 3
meses + 0.70 % 344,130,000 294,360,000
(1,182,143) (718,013)
459,470 335,345
343,407,327 293,977,332
3.10% 430,162,500 367,950,000
(3,245,337) 3,736,737
1.481,671 1,267,383
428,398,834 372,954,120
TIIE a 28 dias
+0.60 % 500,000,000 500,000,000
2,041,389 12,013,042
1,258,611 1,136,958
503,300,000 513,150,000
$2,291,835,763 $2,231,635,558
2015 2014
$ 606,400 $ 546,800
616,827 1,225,407
$ 1,223,227 $ 1,772,207

Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron como sigue:

Efectivo:

Société Générale NY Branch

Cuentas por cobrar:

Société Générale (Francia) (1)

Société Générale (Francia) (2)

Ingresos por servicios:

Société Générale (Francia) (1)

Ingresos financieros:

Société Générale (Francia) (1)

)

2015 2014
$ 7,569,555 $ 6,566,499
$ 1,077,502 $ 1,771,187

$ 2,291,835,763

$ 2,231,635,558

$

5,104,147 $

4,590,725

$ 37,747,009 $

36,418,551

La Entidad, con fecha 4 de agosto de 2011, celebrd contrato de prestacion de servicios con Société

Générale (Francia) (Compaiiia Tenedora), en el que se acuerda la prestacion por parte de la Entidad de
cualquier servicio de cardcter administrativo, tecnologico, infraestructura, asesoria a Société Générale.
La vigencia del contrato es indefinida salvo acuerdo de terminacién por las partes involucradas.

2

contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

Préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen condiciones iguales a la deuda
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11.

12.

Capital contable

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital social de la Entidad esta representado por tres partes sociales,
dos de la Serie “A” la cual representa el capital fijo y una de la Serie “B” que representa el capital variable de
la Entidad, las cuales se encuentran debidamente suscritas, pagadas y representaran la totalidad del capital de
la Entidad.

Partes Sociales Porcentaje Importe Numero Partes Sociales
Serie A Serie “B”

Serie “A” Capital fijo

Société Générale 0.01699% $ 2,999 1 -

Société Générale de

Participations 0.00001% 1 1 -

Serie “B” Capital Variable

Société Générale 99.9830% 17,647,000 - 1
Total Capital Social 100% § 17,650,000 2 1

En Asamblea General Anual Ordinaria de Socios del 12 de marzo de 2015 se acordd que toda vez que los
estados financieros aprobados por dicha Asamblea reportaron una utilidad neta en el ejercicio social de 2014,
por la cantidad de $229,537.00 sea aplicada de la siguiente forma:

a) La cantidad de $11,477 a la cuenta de “Reserva Legal”. Con esta aplicacion la cuenta de Reserva legal
asciende a $39,865 al 31 de diciembre de 2015.

b) El resto de la utilidad neta, por la cantidad de $218,060.00 sea aplicada a la cuenta de “Utilidades
Acumuladas”.

La Entidad esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 5% de las utilidades de cada ejercicio sean
traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. La reserva legal puede
capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando
disminuya por cualquier motivo.

La distribucion del capital contable causara el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo de la Entidad
a la tasa vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucion, se podra
acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en
los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los
mismos.

Impuestos a la utilidad

La Entidad esta sujeta a partir de 2014 unicamente al ISR. Asimismo, la tasa del ISR para los ejercicios 2015,
2014 y siguientes sera del 30%.

Con base en proyecciones financieras, la Entidad identificé que esencialmente pagara ISR. Por lo tanto, la
Entidad reconoce unicamente ISR diferido, en la medida en que sea probable que la utilidad fiscal futura

permita que el impuesto diferido activo sea recuperado.

La provision en resultados de impuestos a la utilidad se integra por $294,704 que corresponde a ISR corriente.
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13.

14.

15.

La tasa legal difiere de la tasa efectiva de impuestos debido a que no se reconocieron los efectos de pérdidas
fiscales por amortizar.

Conciliacion del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del
resultado fiscal de la Entidad fue el ajuste anual por inflacion, provisiones y las partidas no deducibles, los

cuales tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Impuestos por recuperar - Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2015 2014
Impuesto al valor agregado $ 321,801 $ 450,505
Impuesto sobre la renta 2,932,795 2,668,566

$ 3,254,596 $ 3,119,071

Compromisos contraidos

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Entidad no tiene compromisos contraidos.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, en opinidn de los asesores legales internos y externos de la Entidad,
consideran que no existen demandas en contra de la Entidad por juicios ordinarios. Por tal motivo, la Entidad
no tiene constituida una reserva sobre pasivos contingentes.

Autorizacion de la emision de estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 3 de marzo de 2016 por Luis Sainz Carrillo,

Gerente General y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de Gerentes y de los Socios de la Entidad, quien
puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

k sk sk sk sk ok
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José Ignacio Valle Aparicio
Contador PUblico Certificado

1nforme del Comisario

Al Consejo de Gerentes v Socios de
SGFP México, 8, de R.L. de C.V.

En mi caracter de Comisario, y en cumplimienta con lo dispuesto en ¢l Arlicudo 166 de la Ley General de Socicdades
Mercantiles y los Listatutos de SGI'P México, S. de R .. de C.V. (Ia “Entidad™), rindo a ustedes mi informe sobre la
veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion financiera que ha presentado a ustedes el H. Conscjo de
Gerentes y Socios, en relacién con la marcha de ia Fntidad por ¢l afio terminado ¢l 31 de diciernbre de 2015,

Obtuve de los Directores y Administradores, toda ta informacion sobre Tas operaciones, documentacion y demds
evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

La Administracién de la Intidad es 1a responsable de la preparacion de los estados financicros y sus notas
correspondientes, de acuerdo con lus Normas Internacionales de Informacion Finenciera.

1le revisado el estado de posicion {inancicra al 31 de diclembre de 2015 y sus correspondientes estados de resultade
integral, de cambios en ¢l capital contable y de flujos de efzctivo por ¢l afio tenninado en esa fecha, los cuales se
someten a la cansideracion de este H. Consclo de Gerenles v Socios para su informacion ¥ aprobacion. Para rendir este
informie, también me he apoyado en el informe que sobre dichos estados linancicros emiten en esta fecha los nuditores
independientes de la Enlidad,

Tn mi opinidn, los criterios, politicas contables y de informacion utilizados por la Entidad y considerados por los
Administradores para preparar !a informacion financicra presentada por los mismos 4 esie H. Consejo de Gerentes y
Socios, son adecuados y suficientes y se aplicaron en forina consistenic con ¢l afie anlerior; por lo tanto, dicha
informacién financiera refleja en forma veraz, suficicnte y razonable, la situacién financiera de SGFP México, S. de
R.L.de C.V., al 31 de diciembre de 20135, y los resullados de sus operaciones, las varinciones en el caplial contable y los
tlujos de efectivo por ol afjo lerminado o csa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

- Ile Aparicio

CLP.C. Tosé Tgnagio
Comisario

Ciudad de Méxfeo 1 3 de marzo de 2016
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SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos mexicanos)

Activos
Activo circulante:
Efectivo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos a favor
Otros activos
Total de activo circulante

Activo a largo plazo:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Total de activos

Pasivo y capital contable

Pasivo circulante:
Acreedores diversos

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo

Total de pasivo

Capital contable
Capital contable:
Capital social
Reserva legal
Utilidades acumuladas

Total de capital contable

Total de pasivo y capital contable

Notas

7y8

11
11

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2014 2013
$ 15,262,851 $ 15,524,643
1,771,187 1,301,992
3,119,071 1,546,847
66.370 37.500
20,219,479 18,410,982

2,231.635.558

1,.870,844.592

$§ 2251.,855,037

$ 1889255574

$ 1,772,207

2,231,635.558

$ 193,247

1.870,844.,592

2,233,407,765 1,871,037,839
17,650,000 17,650,000
28,388 19,747
768.884 547,988
18,447,272 18,217,735

$§ 2251.855,037

$ 1889255574




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de resultado integral

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos mexicanos)

Notas

Ingresos por servicios 10
Ingresos por intereses

Utilidad por valuacion de instrumentos financieros

Gastos por intereses

Pérdida por valuacion de instrumentos financieros
Gastos de administracion - Principalmente honorarios
Otros (gastos) ingresos, netos

Resultado de operacion
Fluctuacion cambiaria, neta
Comisiones

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad 12

Utilidad integral neta

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2014 2013

$ 4,590,725 3,456,369
36,418,551 32,747,525
40,188,449 85,001,769
(36.418.551) (32.747.525)
44,779,174 88,458,138
(40,188,449) (85,001,769)
(4,840,355) (3,566,793)
(160.904) 476.984
(45,189,708) (88,091,578)
(410,534) 366,560
651,436 (147,709)
(11.365) (46,033)
640,071 (193,742)

229,537 172,818

$ 229,537 172,818




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En pesos mexicanos)

Saldos al 1 de enero de 2013
Movimientos inherentes a los accionistas-
Traspaso del resultado neto del ejercicio anterior

Total

Utilidad integral neta
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013
Movimientos inherentes a los accionistas-
Traspaso del resultado neto del ejercicio anterior

Total

Utilidad integral neta
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Capital aportado

Resultados acumulados

Capital Reserva Utilidades Total capital
social legal acumuladas contable
$ 17,650,000 6,402 $ 388,515 $ 18,044,917
- 13.345 (13.345) -
- 13,345 (13,345) -
- 172,818 172,818
- 172,818 172,818
17,650,000 19,747 547,988 18,217,735
- 8.641 (8.641) -
- 8,641 (8,641) ;
- 229,537 229,537
- 229,537 229,537
$ 17,650,000 28,388 $ 768,884 $ 18,447,272




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos mexicanos)

Flujos de efectivo de actividades de operacion
Utilidad antes de impuestos de la utilidad
Ajustes por:

Efecto por cambios en el valor del efectivo

Cambios en:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos a favor
Otros activos
Cuentas por cobrar a partes relacionadas a largo plazo
Acreedores diversos
Deuda a largo plazo

Flujo neto de efectivo (utilizado) generado en actividades de
operacion

(Disminucién) aumento neto de efectivo

Efectos de las variaciones del tipo de cambio en el balance de
efectivo en moneda extranjera

Efectivo al principio del afio

Efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2014 2013

$ 229,537 172,818
(651.436) 147,709
(421,899) 320,527
(469,195) 1,969,931
(1,572,224) (683,396)
(28,870) (37,500)
(360,790,966) (675,309,391)
1,578,960 (597,850)
360.790.966 675.309.391
(913.228) 971,712
(913,228) 971,712
651,436 (147,709)
15,524,643 14.700.640

$ 15262851 15,524,643




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(En pesos mexicanos)

1. Actividades

SGFP México S. de R.L de C.V. (la “Entidad”) es una compaiiia subsidiaria de Société Générale, quien posee
el 99.99999% de las acciones representativas de su capital social pagado y de Société Générale de
Participations (subsidiaria de “Société Générale), quien posee el 0.00001%, la cual fue constituida el 8 de
julio de 2011. El domicilio de la Entidad es Paseo de la Reforma No. 265, piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal. Su actividad principal es emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de
crédito, valores, titulos valor y otros documentos y obligaciones que permita la Ley General de Sociedades
Mercantiles (la “Ley”), con la intervencion de las personas o instituciones nacionales o extranjeras que en
cada caso sean requeridas de acuerdo a la Ley, asi como adquirir titulos de crédito o valores emitidos por
entidades nacionales o extranjeras, asi como emitir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito
mediante oferta publica o privada en México o en el extranjero, previa autorizacion de las autoridades
competentes, incluyendo bolsas de valores o sistemas de cotizacion extranjeros.

La Entidad es una sociedad de propdsito especifico constituida por Société Générale y otras filiales de la
misma con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emision y colocacion de Certificados
Bursatiles, que permita participar a la Entidad y a Société Générale de forma competitiva y versatil dentro del
mercado de valores mexicano.

En virtud de que la Entidad no tiene empleados, unicamente tiene un Representante Legal, todos los servicios
de caracter administrativo, tecnoldgico, infraestructura, asesoria y en general servicios profesionales le son
proporcionados por Société Générale (Francia) (Compaiiia Tenedora). Con base en el contrato de prestacion
de servicios Société Générale es responsable de las obligaciones de caracter laboral por riesgos profesionales
o de cualquier otra naturaleza, liberando a la Entidad de cualquier responsabilidad laboral en lo presente o
futuro a cualquiera de sus funcionarios; por lo tanto la Entidad no tiene obligaciones de caracter laboral.

Eventos significativos 2014

a) Recompra de certificados bursatiles SGMEX12: Con fecha 21 de noviembre de 2014 se llevo acabo la
recompra del 100% de los titulos en circulacion en relacion al Programa de certificados bursatiles de
corto y largo plazo, identificada con clave de pizarra SGMEX12, emision realizada el 27 de junio de
2012 y con fecha de vencimiento 14 de julio de 2020. Por esta operacion la Administracion de la
Entidad reconoci6 una utilidad en el estado de resultados en el rubro de “Utilidad por valuacion de
instrumentos financieros* un efecto de $24,331,239.

b) Colocacion de certificados bursdtiles

1. De conformidad con el Oficio Numero 153/107562/2014, de fecha 31 de octubre de 2014, la
Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la “Comision’) autoriz6 a la Entidad la
difusion del suplemento informativo del prospecto de colocaciéon y del aviso de oferta publica
relativos a la emision de certificados bursatiles, bajo al amparo del Programa de certificados
bursatiles de corto y largo plazo cuya inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores
fue autorizada mediante Oficio 153/8143/2012 del 26 de abril de 2012. Con base a la
autorizacion antes mencionada, con fecha 21 de noviembre de 2014 la Entidad llevo a cabo la
colocacion mediante oferta publica de 1,000,000 de certificados bursatiles con valor nominal de
$100 cada uno ascendiendo a un total de $100,000,000.



2.

il. De conformidad con el Oficio Numero 153/107562/2014, de fecha 31 de octubre de 2014, la
Comision autorizo a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursatiles, bajo al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores fué autorizada mediante Oficio 153/8143/2012
del 26 de abril de 2012. Con base a la autorizacion antes mencionada, con fecha 21 de
noviembre de 2014 la Entidad llevo a cabo la colocacion mediante oferta publica de 8,051,812
certificados bursatiles con valor nominal de $100 cada uno ascendiendo a un total de
$805,181,200.

iii. De conformidad con el Oficio Numero 153/106706/2014, de fecha 20 de mayo de 2014, la
Comision autorizo a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursatiles, bajo al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante Oficio 153/31758/2011
de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada con fecha 22 de
mayo la Entidad llevé a cabo la colocacion mediante oferta publica de 100,000 certificados
bursatiles con valor nominal de 100 ddlares americanos (“USD”) cada uno ascendiendo a un
total de 10,000,000 USD, cuya tasa de referencia sera la London Inter Bank Offered Rate
(“LIBOR”) aplicable para depositos en Doélares a plazo de 3 meses.

Eventos significativos 2013

i De conformidad con el Oficio Numero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la
Comision autorizo a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursatiles, al
amparo del Programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo, cuya inscripcion
preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante Oficio 153/31758/2011
de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada, la Entidad
llevo a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 250,000 certificados bursatiles con valor
nominal de USD 100 cada uno ascendiendo a un total de USD 25,000,000, cuya tasa de interés
bruto anual es de 3.10%.

il. De conformidad con el Oficio Numero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la
Comision autoriz6 a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de
colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la emision de certificados bursatiles, al
amparo del Programa cuya inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue
autorizada mediante Oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la
autorizacion antes mencionada, la Entidad llevé a cabo la colocacion, mediante oferta publica,
de 200,000 certificados bursatiles con valor nominal de USD 100 cada uno ascendiendo a un
total de USD 20,000,000, cuya tasa de referencia sera la London Inter Bank Offered Rate
(“LIBOR”) aplicable para depositos en Dolares a plazo de 3 meses.

Bases de presentacion

a. Modificaciones a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRSs o IAS por sus
siglas en inglés) y nuevas interpretaciones que son obligatorias a partir de 2014

En el afio en curso, la Entidad aplic6 una serie de nuevas y modificadas IFRSs emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) las cuales son obligatorias y entran en vigor a
partir de los ejercicios que inicien en o después del 1 de enero de 2014.



Modificaciones a la IAS 32 Compensacion de activos y pasivos Financieros

La Entidad aplic6 las modificaciones a la IAS 32 Compensacion de activos y pasivos Financieros por
primera vez en el afio actual. Las modificaciones a IAS 32 aclaran los requerimientos relacionados con
la compensacion de activos y pasivos financieros. Especificamente, las modificaciones aclaran el
significado de “actualmente tiene el derecho legal efectivo de compensacion” y “realizacion y
liquidacion simultanea”.

Las modificaciones fueron aplicadas retroactivamente. Dado que la Entidad no tiene ningun acuerdo
de compensacion, la aplicacion de las modificaciones no tuvo ningun efecto significativo en las
revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros.

Mejoras Anuales a las IFRSs Ciclo 2010-2012

Las Mejoras Anuales a las IFRSs Ciclo 2010-2012 incluyen modificaciones a varias IFRSs, como se
resume adelante.

Con las modificaciones a la IFRS 2 (i) cambian las definiciones de “condiciones de adquisicion de
derechos” (“vesting condition”, por su nombre en inglés) y “condiciones de mercado”; y (ii) se
agregan definiciones para “condiciones de desempefio” y “condiciones de servicio” que anteriormente
estaban incluidas en la definicién de “vesting condition”. Las modificaciones a la IFRS 2 estan
vigentes para pagos basados en acciones cuya fecha en que se otorga es el 1 de julio de 2014 o
posterior.

Las modificaciones a la IFRS 3 aclara que la consideracion contingente clasificada como un activo o
un pasivo debe medirse a valor razonable a cada fecha de reporte, independientemente de si la
consideracion contingente es un instrumento financiero dentro del alcance de la IFRS 9 0 IAS 39, o un
activo o pasivo no financiero. Los cambios en el valor razonable (distintos a los ajustes del periodo de
medicion) deben reconocerse en resultados. Las modificaciones a la IFRS 3 son aplicables para las
combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicion sea el 1 de julio de 2014 o posterior.

La Administracion de la Entidad no estima que la aplicacion de estas modificaciones tendran efectos
importantes en los estados financieros de la Entidad.

Mejoras Anuales a las IFRSs Ciclo 2011-2013

Las Mejoras Anuales a las IFRSs Ciclo 2011-2013 incluyen modificaciones a varias [FRSs, como se
resume adelante.

Las modificaciones a la IFRS 1 aclaran el significado de “IFRSs efectivas” con lo cual a los adoptantes
por primera vez se les permite aplicar una nueva IFRS que atin no sea obligatoria, si esa IFRS permite
la aplicacion anticipada.

Las modificaciones a la IFRS 3 aclaran que la norma no aplica a la contabilizacion de la constitucion
de todos los tipos de acuerdos conjuntos en los estados financieros del mismo acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la IFRS 13 aclaran que el alcance de la excepcion de portafolio para valuar el
valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros en una base neta incluye todos los
contratos que se encuentran dentro del alcance, y que son contabilizados de conformidad con IAS 39 o
IAS 9, aun cuando los contratos no cumplan con la definicion de activo o pasivo financiero de la IAS
32.

La administracion de la Entidad no estima que la aplicacion de estas modificaciones tendra efectos
importantes en los estados financieros de la Entidad.



Modificaciones a IAS 39 Renovacion de Derivados y Continuacion de Contabilidad de
Coberturas

La Entidad aplic6 las modificaciones a la IAS 39 Renovacién de Derivados y Continuacién de
Contabilidad de Coberturas por primera vez en el afio actual. Las modificaciones a la IAS 39 relevan
de la obligacion de suspender la contabilidad de coberturas cuando el derivado designado como
instrumento de cobertura sea renovado en determinadas circunstancias. Las modificaciones también
aclaran que cualquier cambio en el valor razonable del derivado designado como instrumento de
cobertura derivado de la renovacion debe ser incluido en la evaluacion y medicion de efectividad de la
cobertura.

Las modificaciones han sido aplicadas retroactivamente. Debido a que la Entidad no tiene ningin
derivado sujeto a renovacion, la aplicacion de estas modificaciones no tuvieron impacto en las
revelaciones o en los montos reconocidos en los estados financieros.

IFRS nuevas y modificadas emitidas pero no vigentes

La Entidad no ha aplicado las siguientes IFRS nuevas y modificadas que han sido emitidas pero atn no
estan vigentes:

IFRS 9, Instrumentos Financieros’

IFRS 15 Ingresos por Contratos con Clentes’

! Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, se permite
su aplicacion anticipada
2 Entrada en vigor para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, se permite
su aplicacion anticipada.

IFRS 9, Instrumentos Financieros

La IFRS 9 emitida en noviembre de 2009 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros. La IFRS 9 fue posteriormente modificada en octubre de 2010 para
incluir requerimientos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros y para su baja, y en
noviembre de 2013 para incluir nuevos requerimientos generales para contabilidad de coberturas. Otras
modificaciones a la IFRS 9 fueron emitidas en julio de 2014 principalmente para incluir a)
requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones limitadas para los
requerimientos de clasificacion y medicion al introducir la categoria de medicion de ‘valor razonable a
través de otros resultados integrales’ (“FVTOCI”, por sus siglas en inglés) para algunos instrumentos
simples de deuda.

Los principales requerimientos de la IFRS 9 se describen a continuacion:

. La IFRS 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que estén dentro del alcance
de 1AS 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion sean medidos
posteriormente a costo amortizado o a valor razonable. Especificamente, las inversiones de
deuda en un modelo de negocios cuyo objetivo es cobrar los flujos de efectivo contractuales y
que tengan flujos de efectivo contractuales que sean exclusivamente pagos de capital e intereses
sobre el capital en circulacion generalmente se miden a costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocios cuyo objetivo es alcanzado mediante la cobranza de los flujos de efectivo y la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales para los activos financieros que dan
origen a fechas especificas para pagos unicamente de principal e intereses del monto principal,
son medidos a FVTOCI. Todas las demds inversiones de deuda y de capital se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Adicionalmente, bajo IFRS 9,
las compatfiias pueden hacer la eleccion irrevocable de presentar los cambios posteriores en el
valor razonable de una inversion de capital (que no es mantenida con fines de negociacioén) en
otros resultados integrales, con ingresos por dividendos generalmente reconocidos en la
(pérdida) utilidad neta del afio.
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. En cuanto a los pasivos financieros designados a valor razonable a través de resultados, la IFRS
9 requiere que el monto del cambio en el valor razonable del pasivo financiero atribuible a
cambios en el riesgo de crédito de dicho pasivo sea presentado en otros resultados integrales,
salvo que el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo que
sea reconocido en otros resultados integrales creara o incrementara una discrepancia contable
en el estado de resultados. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito del
pasivo financiero no se reclasifican posteriormente al estado de resultados. Anteriormente,
conforme a IAS 39, el monto completo del cambio en el valor razonable del pasivo financiero
designado como a valor razonable a través de resultados se presentaba en el estado de
resultados.

. En relacion con el deterioro de activos financieros, la IFRS 9 requiere sea utilizado el modelo
de pérdidas crediticias esperadas, en lugar de las pérdidas crediticias incurridas como lo indica
la IAS 39. El modelo de pérdidas crediticias incurridas requiere que la entidad reconozca en
cada periodo de reporte las pérdidas crediticias esperadas y los cambios en el riesgo de crédito
desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, no es necesario esperar a que ocurra una
afectacion en la capacidad crediticia para reconocer la pérdida.

. Los requerimientos de contabilidad de cobertura tiene tres mecanismos de contabilidad de
coberturas disponibles actualmente en la IAS 39. Conforme a la IFRS 9, se ha introducido una
mayor flexibilidad para los tipos de instrumentos para calificar en contabilidad de coberturas,
especificamente ampliando los tipos de instrumentos que califican y los tipos de los
componentes de riesgo de partidas no financieras que son elegibles para contabilidad de
cobertura. Adicionalmente, las pruebas de efectividad han sido revisadas y remplazadas con el
concepto de ‘relacion econémica’. En adelante no sera requerida la evaluacion retrospectiva de
la efectividad, y se han introducido requerimientos de revelaciones mejoradas para la
administracion de riesgos de la entidad.

La Administracion de la Entidad anticipa que la aplicacion de la IFRS 9 pueda tener un impacto
importante en los montos reportados con respecto a los activos y pasivos financieros de la Entidad. Sin
embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que se haya
completado una revision detallada.

IFRS 15 Ingresos de Contratos con Clientes

En mayo de 2014 se emitio la IFRS 15 que establece un solo modelo integral para ser utilizado por las
entidades en la contabilizacion de ingresos provenientes de contratos con clientes. Cuando entre en
vigor la IFRS 15 remplazara las guias de reconocimiento de ingreso actuales incluidas en la IAS 18
Ingresos, IAS 11 Contratos de Construccion, asi como sus interpretaciones.

El principio basico de la IFRS 15 es que una entidad debe reconocer los ingresos que representen la
transferencia prometida de bienes o servicios a los clientes por los montos que reflejen las
contraprestaciones que la entidad espera recibir a cambio de dichos bienes o servicios.
Especificamente, la norma introduce un enfoque de cinco pasos para reconocer los ingresos:

Paso 1: Identificacion del contrato o contratos con el cliente

Paso 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

Paso 3: Determinar el precio de la transaccion;

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion a cada obligacion de desempefio en el contrato;
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando la entidad satisfaga la obligacion de desempefio.

Conforme a IFRS 15, una entidad reconoce el ingreso cuando se satisface la obligacion es decir,
cuando el ‘control’ de los bienes o los servicios subyacentes de la obligacion de desempefio ha sido
transferido al cliente. Asimismo se han incluido guias en la IFRS 15 para hacer frente a situaciones
especificas. Ademas, se incrementa la cantidad de revelaciones requeridas.

La administracion de la Entidad estima que la aplicacion de la IFRS 15 en el futuro podria tener algun
efecto importante en los montos reportados y revelaciones hechas en los estados financieros de la
Entidad. Sin embargo, no es practico proporcionar un estimado razonable de dicho efecto hasta que la
Entidad haya realizado una revision detallada.
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d.

Bases de medicion - Los estados financieros de la Entidad han sido preparados sobre una base de costo
histoérico.

i Costo historico - El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

ii. Valor razonable - El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transacciéon ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo
o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion y / o
revelacion de estos estados financieros se determina de forma tal, a excepcion de las
transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero que no son valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor de uso de la IAS 36.

Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

- Nivel 1, se consideran precios de cotizacidén en un mercado activo para activos o pasivos
1dénticos,

- Nivel 2, datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

- Nivel 3, considera datos de entrada no observables.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros de la Entidad han sido preparados de acuerdo con las IFRSs emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad.

3. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables seguidas por la Entidad son las siguientes:

a.

Efectivo

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques con disponibilidad inmediata.
Se valtian a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Entidad sera requerida para liquidar la obligacion y
se puede estimar fiablemente se consignara el importe de la obligacion.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se vuelve sujeta a las
disposiciones contractuales del instrumento.
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Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de un activo o pasivo

financiero (distintos de los activos y pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable a través
de resultados) se afiaden o deducen del valor razonable del activo financiero o pasivo financiero, en su
caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion

de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen

inmediatamente en resultados.

La valuacion posterior de los instrumentos financieros depende de la categoria de referencia en que se
clasifican. Ver el desglose de las categorias de instrumentos financieros en la Nota 8 y el tratamiento

contable para cada categoria en las politicas contables se describen a continuacion:

Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificas: activos financieros a valor

razonable con cambios a través de resultados (“FVTPL”, por sus siglas en inglés), inversiones

conservadas al vencimiento, activos financieros disponibles para su venta, y préstamos y cuentas por

cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y el proposito de los activos financieros y se

determina en el momento de su reconocimiento inicial. A la fecha de estos estados financieros, la

Entidad tnicamente cuenta con instrumentos clasificados a FVTPL y préstamos y cuentas por cobrar.

Método de la tasa de interés efectiva

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
de deuda o un pasivo financiero y de asignacion de los ingresos por intereses o gastos en el
periodo en cuestion. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos
futuros de efectivo o pagos (incluyendo todos los honorarios y montos pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o
descuentos) a través de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas
corto, al valor neto contable en el reconocimiento inicial.

Activos financieros a FVTPL
Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o
se designan como FVTPL por la Entidad. Los activos financieros a FVTPL se registran a valor

razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su remedicion en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, préstamos y otras cuentas por cobrar que tienen pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo se clasifican como préstamos y cuentas por
cobrar. Préstamos y partidas a cobrar se reconocen a costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo sujetos a pruebas de deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto las cuentas
por cobrar a corto plazo, cuando el reconocimiento de los intereses sea inmaterial.

Deterioro del valor de los activos financieros

Por los activos financieros, distintos de los activos financieros valor razonable con cambios a
través de resultados, se evaluan los indicadores de deterioro al cierre de cada ejercicio. Los
activos financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero,
los flujos futuros de efectivo estimados de la inversion han sido afectados. Para los activos
financieros registrados al costo amortizado, el importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.
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Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.

Pasivos financieros

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio,
de acuerdo la sustancia del acuerdo contractual.

El factor clave en la clasificacion de un instrumento financiero como pasivo es la existencia de
una obligacion contractual para la Entidad de entregar efectivo (u otro activo financiero al
tenedor del instrumento, o a cambio de activos o pasivos financieros en condiciones
potencialmente desfavorables). En contraste, en el caso de instrumentos de patrimonio el
derecho de recibir efectivo en la forma de dividendos u otra distribucion es a discrecion de la
Entidad, y, por lo tanto, no existe obligacion de entregar efectivo u otro activo financiero al
tenedor del instrumento.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos netos de la entidad. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Entidad se reconocen por el importe recibido, neto de costos directos de emision.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a FVTPL u otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion.

Otros pasivos financieros se valuan posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, con gastos por intereses que se reconocen en funcion del método de interés

efectivo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados

Un pasivo financiero a valor razonable con cambios a través de resultados es un pasivo
financiero que se clasifica como mantenido con fines de negociacion o se designa como a valor
razonable con cambios a través de resultados:

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido con fines de negociacion si:

. Se adquiere principalmente con el objetivo de recomprarlo en un futuro cercano; o

. Es parte de una cartera de instrumentos financieros identificados que se administran
conjuntamente, y para la cual existe evidencia de un patrén reciente de toma de
utilidades a corto plazo; o

. Es un derivado que no ha sido designado como instrumento de cobertura y cumple las
condiciones para ser efectivo.
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Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero con fines de negociacion puede ser
designado como FVTPI reconocimiento inicial si:

. Con ello se elimina o reduce significativamente alguna inconsistencia en la valuacion o
en el reconocimiento que de otra manera surgiria; o
. El rendimiento de un grupo de activos financieros, de pasivos financieros o de ambos, se

administre y evalte sobre la base de su valor razonable, de acuerdo con una estrategia de
inversion o de administracion del riesgo que la Entidad tenga documentada, y se provea
internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su valor razonable; o

. Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos, y
la IAS 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion permita que la
totalidad del contrato hibrido (activo o pasivo) sea designado como a valor razonable.

Los pasivos financieros a valor razonable con cambios a través de resultados se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida surgida de la remedicion en el estado de
resultados. La ganancia o pérdida neta reconocida en los resultados incluye cualquier interés
obtenido del pasivo financiero y se incluye en la partida de “otros ingresos y gastos” en el
estado de resultados integrales.

5. Baja de pasivos financieros
La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones se cumplen,
cancelan o expiran.

6. Derivados implicitos
Los derivados implicitos en un contrato anfitrion no derivado se tratan como derivados por
separado cuando sus riesgos y caracteristicas no estan cercanamente relacionados con los del
contrato anfitrion y dicho contrato no se valua a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias. La Entidad ha determinado que no tiene ningun derivado implicito que requiera
separacion.

f. Impuestos a la utilidad

1. Impuestos a la utilidad causados
El impuesto causado calculado corresponde al impuesto sobre la renta (“ISR”) y se registra en
los resultados del afio en que se causa. Hasta el 31 de diciembre de 2013 el impuesto era
calculado como el mayor entre el ISR y el impuesto empresarial a tasa Gnica (“IETU”).

2. Impuestos a la utilidad diferidos

Los impuestos a la utilidad diferidos se reconoce sobre las diferencias temporales entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar el resultado fiscal, la tasa correspondientes a estas
diferencias y en su caso se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de
algunos créditos fiscales. El activo o pasivo por impuesto a la utilidad diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias fiscales temporales. Se reconocera un activo por
impuestos diferidos, por todas las diferencias temporales deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Entidad disponga de utilidades fiscales futuras contra las que pueda
aplicar esas diferencias temporales deducibles.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014, al 31 de diciembre de 2013 ya no se reconoce
IETU.
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El valor en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informa y se debe reducir en la medida que se estime probable que
no habran utilidades gravables suficientes para permitir que se recupere la totalidad o una parte
del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se valuan empleando las tasas fiscales que se
espera aplicar en el periodo en el que el pasivo se pague o el activo se realice, basandose en las
tasas (y leyes fiscales) que hayan sido aprobadas o sustancialmente aprobadas al final del
periodo sobre el que se informa.

La valuacion de los pasivos y activos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales
que se derivarian de la forma en que la Entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos.

3. Impuestos causados y diferidos

Los impuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se refieren a
partidas que se reconocen fuera de los resultados, ya sea en los otros resultados integrales o
directamente en el capital contable, respectivamente. Cuando surgen del reconocimiento inicial
de una combinacion de negocios el efecto fiscal se incluye dentro del reconocimiento de la
combinacion de negocios.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su
celebracion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en moneda nacional al
tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran
en los resultados.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de rebajas y otros descuentos similares. Los ingresos por prestacion de
servicios administrativos se reconocen durante el periodo en que se presta el servicio.

Reconocimiento de gastos

Los gastos de administracion presentados en los estados de resultados integrales fueron clasificados
atendiendo a su naturaleza y se reconocen conforme se devengan.

Estado de flujos de efectivo
La Entidad presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.
Reclasificaciones

Los estados financieros por el afio que termind el 31 de diciembre de 2013 han sido reclasificados en
ciertos rubros para conformar su presentacion con la utilizada en 2014.

Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad, que se describen en la Nota 3, la Administracion esta
obligada a hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son

facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la

experiencia historica y otros factores que se consideren relevantes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el que se revisa la estimacion si la revision
afecta solamente ese periodo o en los periodos de revision futuros si la revision afecta a ambos periodos

actuales y futuros.



Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en el que se revisa la estimacion si la revision afecta solamente ese
periodo, o en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta a ambos periodos actuales y
futuros.

A continuacion se presenta el juicio contable critico y fuente clave de incertidumbre al aplicar las politicas
contables, efectuadas a la fecha de los estados financieros, y que tienen un riesgo significativo de derivar un
ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

La Entidad utiliza técnicas de valuacion que incluyen inputs basados en mercados observables para estimar el
valor razonable de los instrumentos financieros. La Nota 8 provee informacion detallada acerca de los
supuestos clave utilizados en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros. La Entidad
considera que las técnicas de valuacion y supuestos utilizados son apropiados en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros.

Efectivo

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2014 2013
Banco Nacional de México, S.A. $ 8,696,352 $ 15,494,378
Société Genérale NY Branch 6.566.499 30,265
Total $ 15,262,851 $ 15,524,643

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Los saldos de estas cuentas representan principalmente dos tipos de operaciones como sigue:

a) Cuentas por cobrar propias de servicios administrativos no cobrados al cierre del ejercicio; y
b) Cuentas por cobrar derivadas de préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen

condiciones iguales a la deuda contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

Los saldos al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2014 2013
Tipo de operacion:
Circulante:
Servicios administrativos $ 1,771,187  $ 1,301,992
A largo plazo
Préstamos a mediano y largo plazo § 2231635558 $§ 1,870,844,592

Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2014, la Entidad realiz6 las siguientes emisiones:
a) Con fecha 21 de noviembre de 2014 se coloco, via oferta publica, la emision SGMEX14-2.
Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:
Monto de la Oferta: 100, 000,000 (Cien millones de pesos 00/100 M.N.)
Numero de Certificados Bursatiles: 1,000,000 (Un millon)

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles: 100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno
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b)

Denominacién de los Certificados Pesos, moneda de curso legal, en los Estados Unidos
Bursatiles: Mexicanos.

Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles: 21 de noviembre de 2014

3,651 (Tres mil seiscientos cincuenta y un) dias,
Vigencia de la emision: equivalente a aproximadamente 10 (Diez) afios.

Clave de pizarra: SGMEX 14-2
Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Con fecha 21 de noviembre de 2014 se coloco, via oferta publica, la emision SGMEXI4.
Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

805,181,200 (Ochocientos cinco millones ciento ochenta
Monto de la Oferta: y un mil doscientos pesos 00/100 M.N.).

8,051,812 (Ocho millones cincuenta y un mil
Numero de Certificados Bursatiles: ochocientos doce).

Valor nominal de los Certificados

Bursatiles: 100 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
Denominacion de los Certificados Pesos, moneda de curso legal, en los Estados Unidos
Bursatiles: Mexicanos.

Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles: 21 de noviembre de 2014

2,615 (Dos mil seiscientos quince) dias, equivalente a
Vigencia de la emision: aproximadamente 7 (Siete) afios.

Clave de pizarra: SGMEX 14

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.
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¢)

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia héabil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Con fecha 22 de mayo de 2014 se coloco, via oferta publica, la emision SGMEXI14D.

Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

Monto de la Oferta:
Numero de Certificados Bursatiles:

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles:

Vigencia de la emision:

Clave de pizarra:

10,000,000 (Diez millones de doélares 00/100)

100,000 (Cien mil)

USD 100 (Cien doélares 00/100)

Dolares americanos, moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América.

22 de mayo de 2014
1,826 (Mil ochocientos veintiséis) dias.

SGMEX 14D

Fecha de pago de Intereses: Trimestral

Tasa de interés bruto anual: LIBOR a plazo de 3 meses adicionada de 1%

LIBOR a plazo de 3 meses, calculada 2 (dos) dias habiles

Tasa de referencia: anteriores al inicio de cada periodo de intereses

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaifiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Los vencimientos de la porcidn a largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de 2014 son:

Afios terminados Importe
el 31 de diciembre de
2015 $ -
2016 293,977,332
2017 513,150,000
2018

1.424.,508.226

$ 2.231,635,558

2019 y afios posteriores
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Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad realiz6 las siguientes emisiones:

a)

b)

Con fecha 22 de mayo de 2013 se coloco, via oferta publica, la emision SGMEXI13-2D.

Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

Monto de la Oferta:
Numero de Certificados Bursatiles:

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles:

Vigencia de la emision:

USD 25,000,000 (Veinticinco millones de ddlares
americanos 00/100)

250,000 (Doscientos cincuenta mil)

USD 100 (Cien dolares 00/100) cada uno

Délares americanos, moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América

22 de mayo de 2013

3,652 (Tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias

Clave de pizarra: SGMEX13-2D
Fecha de pago de Intereses: Semestral
Tasa de interés bruta anual: 3.10%

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Con fecha 16 de mayo de 2013 se coloco, via oferta publica, la emision SGMEXI3D.
Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

USD 20,000,000 (Veinte millones de dolares americanos
Monto de la Oferta: 00/100)

Numero de Certificados Bursatiles: 200,000 (Doscientos Mil)

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles: USD 100 (Cien dolares 00/100) cada uno

Denominacion de los Certificados
Bursétiles:

Dolares americanos, moneda de curso legal en los
Estados Unidos de América
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Fecha de emision de los Certificados

Bursatiles: 16 de mayo de 2013
Vigencia de la emision: 1,096 (mil noventa y seis) dias
Clave de pizarra: SGMEX13D
Fecha de pago de Intereses: Trimestral
Tasa de interés bruta anual: LIBOR a plazo de 3 meses adicionada de 0.70%

LIBOR a plazo de 3 meses, calculada 2 (dos) dias
Tasa de referencia: habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevaré a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Los vencimientos de la porcion a largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de 2013 son:

Aiios terminados Importe
el 31 de diciembre de

2014 $ -
2015 -
2016 259,976,487
2017 517,280,417
2018 -
2019 y afios posteriores 1,093.587.688

$ 1.870.844,592

8. Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros —

2014 2013
Activos financieros:
Efectivo $ 15,262,851 $ 15,524,643
Préstamos y cuentas por cobrar 1,771,187 1,301,992
FVTPL 2,231,635,558 1,870,844,592
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar y gastos acumulados 546,800 97,600
FVTPL:
Deuda a largo plazo 2,231,635,558 1,870,844,592
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Administracion del capital -

La Entidad administra su capital para asegurar que continuard como negocio en marcha, a la vez que
maximiza los rendimientos a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y capital. El
capital de la Entidad consiste en partes sociales. Los objetivos de la Administracion de capital son administrar
el capital para asegurase que los fondos de operacion se encuentren disponibles para mantener consistencia y
sustentabilidad de las distribuciones a los socios y fondear los costos de los préstamos y los gastos de capital
requeridos. Se utilizan diferentes fondos para administrar los recursos de forma eficaz.

Administracion del riesgo financiero -

El objetivo de la Administracion del riesgo financiero, es satisfacer las expectativas financieras, resultados de
operaciones y flujos de efectivo que mejoren el precio de cotizacion de los Certificados Bursatiles, también
para asegurar la capacidad de hacer los pagos de los intereses a los tenedores de Certificados Bursatiles y para
satisfacer cualquier futura obligacion de deuda.

La funcion de la Administracion de la Entidad es coordinar el acceso a los mercados financieros nacionales,
monitorear y gestionar los riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Entidad a través de
informes internos de riesgo que analizan las exposiciones por grado y magnitud de los riesgos. Estos riesgos
incluyen el riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado -
El riesgo de una disminucion en el valor de los instrumentos financieros derivados de las variaciones en los
parametros del mercado, la volatilidad de estos parametros y correlaciones entre ellas. Estos parametros

incluyen pero no se limitan a los tipos de cambio, tasas de interés, el precio de los valores negociables
(acciones, bonos, etc.), los derivados y otros activos.

Riesgo cambiario -

La Entidad esta expuesta a riesgos cambiarios por los saldos de los activos y pasivos monetarios reconocidos
en los estados de posicion financiera en moneda extranjera (dolares americanos).

Riesgo de tasa de interés -

La Entidad esta expuesta al riesgo de tasa de interés por los préstamos a tasas de interés debido a que se
pactaron a tasas de interés variables (principalmente TIIE), de la deuda total contraida por la Entidad. La
Entidad minimiza este riesgo mediante el seguimiento del comportamiento de las tasas, buscando tasas
variables cuando la tasa es estable y con tendencia a la baja y tasas fijas cuando la tendencia de las tasas esta a
la alza.

Riesgo de crédito y contraparte (incluyendo el riesgo pais) -

El riesgo de pérdidas derivadas de la incapacidad de la contraparte de la Entidad, emisores o terceros para
cumplir con sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el riesgo de contraparte vinculados a

las transacciones de mercado (riesgo de sustitucion).

Ademas, el riesgo de crédito puede ser amplificada por el riesgo de concentracion, que surge de una gran
exposicion a un riesgo determinado, a una o varias entidades, o uno o mas grupos homogéneos de entidades.

Riesgo de liquidez

El riesgo de que la Entidad no sea capaz de cumplir con sus requisitos de garantia en efectivo o que puedan
surgir ya un costo razonable.
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Las siguientes tablas detallan los vencimientos pendientes de la Entidad, para sus pasivos financieros no
derivados de acuerdo a los periodos de pago. La tabla incluye tanto intereses como principales.

Menos de un afio De 1 a 5 aiios Mas de 5 aiios Total
31 de diciembre de 2014:
Deuda a largo plazo $ 2,931,226 $ 949,847,069 $ 1,278.857,263 $ 2,231,635,558

$ 2,931,226 $ 949,847,069 $ 1,278,857,263 $ 2,231,635,558

Menos de un afio De 1 a 5 aiios Mas de 5 aiios Total
31 de diciembre de 2013:
Deuda a largo plazo $ 2,701,233 $ 775.682.994 $ 1.092.460.365 $ 1.870.844,592

$ 2,701,233 $§ 775,682,994 $ 1,092,460,365 $ 1,870,844,592

Valor razonable de instrumentos financieros -
Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a FVTPL

Para los instrumentos financieros reconocidos a FVTPL, el valor razonable es determinado principalmente en
base a los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios pueden ajustarse si no hay ninguno
disponible en la fecha del balance o si el valor de compensacion no refleja los precios de transaccion. Sin
embargo, debido sobre todo a las distintas caracteristicas de los instrumentos financieros negociados over-the-
counter en los mercados financieros, un gran nimero de productos financieros elaborados por la Entidad no
son cotizados en los mercados.

Para estos productos, el valor razonable es determinado utilizando modelos basados en técnicas de valuacion
comunmente usadas por los participantes del mercado al valorar los instrumentos financieros, tales como los
flujos de efectivo, futuros canjes o la formula Black & Scholes para opciones y el uso de ciertos parametros
de valoracion que reflejen las condiciones actuales del mercado en la fecha del balance. Antes de ser
utilizados, estos son validados de forma independiente por los expertos del departamento de riesgo de
mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, que también llevan a cabo controles posteriores de
consistencia (back-testing).

Ademas, los parametros utilizados en los modelos de valoracion, ya sea derivado de los datos de mercado
observables o no, estan sujetos a exhaustivos controles mensuales por especialista del departamento de riesgo
de mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, y de ser necesario se complementan con reservas
adicionales (como la —diferencia entre compra y venta y la liquidez).

A efectos de la informacion en las notas a los estados financieros, los instrumentos financieros contabilizados
a valor razonable en el balance general se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la
importancia de los datos utilizados:

. Nivel 1 (“L17): Los instrumentos valorados sobre la base de los precios cotizados (no ajustados) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos. Estos instrumentos son principalmente acciones,
bonos del estado y derivados;

. Nivel 2 (“L2”): Los instrumentos valorados utilizando insumos diferentes a los precios cotizados
incluidos en el L1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios). Instrumentos cotizados en un mercado
suficientemente liquido y los negociados over-the-counter fuente derivada de la valuacion de los
instrumentos similares son considerados como los datos derivados de los precios;

. Nivel 3 (“L3”): Los instrumentos valorados utilizando insumos para el activo o pasivo que no se basan
en datos de mercado observables (inputs no observables). Estos instrumentos son principalmente
aquellos para los cual es el margen sobre ventas no se reconoce de inmediato en resultados (derivados
con vencimientos mayores que los que normalmente se negocian) y los instrumentos financieros
clasificados en activos heredados, cuando su valoracion no se basa en datos observables.
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Al 31 de diciembre de 2014:
Préstamos a partes
relacionadas
Deuda a largo plazo

Al 31 de diciembre de 2013:
Préstamos a partes

relacionadas

Deuda a largo plazo

Clave de Fecha
pizarra de inscripcion
SGMEX14 21-nov-2014
Valuacion
SGMEX 14-2 21-nov-2014
Valuacion
Clave de Fecha
pizarra de inscripcion
SGMEX 14D 20-may-2014
Valuacion
Intereses
SGMEX 13D 16-may-2013
Valuacion
Intereses
SGMEX 13-2D  22-may-2013
Valuacion
Intereses
SGMEX12 27-jun-2012
Valuacion
SGMEX 12-2 17-o0ct-2012
Valuacion
Intereses

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
$ 2,231,635,558 $ $ 2,231,635,558
(2,231,635,558) (2,231,635,558)
$ - $ $ -
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
- $ 1,870,844,592 $ - $ 1,870,844,592
- (1,870.844.,592) - (1,870,844,592)
- $ - $ - $ -
Al 31 de diciembre, la Entidad tiene colocada la siguiente deuda en los mercados bursatiles:
Fecha
de vencimiento Tasa 2014 2013
18-ene-2022 - $ 805,181,200 $ -
1.449.326 -
806,630,526 -
19-nov-2024 - 100,000,000 -
540,000 -
100,540,000 -
Fecha
de vencimiento Tasa 2014 2013
22-may-2019 LIBOR a 3 147,180,000 -
meses + 1 % (2,987,959) -
191,539 -
144,383,580 -
LIBOR a 3
16-may-2016 meses + 0.70 % 294,360,000 261,830,000
(718,013) (2,147,006)
335.345 293.493
293,977,332 259,976,487
22-may-2023 3.10% 367,950,000 327,287,500
3,736,737 (15,677,071)
1.267.383 1,127,323
372,954,120 312,737,752
14-jul-2020 - - 703,215,000
- 77,634,936
- 780,849,936
TIIE a 28 dias
11-0ct-2017 +0.60 % 500,000,000 500,000,000
12,013,042 16,000,000
1,136,958 1,280,417
513.150.000 517.280.417

$2.231,635,558

$1,870,844,592
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10.

11.

Acreedores diversos

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:
Provisiones por honorarios
ISR por pagar

Total

Saldos y operaciones con partes relacionadas

2014 2013
$ 546,800  § 97,600

1,225,407 95.647
$ 1,772,207 $ 193,247

Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron como sigue:

Efectivo:
Société Générale NY Branch

Cuentas por cobrar:
Société Générale (Francia) (1)

Société Générale (Francia) (2)
Ingresos por servicios:
Société Générale (Francia) (1)

Ingresos financieros:
Société Générale (Francia) (1)

2014 2013

$ 6,566,499 $ 30,265

$ 1,771,187 $ 1,301,992

§ 2,231,635,558 § 1,870,844,592

2014 2013
$ 4,590,725 $ 3,456,369
$ 36,418,551 $ 32,747,525

(1)  LaEntidad, con fecha 4 de agosto de 2011, celebro6 contrato de prestacion de servicios con Société
Générale (Francia) (Compaiiia Tenedora), en el que se acuerda la prestacion por parte de la Entidad de
cualquier servicio de caracter administrativo, tecnologico, infraestructura, asesoria a Société Générale.
La vigencia del contrato es indefinida salvo acuerdo de terminacion por las partes involucradas.

(2)  Préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen condiciones iguales a la deuda

contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

Capital contable

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Entidad esta representado por tres partes sociales,
dos de la Serie “A” la cual representa el capital fijo y una de la Serie “B” que representa el capital variable de
la Entidad, las cuales se encuentran debidamente suscritas, pagadas y representaran la totalidad del capital de

la Entidad.
Partes Sociales Porcentaje
Serie “A” Capital fijo
Société Générale 0.01699%
Société Générale de
Participations 0.00001%

Importe Numero Partes Sociales

Serie A Serie “B”
2,999 1 -

1 1 -
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12.

Partes Sociales Porcentaje Importe Numero Partes Sociales

Serie A Serie “B”
Serie “B” Capital Variable
Société Générale 99.9830% 17,647,000 - 1
Total Capital Social 100% $ 17,650,000 2 1

En Asamblea General Anual Ordinaria de Socios del 7 de abril de 2014 se acordd que toda vez que los
estados financieros aprobados por dicha Asamblea reportaron una utilidad neta en el ejercicio social de 2013,
por la cantidad de $172,818 sea aplicada de la siguiente forma:

a) La cantidad de $8,641 a la cuenta de “Reserva Legal”. Con esta aplicacion la cuenta de Reserva legal
asciende a $28,388 al 31 de diciembre de 2014.

b) El resto de la utilidad neta, por la cantidad de $164,177 sea aplicada a la cuenta de “Utilidades
Acumuladas”.

La Entidad esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 5% de las utilidades de cada ejercicio sean
traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. La reserva legal puede
capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando
disminuya por cualquier motivo.

La distribucion del capital contable causara el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo de la Entidad
a la tasa vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucién, se podra
acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en
los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los
mismos.

Impuestos a la utilidad

La Entidad esta sujeta al ISR y hasta 2013 al IETU, por lo tanto el impuesto a la utilidad causado es el ISR y
el que resultd mayor entre el ISR y el IETU hasta 2013.

ISR - Conforme a la nueva Ley de ISR de 2014 (Ley 2014) la tasa fue 30% para 2014 y 2013 y continuara al
30% para 2014 los afios posteriores.

Con base en proyecciones financieras, la Entidad identific6 que esencialmente pagara ISR. Por lo tanto, la
Entidad reconoce unicamente ISR diferido, el cual la Administracion de la Entidad ha reevaluado los
impuestos diferidos activos no reconocidos y reconocido un impuesto diferido activo no reconocido
previamente en la medida en que sea probable que la utilidad fiscal futura permitira que el impuesto diferido
activo sea recuperado.

En la determinacion del ISR diferido, no se incluyeron los efectos de pérdidas fiscales por amortizar por
$1,074,805 debido a que no existe una alta probabilidad de que puedan recuperarse.

La tasa legal difiere de la tasa efectiva de impuestos debido a que no se reconocieron los efectos de pérdidas
fiscales por amortizar.

Conciliacion del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del

resultado fiscal de la Entidad fue el ajuste anual por inflacion, provisiones y las partidas no deducibles, los
cuales tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.
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13.

14.

15.

Impuestos por recuperar - Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2014 2013
Impuesto al Valor Agregado $ 450,505 $ 85,320
Impuesto sobre la renta 2,668,566 1,461,527

$ 3,119,071 $ 1,546,847

Compromisos contraidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Entidad no tiene compromisos contraidos.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en opinidn de los asesores legales internos y externos de la Entidad,
consideran que no existen demandas en contra de la Entidad por juicios ordinarios. Por tal motivo, la Entidad
no tiene constituida una reserva sobre pasivos contingentes.

Autorizacion de la emision de estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 4 de marzo de 2015 por Luis Sainz Carrillo,
ssGerente General y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de Gerentes y de los Socios de la Entidad,

quien puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

k sk sk sk sk ok
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SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

Activos Notas 2013 2012
Activo circulante
Efectivo 5 $ 15,524,643 $ 14,700,640
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6 1,301,992 3,271,923
Impuestos a favor 12 1,546,847 863,451
Otros activos 37,500 -
Total de activo circulante 18,410,982 18,836,014
Activo a largo plazo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6 1,.870.844.592 1,195.535.201

Total de activos

Pasivo y capital contable

Pasivo circulante

$ 1.889.255,574

$ 1214371215

Acreedores diversos 9 $ 193,247 $ 791,097
Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo 7y8 1,870,844.592 1,195.,535,201

Total de pasivo

Capital contable

1,871,037,839

1,196,326,298

Capital contable:
Capital social 11 17,650,000 17,650,000
Reserva legal 11 19,747 6,402
Utilidades acumuladas 547.988 388,515
Total de capital contable 18,217,735 18,044,917

Total de pasivo y capital contable

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

$ 1889255574

$ 1214371215




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de resultados integrales

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

Notas
Ingresos por servicios 10
Ingresos por intereses

Utilidad por valuacion de instrumentos financieros
Gastos por intereses

Pérdida por valuacion de instrumentos financieros
Gastos de administracion — Principalmente honorarios
Otros ingresos (gastos), netos

Utilidad de operacion
Fluctuacion cambiaria, neta
Comisiones

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad 12

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2013 2012

$ 3,456,369 $ 5,581,821
32,747,525 5,734,444
85,001,769 9,190,910
(32.747.525) (5.734.,444)
88,458,138 14,772,731
(85,001,769) (9,190,910)
(3,566,793) (5,084,946)
476,984 (47,086)
(88,091,578) (14,322,942)
366,560 449,789
(147,709) (118,225)
(46,033) (52.473)
(193,742) (170,698)

172,818 279,091
- (12.213)

$ 172818  $ 266,878




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

Saldos al 1 de enero de 2012

Movimientos inherentes a los accionistas-
Traspaso del resultado neto del ejercicio anterior
Total

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral-
Utilidad neta
Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012
Movimientos inherentes a los accionistas-
Traspaso del resultado neto del ejercicio anterior
Total
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral-
Utilidad neta
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Capital aportado

Resultados acumulados

Capital Reserva Utilidades Total capital
social legal acumuladas contable
$ 17,650,000 $ - $ 128,039 $ 17,778,039
- 6.402 (6,402) -
- 6,402 (6,402) -
- - 266.878 266.878
- - 266.878 266.878
17,650,000 6,402 388,515 18,044,917
- 13.345 (13.345) -
- 13,345 (13,345) -
- - 172.818 172,818
- - 172.818 172,818
$ 17,650,000 $ 19,747 $ 547,988 $ 18,217,735




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

Actividades de operacion
Utilidad antes de impuestos de la utilidad
Efecto por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo

Cambios en:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos a favor

Otros activos
Acreedores diversos

Flujos de efectivo por intereses cobrados
Flujos de efectivo por intereses pagados

Flujos netos de efectivo de (utilizados en) actividades de
operacion

Actividades de inversion:
Préstamos a partes relacionadas
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de

inversion

Actividades de financiamiento:
Deuda a largo plazo

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto de efectivo

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo al principio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2013 2012
$ 172,818 279,091
147,709 118.225
320,527 397,316
1,969,931 (571,561)
(683,396) (850,031)
(37,500) -
(597.850) (1.655.036)
971,712 (2,679,312)
32,747,525 5,734,444
(32.747.525) (5.734.444)
971,712 (2,679.312)
(589.117,500) (1,203.215,000)
(589,117,500) (1,203,215,000)
589,117,500 1,203.215,000
589,117,500 1,203,215,000
971,712 (2,679,312)
(147,709) (118,225)
14,700,640 17,498,177
$ 15,524,643 14,700,640




SGFP México, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

1. Actividades

SGFP México S. de R.L de C.V. (la “Entidad”) es una compaiiia subsidiaria de Société Générale, quien posee
el 99.99999% de las acciones representativas de su capital social pagado y de Société Générale de
Participations (subsidiaria de Société Générale), quien posee el 0.00001%, la cual fue constituida el 8 de julio
de 2011. El domicilio de la Entidad es Paseo de la Reforma No. 265, piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal. Su actividad principal es emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de
crédito, valores, titulos valor y otros documentos y obligaciones que permita la Ley General de Sociedades
Mercantiles (la Ley), con la intervencion de las personas o instituciones nacionales o extranjeras que en cada
caso sean requeridas de acuerdo a la Ley, asi como adquirir titulos de crédito o valores emitidos por entidades
nacionales o extranjeras, asi como emitir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito mediante
oferta publica o privada en México o en el extranjero, previa autorizacion de las autoridades competentes,
incluyendo bolsas de valores o sistemas de cotizacion extranjeros.

La Entidad es una sociedad de propdsito especifico constituida por Société Générale y otras filiales de la
misma con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emisién y colocacion de Certificados
Bursatiles, que permita participar a la Entidad y a Société Générale de forma competitiva y versatil dentro del
mercado de valores mexicano.

En virtud de que la Entidad no tiene empleados, unicamente tiene un Representante Legal, todos los servicios
de caracter administrativo, tecnoldgico, infraestructura, asesoria y en general servicios profesionales le son
proporcionados por Société Générale (Francia) (Compaiia Tenedora). Con base en el contrato de prestacion
de servicios Société Générale es responsable de las obligaciones de caracter laboral por riesgos profesionales
o de cualquier otra naturaleza, liberando a la Entidad de cualquier responsabilidad laboral en lo presente o
futuro a cualquiera de sus funcionarios; por lo tanto la Entidad no tiene obligaciones de caracter laboral.

Eventos significativos 2013

1. De conformidad con el oficio numero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) autorizo la Entidad la difusion del suplemento
informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la primera emision de
certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el Registro Nacional
de Valores, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con
base a la autorizacion antes mencionada, el Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta ptblica,
de 250,000 certificados bursatiles con valor nominal de USD 100 cada uno o un total de USD
250,000,000, cuya tasa de interés bruto anual es de 3.10%.

il. De conformidad con el oficio nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la Comisioén
autorizo la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de
oferta publica relativos a la segunda emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada, la
Entidad llevo a cabo la colocacion, mediante oferta ptiblica, de 200,000 certificados bursatiles con valor
nominal de USD 100 cada uno o un total de USD 20,000,000, cuya tasa de referencia sera la London
InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depositos en Dolares a plazo de 3 meses.



Eventos significativos 2012

1ii. De conformidad con el Oficio niimero 153/9111/2012 de fecha 12 de octubre de 2012, la Comision
autorizo a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de
oferta publica relativos a la primera emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante Oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011 emitido por la Comision. Con base en la
autorizacion antes mencionada, la Entidad llevé a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de
5,000,000 certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 cada uno o $500,000,000 cuya tasa de
referencia serd la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias.

iv. De conformidad con el Oficio nimero 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012, la Comisioén
autoriz6 a la Entidad la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que
documentara las series que sean colocadas bajo la estructura denominada “Estructura 1: Nota con
participacion bullet con capital garantizado a vencimiento” al amparo de la emision de certificados
bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el Registro Nacional de Valores,
fue autorizada mediante Oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012 emitido por la Comision.
Con base en la autorizacion antes mencionada, la Entidad llevo a cabo la colocacion, sin que al efecto
mediara oferta publica, de 7,032,150 certificados bursatiles con valor nominal de $100 cada uno o
$703,215,000, cuyo rendimiento esta referido al comportamiento del indice SGI Absolute Return
Strategy Index (Clave de pizarra “SGMDARSI Index” de Bloomberg).

Bases de presentaciéon

a. Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS, por sus siglas
en inglés, en adelante IFRS 6 IAS) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés).

b. Nuevas y modificadas IFRS que afectan saldos reportados y/o revelaciones en los estados
financieros - En el afio en curso, la Entidad aplicé una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas
por el IASB las cuales son obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o
después del 1 de enero de 2013.

- Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos Financieros -
La Entidad aplic6 las modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y
pasivos financieros por primera vez en 2013. Las modificaciones a IFRS 7 requieren a las
compafias revelar informacion acerca de los derechos de compensar y acuerdos relacionados
para instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo maestro de
compensacion exigible o acuerdo similar.

Las modificaciones a la IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dado que la Entidad no tiene
ningun acuerdo de compensacion, la aplicacion de las modificaciones no tuvo ningtn efecto

significativo en las revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

- IFRS 13 medicion a valor razonable - La Entidad aplic6 la IFRS 13, por primera vez en el
aflo en curso. La IFRS 13 establece una unica fuente de orientacion para las mediciones a valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones de valor razonable. El alcance de la IFRS 13
es amplio; los requerimientos de medicion a valor razonable de la IFRS 13 se aplican tanto a
instrumentos financieros como a instrumentos no financieros para los cuales otras IFRS
requieren o permiten mediciones a valor razonable y revelaciones sobre las mediciones de
valor razonable, excepto por Transacciones con pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la IFRS 2, Pagos basados en acciones, operaciones de arrendamiento
financiero que estan dentro del alcance de la IAS 17, Arrendamientos, y valuaciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero que no son a valor razonable (ej. valor neto
realizable, para efectos de la valuacion de los inventarios o el valor en uso para la evaluacion de
deterioro).



La IFRS 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
precio pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (o
el mas ventajoso) a la fecha de medicion, en las condiciones actuales del mercado. El valor
razonable de acuerdo con la IFRS 13 es un precio de salida, independientemente de si ese
precio es observable o puede estimarse directamente utilizando otra técnica de valuacion.
Asimismo, la IFRS 13 incluye requisitos amplios de revelacion.

IFRS 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013. Adicionalmente,
existen disposiciones de transicion especificas para estas entidades que no necesitan aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, a la informacién comparativa proporcionada
por periodos anteriores a la aplicacion inicial de la norma. Ademas de las revelaciones
adicionales, la aplicacion de la IFRS 13 no ha tenido impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a IAS 1 Presentacion de las partidas de Otros Resultados Integrales - La
Entidad aplico las modificaciones a la IAS 1, Presentacion de las partidas de otros resultados
integrales por primera vez en el afio actual. Las modificaciones introducen una nueva
terminologia para el estado de resultado integral y estado de resultados. Las modificaciones a la
IAS 1 son: el “estado de resultados integrales” cambia de nombre a “estado de resultados y
otros resultados integrales” y el “estado de resultados” contintia con el nombre de “estado de
resultados”. Las modificaciones a la IAS 1 retienen la opcion de presentar resultados y otros
resultados integrales en un solo estado financiero o bien en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la IAS 1 requieren que las partidas de otros
resultados integrales se agrupen en dos categorias en la seccion de otros resultados integrales:
(a) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados y (b) las partidas que
pueden ser reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan determinadas
condiciones. Se requiere que el impuesto a la utilidad sobre las partidas de otros resultados
integrales se asigne en las mismas y las modificaciones no cambian la opcion de presentar
partidas de otros resultados integrales, ya sea antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado retroactivamente, y por lo tanto la presentacion de las partidas
de otros resultados integrales se ha modificado para reflejar los cambios. Adicionalmente a los
cambios de presentacion antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la IAS 1 no
da lugar a ninglin impacto en resultados, otros resultados integrales ni en el resultado integral
total.

Bases de medicion - Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados sobre una
base de costo historico.

il.

Costo historico - El costo historico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

Valor razonable - El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo
o pasivo en la fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicion y / o
revelacion de estos estados financieros consolidados se determina de forma tal, a excepcion de
las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero que no son valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor de uso de la IAS 36.



Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

- Nivel 1, se consideran precios de cotizacidén en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos,

- Nivel 2, datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

- Nivel 3, considera datos de entrada no observables.

3. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables seguidas por la Entidad son las siguientes:

a.

Efectivo

Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques con disponibilidad inmediata.
Se valtan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Entidad sera requerida para liquidar la obligacion y
se puede estimar fiablemente se consignara el importe de la obligacion.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se vuelve sujeta a las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisioén de un activo o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable a través
de resultados) se afladen o deducen del valor razonable del activo financiero o pasivo financiero, en su
caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Costo amortizado - El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe por el que se
mide el activo o pasivo financiero al reconocimiento inicial, menos las devoluciones del principal, mas
o menos la amortizacion acumulada usando el método de interés efectivo, de cualquier diferencia entre
el importe inicial y el monto al vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento de
deuda o un pasivo financiero y de asignacion de los ingresos por intereses o gastos en el periodo en
cuestion. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo
o0 pagos (incluyendo todos los honorarios y montos pagados o recibidos que forman parte integral de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al valor neto contable en el
reconocimiento inicial.

La valuacion posterior de los instrumentos financieros depende de la categoria de referencia en que se

clasifican. Ver el desglose de las categorias de instrumentos financieros en la Nota 8 y el tratamiento
contable para cada categoria en las politicas contables se describen a continuacion:
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificas: activos financieros
a valor razonable con cambios a través de resultados (“FVTPL”, por sus siglas en inglés),
inversiones conservadas al vencimiento, activos financieros disponibles para su venta, y
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y el proposito de los
activos financieros y se determina en el momento de su reconocimiento inicial. A la fecha de
estos estados financieros, la Entidad unicamente cuenta con instrumentos clasificados a FVTPL
y préstamos y cuentas por cobrar.

Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser negociados o
se designan como FVTPL por la Entidad. Los activos financieros a FVTPL se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su remedicion en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, préstamos y otras cuentas por cobrar que tienen pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo se clasifican como préstamos y cuentas por
cobrar. Préstamos y partidas a cobrar se reconocen a costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo sujetos a pruebas de deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto las cuentas
por cobrar a corto plazo, cuando el reconocimiento de los intereses sea inmaterial.

Deterioro del valor de los activos financieros

Por los activos financieros, distintos de los activos financieros valor razonable con cambios a
través de resultados, se evaltan los indicadores de deterioro al cierre de cada ejercicio. Los
activos financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero,
los flujos futuros de efectivo estimados de la inversion han sido afectados. Para los activos
financieros registrados al costo amortizado, el importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero s6lo cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio,
de acuerdo la sustancia del acuerdo contractual.

El factor clave en la clasificacion de un instrumento financiero como pasivo es la existencia de
una obligacion contractual para la Entidad de entregar efectivo (u otro activo financiero al
tenedor del instrumento, o a cambio de activos o pasivos financieros en condiciones
potencialmente desfavorables). En contraste, en el caso de instrumentos de patrimonio el
derecho de recibir efectivo en la forma de dividendos u otra distribucion es a discrecion de la
Entidad, y, por lo tanto, no existe obligacion de entregar efectivo u otro activo financiero al
tenedor del instrumento.
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- Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos netos de la entidad. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Entidad se reconocen por el importe recibido, neto de costos directos de emision.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a FVTPL u otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion.

Otros pasivos financieros se valian posteriormente a su costo amortizado utilizando el método

de interés efectivo, con gastos por intereses que se reconocen en funcion del método de interés
efectivo.

- Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones se cumplen,
cancelan o expiran.

- Derivados implicitos

Los derivados implicitos en un contrato anfitrion no derivado se tratan como derivados por
separado cuando sus riesgos y caracteristicas no estan cercanamente relacionados con los del
contrato anfitrion y dicho contrato no se valua a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias. La Entidad ha determinado que no tiene ningun derivado implicito que requiera
separacion.

Impuestos a la utilidad

El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“IETU”) se registran en
los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base
en proyecciones financieras y fiscales, la Entidad causara ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido
que corresponda al impuesto que esencialmente pagara. La Entidad determina el impuesto diferido
sobre las diferencias temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales, desde el reconocimiento
inicial de las partidas y al final de cada periodo. El impuesto diferido derivado de las diferencias
temporales se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos. De esa comparacion surgen diferencias
temporales, tanto deducibles como acumulables, que sumadas a algunos créditos fiscales, se les aplica
la tasa fiscal a las que se reversaran las partidas. Los importes derivados de estos conceptos
corresponden al pasivo o activo por impuesto diferido reconocido. El impuesto diferido activo se
registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014 se derogé el IETU, por lo que al 31 de diciembre de
2013 la Entidad ya no reconocera IETU causado o diferido.

Moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su
celebracion. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valian en moneda nacional al

tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran
en los resultados.
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6.

f. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de rebajas y otros descuentos similares. Los ingresos por prestacion de
servicios administrativos se reconocen durante el periodo en que se presta el servicio.

g. Reconocimiento de gastos

Los gastos de administracion presentados en los estados de resultados integrales fueron clasificados
atendiendo a su naturaleza y se reconocen conforme se devengan.

h. Estado de flujos de efectivo

La Entidad presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de inversion, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad, que se describen en la Nota 3, la Administracion esta
obligada a hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideren relevantes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el que se revisa la estimacion si la revision
afecta solamente ese periodo o en los periodos de revision futuros si la revision afecta a ambos periodos
actuales y futuros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en el que se revisa la estimacion si la revision afecta solamente ese
periodo, o en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta a ambos periodos actuales y
futuros.

A continuacion se presenta el juicio contable critico y fuente clave de incertidumbre al aplicar las politicas
contables, efectuadas a la fecha de los estados financieros, y que tienen un riesgo significativo de derivar un
ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

La Entidad utiliza técnicas de valuacion que incluyen inputs basados en mercados observables para estimar el
valor razonable de los instrumentos financieros. La Nota 8 provee informacion detallada acerca de los
supuestos clave utilizados en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros. La Entidad
considera que las técnicas de valuacion y supuestos utilizados son apropiados en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros.

Efectivo

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2013 2012
Banamex $ 15,494,378 $ 14,681,603
Société Genérale NY Branch 30,265 19,037
Total $ 15,524,643 $ 14,700,640

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Los saldos de estas cuentas representan principalmente dos tipos de operaciones como sigue:
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a) Cuentas por cobrar propias de servicios administrativos no cobrados al cierre del ejercicio; y
b) Cuentas por cobrar derivadas de préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen
condiciones iguales a la deuda contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

Los saldos al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2013 2012
Tipo de operacion:
Servicios administrativos $ 1,301,992 $ 3,271,923
Préstamos a mediano y largo plazo 1,870,844,592 1,195,535,201
Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad realiz6 las siguientes emisiones:
a) Tal como se indica en la Nota 1 i), con fecha 22 de mayo de 2013 se colocd, via oferta publica, la

emision SGMEX13-2D.
Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

USD 25,000,000 (Veinticinco millones de ddlares
Monto de la Oferta: americanos 00/100)

Numero de Certificados Bursatiles: 250,000 (Doscientos Cincuenta Mil)

Valor nominal de los Certificados

Bursatiles: USD 100.00 (Cien ddlares 00/100) cada uno
Denominacion de los Certificados Délares americanos, moneda de curso legal en los
Bursatiles: Estados Unidos de América

Fecha de emision de los Certificados

Bursatiles: 22 de mayo de 2013
Vigencia de la emision: 3,652 (Tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias
Clave de pizarra: SGMEX13-2D
Fecha de pago de Intereses: Semestral
Tasa de interés bruta anual: 3.10%

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.
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b) Tal como se indica en la Nota 1 ii), con fecha 16 de mayo de 2013 se coloco, via oferta publica, la
emision SGMEX13D.

Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

USD 20,000,000 (Veinte millones de dolares

Monto de la Oferta: americanos 00/100)
Numero de Certificados Bursatiles: 200,000 (Doscientos Mil)
Valor nominal de los Certificados
Bursatiles: USD100 (Cien Dolares 00/100) cada uno
Denominacion de los Certificados Délares americanos, moneda de curso legal en los
Bursatiles: Estados Unidos de América

Fecha de emision de los Certificados

Bursatiles: 16 de mayo de 2013
Vigencia de la emision: 1,096 (mil noventa y seis) dias
Clave de pizarra: SGMEX13D
Fecha de pago de Intereses: Trimestral
Tasa de interés bruta anual: LIBOR a plazo de 3 meses adicionada de 0.70%

LIBOR a plazo de 3 meses, calculada 2 (dos) dias
Tasa de referencia: habiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Los vencimientos de la porcion a largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de 2013 son:

Aiios terminados el 31 de diciembre de Importe

2014 $ -

2015 -

2016 259,976,487

2017 517,280,417

2018 -

2019 y afios posteriores 1,093.587.688
$ 1.870,844,592

15



b)

Al 31 de diciembre de 2012, la Entidad realiz6 las siguientes emisiones:

Tal como se indica en la Nota 1 iii), con fecha 17 de octubre de 2012 se coloco, via oferta publica, la
emision SGMEX12-2.

Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

Monto de la Oferta:
Numero de Certificados Bursatiles:

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles:

Vigencia de la emision:

Clave de pizarra:

Fecha de pago de Intereses:

$500,000,000 (Quinientos millones de pesos 00/100
MN)

5,000,000 (Cinco millones)

$100.00 (Cien pesos 00/100 MN) cada uno

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos
Mexicanos

17 de octubre de 2012

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a
aproximadamente 5 (cinco) afios

SGMEX12-2

Cada 28 dias

Tasa de interés bruto anual: TIE a plazo de 28 dias adicionada de 0.60%

TIE a plazo de 28 dias, calculada 2 (dos) Dias Habiles

Tasa de referencia: anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaifiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacion de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Tal como se menciono en la Nota 1 inciso iii), con fecha 27 de junio de 2012 se coloc6 la serie
SGMEX12.
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Las principales caracteristicas de la primera serie se mencionan a continuacion:

$703,215,000 (Setecientos tres millones doscientos
Monto de la Serie: quince mil pesos 00/100 MN)

7,032,150 (Siete millones treinta y dos mil ciento
Numero de Certificados Bursatiles: cincuenta)

Valor nominal de los Certificados

Bursatiles: $100 (Cien pesos 00/100 MN) cada uno
Denominacion de los Certificados Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos
Bursatiles: Mexicanos

Fecha de emision de los Certificados

Bursatiles: 27 de junio de 2012
2,939 (dos mil novecientos treinta y nueve) dias,
Vigencia de la serie: equivalente a aproximadamente 8 (ocho) afios
Clave de pizarra: SGMEX12

Los recursos derivados de la colocacion de los Certificados Bursatiles fueron destinados por el emisor
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compaiiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion y fecha de vencimiento igual a los de la
primera serie y la forma de calculo de rendimiento esta referida al comportamiento del indice SGI
Absolute Return Strategy Index (Clave de Pizarra “SGMDARSI Index” de Bloomberg).

La amortizacion del principal y, en su caso, de los rendimientos de los Certificados Bursatiles se
realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento. En caso que la fecha de vencimiento no sea un
dia habil, la amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevara a cabo el dia habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los Certificados Bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos financieros.

Los vencimientos de la porcion a largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de 2012 son:

Aiios terminados el 31 de diciembre de Importe
2014 $ -
2015 -
2016 -
2017 505,400,000
2018 -
2019 y afios posteriores 690,135,201

$ 1,195,535,201

Los Certificados Bursatiles a largo plazo emitidos establecen ciertas condiciones de hacer y no hacer,
mismas que han sido cumplidas a la fecha de emision de los presentes estados financieros.
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8. Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros -

2013 2012
Activos financieros:
Efectivo $ 15,524,643 $ 14,700,640
Préstamos y cuentas por cobrar 1,301,992 3,271,923
FVTPL 1,870,844,592 1,195,535,201
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar y gastos acumulados 97,600 778,884
FVTPL:
Deuda a largo plazo 1,870,844,592 1,195,535,201

Administracion del capital -

La Entidad administra su capital para asegurar que continuara como negocio en marcha, a la vez que
maximiza los rendimientos a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y capital.

El capital de la Entidad consiste en partes sociales. Los objetivos de la Administracion de capital son
administrar el capital para asegurase que los fondos de operacion se encuentren disponibles para mantener
consistencia y sustentabilidad de las distribuciones a los socios y fondear los costos de los préstamos y los
gastos de capital requeridos. Se utilizan diferentes fondos para administrar los recursos de forma eficaz.

Administracion del riesgo financiero -

El objetivo de la Administracion del riesgo financiero, es satisfacer las expectativas financieras, resultados de
operaciones y flujos de efectivo que mejoren el precio de cotizacion de los Certificados Bursatiles, también
para asegurar la capacidad de hacer los pagos de los intereses a los tenedores de Certificados Bursatiles y para
satisfacer cualquier futura obligacion de deuda.

La funcion de la Administracion de la Entidad es coordinar el acceso a los mercados financieros nacionales,
monitorear y gestionar los riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Entidad a través de
informes internos de riesgo que analizan las exposiciones por grado y magnitud de los riesgos. Estos riesgos
incluyen el riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado -

El riesgo de una disminucion en el valor de los instrumentos financieros derivados de las variaciones en los
parametros del mercado, la volatilidad de estos parametros y correlaciones entre ellas. Estos parametros
incluyen pero no se limitan a los tipos de cambio, tasas de interés, el precio de los valores negociables
(acciones, bonos, etc.), los derivados y otros activos.

Riesgo cambiario -

La Entidad esta expuesta a riesgos cambiarios por los saldos de los activos y pasivos monetarios reconocidos
en los estados de posicion financiera en moneda extranjera (dolares americanos).

Riesgo de tasa de interés -

La Entidad est4 expuesta al riesgo de tasa de interés por los préstamos a tasas de interés debido a que se
pactaron a tasas de interés variables (principalmente TIIE), de la deuda total contraida por la Entidad. La
Entidad minimiza este riesgo mediante el seguimiento del comportamiento de las tasas, buscando tasas
variables cuando la tasa es estable y con tendencia a la baja y tasas fijas cuando la tendencia de las tasas esta a
la alza.
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Riesgo de crédito y contraparte (incluyendo el riesgo pais) -
El riesgo de pérdidas derivadas de la incapacidad de la contraparte de la Entidad, emisores o terceros para
cumplir con sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el riesgo de contraparte vinculados a

las transacciones de mercado (riesgo de sustitucion).

Ademas, el riesgo de crédito puede ser amplificada por el riesgo de concentracion, que surge de una gran
exposicion a un riesgo determinado, a una o varias entidades, o uno o mas grupos homogéneos de entidades.

Riesgo de liquidez

El riesgo de que la Entidad no sea capaz de cumplir con sus requisitos de garantia en efectivo o que puedan
surgir ya un costo razonable.

Las siguientes tablas detallan los vencimientos pendientes de la Entidad, para sus pasivos financieros no
derivados de acuerdo a los periodos de pago. La tabla incluye tanto intereses como principales.

Menos de un afio De 1 a 5 afios Mas de 5 afios Total
31 de diciembre de 2013:
Deuda a largo plazo $ - $§ 777.256,904 $1,093,587.,688 $ 1.870,844,592
$ - $§ 777,256,904 $ 1,093,587,688 $ 1,870,844,592
Menos de un afio De 1 a 5 afios Mas de 5 aiios Total
31 de diciembre de 2012:
Deuda a largo plazo $ - $ 505.400,000 $ 690,135,201 $1.,195,535,201
$ - $ 505,400,000 $ 690,135,201 $1,195,535,201

Valor razonable de instrumentos financieros -
Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a FVTPL

Para los instrumentos financieros reconocidos a FVTPL, el valor razonable es determinado principalmente en
base a los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios pueden ajustarse si no hay ninguno
disponible en la fecha del balance o si el valor de compensacion no refleja los precios de transaccion.

Sin embargo, debido sobre todo a las distintas caracteristicas de los instrumentos financieros negociados over-
the-counter en los mercados financieros, un gran nimero de productos financieros elaborados por la Entidad
no son cotizados en los mercados.

Para estos productos, el valor razonable es determinado utilizando modelos basados en técnicas de valuacion
comunmente usadas por los participantes del mercado al valorar los instrumentos financieros, tales como los
flujos de efectivo, futuros canjes o la formula Black & Scholes para opciones y el uso de ciertos parametros
de valoracion que reflejen las condiciones actuales del mercado en la fecha del balance. Antes de ser
utilizados, estos son validados de forma independiente por los expertos del departamento de riesgo de
mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, que también llevan a cabo controles posteriores de
consistencia (back-testing).

Ademas, los parametros utilizados en los modelos de valoracion, ya sea derivado de los datos de mercado
observables o no, estan sujetos a exhaustivos controles mensuales por especialista del departamento de riesgo
de mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, y de ser necesario se complementan con reservas
adicionales (como la —diferencia entre compra y venta y la liquidez).

A efectos de la informacion en las notas a los estados financieros, los instrumentos financieros contabilizados

a valor razonable en el balance general se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la
importancia de los datos utilizados:
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. Nivel 1 (“L17): Los instrumentos valorados sobre la base de los precios cotizados (no ajustados) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos. Estos instrumentos son principalmente acciones,
bonos del estado y derivados;

. Nivel 2 (“L2”): Los instrumentos valorados utilizando insumos diferentes a los precios cotizados
incluidos en el L1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios). Instrumentos cotizados en un mercado
suficientemente liquido y los negociados over-the-counter fuente derivada de la valuacion de los
instrumentos similares son considerados como los datos derivados de los precios;

. Nivel 3 (“L3”): Los instrumentos valorados utilizando insumos para el activo o pasivo que no se basan
en datos de mercado observables (inputs no observables). Estos instrumentos son principalmente
aquellos para los cual es el margen sobre ventas no se reconoce de inmediato en resultados (derivados
con vencimientos mayores que los que normalmente se negocian) y los instrumentos financieros
clasificados en activos heredados, cuando su valoracidon no se basa en datos observables.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de diciembre de 2013:
Préstamos a partes
relacionadas $ - $ 1,870,844,592 $ - $ 1,870,844,592
Deuda a largo plazo - (1,870.844,592) - (1,870.844.592)
$ - $ - $ - $ -
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de diciembre de 2012:
Préstamos a partes
relacionadas $ - $1,195,535,201 $ - $1,195,535,201
Deuda a largo plazo - (1,195.535,201) - (1,195.535,201)
$ - $ - $ - $ -

Al 31 de diciembre, la Entidad tiene colocada la siguiente deuda en los mercados bursatiles:

Clave de Fecha Fecha
pizarra de inscripcion de vencimiento Tasa 2013 2012
LIBOR a 3
SGMEX 13D 16-may-2013  16-may-2016  meses + 0.70 % 261,830,000 $ -
Valuacion (2,147,006) -
Intereses 293,493 -
259,976,487 -
SGMEX 13-2D  22-may-2013  22-may-2023 3.10% 327,287,500 -
Valuacion (15,677,071) -
Intereses 1,127,323 -
312,737,752 -
Clave de Fecha Fecha
pizarra de inscripcion de vencimiento Tasa 2013 2012
SGMEX12 27-jun-2012 14-jul-2020 - 703,215,000 703,215,000
Valuacion 77,634,936 (13.079.799)
780,849,936 690,135,201
TIIE a 28 dias
SGMEX 12-2 17-oct-2012 11-oct-2017 +0.60 % 500,000,000 500,000,000
Valuacién 16,0000,000 3,888,889
Intereses 1,280.417 1,511,111
517,280,417 505,400,000
Total
1,870,844,592 $ 1,195,535,201
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10.

11.

Acreedores diversos

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2013 2012
Provisiones por honorarios $ 97,600 $ 778,884
ISR por pagar 95.647 12,213
Total $ 193,247 $ 791,097

Saldos y operaciones con partes relacionadas

Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron como sigue:

2013 2012

Efectivo:
Société Générale NY Branch $ 30,265 $ 19,037
Cuentas por cobrar:

Société Générale (Francia) (1) $ 1,301,992 $ 3,271,923

Société Générale (Francia) (2) $ 1,870,844,592 $ 1,195,535,201
Ingresos por servicios:

Société Générale (Francia) (1) $ 3,456,369 $ 5,581,821
Ingresos financieros:

Société Générale (Francia) (1) $ 32,747,525 $ 5,734,444

(1)  LaEntidad, con fecha 4 de agosto de 2011, celebré contrato de prestacion de servicios con Société
Générale (Francia) (Compaiiia Tenedora), en el que se acuerda la prestacion por parte de la Entidad de
cualquier servicio de caracter administrativo, tecnologico, infraestructura, asesoria a Société Générale.

La vigencia del contrato es por un aflo, a partir de la fecha en que fue celebrado.

(2)  Préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen condiciones iguales a la deuda

contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

Capital contable

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Entidad esta representado por tres partes sociales,
dos de la Serie “A” la cual representa el capital fijo y una de la Serie “B” que representa el capital variable de
la Entidad, las cuales se encuentran debidamente suscritas, pagadas y representaran la totalidad del capital de

la Entidad.
Partes Sociales Porcentaje Importe Numero Partes Sociales
Serie A Serie “B”

Serie “A” Capital fijo

Société Générale 0.01699% $ 2,999 1 -

Société Générale de

Participations 0.00001% 1 1 -

Serie “B” Capital Variable

Société Générale 99.9830% 17,647,000 1
Total Capital Social 100% § 17,650,000 2 1
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12.

En Asamblea General Anual Ordinaria de Socios del 29 de abril de 2013 se acord6 que toda vez que los
estados financieros aprobados por dicha Asamblea, reportaron una utilidad neta en el ejercicio social de 2012,
por la cantidad de $266,878 sea aplicada de la siguiente forma:

a) La cantidad de $13,345 a la cuenta de “Reserva Legal”, con esta aplicacion la cuenta de Reserva legal
asciende a $19,747 al 31 de diciembre de 2013.
b) El resto de la utilidad neta, por la cantidad de $253,533 a la cuenta de “Utilidades Acumuladas”.

La Entidad esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 5% de las utilidades de cada ejercicio sean
traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. La reserva legal puede
capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando
disminuya por cualquier motivo.

La distribucion del capital contable causara el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo de la Entidad
a la tasa vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucién, se podra
acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en
los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los
mismos.

Impuestos a la utilidad
La Entidad esta sujeta al ISR y hasta 2013 al IETU.

ISR - La tasa fue 30% para 2013 y 2012 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 (Ley 2014 continuara al 30%
para 2014 y afios posteriores).

IETU - A partir de 2014 se abrogo el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causo este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. La tasa fue 17.5%.

Hasta el afio 2013, el impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.

Con base en proyecciones financieras, la Entidad identific6 que esencialmente pagara ISR. Por lo tanto, la
Entidad reconoce tinicamente ISR diferido, el cual la Administracion de la Entidad al cierre del ejercicio lo ha
reservado en su totalidad ya que no cuenta con la certeza de que sera recuperable.

Conciliacion del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del
resultado fiscal de la Entidad fue el ajuste anual por inflacion, provisiones y las partidas no deducibles, los

cuales tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Impuestos por recuperar - Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2013 2012
Impuesto al Valor Agregado $ 85,320 $ 863,451
Impuesto sobre la renta 1,461,527 -
$ 1,546,847 $ 863,451
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14.

15.

Impuestos a la utilidad diferidos - Los principales conceptos que originan los impuestos a la utilidad
diferidos al 31 de diciembre, son:

2013 2012
ISR diferido activo:
Provisiones de honorarios $ 28,380 $ 233,665
Total activo diferido 28,380 233,665
ISR diferido pasivo:
Gastos por emision (11,250) -
Total pasivo diferido (11,250) -
ISR diferido activo, neto 17,130 233,665
Menos - Reserva constituida (17,130) (233.,665)
Impuestos diferidos, neto $ - $ -

La Administracion de la Entidad registra una reserva sobre el impuesto diferido activo con el objeto de
reconocer solamente el impuesto diferido activo que consideran con alta probabilidad de que pueda
recuperarse en el corto plazo, de acuerdo con las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la misma,
cuando genere utilidades fiscales.

La conciliacion de la tasa legal es bajo ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad es:

2013 2012
Tasa legal 30% 30%
Ajuste anual por inflacion (107)% (73)%
No deducibles 43% 5%
Reserva de ISR diferido, neto 34% 42%
Tasa efectiva - 4%

Compromisos contraidos
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Entidad no tiene compromisos contraidos.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en opinidn de los asesores legales internos y externos de la Entidad,
consideran que no existen demandas en contra de la Entidad por juicios ordinarios. Por tal motivo, la Entidad
no tiene constituida una reserva sobre pasivos contingentes.

Nuevos pronunciamientos contables

La Entidad no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS que han sido analizadas pero aun no se han
implementado:

Modificaciones a la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos y
Revelaciones sobre Participaciones en Otras Entidades: Guias de Transicién'

Modificaciones a la IAS 32, Revelaciones — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros'

IFRS 9, Instrumentos F’ inancieros’

Modificaciones a la IFRS 9 ¢ IFRS 7, Fecha Efectiva de IFRS 9 y Revelaciones de Transicién®
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16.

! Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

* Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

? Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Autorizacion de la emision de estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 26 de marzo de 2014 por Luis Sainz Carrillo,

Gerente General y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de Gerentes y de los Socios de la Entidad, quien
puede decidir su modificaciéon de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

k sk sk sk sk sk
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Anexo B ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL GARANTE CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015,2014 Y 2013

Dicha informacion también puede ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet del Emisor, en la siguiente
direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/
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Estados financieros consolidados

Balance general consolidado

ACTIVOS
{En miliones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Efectivo, pagadero de bancos centrales Nota 5
57,065 66,538
* Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o
pérdidas Nota & 530,536 479112
ben‘vados de coberlura Nota 7 o
10,448 11,474
Activos financieros disponibles para la venta Nota 8
143,722 130,232
Pagadero de bancos Nota 9
80,708 75,420
_Préstamos de clientes . Nota -10
344,388 332,651
Financiamiento de arrendamiantos y acuerdos similares Nota 11 o
25999 27,741
" Diferencies de revaluacion en carleras con cobertura contra &) ’ -
riesgo por tasas de interés 3,360 3,047
_Act'rvos financieros hasta su vencimier;to - Nota 12"
4,368 988
Activos flscéres i Noi_a 13 .
7.447 7.307
Otros activos Nota 14
65,238 59,118
_ Activos no corrientes mantenidos para la venta - -
888 118
Inversiones contabilizadzs mediante el método de pariicipacion - o -7 -
petrimonial 2,796 2829
Activos fijosml-angibles e intang ible-s-_ . Nota ‘1 5 - o
17,917 17.591
Creédito mercantil Nota 16
431 4,968
Total - .
1,208,170 1,214,193

ye o

‘Cantidades reformuledas de | %ados finqnﬂﬁ 11b!

IFRS 10 e IFRS 11 {Ver Note 2). % (LTt 6"
< SupErioR

s el 31 de diciembre de 2013, ge acuerdo a la aplicacion retrospectiva del




Balance general consolidado {continta)

PASIVOS

{En miilones de euras)

Diciembre 31, 2014

Diciembre 31, 2013*

3.566

_Debido a bancos centrales _ 4,607
Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o

_ perdidas Note 6 480,330 425,783
Derivados de cobertura ~ Note 7 10,902 9,815
Debido a bancos Note 17 91,250 86.789
Depdsitos da clientes Note 18 349,735 334,172
Emisién de valores de Deuda _ _ Note 18 108,658 138,398
Diferencias de revaluacion en carteras con cobertura contra el riesgo

_portasas de interés 10,166 3,706
Pasivos fiscales . _ . Note 13 1,416 1,613
Otros pasivos Note 20 75,124 53525

_Pasivos no corrientes mantenidos para la venta 505 4
Reservas para suscripcion de compaiias de seguros Note 32 103,298 91,538
Provisiones Note 22 4,492 3,807
Deuda subordinada Note 24 8,834 7,507
Total de pasivos 1,249,357 1,160,223
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS i

_Patrimonio de los accionistas, participacién del Grupo _
Acciones ordinarias emitidas, instrumentos patrimoniales y reservas de
capital 29,486 27.381
Ganancias refenidas 22,463 - 21,927
Ingresos netos 2,692 2,044
_Subtotal _ B R S 94,641 51,352
Ganancias y pérdidas de capital no realizadas o diferigas 527 {475
Subtotal de! patrimanio, participacién del grupo o 55,168 - 50,877
Intereses no controladores 3,645 3,093

_Total del patrimonio 58,813 53,970

_ Total 1,308,170 1,214,193

*Las cantidades reformuladas relativas a los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2013 de acuerds a la IFRS 10 e IFRS 11

{Ver Nota 2).
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2014 2013*

_Intereses e ingresos similares \\ Nota 33 24,532 27,024

_Intereses y gastos similares B ‘@ﬁ* / _ Nota33 (14,533 (16,996)
Ingresos por dividendos m 432 461
Ingresos por comisiones Nota 34 9,159 8.347
Gaslos por comisiones Nota 34 {2.684) {2,107)
Ganancias y pérdidas netas sobre transacciones financieras _ 4,787 4,036
de fas cuales, ganancias y pérdidas netas sobre instrumentos
financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas. ...Nota 35 481 0 3.754
de las cueles, ganancias y pérdidas netas sobre activos financieros

_disponibles para la venta Nota 36 308 282
Ingresos de ofras actividades - Nota 37 50.219 58,146
Gastos de otras actividades Nota 37 {48,351) {56,478}
Ingresos hancarios netos 23,561 22,433
Gastos del personal Notfa 38 {9,048} {9.019)
Otros gastos operativos {6,060} 6.121)
Amortizacién, deterioro y deterioro de activos fijos tangibtes e

_intangibles {307) (506)
Ingresos operativos brutos 7,545 6,387
Costo del riesgo Nota 40 (2,967) {4,050)
Ingresos operativos 4,578 2,337
Ingresos netos de companias contabilizados mediante el método de
paricipacién patrimonial Nota 44 213 61

_lingresos / gastos nelos de otros activos 109 574
P érdidas por deterioro en el credito mercantil Nota 16 {525) (50}
Ganancias antes de impuestos 4,375 2,822
Impuesto sobre la renta Nota 41 (1,384} (528}
Ingresos netos consalidados 2,991 2,394
Intereses no controladores 299 350
Ingresos netos, participacion del Grupo 2,692 2,044
Gananclas por accion ordinaria Nota 42 2.92 2.23
Ganancias diluidas por accién ordinaria* Nota 42 2.91 2.23

‘Los monlos reformulados de las estados financieros publicados al 31 de diciembre de 201 3, de acuerdo con la aplicacion retrospectiva de la IFRS 10 e (FRS

11 {Ver Nota 2).



Estado de resultados netos y ganancias y pérdidas sin realizar o diferidas

{En miliones de euros) 2014 2013
Ingreso Neto 2,991 2.394
Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas que se reclasificarin
pasteriarmente en los ingresos 1,058 {1.028)
Diferencias por conversion'" 402 {962)
Activos financieros disponibles para la venta 636 (104)
Diferencias de revaluacion 1,074 101
Reclasificadas en ingresos (438) {205)
Derivados de Ja coberlura 164 6
Diferencias de Revalorizacién 39 11
Reciasificadas en impuestos 125 {5}
Ganancias y pérdidas contabilizadas mediante el uso del método patrimonial
¥ que seran reclasificadas posteriormente en los ingresos 135 30
Impuestos sobre los elementos que se reclasificaron posteriormente en la renta (279} 2
Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas que se reclasificaran
posteriormente en los ingresos {235} 141
Ganancias y pérdidas actuariales de planes de prestaciones definidos
posteriores al empleo {344) 211
Ganancias y pérdidas no realizadas contabilizadas por el método de parlicipacion patrimonial y
que no sera reclasificago subsecuentemente en ingresos (2)
Impuesto sobre paridas gue no seran reclasificadas posteriormente en ingresos 119 {70)
Total de las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas 823 {887}
Ingresas netos y las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas 3,814 1,507
De ios cuales son correspondientes al grupo 3,463 1,332
__De los cuales son intereses no coniroladores 331 176

* Los montos reformulados de los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo ¢on a aphcacion retrospectiva de la IFRS 10 e IFRS

11 {Ver Nota 2},
(1) La variacion de ias diferencias de conversién asciende a EUR 402 millones, y consiste de:

- EUR 382 mitiones en las diferencias de conversion del Grupo, debido principaimente a la apreciacion frente af eura dei dolar de los
Estados Unidos (EUR 802 millones), la libra esterlina (EUR 60 millones) y el yuan {EUR 59 millones), parciaimente compensado por fa
apreciacion delf euro frente al rublo ruse (EUR -459 miflones) y la compra de I3s intereses no controfadores en Rosbank {EUR -39 millones)

- EUR 20 mifiones de dierencia de conversién atribuibles a intereses no controladores, debido principaimente a la compra de

participaciones no en Rosbank (EUR 39 millones).




Cambios en el patrimonio de los accionistas

El Capitat y Reservas asociadas

Emisian de
Attlones primas y Elimtnacion de Otros
ordinarias  reservas de i en Instr )¢ Total Ganancias
(En mifiones de euros} emitidas capital {esoreria de capital Retenid:
patrt io de los . al 4 de enero de 2013 $75 19,41 971) 5.78" 26.196 22.106
4umenta de Capttal Social = s ¥ - ; o r1}.
Eliminacién de accranes en tesoreria s 32 @22
Emisign de s de capilal . . _294 24 ¥
Rents variable da los planes de pagos basados an acciones s "1-15 _
Dividendos pagados en 20713 o i . _ ’.8.33';
Efecto de las adquisikiones y enajenaciones de inlereses no controtadores L ) L . ¥
Sut g9 jos cambios ligados & las refack ¢on ios accionist, ® . 5 2 e s :9*:4,_
“47
G ias y pérdidas no reatizadas o difendas’”
Qtros b . “2'_
Ulikdad neta gel penodo 2013 _ .
Subtotat i ) ) ) - ] N 135
Cambio &n el cagital de enlidad: tadas y neg conuntos izad:
s8gun al matodo de la participacién palnmomal . ——
E4 patrimonio neto det 31 de diclembre dei 2013'" 5% 19 - ors i e
Aplicacion de Resattades™ _ o204
Pau io neto del 1 de enero det 2014 396 il faag‘ .07 27487 B
Aumenlo de capilal social (ver nota 26) _ I _ ¢ . e . . 13__8__ @
El de acciones en t i3 {2) 92 2 9)
Emisidn de wslrumentos de capital (ver nota 26) !9 o9 208
Renla variable de los planes de pagoes basados en acoiones (3) _ N * J— N 15_ .....
Dividendos pag on 2014 {ver nota 26) ) . . S
Efecto de las adquisiciones y enajenaciones de infereses Ao ) sl . o . a4 _
Subtotal de los camblos ligados a las relaciones con fos accionistas ? e i S A i .
__Ganancias y perdidas no realizadas o diferidas ] [fi
Qlros cambios - 24
Utilidag nela dl perioda 2014 _ .
Subtotal . : - . - (208}
Cambtos en e palimonid de asociadas y amp conjuntas < ihzados - 1)
medante & métods de partipacian patnmonal .
Patrimonio de los accionistas al 31 de diciembre de 2014

1007 20,14~ REIT 9089 28488 27463

* Los montos reformulados de los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con la aplicacién retrospectiva de la IFRS 10 ¢ IFRS
i1 {Ver Nota 2).

12) Al 31 de diciembre de 2014, el Grupo conservo 26 481,481 de sus acciones propias como capital de tesareria para fines comerciales o para la gestion
activa del patrimonio de accionistas representando ef 3.28% de! capilal de Societe Generale S.A

Elimporte deducido por el Grupo de su valor neto en libros para instrumeanlas patrimoniales (acciones y derivados) llegd a EUR 731 millones, incluyendo EUR
220 millones en acciones conservadas para fines comerciales y EUR 14 millones correspondientes al contracto de liguidez.

El 22 ge agosio de 2011, el Grupo implementd un contrato de liquidez de EUR 170 millones en respuesta a la volatilidad del mercado de su precio de acciones.
Al 31 ge diciembre de 2014, esle conlrato de liquidez no contenia: 400,00C acciones y EUR 178 millones.

Acciones de

Tesoretia y

manejo active

Actividades del patrimonic

c lzcionad: de los

accigristas

{En mulongs de Euros) de . cor: ‘la

Lig ” Totat
Engjenaciones helas de campras (14) (155) 77 {82)
Ganancias de capilal netas de inpuesios sobre i en ia y derivados de acciones de (2) 1 (54) (55)

i3. contabilizadas bajo e! patrimonto de |os ac«

(3) Los pagos con base en acciones kguidado en instrumealos palrimoniales en el 2014 tolalizé EUR 15 millones.
. EUR -44 millones refalivo al ajusle de gaslo de 2013 para el Plan de Propredad de Actidn de Empleados;
. EUR 57 millones paia planes de acciones graluilas,
. EUR 2 millones para pagos en acciones orginanas.




G y pérdidas nor das o diferidas {retos de imp tos}
Cambio en el Patrimenio
valor tazonable Cambio ¢n el de Acclones Ganancias y Yotal de
Ingresc Neto, de actives valor razonable accionistas, Capitaly preferentes Pérdidas o Palrimonic de
Parlicipacién Reservas d% disponibles para de derivados Tolal participacion  reservas emitidas por tealizadas o TOTAL Accionistas
del Grupo Conversion' I la venta  con cobertura del Grupo bsidiarias diferidas consolidado
3665 20 87 $3.551
1296) 634 398 _am s 4272
443 B 13
. 110 } i
- 385 1429) 4200 (35)
145
- 145
N e ...“m’ T " .
) 51 (669 (659} @18}
211 1883) 420) - -+ 303 {1,03%)
(843) (19) 21} 1883) (736} n 11786) (177) (813)
. 12 43 1497 [0}
350 2.394
2044 . 2044 350
2,044 {843 {19) (21) (883 1.298 300 . (178) 124 1420
16) 37 3 3 - i
2,044 {1,139) 603 55 (415) 50,877 3.082 - " $.083 53,870
{2,044) . . -
B - 3,082 B K 53,970
.......... sy ees S5 sy S0AT 3,093
. 186 188
1147) ) i47)
_ 2.199 B0O 300 2.999
15 - 1S
(1.355) (a2 {182} (1,837)
84) 1357 257 @
— - - S — . o . — e
182 335 178 895 865 14 56 52 n
24 (60) 169) (36)
2692 2692 299 299 2.991
2,692 182 335 178 95 3,381 238 : 56 291 1,672
83 24 07 106 - 16
2692 (157} 1,027 257 527 55,162 2.178 800 87 3,645 54413

{4) Impacto en el patnmonio de accionistas, parlicipacion del Grupo, en relacién a las operacicnes relacionadas con intereses no contraladores:

Recompras de inlereses no controladores no sujetos a alguna opcien de venta (101)
Qperaciones y variaciones en el valor sobre opciones de venta otorgadas a los accionistas minoritarios

Ingreso neto alribuible 3 los intereses no conlroladores de accionistas tenedores de una opcion de venta en sus acciones del Grupo

adjudicadas a reservas consolidadas 6
Total {94}

{5) EUR -357 millones Impacto de las adquisiciones y engjenaciones de intereses no contioladores en particular se puede alribuir a:

» -388 millones de euros por la compra de las intereses no conbroladores, incluyende Rosbank de -246 M EUR, Boursorama por -125 M EUR et Nuges por -24 M EUR
» aumento de EUR 31 miliones de capital social objeto Internacional Banco Unidn (UIB)

() Al 31 de diciembre de 2014, las principales monedas que contribuyen a reservas de conversion registradas en las ganancias y pérdidas reconocidas girectamente en la
el patrimonto de Acctonislas son del Grupo son Rublo (RUB) de EUR -964 millones y el délar estadounidense (USD) por EUR 521 millones.




Estado del flujo de efectivo

{En miliones de euros} 2014 2013
Ingreso neto (1) 2,991 2,394
Gastos por amorlizacion sobre activos fijos tangibles y activos intangibles (incluyendo 3421 3.344
arrendamientos operacionales . — — S _ — -
Deterioro y asignacion neta a provisiones 6,247 5.440
Ingresos / pérdidas netas de compafias contabilizadas mediante e) método de parlicipacion {213) {61
patrimonial . -
Cambio en impuestos diferidos ) 182 (662)
Ingresos hetos de Ia venta de activos y subsidiarias disponibles para la venta a largo plazo {317} (621)
Cambio en ingresos diferidos (147} (3
Cambic en gastos pagados por anticipada . _ . 20, 51
Cambio en ingresos acumuiados ) . ) 503 _ 149

_Cambio en gastos acumulados ) i o _ {701) {281)

_Otees cambios . B S 38 4T3
Partidas no monetarias incluidas en el ingreso neto y otros ajustes sin incluir el ingreso

_sobre instrumentos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas (Il) 13,116 1183
Ingresos sobre instrumentos finencieros al valor razonatle a través de ganancias o {4.481) {3.754)
pesdidas ¥ .
Transacciones interbancarias 7,858 (37,121)
Transacciones de clienfes {5.805) 21,824

. Transacciones relacionadas con otros_activos y pasivos financieros {25,982) o 8756
Transacciones relacionadas con otros activos y pasivos no financieros . {1,280 (2.122)
Incremento / disminucién neta en el efectivo relacionado con activos y pasivos (29,692} {11,417}
operativos (IIf}) y o
ENTRADA {SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADA CON ACTIVIDADES (13,585} 2,508
OPERATIVAS (A) = {1) + (11} + {IIl)
Entrada (salida) de efectivo neto relacionada con la adquisicién de activos financieros e 4,133 766
inversiones a largo plazo .

Entrada (szlida) de efectivo neto refacionada con la adquisicion y enajenacion de activos fijos (3.407) (3823}
_tangibles e intangibles ) . . —
Entrada (salida) de efectivo neto relacionada con actividades de inversién (B) ~ 726 _ (3.057}
Flujo de efectivo de / para accionistas 1,501 {55¢}
Otros flujos de efectivo netos resultantes de actividades de financiamiento 1175 27

_Entrada {salida) de efectiva neto relacionada con actividades de financiamienta {C} 2678 (532)

_Entrada {salida) neta en efectivo y equivalentes de efectivo {A) * (B} + (C) o (10.183) (981)
Saldo neto de cuentas en efectivo y cuentas con bancos centrales 63,032 65.883
Saldo neto de cuentas, depdsitos a la vista y préstamos con bancos e . 8467 . 8597
Efectivo y equivalentes de efeclivo al inicio del afio 71,499 72.480
Saldo nefo de cuentas en efectivo y cuentas con bancos centrales 52,458 63.032
Saldo nefo de cuentas, depésitos a la vista y préstamos con bances 88, 8,467

_Efectivo y Equivalentes de efectivo al final delafio B . §1,316 71,499
Entrada {salida} neta en efectivo y equivalentes de efectivo {10,183) {981}

“Cantidades reformuladas de los eslados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con la aplicacidn relrospecliva de las enmiendas a la
FRS 10 e IFRS 11 (Ver Nala 2).

(1) Los ingresos sobre instrumentos financieros af valor razonable a través de Ganancias 0 Pérdidas incluyen ingresos reafizados y no reahzados.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracion el 11 de febrero de 2015,

Nota 1

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD IMPORTANTES

= Introduccién

= 1. Principios de consolidacién

= 2. Politicas contables y métodos de valuacion
= 3. Presentacion de estados financieros

» 4. Interpretaciones y normas contables para ser aplicados por el Grupo en el
futuro.

INTRODUCCION

De acuerdo con el Reglamento Europec 1606 / 2002 del 19 de julio de 2002 sobre ia aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad, el Grupo Societe Generale (*el Grupo”) prepard sus estados financieros
consalidados para el afo que finalizd el 31 de diciembre de 2014 de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera {IFRS, por sus siglas en inglés) de acuerdo con lo adoptado por la Unién Europea y en
vigor en esa fecha (estas normas estan disponibles en la Pagina Web de la Comision Europea en
http://ec.europa.eufinternal_market/accounting/ias/index_en.htm}.

El Grupo también continud haciendo uso de las disposiciones de la IAS 39 de acuerdo con lo adaptado por la
Union Europea aplicando la contabilidad de macro cebertura del valor razonable {IAS 38 “escision™).

Los estados financieros consolidados se presentan en euros.

INTERPRETACIONES DE IFRS E IFRIC APLICADAS POR EL GRUPQ AL 1° DE ENERO DE 2014

Fechas de Fechas de
Normas contables, enmiendas o Interpretaciones Publicacién por Adopcién por la
IASB Union Europea
Enmiendes alaiAS 32 "Instrumentos Financieros: Presentacion - Diciembre 16, 2011 Diciembre 13, 2012
Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros”
IFRS 10 “Estades Financieros Consolidados™ Mayo 12, 2011 Diciembre 11, 2012
IFRS 11 "Arreglos Conjuntos” Mayo 12, 2011 Diciembre 11. 2012
IFRS 12 "Divulgacién de Intereses en Otras Entidades” Mayo 12. 2011 Dicigmbre 11. 2012
Enmiendas 2 Ja |IAS 28 “Inversiones en Asociados y Empresas Conjuntas” Mayo 12, 2011 Diciembre 11, 2012
Lineamienlo de Transicion {Enmiendas afa IFRS 10, 11y 12) Junio 28, 2012 Abnl 4, 2013
Enmiendas a la IAS 36 "Divulgaciones de Montos Recuperables para Activos Mayo 29, 2013 Diciembre 18,2013
No Financieros”
Enmiendas a la IAS 39 “Novacion de Derivados y Continuacion de Contabilidad Junio 27, 2013 Diciembre 19, 2013

de Cobertura”




* Enmiendas alalAS 32 "Presentacion - Compensacién de Activos Financieros y Pasives Financieros”

Estas enmiendas aclaran las normas existentes para la compensacién de activos y pasivos financieros: compensacion
se requiere solo si el Grupo tiene un derecho exigible actual y legalmente, de compensar los imporles reconocidos
sobre una base neta o de realizar el activo financiero y liquidar et pasivo financiero al mismo tiempo. El derecho legal
de compensar los importes reconocidos debe ser exigible en todas las circunstancias, tanto en el curso normal de los
negocios y en el caso de incumplimienio de una de las contrapartes. Estas modificaciones también aclaran las
caracteristicas por las que un sistema de liquidacion bruta en simultdneo puede considerarse equivalente a la
liquidacion neta. Estas modificaciones no tienen ningun impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

* [FRS 10 “Estados Financieros Consolidados"”

Esta nueva norma medifica la definicion de control que requerird més juicio con el fin de ser evaluados. Teniendo en
cuenta estos nuevos requisitos, el Grupo controla una filial 0 una entidad estructurada cuando ef Grupo tiene todo lo
siguiente:

- Poder sobre a entidad {capacidad de dirigir las actividades relevantes), por ejemplo a través de los derechos de
volo u otros derechos, y

- Exposicion o derechos a rendimientos variabies procedentes de su participacion en la enfidad, y
- La capacidad de utilizar su poder sobre la entidad para influir en la cantidad de esos retornos.

Cuando los derechos de voto no son relevantes para determinar la existencia o la ausencia de control scbre una
entidad, la evaluacion def control se basa en la consideracion de todos los hechos y circunstancias.

Los impactos de la aplicacion retroactiva de esta nueva norma se presentan en la Nota 2.

®* IFRS 11 "Arreglos Conjuntos”

Esta nueva norma distingue entre dos tipos de acuerdo conjunto {(operacién conjunta y empresa conjunta) mediante la
evaluacion de los derechos y obligaciones para las partes y elimina la opcion de aplicar el método de integracion
proporcional. Las empresas mixtas estan consolidadas por el método de participacién.

Los impactos de la aplicacion retroactiva de esta nueva norma se presentan en fa Nota 2

* IFRS 12 “Divulgacién de Intereses en Otras Entidades”

Esta norma incluye todas las revelaciones que se requieren para ser presentados en las notas de todas las
subsidiarias, acuerdos conjuntos, asociadas, asi como para las entidades estructuradas consolidadas y no
consolidadas. Esta informacién se da a conocer en tas notas 44 y 45,

* Enmiendas a la IAS 28 “Inversiones en Asociados y Empresas Conjuntas”
A raiz de la publicacion de la IFRS 10 e [FRS 11, la IAS 28 ha sido modificada para prescribir el tratamiento contable
de [as inversiones en asociadas y hegocios conjuntos

¢ Lineamiento de Transicion {Enmiendas a la IFRS 10, IFRS 11, e [FRS 12)

Las modificaciones de la IFRS 10, IFRS 11 y {FRS 12 se haran limite guia de transicion gue no se faciliten actuafizan
la informacion comparativa para el periodo comparativo anterior solo y eliminan el requisito de presentar informacién
comparativa para las entidades estructuradas no consolidadas por periodos antes de la IFRS 12 se aplica primero.

* Enmiendas a la [AS 36 “Divulgacién de Montos Recuperables para Activos No Financieros”

Estas modificaciones se limitan a los activos deteriorados sélo la obligacién de revelar informacién sobre el impore
recuperable y la base sobre la que se ha determinado el valor razonable de la unidad generadora de efectivo {menos
los costos de disposicion) cuando se incluye el crédito mercantil o activos intangibies con vida util indefinida.

®* Enmiendas a [a IAS 39 “Novacion de Derivados y Continuacién de Contabilidad de Cobertura”

Estas modificaciones permiten que las relaciones de cobertura que se mantenga en situaciones en que las entidades
de contrapartida de un instrumento da cobertura estan obligadocs como consecuencia de regulaciones o ieyes {por
ejemplo, el mercado europeo e Infraestructura Reglamento EMIR-Unién Europea} a surgir una novacion y transferir el
instrumento a un contraparte central o una contraparte de compensacion sin modificar 1as demas condiciones
contractuales de los instrumentos.

Las principales normas de valoracion y presentacion utilizadas en la elaboracion de los estados financieros

en el 2013 y 2014.

Uso de estimados




de resultados, en |a valoracion de fos activos y pasivos en el balance general, y en la informacion revelada en las notas a
los estados financieros consolidados.

Con el fin de hacer que estos supuestos y estimaciones, la gerencia utiliza la informacion disponible a la fecha de
preparaci6n de los estados financieros consoiidados y puede ejercer su juicio. Por naturaleza, las valoraciones en base a
estimaciones incluyen riesgos e incertidumbres relacionados con su aparicion en el futuro. En consecuencia, los
resultades futuros reales pueden diferir de estas estimaciones y pueden entonces tener un impacto significativo en los
estados financieros.

El uso de estimaciones se refiere principalmente a las siguientes valoraciones:

Ef valor razonable en el balance de los instrumentos financieros que no cotizan en un mercado active que se clasifican
como activos y pasivos financieros a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, Derivados de cobertura o Activos
financieros disponibles para fa venta {que se describe en el apartado 2 y la Nota 3} y valor razonable de ios instrumentos
que no cotizan en bolsa por lo cual esta informacion debe ser revelada en las notas a los estados financieros:

M {a cantidad de deterioro de activos financieros {préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros disponibles para la
venta, mantenidas hasta el vencimiento de activos financieros), arrendamiento financiero y acuerdos similares, los
activos fijos tangibles o intangibles y crédito mercantil {que se describen en el apartado 2 y Notas 4, 11, 15,16 y 22);

® Disposiciones reconocidos en el pasivo, incluidas tas provisiones por beneficios para empieados o las reservas
técnicas de 1as compafias de seguros, asi como la participacién en los beneficios diferidos en el activo del balance
general {que se describe en el parrafo 2 y Notas 21,22, 23 y 32);

B El importe de los activos por impuestos diferidos reconocidos en et balance general {descrito en e apartado 2 y nota
13);

B Valor inicial de fa plusvalia determinada para cada combinacién de negocios (descrito en el apartado 1 y Notas 2 y
18);

B En caso de la pérdida de control de una subsidiaria consolidada, el valor razonable que se utiliza para volver a medir
la parte retenida por el Grupo en esta enfidad, en su caso (descrito en el parrafo 1)

1. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados de Societe Generale incluyen los estados financieros de la matriz y de las
principales empresas francesas y extranjeras, asi como las sucursales extranjeras que componen el Grupo.

Dado que los estados financieros de fas filiales y sucursales en el extranjero estan preparados de acuerdo con principios
de contabilidad aceptados en sus respactivos paises, se introducen reformulaciones y ajustes necesarios antes de la
consolidacion para que cumplan con los principios de contabilidad utilizados por el Grupo Société Génerale.

METODOS DE CONSOLIDACION
Subsidiarias

Las subsidiarias son las entidades sobre las que e! Grupo tiene control exclusivo. Estas filiales, que pueden ser entidades
estructuradas, estan totalmente consolidadas. El Grupo conirola una entidad si y sdlo si se cumplen las siguientes
condiciones:

- El Grupo tiene poder sobre la entidad (capacidad de dirigir sus actividades pertinentes, es decir, las actividades que
afectan significativamente los rendimientos de la entidad), a través de Ia realizacion de los derechos de voto u otros
derechos; y

- ElI Grupo tiene una exposicion o derechos a rendimientos variables procedentes de su implicacion con la entidad: y
- ElGrupo tiene la capacidad de utifizar su poder sobre la entidad para afectar la cantidad de retornos del Grupo.

Poder

Al determinar los derechos de voto con el fin de establecer el grado de contro! sobre una entidad y los métodos de
consolidacion adecuadas del Grupo, se toman en cuenta derechos de voto potenciales que puedan ejercerse libremente
en el momento que se haga la evaluacion o, a mas tardar cuando las decisiones sobre la direccion de las actividades
pertinentes deben hacerse. Los derechos de voto potenciales son instrumentos como opciones de compra sobre acciones
ordinarias en circulacidn en el mercado o los derechos para convertir bonos en acciones nuevas ordinarias.

Cuando los derechos de voto no son relevantes para determinar si el Grupo controla otra entidad, la evaluacion de este
control deberd considerar todos los hechos y circunstancias, incluyendo la existencia de uno o mas
contractuates. ouCTop
Poder sobre una sociedad participada existe sdlo si el inversor tiene derechos sustantivos que e otor %paqiﬁtﬁ
presente de dirigir tas actividades relevantes sin barreras. " T




Algunos derechos estan disefiados para proteger {os intereses de su titular (derechos de proteccidn} sin dar ese poder del
partido sobre la sociedad participada en que esos derechos se refacionan.

Si varios inversores tienen cada uno de los derechos fundamentales que les dan la capacidad unilateral para dirigir
diferentes actividades pertinentes, el inversor que tiene la capacidad presente de dirigir las actividades que afectan mas
significativamente las variables rendimientos de la participada tiene poder sobre la sociedad participada.

Exposicion a rendimiento

Control existe soio si el Grupo se encuentra expuesto significativamente a la variabilidad de los rendimientos variables
generados por su inversion o de su participacién en la entidad. Esos rendimientos, que pedrian ser los dividendos,
intereses, honorarios, etc., pueden ser solo positivos, Gnicamente negativos o positivos y negativos.

Enface entre poder y rendimientos

Poder sobre las actividades pertinentes no da el control al Grupo, si este poder no permite que afecte sus rendimientos de
sus implicaciones con fa entidad. Si el Grupo ha delegado derechos de toma de decisiones que ejerce en nombre y en
beneficio de terceros {los principales), se presume que actua como agente de estos principios, y por o tanto no controla la
entidad cuando ejerce su autoridad para tomar decisiones. En [as actividades de gestion de activos, se realiz6 un analisis
para determinar si el gestor de activos esta actuando como agente o principal en la gestion det activo neto de un fondo: el
fondo se presume que es controlado por el administrador de activos si este Ultimo es consideradoe como principal.

Acuerdos conjuntos

A través de un acuerdo conjunto {ya sea una operacidn conjunta o un negocio conjunto), Grupo ejerce un control conjunto
sobre una entidad si las decisiones sobre la direccion de sus actividades relevantes requieren el consentimiento unanime
de las partes que controlan colectivamente la entidad. La evaluacién de un control conjunto requiere un analisis de los
derechos y obligaciones de todas las partes.

En ef caso de una operacion conjunta, las partes en el acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por los
pasivos. El Grupo reconoce entonces claramente en sus estados financieros consalidados de su participacion en los
activos y de los pasivos y su participacion en los ingresos y gastos relacionados.

En el caso de una empresa conjunta, las partes tienen derecho a los activos netos de la entidad. Esta empresa conjunta
se contabilizara utilizando el método de )a participacion.

= Asociados

Las empresas asociadas son aquéllas sobre las que el Grupo ejerce una influencia significativa y es valuada a través del
metodo de parlicipacion en los estados financieros consolidados del Grupo. Influencia significativa es el poder de
intervenir en las paliticas financieras y operativas de una entidad sin ejercer control. En particular, una influencia
significativa puede ser resultado de Societe Generale esta representado en el Consejo de Administracion u 6rgano de
vigilancia, de su participacion en las decisiones estratégicas, de la existencia de transacciones significativas entre
compafias, a partir del intercambio de personal directivo, o de la dependencia técnica de !a empresa en Societe
Generale. El Grupo se supone ejercer una influencia significativa sobre las politicas financieras y operativas de una
entidad cuando, directa o indirecta de al menos el 20% de los derechas de voto en esta entidad.

Bajo el método de la participacion, en el reconocimienta inicial de la inversion en una asociada se reflejan al coste y
después de la fecha de adquisicion el valor en libros se incrementa o disminuye para reconocer los cambios de [a
participacion del inversor en el patrimonio netc de fa entidad participada. Ganancia o pérdida neta dei inversor incluye su
participacion en la ganancia o pérdida neta de la entidad participada. Otro resultado integral del inversor incluye su
participacion en el otro resultado integral de la entidad participada.

ENTIDADES ESTRUCTURADAS

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefiada para que de voto o derechos similares no son el factor
dominante en la decision de quién controla Ja entidad. Tal es el caso, por ejemplo, cuando las actividades relevantes se
dirigen por medio de acuerdos contractuales.

Una entidad estructurada a menudo presenta cieras caracteristicas tales como una actividad empresarial limitada, un
proposito especifico y cuidadosamente definido, Ia insuficiencia de capital para financiar sus actividades sj Ry
financiacion subordinada. G
Entidades estructuradas pueden utilizar diferentes formas juridicas: sociedades andnimas, socied4d

titularizacién, fondos de inversian, entidades sin personalidad juridica, etc.




Al evaluar la existencia de un control sobre una entidad estructurada, todos los hechos ¥ circunstancias se consideraran
entre las cuales:

- El proposito y disefio de la entidad,
- La estructuraciéon de la entidad,

- Riesgos a los que la entidad esta expuesta a través de su disefo y la exposicién del Grupo a todos o algunos de
estos riesgos,

- Rendimiento potencial y los beneficios para el Grupo.
Entidades estructuradas no consolidadas son los que no estan controlados exciusivamente por el Grupo.

En la consolidacion de entidades estructuradas que son controlados por el Grupo, las acciones de dichas entidades no
posee el Grupo se reconocen como deuda en el balance

NORMAS DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados se construyen a partir de los estados financieros de las entidades incluidas en el
atcance de consolidacion. Las empresas con un afio fiscal que termina en mds de tres meses antes o después de ia de
Societe Generale preparar estados pro-forma por un periodo de doce meses terminado el 31 de diciembre. Se eliminan
todos los saldos significativos, los beneficios y las transacciones entre empresas del Grupo.

Los resuitados de las sociedades dependientes adquiridas recientemente se incluyen en los estados financieros
consolidados desde la fecha de la adquisicién se hizo efectiva y los resultados de ias sociedades dependientes
enajenadas durante el ejercicio se incluyen hasta la fecha en el que ef grupo abandoné el controt.

TRADUCCIGN DE ESTADOS FINANCIEROS DE ENTIDADES EXTRANJERAS

Las partidas del batance general de las entidades consolidadas que informan en moneda extranjera se convierten al tipo
de cambio oficial vigente a la fecha de cierre. Cuenta de resultados de estas empresas se convierlen a los tipos de
cambio de fin de mes promedio. Las ganancias y pérdidas derivadas de la conversion del capital, reservas, beneficios no
distribuidos y los ingresos se reconocen en ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas - Diferencias de conversion.
Las ganancias y pérdidas derivadas de la conversion de la aportacion de capital de las sucursales extranjeras de los
bancos def grupo también se inciuyen en los cambios en el patimonio neto consolidado en ef mismo epigrafe.

De acuerdo con la opcion permitida en Ja IFRS 1, el Grupo desting todas las diferencias surgidas en la conversion de los
estados financieros de la entidad extranjera a 1 de enero de 2004 para las reservas consolidadas. Como resultado, si
alguna de estas entidades se venden, las ganancias de la venta seran sélo incluir de reintegros de esas diferencias de
conversion generadas desde el 1 de epero de 2004.

TRATAMIENTO DE ADQUISICIONES Y CREDITO MERCANTIL

El Grupo utiliza el método de adquisicion para reconocer sus combinaciones de negocios. El costo de adquisicion se
calcula como el valor razonable total, en la fecha de adquisicion, de los activos entregados, los pasivos incurridos o
asumidos y los instrumentos de patrimonio emitidos a cambio del control de la entidag adguirida. Los costos directamente
relacionados con las combinaciones de negocios se registran en la cuenta de resultados dei periodo, excepto los
relacionados con la emisién de instrumentos de patrimonio

Cualguier contraprestacion contingente se incluye en el costo de adquisicion a su valor razonable en la fecha de
adquisicién, aunque su aparicion es solo potencial. Se reconoce en el patrimonio o deuda en el balance en funcién de ias
alternativas de liquidacion; cualquier ajuste posterior se registra en los ingresos de los pasivos financieros de acuerdo con
la IAS 39 y en el dmbito de las normas adecuadas para otras deudas. Para los instrumentos de renta variable, estos
ajustes posteriores no son reconocidos.

En la fecha de adquisicion, todos los activos, pasivos, partidas fuera de balance y pasivos contingentes de
adquiridas que son identificables en virtud de lo dispuesto en la IFRS 3 "Combinaciones de nego A
individualmente por su valor razonable, independientemente de su propésito. Los anatisis y las evaluaciongés
requeridas para esta valoracion inicial deben llevarse a cabo dentro de los 12 meses a partir de la fech
como debe cualquier correccidon del valor en base a la nueva informacion sobre hechos y circunstancia
fecha de adquisicion,

Cualquier exceso de! precio pagado sobre el valor razonabie estimado de la proporcion de los activos neth
registra en el activo del balance general consolidado como Crédito mercanti. Cualquier déficit
inmadiatamente en la cuenta de resultados. Los Infereses no controladores se valoran de acuerdo con su pa
el valor razonable de los activos y pasivos de la entidad adquirida identificables. Sin embargo, para cada combivante
negocios, el Grupo puede también optar por medir los intereses no controladores inicialmente a su valor razonable, en
cuyo caso se le asigna una fraccion de la plusvalia. En Ja fecha de adquisicién, cada elemento del crédito mercantil se
asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo que se espera obtener beneficios de {a adquisicién. Cuando el
Grupo reorganiza su estructura de informacién de una manera que cambia 12 composicion de una o mas unidades
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generadoras de efectivo, el crédito mercantil anteriormente asignado a las unidades modificadas, seran reasignados a las
unidades afectadas {nuevas o existentes). Esta reasignacion es generalmente realizada utilizando un enfoque relativo
basado en los requisitos de capital normativos de cada unidad generadora de efectivo afectada.

En la fecha de adquisicion de una entidad, cualquier parlicipacién en esta entidad que ya posea el Grupo se vuelve a
medir a valor razonable con cambios en resultados. En el caso de una adquisicion por etapas, por lo tanto, !a plusvalia se
determina por referencia al valor razonable en la fecha de adquisicion.

En caso de un aumento de participaciones del Grupo en entidades sobre ias que ya se ejerce el controi: la diferencia
entre el precio pagado por ia participacion adicional y el valor razonable estimado de la proporcién de los activos netos
adquiridos 2 ia fecha se registra en las reservas consolidadas del Grupo; También, en caso de una reguccién de fa
participacion del Grupo en una entidad sobre la que mantiene el control, la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros de la participacion de fos accionistas que se venden se registra de acuerdo con Ganancias refenidas, participacion
det Grupo. E| costo relativo a estas operaciones se registra directamente en el patrimonio.

En la fecha en que el Grupo pierde et control de una subsidiaria consolidada. la inversién retenida en la antetior
subsidiaria se vuelve a medir a continuacion al valor razonable con cambios en resultados, al mismo tiempo que la
ganancia o peérdida de capital se registra en los ingresos / gastos netos por otra activos en la cuenta de resultados
consolidada. La ganancia o perdida en la disposicién correspondiente incluira la parte del crédito mercantil previamente
asignado a fas unidades generadoras de efectivo a la que perlenece la filial. Esta accion se determina utilizando un
enfoque relativo basado en el capital normativo destinado a la filial que esta dispuesto y con la parte de la unidad
generadora de efectivo que se retiene.

El crédito de comercio se revisa periédicamente por el Grupo y prueba por deterioro cada vez que hay indicios de que su
valor puede haber disminuido, y por lo menos una vez al afio. Cualquier deterioro del crédito mercantil se calcula con
base en el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo corespondiente.

Si el imporie recuperable de la unidad generadora de efectivo es menor gue su imporle en libros, un deterioro irreversible
se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias de! periodo en las pérdidas por deterioro del crédito mercantil.

El crédito mercantit para las empresas que estan integradas por el método de la participacion se registra en inversiones
contabilizadas mediante el método de participacion en el balance gereral consolidado. Estas inversiones realizaran las
pruebas de deterioro de valor si existe una evidencia objetiva de deterioro. Si el imporie recuperable de la inversion es
inferior a su imporle en libros, ta pérdida por deterioro se registra en Ingreso nefo de inversiones contabilizadas mediante
uso del método patrimonial. Las ganancias y pérdidas realizadas por la venta de estas inversiones se contabilizan
utilizando el método de la parlicipacion, se registran en fngreso neto de ofros activos.

COMPROMISOS PARA COMPRAR LA PARTICIPACION DE LOS ACCIONISTAS MINORITARIOS EN SUBSIDIARIAS
TOTALMENTE CONSOLIDADAS

El Grupo ha otorgado a los accionistas minoritarios en algunos compromisos de subsidiarias consolidadas del Grupo para
comprar sus participaciones. Para el Grupo, estos compromisos de compra de parlicipacién son ventas de opciones de
ventas. El precio de ejercicio de estas opciones puede estar basado en una férmula acordada en el momento de la
adquisicion de las acciones de la filial que tiene en cuenta su desempefic futuro o pueden establecerse como el valor
razonabte de estas acciones a la fecha de ejercicio de (a opcion.

Los compromisos se registran como sigue:

[0 de acuerdo con 1a IAS 32. el Grupo ha registrado un pasivo financiero por las opciones de venta otorgadas a ios
accionistas minoritarios de las filiales sobre las que ejerce control. Este pasivo se reconocera inicialmente al valor
presente del precio de ejercicio estimado de las opciones de venta en Otros pasivos:

[ la obligacién de reconacer un pasivo a pesar de que las opciones de venta no se han ejercido significa que, en aras
de la coherencia, el Grupo debe utilizar el mismo tratamiento contable que el aplicado a las transacciones en los
Intereses no controfadores. Como resultade, la contrapartida de este pasivo es una rebaja en el valor de los
intereses no dominantes subyacentes a las opciones, con el saldo deducido de las reservas consolidadas del Grupo;

[0 tas variaciones posteriores en esta responsabilidad vinculada a fos cambios en el precio estimado para el ejercicio
de las opciones y el valor en libros de intereses no controladores se registran en su totalidad en las reservas
consolidadas de! Grupo;

O sitiene lugar la compra de participacion, se liquida el pasivo mediante el pago en efectivo vinculados a la adquisicion
de intereses ro controladores en la filial en cuestién. Sin embargo, si, cuando el compromiso llega a su término, no
se ha preducida la compra de participacion, el pasivo se castiga contra Intereses no controladores vy las reservas
consolidadas del Grupo correspondientes a sus respectivas partes:

[J Siempre que las opciones no se hayan ejercido, los resultados vinculados a Intereses ng contro}ad g
opcién de venta se registran en los intereses sobre la cuenta de resultados consolidada del Grupo no ggatiors.

Estos principios de contabilidad pueden ser revisadas en los proximos afios en linea con las enmiendas g eslas po‘HA
Comité de {nterpretaciones iFRS {anteriormente CIIFRS) o e! iASB.




INFORMACION POR SEGMENTOS

El Grupo se gestiona de forma matriz que tenga en cuenta sus diferentes lineas de negocio y Ja distribucién geogréfica de
sus actividades. Por lo tanto, la informacidn por segmentos se presenta bajo dos criterios.

El Grupo incluye en los resultados de cada subdivision todos los ingresos y gastos de explotacion directamente
relacionados con su actividad. Las ganancias de cada subdivision, con excepcion def Centro Corporativo, también incluye
el rendimiento sobre e! capital asignado a la misma, en base a la tasa estimada de rendimiento del capital del Grupo. A
cambio, el rendimiento de capital de la cartera de la subdivision se reasigna al Centro Corporativo. Las transacciones
entre subdivisiones se llevan a cabo en {0s mismos términos y condiciones que las aplicables a clientes ajenos al Grupo.

Los negocios principales del Grupo se gestionan a través de tres pilares estratégicos:
(] Banca Minorista Francesa, que incluye las redes nacionales de Societe Generale, Crédit du Nord y Boursorama:
[ Banca Internacional y Servicios Financieros, que consiste en

- Banca Minorista Internacional incluyendo actividades financieras de consumidores.

- Servicios Financieros a Empresas y Seguros {(arrendamiento de vehiculos operativos y manejo de flotilia,
financiamiento de equipo y actividades de sequros);

(1 Banca Global y Soluciones para Inversionistas que comprende

- Banca Corporativa y de inversion a través de los "Mercados Giobales™ y "Financiamiento y Asesoria” lineas de
negocios,

- Banca Privada y Manejo de Activos,
- Servicios para Inversionistas (servicios de valores y corretaje).

Estos ejes estratégicos se complementan con el Centro Corporativo, que actia como el deparlamento central de
financiamiento del Grupo. Como tal, se reconoce el costo de transporle de las participaciones en filiales y los pagos de
dividendos relacionados, asi como los ingresos y gastos derivados de activos y pasivos de Direccion del Grupo (ALM) y
los ingresos por la Gestion de sus Activos (gestion de su cartera industrial y la cartera de acciones bancarias del Grupo
asi como sus activos inmobiliarios). Los ingresos y gastos que no estan directamente relacionados con la actividad de los
negocios centrales también se asignan al Centro Corporativo.

La utilidad det segmento se presenta teniendo en cuenta las transacciones internas del Grupo, mientras que los activos y
pasivos de los segmentos se presentan después de su eliminacion. La tasa del impuesto percibido por cada linea de
negocio se basa en el tipo impositivo general vigente en cada pais donde la division obtiene beneficios. Cualquier
diferencia con respecto a la tasa impositiva del Grupo se asigna al Centro Corporativo.

Para fines de la informacién por segmento por regiones geograficas, la utilidad o pérdida por segmento y los activos y
pasivos se presentan sobre {a base de la ubicacion de las entidades de reserva.

2. POLITICAS CONTABLES Y METODOS DE VALUACION
TRANSACCIONES DENOMINADAS EN DIVISAS EXTRANJERAS

En la fecha del balance general, los activos y pasivos monetarios denominados en divisas extranjeras se convierten en la
divisa funcional de ia entidad al tipo de cambio al contado prevaleciente. Las pérdidas o ganancias realizadas o no
realizadas de moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.

Las transacciones a futuro en moneda extranjera se reconocen al valor razonable en base al tipo de cambio a futurg
durante el vencimiento restante. Las posiciones de la moneda extranjera al contado se evalitan utilizando ias cotizaciones
al contado oficiales que se aplican al final del periodo. Las ganancias y pérdidas no realizadas se reconocen en el estado
de resultados.

Los activos financieros no monetarios denominados en moneda extranjera, incluyendo acciones y otros valores de renta
variable que no forman parte de la cartera de negociacion, se convierten en la moneda funcional de (a entidad at tipo de
cambio vigente al cierre del periodo. Las diferencias de cambio que surge de estos activos financiesos se registran al
patrimonio neto y sélo se registran en la cuenta de resullados cuando se venden o menoscabado o cuando el riesgo de
cambio es justo cubierto vaior. En particular, los activos no monetarios financiados por un pasivo denominado en la misma
moneda se convierten al tipo de cambio vigente al cierre del periodo, mientras que la reserva del impa

dos instrumentos financieros.

DETERMINACION DEL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo e
ordenada entre parlicipantes del mercado en la fecha de valoracion. Los métodos de vaioracion utilizadk)
para determinar el valor razonable de los instrumentos financieros se detallan en la Nota 3.
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ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Las compras y ventas de actives financieros no derivades a valor razonable con cambics en resultados, los activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta (véase mas adetante) se
reconocen en el balance general a la fecha de entrega a la liquidacion mientras que los derivados se reconocen en la
fecha de la operacién. Los cambios en el valor razonable entre tas fechas de negociacion y liquidacion se registran en la
cuenta de resultados o de patrimonio neto en funcion de la categoria contable de los actives financieros pertinentes. Los

préstamos y cuentas por cobrar se registran en el balance en la fecha que se les paga o en la fecha de vencimiento de los
servicios facturados.

Al ser reconocidos inicialmente, {0s activos y pasivos financieros se valoran por su valor razonable incluyendo os costos
de transaccion atribuibles a su adquisicion o su emisién {a excepcion de los instrumentos financieros reconacidos a valor

razonable con cambios en resultados). Los activos financieros se clasifican en una de las cuatro categorias que se
detallan a continuacion.

Si el valor razonable inicial se basa en datos observables en el mercado, cualquier diferencia entre el valor razonable y el
precio de la transaccion, es decir, el margen saobre ventas, se reconoce inmediatamente en la cuenta de resultados. Sin
embargo, si los parametros de valoracién no son observables o si los modelos de valoracidn ne son reconocidos por el
mercado, el valor razonabie inicial del instrumento financiero se considera que es e precio de la transaccion y el margen
sobre ventas es entonces generalmente se reconoce en la cuenta de resultados durante ia vida del instrumento. Para
algunos instrumentos, debido a su complejidad, este margen se reconoce a su vencimiento o en el caso de la venta
anticipada. Cuando los volumenes sustanciaies de instrumentos emitidos se negocian en un mercado secundario con los
precios colizados, el margen sobre ventas se reconoce en la cuenta de resultados de acuerdo con el método utitizado
para determinar el precio del instrumento. Cuando los parametros de valoracién incorporan datos observables, cualquier
porcion del margen de ventas que aun no se ha grabado se reconoce en la cuenta de resultados en ese momento.

(c Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y créditos comprenden aquellos activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables
cotizan en un mercado activo, con fines de negociacidn o disponibles para la venta desde el momento e
originados o adquindos. Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen en e! balance bajo Entidades g€
préstamos de clientes en funcidn de ia naturaleza de la contraparte. A partir de entonces, se valoran/g
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo y deterioro, determinado en forma individyAay
colectiva, pueden ser grabadas en su caso. o

Activos y pasivos financieros a valor razonable a través de utilidades y pérdidas

Estos son los activos y pasivos financieros mantenidos con fines de negociacion. Se registran a su valor .--Q,; g’:ﬁa
fecha del balance y se reconocen en el balance general como activos o pasivos financieros a valor razonable c

en resultados. Los cambios en el valor razonable se registran en la cuenta de resultados como ganancias y persia
netas sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resuitados.

Esta categoria también incluye, en la misma partida de los estados financieros, los aclivos y pasivos financieros no
derivados designados por el Grupo a partir del reconocimiento inicial que debera realizarse a valor razonable con cambios
en resuitados de acuerdo con Ja facultad que otorga el objetivo IAS 39. Ei Grupo en el uso de la opcion del valor
razonable es:

O En primer iugar, para eliminar o reducir significativamente las discrepancias en el tratamiento contable de
determinados activos y pasivos financieros.

Asi, el Grupo recaonoce el valor razonable con cambics en resultados algunos bonos estructurados emitidos por
Societe Generale Corporativo y la Banca de Inversion. Estas cuestiones son puramente comerciales y los riesgos
asociados estan cubiertos en et mercado mediante instrumentos financieros gesticnados en las carteras de
negociacion. El uso de la opcion del valor razonable permite al Grupo garantizar la coherencia entre el tratamiento
contable de estos bonos emitidos y el de los derivadas de cobertura de los riesgos de mercado asociadgs, que
tienen que ser llevado a su valor razonable.

El Grupo también reconoce a valor razonable a través de los activos financieros mantenidos para garantizar unidad-
politicas vinculadas de sus filiales de seguros de vida para asegurar su tratamiento contable coincide con el de los
pasivos de seguros correspondientes resuliados. Bajo la iFRS 4, los pasivos de seguros deben ser reconocidos de
acuerdo con principios contables locales. Las revalorizaciones de provisiones técnicas sobre las potiticas en
unidades de cuenta, que estan directamente vinculados a las revalorizaciones de los activos financieros
subyacentes a sus politicas, por lo tanto, se registran en fa cuenta de resultados. Por tanto, la opcion de! valor
razonable permite al Grupo registra los cambios en el valor razonable de ios activos financieros a través de
resultados de modo que coincidan las fluctuaciones en el valor de los pasivos de seguros asaciados a estas politicas
en unidades de cuenta.

[1 En segundo lugar, por lo que ! Grupo puede reconocer ciertos instrumentos financieros compuestos por su valor
razonable, evitando asi la necesidad de separar los derivados implicitos que de otra manera tendrian que ser



reconocidos por separado. Este enfoque se utiliza sobre todo para la valoracion de los bonos convertibles en poder
del Grupo.

@ Activos financieros hasta el vencimiento

Estos son activos financieros no derivados con pagos fjos o determinables y un vencimiento fijo, que se cotizan en un
mercado activo y que el Grupo tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos se valdan
despues de la adquisicion a su costo amortizado y podrian estar sujetos a deterioro segun sea adecuado. El costo
amortizado incluye fas primas y descuentos, asi como los costos de la transaccion. Estos activos se reconocen en el
batance general bajo Activos financieros conservados hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibies para fa venta

Estos son activos financieros no derivados mantenidos durante un periodo indeterminado que el Grupo puede vender en
cualquier momento. De manera predeterminada, éstos son cualesquier activo que no cae en una de )as tres categorias
arriba citadas. Estos activos financieros se reconocen en el balance general bajo Activos financieros disponibies para la
venta y se miden a su valor razonable en la fecha del balance general. Ei interés acumulado o pagado sobre los valores
de ingreso fijo se reconoce en el estado de resultados utilizando el método de tasa de interés efectivo bajo Intereses e
ingresos similares — transacciones sobre instrumenios financieros. Los cambios en el valor razonable que po sean
ingresos se registran en el patrimonio de los accionistas bajo Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el
patrimonio. El Grupo registra Unicamente estos cambios en el valor razonable del estado de resultados cuando lasTEERas
se venden o se deterioran, en cuyo caso se reporlan como Ganancias y perdidas netas sobre activgh
disponibies para fa venta. Los deterioros con respecto a los valores patrimoniales reconocidos como AGHrH¢
disponibles para fa venta son irreversibles. Los ingresos por dividendos devengados sobre estos valore
estado de resultados bajo /ngresos por dividendos.

PRESTAMO DE VALORES

Los valores involucrados en un contrato de readquisicion u operacidn de préstamo de vafores son My ,A;RGIA
posicion original en el lado del activo del baiance general del Grupo. Para contratos de readquisicion, @Eﬁgagién d
devolver los montos depositados esta registrada bajo Pasivos en el lado de pasivos del balance general, con 'ex’c_éB

de las operaciones iniciadas hajo actividades comerciales, que se registran bajo Pasivos financieros al valor razonabiea
{ravés de ganancias o pérdidas.

Los valores involucrados en un contrato inverso de recompra u operacion de préstamo de valores no se registran en el
balance general del Grupo. Sin embargo, en el caso de que los valores en préstamo sean vendidos subsecuentemente,
una deuda que representa la devolucién de esos valores a su acreedor es registrada en el iado de los pasivos def balance
general del Grupo, bajo Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Para valores recibidos
bajo un contrato inverso de readquisicion, el derecho a recuperar los montos entregados por el Grupo se registra bajo
Préstamos y cuentas por cobrar en el fado de los activos del balance general, con excepcion de operaciones iniciadas
bajo actividades comerciales, que se registran bajo Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o
pérdidas.

Las operaciones para préstamo de vaiores y para obtener valores en préstamo que se encuentran totalmente conciliadas
en efectivo se asumen para contratos de readquisicién y contrato inverso de readquisicion se registran y reconocen como
tales en e! balance general

RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

Cuando se reconocen inicialmente, los activos financieros no podran ser reclasificados después en Activos financieros al
valor razonable a través de ganancias o pérdidas.

Un activo financiero no derivado, en un principio reconocido como un activo mantenido con fines de negociacion en virlud
de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, puede ser reclasificado fuera de su categoria
cuando cumpla las siguientes condiciones:

®  siun activo financiero con pagos fijos o determinables, sostenido inicialmente para fines de negociacion, ya no se
puede, después de la adquisicion, ser cotizado en un mercado activo y el Grupo tiene la intencién y capacidad de
mantener durante Ja futuro previsible o hasta su vencimiento, entonces este activo financiero puede ser reclasificado
en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, siempre que los criterios de elegibilidad para esta categoria se
reunieron en la fecha de la fransferencia;

®  Si las circunstancias raras generan un cambio de la finalidad celebracion de la deuda no derivado o equidad
financiera activos mantenidos para negociar, entonces estos activos pueden ser reciasificados en activos financieros
disponibles para fa venta o en Activos financieros, previstas en este Gltimo caso que se cumpien los criterios de
elegibilidad para esta categoria en le fecha de la transferencia mantenidos hasta su vencimiento.

En cualquier caso, los derivados financieros y activos financieros medidos utilizando la opcién dei valor razonable no
seran reclasificados fuera de los activos financieros a valor razonable con cambios en resultagos.




Un activo financiero inicialmente reconocido en Activos financieros disponibles para fa venta puede ser reclasificado en
los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, siempre que se cumplan los criterios de elegibilidad para esta
categoria. Por otra parte, si un activo financiero con pagos fijos o determinables inicialmente registrado en el epigrafe de
Activos financieros disponibles para ia venta se puede posteriormente ya no se cotiza en un mercado activo y si el Grupo
tiene la intencion y capacidad de conservar para el futuro previsible o hasta su vencimiento , entonces este active
financiero puede ser reclasificado en préstamos y cuentas por cobrar a condicion de que se cumplan los criterios de
elegibilidad para esta categoria.

Estos activos financieros reclasificados se transfieren a su nueva categoria a su valor razonable a la fecha de la
reclasificacion y posteriormente, se valoran de acuerdo con las reglas que se aplican a ta nueva categoria. Ef costo
amortizado de jos activos financieros reclasificados fuera de los Activos financieros a valor razenable con cambios en
resultados o activos financieros disponibles para la venta para Préstamos y cuentas a cobrar y el costo amortizado de los
activos financieros reclasificados fuera de los Activos financieros a valor razonable a trevés de utitidades o pérdidas a
Disponible para {a venta de activos financieros se determinan sobre la base de los flujos de efectivo futuros estimados
valorado en la fecha de la reclasificacion. Los flujos de efectivo futuros estimados deben ser revisados en cada fecha de
cierre. En el caso de un aumento de los flujos de efectivo futuros estimados, como resultado de un aumento ep.,
capacidad de recuperacion, la tasa de interés efectiva se ajusta de forma prospectiva. Sin embargo, si existe g4
objetiva de que el activo financiero se ha deteriorado como resultado de un evento posterior reclasificacion y/SLQM:
de pérdida tiene un impacto negativo en los fiujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, sg//ks
deterioro de este activo financiero bajo Costo de riesgo en el estado de resultados.

DEUDAS

titulos de deuda.

B Montos pagaderos a bancos y depdsitos de Clientes

Los montos pagaderos a bancos y los depositos de clientes se clasifican de acuerde con su duracion inicial y tipo:
demanda (depositos a ia vista y cuentas corrientes) y depdsitos a plazo y préstamos en el caso de bancos; cuentas de
ahorros reguladas y otros depésitos en el caso de clientes. También incluyen valores vendidos a bancos y clientes bajo
confratos de readquisicion.

Los intereses acumulados sobre estas cuentas utilizando la tasa de interés efectiva, se registra como Cuentas por pagar
relacionadas y como un gasto en el estado de resultados.

Instrumentos de deuda emitidos

Estos pasivos se clasifican por tipo de valor: pagarés, certificados del mercado interbancario, instrumentos de deuda
negociables, bonos y otros titulos de deuda excluyendo pagarés subordinados que se clasifican bajo Deuda subordinada.

El interés acumulado en estos instrumentos de deuda, se determinan utilizandoe la tasa de intereses efectiva, se registran
como Cuentas por pagar relacionadas y como un gaste en el estado de resultados. La emisidn de bonos y las primas de
rescate se amortizan a la tasa de interés efectiva duranie la vida de los préstamos relacionados. El cargo resultante se
reconoce bajo Gastos por intereses en el estado de resultados.

DEUDA SUBORDINADA

Esta partida incluye todos los préstamos con o sin fecha, sea 0 no en forma de titulos de deuda, que en el caso de
liquidacion de la sociedad prestataria sdlo podran ser redimidos después de todos los demas acreedores han sido
pagados. Los intereses devengados y pagaderos en relacion con la deuda subordinada a largo plazo, en su caso, se
registran como débitos y como un gasto en la cuenta de resultados. Primas de emisién y reembolso se amortizan en el
tipo de interés efectivo durante la vigencia de las deudas relacionadas. E} cargo resultante se registra en gastos
financieros en la cuenta de resultados.

ELIMINACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El Grupo elimina la totalidad o parte de un activo financiero {0 grupo de activos similares) cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de caja del active expiran o cuando el Grupe ha fransferido tos derechos contractuales a
recibir los flujos de efectivo y sustancialmente todos los friesgos y recompensas ligadas a la propiedad del activo.




Cuando el Grupo ha transferido los flujos de efectiva de un activo financiera, pero no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de su propiedad y que efectivamente no ha retenido el control del activo
financiero, el Grupo elimina y. en su caso, se reconoce una separada activo o pasivo para cubrir cualesquiera derechos Y
obligaciones creados o retenidos como consecuencia de la transferencia def activo. Si el Grupo ha retenido el contro! del
activo, continua reconociéndolo en el balance en la medida de su implicacidn continuada en el activo.

Cuando un activo financiero se elimina en su totalidad, una ganancia o pérdida en la disposicion se registra en la cuenta
de resultados por un importe iguat a la diferencia entre el valor en libros del activo y el pago recibido por ella, ajustados en
caso necesario para cualquier ganancia no realizada o pérdida previamente reconocida directamente en el patrimonio
neto y el valor de cualguier activo o pasivo el servicio de mantenimiento.

El Grupo sélo elimina total o parcialmente un pasivo financiero cuande se extingue, es decir, cuando la obligacién
especificada en el contrato haya sido pagada, cancelada o vencida.

DERIVADOS FINANCIEROS Y COBERTURAS CONTABLES

Todos los derivados financieros se registran por su valor razonable en el balance general como activpsPe
financieros. Los cambios en el valor razonable de los derivados financieros, excepto ios designados comg
flujos de efectivo (véase mas adelante), se reconocen en la cuenta de resultados del periodo.

Los derivados financieros se dividen en dos categorias:

= Derivados financieros de negociacién

designados como instrumentos de coberlura para efectos contables. Se regxstran en el balance general C
pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Los cambios en el valor razonable se regivuR 8
estado de resultados bajo tas ganancias y pérdidas netas sobre instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados.

Los cambios en e! valor razonable de los derivados financieros relacionadas con las contrapartes que posteriommente
entraron en default se registran en las ganancias netas y pérdidas de los instrumentos financieros a valor razonable con
cambios en resultados hasta a fecha de terminacion de estos instrumentos. En esta fecha de terminacion, los créditos y
deudas en estas contrapariidas se reconocen a su valor razonable en el balance generai. Cualquier alteracidn adicional
en estas cuentas por cobrar se registra en el Costo de riesgo en el estado de resultados.

(o} [nstrumentos de ¢obertura de derivados

Para designar un instrumento como un instrumento de cobertura derivado, el Grupo debe documentar la relacion de
cobertura en el inicio de la cobertura. Esta documentacion especifica el activo, pasivo o transacciéon futura cubierta, el
riesgo que se pretende cubrir el tipo de derivado financiero utilizado y el método de valoracién aplicades para medir su
eficacia. El derivado designado como instrumento de coberlura debe ser altamente efectivo para compensar el cambio en
el valor razonable o flujos de efectivo por actividades de riesgo cubierto, tanto cuando la cobertura se establecié por
primera vez y durante toda su vida. Instrumentos derivados da cobertura se recanocen en ei balance bajo Derivados de
cobertura.

Depandiendo del riesgo cubierto, et Grupo designa el denvado como una cobartura de valor razonable, cobertura de flujos
de efectivo, o de cobertura de riesgo de moneda para una inversion extranjera neta.

Cobertura del valor razonable

En una cobertura del valer razonable, el valor en libros de la partida cubierta en el balance general se ajusta a las
ganancias y pérdidas atribuibles al riesgo cubierto, que se presentan en ef estado de resultados bajo y ganancias netas y
pérdidas de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados. En la medida en que la coberture
es altamente efectiva, los cambios en el valor razonable de la partida cubierta y los cambios en el valor razonable de ios
instrumentos financieros derivados de cobertura se compensan con precision a través de utilidad o pérdida, la diferencia
corresponde 2 una ganancia o pérdida de ineficacia. Como derivados de tipo de interés se refiere, los ingresos o gastos
de intereses devengados se registran en la cuenta de resultados en ef rubre Ingresos por intereses y gastos - Derivados
de cobertura at mismo tiempo que el ingreso o gasto refacionado con (2 parlida cubierta.

Si se hace evidente que el derivado haya dejade de cumplir con los criterios de eficacia para fa contabilidad de cobertura
o0 si se termina o se vande, la contabilidad de cobertura se interrumpe de forma prospectiva. A partir de entonces, el valor
en libros del activo o pasivo cubierto deje de ser ajustada por cambios en el valor razonable y os ajustes acumutados
previamente consignados en la contabilidad de cobertura, se amortizan a lo largo de su vida remanente. La contabilidad
de coberlura se interrumpe de forma automatica si la partida cubierta se vende antes de su vencimiento o amortizados
anticipadamente.




Cobhertura de flujos de efectivo

En una cobertura de fiujos de efectivo (incluyendo coberturas de transacciones previstas altamente probables), la porcion
efectiva de los cambios en el valor razonable de {os instrumentos financieros derivados de cobertura se reconoce en una
cuenta de patrimonio especifico, mientras que la porcion inefectiva se reconoce en la cuenta de resuitados en el rubro
Ganancias netas y pérdidas de los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los importes reconocidos directamente en el patrimonio en la contabilidad de coberlura de flujo de efectivo se reclasifican
de los ingresos y gastos por intereses en la cuenta de resultados al mismo tiempo que los flujos de caja que se esta
cubriendo. Los ingresos por intereses devengados o gasto en los derivados de cobertura se registran en la cuenta de
resultados en el rubro Ingresos por intereses y gastos - Denvados de cobertura al mismo tiempo que el ingreso o gasto
relacionado con la parlida cubierta.

Cuando el derivado de cobertura deja de cumplir fos criterios de la eficacia para la contabilidad de cobertura o se termina
o se vende, la contabilidad de cobertura se discontinia de forma prospectiva. Importes previamente reconocidos
directamente en el patrimonio se reclasifican bajo ingresos y gastos por intereses en el estado de resultados durante los
periodos en los que el margen de intereses se ve afectado por los fiujos de efectivo procedentes de la partida cubierla. Si
la partida cubierta es vendida o canjeada antes de 1o esperado o si la transaccion previsla cubierta deja de ser altamente
probable, las ganancias y pérdidas reconocidas en patrimonic se reclasifican inmediatamente en [a cuenta de resultados.

Cobertura de una inversiéon neta en un negoecio en el extranjero

Al tgual que con una cobertura de flujos de efectivo, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonabls/ARX
de cobertura designado a efectos contables como una cobertura de una inversion neta se reconoce e/}
realizadas o aplazado las pérdidas y ganancias y la porcidn inefectiva se reconoce en la cuenta de resulisd

Macro-cobertura def valor razonable

En este tipo de cobertura, derivados de tipo de interés se utilizan globalmente los riesgos de tipo de intera
coberlura por lo general derivados de las actividades de banca minorista. Al contabilizar estas transacciy
aplica la tAS 38 "escision” estandar adoptado por la Unién Europea, lo que facilita:

®  La aplicacidn del valor razonable de coberturas contables para macro coberturas utilizadas para la gestion de™a
y pasivos, incluyendo depdsitos a la vista del cliente en las posiciones de tipo fijo que esta siendo cubierto;

W Larealizacion de pruebas de efectividad exigidos por la IAS 39 adoptada por la Unién Europea.

El tratamiento contable de los derivados financieros designados como macro cobertura del valor razonable es similar a la
de olros instrumentos de coberlura de vaior razonable. Los cambios en el valor razonable de la cartera de instrumentos
macro-cubiertos se informaron en una linea separada en el balance, segin las diferencias de revalorizacion de las
carleras cubierlas frente a riesgo de tipo de interés a través de utilidad o pérdida.

Derivados implicitos

Un derivado implicito es un componente de un instrumento hibrido. Si este instrumento hibrido no se mide por su valor
razonable con cambios en resultados, el Grupo separa el derivado implicito de su contrato principal si, al inicio de la
operacion, las caracteristicas y nesgos econdmicos del derivado no estan estrechamente relacionados con las
caracteristicas econdmicas y perfil de riesgo del contrato principal y seria separado cumplen con la definicion de un
derivado. Una vez separados, el derivado se reconoce a su valor razonable en e! balance general como activos o pasivos
financieros a vaior razonable con cambios en resuliados y contabilizar como anteriormente. Ef contrato principal se
ctasifica y se mide de acuerdo a su categoria contable.

DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

E Activos financieros medidos al costo amortizado

En cada fecha de balance general, el Grupo evalGa si existe evidencia objetiva de que un activo financiero o grupo de
activos financieros se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridos desde que se registran inicialmente
{un "evento de pérdida®) y si esa evento de pérdida {0 eventos} tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden estimarse de forma fiable.

El Grupo primero evalda si la evidencia objetiva de deterioro existe forma individual para tos activos financieros que son
individualmente significativos e individualmente o colectivamente para los activos financieros que no sean individualmente
significativos. A pesar de la existencia de una garantia, los criterios utilizados para evaluar Ja evidencia objetiva de riesgo
de crédito incluyen la existencia de cuotas pendientes de pago en mora por mas de tres meses 0 de forma independiente
de la existencia de cualquier cantidad no pagada, la existencia de evidencia objetiva de riesgo de crédito de contraparte o
cuando el contraparte estara sujeta a [os procedimientos judiciales.




Si existe evidencia objetiva de que los préstamos o cuentas a cobrar o activos financieros clasificados como activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento, se deterioran, un deterioro por la diferencia entre et valor en libros y el valor
actual de tos flujos futuros previstos recuperables, teniendo en cuenta todas las garantias, este descuento se calcula
utilizando la tasa de interés efectiva original del activo financiero. La depreciacién se calcula con el valor en libros dei
activo financiero deteriorado. Las asignaciones 2 y las reversiones de pérdidas de valor se registran en Costo de riesgo.
Los préstamos o créditos con discapacidad son remunerados a efectos contables por la inversién en el tiempo del
descuento a valor presente, en et rubro lngresos por infereses e ingresos similares en el estado de resultados.

Donde no hay evidencia objetiva de que una pérdida por deterioro se ha incurridoc en un instrumento financiero
considerado individualmente, sea significativo o no, el Grupo incluye el activo financiero en un grupo de activos
financieros que tienen caracteristicas similares en términos de riesgo de crédito y pone a prueba la totafidad grupo por
deteriorg.

En una cartera homogeénea, tan pronto como un riesgo de crédito se incurre en un grupo de instrumentos financieros, por
deterioro se reconoce sin esperar a que el riesgo de afectar individualmente uno o méas créditos. Carteras homogéneas
asi con discapacidad pueden incluir:

8 Cuentas por cobrar en entidades que se han encontrado con dificultades financieras, ya que estos créditos fueron
inicialmente reconocidos, sin ninguna evidencia objetiva de deterioro aun habiendo sido identificado en el nivel
individual {por cobrar y minusculas) o;

m  Cuentas por cobrar en entidades vinculadas a los sectores econémicos considerados como mas a la de crisis
ocurrencia de eventos de pérdida o;

B Cuentas por cobrar en sectores geograficos o paises en los que e! deterioro del riesgo de crédito ha sido evaluado.
La cantidad de deterioro en un grupo de activos homogéneos se deiermina en funcion sobre todo de impago 0 -_:_;..

extrema escenarios de perdida o, en caso, estudios ad-hoc necesarics. Estos factores se ajustan p
condiciones economicas actuales pertinentes. Las asignaciones a y la reversion de dicho deterioro se
Costo de riesgo.

& Activos financieros disponibles para la venta

adquisicion constituye una evidencia obIetwa de deterioro. Con este fin, el Grupo considera acciones cetlzad :
deteriorados que muestran una pérdida no realizada de mas del 50% de su precio de adquisicion en la fecha del balance,
asi comao acciones cotizadas para que los precios cotizados han estado por debajo de su precio de adquisicién en cada
dia de negociacién para ai menos los Uitimos 24 meses antes de la fecha del balance. Otros factores, como la situacion
financiera del emisor o sus perspectivas de desarrollo, pueden conducir al Grupo a considerar que el costo de su
inversion no se puede recuperar, incluso si no se cumplen los criterios antes mencionados. Una pérdida por deterioro se
registra a través de utfiidad o pérdida equivalente a la diferencia entre el Lltimo valor de cotizacion de ta accion en la fecha
del balance y su precio de adquisicion.

Para los instrumentos de capital no cotizados, los criterios utilizados para evaluar la evidencia de deterioro son idénticos a
los mencionados anteriormente; el valor de estos instrumentos en fa fecha dei balance se determino a través de los
métodos de valoracion descritos en la Nota 3.

Los criterios para el deterioro de los instrumentos de deuda son simitares a los de! deterioro de activos financieros
valorados a su coste amortizado.

Cuando un descenso en el valor razonable de un activo financiero disponible para la venta se ha reconocido direciamente
en el patimonio neto en el rubro no realizadas o diferida ganancias y pérdidas y evidencia objetiva de deterioro
subsiguiente emerge, el Grupo reconoce total acumulado la pérdida no realizada previamente grabado en el patimonio
neto de la cuenta de resultados en el rubro Costo de riesgo de los instrumentos de deuda y en las ganancias y pérdidas
netas sobre aclivos financieros disponibles para la venta de valores de renta variable.

Esta pérdida acumulada se mide como la diferencia enire el coste de adquisicion {neto de cualquier reembolso del
principal y amorlizacion) y el valor razonable actual, menos cualquier deterioro del activo financiero, que ya ha sido
grabado con cambios en resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas a través de utilidad o pérdida &n un instiumento de patrimonio clasificado como
disponible para la venta soélo se revierten a través de resultados cuando el insirumento se vende. Una vez instrumento de
patrimonio de accionistas ha sido reconocido como deteriorados, una mayor pérdida de valor se registra como una
pérdida por deterioro adicionai. Para los instrumentos de deuda, sin embargo, una pérdida por deterioro se revierte con
cambios en resultados si se produjera una posterior mejoria en el valor después de un aumento del riesgo de crédito del
emisor.




FINANCIAMIENTO DE ARRENDAMIENTO Y ACUERDOS SIMILARES

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros cuando se transfieren sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. De io contrario, se clasifican como
arrendamientos operativos.

Como arrendador, el Grupo reconoce cobrar por arrendamientos financieros bajo el financiamiento de arrendamiento y
acuerdos similares en su balance de situacion consolidado. Estas cuentas por cobrar representan la inversién neta del
Grupo en el arrendamiento, calculado como el valor presente de los pagos minimos a recibir de parte del arrendatario,
descontados a la tasa de interés implicite en el arrendamiento, mas cualquier valor residual no garantizado.

Los intereses incluidos en los pagos de arrendamiento se registran como intereses y rendimientos asimilados en la cuenta
de resuitados de forma que el contrato de arrendamiento genera una tasa de rendimiento constante sobre (a inversion
neta del arrendador. Si ha habido una reduccion en el valor residual no garantizagdo estimado utilizado para calcular ia
inversion bruta del arrendador en el arrendamiento financiero, el valor actual de esta reduccion se reconoce como una
pérdida en Gastos de otras actividades en la cuenta de resultados y como una reduccidn de las finanzas arrendamiento
por cobrar en et active del balance. Deterioro de cobrar por arrendamientos financieros, ya sea ingividual o colectiva,
sigue las mismas reglas que las descritas por deterioro de activos financieros medidos al costo amortizado.

Activos fijos operativos conservados en régimen de arrendamiento operativo actividades se presentan en el balance como
inmovilizado material e inmaterial. En el caso de los edificios, que se registran como inversiones inmobiliarias en ia misma
partida. Los pagos de arrendamiento se reconocen en la cuenta de resultados sobre una base lineal durante la vida det
contrato de arrendamiento en Ingresos de ofras actividades. Ellos se deprecian, fuera del valor residual. durante la
vigencia del contrato de arrendamiento. Ingresos de facturacion de los servicios de mantenimiento prestados en relacion
con las actividades de arrendamiento se registran en ingresos da otras actividades y de su tratamiento contable pretende
mostrar durante !a vigencia del contrato de arrendamiento de un margen constante sobre estos productos en relacion con
el gasto incurrido.

ACTIVOS FIJOS TANGIBLES E INTANGIBLES

Los actives operativos y de inversion fija se contabilizan por su precio de compra en el activo del balance. Los gastos por
intereses incurridos para financiar un periodo de construccién largo de los activos fijos se incluyen en el coste de
adquisicién, junto con todos los deméas gastos directamente atribuibles. Subvenciones a la inversién recibidas se deducen
del coste de los activos correspondientes.

E! software desarrollado internamente se registra en el activo del balance de la cantidad de los costos gdirectos de
desarrollo. Esto incluye ios gastos externos de hardware y servicios y gastos de personal que se pueden atribuir
directamente a la produccion det activo y su preparacién para su uso.

Tan pronto como su aptitud para el uso, activos fijos se deprecian durante su vida Util. Cualquier valor residuat del activo
se deduce de su imporie amorlizable. Si hay una disminucidn posterior o aumento de este valor residual inicial, se ajusta
la cantidad depreciable del activo. dando lugar a una modificacién prospectiva del programa de depreciacidn.

Las amortizaciones se registran en el estado de resultados bajo Amortizacion, depreciacion y deterioro de activos fijos
tangibles e intangibles.

Cuando se utifizan uno o mas compenentes de un activo fijo para diferentes propositos o para generar bengfici
economicos en un periodo de tiempo diferente del bien considerado en su conjunto, estos componentes se amssnd
su vida util. Ef Grupo ha aplicado este enfoque a sus propiedades de funcionamiento y de inversion, roRSREIN
activos en por lo menos los siguientes componentes y ufilizar sus periodos de depreciacidn correspondiem




Infraestructura Estructuras pringipales L . S0 anes

Puertas y ventanas, techos B 20 angs
.............. Fachadas 30 angs a
Elevadores

Instalaciones eléctricas

Generadores de electricidad

Aire acondicionado, extractores

10 a 30 afos
Cableado técnico

Instalaciones Técnicas

Enseres y accesorios Acabados, alrededores 10 afos

Los periodos de deterioro para los activos fijos que no sean edificios dependen de su vida Util gue se estima por
lo general dentro de los siguientes rangos:

_Planta y equipo B o - . 5 afios |
_Transporte - - . . . .4 afios !
Mobiliario 10 a 20 anos
_Equipo de oficina 5 3 10 afos
Equipo de Tecnologia de la Informacion (T1} i 3 a 5 shos
Software, desarrollado 0 adquirido 3 a5 afos
Concesiones, patentes, licencias, etc. ) . 5 & 20 afios

Los activos fijos se someten a prueba para su deterioro siempre que existe aigun indicio de que su valor puede haber
disminuido y, para los activos intangibles con vida uiil indefinida, por o menos una vez al afo. La evidencia de una
pérdida en e} valor se evalda en la fecha de cada balance general. Las pruebas de deterloro se llevan a cabho 2

Las ganancias y pérdidas de capital realizadas sobre activos fijos operativos se reconacen bajo ingé
activos, mientras que las ganancias o pérdidas sobre bienes inmuebles de inversion se registran ¢o
actividades.

Un activo o grupo de activos y pasivos no corrientes se considera que son "mantenidos para la venta" si su valor en libros
se recupera fundamentalmente a través de una venta y no mediante su uso continuado. Para la aplicacién de esta
clasificacién, el activo 0 un grupo de activos y pasivos deben estar inmediatamente disponibles para la venta en su estado
actual y debe ser altamente probable que se produzca fa venta dentro de un periodo de doce meses.

Para que esto sea el caso, el Grupo debe estar comprometido con un plan para vender el activo {0 enajenacion de grupo
de activos y pasivos) y han comenzado a buscar activamente un comprador. Por otra parte, el activo 0 grupo de activos y
pasivos deben ser comercializados a un precio gue sea razonable en relacién con su valor razonable actual.

Los activos y pasivos incluidos en esta categoria se reclasificaran como Activos no corrientes mantenidos para fa venta y
Pasivos no corrientes mantenidos para la venta, sin ninguna compensacion.

Cualquier diferencia negativa entre el valor razonabie menos los costos de venta de activos no corrientes y grupos de
activos mantenidos para ia venta y su valor neto contable se reconoce como deterioro en el resultado del ejercicio. Por
otra parte, los Activos no corrientes mantenidos para fa venta ya no se amortizan.



Una operacion descontinuada es un componente de una entidad que, o bien ha sido enajenada, o se clasifica como
mantenida para la venta, y:

. representa una importante linea de negocio o area geografica de operaciones,

. es parte de un plan 0nico coordinado para disponer de una importante linea de negocio o area geografica de
operaciones,; 0

. es una subsidiaria adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderia.

Las operaciones descontinuadas, se reconocen coma un solo elemento en el estado de resultados del periodo, en sus
ingresos netos después de impuestos para el periodo hasta ta fecha de venta, junto con las ganancias y pérdidas netas
después de impuestos sobre su cesion o en el valor razonable menos los costos de venta de los activos y pasivos que
componen las operaciones descontinuadas. Del mismo modo, los flujos de efectivo generados por las operaciones
descontinuadas se registran como una partida separada en el estado de fiujos de efectivo por el periodo.

PROVISIONES

tas provisiones, que no sean las de riesgo de crédito ¢ prestaciones para empleados, representan pasivos cuyo periodo
de tiempo o monto no pueden determinarse con precisidén. Las provisiones pueden registrarse cuando, por virtud de un
compromiso con un tercero, el Grupo incurrira prebablemente o sin duda en una salida de recursos hacia este tercero sin
recibir por io menos un valor equivatente en intercambio.

Las salidas esperadas posteriormente se descuentan para presentar el valor para determinar el monto de la provision,
cuando este descuento tiene un impacto significativo. Las asignaciones a, y las reversiones de las provisiones se
registran a través de una ganancia o pérdida bajo las partidas correspondientes a los gastos futuros.

Las provisiones son presentadas en ia Nota 22. La informacion sobre la nafuraleza y el monto de !os riesgos no es
presentada cuando el Grupo estima que esa revelacion podria perjudicar seriamente su posicion en una disputa con otras
partes en el objeto materia de la provision.

COMPROMISOS BAJO “CONTRATS EPARGNE - LOGEMENT” (CONTRATOS DE AHORROS
HIPOTECARIOS)

Las comptes d’épargne — logement {CEL o cuentas de ahorros hipotecarios) y los plans d'épargne - logement {PEL o
pianes de ahorros hipotecanos) son esquemas de ahorros especiales para clientes individuales que estan regulados por
la Ley 65 — 554 del 10 de julio de 19865. Estos productos combinan una fase de depdsitos inicial en forma de una cuenta
de ahorros que devenga intereses, seguida por una fase de préstamo en la que los depdsitos se utilizan para proporcionar
préstamos hipotecarios. Bajo las normas actuales, esta (ltima fase esta sujeta a la existencia previa de la base de ahorros
y por {o tanto no puede separarse de ésta. Los depdsitos de ahorros recibidos y los préstamos otorgados se registran al
costo amortizado.

Estos instrumentos crean dos tipos de compromisos para el Grupo: la obligacion de remunerar a los ahofros de los
ciientes por un periodo indeterminado futurc a una tasa de interés establecida al inicio del contrato de ahorro de hipoteca,
y 1a obligacion de prestar posteriormente al cliente a una tasa de interés también establecida ai inicio det contrato de
ahorro.

Si esta claro que los compromisos derivados de los acuerdos { CEL PEL tendran consecuencias negativas para el Grupo,
se registra una provisidén en el pasivo del balance. Cualquier cambio en estas disposiciones se reconoce como ingreso
bancario neto en el margen de intermediacion. Estas disposiciones solo se refieren a 1os compromisos derivados de PEL /
CEL que han estado vigentes en la fecha de caiculo.

Las provisiones se calculan para cada generacion de planes de ahorro hipotecario (PEL), sin compensaci{)n enize

Qs caicu]a‘ %A *‘

Durante la fase de depdsitos, el compromiso subyacente utilizado para determinar el monto para ser provis o
Bstas do; 1A -

como la diferencia entre el valor esperado promedio de los depodsitos y la cantidad minime esperad
cantidades se determinan estadisticamente sobre la base de ias observaciones historicas de comporta
clientes pasado.



Durante la fase de los préstamos, el compromiso subyacente debe dotarse incluye préstamos ya concedidos, pero
todavia no dibujados en la fecha de calculo, y los préstamos futuros que se consideran estadisticamente probable sobre
la base de los depdsitos que actualmente se reconocen en el balance general a la fecha de calculo y sobre la base de
observaciones histéricas de comportamiento de los clientes pasado.

Se reconoce una provision cuando el valor descontado de los ingresos futuros esperados para una determinada
generacién de PEL / CEL es negativo. Las ganancias se calculan sobre la base de las tasas de interés disponibies para
los clientes individuales de ahorro equivalentes y productos de crédito, con una vida estimada simitar y fecha de inicio.

COMPROMISOS DE PRESTAMO

El Grupo reconace inicialmente a los compromisos de préstamo a valor razonabie que no se consideran como derivados
financieros. A partir de entonces, estos compromisos se aprovisionan medida necesaria de conformidad con los principios
de contabilidad para provisiones.

GARANTIAS FINANCIERAS OTORGADAS

registran inicialmente en el balance general a su valor razonable. A partir de entonces, se miden por g
cantidad de la obligacion y el importe inicialmente reconocido menos, cuando proceda, la amortizacion ZEGEN
comision de garantia. Cuando existe una evidencia objetiva de una pérdida de valor, una pro /
financieras se reconoce en el pasivo del balance de situacion.

DISTINCION ENTRE PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se registran en su totalidad o en parte, a la de
funcion de si son 0 no contractualmente obligan al emisor de entregar efectivo a los titulares de la seg

Cuando se clasifican como instrumentos de deuda, valores emitidos se registran en valores de deuda emitidos ™S
Deudas subordinadas en funcion de sus caracteristicas.

Cuando ellos se clasifican como patrimonio, valores emitidos por Societe Generale se registran en Otros instrumentos de
capital. Si bien son emitidos por las filiales de! Grupo, estos valares se registran bajo Participaciones no contrcladoras, y
las remuneraciones relacicnadas pagadas a los tenedores de valores se registran en Participaciones no controladoras en
fa cuenta de resultados.

INTERESES NO CONTROLADORES

Las participaciones no dominantes se refieren a las participaciones en el capital de las filiales consolidadas por
integracion glabal que no son ni directa ni indirectamente atribuibles al Grupo. Inciuyen instrumentos de capital emitidos
por estas subsidianias y no mantenidas por el Grupo.

ACCIONES DE TESORERIA

Las acciones de Société Générale conservadas por e Grupo se deducen dei patrimonio neto consoalidado,
independientemente de la finalidad para la que se llevan a cabo. Los tngresos en estas acciones se eliminan del estado
de ingresos consolidado.

Los derivados financieros que tienen acciones de Societe Generale como su instrumento subyacente o participaciones en
sociedades dependientes en las que el Grupo ejerce contral exclusivo y cuya liquidacion implica el pago de una cantidad
fija en efectivo (u otro activo financiero) contra un namero fijo de acciones de Societe Generale (que no sea derivado) se
reconocen inicialmente como patrimonio. Las primas pagadas o recibidas por ios derivados financieros clasificados como
instrumentos de patrimanio se reconocen directamente en el patrimonio y no se registran cambios en el valor razonable
de estos derivados. Para (a venta de opciones de venta, una deuda es reconocida por el valor presente del precio huelga
en contrapartida del patrimonio.

Oftros derivados financieros que tengan acciones de Societe Generale como su instrumento subyacente se registran en el
balance general a valor razonable de la misma manera como derivados y de otros instrumentos subyacentes.



INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES

Los ingresos y gastos por intereses se contabilizan en el estado de resultados bajo infereses e ingresos similares para
todos los instrumentos financieros valuados al costo amortizado utilizando e! método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva se toma como la tasa utifizada para descontar las entradas y salidas de efectivo futuras
durante la vida esperada del instrumento con la finalidad de establecer el valor en libros del activo o pasivo financiero. El
calculo de la tasa toma en consideracion los fiujos de efectivo a futuro en base a las provisiones contractuales del
instrumento financiero sin tomar en cuenta las posibles pérdidas del préstamo a futuro y también incluye las emisiones
pagadas o recibidas entre las partes cuando éstas pueden ser asimiladas para intereses, directamente vinculado a costos
y todo tipo de primas y descuentos.

Cuando un activo financiero o grupo de activos financieros similares presenta un deterioro después de un deterioro del
valor, los ingresos por intereses subsecuentes se contabilizan a través de una ganancia o pérdida en base a {a tasa de
interés efectiva utilizada para descontar los flujos de efectivo a futuro cuando se mide {a pérdida del valor.

Ademas, con excepcion de las relacicnadas con jas prestaciones para empleados, ias provisiones contaji
pasivos del balance generan gastos por intereses que se calculan utilizando la misma tasa de interés quf
descontar la salida esperada de recursos.

COMISIONES NETAS POR SERVICIOS
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Las comisiones por servicios continuos, como por ejemplo aigunos servicios de pago, comisiones por CUSKIGHE:
suscripciones al servicio web se contabilizan como ingresos durante el tiempo de vida del servicio. Las comisiones por
servicios excepcionales, como por ejemplo movimientos del fondo, comisiones recibidas del intermediario, cuotas de
arbitraje, o penalidades posteriores a incidentes de pago, se contabilizan en ingresos cuando el servicio se propaorciona.

El Grupo reconoce los ingresos y gastos por comisiones para los servicios proporcionados y recibiyd
formas dependiendo def tipo de servicio.

En negociaciones de sindicacion, la tasa de interés efectiva por la participacion de la emisién retenida en el balance
general del Grupo es comparable con aguella que aplica a los otros miembros del sindicato, incluyendo, cuando sea
necesario, una participacion de las cuotas de suscripcion y las cuotas de participacidn el balance de estas cuotas se
registra en el estado de resultados al final del periodo de sindicacién. Las cuotas de disposiciones se contabilizan en
ingresos cuando la colocacién esta legalmente completa.

GASTOS DEL PERSONAL

Los Gastos def personai incluyen todos los gastos relacionados con e! personal, incluyendo el costo de los planes de
incentivos y participacién de utilidades legaies de {os empleados para el afio, asi como los costos de los diferentes
esquemas de pension y retiro del Grupo y los gastos relacionados con base en las acciones de Societe Generaie.

PRESTACIONES PARA LOS EMPLEADOS
Las compafias del Grupo, en Francia y en el extranjero, pueden otorgar a sus empleados:

m  Prestaciones posteriores al empieo, como por ejemplo planes de pension o prestaciones para el retiro;

= Prestaciones a largo plazo como remuneraciones variables diferidas, adjudicaciones por servicio prolongado o las
provisiones de trabajo flexible Compte Epargne Temps {(CET);
= Prestaciones por terminacion.

@ Prestaciones posteriores al empleo
Los planes de pensiones pueden ser de contribucidn definida o de prestaciones definidas.

Los planes de contribucion definida limitan la responsabilidad del Grupo a las suscripciones pagadas dentro det plan, pero
no comprometen al Grupo a un nivel especifico de prestaciones a futuro. Las contribuciones pagadas se contabiiizan
como un gasto para et afno en cuestion.



Los planes de prestaciones definidas comprometen al Grupo, ya sea de manera formal o constructiva, a pagar un cierto
monto o nivel de prestaciones a futuro y por lo tanto llevan un riesgo a mediano o largo plazo.

Las provisiones se contabilizan en el iado de los pasivos del balance general bajo Provisiones, para cubrir la totalidad de
estas obligaciones de retirc. Estas provisiones se evalian de manera regular por parte de actuarios independientes
vtilizando el método de crédito de la unidad proyectada. Esta técnica de valuacion incorpora presunciones sobre aspectos
demograficos, retiro anticipado, incrementos salariales y tasas de descuento e inflacién.

Cuando estos planes son financiados por fondos externos clasificados como activos del plan, el valor razonable de estos
fondos se resta de la provisién para cubrir las obligaciones.

Las diferencias resultantes de los cambios en las presunciones del calculo {retiros anticipados, tasas de descuento, etc.} o
las diferencias entre las presunciones actuariales y e! rendimiento real se contabilizan como ganancias y pérdidas
actuariales,

Las ganancias y pérdidas actuariales, asi como el rendimiento de los activos excluyendo los impories como gasios en
concepto de intereses neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto {activo) y cualquier cambio en el efecto del techo
de activo son los componentes usados para volver a medir & pasivo neto por prestaciones definidas {o activa). Ellos son
reconocidos de inmediato y plenamente en Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas y no se reclasifican
posteriormente en ingresos.

En los estados financieros consolidados del Grupo, estos elementos que no se reclasificaran posteriormente en ingresos
se muestran por separado en la Deciaracién de los ingresos netos y las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas,
sino que se transfieren de inmediato a las utilidades retenidas en el Estado de cambios en el patrimonio de accionistas lo
que se presenta directamente bajo Ganancias retenidas en el balance general Consolidado del patrimonio de los
accionistas.

Cuando entra en vigor un plan nuevo o enmendado, el costo de los servicios pasados se reconoce e
pérdidas.

Se contabiliza un cargo anual bajo Gastos def personal para los planes de prestaciones definidas, que cofjaid
= Asignaciones adicionales otorgadas por cada empleado {costo del servicio actuai},
» Costo de servicio pasado resuitante de un plan emendado o una restriccion;

= El gasto financiero resultante de ja tasa de descuento y los ingresos por intereses en el plan de activos {interese
netos sobre el pasivo o activo de prestaciones definidas netas);

» Laliguidacion de los planes.
Prestaciones a largo plazo

Estas son prestaciones pagadas a los empleados mas de 12 meses después de que finaliza el periodo en el cual
proporcionaron los servicios relacionados. Las prestaciones a largo plazo se miden de {a misma manera que las
prestaciones posteriores al empleo, con la excepcion de! tratamiento de las ganancias y pérdidas actuariales y los costos
del servicio anterior que se contabilizan inmediatamente en ingresos.

PAGOS BASADOS EN LAS ACCIONES DE SOCIETE GENERALE O ACCIONES EMITIDAS POR UNA
ENTIDAD CONSOLIDADA

Los pagos basados en las acciones incluyen:
= Pagos en instrumentos patrimoniales;
s Pagos en efectivo cuyo monto depende del rendimiento de los instrumentos patrimoniales.

Los pagos basados en las acciones dan origen sistematicamente a un gasto del personal contabilizado en Gaslos def
personal bajo los términos estipulados a continuacién.



Plan Global de Propiedad de Acciones a los Empleados

Cada ano el Grupo realiza un incremento en el capital reservado para los empleados actuaies y anteriores como parte del
Plan Global de Propiedad de Acciones a los Empleados. Las acciones nuevas se ofrecen con un descuento ¢on un
periodo de tenencia obligatoria de cinco afios. La prestacidn resultante para los empleados es contabilizada por el Grupo
como un gasto para ese ano bajo Gastos def personal — Participacion de utifidades e incentivos de los empleados. Esta
prestacion se mide como la diferencia entre el valor razonable de cada valor adquirido y el precio de adquisicion pagado
por el empleado, multiplicado por et nimero de acciones suscritas. El valor razonable de los valores adquiridos se mide
tomando en cuenta el periodo de tenencia obligatorio legal asociado utilizando los parametros del mercado
{principalmente la tasa del préstamq) aplicabies a los participantes del mercado que se benefician de estas acciones no
negociables para calcular la capacidad de libre enajenacion.

Otros pagos ¢on base en acciones

E! Gfupo puede otorgar a algunos de sus empleados opciones de compra 0 suscripcion de acciones para los empleados,
acciones gratuitas o derechos a un pago en efectivo a futuro en base al incremento en el precio de las acciones de
Societe Generale {SAR}.

Las opciones se miden con su valor razonable cuando los empleados reciben Ja notificacién por primera vez, sin esperar
que se cumplan las condiciones que activan el otorgamiento, ni a que los beneficiarios ejerzan sus opciones.

Los planes de opcién de acciones del Grupo se valuan utilizando una férmula binomial cuando el Grupo cuenta con
estadisticas adecuadas para tomar en cuenta el comportamiento de los beneficiarios de ia opcion. Cuando estos datos no
estan disponibles, se utiliza el modelo Black & Scholes o el modelo Monte Cario. Las valuaciones son realizadas por
actuarios independientes.

Para jos pagos basados an las acciones liquidados mediante instrumentos del patrimonio (acciones gratuitas, opciones de
compra o suscripcién de acciones), el valor razonable de estos instrumentos, medido en la fecha de la asignacién, se
prolonga durante el periodo de otorgamiento y se contabiliza en instrumentos def pafrimonio y reservas asociadas bajo el
patrimenio de los accionistas. En cada fecha contable, el nimero de estos instrumentos se revisa tomando en cuenta el
rendimiento y las condiciones del servicio, y el costo global del plan se ajusta tal como se determind originalmente. Los
gastos se contabilizan en Gastos del persanal desde el inicio del plan y posteriormente se ajustan de acuerdo con esto.

Para los pagos basados en las acciones liquidados mediante efectivo {opciones de acciones otorgadas por compaifiias no
enlistadas ¢ remuneracion indexada en las acciones de Societe Generale), el valor razonable de las opciones se
contabiliza como Gastos de personal como un gasto durante el periodo de otorgamientc de las opciones contra una
entrada en pasivos correspondiente contabilizada en el balance general bajo Ofros pasivos — Cargos sociafes
acumulados. Esta partida de las cuentas por pagar se vuelve a medir posteriormente al valor razonable contra lg

utilidad o pérdida.
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IMPUESTO SOBRE LA RENTA
@ Impuestos corrientes

Eil impuesto corriente se basa en las utilidades gravables de cada entidad gravable consolidada y se determina de
acuerdo con las normas establecidas por las autoridades tributarias, a las cuales se pagan los impuestos sobre la renta.

Los créditos de los impuestos resultantes con respecto al interés de los préstamos y los ingresos de valores se registran
en la cuenta de intereses relevante a medida que se aplican en el pago de los impuestas sobre la renta para el afio. Ei
cargo del impuesto relacionado se incluye bajo impuesto sobre fa renta en el estado de resultados consolidado.

@ Impuestos diferidos



Los impuestos diferidos se reconacen cuando el Grupo identifica una diferencia temporal entre el valor en libros y el valor
fiscal de fos activos y pasivos del balance general que afectara los pagos de impuestos a futura. Los activos y pasivos del
impuesto diferido se miden en cada entidad gravable consolidada y de acuerdo con las normas establecidas por las
autoridades tributarias locales, a las cuales se pagan los impuestos sobre la renta. Este monto se basa en la tasa fiscal
promulgada o sustancialmente estipulada que se espera aplicar cuando el activo sea realizado o ef pasivo sea pagado.
Estos impuestos diferidos se ajustan en caso de cambios a las tasas del impuesto. Este monto no se descuenta al valor
actual los activos fiscales diferidos pueden resultar de diferencias temporales deducibles o de traspasos a futuro de
pérdida fiscal. Estos activos de impuesto diferido se registran en caso de que sea probable que la entidad tenga la
posibilidad de aplicarlios dentro de un periodo de tiempo. Estas diferencias temporales o traspasos a futuro de pérdida
fiscal también se pueden utilizar contra las futuras ganancias fiscates. Los quebrantos fiscales estan sujetos a una
revision anual tomando en cuenta el sistema fiscal aplicable a las entidades perlinentes y a un estimado realista de su
impuesto sobre la renta o gasto, con base en su perspectiva de desarrollo de negocios: cualquier activo de impuesto
diferido no reconocido anterior esta registrado en e! balance general en la medida que ha venido a ser probable que las
futuras ganancias fiscales permitan recuperar el activo fiscal diferido; sin embargo, el valor en libros de los activos de
impuestos diferidos efectivamente reconocidos en el balance general se reduce cuando ocurre un riesgo de falta de
recuperacion total o parcial.

Los impuestos corrientes y diferidos se contabilizan en el estado de resultados consolidado bajo /impuesto sobre fa renta.
Sin embargo, los impuestos diferidos relacionados con las ganancias y pérdidas contabilizadas bajo Ganancias y pégiay

ACTIVIDADES DE SEGUROS
Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de las compafifas aseguradoras def Grupo se reconocen y miden de acueM
normas que regulan los instrumentos financieros explicados con anterioridag.

Reservas para suscripciéon de compadias de seguros

Las reservas para la suscripcion de seguros corresponden a los compromisos de las compafiias aseguradoras con
respecto a las personas aseguradas y los beneficiarios de las polizas.

De acuerdo con la IFRS 4 sobre los contratos de seguros, las reservas para suscripcion de seguros de vida y no vida
contindan midiéndose bajo las mismas reglas locales.

Las reservas para suscripcion de seguros de vida incluyen principalmente reservas actuariales, que corresponden a la
diferencia entre los valores actuales de los compromiscs correspondienies a la aseguradora y aquellos correspondientes
al titular de la pdliza, y las reservas para las reclamaciones incurridas pero no pagadas. Los riesgos cubiertos son
principalmente el fallecimiento, invalidez e incapacidad para trabajar.

Las reservas para suscripcion de seguros para poélizas vinculadas con la unidad con parlicipacidn de utilidades
discrecional o cualquier otra caracteristica significativa, se evaluan en la fecha del balance general en base al valor actuat
de los activos subyacentes a estas polizas.

Las reservas para la suscripcion de seguros no de vida incluyen las reservas para primas no devengadas {parte de!
ingreso de la prima relacionado con los siguientes afios financieros) y para reclamaciones pendientes. Los riesgos
cubiertos son principaimente riesgos vinculados con garantias del seguro de vivienda, automdéviles y contra accidentes.

Bajo los principios definidos en la IFRS 4, tas pdlizas de seguro de vida con caracteristicas de parlicipacion de utilidades
discrecional estan sujetas al "reflejo contable”, mediante el cual, los cambios en el valor de los activos financieros que
pudieran afectar potencialmente a los fifulares de la poliza se registran en Participacion de utifidades diferidas. Esta
reserva se calcula para reflejar los derechos potenciales de los titulares de la poliza a las ganancias no realizadas sobre
instrumentos financieros medidos al valor razonable o su participacion potencial en las pérdidas no realizadas.

Para demostrar la capacidad de recuperacion del activo con participacion de utilidades diferida en el caso de una pérdida
neta no realizada, se utilizan dos enfoques para mostrar que los requisitos de la liquidez causados por un entorno
econémico no favorable no requeririan que los activos se vendieran en el caso de que existieran pérdidas no realizadas:




s E} primero consiste en la simulacién de escenarios de esfuerzo deterministas {"normalizados” o extremos). Esto
se utiliza para demosirar que en estos escenarios no se realizarian pérdidas significativas en los bienes patrimoniales en
la fecha del balance general con respecto a los escenarios examinados.

. El objetivo del sequndo enfoque es garantizar que a largo o mediano plazo, la venta de activos para cumplir las
necesidades de liquidez no generaria ninguna pérdida significativa. El enfoque se verifica para proyecciones basadas en
escenarios extremos.

s También se ileva a cabo una prueba de conveniencia del pasivo dos veces al afo con un modelo estocastico
basado en hipétesis de los parametros coherentes con los utilizados para el MCEV (Valor Incorporado Consistente def
Mercado}. Esta prueba toma en cuenta todos los flujos de efectivo a futuro de las pdlizas, incluyendo cargos por manejo,
opciones de cuotas y pdlizas, y garantias.

3. PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

FORMATO RECOMENDADO POR EL CNC PARA LOS ESTADOS FINANCIEROS RESUMIDOS DE LOS
BANCOS

Debido a que la estructura contable de las IFRS no especifica un modelo estandar, el formato utilizado para los estados
financieros es coherente con el formato propuesto por el Consejo Nacional de Normas de Contabilidad de Francia, e
CNC, bajo la Recomendacion 2013-04 del 7 de noviembre de 2013.

REGLA SOBRE LA COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto presentado en el balance cuando el Grupo tiene
el derecho exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene ta intencion de liquidar la cantidad neta, o
de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. El derecho legal de compensar los imporles reconocidos debe
ser exigible en todas fas circunstancias, tanto en el curso normal de los negocios y en el caso de incumplimiento de una
de las contrapartes.

TRANSFERENCIA DE LAS GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZADAS O DIFERIDAS
Las ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio durante el periodo no realizadas o ;3
seran reclasificados posteriormente en los ingresos se muestran por separado en la declaracion de los AA4l®

las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas. A
Al final del periodo que se transfieren inmediatamente a los Resultados Acumulados en el balance gegg
en el Estado de cambios en el patrimonio neto. A

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

En el estado del flujo de efectivo, Efectivo y equivalentes de efectivo incluye cuentas en efectivo, 3epdy
préstamos y empréstitos pagaderos a, y de bancos centrales y otros establecimientos de crédito.

GANANCIAS POR ACCION

Las ganancias por accion se miden dividiendo el resultado neto atsibuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio
ponderado de acciones en circulacién durante el periodo, excluyendo fas acciones propias. El beneficio neto atribuible a
los accionistas ordinarios toma en cuenta los derechos de dividendos de los accionistas preferidos tales como titulares de
acciones preferentes, valores subordinados o valores supera subordinados clasificados en el patrimonio. Las ganancias
diluidas por accion toman en cuenta la posible dilucion de ios intereses de los accionistas en el caso de instrumentos de
dilucién {pianes de opciones sobre acciones o planes de accion libre) se convierten en acciones ordinarias. Este efecto de
dilucién se determina utilizando el método de recompra de acciones.

4. NORMAS CONTABLES E INTERPRETACIONES QUE DEBERAN APLICARSE POR EL
GRUPO EN EL FUTURO

No todas las normas contables publicadas por el IASB han sido adoptadas por la Unién Europea al 31 de diciembre de
2014. Se requiere !a aplicacion de estas normas contables ¢ interpretaciones a partir de ios periodos anuales que inician
el 1 de jutio de 2014 por muy pronto o en la fecha de su adopcion por la Unién Europea. Por lo tanto, estas no fueron
aplicadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2014.



NORMAS CONTABLES, ENMIENDAS O INTERPRETACIONES ADOPTADAS POR LA UNION
EUROPEA

Fechas efectivas:

Fechas de periodos anuales

Adopcion porla que inicianp en o

Normas contables o interpretaciones Unién Europea después

IFRIC 21 “Gravamenes” Junio 13, 2014 Enero 1, 2015

Enmiendas anla IAS 19 *Plares de Prestaciones Definidos: Contribuciones Diciembre 17. 2014 Febrero 1, 2015
a Empieados

Mejoras a las IFRSs (2010-2012) Diciembre 17, 2014 Febrero §, 2015

Mejoras a las IFRSs (2011-2013) - Diciembre de 2013 Diciembre 18. 2014 Juiio 1. 2014

o Interpretacion IFRIC 21 “Gravamenes”

Esta interpretacion de la IAS 37 “Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes” aclara la contabilizacién de un
pesivo para pagar un impuesto. Para una entidad del hecho generador de obligaciones que da origen a una obligacién
de pagar un impuesto es la actividad gue provoca el pago de la tasa, como se identifica por 1a legislacion. La obligacion
de pagar un impuesto es reconocido progresivamente si el hecho generador se produce durante un periodo de tiempo.
Por otra parte, si {a obligacidn de pagar un gravamen se activa cuando un umbral minimo se alcanza el pasivo

el impacto potencial de esta interpretacion en sus estados financieros consolidados.
* Enmiendas ala IAS 19 “Planes de Prestaciones Definidas: Contribuciones de los Emplead
Estas modificaciones se aplican a las contribuciones de los empleados a ios planes de prestaciones definid; /
de las enmiendas es simplificar Ja contabilidad de las contribuciones que son independientes del nume
servicio del empleado.

« Mejoras a las IFRS {2010-2012 y 2011-2013)

Como parte de las mejoras anuales a las Normas Internacionaies de informacién Financiera, el
modificaciones a algunas normas de contabiiidad.

ENMIENDAS O INTERPRETACIONES TODAVIA NO ADOPTADAS POR LA
UNION EUROPEA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Fechas efectivas:
periodos anuales
Fechas de publicacion que inician en 0
Normas contables o interpretaciones por el [ASB después de:
Noviembre 12, 2009
Octubre 28, 2010
Diciembre 16, 2011
Noviembre 19, 2013

IFRS 9 "Instrumentos Financieros” ¥ Julio 24, 2014 Engro 1, 2018

Enmiendas a IFRS 11 “Contabitidad para Adquisiciones de Intereses en

Operaciones Conjuntas” Mayo 6, 2014 Enero 1, 2016
Enmiendas a {AS 16 e IAS 38" CIarlﬁcacnon___qg___{gg_m_e_tg_q?s de amortizacion aceptables" Mayo 12. 2014 Erero 1, 2016
IFRS 15 “Entradas de Contratos con Clientes” Mayo 28, 2014 Enere 1, 2017
Enmiendas ala IFRS 10 e IAS 28 “Venta o Contribucion de Activos entre

el Grupo y sociedades refacionadas’, Septiembre 11, 2014 Enero 1, 2016
Mejoras Anuales a las IFRSs (2012-2014) o ~ Septiembre 25, 2014 Enero 1, 2016
Enmiendas a la IFRS 10, IFRS 12 ¢ JAS 28 "Entidades de Inversion:

Aplicacion de la Excepcion de Consolidacion” . Diciembre 18, 2014 Enero 1, 2016
Enmienda a la IAS 1 “Iniciativa de Divulgacion” Diciembre 18, 2014 ___Enero 1, 2016 _
& IFRS 9 "Instrumentos Financieros”

Esta norma tiene por objeto sustituir la IAS 39. IFRS 9 determina nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion
de activos financieros y pasivos financieros, la nueva metodologia de deterioro del riesgo de crédito de los activos



financieros y tratamiento contable de coberturas, excepto o que representa para la cobertura macro para que el 1ASB
tenga actualmente un proyecto separado.

Clasificacién y valoracién

Se requieren activos financieros se clasifican en tres categorias de acuerdo con los métodos de medicion que se
aplicaran {coste amortizado, valor razonable con cambios en resultados y el valor razonable con cambios en otro
resultado integral). Clasificacion dependerd de las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales de ios
instrumentos y el modelo de negocio de la entidad para la gestién de sus instrumentos financieros.

De forma predeterminada, los activos financieros se clasificaran como valorados posteriormente ai valor razonable con
cambios en resultados.

Los instrumentos de deuda {préstamos, créditos y bonos) se medirdn al costo amortizado s6lo si el objetivo de la entidad
(modelo de negocio) es para obtener los flujos de efectivo contractuales y si estos flujos de efectivo se componen
unicamente de los pagos de capital e intereses. Los instrumentos de deuda se mediran al valor razonable con ¢cambios en
otro resultado integral (con {a ganancia o pérdida acumulada reclasificados en el resultado del pesiodo cuando se dan de
baja los instrumentos) si el objetivo de la entidad {modelo de negocio) es para recoger los flujos da caja contractuales o
para vender los instrumentos y si estos flujos de caja contractuales consisten exclusivamente de jos pagos de capital e
intereses.

Los instrumentos de capital seran medidos a valor razonable con cambios en resultados, excepto en el caso de la
eleccion irrevocable hecha en el reconocimiento inicial para la medicion a valor razonable con cambios en ofro resultado
integral (siempre y cuando estos activos financieros que no se llevan a cabo con fines de negociacion y no clasificados
como tales en activos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados) sin posterior reclasificacion en
ingresos.

Los derivados implicitos ya no seran reconocidos por separado cuando sus contratos principales son activos financieros y
el instrumento hibrido en su totalidad a continuacién, se miden a valor razonable con cambios en resuitados.

Los requisitos para la clasificacion y medicion de los pasivos financieros que figuran en la IAS 39 se han incorporado a fa
IFRS S sin ninguna modificacion, a excepcion de los pasivos financieros a valor razonable con cambios en resuliz

atribuible a cambios en el riesgo de crédito se reconocera en otro resultade global sin posterior reclgs
iNgresos.

Las normas de baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros se han llevado adelante sin c#
alalAS 39 IFRS 8.

Riesgo de crédito

con cambios en otro resultado integral, asi como cobrar, de fos compromisos de préstamos y contratos de garantia
financiera, seran sistematicamente objeto de un deterioro 0 una provisién para pérdidas crediticias esperadas desde la
inicial reconocimiento del activo financiero o el compromiso.

En el reconocimiento inicial, esta perdida de crédito esperada sera igual a 12 meses las pérdidas crediticias esperadas.
Esta pérdida de credito esperada posteriormente se elevd a las pérdidas de crédito de toda la vida esperada si el riesgo
de crédito de los aumentos de instrumentos financieros significativamente desde su reconocimiento inicial.

Contabilidad de cobertura

Esta nueva norma se alineara la contabilidad de cobertura mas estrechamente con las actividades de gestion de riesgos
asumidos por las empresas, cuando cubren sus exposiciones de riesgo financieros y no financieros.

La norma amplia el alcance de los instrumentos financieros no derivados que podrian ser considerados como
instrumentos de cobertura. Del mismo mado, el alcance de ios elementos que podrian ser considerados como partidas
cubiertas se aumenta para incluir elementos de las partidas no financieras. La norma también madifica et enfogue de
evaluacion de efectividad de la cobertura. También se requieren revelaciones adicionales para explicar tanto el efecto de
que la contabilidad de coberlura ha tenido en los estados financieros y la estrategia de gestion de riesgos de !a entidad.




Enmiendas a la IFRS 11 “Contabilizacién para Adquisiciones de participaciones en operaciones
conjuntas”

Las enmiendas aclaran la contabilizacion de las adquisiciones de una parlicipacidn en una operacién conjunta en la
operacion constituye una empresa tal como se define en la IFRS 3 "Combinaciones de negocios”. Se requiere aplicar
todos los principios de ta IFRS 3 para la adquisicion de un interés.

& Enmiendas a la IAS 16 y la IAS 38 "Aclaracidén de los métodos aceptables de Depreciacién y
Amortizacién®

IASB aclara que el uso de un metodo basado en los ingresos para calcular {a depreciacion de un aclivo no es apropiado,
porgque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo en general, refleja factores distintos del
consumo de tos beneficios econdémicos incorporados al activo.

IFRS 15 "Entradas de Contratos con los Clientes”

Esta norma establece los requisitos para el reconocimiento de ingresos que se aplican a todos los contratos con [os
clientes. Para reconocer los ingresos, se aplicaran los siguientes cinco pasos: identificacion det contrato con el cliente, la
identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato, fa determinacién del precio de la transaccion, la
asignacion de! precio de la transaccién para cada obligacion de desempefio y reconocimiento de ingresos cuando una
actuacion requisito se cumple.

Enmiendas a la IFRS 10 y la [AS 28 "La venta o la aportacion de bienes entre un Inversionista y su
Asociado o Empresa Conjunta”

Estas enmiendas aclaran la ganancia o pérdida {total o parcial) reconocido en el estado consolidado en el trato con la
venta o aportacion de activos entre el Grupo y sus asociadas o negocios conjuntos.

& Mejoras Anuales a las IFRS {2012-2014)
Como parle de las mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el IASB pubiicé
modificaciones a algunas normas de contabilidad.
@ Enmiendas a la IFRS 10, [FRS 12 y la IAS 28 "Entidades de inversidn: Aplicacion de la excepcidn de

consolidacién™

Estas enmiendas confirman que la exencién de {a preparacion de los estados financieros consolidados de ia entidad
controladora intermedia esta disponible para una entidad controladora que es filial de una entidad de inversidn, incluso si
la entidad de inversion mide todas sus filiales a valor razonable

E Enmiendas a la IAS 1 "Iniciativa de Divuigacion”

Estas enmiendas estan disefiadas para animar aun mds a las empresas a aplicar el juicio profesiona! para determinar que
tipo de informacion a revelar en sus estados financieros. IASB aclara que la materialidad se aplica a la tolalidad de los
estados financieros y que Ja inclusion de informacion inmaterial puede inhibir la utilidad de las revelaciones financieras.




Nota 2

CAMBIOS EN EL ALCANCE DE CONSOLIDACION

1.

CAMBIOS REGULATORIOS

A raiz de la aplicacion retroactiva de las IFRS 10 "Estados Financieros Consolidados” e IFRS 11 "Acuerdos conjuntos™, los principales
cambios en el alcance de consolidacidon son los siguientes:

Dos vehiculos de proposito especial de titularizacion por cuenta de terceros, Antalis SA. y Barton Capital LLC, se consolida

por integracién giobat;

resultados consolidado:

El Grupo analizé sus acuerdos conjuntos y tuvo en cuenta los siguientes cambios en los métodos de consolidacion:

77 entidades responden a {a definicion de empresas conjuntas, previamente integracion proporcional, fueron retrospectivamente
contabilicen utilizando el método de la participacion {particularmente Grupo Newedge hasta que llegd a ser controlada por el
Grupo el 7 de mayo de 2014, Antarius, una entidad de seguros 50% propiedad de Credit du Nord, y ciertas entidades de
financiamiento hipotecario};

2 entidades de financiamiento hipotecaric a la definicidbn de las operaciones conjuntas, previ#$
proporcionaimente, fueron retrospectivamente consolidadas para los activos, pasivos, ingresos y gastoj
participacion del Grupo en dichas entidades.

Balance general consolidado

ACTIVOS

Diciembre 31, 2013 Diciemhbre 31, 2013 Impacto
{En miltones de euros) Después IFRS 10 y 11 Antes de IFRS 10y 11 IFRS10 y 11
Efectivo, pagadero de bancos centrales 66,598 66,602 {4)
Aclivos financieros al valor razonable a través de utilidades o pérdidas 478,112 484,386 (6.274)
Derivados de cobertura 11,474 11,483 {9
Activos financieros disponibles para la venta 130.232 134,564 {4,332)
Pagadero de bancos 75,420 84.842 (9.422)
Préstamos de clientes 332,651 333,535 (884)
Financiamienlc de arrendamiento y acuerdos similares 27.741 27,741
Diferencias de revaluacion en coberturas de carteras contra riesgo de 3.047 3.047
tasa de interés
Actives financieros conservados a su vencimiento 989 989
Activos fiscales 7,307 7,337 {30)
QOros activos 54,118 55,895 {1,777)
Actives no corrientes conservagdos para venta 118 116 -
Inversiones contabilizadas mediante el método patrimonial 2.82% 2128 700
Activos fijos tangibles e intangibles 17.591 17,624 {33)
Crédito mercantil 4,968 4972 {4)

Total 1,214,193 1,235,262 (21,069}




Balance general consolidado (continua)

PASIVOS

Diciembre 31,

2043 Diciembre 31, 2013 Impacto

Después de Ja  Antes de IFRS 10y 11 IFRS10y 11
(En miliones de euros) IFRS 10 yn
Efectivo pagadero de bancos centrales 3,566 3,568
Pasivos financieros at valor razonable a través de utilidades o perdidas 425783 426,755 {973}
Derivados de cobertura 8,815 9.819 (4)
Debido a bancos 86,789 91.098 {4.309)
Depdsitos de clienlas 334,172 344 687 {10,615}
Emision de valores de deuda 138,398 131,734 6,664
Revaluacion de diferencias en coberturas de carteras confra riesgo de tasa de interés 3,706 3,708
Pasivos fiscales 1.813 1,839 {26}
Ofros pasives 53,525 59.761 6.2386)
Pasivos no circulantes canservados para ia venta 4 4 -
Reservas de suscripcion de compafiias de seguros 91,538 87,187 {5,629)
Provisiones 3.807 3.829 {22)
Deuda subordinada 7,507 7.395 112
Total pasives 1,160,223 1,181,161 {20,938)
PATRIMONIC DE ACCIONISTAS
Patrimonio de accionistas, participacion def Grupo
Acciones ordinarias emitidas, instrumentos de capital y reservas de capital 27.381 27.381
Ganancias relenidas 21,927 21.927 -
Ingreso neto 2,044 2,175 {131)
Sub-total 51,352 51,483 {131)
Ganancias y pérdidas de capital no realizadas o diferidas (478} 475) -
Sub-total capital, accion del Grupo 50,877 51,808 {131)
Intereses no controladores 3.093 3.093 -
Total capital 53,970 54,101 (139)
Total 1,214,183 1,235,262 {21,069}

La consolidacion de ios dos fondos de titularizacion impactado principalmente Crédito a fa ciientela {EUR 4,451 mi
los depdsitos de clientes (EUR -2.298 millones) y de valores de renta fija emitidos {EUR 6,660 millones).

La contabilizacién de Antarius el método de participacion impacté activos financieros a valor razonable ¢cof
resuitados (EUR -1.624 millones), los activos disponibles para la venta financieros {EUR -4.297 millones)
técnicas de las companias de seguros (EUR -5.628 millones).

Qs r'éser:ra_sg}P\ P
= GV & B
B \: 7

Otros ajustes se debieron principalmente de la contabilidad de Newedge Group usando et método patrimoniy




Ingreso consoiidado

2013 2013 Impacto
(En miflones de euros) Después IFRS 10 y 11 Antes IFRS 10 y 11 IFRS10 & 11
Ingreso neto bancario 22,433 22,831 (398)
ingreso operativo bruto 6,387 6,432 (45)
ingreso operativo 2,337 2,380 {43)
Ganancias antes de impuestos 2,922 3,058 {136)
Ingreso neto consolidado 2,394 2,625 {131}
Ingreso neto, accion del Grupo 2,044 2175 {131)
Ganancias por accion ordinaria 2.23 2.40 {0.17)
Ganancias diluidas por accion ordinaria 2.23 2.40 {0.17)

El beneficio neto se vio afectado principalmente por la pérdida adicional de valor resultante de la comprobaciop
en |2 participacion en Newedge Group, que en ese momento estaba evaluado por el método de la participacig

2. CAMBIOS EN EL ALCANCE DE CONSOLIDACION EN 2014

Al 31 de diciembre de 2014, el alcance de consolidacién del Grupo inciuy6 687 empresas:
B 607 empresas consolidadas por integracién global;

B 2 sociedades consolidadas por los activas, pasivos, ingresos y gastos relacionados con fa participacién del Grupo en esas
entigades;

B 84 empresas valoradas por el método de la participacian, incluyendo 80 empresas mixtas y 24 empresas bajo influencia
significativa.

Ei alcance de consolidacion a subsidiarias (entidades bajo el control exclusivo del Grupo), acuerdas conjuntos {empresas
conjuntas sobre 'as que se ejerce control conjunto) y asociadas (entidades sobre las que el Grupo ejerce influencia
significativa) que son significativos en comparacion con los estados financieros consalidados del Grupo, en particular
respecto Grupo consolido activos totales e ingresos brutos de explotacion.



Los principales cambios en &l alcance de consolidacién a 31 de diciembre de 2014, en comparacion con el alcance aplicable
en la fecha de cierre del 31 de diciembre de 2013 después de la aplicacion retroactiva de la tFRS 10 e IFRS 11, fueron los
siguientes:

El Grupo compro las acciones de propiedad de Crédit Agricole CIB en Newedge Group, aumentando su participacion en
la filiat al 100%.

Al mismo tiempo, el Grupo ha vendido el 5% de su participacion en Amundi a Crédit Agricole SA Como consecuencia de
ello, su participacién se redujo del 25% al 20%.

Estas transacciones generaron un ingreso de EUR 194 millones, registrado en los ingresos netos de otros activos.

La participacidn del Grupo en Rosbank aumentd del 82.4% al 89.49%, debido a varias compras de acciones en manos
de accionistas minoritanos.

Tras la OPA iniciado por el Grupo en mayo de 2014, su participacion en Boursorama aumentd de 57.24% a 79.51%.

La pariicipacion del Grupo en Banque Nuger, un sub-consolidado filial de Crédit du Nord, aumentd de 64,69% 2a un
100% tras la compra de acciones en manos de accionistas minoritanos.

La parlicipacion det Grupo en Union Internacional de Bangues disminuyd de 57.20% a 55.10%, como resuitado de un
aumento de capital.

A raiz de una ampliacion de capital y € ejercicio de una opcidén de venta concedida a un accionista minoritario, la
participacion det Grupo en Societe Generale Benin paso de 79.33% a 83.19%.

El Grupo compieto la venta de sus actividades de financiacién al consumo en Hungria.

En la segunda mitad, el Grupo concluyd la venta de sus activos de banca privada y pasivos en Asia, que fueron
reclasificados como activos no corrientes mantenidos para ia venta at 30 de junio de 2014. La plusvalia resultante antes
de impuestos, que asciende a EUR 141 millones, fue reconocido en el estado de resultados bajo Ingreso neto de ofros
activos.

De acuerdo con la [FRS 5 “Activos no corrientes mantenidos para ta venta y actividades interrumpidas®, las principales
partidas clasificadas en los activos y pasivos no cornentes mantenidos para {a venta son aclivos y pasivos relacionados con:

Actividades de financiacion del envio en Reino Unido;
Seiftrade, la filial britanica de Boursorama;

Operaciones de financiamiento al consumo en Brasil.




Nota 3

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Esta seccion especifica los métodos de evalvacion utilizados por el Grupo para establecer el valor razonable de los
instrumentos financieros presentados en les siguientes notas;

Notas Descripcién

Nota 6 Activos y pasivos finangieros al valor razenable a través de ganancias o pérdidas
Nota 7 Derivados de cobertura

Nota 8 Activos financieros disponibles para venta

Nota 9 Pagadero de bancos

Nota 10 Préstamos a clientes

Nota 11 Financiamiento de arrendamiento y acuerdos similares
Nota 12 Aclivos financieros conservados a su vengimiento
Nota 17 Debido a bancos

Nota 18 Depositos de clientes

Nota 18 Titulos de Deuda Emitidos

Nota 24 Deuda subordinada

1. DEFINCION DE VALOR RAZONABLE Y JERARQUIA DEL VALOR RAZONABL

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagar para transferir un pas
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicién.

JERARQUIA DE VALOR RAZONABLE:

Para fines de informacién, en las notas a los estados financieros consolidados, el valor razonable de ios instrumentos
financieros se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la importancia de las entradas utilizadas de
acuerdo con los siguientes niveles:

» Nivel 1 {L1): instrumentos valuados sobre la base de los precios cotizados (no ajustados} en mercados activos para activos
o pasivos idénticos.

Instrumentos Nivel 1 contabilizados al valor razonable en el balance general se incluyen en acciones parliculares que aparecen
en un mercado activo, del gobierno 0 bonos corporativos con precios directamente por corredores externos/distribuidores, los
derivados negociados en mercados organizados {futuros, opciones), y parlicipaciones de fondos (incluyendo UCITS) cuyo valor
de activo neto esta disponible en la fecha det balance.

Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios cotizados se encuentran facil y
regularmente disponibles a través de una bolsa, distribuidor, agente, grupo de la industria, un servicio de precios o agencias de
regulacion y ellos reflejan transacciones reales y regulares de mercado con base en condiciones de igualdad.

La determinacion de si un mercado estd inactivo requiere el uso de indicadores como un fuerte descenso en el volumen de
operaciones y el nivel de actividad en el mercado, una fuerle disparidad en los precios a lo largo del tiempo y entre los distintos
parlicipantes en el mercado antes mencionadas, o el hecho de que la (ltimas transacciones realizadas en condiciones de
igualdad no fueron lo suficientemente recientes.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en varios mercados a los que el Grupo tiene acceso inmediato, su valor
razonable esta representado por el precio de mercado en el que los volimenes y los niveles de actividad son mayores para el
instrumento de que trata.

Las transacciones resultantes de liquidaciones involuntarias o ventas en dificultades por lo generai no se foman en cuenta para
determinar el precio de mercado.

s Nivel 2 {L2): instrumentos valuados usando entradas diferentes a ios precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente {es decir, como precios) o indirectamente {es decir, derivados de ios
precios).



Instrumentos cotizados en un mercado insuficientemente liquido y los negociados extra bursatiles pertenecen a este nivel. Los
precios publicados por una fuente externa derivada de la valoracion de los instrumentos similares son considerados como los
datos derivados de los precios.

Los instrumentos del nivel 2 incluyen en particular, valores llevados al vaior razonable en el balance general y que na cotizan
directamente (por ejemplo, banos corporativos, titulos respaidadas por hipotecas , participaciones de fondos ) y derivados
firmes y condicionales, negociados en forma extra bursati: swaps de tipos de interés, limite, pisos, opciones de permutas,
opciones sobre acciones, opciones sabre indices, opciones de divisas, opciones sobre materias primas y derivados de crédito.
Los plazos de vencimiento de estos instrumentos estan vinculados a los rangos de los términas comdanmente negociados en e
mercado, y los propios instrumentos pueden ser simples u afrecer un perfil de remuneracidon mas compleja {por ejemplo,
opciones de barrera, praductos con multiples instrumentos subyacentes), con dicha complejidad permanecen limitados, sin
embargo. Las técnicas de valoracion utilizadas en esta categoria se basan en métodas comunes compartidos por los principales
participantes en el mercado.

Esta categoria también incluye el valor razonable de los préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado otorgado a
contraparles cuyo riesgo de crédito se cila a fravés de CDS.

s Nivel 3 {L3): instrumentos valorados utilizando las entradas que no se basan en datos de mercado observables {que se
refiere a los insumos no observables). Aquélios realizados por su valor razonable en el balance general son predominantemente
instrumentos en que el margen de las ventas no es inmediatamente reconocido en utilidad o pérdida.

ER consecuencia, los instrumentos financieros de Nivel 3 incluyen derivados con vencimientos mas largos que los que
normalmente se negocian y/o con perfiles de rentabilidad especificamente adaptados. Del mismo modo, la deuda a valor
razonable se clasifica como de nive! 3, donde |a valoracidn de los derivados imgplicitos asociados también se basa en métodos
no observables.

Los principales derivados complejos L3 son:

- Derivados patrimoniales: opciones con vencimientos a largo plazo y/o la incorporacién de mecanismos de remuneracion a
medida. Estos instrumentos son sensibles a los datos de mercado {volatilidad, tipos de dividendos, correlaciones, etc.} Ante
la falta de profundidad de mercado y un enfoque objetivo posible gracias a los precios observados con regularidad. su
valoracion se basa en los métodos de propiedad (por ejemplo, la extrapolacion de datos observabies, el andlisis historico).
Los instrumentos de capital hibridos {es decir, que tienen al menos un instrumento no participativo subyacente) también se
clasifican como L3 debido a la correlacion generalmente no cbservable entre los diferentes activos subyacentes.

- Derivados de tipa de interés: Opciones exaticas, los productos sensibles a la correlacian entre los diferentes tipos de interés,
tipos de cambio diferentes, entre los tipos de interés y tipos de cambio 0, para los productos quanta por ejemplo {en el que el
instrumento se asienta en una moneda diferente a la del subyacente), sino que son susceptibles de ser clasificados como
L3, porque ios parametros de valoracién no son observables debido a la liquidez de los pares correlacionados y el
vencimiento residual de las transacciones {por ejemplo, las correlaciones de tipo de cambio se consideran no observabie
para el USD/JPY).

- Derivados de crédito: derivados de crédito L3 incluyen principaimente cestas de instrumentos expuestos en cuando a los
valores predeterminados de correlaciéon { "N para incumplimiento” productos en los que el comprador de la cobertura se
compensa a partir del n-ésimo incumplimiento, que estan expuestos a ia calidad crediticia de los emisores que comprende la
canasta y su correlacion, o productos CDO a medida que son obligaciones de deuda garantizada creadas especificamente
para un grupo de inversionistas y estructurados de acuerdo a sus necesidades), asi como de los productos sujetas a la
volatilidad del diferencial de crédito.

- Derivados de materias primas: esta categoria incluye productos que impliquen la volatilidad no observable o de
los insumos {por ejemplo, opciones sobre swaps de productos basicos, canasta de activas subyacentes).

2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONTABILIZADOS AL VALOR RAZONABLE EN EL BAL
GENERAL

2.1 METODOS DE EVALUACION




Para los instrumentos financieros reconocidos al valor razonable en el balance general, el valor razonable se determina
principalmente en base a los precios cofizados en un mercado activo. Estos precios podrian ser ajustados si no existe
ninguno disponible en la fecha del balance general o si el valor de liberacion no refleja los precios de fa transaccion.

Sin embargo, debido sobre todo a las diversas caracteristicas de jos instrumentos financieros comercializados de manera
extrabursatil en los mercados financieros, un gran numero de productos financieros procesados por el Grupo no tienen
precio cotizado en los mercados.

Para estos productos, el valor razonable se determina utilizando modeios basados en técnicas de valuacién empleadas
comunmente por los participantes det mercado para medir los instrumentos financieros, como por ejemplo los flujos de
efectivo a futuro descontados para swaps, o la formula de Black & Scholes para ciertas opciones, y utilizando parémetros de
vaiuacion que reflejan las condiciones actuales del mercado en la fecha del balance general. Estos modelos de evaiuacion
son vafidados en forma independiente por los expertos del Departamento de Riesgo de Mercado de la Division de Riesgo
de! Grupo.

Ademas, los pardmetros utilizados en los modelos de valuacién, ya sea derivados de datos del mercado observables o no,
estan sujetos a revisiones por ta Division de GBIS (Soluciones de Banca Global y de Inversidn) de acuerdo con las
metodologias definidas por el Departamento de Riesgo de Mercado.

En caso necesario, estas evaluaciones son suplementadas por reservas adicionaies {como los margenes y la liquidez
comprador-vendedor} determinado razonabies y adecuadamente después de un analisis de la informacion disponible.

Los derivados, en particular, estan sujetos a un Ajuste de Valoracién del Crédito (AVC) o Ajuste de Valoracion de la Deuda
{DVA). El Grupo incluye a todos ios terceros, con la excepcion de ciertas camaras de compensacion en este ajuste, que
también refleja los acuerdos de compensacion existentes para cada contraparte. £ CVA se determina sobre la base de la
exposicion esperada positiva de la entidad de! Grupo a la confraparte, a la probabilidad de que la contraparte de
incumplimiento {condicionada a {a entidad no en incumptimiento} y por la pérdida en caso de falta de pago. El DVA se
determina de forma simétrica sobre |a base de la exposicion negativa esperada. Estos calculos se llevan a cabggH e
vida de |a posible exposicion, con un enfogue en el uso de los datos del mercado relevante y observable.

Del mismo modo, un ajuste para tener en cuenta los costos o beneficios vinculados al financiamiento de e
(FVA, "Ajuste del Valor de Financiamientc") se realiza en determinados derivados que no estén cubiertaf
compensacion.

s
Los datos observables deben ser: independientes del banco (datos no bancarios), disponibles, publica dtstrib{k&‘
basados en una estrecho consenso y respaldados por los precics de transaccion. 63; wr
L SUPER!

Por ejemplo, los datos de consenso proporcionados por las contrapartes externas se consideran observables si €
subyacente es liquido y silos precios previstos son confirmados por las fransacciones reaies. Para aitos vencimientas, estos
datos de consenso no son observables. Este es el caso de la volatilidad implicita utilizada para ta valoracién de las opciones
sobre acciones con vencimiento a mas de cinco afios. Sin embarge, cuando el vencimiento residual del instrumento cae por
debajo de cinco afios, su valor razoneble se vuelve sensibie a los parametros observabies.

En el caso de tensiones inusuales en los mercados, lo que lleva a la falta de los datos de referencia habituales utilizados
para la valoracion de un instrumento financiero, la Division de Riesgos podra implementar un nuevo modelo de acuerdo con
los datos disponibies pertinentes, similar a los métodos utilizados por otros jugadores de mercado.

. Acciones y otros valores de ingreso variabie

Para las acciones enlistadas, el valor razonable se toma como el precio cotizado en la fecha del balance general. Para las
acciones no enlistadas, el valor razonable se determina dependiendo del tipo de instrumento financierc y de acuerdo con
uno de los siguientes metodos:

= Valuacion basada en una fransaccion reciente que implica a ia compania emisora {compra por parte de un tercero del
capital de la compafiia emisora, avalGo por parle de un valuador profesional, etc.);

» Valuacion basada en una transaccion reciente en el mismo sector que fa compaiiia emisora {ingreso multiple y activo
muftiple, etc.};

»  Proporcidn del valor del activo neto conservado.



Para valores no enlistados en los cuales el Grupo tiene posesiones importantes, las evaluaciones basadas en los métodos
anteriores son comptementadas por una valoracion del flujo de efectivo futuro descontado, en base a planes comerciales o
en multipios de la valuacidon de companias similares.

. Instrumentos de deuda (ingreso fijo) mantenidos en cartera, emisiones de valores estructurados medidos al
valor razonable y derivados financieros

El valor razonable de estos instrumentos financieros se determina en base al precio cotizado en la fecha
general o los precios proporcionados por corredores en la misma fecha, cuando estén disponibles. Par.
financieros no enlistados, el valor razonable se determina por medio de técnicas de valuacion. Con respeg
medidos al valor razonable, los montos en el balance general incluyen los cambios en el riesgo de crédp
Grupo.

del_hals

) Otras deudas

Para los instrumentos financieros enlistadas, el valor razonable se toma como su precio cotizado al cier®
baiance general. Para los instrumentos financieros no enlistados, el valor razonable se determina desconta
efectivo a fulurc para presentar el vaior con las tasas del mercado {incluyendo riesgos de contraparte
incumplimiento y de liquidez).

2.2. ESTIMADOS DE ENTRADAS PRINCIPALES NO OBSERVABLES

La siguiente tabla proporciona la evaluacion de los instrumentos L3 en el balance general y el rango de valores de las
entradas mas significativas no observables paor el tipo de producto principal.

Valor enel halance

genaral (enmillones

de euros} (1) _
Instrumentos . o —— Rango de Entead
. Activo Pasivo Praductos Principaks  Tecnrcas de Entrad H no observables 90 da Enteadas
Finsnceios Mnamo ¥ Miximo
Volshkozd er renla vanable 23% ‘B3 6%
sieplos y plejos o Diversas modalas de apoicén an Ouwdando en ronia vanatie Gafn t4 8%
Renly v3rable 7 10agos 1212 2-.00?7 denvadas eq ‘ondos patrimenios o fondes patnromos o cunastlas an .
canastas en acciones acciones Comelicion en rer1d vuablke -100% S 100%
Volalikdad de fordos ge ccberury T5% 168 %
Velabhdad da fondos muluabstas. 9% ‘41 1%
Forea MibHdos ¢ 2253 deicleres o "
Muodeios da valoracion de cpcones da ) )
_ " 7 B
::.:.a‘:::: denvades an tasa de 1355 de intetds forex Mbsids Comalacion 2 5% /9%
. ‘odelos ca valoractdr de opcionas " .
Tatas y Forex 3 786 5.933 Derivades Forex Fotex Volatlidad Forex 1% (45 I
Tasd de mems de  curvados cuyc
nazional es indexado en by ondicts de
orepagc  sobra ks pouls coiatarales  odsko de prepago Tass de pregago Lonsianty 0% ¢ 9%
Ewopans
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Obigacionss of Deuda Cokieral y tramos  Nudelos de woyeccion oe _ L .
ndexades (BTUPBIACON y COMRlazion dase Tiempo para comabacion de inzumplme ntg 0% [ 103%
Recuparaciér por varnacin de 1233 pof sream .
i B4 7 192%
Crédita 6 1738 nombre urico
Tiempe per ircurmplimienta de comatacior 0% + 102%
Otros cativados aa cradita Mceains de incumpsmiento de ceedito X
w Corelacion Quanie 40% 5 an%
Difesanciales crudiboios 0 bps. 1000 bps
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2.3. SENSIBILIDAD DEL VALOR RAZONABLE PARA INSTRUMENTOS DE NIVEL 3

Las entradas no observables se evalian minuciosamente, sobre todo en este entorno econdmico incierto y persistentemente
mercado. Sin embargo, por su propia naturaieza, datos no observables inyectan un grado de incerlidumbre en la valoracion de Nivel
3 instrumentos.

Para cuantificar esto, la sensibilidad de! valor razonable fue estimada at 31 de diciembre de 2014 en los instrumentos medidos
usando entradas no observables. Esta estimacion se basa: ya sea en una variacion ‘estandarizada ¥ de Jas variables no
observables, calculadas para cada entrada en una posicién neta, ¢ en los supuestos en linea con las politicas de ajuste de



valoracion adicionales para los instrumentos financieros en cuestion.

SENSIBILIDAD DEL VALOR RAZONABLE DEL NIVEL 3 A UNA VARIACION RAZONABLE EN DATOS NO
OBSERVABLES.

Diciembre 31, 2014

{en miliones de Euros} impacto Negative Impacto Positivo
Acciones y otros instrumentos de patrimonio y derivados -18 123
Volatilidad de instrumentos de repta variable 0 34
Dividgendos -4 7
Correlacion -14 63
Volatilidad de fondos de cobertura 0 16
Volatilidad de fondos mutualistas -1 3
Tasas e Instrumentos Forex y derivados -5 64
Correlaciones entre tipos de cambio, tasas de interés yfo credito -3 50
Volatildad Forex -1 4
Tasa de prepago constante -1 1
Correlacién infiacion / inflacion -1 9
Instrumentos de Crédito y derivados -18 24
Tiempo de correlacion de incumplimiento 2 2
Variacién de tasa de recuperacién para subyacentes de nombre unico -16 i6
Correlacion quanto 0 6
Diferenciales crediticios 0 0
Derivados de materias primas 1] 4
Correlacion de materias primas 1] 4

Cabe sefialar que, dados los niveles de valoracion ya conservadores, la probabilidad unida a esta incertidumbre es
mayor para un impacto favorable en los resultados que para un impacto desfavorable. Las cantidades que se
muestran arriba ilustran la incertidumbre de la valoracién en la fecha de calcuto, sobre la base de una variacion
razonable en insumos: las futuras variaciones en el valor razonabile o las ¢onsecuencias de las condiciones de
mercado extremas no se pueden deducir o pronogsticar a partir de estas estimaciones.

{2) Signflicado:

- ya sea fa desviacion estandar de fos precios de consenso que contribuyen para evaiuar la entrada (TOTE
obstante, se considera no observable.

- o fa desviacitn estdndar de fos datos historicos utilizados para medir fa entrada.




3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS NO VALORADOS AL VALOR RAZONABLE EN EL
BALANCE GENERAL

Para los instrumentos fnancieros que no son reconocidos por su valor razonable en ef balance general, las cantidades
que se indican en las notas y se desglosan en funcién de la jerarquia de valor razonable, como se describe en el parrafo
1. La definicion de valor razonable y de la jerarquia dei valor razonable, no debe tomarse como una estimacién de la
cantidad que podria conocerse si todos estos instrumentos financieros se fuesen a liquidar inmediatamente.

El valor razonable de los instrumentos financieros incluye los intereses devengados segun corresponda.
B Préstamos, cuentas por cobrar y contratos de arrendamiento financiero

Et valor razonable de los préstamos, cuentas por cobrar y operaciones de arrendamiento financiero para los grandes
bancos corporativos se calcula, en la ausencia de un mercado activamente comercializado para esos préstamos,
mediante el descuento de los flujos de efectivo esperados a su valor actual sobre la base de las tasas de mercado (e
rendimiento de vencimiento de referencia publicado por el Banco de Francia y el rendimiento de cupon cero) vigente a la
fecha de! balance general para préstamos con términos y vencimientos muy similares. Estas tasas de descuento son
ajustadas para el riesgo de crédito del prestatario.

El valor razonable de los préstamos, operaciones crediticias y de financiacién de arrendamiente para clientes de banca
minorista, fundamentalmente compuestos por individuos y empresas pequefias o medianas, se determina, en ausencia de
un mercado de activamente comercializado para estos préstamos, descontando los flujos de efectivo esperados
asociados al valor real del mercado prevaieciente en la fecha del balance general para tipos similares de préstamos y
vencimientos similares de! mercado.

Para todas ias transacciones de préstamos de tipo variable, las cuentas por cobrar y las operaciones de arendamiento
financiero y los préstamos de tasa fija con un vencimiento inicial igual o inferior a un afio , el valor razonable se toma para
ser el mismo que el valor neto contable del deterioro, suponiendo que no ha habido cambios significativos en los
diferenciales de crédito de las contrapartes en cuestion, ya que se reconocen en el baiance general.

u Deudas

El valor razonable de los depositos de deudas, en ausencia de un mercado activamente en boisa de estas obligaciones,
se considara que es el mismo que el valor de los flujos de caja futuros descontados a valor presente a los tipos vigentes
en la fecha de cierre del mercado. Cuando la deuda es un instrumento de la lista, su valor razonable es el valor de
mercado.

Para los depositos a tipo variable, depdsitos a la vista y los préstamos con un vencimiento inicial inferior o igual a un afio,
el valor razonable se toma para ser ef mismo que el valor en libros. Del mismo modo, el valor razonable individual de
cuentas a la vista es igual a su valor en libros.




Nota 4

MANEJO DE RIESGOS VINCULADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Esta nota describe los riesgos principales vincuiados con instrumentos financieros y la manera e
Grupo.

Tipos de riesgos

El Grupo esta expuesto a fos riesgos inherentes en sus negocios centrales. Dada la diversidad y cambios en las actividades del
Grupo, este manejo de riesgo se enfoca en las siguientes categorias de riesgos principales, cualquiera de las cuales podria
afectar en forma adversa su desempenio:

Riesgo de crédilo y de contraparte (inctuyendo el riesgo def pais): riesgo de pérdidas resultantes de la incapacidad de los
clientes del Grupo, los emisares u otras contraparies de cumplir con sus compromisos financieros. El riesgo de crédito
también incluye el riesgo de contraparte vinculado con las transacciones del mercado {riesgo de remplazo), asi coma el
riesgo derivado de las actividades de titularizacion. El riesgo de pais surge cuando una exposicién puede afectarse en
forma negativa por las condiciones politicas, econamicas, sociales y financieras en el pais de operacion. El riesgo de
credito puede incrementarse posteriormente a causa de un riesgo de concentracion, que surge ya sea de exposiciones
individuales grandes a un riesgo dado o a cierlos grupos de contrapartes 0 a uno mas grupos homogéneos de
contrapartes. Los limites se establecen para algunos paises, regiones geograficas, sectores, productes ¢ tipos de clientes
con una vision de minimizar fos riesgos mas importantes. Ademas, la mayor concentracion de riesgos son analizados
periédicamente en forma total por el Grupo.

Riesgo det mercado: el riesgo de una declinacion en el valor de instrumentos financieros que surge de cambios en los
parametros del mercado, la volatilidad de esos parametros y correlaciones entre ellos. Estos parametros inctuyen, pero no
estdn limitados a tipos de cambio, tasa de intereses y al precio de valores {patrimoniales, bonos}, mercadorias, derivados
y todos los demas activos, incluyendo activos de bienes muebles. Las posiciones y las riesgos estan sujetos a controles
diarios y se compara con |os limites predefinidos que, para los puestos mas imporiantes, son validados por el Consejo de
Administracién, por recomendacién de la Comision de Auditoria, Control Interno y el Comité de Riesgos (CACIR) de
acuerdo con el apetito de riesgo definido por la Consejo de Administracion;

Riesgo estructural de tasas de interés y fipos de cambio: el riesgo de pérdida o amortizaciones de los activos del Grupo,
surgido a parlir de las variaciones de tipos de interés o de cambio. £ interés estructural y el riesgo de tipo de cambio
surgen de las actividades comerciales y de las transacciones realizadas por el Centro Corporativo. El principio general det
Grupo es reducir al minimo la tasa de interés estructural y los riesgos de tipo de cambio tanto como sea posible dentro de
las entidades consolidadas. Siempre que sea posible. las transecciones comerciales son, por lo fanto, cubiertas contra
riesgos de tipo de interés y tipo de cambio. Cualquier tasa de interés residual estructural de la exposicién al riesgo es
contenida por los {imites de sensibilidad estabiecidos para cada entidad y para el conjunto det Grupo como validada por el
Comité de Palitica Financiera. En cuanto a los tipos de cambio, la politica del Grupa consiste en inmunizar a su proporcion
de solvencia de las fluctuaciones de las principales monedas en las que opera.

Riesgo de liquidez: el riesgo de que el Grupo no sea capaz de cumplir con sus raquisites de garantia o efectivo como
puedan surgir, y a un costo razonable. Teniendo en cuenta que la liquidez es un bien escaso, el objetivo del Grupo es el
financiamiento de sus actividades a los mejores precios posibles en condiciones normales. £l alcance del plan det Grupo
de financiacion a corto y largo piazo, que complementa los depésitos de los clientes. es conservador con concentracién
reducida en el corto plazo al tiempo que garantiza la diversificacion en términos de productos y regiones. Los objetivos son
validados por el Consejo de Administracion de acuerdo con &f Apetito de Riesgo;

ORGANIZACION, PROCEDIMIENTOS Y METODOS

1.1 ESTRATEGIA DEL MANEJO DE RIESGOS

La implementacidn de una estructura de manejo de riesgos eficiente y de alto rendimiento es un proyecto primordial para el
Grupo Societe Generale, en todos los negocios, mercados y regiones en donde opera el banco, manteniendo un balance entre
la fuerte cultura de riesgo y la promocidn de innovacidon. De manera especifica, los objetivos principales de la estrategia de
manejo de riesgos del Grupe son:



)

Contribuir al desarrollo de las diferentes lineas de negocios del Grupo optimizando su productividad giobai ajustada al
riesgo;

Garantizar la sustentabilidad de! Grupo como negocio en marcha, a través de la puesta en practica de un sistema eficiente
de analisis, medicion y monitoreo de riesgos.

Hacer del manejo de riesgo un factor diferenciador y una fortaleza competitiva reconocida por todos.
Esto puede tomar la forma de:

Principios claros para gobernar, manejar y organizar 10s riesgos;

Determinar y definir formalmente el Apetito de riesgo del Grupo;

Herramientas de manejo de riesgo efectivas;

Una cultura de riesgo que sea cultivada y establecida en cada nive! det Grupo.

Estos diversos elementos se encuentran actualmente en el foco, con upa serie de iniciativas establecidas en el marco de la
ERM (Manejo de Riesgo Empresarial), el cual tiene como objetivo mejorar la coherencia y eficacia del sistema de manejo de
riesgos del Grupo mediante la plena integracidén de fa prevencidén y control de riesgos en el dia a dia de la gestion de los
negocios del banco

1.2 CONDUCCION DEL MANEJO DE RIESGOS, PRINCIPIOS DE CONTROL Y ORGANIZACION
La gobernanza del manejo de riesgos det Grupo se basa €n:

Fuerte participacion empresarial en el sistema de manejo de riesgos y promocion de la cultura de riesgo, a lo largo de toda
la estructura organizativa, del Consejo de Administracion a los equipos operativos;

Definir claramente fas normas y procedimientos internos;

La supervision continua por un organismo independiente de control de riesgos y hacer cumplir las regias y procedimientos.
El manejo de rnesgos def Grupo esta organizado alrededor de dos principios claves:

@  Los departamentos de valuacion de riesgos deben ser independientes de las areas de operacion;

E! enfoque de gestion de riesgos y controt de riesgos debe ser consistente en todo el Grupo.

El cumplimiento de estos principios forma parte de los planes de integracion para las subsidiarias adquiridas por el Grupo.

El manejo de riesgos del Grupo esta regulado por dos organismos principales: el Consejo de Administracion, a través del
Comité de Auditoria, Control interno y Riesgos, y el Comité de Riesgos. Las Divisiones Corporativas del Grupo, como por
ejemplo {a Division de Riesgos y la Divisidn de Finanzas, que son independientes de las divisiones operativas, estan dedicadas
al manejo y control permanente de riesgos bajo la autoridad de la Administracion General.

@ 1.2.1 El Consejo de Administracion

El Consejo de Administracion define {a estrategia del Grupo al asumir y controlar los riesgos y garantiza su ejecuciéon. En
particular, el Consejo de Administracién asegura la adecuacion de la infraestructura del Grupo de manejo de riesgos, monitorea
los cambios en la cartera y en parlicular en e! costo del riesgo, y aprueba los limites de riesgo de mercado. Las presentaciones
sobre los principales aspectos de, y cambios notables en la estrategia del Grupo en el manejo del riesgo se realizan en el
Consejo de Administracion por {a Administracion General al menos una vez al ano (con mayor frecuencia si las circunstancias lo
requieren), en el marco del ejercicio para determinar el Apetito de Riesgo.

1.2.2 El Comité de Auditoria, Control Internc y Riesgos



Dentro del Consejo de Administracion, el Comité de Auditaria, Contro! Interno y Riesgos juega un pape! crucial en la valuacion
de la calidad del control interno del Grupo. De manera mas especifica, es responsable de examinar la estructura interna del
monitoreo de riesgos para garantizar la consistencia y cumplimiento de los procedimientos, leyes y reglamentos existentes.
Controlar ciertos riesgos de mercado, asi como los riesgos de tipo de interés estructural, y es consuitado sobre el
establecimiento de limites de riesgo. Tambien emite una opinién sobre la palitica general de aprovisionamiento def Grupo y en
grandes disposiciones especificas. Por ultimo, el mapa de riesgos y los indicadores de apetito del Grupo se presentan al Comité
anuaimente, y cada afio se examina el informe anual sobre el control interno, que se presentard a la Junta D|rect|va y la

Superyision y la Autoridad Francesa de Supervision Prudencial {(ACPR}

1.2.3 El Comité de Riesgos y el Comité de Exposiciones a Grandes Riesgos

El Comité de Grupo de Riesgo {CORISQ), presidido por la Direccién General, se compone de miembros i :
de! Grupo (COMEX), directivos de ia Direccion de Riesgos, y, cuando sea necesario, los representam
afectadas por la orden del dia. Se reune al menos una vez al mes con el fin de abordar las principaies teny

de riesgos del Grupo.

En general, el Comité de Riesgos del Grupo, con el asesoramiento de la Direccion de Riesgos, hace queNy -‘.
decisiones relativas a la gestion de los diferentes riesgos (crédito, pais, mercado y operacional).

El Comité Grandes riesgos es un organo ad hoc que, bajo (a presidencia de la Direccion General, integrado por los directores
operativos Yy los directivos de la Division de Riesgos responsables de ciertas exposiciones individuales.

1.2.4 Divisidn de Riesgos

El papel principal de la Division de Gestion de Riesgos es contribuir al desarrollo de (a actividad del Grupo y la rentabilidad
megdiante la definicion, en conjunto con la Direccion de Finanzas y los principales negocios, el apetito de riesgo de! Grupo
{adaptado en diferentes negocios del Grupa) y ta implementacién de un riesgo sistema de gestion y supervision. En el
desempefic de sus funciones, ia Direccién de Gestion de Riesgos combina la independencia de ias lineas de negocio y ia
estrecha colaboracion con los principales negocios, que mantienen {a responsabilidad principal de las operaciones que inician.

De acuerdo con ello, la Direccion de Riesgos es responsable de:

Llevar a cabo la supervisién jerarquica y funcional de Ja estructura de riesgos de! Grupo;

Junto a la Direccién de Finanzas, estableciendo el apetito de riesgo def Grupo, que se somete al érgano ejecutivo;
Grabacion de todos los riesgos del Grupo;

La implementacion de un sistema de gobierno y el seguimiento de estos riesgos en todas las lineas de negocio, ¥

comunicando periddicamente la naturaleza y el alcance de estos riesgos a la Direccién General, el Consejo de
Administracion y las autoridades de supervision bancana;

BE@E@

E Ayudar a definir fas politicas de riesgo def Grupo, teniendo en cuenta jos objetivos de negocio y las cuestiones de riesgo
correspondientes;

Definir y validar el analisis de riesgos, la medician, la aprobacién y jos métodos y procedimientos de vigilancia;

Validacion de las transacciones y los limites propuestos por los gerentes de emgpresas;

Definir y validar el sistema de informacion de “"riesgo” y la garantia de su idoneidad para las necesidades de las empresas.

B 1.2.5 Comité de Nuevos Productos

Cada division presenta todos los nuevos productos, empresas o actividades al Comité de Nuevos Productos. Este comité, que
es administrado conjuntamente por la Division de Riesgos y las areas de negocio, tiene por objeto garantizar que, antes del
lanz&miento de un nuevo producto, negocio o actividad:

Todos los riesgos asociados estan plenamente identificados, comprendidos y abordados correctamente;

El cumplimiento se evallia con respecto a las leyes y reglamentos vigentes, los cédigos de buena conducta y los riesgos
para la imagen y reputacion del Grupo profesional;

Todas las funciones de apoyo han sido consultadas y no tienen, o ya no tienen, sus reservas sobre el nuevo producto,
negocio o actividad de que se trate.

Este proceso se basa en una definicion muy amplia de un nuevo producto, que va desde la creacion de un nuevo producto, ala
adaptacion de un producto existente a un nuevo ambiente o la transferencia de las actividades relacionadas con et nuevo
equipo o los nuevos sistemas.



B 1.2.6 Divisiéon de Finanzas

La Divisidn de Finanzas se encarga de la gestion financiera global del Grupo y, como tal, es responsable de la evaluacion y
gestion de interés estructural, tipo de cambio y los riesgos de liquidez.

De acuerdo con los principios reguladores abogando por fa separacion de las funciones de supervision y control de riesgos, dos
entidades diferentes gestionar y controlar los riesgos estructurales:

El "Balance General y el Departamento de Gestién de Tesoreria Global" gestiona el balance y Ja financiacion para el
Grupo, principalmente a través de la implementacion de planes de financiamiento y capacidad de recuperacion de acuerdo
con {os objetivos establecidos y en cumplimiento de Ias obligaciones reglamentarias. El objetivo principal es la obtencion
de los costos de endeudamiento razonables y lograr la diversificacion de garantizar la seguridad de! Grupo;

"Departamento de Control de Riesgos ALM" es responsable de ia supervision del riesgo estructural para todo el Grupo.
Como tal, es responsable de establecer la medicidn y modelizacién de las normas, la verificacion de los modelos de 1iesgo
estructurales, y ayudar a definir y controler los limites de riesgo estructurales y las practicas de gestion de activos y
pasivos. Este Departamento esta funcionalmente supervisado por Ja Direccion de Riesgos.

El control de los recursos escasos {capital, liquidez, balance general} y de rendimiento en linea con los objetivos estratégicos y
de conformidad con los requisitos reglamentarios se coloca bajo la exclusiva responsabilidad del Departamento de Direccién
Estratégica y Financiera

Los procesos de medicidn y evaluacion del riesgo de Societe Generale son una parle integral de ICAAP'1 del banco (Proceso
de Evaluacion Interna de Adecuacion de Capital). Junto a la gestion del capital, e ICAAP esta dirigido a proporcionar
orientacion tanto al Comité de Riesgos del Grupo y el Comité de Finanzas en la definicion de apetito por el riesgo_alobal del
Grupo y el establecimiento de limites de rnesgo.

2. RIESGO DE CREDITO
2.1. GESTION DEL RIESGO - PRINCIPIOS GENERALES
@ 2.1.1. La politica de crédito

Politica de crédito de Société Geénérale se basa en el principio de que fa aprobacion de cualquier empresa del Petga-fe-£rEd1o
debe basarse en un conocimiento solido de! cliente y el negocio del cliente, fa comprension de Ja finalidad y la estructura de la
transaccion y las fuentes de repago de la deuda. Las decisiones de crédito también deben asegurarse de que la estructura de
la transaccidn reducira al minimo el riesgo de pérdida en caso de que los incumplimientos de las contrapartes. Por otra parte, el
proceso de aprobacion de crédito tiene en cuenta el compromiso global del Grupo al que pertenece el cliente. Aprobacion de
riesgo forma parle de la estrategia de gestion de riesgos de! Grupo en linea con su apetito por el riesgo.

@ 2.1.2. Proceso de aprobacién
El proceso de aprobacion de riesgos se basa en cuatro principios fundamentales:

Todas las transacciones de riesgo de crédito (fiesgo del deudor, la liquidacion / entrega de riesgo, el riesgo del emisor y el
riesgo de sustitucion) deben ser previamente autorizados;

La responsabilidad de analizar y aprobar las transacciones se encuentra, respectivamente, con la unidad dedicada

primaria relaciones con los clientes y la unidad de riesgo, que examinar todas las solicitudes de autorizacion relativos a un

grupo especifico de cliente o cliente, para garantizar un enfoque coherente de la gestion de riesgos;

La unidad de relaciones con el cliente principal y la unidad de riesgos deben ser independientes el uno del otro;

Las decisiones de crédito deben basarse sistematicamente en calificaciones de riesgo internas {de calificacion de

deudores), segun lo dispuesto por la unidad de relaciones con el cliente principal y aprobado por la Direccién de Riesgos.

La Division de Riesgo hace recomendaciones al Comité de Riesgos del Grupo sobre 10s limites gue considere oportunas para
determinados paises, regiones geograficas, sectores, productos o tipos de clientes, con el fin de reducir los riesgos con

! ICAAP: Proceso de Evaluacidn Interna de Adecuacion de Capital, corresponde al proceso Pilar il requerido bajo el Acuerdo de
Basilea que permite al Grupo garantizar la suficiencia de capital para dar soporte a todos los riesgos comerciales




correlaciones fuertes. La asignacion de limites esta sujeta a Ja aprobacién final por la Direccion General del Grupo y se basa en
un proceso que involucra las areas de negocio expuestos a riesgos y la Direccidn de Riesgos.

Por dltimo, la supervision ejercida por el Comité de Riesgos del Grupo se completa con la Gran Comisién de expaosiciones gque
se centra en la revision de las grandes exposiciones individuales.

@ 2.1.3. Riesgo de crédito y contraparte de monitoreo

Societe Generale pone gran énfasis en el monitoreo cuidadoso de su exposicién al riesgo de crédito y contraparte a fin de
minimizar sus perdidas en caso de incumplimiento. Por otra parte, los limites de contraparte se asignan a todas las coF

{bancos, otras instituciones financieras, empresas e instituciones publicas).
Cualquier debilitamiento significativo de las contrapartes de ia entidad también pide urgentes revisiones :nte e
Un proceso de supervision y aprobacion especifico se ejecuta para las contrapartes mas sensibie
financieros mas complejos.

2.2. MEDICION DEL RIESGO Y CALIFICACIONES INTERNAS

El sistema de clasificacion del Grupo se basa en un andlisis cuantitativo de riesgos de crédito en base a r\)
los parametros internos de Basnea En este sentldo estos modelos se utttlzan para calcuiar los requer

Como tal, se utilizan como una herramienta para estructurar, precio y aprobar transacciones y ayudar a determinar [os |m|tes
para las decisiones de aprobacion asignadas a ios equipos operativos y la funcion de riesgos.

Para conacer los requisitos de capital de acuerdo con los calculos de los modelos clasificaciones avanzada interna basada (A-
IRB), Societe Generale utiliza los siguientes parametros de Basilea:

Exposicion al Incumplimiento {EAD} valor se define como la exposicion del Grupo en caso de incumplimienio de la
contraparte. EAD comprende exposiciones {préstamos, cuentas por cobrar, los ingresos devengados, operaciones de
mercado, etc.} registrados en el balance, asi como los registrados fuera de balance y se convierle en su balance
equivalente utilizando factores de conversion de crédito internas o reguladoras {CCF) {supuesto de reduccion);

Probabilidad de tncumplimiento {(PD}: probabilidad de que la contraparte de los valores predeterminados de banco en un
afio,

Pérdida de incumplimiento {LGD): relacién entre la pérdida sufrida en una exposicion en caso de incumplimiento de la
contraparie y el importe de la exposicion en el momento del incumplimiento.

Estos tres parametros se utilizan para estimar los requerimientos de capital reguiatoric mediante el calculo de los activos
ponderados por riesgo (APR) y la pérdida esperada (EL), pérdida que probablemente se incurra debido a la naturaleza de la
fransaccion, la fuerza de la contraparte y de las medidas adoptadas para mitigas el riesgo.

El Grupo tiene en cuenta el impacto de las garantias y derivados de crédito mediante Ja sustitucion de PD, LGD y ponderacion
de riesgo férmula del garante de la del deudor (la exposicién es considerada como la exposicién directa garante) si ponderacion
de riesgo del garante es mas favorable que el del prestatario.

Del mismo modo, para las exposiciones basadas en el enfoque basado en catificaciones internas (JRB}, el Grupo tiene garantia
{fisico o financiero) en cuenta en el caicuio de ta LGD. Este impacto se refleja tanto en los modelos de LGD para los segmentos
de que se trate, o linea por linea.

Para las exposiciones en el método estandar: técnicas de mitigacion de riesgo de crédito elegibles {después de las
deducciones de regulacion) se toman directamente en cuenta en [a EAD.

La gran mayoria de la cartera crediticia del Grupo esta cubierta por modelos de LGD PD interna y, sobre tode con el enfoque
iRB-A. Estos métodos se validaron en 2007 por el regulador y ya han sido objeto de un seguimiento regular del rendimiento.
Ademas, et Grupo recibié la autonizacion del regulador para utilizar el método del Enfoque de Evaluacidon Interna (IAA) para
calcular el requerimiento de capital regulatorio para fondos de papel comerciat respaldado por activos.

2.3. GESTION DE LA CARTERA DE CREDITO Y DE RIESGO DE CONTRAPARTE

El Grupo utiliza técnicas de mitigacion de riesgo de crédito tanto para las actividades de banca comercial y de mercado. Estas
técnicas proporcionan una proteccion parcial o total contra el riesgo de insolvencia det deudor.

@ 2.3.1. Uso de derivados de crédito para gestionar el riesgo de concentracién empresarial

El Grupo utiliza derivados de crédite en la gestion de su carlera de créditos corporativos, pnncipalmente para reducir el
individuo, el sector y la concentracion geogréfica y de implementar una proactiva de los riesgos y el enfoque de gestion de
capital. La proteccion individual se compra esenciaimente bajo |a politica de gestion de la concentracion excesiva. Por ejemplo,
los diez nombres mas cubiertas representan el 93% del imporle totat de 1a proteccion individual adquirida.



Total de compras pendientes de proteccion a través de los derivados de crédito corporativas se mantuvieron estables en 1,2 mil

millones de euros a finales de diciembre de 2014 (1,4 mil millones de euros al cierre de diciembre de 2013). En 2014, Credit

Default Swaps (CDS) se extiende sobre las cuestiones europeas de grado de inversidn (indice iTraxx) se redujo ligeramente, lo

que reduce la sensibilidad de la carlera a los diferenciales de apriete.

Toda la proteccion se adquirié de contrapartidas bancarias con las calificaciones de BBB + o superior, siendo el promedio e

A-. Concentracion con cualquier contraparte concreta también es vigilada cuidadosamente.

Todos los derivados de crédito, independientemente de su propdsito se reconocen a valor razonable con cambios

no se pueden grabar como instrumentos de coberfura. En consecuencia, se les reconoce como los derivados de

su valor nominal y justa.

2.3.2. Garantias y garantias

Estas técnicas propercionan una proteccion parcial o total contra el riesgo de insolvencia del devdor.

Hay dos técnicas principales:

@ Garantias personales son compromisos asumidos por un tercero para sustituir al deudor principal \§
incumplimiento de este Ultimo. Garantias abarcan los compromisos de proteccidn y mecanismos previstos po

en Francia), aseguradoras de una linea o lineas multiples, agencias de crédito a la exportacién, etc. Por extensién, e
seguro de crédito y derivados de crédito (compra de proteccién) también pertenecen a esta categoria;

Colateral puede consistir en activos fisicos en forma de inmuebles, materias primas o metales preciosos, asi como los
instrumentos financiercs, tales como dinero en efectivo, inversiones y valores de alta calidad y también las pétizas de
Seguro.

Con el fin de reducir su toma de riesgos, el Grupo gestiona activamente garantias y colaterales por ia diversificacion de ellos:
garantia fisica, garantias personales y otros {incluidos CDS).
Durante el proceso de aprobacién de crédito, una evaluacion del valor de fas garantias y colaterales, se lleva a cabo su eficacia
juridica y la capacidad dei garante de cumplir con sus obligaciones. Este proceso también se asegura de que la garantia ni
garantiza éxito cumple con los criterios establecidos en |a Directiva sobre requisitos de capital {(DRC).
Calificaciones Garante son revisados internamente por lo menos una vez a! afio y la garantia es objeto de revalorizacion, al
menos, una vez al ano.
El Departamento de Riesgos es responsable de validar los procedimientos operativos estabiecidos por las areas de negocio
para la evaluacion ordinaria de avales y garantias, ya sea de forma automatica o en base a un dictamen pericial, tanto durante
la fase de aprobacion de un nuevo préstamo o de la renovacion anual del crédito aplicacion.
2.3.3. Mitigacién del riesgo de contraparte vinculado a operaciones de mercado
Societe Generale utiliza diferentes técnicas para reducir este riesgo. Con respecto a las contrapartes comerciales, se busca
implementar acuerdos marco con una cldusula de rescision de minas donde puede. En caso de incumplimiento, que permiten ia
compensacion de todas las cantidades vencidas y pagaderas. Los contratos se suelen pedir ta revalorizacion de garantia
requerida a intervalos regulares de tiempo {a menudo sobre una base diaria) y para el pago de los ajustes de los margenes
correspondientes. El colateral se compone en gran parte del efectivo y liquidos de alta calidad de los activos, como los bonos
del Estado con una buena cafificacién. También se aceptan otros activos negociables, siempre que los descuentos necesarics
estan hechas para reflejar la calidad mas baja y / o liquidez del activo.

Al 31 de diciembre de 2014, la mayoria de las transacciones extrabursatiles (OTC) fueron asegurados: por monto®, el 62% de

las transacciones con precios de mercado positivos {garantia recibida por Societe Generale) y el 70% de )as transacciones con

precios de mercado negativo {la garantia prestada por Societe Generale).

La gestion del colateral de OTC es monitoreado en forma permanente con el fin de minimizar el riesgo operacional:

El valor de exposicion de cada operacion con colateral se certifica diariamente;

Controles especificos se llevan a cabo para asegurarse de que el proceso va bien (liquidacion de fa garantia, efectivo o
valores; seguimiento de las operaciones suspendidas, eic.);

Todas las operaciones garantizadas pendientes se reconcilian con los de la contraparte de acuerdo con una frecuencia
estabiecida por el regulador (principalmente a diario) con el fin de prevenir y / o resolver cualquier controversia sobre los
margenes de garantia;

=] Las controversias legales son monitoreadas diariamente y revisadas por un comité.

Ademas, el Reglamento de la infraestructura del mercado {EMIR), publicado en 2012 establecié nuevas medidas destinadas a

mejorar la estabilidad y la transparencia de este mercado de derivados. En concreto, EMIR reguiere el uso de entidades de

contrapartida central para los productos considerados suficientemente liquidos y estandarizada, {a notificacion de todas las
operaciones de productos derivados a un registro de operaciones, y la aplicacion de procedimientos de mitigacion de riesgo

{por ejemplo, el intercambio de colateral, la confirnacion oportuna, compresion de cartera®, etc.) para los derivados OTC no

compensados por entidades de contrapartida central. Algunas de estas medidas ya estan en vigor {cartera de la reconciliacion,

la resolucion de conflictos, primero obligacién de compensacion), mientras gue se espera que otros a entrar en vigor en 2015,

2 N . .

Excluyendo negociaciones 0TS compensadas en Casas de Compensacion
*praceso que consiste de i) 1a identificacion de tratos cuyos riesgos pueden ser compensados, y (i} su remplazo mediante un menor nimero de
transacciones, mientras se conserva la misma expesicion residual



Al 31 de diciembre de 2014, el 21% de las transacciones OTC (que asciende al 52% del nominal) se liquidan a través de
camaras de compensacion.

@ 2.3.4. El seguro de crédito
Ademas de utilizar las agencias de credito a la exportacién {por ejemplo Coface y Exim) y las organizaciones muitilaterales {por
ejemplo, el BERD), Societe Generale ha sido el desarrollo de fas relaciones con las aseguradoras privadas en los ultimos afios
con el fin de cubrir algunos de sus créditos confra la potitica y comercial riesgos de impago.
Esta actividad se lleva a cabo dentro de un sistema marco de riesgo y monitoreo validado
Este sistema se basa en un limite global para la actividad, junto con sublimites por p
contraparie de seguro que deben cumplir con criterios estrictos de elegibilidad

2.4. ANALISIS DE LA CARTERA DE CREDITO
& 2.4.1 Desglose de la cartera de crédito en el balance general

Los préstamos pendientes en la cartera de crédito en el balance general pueden des
diciembre de 2014:

knera, al 31 de

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013*
Préstamos Instrume
instrumentos  de clientes Pagadero ntos de Préstamos de  Pagadero de

en mil millones de euros) __ ___ de deuda®™ o ..debancos _ Total  deuda® clientes® bancos _ Totel
Activos productivos 132.75 3531 48.58 526.62 117.43 33375 49,63 500.81
corrientes et D o , — . .
de los cuales incluyendo el - 5.94 0.05 5499 - 6.81 0.05 6.86
mon!o vencja‘o P " Sapep— . s s D o - e
Préstamos y anticipos con 0.41 25,69 0.09 26.19 0.63 27.55 0.16 28.35

-~ detenofo - Pr———— Ny il . e s s e ———— A — et Aie e SiAR NS SRS SR AN AN YA VAV ATV 8 el b s & E e * o g—
Total de préstamos brutos 13316 374.00 48.65 §52.81 118.06 361.31 49.79 529.16
pendientes _

_ 0.27) (16.01) (0.03) (16.31) {0.13) (16.71) (0.03) {16.87)
Deterioro ) e R
Revaluacion de partidas - 0.59 0,04 0.63 . 0.40 0.03 0.43
cubiertas - e e i
Total de préstamos netos 132.89 355.58 48.68 537112 117.92 344,99 48.79 512.72
pendientes N
Prestamos garantizados por
pagares y valores. y valores - 14.79 3205 4684 - 15.40 25.62 41.02
adquiridos bajo contratos de
revenia

tal 122.89 370.37 680.71 583.96 117.83 360.38 75.42 553.74
Tota

*Cantidades reformuladas de los estados financieros publicados e! 31 de diciembre de 2013, de acuerdo a |a aplicacion retrospectiva del IFRS
10 e iIFRS 11 (Ver Nota 2.

) { 05 instrumentos de deuda incluyen fos activos Disponibles para ia Venta y Mantenidos hasta el vencimiento.

@ inciuyendo et Financiamiento de Arrendamiento.

Los activos productivos pendientes incluyendo los montos vencidos representan el 1.5 % de fos activos en el balance general
no deteriorados, excluyendo los instrumentos de deuda e incluyen préstamos que estdn vencidos por razones técnicas. El
monto es estable en comparacién con el 31 de diciembre de 2013 {1.8% de los activos productivos pendientes excluyendo
deuda / valores}.

& 2.4.2. Informacion sobre la concentracion del riesgo

La medida utilizada para los préstamos pendientes en esta seccion es EAD - Exposicion ai Incumplimiento (saldos en
balance y fuera de balance), con exclusion de los activos fijos, inversiones de capitai y provisiones. EAD bajo enfogue
estandar se calcula neta de garantia real.

Al 31 de diciembre de 2014, la exposicion del Grupo al Incumplimiento ascendié a 722 mil millones de euros {incluidos los
activos en batance de 550 millones de euros).

Societe Generale gestiona proactivamente sus concentraciones de riesgo, tanto a nivel individual como sectorial {geograficas
o de conceniracion de la industria).



Concentracion individual se jogro la aprobacidn det préstamo y durante toda su vida. Las entidades de contraparlida que
representan las exposiciones mas imporlantes del banco son revisados regularmente por la Direccion General.

Global de la cartera analiza, asi como geografica y analisis sectoriales, se realizd y presentd periddicamente a la Direccion
General.

EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO POR CLASE DE EXPOSICION, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
En compromisos en el balance general y fuera del batance general (EUR 722 mil millones en EAD)

Bursatilizacién

2%
| Soberana
/ 20%
Minorista
25%
(nstituciones’

11%

Corporativa
42%

(1) Instituciones: clasificacion Basilea cubriendo bancos y entidades del sector pablico.

EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO POR CLASE DE EXPOSICION, AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
En compromisos en el balance general y fuera del balance general {(EUR 650 mil millones en EAD}

8ursatilizacion
2%

[ Soberana

/ 22%

Minorista
28%

Instituciones’
9%

Corporativo
3%%

(1) Instituciones: clasificacién Basilea cubriendo bancos y entidades del sector pablico.



EXPOSICIGN AL RIESGO DE CREDITO MINORISTA POR CLASE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014
En compramisos en ef balance general y fuera del balance general (EUR 179 mil miliones en EAD)

Muy pequefias empresas y
auto-empleados
14%

Otro erédito a

personas fisicas Hipotecas
27% - Residenciales
54%

Crédito
revolvente
5%

EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO MINORISTA POR CLASE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013
En compromisaos en el balance general y fuera det balance general (EUR 181 mil millones en EAD)

Muy pequenas empresas ¥
auto-empleados
14%

o

Otro crédito a

personas fisicas Hipotecas
29% e Residenciales
52%

Crédito
reyolvente
5%



DESGLOSE GEOGRAFICO DEL RIESGO DE CREDITC DEL GRUPO PENDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE
2014 (INCLUYENDO TODOS LQS TIPOS DE CLIENTES)
Compromisos en el balance general y fuera del balance general (EUR 722 mil miflcnes en EAD)

Africa y Oriente Medio

4% América Latina y el Caribe

1%

Asia Pacifica 6%

francia 43%
Europa del Este £xcl. EV 4% r

Europa del Este
EU 7%

Norleamerica
14%

Europa Occidental
Exel. Francia 21%

DESGLOSE GEOGRAFICO DEL RIESGO DE CREDITO DEL GRUPO PENDIENTE AL 31 DE DICIEMBRE DE
2013 {INCLUYENDQ TODOQS LOS TIPOS DE CLIENTES)

Compromiscs en el balance general y fuera det balance general (EUR 650 mil millones en EAD)

Africa y Qriente Medio

América Latina y el Caribe

] 1%

4%

Asia Pacifica 4%,

Francia 46%
Europa del Este Exc). EU 5%

Europa del Este //
EU 8%

Norteameérica
14%

Europa Occidental
Excl. Francia 18%

Al 31 de diciembre de 2014, el 86% de los préstamos pendientes en el balance general y fuera de! balance general del
Grupo se concentraron en los principales paises industrializados. Mas del 43% de los clientes franceses involucrados
en EAD (clientes no minoristas 25% y 18% de los clientes individuales).



DESGLOSE POR SECTOR DEL RIESGO DE CREDITO CORPORATIVO DEL GRUPO PENDIENTE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2114 {CARTERA CORPORATIVA BASILEA, EUR 300 MIL MILLONES EN EAD)

Servicios Transporte y Logistica

Colectivos 6.8%
Servicios empresariales 6.6% Telecomunicaciones
8.2% 3.2%
Personal y
Servicios Finanzasy Seguro
Domesticos 20.0%
Servicios Sociales, Salud 0.1%

1.0%
Inmuebles 7.7%

Gas y petréleo
8.0%

Administracion PObhca
1.2%

Metales, minerales

3.7% Alimentos y Agricultura

4.2%

Medios 1.0% Bienes de Consumo

2.0%

Silvicultura, papel 0.4% Quimicos, goma, plasticos

g 16%
Magquinaria y Equipo
3.3%

Comercio al menudeo
4.5%

Automagviles 1.9%

Hoteles y Servicios de Asociaciones Construcaién fabr. De Equipo de
Comida 1.5% Educativas 3.6% Transporte
0.4% 1.0%

La Cartera Corporativa del Grupo {Grandes Empresas, PYME y Finenciamiento Especializado) esta muy diversificada en
términos de sectores.

Al 31 de diciembre de 2014, la cartera corporativa ascendio a 300 mil millones de euros (dentro y fuera de balance excepcional
medida en EAD). Sélo las finanzas y del sector asegurador representa mas del 10% de la cartera. Los compromisos del Grupo
con sus diez mayores contrapartes corporativas representan el 7% de esta cartera



E 2.4.3. Préstamos y anticipos vencidos pero no deteriorados individualmente

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31,2013
% de % de
Préstamosy  Préstamos  Préstamos Préstamos y préstamos
Antcipos 2 y anticipos brutos Préstamos y anticipos a brutos
{En miles de milfones de euros) clentes ‘a Bancos pendientes _anticipos a clientes Bancos pendientes
Imporles incluyendo ios venidos
de menos de 91 dias de
antigliedad
g 538 0.04 91% 6.17 0.05 91%
De los cuales menos de 31 o
dias de antigiedad 3.26 9.01 54% 4.31 0.04 63%
Importes incluyendo los 0.34
vencidos entre 91 y 180 dias 0.29
de antigledad 0.01 59 5%
Importes incluyendo los 0.30
vencidos de mas de 180 dias 0.27
de antigiedad 0.00 4% 4%
Total 5.94 0.0S 100% 6.81 0.05 100%

la cuenta del cliente. %

El totai de la cartera vencida declarada no deteriorada individuaimente incluye todos los créditos {pringfel pendient ‘e’;

interés y las cantidades vencidas) con al menos un pasado reconocido por cantidad. Estos préstamos { ientgtjﬁe‘ Y)

ser colocados en una lista de vigilancia tan pronto como el primer pago se vence. . '*?s,’fﬁf
i

\

[ 2.4.4.Deuda restructurada
Para Societe Generale, ia deuda "reestructurada” se refiere a préstamos cuyo imparle, plazo 0 COndiCiORg
han sido modificados por contrato debido a la insolvencia del deudor (si la insolvencia ya ha ocurrido o
menos que definitivamente se reestructurd la deuda).

Deuda financiera no incluye renegociaciones comerciales relacionadas con los clientes para los que el banco se ha
compromelido a renegociar la deuda con el fin de mantener o desarrollar una retacion comercial, de conformidad con las
normas de aprobacién de crédito vigente y sin renunciar a ninguna de la capitat o los intereses devengados.

Cualquier situacion que conduce a la reestructuracion de ta deuda implica ta colocacion de ios clientes de que se trate en
la categoria predeterminada de Basilea y la clasificacion de los prapios préstamos como deteriorados.

Los clientes cuyos préstamos han sido reestructuradas se mantienen en la categoria por defecto. siempre y cuando el
banco sigue siendo incierlo de su capacidad para cumplir sus compromisos futuros y por un minimo de un afo.

Deuda financiera ascendié a 8,3 mil millones de euros a 31 de diciembre de 2014.

[0 2.4.5. Garantias y colateral

La cantidad de garantias y colaterales tiene un tope de la cuantia de los préstamos pendientes, es decir, EUR 221 mil
millones al 31 de diciembre de 2014, de los cuales EUR 111.5 mil millones para los clientes minoristas y EUR 109.5 mil
millones para los clientes no minaristas (frente a EUR 89.4 mil millones y EUR 48.5 mil millones, respectivamente, al 3N
de diciembre de 2013). Esta es {a cantidad utiizada en el calculo de deterioro. Garantias y garantias recibidas de los
préstamos pendientes de pago no deteriorados individualmente ascendieron a EUR 2.15 mil millones al 31 de diciembre
de 2014 (de los cuales EUR 1.25 mil millones para los clientes minoristas y EUR 0.0 mil millones para los clientes no
minoristas). Las garantias y colaterales recibidas por préstamos deteriorados individualmente ascendieron a EUR 5.74 mil
millones al 31 de diciembre de 2014 {de los cuales EUR 1.96 mil millones para los clientes minoristas y EUR 3.78 mil
miliones para los clientes no minoristas). Estas cantidades tienen un limite de Ja cantidad de préstamos deteriorados
individualmente pendientes.

2.5. DETERICRO

Deficiencias incluyen deficiencias especificas, que cubren as contrapartes en default y grupos de activos homogéneos,
que cubren los préstamos productivos.



2.5.1. Deterioro especifico

Las decisiones se toman para reservar impedimentos especificos sobre determinadas contrapartes cuando existe una
evidencia objetiva de incumgplimiento. La cantidad de dafio depende de la probabilidad de recuperar los importes debidos.
Los flujos de caja esperados se basan en la situacion financiera de ta confraparte, sus perspectivas econémicas y las
garantias sean o que pueden ser lamados.

La entidad que se considera en mora cuando se confirma al menos una de las siguientes condiciones:

Una disminucion significativa en la situacion financiera de ta contraparte conduce a una alta probabilidad de que la
contraparte no pueda cumplir sus compromisos generates {obligaciones de crédito), por tanto, un riesgo de pérdida
para el banco si se reestructura 1a deuda, dijo; y /o

independientemente del tipo de préstamo (bienes raices u otra) se registraron unc 0 més de atraso al menos 90
dias {con ja excepcion de los créditos reestructurados en periodo de prueba, que se consideran en situacion de
incumplimiento en pérdidas primer pago) y / o un procedimiento de recuperacion se hainiciado. y / o

Un procedimiento legal, como una quiebra., liquidacion judicial o liquidacion judicial esta en curso: y /o

Se reestructurd la deuda de menos de un afio antes.

El Grupo aplica el principio de contagio por defecto para todos los préstamos pendientes de una contraparle. Cuando un
deudor pertenece a un grupo, todos l0s préstamos pendientes del grupo generalmente se incumplieron tambien.

Al 31 de diciembre de 2014, ios préstamos pendientes deteriorados ascienden a 25,8 mil millones de euros {27.8 mil
millones de euros a 31 de diciembre de 2013). Elios pueden desglosarse de la siguiente manera:

DESGLOSE DE PRESTAMOS PENDIENTES CON DETERIORO POR REGION GEOGRAFICA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014.

Ameérica del Norte Otros
8% 2%

Africa y Medio
Oriente
8%

Europa Oriental excl. Francia
EYU 49%
8%

Europa Oriental EU
13%

Europa Oriental
Excl. Francia
12%

Al 31 de diciembre de 2013, los préstamos pendientes con deterioro se desglosaron de la siguiente manera. 43%
Francia, 12% Europa Occidental, 14% Europa Oriental EU, 11% Europa Onental, 11% América del Norle, 6% Africa y
Medio Oriente, 2% Asiay 1% América Latina y el Caribe.

Al 31 de diciembre de 2014, estos préstamos fueron cubiertos mediante una provision especifica sumando EUR 14.8 mil
millones contra EUR 15.5 mil millones al 31 de diciembre de 2013.

2.5.2. Deterioro en grupos de activos homogéneos



El deterioro en grupos de activos homogénecs son impedimentos colectivos reservado para las carteras que son
homogéneas y tienen un perfil de riesgo de deterioro, aungue no hay evidencia objetiva de impago se puede observar a
nivel individual.

Estos grupos homogéneos pueden incluif contraparidas sensibles. sectores industriales 0 paises. Ellos se identifican
mediante analisis periodicos de la cartera por sector industrial, pais o tipo de contraparle.

Estas disposiciones se calculan sobre la base de supuestos sobre las tasas de incumplimento y la severi
supuestos son calibrados para cada grupo homogénec en funcion de sus caracteristicas especificas. sen d e
coyuntura economica y los datos histéricos. Ellos son revisados periédicamente por la Direccidn de Riesgos f/¢y o

Al 31 de diciembre de 2014, las disposiciones sobre grupos de activos homogéneos ascendieron a EUR 1.2%t1
frente a EUR 1.21 mil millones al 31 de diciembre de 2013.

B 2.5.3. Deterioro
El deterioro de los activos puede desglosarse de |a siguiente manera:

Montos al Monto al
31 de Asignacién Efectos 31 de
diciembre netapara  Reversion de divisas diciembre

{en millones de euros) de 2013 deterioro utilizada y alcance de 2014
Deterioros especificos {Préstamo bancario + 15,530 2,368 (3.208) 95 14,785
Préstamo del cliente + financiamiento de
arrendamientos) _ . L
Deterioros en grupos de activos similares 1,212 58 0 _(18) 1,256
Deterioros en activos disponibles para la venta 130 (17 (19) 180 274

y valores mantenidos hasta e! yencimiento,
instrumentos de ingreso fijo
QOtros deterioros

Total

“Cantidades reformuladas de los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013, de acuerdo a la aplicacion
retrospectiva del IFRS 10 € IFRS 11 (Ver Nota 2).

3. RIESGOS DEL MERCADO

El riesgo del mercado es el riesgo de pérdidas resuitantes de cambios no favorables en los parametros del
mercado.

Afecta a todas las transacciones de la cartera de negociacion, asi como a una parle de la cartera de libros
bancarios.

3.1. ESTRUCTURA DEL MANEJO DE RIESGO DEL MERCADO

A pesar de que |2 responsabilidad primaria del manejo de la exposicidn al riesgo recae en ios gerentes de
atenciéon al cliente, el sistema de supervision se basa en una estructura independiente, el Deparlamento de
Riesgos del Mercado de la Division de Riesgos.

Este Deparlamento lleva a cabo las siguientes tareas:

Garantizar a existencia y la aplicacion de un marco de riesgo de mercado eficaz, basado en limites adecuados;

) Aprobar las solicitudes de carrera presentados por las diferentes empresas en el marco de los limites globales
establecidos por et Consejo de Administracion y de ta Direccion General, y con base en el uso de estos limites;

Proponer mercado apropiado arfiesga limites de fa actividad del Grupo en el Comité de Riesgos dei Grupo;

) Definicion de los métodos de medicion del riesgo, aprobacién de fos modelos de valoracion utilizados para

calcular ios riesgos y resultados, y la definicién de las provisiones para riesgos de mercado {reservas y ajustes
de los ingresos},



Para llevar a cabo estas diferentes tareas, el Departamento de Riesgos de Mercado utiliza los datos y andlisis

proporcionados por e Deparlamento de Finanzas de GBIS, que monitorea las posiciones de mercado del Grupo, de

forma permanente, diaria e independiente, en particular a través de:

Calculo y cerlificacion de Jos indicadores de riesgo de mercado sobre la base de un procedimiento formal y seguro
diario;

@ Elaborar informes y analisis de primer nivel de estos indicadores;

Seguimiento diario de los limites establecidos para cada actividad, en conjunto con el Departamento de Riesgo de
Mercado;

Verificacién de los parametros de mercado ufilizados para calcular los riesgos y resultados en finea con la
metodologia definida por el Departamento de Riesgo de Mercado;

Seguimiento y control del valor nominal bruto de posiciones. Este sistema se basa en los niveles de alerta aplicados

a todos los instrumentos y mesas, que se definen en colaboracion con et Departamento de Riesgos de Mercado, y
contribuye a la deteccion de posibles operaciones comerciaies deshonestas.

En consecuencia, el Depariamento de GBIS Finanzas, en conjunto con el Departamento de Riesgos de Mercado, define
la arquitectura y las funcionalidades del sistema de informacion que se utiliza para producit [os indicadores de riesgo de
las operaciones de mercado para garantizar que cumpte las necesidades de las diferentes lineas de negocio.

Un informe diario sobre el uso de limites de VaR (Valor al Riesgo), ias pruebas de tension {escenarios extremos) y otros
mercados principales riesgos métricas (sensibilidad, nominal, etc.) en varios niveles {Societe Generale, Banca Global y
soluciones con los inversores, [0s mercados mundiales) se presenta a la Direccion General y los gerentes de {as lineas
de negocio. ademas de un informe mensuai que resume los acontecimientos ciave en el area de la gestion de riesgo de
mercado.

3.2. METODOS PARA MEDIR EL RIESGO DEL MERCADO Y DEFINICION DE LOS LIMITES
DE EXPOSICION

La evaluacién del riesgo del mercado del Grupo se basa en tres indicadores principales, que son monitoreados a través
de limites:

El método del 99 % del Vator en Riesgo {VaR, por sus siglas en inglés). de acuerdo con el modelo interno
reglamentario, este indicador compuesto se utiliza para el monitoreo diario de los riesgos del mercado incurridos por
el Banco, principalmente en el alcance de sus actividades de comercializacion;

Una medicion de la prueba de esfuerzo, en base a un indicador tipo crisis decenal. Las mediciones de Ja prueba de
esfuerzo limitan la exposicion del Grupo al riesgo sistémico y a crisis del mercado excepcionales.

tndicadores complementarios (sensibilidad, nominal, de concentracion o de periodo de tenencia, etc.), que
garanticen la coherencia entre Jos limites de riesgo giobal y en los umbrales operacionales utilizados por la oficina.
De acuerdo con el documento CRD 3 {Capital Directiva sobre requisitos}, los siguientes indicadores también se
calcuian sobre una base semanal: destacaron VaR, {RC (Cargo de Riesgo de incremento) y CRM (Medida Integral
de Riesgos). Las exigencias de capital derivadas de estos modelos internos complementan VaR teniendo en cuenta
la calificacion riesgos de migracion y los riesgos de incumplimiento, lo que limita el caracter procighao=aE=Rie.,
requerimientos de capital. n A




DESGLOSE DEL VAR DE COMERCIALIZACION POR FACTOR DE RIESGO - CAMBIOS EN EL
PROMEDIO TRIMESTRAL DURANTE EL PERIODO DE 2013 - 2014 {(EN MILLONES DE EUROS)

Crédito
Renta Fija
Renta Variable

Forex
Mercancias
Neteo

Total

§
H

AL

Promedio de Comercializacidn de VaR Trimestral, 1 dia, 93% (en EUR m}

k|

T1-13 T2-13 T3-13 T4-13 T1-14 T2-14 T3-14 T4-14

= 3.2.1. VaR Promedio

VaR promedio ascendié a 24 millones de euros para 2014 en comparacién con los 25 millones de
euros en 2013. VaR, que en promedio se maniuvo baja durante fodo 2014, fue objeto de los
siguientes cambios:

E En enero de VaR se mantuvieron en niveles altos que se ejecuta en la tendencia al riesgo de la
observada en H2-13 en un contexto de condiciones de mercado favorables

Entonces el retorno de las incerlidumbres en febrero / marzo {tensiones en [0s paises
emergentes, la crisis de Ucrania) llevé a posiciones mas defensivas y una reduccidén gradual VaR,
amplificada durante el verano después de la salida de la ventana de cdlculo de VaR de los
escenarios volatiles de la primavera de 2013, afectando principalmente el perimetro de tasas.

En general, los niveles de VaR se mantuvieron globaimente bajos desde junio a diciembre y se
estabilizd en el rango de EUR 20-25 millones. El colaborador principal era el negocio de flujo de
renta fija, mientras que algunos picos ocasionales se debieron a la empresa el flujo de capital,
sobre todo en junio. Este bajo nivel de VaR se debid principaimente a la ausencia de los
escenarios volatiles en la ventana de calculo actual (excepto algunos escenarios de fin de ano,
cuyos efectos siguen siendo limitadas en promedio} y una reduccién de las posiciones a partir de
mediados de octubre.

3.2.2. Método de calculo de YaR

El modelo VaR interno se introdujo a finaies de 19396 y ha sido aprobado por el regulador francés en el
ambito de los requerimientos de capital regulatorio.

El método utilizado es el método de "simulacién histérica”, que toma en cuenta implicitamente la
correlacion entre los factores de riesgo y se basa en |0s siguientes principios:



Almacenamiento en una base de datos de los factores de riesgo que son {es decir, los tipos de
interés, precios de acciones, tipos de cambio, precios de los productos basicos, la volatilidad,
diferenciales de crédito, etc.) representativas de las posiciones de Societe Generale;

Definicién de 260 escenarios, lo que corresponde a las variaciones de un dia dg

parametros del mercado durante un periodo de un afio rodando;

Aplicacion de estos 260 escenarios a los parametros de mercado del dia;

Revalorizacién de ias posiciones diarias, sobre la base de ios 260 conjuntos de par3

mercado diarios ajustados.

@ @

£l 89% de Valor en Riesgo es la mayor pérdida gue se produciria una vez eliminado el 1% suj =

los acontecimientos mas adversos en un periodo histdrico de un anoc. En el marco .

anteriormente, corresponde a la media de la segunda y la tercera mayores pérdidas calculadas 53

evaluacion VaR se basa en un modelo y un cierto nimero de supuestos convencionales cuyas

limitaciones principales son los siguientes:

Por definicion, el uso del intervalo de confianza del 99% no tiene en cuenta las perdidas que
surjan mas alla de este punto; Por lo tanto, el VaR es un indicador de las pérdidas derivadas de
las condiciones normales de mercado y no tiene en cuenta excepcionalimente grandes
fluctuaciones;

@ £l VaR se calcula utilizando los precios de cierre, por lo que las fluctuaciones intra-dia no se
tienen en cuenta;

£l Departamento de Riesgo de Mercado de la Division de Riesgos mitiga las limitaciones dei modelo
de VaR mediante la realizacién de pruebas de resistencia y otras medidas adicionales.
Ademas, la pertinencia dei modelo se comprueba mediante pruebas retrospectivas en curso con el fin
de verificar si el numero de dias en que el resultado negativo excede el VaR cumple con el intervalo
de confianza del 98%.
Y la ganancia diaria de pérdida utilizada para procesos de comprobacion incluye, en particular, el
cambio en el valor de la cartera (valor en libros) y ei impacto de las nuevas transacciones y de las
transacciones modificadas durante el dia (incluyendo sus margenes de venta), costes de
refinanciacion, las diversas comisiones relacionadas {corretaje honorarios, comisiones de custodia,
etc.), asi como provisiones y ajustes de parametros efectuados por riesgo de mercade. Algunos
componentes caiculados en varias frecuencias {por ejemplo, algunos ajustes por riesgo de mercado)
se asignan sobre una base diaria.

& 3.2.3. VaR tensionado {(SVAR])

En 2011, Société Genérale fue autorizado por la Autoridad de Controle Prudentiel et de resolucién
(ACPR - Prudential francesa y la Autoridad de Supervision Resolucion) para complementar sus
modelos internos con las mediciones CRD3, en particular VaR tensionado, por el mismo alcance que
el VaR.

£l método de calculo utilizado es el mismo que en el método VaR. Consiste en la reaiizacion de una
simulacién historica con los choques de 1 dia y un intervalo de confianza del 88%. Al contrario de
VaR, que utiliza 260 escenarios para las fluctuaciones de un dia durante un periodc de un ano
rodando, ha destacado VaR utiliza una ventana historica de un afio fijo correspondiente a un periodo
de tension financiera significativa.

La ventana histérica, que se determina mediante un método aprobado por el regulador, capta choques
significativos en todos los factores de riesgo (riesgos relacionados con 1a equidad, tasas de interés,
tipos de cambio y productos basicos). Esta sujeto a una revision anual.

= 3.2.4. Evaluacion Prueba de esfuerzo

Junto al modele VaR interno, Societe Generale monitorea su exposicion utilizande simulaciones de
pruebas de esfuerzo para tener en cuenta acontecimientos excepcionales de mercado.

Una prueba de esfuerzo estima la pérdida resultante de un cambio brusco de los parametros det
mercado durante un periodo correspondiente al tiempo necesario para descansar o dar coberlura a
las posiciones afectadas (5 a 20 dias para [a mayoria de las posiciones de negociacion).

Esta evaluacion de riesgos prueba de esfuerzo se aplica a todas las actividades de mercado del
Banco. Se basa en un conjunto de escenarios histéricos y tedricos que incluyen 13 "Societe Generale
hipotética crisis financiera Escenario” (0 escenario "generalizadas") basado en los eventos observadcs




en 2008. Estos escenarios se aplican choques a todos los factores de riesgo importantes que incluyen

parametros exoticos.

Junto con el modelo de VaR, esta metodologia de evaluacion de riesges prueba de estrés es uno de

tos principales pilares dei marco de gestion de riesgos. Los principios subyacentes son los siguientes:

8 [os riesgos se catculan todos los dias para cada una de las actividades de mercado del Banco
{todos los productos juntos), el uso de los escenarios historicos e hipotéticos;

R Los limites de prueba de estrés se establecen para la actividad del Grupo en su conjunto y luego
por distintas lineas de negocio del Banco. Se enmarcan el resulftado méas adverso derivado de la
serie de escenarios historicos e hipotéticos.

Los diversos escenarios de pruebas de estrés son revisados y mejorados por la Division de Rieg

sobre una base regular, junto con equipos de economistas y especialistas del Grupo. En /‘

levd a una reduccion de su nimero de 34 a 18

m 3.2.5. Pruebas de Estrés Histdricas

sujeto a un aumento de los requisitos reglamentarios): los cambios en los precios de los activos
financieros {acciones, tipos de interés , tipos de cambio, diferenciales de crédito, etc.) durante cada
una de estas crisis han sido analizados con el fin de definir los escenarios de posibles variaciones en
estos factores de riesgo que, cuandc se aplica a las posiciones de negociacion del banco, podria
generar pérdidas significativas. La aplicacién de este enfoque sistematico durante a revision de 2014
de los 26 escenarios historicos previamente en la produccién llevéd i) para guardar 3 escenarios
histéricos y ii) para la eliminacién de 19 escenarios histéricos no significativos en términos de impacto.
Por otra parte, ofros 4 antiguos escenarios histéricos, aunque no significativa de acuerdo a nuestro
enfoque sistematico, pero sin embargo considera relevante debido a ias crisis atendidas y los tipos de
choque aplicadas, finalmente fueron mantenidos y reclasificarse como escenarios hipotéticos.

= 3.2.6. Pruebas de Estrés Hipotéticas

Los escenarics hipotéticos se definen con jos economistas del Banco y estan disefados para simular
las posibles secuencias de eventos que podrian conducir a una grave crisis en los mercados
financieros {por ejemplo, un atague terrorista imporlante, la inestabilidad politica en los principales
paises productores de petréleo, etc.} . El objetivo del Banco es seleccionar los eventos exiremos pero
plausibles que podrian tener imporiantes repercusiones en todos los mercados internacionales. Por 1o
tanto, Societe Generale ha adoptado 15 escenarios hipotéticos.

4. TASA DE INTERES ESTRUCTURAL Y RIESGOS DE TIPO DE CAMBIO

Exposicién estructural al riesgo de tipo de interés abarca exposiciones resultantes de las actividades
comerciales y sus operaciones de cobertura, asi como centro corporativo para cada una de las
entidades consclidadas del Grupo.

Los riesgos de tipo de interés y tipo de cambio vinculadas a las actividades comerciales estan
excluidos del ambito de aplicacion de medicion de! riesgo estructurat, ya que pertenecen a la categoria
de los riesgos de mercado. Exposiciones estructurales y de mercado constituyen el tipo de interés y
tipo de cambio de la exposicion total del Grupo.

El principio general es reducir las tasas de interés y tipos de cambio los riesgos estructurales en la
mayor medida posible dentro de las entidades consolidadas. Siempre que sea posible, las
transacciones comerciales deben ser objeto de cobertura del riesgo de tipo de interés y de tipo de
cambio, ya sea a través de micro-cobertura {cobertura individual de cada transaccién comercial) o
técnicas de macro-cobertura (cobertura de las carteras de cperaciones comerciales similares dentro
de un departamento de tesoreria). Riesgos de tipo de interés y tipo de cambio vinculadas at centro
corporativo también deben ser objeto de cobertura en la medida de lo posible a excepcién de aigunas
posiciones en moneda extranjera mantenidos para inmunizar el ratio de Capital Tier 1.




4.1. ORGANIZACION DEL MANEJO DE TASA DE INTERES ESTRUCTURAL Y RIESGOS

DE TIPO DE CAMBIO

Los principios y normas para la gestidn de estos riesgos se definen a nivel de grupo. Las entidades son los

primeros y principales responsabies de la gestion de estos riesgos. El ALM (Gestién de Activos y Pasivos)

Departamentos de Control de Riesgos de las divisiones del Grupo ejerzan aclividades de Nivel 2 controles de

gestion del riesgo estructural de las entidades.

= El Comité de Finanzas del Grupo, una entidad de Administracion General

®  valida y supervisa el seguimiento del riesgo estructural, sistema de gestion y supervision;

= revisa cambios en los riesqos estructurales del Grupo a través del informe consolidado por la Division de
finanzas;

®  examina y valida las medidas propuestas por la Division de Finanzas del Grupo.

El Departamento de Control de Riesgos ALM, que es parte de la Division de Finanzas, es responsable
de
Define las potiticas de riesgo estructural para el Grupo,
Define ios indicadores de direccion y escenarios de las pruebas de tension global de los distintos tipos de
riesgos esiructurales y el establecimiento de los limites principales para las areas de negocio y I3
entidades, -
Analiza la exposicion de riesgo estructural del Grupo y define las estrategias de coberiura;
Menitorea el ambiente regulatorio en relacion con el riesgo estructural,
Define los principios de ALM para el Grupo;
Define el ambiente normativo de las métricas de riesgo estructural,
Valida los modelos utilizados por las entidades del Grupo respecto de l0s riesgos estructurales;
inventario, consolidacion y reporle de los riesgos estructurales del Grupo,
Realiza controles de los limites de riesgos estructurales.

&
El Departamento de Control de Riesgos ALM reporta al Director Financiero det Grupo y est& funciona (B
supervisado por el Director de Riesgos, a la que informa de sus actividades y que valida su plan de trabajo
conjunto con el Director Financiero. El Departamento de Control de Riesgos ALM esta integrado en la funcion de
Riesgos del Grupo, de conformidad con el Decreto de 3 de noviembre de 2014, el contro! interno.

= | as entidades son responsables del manejo del riesgo estructural

En este sentido, las entidades aplican los estandares definidos a nivel de Grupo, el desarrollo de sus modelos,
medir su exposicién al riesgo y aplicar las coberluras necesarias.

Cada entidad tiene su propio gestor de riesgo estructural, que depende del Departamento de Finanzas de la
entidad y se encarga de realizar los controles de primer nivel y de informar la exposicién al riesgo estructural de la
entidad a la Direccion de Finanzas del Grupo a través de un sistema de Tl compartida.

Entidades de banca minorista, tanto en Francia como en el extranjero tienen generalmente un ALM ad-hoc
(Gestion de Actives y Pasivos) Comité encargado de validar los modelos utilizados, la gestién de sus
exposiciones a riesgos de tipo de interés y de tipo de cambio y la implementacién de programas de cobertura de
acuerdo con los principios establecidos por el Grupo y los limites validados por el Comité de Finanzas.

4.2. RIESGO DE TASA DE INTERES ESTRUCTURAL

Riesgo de tipo de interés estructural se mide en el dmbito de actividades estructurales {transacciones con los
clientes, las operaciones de cobertura asociadas y centro corporativo) para cada una de las entidades del Grupo.
Riesgo de tipo de interés estructural se deriva principalmente de los huecos residuales (superavit o déficit) en tasa
fija posiciones pronosticadas de cada entidad.

= Objetivo del Grupo

El principal objetivo del Grupo es reducir |a exposicion de cada entidad del Grupo al riesgo de tipo de interés
estructural tanto como sea posible.

Con este fin, cualquier exposicion estructural residual riesgo de tipo de interés debe cumplir con los limites de
sensibitidad estabiecidos para cada entidad y para el conjunto del Grupo como validada por el Comité de
Finanzas. La sensibilidad se define como la variacién en el valor actual neto de tos futuras {vencimientos de hasta
20 afos) posiciones de tipo fijo residuales {superavit o déficit) de un aumento paralelo del 1% en la curva de
rendimiento (es decir, esta sensibilidad no se refiere a la sensibilidad del margen de interés neto anual). El limite
establecido a nivel de! Grupo es de EUR 1 mil millones.

= Medicién y monitoreo de riesgos de tasa de interés estructurales
Societe Generale utiliza diversos indicadores para medir su riesgo de tasa de interés. Los tres indicadores mas
importantes son:
®  anpaiisis del interés brecha de tasas {la diferencia entre los activos y pasivos a tasa fija en circulacién por
vencimiento). la programacidn de las posiciones a tipo fijo es el principal indicador para evaluar las




caracteristicas de las operaciones de cobertura necesaria, se calcula sobre una base estatica;
= sensibilidad de valor econdmico es un indicador complementario y sintético usado para establecer los
limites de las entidades. Se calcula como la sensibilidad de! valor econdmico del balance 's a las
variaciones en las tasas de interés. Esta medida se calcula para todas fas monedas a las que esta
expuesto el Grupo; -
®  |ared sensibilidad margen de intereses a las variaciones en las tasas de interés en varios escen
estrés tiene en cuenta |la sensibilidad generada por tas futuras producciones comerciales d
periodo de tres afnos renovable. Se calcula sobre una base dinamica.

o R\P‘

Con el fin de cuantificar Su exposicion a los nesgos de tlpo de interés estructural, el Grupo analiz# Edos @J“ .‘C%

modelos basados en patrones histéricos de compontamiento de clientes {en particular para las cuentas de a

regulados, anticipos, etc.}, asi como los supuestos convencionales relativas a determinadas parlidas del balance

{principalmente acciones y depdsitos a la vista de los accionistas).

Una vez que e! Grupo ha identificado sus posiciones de tipo fijo {superavit o déficit), calcula la sensibilidad {como

se define mas arriba) a las variaciones de tipos de interés. Esta sensibitidad se define como la variacion def valor

actual neto de las posiciones de tipo fijo para un aumento paralelo instantaneo de 1% en la curva de rendimiento.

Ademas de este analisis, el Grupo también realiza analisis de sensibilidad de su paosicion de tasa fija a las

diferentes configuraciones de la curva de rendimiento {pronunciamiento y aplanamienio de la curva de

rendimiento). La medicion de la sensibilidad del margen de intereses también es utilizado por el Grupo para

cuantificar et riesgo de interés estructural de las entidades significativas.

A lo largo de 2014, la sensibitidad global del Grupo al riesgo de tipo de interés se mantuvo por debajo del 1,5%

del capital regulatorio Grupo y dentro de! limite de EUR 1 mil millones.

Las siguientes observaciones se pueden hacer con respecto al riesgo de lipo de interés estructural de las lineas

de negocio:

= Dentro de las redes de distribucion franceses Societe Generale, los saldos vivos de los depositos de
clientes, generalmente considerados como de tasa fija, superan los préstamos de tasa fija para los plazos
mayores de 1 afo. Operaciones de macro-coberturas se establecen, fundamentalmente a través de la
utilizacion de swaps de tasas de interés, con el fin de mantener la sensibilidad de las redes francesas al por
menor al riesgo de tasa de interés {sobre la base de los escenarios adoptados) dentro de sus limites. A
finales de diciembre de 2014, la sensibilidad del valor econdmico de las redes francesas ai por menor, en
funcion de sus activos y pasivos denominados en euros, esencialmente, fue de EUR 76 millones;

- operaciones con grandes empresas son generalmente micro-cubierta y por lo lanto no presentan ningun
riesgo de tipo de interés residual;

®  transacciones con clientes de las filiales especializadas Servicios financieros son generalmente macro-
cubierto y, por tantc, presente sélo un riesgo muy bajo de tasas de intereés;

= transacciones de los clientes en nuestras filiales y sucursales radicadas en paises con monedas débiles
pueden generar riesgo de interés estructural, que sigue siendo limitada a nivel de grupo. Estas entidades
pueden tener problemas en forma éptima cobertura del riesgo de tipo de interés debido al escaso desarrolio
de los mercados financieros en algunos paises;

= transacciones de propiedad estan bien cubiertas. Las posiciones residuales son limitados y se deben
principalmente a los fondos propios que no ha sido totalmente reinvertido en los plazos previstos.

La sensibilidad a las variaciones de los tipos de interés de las principales entidades del Grupo ascendié de EUR
35 millones al 31 de Diciembre de 2014 {para un paralelo 1% y el aumento instantaneo en fa curva de
rendimiento). Estas entidades representan el 90% de los préstamos pendientes del Grupo.

TABLA1: MEDICION DE LA SENSIBILIDAD DE LAS ENTIDADES AL 1% DE CAMBIO DE TASA DE INTERES AL 31
DE DICIEMBRE DE 2014, INDICADOS POR VENCIMIENTO

{En mitlones de euros)

Menos de un afo entre 1y b afos Mas de 5 afos Total de sensibitidad
77 {248) 207 35

4.3. RIESGO DE TiPO DE CAMBIO ESTRUCTURAL

El riesgo de tipo de cambio estructural es causado principalmente por:

®» denominada en moneda extranjera aportes de capitat e inversiones de capital financiados a través de la



adquisicion de moneda extranjera;
® ganancias acumuladas en las filiales extranjeras;

= inversiones realizadas por algunas subsidiarias en una moneda distinta a la utilizada para la financiacion de
capital por razones de regulacion.

= QObjetivo del Grupo

La politica del Grupo es inmunizar a su Core Tier 1 ratio de las fluctuaciones en las divisas de funcionamiento.
Con este fin, puede decidir comprar divisas para financiar ias inversiones en moneda extranjera a muy largo
plazo, creando asi ias posiciones en moneda extranjera estructurales. Cualquier diferencia en la valoracion de
estas posiciones estructurales se reserva posteriormente comao diferencias de conversién.

» Medicion y monitoreo de riesgos de tipo de cambio de divisas estructurales
El Grupo cuantifica su exposicion 2 los riesgos de tipo de cambio estructurai mediante el anatlisis de todos los

activos y pasivos denominados en moneda extranjera, proveniente de las transacciones com erciales y el centro
corporativo.

En 2014, et Grupo neutralizado con éxito ia sensibilidad de su ratio Core Tier 1 a las fluctuaciones
mediante el control de las posiciones estructurales en estas monedas {la sensibilidad del Core Tiey
logrd con limites por juego moneda de acuerdo con el apetito de riesgo del Grupo en estas monedas)

4.4. TASA DE INTERES DE COBERTURA Y RIESGO DE TIPO DE CAMBIO

Con e! fin de cubrir ciertos riesgos de mercado inherentes a brazo Banca Corporativa y de Inversion 8
Generaie, el Grupo ha establecido coberluras que, en términos contables, se bace referencia como ¢
del valor razonabie o de flujos de efectivo en funcion de los riesgos y / o instrumentos financieros a cubrir.
Para calificar estas operaciones como coberiuras contables, tos documentos del Grupo de dichas operacionge
de cobertura en detalle, especificando el riesgo cubierto, la estrategia de gestion dei riesgo y el método utilizado
para medir la eficacia de la cobertura de su inicio. Esta eficacia se verifica cuando los cambios en el valor
razonable o de flujos de efectivo del instrumento cubierto casi totalmente compensados por los cambios en el
valor razonable o de flujos de efectivo del instrumento de cobertura - la relacion esperada entre los dos cambios
en el valor razonable dentro dei intervalo de 80% -125%. La eficacia se mide cada trimestre de forma prospectiva
(descontado en periodos futuros) y retrospectivo {reservado en periodos anteriores). Cuando la efectividad cae
fuera del rango especificado anteriormente, discontinuacion de la cobertura,

s Cobertura al valor razonable

£n el marco de sus actividades y con el fin de cobertura de sus activos y pasivos financieros a tipo fijo frente a
jas fluctuaciones de los tipos de interés a largo piazo (fundamentalmente préstamos / empréstitos, titulos
emitidos y valores de renta fija}, el Grupo realiza operaciones de cobertura calificados como coberluras del vaior
razonable para fines de contabilidad. usando principalmente swaps de tasas de interés.

E! propésito de estas coberluras es proteger al Grupo contra una fluctuacion adversa en el valor razonable de un
instrumento que no afecta a ta cuenta de resultados, en principio, pero (o haria si e! instrumento se da de baja det
balance.

La eficacia prospectiva se evalué a través de un analisis de sensibilidad basado en ias tendencias probables de
mercado o per medio de un andlisis de regresion de la relacion estadistica (correlacion) entre cierlos
componentes de los instrumentos cubiertos y de cobertura.

Medicion retrospectiva se realiza mediante 1a comparacion de los cambios en el valor razonable del instrumento
de cobertura con cualquier cambio en el vajor razonable del instrumento cubierto.

B Cobertura de flujo de efectivo

Las coberturas de los flujos de efectivo en las tasas de interés se utilizan para cubrir el riesgo de fluctuacion en
los flujos de caja futuros de un instrumento financiero a tipo variable debido a ta variacion en ias tasas de interés
de mercado.

El proposito de estas coberluras es proteger al Grupo contra las fluctuaciones adversas en los flujos de caja
futuros de un instrumento que pueda afectar el estado de resullados.

£1 brazo de la Banca Corporativa y de Inversion de Societe Generale esta expuesta a flujos de caja futuros
variaciones en virtud de sus necesidades de financiacién a corto y medio plazo. Sus necesidades de
refinanciacion altamente probables se determinan de acuerdo con los datos nistéricos cosrespondientes a cada
actividad y que refleja activo de! balance. Estos datos podran ser revisados at alza o a la baja en funcion de




como evolucionen los estifos de gestion.

La eficacia de la coberlura se evalué mediante el método derivado hipotético, que consiste en la creacion de un
derivado hipotético que tiene exactamente las mismas caracteristicas gque el instrumenio objetc de cobertura {en
téerminos nominales, en términos de la fecha en que las tarifas se reajustan, en términos de los mismos, etc.),
pero las tasas que funciona de manera opuesta y cuyo valor razonable es nula cuando ta coberura se
establecio, entonces la comparacién de los cambios esperados en el valor razonable del derivado hipotético con
los del instrumento de coberlura {analisis de sensibilidad } o ie realizacién de un analisis de regresién sobre (a
posible eficacia de la cobertura. Aqui, solo alguno "sobre-cobertura® se considera ineficaz.

La siguiente tabia especifica la cantidad de flujo de caja que esta sujeto a una relacion de cobertura de flujos de
efectivo {desglosado por fecha de vencimiento esperado) y la cantidad de transacciones previstas altamente
probables cubierio.

Menos de 3 De 3 De 1 afic Mais de Diciembre
{En millones de euros) meses mesesa a5 afos 5 afos 31, 2614
un a#o
Cobertura de flujos de efectivo flotante 119 344 570 1,029 2,082
Transaccion de estimade altamente probable 391 332 521 42 1,286
Otro 74 281 32 - 386
Total de flujos cubiertos por cobertura de flujos de 584 957 1,123 1,071 3,734
efectivo
Menos de 3 De 3 De 1 aio Mas de  Diciembre
{En miltones de eurcs) meses mesesa a5 aios 5 afios 31, 2013
un afng
Cobertura de flujos de efectivo flotante 160 745 968 1,276 3,149
Transaccion de estimado altamente probable 100 275 427 {0} 802
Otro 1 249 161 - 411
Total de flujos cubiertes por cobertura de flujos de 261 1,269 1,556 1,276 4,363
efectivo

= Cobertura de una inversiéon neta en una empresa extranjera

El proposito de una coberfura de una inversion neta en una sociedad extranjera es proteger contra el
tipo de cambio.

El elemento cubierto es una inversion en un pais cuya moneda difiere de la moneda funcional del G
tanto, la cobertura sirve para proteger la posicién neta de una filial extranjera contra un riesgo de tipo ¢
vinculade a la moneda funcional de la entidad.

5. RIESGO DE LIQUIDEZ
El riesgo de liquidez se define como el resgo de no poder cumplir con el flujo de caja o los requisitos de gR
a su vencimiento ya un precio razonable.

El Grupo gestiona esta exposicion mediante un marco especifico disefiado para gestionar el riesgo de liquidez,
tanto en condiciones normales det dia a dia y en el caso de una posible crisis de liquidez.

5.1. CONDUCCION Y ORGANIZACION

Los principios y las normas aplicables a la gestion de los riesgos de liquidez se definen por los drganos de
gobierno del Grupo. Las funciones de los drganos de gobiernc del Grupo en materia de liquidez se enumeran a
continuacion:

= El Consejo de Administracion del Grupo:

Establece el nivel de tolerancia al riesgo relacionado liguidez como parie del ejercicio de la propension al
riesgo, incluyendo el periodo de tiempo durante el cual el grupo puede operar en condiciones de estrés
{"horizonte de supervivencia);

Lleva a cabo una revision anual de (2 gestion del riesgo de liquidez y el sistema de supervisidn,
Se reline periddicamente para examinar la situacion de riesgo de liquidez det Grupo:



s El Comité Ejecutwo

apetito de riesgo del Grupo;
Valida el pregrama de emision a mediano/largo plazo del Grupo;
Controla el cumplimiento de los limites de liquidez para el grupo y para cada pilar;

s El Comité de Finanzas:
Se reune cada seis semanas bhajo la presidencia del Presidente y Director General o un Director General
Adjunto con los representantes de la Division de Riesgos y pitares;

Supervisa la gestién del riesgo de liquidez, por delegacion del Comité Ejecutivo del Grupo;

Controla el cumplimiento de los limites de liquidez para el grupo y para cada pilar, y valida los ptanes de
accion correctores en el caso de que se excedan los limites de liguidez;

Examina la supervision de {os riesgos estructurales del Grupo;

Examina y valida las medidas preconizadas por los Deparlamentos.

Los pilares y las principales entidades del Grupo gestionar la liquidez bajo la supervision directa de {a Direccion
de Finanzas del Grupo. Las otras entidades gue operan son responsables de la gestion de su propia liquidez y el
cumplimiento de fas restricciones reglamentarias aplicables, hajo {a supervision de la columna a {a que informan.
Las entidades que presenten informes sobre su riesgo de liguidez estructural del Grupo a través de un sistema
de T] compartida.

La Division de Finanzas Grupo proporciona una gestion del riesgo de liguidez, direccion y seguimiento a través
de tres departamentos distintos en cumplimiento de los principios que defienden la separacion de la direccion de
riesgos, ejecucion y control.

s El Deparlamento de Direccion Estratégica y Financiera, es responsable de:
Establecimiento de un marco de liquidez del Grupo en el cumplimiento de sus objetivos estratégicos, los
requisitos reglamentarios y las expectativas del mercado;

Garantizar que la supervision de liquidez esta en consonancia ¢on otros objefivos del Grupo en materia de
rentabilidad y los recursos escasos;

E} establecimiento de objetivos y timites de los pilares y la vigilancia de su cumplimiento;
Supervisar el entorno normativo y la elaboracidon de normas de supervision de ios pilares.

« El Balance General y el Departamento de Gestion de Tesoreria Global, esta encargado de:
-~ Ejecucion a corto plazo del Grupo y un plan de financiacion a largo plazo,

La supervision y coordinacion de funciones de tesoreria del Grupo,
Proporcionar la supervision del mercado y ofrecer su experiencia operativa al establecer objetivos en el
area ¢e manejo de liquidez;
La gestion de los activos de garantia utitizades en las operaciones de refinanciacion (Bancos Centrales,
los bonos garantizados, la titularizacion, fondos asegurados);
Gestionar el departamento cenfral de financiacion del Grupo {gestidn de la liquidez y el capital regulatorio
dentro del Grupo), incluyendo las redes internas de liquidez

v E

Seguimiento del Riesgo Estructural y Control, esta encargado de:

La supervision y la gestion de los riesgos estructurales (las tasas de interés, tipos de cambio, la liquidez) a
los que esta expuesto el Grupo;

En pariicular, el seguimiento de los modelos de riesgo estructuraies, a la vista de las metodologias y los
principios estabiecidos, vigilar el cumplimiento de las restricciones de carrera y practicas de gestion de las
divisiones, lineas de negocio y entidades del Grupo;

Informar jerarquicamente al Director Financiero y reportando funcionalmente al Director de Riesgos del
Grupo.

Ademas, varios departamentos de la Division de Riesgos contribuyen, junto con ja Division de Finanzas, a la
supervision operativa del riesgo de liquidez. Sus acciones son coordinadas por el Deparlamento de Seguimiento
de Riesgo Cruzado bajo el Director de Riesgos del Grupo. En concreto, se refieren a:

- La revisién independiente de los modelos de! mercado de capitaies;

— La validacion de todos los modelos de tiquidez del Grupo en el marco de la gobernanza centralizada,



~ El examen de ias solicitudes de los limites de riesgo relacionados con las medidas de riesgo de liguid
el seguimiento de los posibles incumplimientos de carrera.

5.2. ADMINISTRACION DE RIESGO DE LIQUIDEZ

sistema de direccién de liquidez es proporcionar supervisién balance centrado en un activo objetivo y est
de pasivos que sea consistente con el apetito de riesgo definido por el Consejo de Administracion.

= la estructura de activos debe permitir que las empresas puedan desarrollar sus actividades de una manera
que es liquidez eficiente y compatible con la estructura de pasivos de destino. Este desarrolto debe cumplir
con {as brechas de liquidez se definen a nivel de grupo {bajo escenarios estaticos y de estrés), asi como los
requisitos reglamentarios.

» la esiructura de responsabilidad se basa en la capacidad de Jas empresas para captar recursos financieros
de los clientes y la capacidad del Grupo para aumentar de manera sostenible los recursos financieros en los
mercados, de acuerdo con su apetito por el riesgo

Este sistema de gobierno se basa en fa medicion y el control de los negocios de brechas de liquidez en
escenarios de referencia y de estrés, sus necesidades de financiacién del Grupo, tos fondos obtenidos por el
Grupo en el mercado, los activos elegibles y los negocios de la contribucion a las retaciones de regulacion.

» las empresas deben observar de baja o nuia brechas de liquidez estaticas dentro de los limites de
funcionamiento de sus actividades a través de un estilo espalda con espalda con Tesoreria Central del
Grupo, lo que puede, si es necesario, ejecute una posicion transformacion / antitransformation, y gestionarlo
en el marco de los limites de riesgo establecidos.

u Pruebas de estrés de liquidez internas, establecidas sobre la base de escenarios sistémicos, especificos y
combinados, se controtan a nivel de grupo. Se utilizan para asegurar el cumplimiento con el horizonte de
supervivencia establecida por el Consejo de Administracion y para calibrar las reservas de liquidez. Van
acompafnadas de un plan de financiacion de contingencia que establece las medidas que deben adoptarse en
caso de una crisis de liquidez.

Reserva de liquidez de! Grupo se compone de dinero en efectivo en los bancos centrales y los activos que se
pueden utilizar para cumplir con las salidas de lesoreria en un escenario de estrés. Los activos de reserva
estan disponibles, es decir, no se utiizan como garantia o como garantia de ninguna transaccion. Se incluyen
en las reservas después de la aplicacion de un corle de pelo para reflejar su valoracion esperada bajo estrés.
Reserva de liquidez del Grupo contiene activos que se pueden transferir libremente en el Grupo o utilizarse
para satisfacer las satidas de liquidez a nivel subsidiaria en caso de una crisis.

La composicion de las reservas de liquidez es revisada periédicamente por un comité especial integrado por
la Direccion de Finanzas, la Direccion de Riesgos y la Gestion del pilar GBIS, y se ajusta por delegacion de la
Comision de Finanzas.

» ias necesidades de financiacion de fas empresas {a corlo plazo ya largo plazo) se determinan sobre la base
de los objetivos de desarrolio de las franquicias y en linea con los objetivos y las capacidades de recaudacion
de fondos del Grupo.

@& un plan de financiacion a largo plazo, que complementa los recursos planteades por los pilares, se ha

disefado para garantizar los pagos de los proximos vencimientos y financiar el crecimiento de las empresas.
Tiene en cuenta la capacidad de inversion del Grupo y tiene como objetivo optimizar el costo de la
recaudacion de fondos denlro del respeto a los limites en términos de concentracién del mercado. La
diversificacion en términos de los emisores y las piscinas de los inversores también se examina y se logra.
En cuanto a los activos pignorados como garantia en el marco de la financiacién con garantia, con respecto a
la financiacion del mercado, el Grupo mantiene atento a la proporcion de la financiacion con garantia y la
relacion de sobre-colateralizacion asociado. El objetivo es optimizar el uso de garantias disponibles dentro
del Grupo, cumpiir con las obligaciones existentes y reducir el coste global de refinanciacion.

m recursos de corto plazo dei Grupo estan disefiados para financiar ias necesidades a corto plazo de las
empresas en un periodo apropiado para su gestion y en linea con los limites de concentracion de mercado.



Como se ha indicado anteriormente, que son proporcionados bajo la reserva de liquidez de activos s
base de la tension establecida supervivencia horizonte, asi como LCR objetivo del Grupo {vea
adelante}.

» direccion de! Grupo fiene en cuenta el cumplimiento de coeficientes regtamentarios objetivo, el marc
tas empresas que se basa en su contribucidn a estas relaciones.

¢ La relacion principal es el "indice de Cobertura de Liquidez” (LCR), recomendado por el Comité de Basilea
nivel internacional. La definicién de la LCR se finalizo en un acto delegado adoptado por 1a Comision Europea
el 10 de octubre de 2014, sobre la base de normas técnicas emitidas por la Autoridad Bancaria Europea
(EBA). El objetivo de la relacion es asegurar que los bancos tengan un margen de seguridad adecuado que
consiste en activos liquidos o efectivo para soportar el estrés grave gue implica una combinacion de una
crisis de los mercados y una crisis especifica, para la duracion de un mes. La proporcion minima se fija en el
50% el 1 de octubre de 2015, alcanzando el 100% el 1 de enero de 2018. El 31 de diciembre de 2014, et LCR
del Grupo superaba el 100%.
La posicion de liquidez del Grupo en términos de relacion ACPR (definido en el marcc de la reglamentacion
francesa actual) era también muy por encima de los requisitos minimos del 100% en el conjunto de 2014.

Por Gitimo, la liquidez se enmarca en términos de costo a través de sistema de precios de transferencia interna
def Grupo. La financiacién asignade a las empresas se carga a ellos en base a escalas que deben reflejar el
coste de liquidez para el Grupo. Este sistema esta orientado a optimizar el uso de las fuentes de financiamiento
externo por las empresas y se utiliza para dirigir saldos de financiamiento en el balance general.

Societe Generale ha llevado a cabo una revision especifica de los riesgos de liquidez y cree que es capaz de
cumplir sus proximos vencimientos.

6. MANEJO DE CAPITAL Y CUMPLIMIENTO CON LOS RATIOS REGULATORIOS

6.1. DESCRIPCION DEL METODO DE ADMINISTRACION DE CAPITAL

La politica del Grupo en el uso de los fondos propios cumpla con los siguientes tres prioridades: para un objetivo
de capitalizacion de mercado dado, 1) para asegurar el crecimiento interno, 2) para gestionar y optimizar (a
cartera de negocios del Grupo, y 3) para mantener una politica clara y coherente con respecto a sus accionistas
{principalmente en materia de pagos de dividendos).

Con este fin, Societe Generale Grupo establece un objetivo de capital basado en una combinacidn de factores
especificos al grupo (Target Rating, mix de negocio, perfil de riesgo y la estrategia de Grupo) y externos {"nivel
de fondos propios competidores, ias expectativas del mercado, minime capitalizacion esperada por las
autoridades de control). Capital también es proporcional a cubrir ias pérdidas extremas calculadas a traves de jas
pruebas de estrés a nivel mundial, teniendo en cuente la totalidad dei perfil de riesgo dei Grupo y que permiten ia
medicion de su resistencia frente a escenarios de crisis macroeconomicas.

Este objetivo se mantiene a través de la planificacién financiera, que consiste en simuiar el equilibrio de ios
recursos en relacion con los requisitos de capital y transacciones de capital. La gestion de capital se controla a
través de los datos recogidos en el marco del presupuesto y el plan estratégico del Grupo, que se actualiza
periodicamente.

6.2. CUMPLIMIENTO CON LOS RATIOS REGULATORIOS

Basilea 3 se estan introduciendo reformas en la Union Europea a través del Reglamento sobre requisitos de
capital {CRR) y la Directiva sobre requisitos de capital 4 {CRD 4), que entro en vigor &l 1 de enero de coeficiente
de soivencia 2014.The cumple con los métodos de céiculo establecidos por la CRR y complementadas por la
Autoridad Bancaria Europea {EBA) normas reglamentarias técnicas (RTS), incluyendo el proyecto de estrategia
en tiempo real sobre valoracion prudente (PVA RTS). Esta relacion se basa en actividades bancarias
consolidadas del Grupo, eliminando asi las aportaciones de las entidades aseguradoras.

El capital prudencial se compone de los siguientes: el capital del Capitat Ordinario Tier 1 (CET1 ), capital adicional
Tier 1 (ATt} y Tier 2 (T2). Basilea 3 introdujo nuevas deducciones a practicar, en su mayor parte de Capital
Ordinano Tier 1.

El ratio de solvencia representa el nivel de capital en reserva de forma permanente, con el fin de cubsir todos los
riesgos a los gue Societe Generale Grupo esta expuesto. El capital minimo requerido es del 8% (que es del 4%
en CET1 y det 55% en et Nivel 1 para 2014) de los fiesgos expresados como activos ponderados par riesgo
para los riesgos de crédito y como los requisitos de capital multiplicado por 12,5 para los fiesgos de mercado y



riesgos operacionales, calculada usando modelos internos para que Societe Generale obtenido la autorizacion
de la Comision Bancaria Francesa {Comision Bancaria} en 2007.

Durante 2014, el Grupo Société Générale cumplia con todos los ratios de sotvencia prudenciales aplicables a sus
actividades.

6.3. REVISION DE LA CALIDAD DE ACTIVO POR EL BANCO CENTRAL EUROPEQ

£n el transcurso de 2014, el Banco Centrai Europeo {BCE) llevd a cabo una revision de calidad de activos y
pruebas de estrés que los mayores bancos europeos han tenide que realizar antes de mecanismo unico de
supervisién det BCE en la eurozona. Los resultados de esta revisién fueron publicados por el BCE y la EBA el 26
de octubre de 2014,

£t BCE y el francés Supervisién Prudencial y autoridad de resolucion {ACPR) llevaron a cabo una primera
revision en profundidad de !as metodoiogias de contabilidad del banco. Los reguladores posteriormente
seleccionados y revisades casi la mitad de las exposiciones del Grupo mediante una metodologia especifica
para el BCE, determinado a efectos del ejercicio, que abarca principalmente la provision de los riesgos de credito
y de la valoracion de los riesgos de mercado.

Esta critica no tuvo un impacto significativo en los estados financieras del Grupo y en las normas aplicadas por €l
Grupo para la valoracion y presentacion de jos estados financieros consolidados.




Nota 5

EFECTIVO, PAGADERO DE BANCOS CENTRALES

{En millones de euros) ) ) Diciembre 31,2014  Diclembre 31, 2013*
2,740 2741
Efectivo
54,325 63.857

Pagadero de bancos centrales

57,065 66,598

*» Cantidades reformuladas relativas a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013d de acuerdo a la aplicacion
retroaciiva de la IFRS 10 e IFRS 11 {ver Nota 2).



Nota 6

Activos y pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PERDIDAS

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013"
Vahacks Vahacibn
utkzando utdizando
Yakiackn enlrgdan Vahkracidn entradas
atizangd  kmportanies que utiizando  importantes gue
Valusckén can watradag a0 sethn Yaluacion con antiadas no esikn
base on b3 bhservabiss Dbasadan o base en o obsarvabis baszdas en
precios  méa gus precios detes e precios més Que precios datos da
on 4 colgados en cotzados mercado
. mercsdos mekekion en it obrsrvables marcados incluides en L) observables
{En millones de euros) setvos LLAR2) L2} 2) 3 R) Totai acivos fL1i2 (L2) 2) (L3) 2} Total
Cartera de talizagic .
e o 53216 787 i34 87734 TEaE zasa [ TTTESE
Bonos y olras valores de deuda
o Bag71 5,153 3 50,164 771 ray 3369 T 3
Acciones y otros vaiores de part, patrimonial '
& 136867 %) 21222 3 (EREH 303 EECTEN

Otros activos linancieros

S i maw . 184,069 seoze e 280082
_5 al de la carters de comercializacion o . . o
.00t L4
de Jc_as_ cualas. valores en prestamo 07
Activos financieros medidos ctilizando la opcién del
valor 7 ble a través de g las y perdidas e
T550 % & 10,082 § 264 4 7 §ar5
ores de deuda e — e ———— e e S e
= EER 613 73 ) 8871 i A 62 PR 2577
Acciones y ofros valores de par. patimonea” ' e
1% 550 5200 o a8 ED 15029
Qlros aclivos financieros — e —————— e
Aclivos saparados para planes de preslactones a - s . 275 : 7 177
p 5 ... . . - -
Subtotal de activos financieros medidos utilizando fa
opcion del valor razonable a través de ganancias y 25425 13724 [F3] L1871 19,763 15911 484 36,158
pérdidas o
de los cualas. valores en prestamo
Derivados de comercializacion
b1 $42.005 ZABT Gt 1) 165,300 1520 17018
Instr {os de tasas de interés _
Inslr ! - .
104,334 8005
. Swaps . . . . - e
7% a9
—_— .. ER& JRr—— ——
Opciones o —— —
(i) &
Opciones en mercados organizados ) . X ) .
32,72e 26,552
Opciones OTC. R - . —— .
i . . " 6,552 TE?
maximos, piso, minimgas, ¢ollafs . R [ J
LT = 17 22,008 12 zm iG] 17.24% 33 17,866
Instrumentos de divisas extranjeras
- 17,502 : T
.. _Ingkrumantos en fime - .
5.410 LR
Ogpcrones
m FTEFTY A77 23,533 F3 21.82% 303 22,065
.......... ) Re1
Instrumentos en ime » . .
21875 I
Opcrones, — - .. C——— —
N 3536 F37] 3348 . 3,287 22¢ 3493
Instrumentos de materias primas .
6,643 2,787
instrymentus en fimme - Fuluros _
2242 i
Opcrones [
B 1448 [E[] (23] 38 D517 @0 10,595
Derivadas de crédito . P .
: ¥ 33 ™ E T HEG o ) 35
Otros instrumentos financieros de futuros ) _ .. .
182 7
En mercados organizados R
- 146 3
Qrc .. — —
’ _ 178 205,059 EX20 EL %1 $62 58,375 EREES 162,072
Subtotal de derivados de comercigizacion 0
Total de Instrumentos fi ieros al valor ble a
través de ganancias y pérdidas'” 120,485 asasss 5515 slosE 204,396 210315 4391 429912

*Montos reformulados relativo a los eslados linanciaros publicados a! 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con Ia aphcacién retroactiva de 1a IFRS 1@ y la IFRS 19 (Ver Noa 2).
(1) Incluyendo UCITS,

(2) Verianola 3 para las definiciones def nivel de vatuacion

{3) De ios cuates EUR 718.870 millones en valores adquindos bajo conlralos de reventa al 31 de diciembre de 2074, frenta 2 EUR 88,768 milionas al 31 de diciembre de 2013",



Nota 6 {continla)

PASIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PERDIDAS

D wmbre 31 2014

O mmbre 31, 2043*

Yaluackn
wikisands Yaluackn val Val "
Yaluzckia sabre antradas ylizendo Yaluacién sobre itke: ite:
W base ds d fabase de entradas entradas
preciay dirsntas & principeimants grecios b b pilhcipaim
corlzados an pracks qus A0 be bAsan ¢otlrados en diferentes 3 qire no ¢¢ basan
mercados solizydos »n datos mercados precion en datos
acrios incluidos #n obssrvables de actvas cotzados obsarvabiax de
{En mifones de euros) F 3 L maycado L 3 Totab L% incluidos ant 2V mercados L 3'* Totat
__Cartera do cometrcialzacion -
Cuentas pet pagar de tiukcs de devda a7 9,618 8,208 17.944 ‘3.797 9.9M 23.79"
.. Momes pagaduros sobre valkeres 4,203 5,728 - 54,8314 44,229 56.57¢ 13 toce1?2
Bonos y olf0s IRSFUMARIDS ¢e Ceuda 4 erdigns 3l
.—Jescubeno . B 313 T 3 3149 5733 L _— 4.75)
Acciones y DUOS RSt del paini idos al
vescuarto 1.58 . 2 1.566 1,188 2 1.7
. Owos pasivos finansieros . 3 142,955 258 143214 98,996 120 9¢ 116
Sublotal de Ls cattera de comercialzacian ' [ X:.] 203,289 4,569 220818 56,117 169.380 10039 225,526
Decivados de com It é
Instrumentos de Lasas de 43 j428% 2,34 145024 7% 102,785 1858 904,717
__Instumentos en fume _

_ Swaps 102317 752%
FRA . WS LA
Opcicnes . -

. Qpcionas er marcados organizados 168 2%
Opcionss OTC .72 2,292

..... mazimos, pivo, mamos, cokars S T8 I 1.907

Insuumentos de divinas sxirang 110 22,100 [ 23,862 220 18,638 152 19.918
iespumenids on feme 15,383 14 565
Opcrones . . 5470 _ o _ _.4.553

(nstrumantos del patremonio ¢ Indices pat ] 21,482 1414 27,554 182 24,447 2.46%4 2r 053
Instumerios on femn 1.678 1518
Opcwnes . 25788 25,135

[netrumentos de mawrhas primas - 4.1% 231 [ X ] - . 3,890 .9 3,780
# an twene - Futurcs 5964 2786
Qpeopes 2,448 1.025

Derlvados de cradite 2020 ar2 491 53 $.642 360 10,055

Diros insltutnentos financieros de fuluros 1" 348 1 a8 3 798 i 204
En maercados orgamzados 32 (19
oTc 428 744

_ Subtotal da derhados de comarciahzacion 37T 200,088 428 215232 §45 159,998 4006 165528 _

Subtotal da pasivos financleros medidos utikzando da

opcidn del valor o 2 través de ¥

__ Perdidas 'O 140 0,708 17,375 44,283 485 AL __11.089 30.7%9
Yotal de fi ' alvaker bie 2
Lzavés do Gananchs y Perdidas'™ 11,098 429,091 39,223 480330 39,242 348,523 25,012 . 42578

* Cantidades reformuladas de los eslados financiergs publicados el 31 de diciembre de 2012,

{4} Veria nota 3 para las defniciones det nivel de vatuacicn,

{§) De fos custes EUR 141,5¢5 miltones en valores vendidos baje conlralos de recomprz af 31 da diciembre de 2074, frente @ EUR 98.097 mifiones af 31 de dictembre de 2013"°



Nota 6 {contintia)

PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS UTILIZANDO LA OPCION DEL VALOR RAZONABLE A TRAVES DE

GANANCIAS O PERDIDAS

Diciambre 31, 2014

Diciembre 31, 2013

Diferencia entra

Diferencia entre

el valor el valer
razonable y ef razonable y el
Monto monto Monto monto
Yalor reembolisableal reemboleable ai Yalor reembolsable al reembalsable a
_. (En millonss de euros) . e razonahle vancimiento imlanto razonable _ vencimiento _ vencimiento
Taotal de pasivos financieros medidos utilizando
la opcion del valor razonable a través de Ganancias
A " )
y Pérdidas® ™ 44,200 43,767 513 30,719 31,308 {589)
6) Et o en ef valor ble atntible a fgsgo de credito propio det Grupo generd un gasto de EUR 139 mifianes al 31 de diciembre de 2014
Larg-yal o6 de dife f ibuible af ermisor de nesgo de cradito def Crupo se delemnina ulitizando Modelos de valuacion tomando en cuenia las temminos y
condiciones acluales del Grupo on fos mercados y fos »$ residuatas de fos p facionads
{2) incluyenao EUR37 642 millones de emyones estructuradas.
Variacién en los activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas, cuya valuacidn no se basa
en datos del mercado (nivet 3)
Activos tinancieros medides utilzande la opckn
del vator bls 2 iravés de g. s o . - .. Tolalge
Cartara de camerciakzackon pirdidas Derivados de comercializacién
Olios financigros
Bonos y Acciones y lnsiu- nstru. instry. alvalor
otros ouos Quros Instro- mens Instraman mantos Deri- mentos razonzbie »
valores valores acivos Bonoc y Acuiones y CGtros mentos de de divisas tos del da vados financle- fraves de
{En mifones de picmoniel finaa- olres valoras ouos valores acivos tagas de extran- patrim. & materias de ros da gImancias y
de euros) Jdeudas L1 708 de deudas oatrimonkies finan-cieros inlerés 'Eru indices prim xa crégito® futuros pérdidas®
Saklo sl 1* de
enero de 430 1 302 H 218 188 1.920 33 &2 225 440 500 4.40%
2014
Adguisiciones 2t k] ral 4533 a0 $ 1w 1€ 4 " 811
Evnapnaciones
1 Rascates 1364y - i 31) {156; 1637, 3 134 {34; 215; 1t A8y
Yranstarencia
al divel 2 * 126} 1% 10} (30} Rl 139! [24: 11
Transterence
ol Noyol 2" 22 - - - . 15 135 R - - a0 230
Ganancas y
perdidas
sobre cambeos 2 . ? 83 9 95 75 54 P 1643 an 200
er el valos
razonadke
dyrante al
periado ™
Drerantias
POF COAVAESION n - 38 . 7 5 2 % 14 (24; 2 07
Cambig an 8l
alcance y
QoS
Saldo »i 31
de Olcleinb wy 7 “ 203 150 2.4t 112 an ane 11 ] 1978
de 22U
(8) Consuilar ia nota 3 para las definiciones dat nivel de valuacion
{9} Las gananctas y perdidas def afio se reconiocen en “Ganancias y pérdidas netas sobrm instrumemos financiers a! valor ble a iravés de g y pérdidas"en G as y

Pérdidas.



Nota 6 {continida)

Variacion en los pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas, cuya valuacién n g
basa en datos del mercado observabies (Nivel 3)

Carters d¢ comercimlizacién Derivadas de comerclal@acion .
Pasivos
@inan- Total de
cieros inatru-
medidos mentos
Acciones y utilzande hhan-
olion Otros f» opsion ceros al
Monles instrumenios Inatry- inatry. delvalor valor
Cuentas por pagaderos del meatos (nstrument Inglcu-mentos Inalre. mentok razanable razonabke
pigarde sobre patnimonio Otros de tasas os de del mentos da finan- a lravés de 2 traves de
(En mWones de tituios de valoras vendldos 8l pPasvOR da divisas c ¢ teri Derivad: cieros de ganancias groznclas
euros) deuda deudad d. et 5] Inieréa # Indicas piENas de cobdito fuluros y pérdrdag ¥ pérdidas
Sakla 211° de
Bnero de 2944 £.904 13 2 120 1,356 162 2414 91 8 1 31,032 26012
Ernswin i.724 . - - - 7 - . 8977 1C 708
Adquisiciongs 11205 - 5 140 QN a5 9373 62 (123 . 39 1482,
Afdpnaciones )
Rascalas .TED - - - - (26} - - - (2 555 14 32%:
Transfarencia al
el 2 [ akH i3 2 as: 34l 2) {123} - 187} . 1°.228) 1278
Transtaranca ¢ol
Nives 2 '™ 44D - 13 5% 6 2 - § - i€ B3t
Ganancias y
pordidas sobro
cambos en el vglor 115 G 8 653 [tal 21 3 31 . [¥2] 1.404
razanable duranie )
el panoco *
DCifatoncias por
CORVarsiin 205 . - 2 Pl 1] 5B 5 . . 104 £oh
Saldo o) 31 e
diclembre de 2014 284 - 1 256 2.3 R 1414 1t n 1 17373 3z2n

{10) Consullar 12 apta 3 para las gefiniciones ds! nwvel de valuacidn

(i1) Las ¢ y pardtdas del 260 se rec an "G y pé natas sobre inslcumentos financiaros al valor r atraves de g y pardidas” en Ganancias y
Pérdidas.




Nota 7

Derivados de Cobertura

{En miliones de suros)

_COBERTURA DEL YALOR RAZONABLE

Biciembre 31, 2814

Diciembre 31, 2013*

Activos

Pasiveos

Activos

Pasivos

_instrumentos de tasas de interés )

instrumentos en firme

Swaps

18,328

10,261

i0.711

2.364

Opciones

Maximos, pisos, coltars

150

33

Instrumentos de Divisas Extranjeras

_instrumentos en firme

Swaps de financiamiento de divisas

162

22

48

Contratos a futuro de divisas extranjeras

_Instrumentos del patrimonic e indices

Opciones patrimoniales e indice de acciones

10

COBERTURA DEL FLUJOQ DE EFECTIVQ

Instrumentos de tasas de interés

Instrumentos en firme _

Swaps

Instrumentos de divisas extranjeras

704

301

Instrumentos en firme

Swaps para financiamiento de divisas

218

163

Contratos a futuro de divisas extranjeras

61

§3

29

Otros instrumentes financieros a future

_En mercados organizados

44

35

129

]

Total

18,448

10,902

11,474

9.815

“Montos reformulados relativo a los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo cob la aplicacion retroactiva

delatFRS 10 y 12 IFRS 11 (Ver Nota 2).



Nota 8

Activos financieros disponibles para la venta

Diciembre 31, 2014 Diciemhbre 31, 2013*
Valuacion
¥Yaluacién vtilizando
Valuackdn utilizando Valuacion entradas
utilizando entradas utilizanda  principalm
emMredas principsime entradas ente que
Valuacion observabl  nte que no Valuacién  observabl no estan
cop base es ostdn con base es basadas
do preclos dHerentes basudas en de precios  diferentes en datoas
cotizadas a preclos datos de cotizados a precios de
en  cotleados mercado en cotizados mercado
mercados  Incluidos  observable mercados  incluides observabl
activex en s activos 8n es
{En mitlones de euros) L1® L% L 3@ Totak R L 2% L3® Total
Activos corrientes
Bonos y otros valores de deuda 113,241 14,453 N7 118,501 190925 15 766 247 116938
_ ._de ios cuales. provisiones para deferioro reeq _ 292
Acciones y otros Valores patrimoniales {1 11,543 1588 a2 13198 9.945 +.08° “34 §1.160
de fos cuales, cuentas por cobrar refacionadas ' . ) 1
de fos cuales, pérdidas por deterioro ) (1245 1,405
Subtota[ de aCﬁVOs Cor!’ieﬂ‘tES 125204 14,088 409 141782 190,870 $6.547 s $28,058
Inversiones de participacién patrimonial 158 M 1458 2,62 361 365 1398 (a3
alargo plazo —
de fos cuales, cuentas por cobrar refacionadas : )
{325 454)

de las cuales. pérdidas por deterioro R
Total de activos financieros disponibles 128442 18,413 1.7 3522 mas .z K o2
paralz venta *

"
de los cuales, valores en préstamo 607

"Montos reformulados relativo a los estados financieros publicados al 31 de dicismbre de 2013 de acuerdo con la aplicacion retroactiva de ta IFRS
10 yla IFRS 11 {Ver Nota 2).

“* Montos ajuslados con respecto 2 los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013.

(1) Inctuyendo UCITS
f2) Consuftar fa note 3 para las definiciones ds! nvel de valuacion.

Cambios en los activos financieros disponibles para la venta

_{En mitiones de euras) B L . ~ . 2014 L
Saldoal1°de emere 00000000 130,232
Adquisiciones . . ) . ) 127.281
Enajenaciones / rescates ! {148,897)
Transferencias a activos financieros conservados a su vencimiento _ _ (3.639)
_Reclasificacion y cambios en el alcence ) _ ) ) ) ) (1.359)
Ganangcias y pérdidas en cambios en &l valor razonable reconocido directamente en el patrimonio 7107
_Cambio en el deferioro sobre valores de ingresos fijos reconocidos en ganancias y pérdidas ) _ 27
_____ De Ios cuales: incremento i (6}
reversiones . . R b
— O?{OS _ {gJ
_.Pérdidas por deterioro en valores de ingresos variables reconocidos en ganancias y pérdidas (33)
_Cambio en cuentas por cobrar relacionadas ~ i ) _ {60)
Diferencias por conversion o o ) o ) ) 2,863
_Saldo al 31 de diciembre ) o ) _ B 143,722

{3) Las enapnacionss se valuan de acuerdo con el método def costo promedio ponderado,



VARIACION DE LOS ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA, CUYO METODO DE VALUAC!
BASA EN DATOS DEL MERCADO OBSERVABLES {NiVEL 3)

Bonos y
otros Acciones y Inversicnes
valores de otros valores patrimoniales a

(En miliones de suros) ; deuda = patrimoniales ___largo plazo Total

Saldo al 1° de enera de 2014 47 124 1,388 1,768
_Adguisictones . _ . 48 — 128 s
__Enaj iones / rescate i132) i52) 1278) (462}
_ Transferencia al Nivel 2 ') ) ) o a8 : (48)

Transferencia al Nivet 1™

Transferencia def Nivel 2 i - _

Ganancias y pérdidas reconacidas directamente en el pattimonio durante i 44 at 86
_ &l periodo — s

Cambios en el deterioro en vaiores de ingresos fijos reconocidos en -
_ Ganancias y Pérdidas . .

Pardidas por deterioro en vaiores vanables reconocidos en Pérdidas y

Ganancias _

de los cuales, incremento

revergiones - - (nm Iy 1_]_

Cambios en cuenlas por cobrar relacionadas ! . 8 ¢

Diferencias por conversion . o B = ¢ 2 _ 29_

Cambio en e{ alcance y olvos 8 ) 160 152
_Saldoal M dediclembrede20td o LB ol landd

(4] Consuitar iz nota 3 para Ia definicion del nivel de

DESGLOSE DE GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZADAS EN ACTIVOS DISPONIBLES PARA LA VENTA

Ganancias y

pérdidas no
Ganancias no Pérdidas no  realizadas
{En miltones de euros) realizadas realizad
Ganancias y péraidas de mstrumanios palnmomales dispondbles para la venla 488 {21) 467
Ganancias y pérdidas de mst tos g¢ deuds disponibles para la venta 1.362 612} 750
Las ganancias y perdidas de los activos rectasrficados de Préslamos y partidas a cobrar - -
Las ganancias y pérdidas no realizadas de las compahias de seguros 400 (187) 213
3 / wanstrumentos palnmoniates dispombles para 12 venla 1,384 {262)
s /instrumentos de deuda disponibles para 1a venta w y aclivos reclasmicados en 9.091 {533) -

Présiamas y paidas a cobrar

0/ w arferndo participacion en 105 beneficios {10.075) 608 -
Total 2,250 {820) 1,430




Nota 9

PAGADERO DE BANCOS

(En mifones de euros) . Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013

Depésitos y préstamos

A peticion y de un dia

Cuentas corrientes 23,625 24,912
Depositos y préstamos de un dia y otros 3,304 1.893
A plazo —_—
Depdsitos y préstamos a plazo '’ 21,083 21.937
Préstamos subordinados y de participacion 482 704
_Cuentas por cobrar relacionadas o - ) 153 ) 248
_Monto bruto _ o 48,647 49,794
Deterioro S — _ —— - . — _—
__Deterioro para préstamos con deterioro individual _ i {27) {30)
_Revaluacion de partidas cubierlas N 39 31
Montonete S S 45,659 49,795
Valores adquiridos bajo contratos de reventa 32,050 25,825
_Total 80,708 ) 75,420
_ Valor razonable de los montos pagaderos de bancos . . 81,742 76,234

{1} AI31 de diciembre de 2013, el monto de las cuentas por cobrar con riesgo de crédito incurrido fue de EUR 88 millones en
comparacion con EUR 167 millones al 31 de diciembre de, 2013

(2) Desglose del valor justo de montos pagadero de bancos determinado utilizango un métado de evaluacion de nivel (Ver
Nota 3 para definiciones de nive} de evaluacion)

{En millones de euros) Diciembre 31.2014 Diciembre 31.2013"
Nive! 1 - -
Nivel 2 70,534 68,610
Nivel 3 14,208 7,624
TOTAL 81,742 76,234

*Montos reformulados relative a los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con la
aplicacién refroactiva de {a IFRS 10 y fa IFRS 11 (Ver Nota 2.



Nota 10

Préstamos de clientes

(En miflones de euros) Oiciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013*
Préstamos de clientes
Pagarés comerciales 9,616 10,320
Otros préstamos de clientes ' 312448 303,747

- de los cuales, préstamos a corto plazo 89,047 83.619

- de los cuales, préstamos de expontacion 10,815 11.072

- de los cuales, préstamos de equipo 51,023 $3.325

- de ios cuales, préstamos de vivienda 106,618 106,400

- de fos cuales, otros préstamos 54,945 49.331
Sobregiros 20,113 15,647
Cuentes por cobrar relacionadas 2,012 3,089
Monto bruta 344190 332,863
Deterioro

- Deterioro pare préstamos con deterioro individual {13,949} {14.740)

- Deterioro para grupos de cuentas por cobrar homogéneas {1,254) (1.208)
Revaluacion de partidas cubiertas 592 400
Monto neto 320,579 317,254
Prestemos garantizados por pagarés y valores 263 252
Vatores adguiridos bajo contratos de reventa 14,528 15,145
Monto total de préstamos de clientes 344,388 332,851

348,506 338,358

Valor razonable de préstamos de clientes'”

(1) Al 31 de diciembre de 2014, o monto de cuenlas por cobrar con siesgo de crédilo incurridas fue de EUR 23,723 millones comparado con EUR
25,885 millones al 31 de diciembre de 2013.

{2) Desglose dei valor razonable de los montos pagaderos de bancos determinado utilizando un método de valuacion de
nivel (ver nota 3 para definiciones de nivel de valuecion}

(En miflones de euros) Diciembre 31,2814 Diciemhre 31, 2013*
Nivel 1 - 2,058
Nivel 2 113,568 81,729
Nivel 3 234 937 244 571
TOTAL 348,506 338,358

*Montos reformulados relabivo a los estades financieras publicados al 31 de diciembre de 2013 de acuerde con la aplicacion retroactiva de la IFRS
10 yla IFRS 11 {Ver Nola 2).



Nota 11

Reclasificacion de activos financieros

Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013

Contratos de financiamiento de arrendamiento de bienes raices 7.997 8.157
Contratos de financiamiento de arrendamiento no de bienes raices 18,754 20,280
Cuenias por cobrar relacionadas 58 67
Importe brato'" 26,810 28,504
Delenioro de préstamos con deterioro individual (809) (760}
Deternioro de grupos de cuentas por cobrar homaogéneas {2} (3)
Importe neto 25,999 27.741
Valar justo de cuentas por cobrar en financiamiento de arrendamiento y 26,543 28,088

contratos similares'®

(1) Al 31 de diciembre de 2014, el imporie de prestamos mermados en forma individual con riesgo de crédito incurrido fue de EUR 1,966
millones comparado con EUR 1,870 millones al 31 de diciembre de 2013.

{2) Desglose del valor justo de cuentas por cobrar en financiamiento de arrendamiento y contratos similares determinado utilizando un
métode de evaluacion de nivel (Ver Nota 3 para definiciones de evaluacion de nivel),

{En miiones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Nive! 1 . -
Nivel 2 3702 -
Nivel 3 24,751 28,038
TOTAL 26,543 28,088
{En millones de ewros) Diciembre 31, 2614 Diciembre 31, 2013
Inversiones brutas 29,594 31,591
menos de un ano 8 188 7937
-5 afios 15,519 16,360
m3s de cinco afos 5,906 7.294
Vator presente de cuentas por cobrar de pagos minimos 25,317 26,971
menos de un afo 7.458 7.242
1-5 afios 13421 14,011
m3as de cinco aRos 4,438 $,718
ingreso financiero no devengado 2,784 3,087

Cuentas por cobrar de valores residuales no garantizados por i arrendador 1493 1,633




Nota 12

ACTIVOS FINANCIAROS CONSERVADQS A SU VENCIMIENTO

{En miltones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Bonos y otros valores de deuda 4372 993
Deterioro (4) 4)
Total de activos financieros conservados a su vencimiento'” 4,368 989
Valor razonable de activos financieros conservados a su vencimiento® 4,451 1,000

(1) Delos cuales, EUR 3.639 millones de activos financieros disponibles para fa venta transferidos a activos financieros conservados a

sy vencimiento.

(2) Desglose del valor justo de cuentas por cobrar en financiamiento de arrendamiento y cantratos similares determinado ulilizando un método

de evaluacion de nivel (Ver Nota 3 para definiciones de evaluacisn de nivel).

(En miliones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013

Nivel 1 4,341 863
Nivel 2 91 99
Nivel 3 19 38

TOTAL 4,451




Note 13
ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

(En milones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Activos fiscales corrientes 1,264 1,228
Activos fiscales difendos 6,183 6.079
de Ios cuales activos fiscales viferidos en traspaso de pérdida de impuestos 3,547 3,635
de fos cuales. activos fiscales diferidos en diferencias temporsles 2636 2,444
Total TAA? 1307
{En miltones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013°
Pasivos fiscales cordentes 990 1,249
Pasivos fiscales diferidos 426 364
Total 1,416 1513

Impuestos diferidos sobre ganancias o pérdidas no realizadas o diferidas

{En miltones de euras) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013*
En parlidas que seran reclasificadas como ingresos {#07) (129}
Activos financieros disponibles para venta {353) {88)
Derivados de coberlura (17 {33)
Ganancias y perdidas ne realizadas o diferidas contatilizadas mediante el método palrimonial

y qua setan reclasificados posteriormente como ingresos 37) {19)
En parlidas que no se reclasificaran posteriormente como ingresos 70 158
Ganancias / (perdidas) actuariales en prestaciones postenores ai empleo 270 168
Totar'™ (137) 2

* Montos reformulados relativo a los eslados financieros publicados al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con Ia aplicacion retoactiva de ia
IFRS 10 y Ia IFRS 11 {(Ver Nota 2).

(1) De los cuales, EUR -6 millones z Diciembre 31, 2014 incluidos en activos de impuestos difendos y EUR 131 miilones en pasivos fiscales
diferidos conkka EUR 121 millones y EUR 92 millones, respectivamente a Diciembre 31, 2013,

Activos fiscales diferidos reconocidos en traspasc de pérdida fiscal

Al 31 de diciembre de 2014, con base en el sislema fiscal de cada entidad y una proyeccion realisla de su ingreso o gasio
fiscal, el periodo proyectado para recuperacion de aclivos fiscales diferidos se indica en |2 tabla a continuacion:

Periodo de

Limite de llempo estatutario en recuperacion

Oiciembre 31, 2014 fraspasos esperade

Tolal de activos diferidos relacionados con vaspasos en perdidas fiscales 3,547 - -
de los cuales, grupo fiscal frances 2,957 ilimitado (2) 11 ahos

de los cuales, grupo hscal de EE.UU. 377 20 afios & anos

otros 213 - -

{2) De conformidad con Ia Ley de Presupuestos de 2013, la deduccion de la pérdida anterior se limita a 1 millon de euros mis el 50% de la
fraccion de la renla imponible para el aiio fiscal que exceda esle limite. La parte no deducible de )a perdida se puede llevar adelante a los
siguientes ejercicios sin limite de tiempo y en: las mismas condiciones.



Nota 14

OTROS ACTIVOS

(En mifones de guros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013"
33,494 26,330
Depositos de garantia pagados "' _
7,144 5728
Cuentas de liguidacidn sobre transacciones de valores ) —
556 559
Gastos pagados por anticipado - . —_
24,273 21,746
Cuentas por cobrar diversas . —
65,467 54,363
Monto bruto . —
{229) (245)
Deterioro
65,238 54,118
Monto Neto

*Montos reformulados relativo a los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2013 de acuerdo con la
aplicacion retroactiva de [a IFRS 10 y la IFRS 11 (Ver Nota 2).

{1) Refacionado principalmente con depositos de garantia pagados en instrumentos financieros.



Nota 15

ACTIVOS FIJOS TANGIBLES E INTANGIBLES

Cambios an Deprec: y pars de R de Cambiosan  Viiarneicen  Valor netoen

Valor bruba #n Adquiel Disposi cOnveSidn, Vabor bruto wl 31 smartizacon lmoﬂlne@n ¥ actvos 2014 lmoﬂl{tcjbﬂ ¥ convarsion, I_ib_ma ol ¥: S8 libro§ nl 3% Ge

lbros 2) 3% de . alcance de da dich de de de dupratracionen  wlcancade  Jiciembre.29'4 dicmbre,
‘B pinas de Luros] Srciembre de 2013 COTPE COr#T  congolidacion y 2014 activos 3l 31 da  activos al3ide 2014 consolidacin y 2013*

i dicismbre de 2093" dicmmbre, 2013° reclsificacions

Aclvos nangibles
Scitware Cos'os do 1578 9< 04 18 1842 1,305} 130 - 15 kt3 260 265
Tesustullo EDP
ACIs gangratos mlemamante +.952 2% @1 203 2183 T3 12361 - 2 36) s3r 578
AChvds ¢r desamdlk 349 kY. 26T 408 . . - - . 408 399
Dros 7zA a ) 14 718 128857 LY . . 51 92 &2
Sub-total 4,577 45 129 34 4,714 (2.963) 1401) . 17 [R]] 1, 1614
Activas tanglbles oparatives
Tergra y uddusds <308 kb 27 r 5125 (16451 {1€8) (KA L 63 1M5 3613
ACINS 4N desHTolO 118 22€ B 1137) L3 . . . - . 42% 139
Actvos 4t Mrencamicnie
e lmancamianto 14 985 5182 14 328) 63 15378 4772) 17 496} 139) 271% 28 10,778 R K]
5P eraNaAce
Qbox 542 e RS 3 8,270 (39E71 13501 i) 129 81 a4 c s
Subwlat 25864 131 (4.543) [LEa7] 26782 110,424} {3,082y (31 2,414 152 15,767 5 A
Propmdad deinversion
Tesenos y eddicos 393 z 1402 328 21 1164 18} - £8 Eal 232
Actvs ea deanirola 15 52 - ang; 18 . . . . 13 23§
Sub-total E72 54 [$02) 1 » 116%) 18) - &9 - e 317
Tetal de acttvos fljos
zagles ¢ intzogibles M 6244 $$73) @12} 128 {13.548) (3.421) i51) 2,500 139 wn? 12,39%

A0S 1elarmulades 101040 3 108 €5:000¢ TIMant.eros pubidaces ¢ 31 Ze Ciaembe ge 2093 20 AcueiZa J 14 ap i s

LH DA de 1A IFRS 10 ¢ IFRS 11 Var 8o 2

Atrerdarniento apesativd

O wmbie 31, Dichmbre 33,

{En mhenes do owne) 208 2033
Desgmse v Caerias por €hbrd: i (AF08 MEvNos
VENCUTICRID 0N MENOS CC VN 270 3w 2329
vencanierio en 1-£ 3705 3061 4270
VENGUTIEND N 4 0 Giren A% 05 23 %
Total de cyentas por cobrar de pagos Fyturds Mnintoy 4001 1128

*Montos reformulagos relatrvo a tos eslados financieros publicados € 31 de diciembre da 2013 de acuerdo a la aphcacion reltroacliva de 1a IFRS 10 e IFRS 11 (Ver Nola 2).



Nota 16
CREDITO MERCANTIL

La tabia a continuacién muestra los cambios en los valores netos de! crédito mercanti) Tegis
Unidades Generadoras de Efectivo (CGUs) a partir del 31 de diciembre de 2013:

Valor neto en libros  Adquisicl Disposick y Pérdidas Diferencias  Valor neto al 31
al 31 de giciembre, y otros ofros incrementos por por de diciembire,
{En miflones de evros} 2013 incrementos deterioro conversién 2014
Banca Minorista Francesa 837 - {38) . - 798
Soceele Generale Network, 326 - (39) - - 287
Cradit du Norg 511 - - - - 51¢
Banca Mincrista Internacional y
Servicios Financieros 3272 . {9} {525} {5} ese
Eurapa 1910 - - - - 1,910
Rusia 579 - - (525) {54) -
Africa. Asiz, Medilerranea y
Extranjero 263 - 9} - - 25¢
Sequros t0 . - - - 10
Financiamiento de Eguipo Profeswonal 336 - - - - 335
Senvicios de Financiamiento de 175 - - . 2 177
Arrgndamienlo de Aulos
Soluciones Globales de
Banca yde | ionlstas 358 - (26} - 14 847
Banca Corporalva y ge lnversion® 44 - - - s 48
Banca Privada 34¢ - (26) - 9 327
Semcios de Valores A71 . - - - 471
TOTAL 4,988 - {74) {525) {38) 4301

" Montos reformulados relativo a les estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacion
retroactiva de la IFRS 10 e IFRS 11 {Ver Nota 2).

Al 31 de diciembre de 2014, la Banca Global y Soluciones con inversores de {a divisian de corretaje CGU fueron incorporadas
en la Banca Corporativa y de Inversion CGU para refiejar la integracién vertical de la linea de negacio tras ia adquisicién del
control exclusivo de Newedge Group.



o
Nota 16 {continda) = GV mgs
& 7

CREDITO MERCANTIL %, it &
\
Al 317 de diciembre, 2014, el crédito mercantil registrada por el CGUs 11 puede desglosarse de la siguiente manera: 41 SUPR
Pilar Actividades
Banca Minorista Francesa
Societe Generale la red bancara minorista de Societe Generale’, actividades bancarias en linea
Network {Boursorama), financiamiento de equipo y consumo en Francia y servicios de
administracion de pago y operacion
Credit Du Nord la red bancaria minorista de Crédit du Nord y sus 8 bancos regionales

Banca Minorista internacional y Servicios Financieros

Europa Banea minorista y servicios de financiamiento al consumidor en Europa. notablemente
en Alemania (Hanseatic Bank, BDK}), ltalia {Fiditalia), Rumania (BRD). Republica
Checa (KB, Essox) y Polonia {Eurobank)

Rusia Grupo bancario integrado, incluyendo Rosbank y sus subsidiarias DeitaCredit y
Rusfinance

Africa, Asia, Cuenca del Banca minorista y financiamiento al consumidor en Africa, Asia, la Cuenca

Mediterraneo y el Mediterranea y en el Extranjero, incluyendo Matruecos (SGMB), Algenia, Tunez

Extranjero {UIB), Camerin (SGBC), Céte d'ivoire (SGBCI). China {SG China} y Senegal

Seguros Actividades de seguro de vida y no de vida en Francia y el extranjero (Sogecap.
Sogessur y Oradéa Vie)

Financiamiento de Financiamiento de ventas y equipo profesional por Financiamiento de Equipo de Societe

Equipo Profesional Generale

Servicios de Servicios de arrendamiento de vehiculos operativos y servicios de manejo de flotilla

financiamiento de {ALD Automotriz}

Arrendamiento de Autos
Scluciones Glohales de Banca y de Inversionista
Banca Corporativa y de Asesoria, soluciones de financiamiento y de inversion para empresas, instituciones

Inversion financieras, el sector pablico, oficinas familiares y servicios de compensacion y
celebracidn de fransacciones en derivadaos.

Banca Privada Soluciones de manejo de riqueza en Francie y el extranjero.

Servicios de Valores Rango globat de soluciones de valores (SGSS)

El Grupo lleva a cabo una prueba anual de deterioro al 31 de diciembre de 2014 para cada UGE a la cual ha asignado crédito
mercantil. Una UGE se define como el grupo idenlificable mas pequeiio de activas que genera entradas de efectivo que san
en buena medida independientes de las entradas de efectiva derivados de otros activos ¢ grupos de activos del Grupo. Una
pérdida por deterioro se registra en la cuenta de resultados si el valor en libros de una unidad generadora de efectivo,
incluyendo el crédita mercantil, excede su valor recuperable. Esta pérdida se reconoce principalmente como deterioro del
crédita mercantil.

El imporie recuperatle de una unidad generadora de efectivo se calcula utilizando el método mas apropiado, ganeralmente e
método de flujo de caja descontado {DCF) se aplica a tode la unidad generadora de efectivo. Los flujos de efectivo utilizados
en este calculo son los ingresos disponibles para distribucion generada por todas las entidedes incluidas en la unidad
generadora de efectivo, teniendo en cuenta la equidad dirigida asignada a cada unidad generadora de efectiva. Estos flujos
de caja se determinan sobre la base del plan de negocio de la unidad generadora de efective, que se deriva de los
presupuestos futuros de tres afos aprobados por fa Administracion, extrapolado en un periodo de crecimiento sostenido
(rormalmente seis aiios mas), lo cual as consistente con el ciclo econdémico de la industria bancaria, luego se extendié hasta
el infinito utilizando una tasa de crecimiento a largo plazo (valor final):

* En iinea con las pruebas de detarioro 2013, la equidad asignada al 31 de diciembre 2014 ascendié a 10% de los activos
ponderados por riesgo;

* La tasa de descuento se calcula utilizando una tasa de interés libre de riesgo recaudado par una prima de riesgo sobre la
base de las actividades subyacentes de la UGE. Esta prima de riesgo, especifico para cada actividad. se calcula a partir de
una serie de primas de riesgo de capital publicado por Asset Research SG Cruz y de su volatilidad estimada especifica
{beta). En su caso, la tasa de interés libre de riesgo también se recaudé por una prima de riesgo soberang, que representa la
diferencia entre {a tasa de interés hbre de riesga disponible en la zona de la asignacién monetaria (principalmente ia zona
dolares o zona euro) y la tasa de interés observada en los boros del Tesoro liquidas a largo plazo emitidos en la maneda da
asignacién, o su promedio ponderado por patrimonio normativo para UGE que abarca varios paises;

» La tasa de crecimiento utilizada para calcular el valor terminal se determina utihzando las previsiones sobre el crecimiento
economico a largo plazo y la inflacien sostenible.

La siguiente tabla muestra las tasas de descuento y tasas de crecimiento a largo plazo especificos para la UGE de tres
negocios centrales del Grupo:



Asunciones al 31 Diciembra, 2014

Tasa de descuenta

Banca Minerista Francesa

Seguras

Societe Generale Nelwork y Crédit du Nord 8% 2%

Banca Minorista Internactonal y Servitios Financieros

Banca Minonsta y Financiamento al Consurnidor 10.2% lo 13.8% 3% t0 3.5%
90% 2 5%

Financiamiento de Equipo Profesional y Servicios de Financiamiento de Arrendamiento de Autos 87% 2%

Banca Giobal y Soluciones para Inversionistas

Ban Orporatv. Inversion 11.0% 2%

Banca Privada y Servicios de Valores 8.0% 10 3.2% 2%




Note 16 {continua)
CREDITO MERCANTIL

Proyecciones presupuestarias con base en la linea de negocios principal siguiente y asunciones macro econémicas:

Banca Minorista Francesa
Societe Generale Network y » Desarrollo de las bases de clientes de banca minorista a través de iniciativas de
Credit Du Nord captacion de clientes especificas y la activacian de factores de crecimiento (Nueva

Banca Privada. ahorros financieros, la proteccidn de personas y bienes), a pesar de
las dificiles condiciones econdmicas
« Aceleracion de la transformacién oparativa y las inversiones en la transicion digital
+ Estricta disciplina aplicada a (a gestién de Jos gastos de operacién y riesgos
Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros
Europa « Adaptacion de nuestros modelos para capturar &l potencial de crecimiento en la
region y consolidar la posicion competitiva de nuestras operaciones
+ Ademas normalizacion de prima de riesgo y una estnicta disciplina aplicada a los
gastos de explotacion

Rusia

Africa, Asia, Cuenca del » Contin{la transformacion de Rosbank pesar de las condiciones econdémicas mas

Mediterraneo y el Extranjero pobres, con un enfoque en |a eficiencia de la division minorista banca, los sistemas
de informacion, la calidad de servicio al cliente y |a puesta en comon de los
recursos
+» Estricta disciplina aplicada a los gastos de cperacion y costo del riesgo

Seguros + El crecimiento dinamico mantuvo intarnacional y el desarrolio del modelo de
segures de banca, en sinergia ¢con la red de banca mincrista, Nueva Banca Privada
y servicios financieros internacionales

Financiamianto de Equipo *» E}Mliderazgo consolidado en estos negocios de financiacidn corporativas

Profesional y Sesvicios de » impulso sdlido para ALD en un entorno internacional altamente competitivo

financiamiento de Arrendamier . El sélido crecimiento en las actividades de financiacion de equipos

de Autos

Soluciones Globales de Banca ¥ de Inversionista

Banca Corporativa y de « Adaptacién de las actividades a un entorno competitivo, mas elementos

Inversion comarciales y requlatorios inversiones
« Consohdacién de fas franquicias lideres en el mercado de renta variable, asi como
de los productos basicos y ia financiacion estructurada

Banca Privada y Servicios + Desarrollo de ios motores de crecimiento. sobre todo los ingresos del cliente y

de Valores sinergias

» acelerada adaptacion de las actividades del mercado de capitales, en particular
en las actividades de flujo de efectivo, y la finalizacion de la consolidacion de
Newedge

Las pruebas de sensibilidad se llevan a cabo para medir, en particular, el impacto en el valor recuperable de cada unidad generadora de
efectivo de |3 variacion en determinados supuestos, como la rentabihdad, al crecimiento a largo plaze o tasa de descuento.

En e! primer trimestre de 2014, el Grupo examino el valor de la divisién internacional de Banca y Servicios Financieros Rusia CGU. y lleva a
cabo una prueba de deterioro de la plusvalia a la luz de los cambios en &l eptorno economico de Rusia. Debido 2 las crecientes
incertidumbres en el medio ambiente y la desaceleracién economica posponer las actuaciones que se esperan de Rosbank, el Grupo
afectada toda la plusvalia distribuida 2 Iz unidad generadora de efectivo Rusia y reconocié una pérdida por deterioro de 525 millones de
euros.

Al 31 da diciembre de 2014, 2 Ia luz de los rniesgos asociados con la actividad empresarial en el entorno actual, 1as pruebas de deteriora se
llevaron a cabo sobre la base de una sene de supuestos conservadores o pruebas de sensibilided.

La contabilizacion de las pérdidas por deterioro registradas, valores recuperablas no son muy sensibles a los cambios adicionales en las
hipdtesis sobre las tasas de descuento, tasas de crecimiento a largo plazo y tasas de crecimiento operacionales. En consecuencia:

» un aumento de 50 puntos bésicos aplicados a todas las tarifas de descuento para la UGE descritos en la tabla anterior llevaria a un
descenso del 6,.8% en el valor recuperable y no generaria ningién deterioro adicional;

» Del mismo modo, una disminucion de S puntos base en las tasas de crecimiento a largo plazo podria conducir a una disminucion de 2,2%
en el valor recuperable y no generaria ningan deterioro adiciona
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PAGADERO A BANCOS &, N N

Dy v
Diciembre 31, Diciembre 3T,

(En miliones de euros) 2014 2013

Depésitos a demanda y nocturnos

Depositos a demanda y cuentas corrientes 14,767 15,185

Depositos nocturnos, préstamos y otros 2,560 3.216

Subtotal 17,327 18,401

Depésitos a plazo

Depositos a plazo con entidades de crédito 49,963 44 942

Préstamos garantizados con pagarés y valores 44 50

Subtotal 50,007 44,992

Cuentas por pagar relacionadas 128 214

Revaluacién de partidas cubiertas 188 144

Valores vendidos bajo contratos de recompra 23,640 23,038

Total 91,290 86,789

Valor razonable de los montos adeudados a los bancos " 91,577 86,621

{1) Desglose det valor razonable de los montos adeudados a bancos determinados utilizando un método de
evaluacion de nivel {ver nota 3 para definiciones de nivel de evaluacion).

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

(En millones de euros}
Nivel 1 - 2,474
Nivel 2 88,146 82,436
Nivel 3 3.4 1,711
TOTAL 91,577 86,621

* Montos reformulados relative a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacién
retroactiva de la IFRS 10 e IFRS 11 (Ver Nota 2).



Nota 18
DEPOSITOS DE CLIENTES

(En millones de euros} Diciembre 31, 2014
Cuentas de ahorros reguladas
A la vista 57,550 57.764 y
A plazo 22,235 20,754
Subtotal 79,785 78,518
Otros depositos a la vista - -
Negocios y propietarios Gnicos 62,287 58,565
Clientes individuales 50,515 ' 48.655
Clientes financieros - 42,638 o 21 '?76___
Otros " 12,022 13,738
Loubtetal 1§73 142,734
Otros depésitos a plazo L
Negocios y propietarios Unicos 44,557 " 43,126
Clientes ingividuales 16,085 17.543
Clientes financieros 20,704 21.529
Otros ™ 7.909 9,165
Subtotal 89,225 91,363
Guentas por pagar relacionadzs _ L S 1011
Revaluacion de partidas cubiertas. 433 e _313_
Total de depositos de clientes 341,615 313,939
Prestamos garantizados por pagarés y valores 89 209
Valores vendidos a clientes bajo contratos de readquisicion 21,971 e 20.024
Total 348,735 334,172
349,810 333,901

Valor razonable de depésitos de clientes™

{1) Incluyendo depdsitos vinculados a gobiernos y agministraciones centrales

{2} Desgtose dei valor razonable de los depositos de los clientes determinado utilizando un método de evaluacion de nivel
{ver nota 3 para definiciones de nivel de evaluaciones}.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

(En miliones de euros)
Nivel 1 . -
Nivel 2 335,914 328,222
Nivel 3 13,896 5,679
TOTAL 349,810 333,901

* Montos reformulados relativo a los estados financieros publicagos el 31 ge diciembre de 2013 de acuerdo 2 |a aplicacién
relroactiva de 1a tFRS 10 e IFRS 11 {Ver Nota 2)
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Cuentas por pagar de titulos de deuda

{En mifiones de euros) Diciembre 31. 2014 Diciembre 31, 2013*
947 780
Cerlificados de ahorros a plazo
22,255 21,218
Préstamos de bonos
B1.890 113,726
Certificados interbancarios e instrumentos de deuda negociables .
970 1.096
_Cuentes por pagar relacionadas
106,062 136,830
Subtotal
2,696 1,568
Revaluacion de partidas cubierlas o
108,658 138,398
Total
32,099 40,513
__De los cuales, valores de tasa fiotante ) o
110,264 136,257

_Valor razonable de cuentas por pagar de titulos de deuda'

{1) Desglose del valor razonable de los valores de deuda emitidos determinados utilizando un método de
evaluacion de nivet {ver nota 3 para definiciones de nivel de evaluacion).

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2013

{En miliones de euros)
Nive! 1 19,411 20,843
Nivel 2 89,371 117,414
Nivel 3 1,479 -
TOTAL 110,261 138,257

* Montos reformulados relativo a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo & 1a aplicacian
retroactiva de la IFRS 10 e IFRS 11 (Ver Nota 2)
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Otros pasivos

Diciembre 31, Diclembre 31,
(En miliones de euros) ) o 2014 2013* )
41,222 20,029
___ Depbositos de garantia recibidos "' _ o
6,909 7,192
Cuentas de liquidacion en transacciones de valores
16 22
Otlras transacciones de valores )
2,761 2,620
Gastos por pagar sobre prestaciones a empleados .
1,558 1,708
ingresos diferidos B
22,858 21,954
Cuentas por pagar diversas
75,124 53,525

Total

* Montos reformulagos relativo a los estadé's' financieros publicados-el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a'l'a i
aplicacién retroactiva de 13 {FRS 10 e IFRS 11 {Ver Nota 2)

{1) Se refiere principalmente a los depdsitos de garantia recibidos sobre instrumentos financieros.



Nota 21

CUENTAS DE AHORROS HIPOTECARIOS PEL / CEL

1. DEPOSITOS PENDIENTES EN CUENTAS PEL / CEL

Diciembre 31, Diciembre 31,
{(En millones de euros) 2014 2013
Cuentas PEL_ ) ' 16,514 14,801
de menos de 4 afies de antigiiedad i 7.023 5,793 ~
entre 4 y 10 afios de antigliedad 4,281 3,166
... més de 10 afios de antigliedad . 5,210  5Baz
Cuentas CEL 1,502 ?.’.BBB
_ Yo . 18,016 16,467_

2. PRESTAMOS DE VIVIENDA PENDIENTES OTORGADOS CON RESPECTO A CUENTAS PEL / CEL

(En millones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
menos de 4 afos de antigiiedad 64 99
entre 4 y 10 afos de antigledad 101 21
mas de 10 afios de antigiiedad 12 e 16
Total - 177 ' 236

3. PROVISIONES PARA COMPROMISOS VINCULADOS CON CUENTAS PEL / CEL

_{En millones de euros} Diciembre 31, 2013 _ Asignaciones Reversiones Diciembre 31, 2014
Cuentas PEL 120 16 (12} 224
_de menos de 4 afnos de antigiedad =~ 8 o - (8) 2
entre 4 y 10 afios de antigitedad S __1 (6) 4
mas de 10 afos de antigiiedad N 103 115 o 218
Cuentas CEL o 7 - {7} 0
Total 127 116 (19} 224

Los “Plans d’Epargne — Logement” (PEL o planes de ahorros de vivienda} abarcan dos tipos de compromiso que tienen
el efecto negativo potencial de generar una provision de PEL / CEL para el Grupo: un compromiso de realizar un
préstamo a una tasa de interés que habia sido fijada al inicio del plan y un compromiso de remunerar jos ahorros a una
tasa de interés también fijada al inicio det plan.

El nivel de las provisiones es sensible a las tasas de interés a largo piazo. Debido a gque las tasas a largo plazo han
disminuido durante el 2014, las provisiones para las cuentas de ahorros hipotecarios PEL y CEL estan vinculadas con
los riesgos relacionados con el compromiso de remunerar los depdsitos. La contribucion de reservas para los ahorros de
PEL / CEL totalizo el 1.24% de! total de pendientes al 31 de diciembre de 2014,

4. METODOS UTILIZADOS PARA ESTABLECER LOS PARAMETROS PARA EVALUAR LAS PROVISIONES:

Los parametros utifizados para calcular el comportamiento futuro de los clientes se derivan de las observaciones
historicas de los patrones de conducta de los clientes durante un periodo largo {mas de 10 afnos). Los valores de estos
parametros pueden ajustarse cuando se realicen cambios a 10s reglamentos que pudieran perjudicar la efectividad de
los datos antenores como un indicador del comportamiento futuro de los clientes.

Los valores de los diferentes parametros del mercado utilizados, sobre todo las tasas de interés y los margenes, se
calculan en base a los datos observables y constituyen un mejor calculo, a la fecha de la valuacion, del valor futuro de
estos elementos para el periodo implicado, de manera paraiela con la politica de la division de la banca minorista del
manejo de riesgos de {asas de interés.

Las tasas de descuento utilizadas se derivan de los swaps cupdn cero contra la curva de rendimiento Euribor en la
fecha de valuacién, promediado durante un periodo de 12 meses.
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PROVISIONES Y DETERIORO

1. DETERIORO DE ACTIVOS

Deprecia~
ciones de
Deterioro de Perdidas activos al
activos al 31 de por Efectos de 31 de
diciembre, Asignacio Reversiones deterioro Reversiones ladivisay diciembre,
{En milienes de euros) 2013 nes  disponibles netas utilizadas el alcance 2014
30
Bancos ) . _ i ey B o 2 27
14, 740
_Préstamos de clientes ~ 5216 {2.947) 2,269 (3.143) 83 13,949
Financiamiento de 760
arrendamientes y acuerdos 438 {335) 103 (66) 12 809
similares _— ————
Grupos de cuentas por cobrar 1.212
homogeéneas 467 {408) 59 - {15) 1,258
Activos disponibles para la venta 2,149
e 38 (135) (37} (9} 5 2,038
447
_Otros ™" _ ) 298 _(141) 149 (50) (12) 534
19.338
Total 8,450 (3,972} 2,478 _{3,278) 75 168,813
* Monlos reformulados relativo a 105 estados financieros publcados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacion retroactiva de la IFRS 10 e IFRS 11 (Ver
Nota 2}
{1) incluyendo una as:gnacién nela de EUR 25 millones para nesgos de contrapare)
{2) D¢ los cvales 1a amortizaron en valores de ingres ble, uyend ivi de seguro. de EUR 28 millones, que pueden desglosarse come sipue:
+ EUR 13 millones, pérdidas por deterior eR vatores no al 31 de dici de 2012,
+ EUR 15 millones. pérdida por deterioro adicionalas en vatores efecli t dos al 31 de diciembre de 2013
2. PROVISIONES
Efectas
Amortiz de Provisiones
Provi- aciones Asigna- Ganancias y divisas al 31 de
siones al 31 Asigna- disponib cion Amortizaciones Pérdidas y Diciembre,
(En millones de euros) dic, 2013 ciones les neta gtilizadas actuariales alcance 2014
Provisiones para 10
compromisos con bancos 2 - 2 . . - 12
fuera del balance general
Provisiones para {263}
comgromisos con clientes 282 306 43 - - {21) 304
fuera de!l balance general
Provisiones para
prestaciones de empleados’ 1,637 317 (492) {175} - 313 38 1,811
Provisiones para ajustes
fiscales 181 136 {19) 117 {17) - 17 298
Otras provisiones **! 1,697 723 {(182) 541 (183) - 12 2,067
1,484 4,492
Total 3,807 (956} 528 {200) 313 44
“ Montos reformulados relative a los estados financieros publicades el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a |3 aplicacian retroactiva de la 1FRS 10 @ IFRS 11 {Ver
Nota 2}
(3) incluyendo
+  una asignacion nela de EUR 372 miffones para ei coslo del riesgo nelp, pred t le adjudi GUE COMPIONGen PIovisH para contioyersias!

o una asignacion nata de EUR 97 miflones para provisionas PEL/CEL al 31 de diciembre, 2014, para Ias Redes Francesas (Ver Nota 21).
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Prestaciones a empleados

1. PLANES DE CONTRIBUCION DEFINIDOS.

Los planes de confribucion definida limitan la responsabilidad del Grupo para las contribuciones pagadas al plan pere no
camprometen al Grupo a un nivel especifico de prestaciones futuras,

Los planes principales de contribucién definidos proporcionados a los empleados del Grupo estan ubicados en Francia. Estos incluyen
planes de pensién estatal y otros planes de pension Racionales tales como ARRCO y AGIRC, asi como esquemas de pensidon
implementados por algunas entidades del Grupo por los que el Unico compromisa es pagar contribuciones anuales {PERCO).

2. PLANES DE PRESTACIONES POSTERIORES AL EMPLEQ (PLANES DE PRESTACIONES DEFINIDOS).

2.1 CONCILIACION DE ACTIVOS Y PASIVOS REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL.

fen millones de Euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
A - valor actual de las obligaciones de financiamienio de prestaciones definidas 3,024 2,493
B - Valor razonable de los activos del plan {2.357) (2,007)
€ = A+B Déficit {superavit) 687 486
D - Valor actual de las obligaciones de no financiar prestaciones definidas 42) 373
E- Cambio en el limite del activo 2 2
C+D-E= Balance neto registrago en el balance general 1,082 861
‘ Montos reformulad alivo 3 105 estados financieros publi s el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a (a aphcacion ralroactiva de Ja IFRS 10 e IFRS 11 {Ver Nola 2}
Notas:

1. Los planes de beneficios post-empleo incluyen los pagos de anuaiidades, las indemnizaciones de fin de carrera, asi como planes mixtos {saldo en
efectivo). Los pagos de anualidades se agregan a |os planes de pensiones pagados por el Estado y planes obligatorios de prestaciones. En Francia, el
plan de pensiones complementarias de asignacidn para los altos directivos, creado en 1991, ofrece 3 (os beneficiarios un subsidio anual cubierto por
Société Générale, tal como se describe en la seccién de "gobierno corporativo”. Este subsidio es una funcidn en particular de |a antigiedad dentro de
Société Générale y a proporcion de los salarios fijos superiores al “Trarno 8" de la pension Agirc. En el Reing Unido, el plan de beneficios definidos ha
sido cerrado 2 los nuevos empleados, a quienes ahora se ofrecen planes de aportaciones definidas.
2_El valor actual de |as obligaciones por beneficios definidos se han valorado por actuarios independientes cualificados.

2.2 tomponentes del costo de heneficias definidos:

{en miffones de euros) 2014 2013
Costo actual del servicio, incluyendo contribuciones al segure social 84
93
contribuciones de los empieados {§) {5)
Costo de servicias pasados / reducciones {12) 47
Liguidacién (10) {1
Intereses Netos 25 29
Transferencia de los activos no reconocidos . 2 ¢
Compaonentas reconocidos en la cuenta de resultados 93 164
Devolucion gsperada sobre los activos del plan {1) (195) {38)
Pérdidas y ganancias actuariales debido a cambios en las asunciones demograficas 15 1
Perdidas y ganancias actuariales debidas a cambios en los supuestos econdémicos y 505 {181)
financieros
Ganancias y peérdidas actuariales debidas a la experiencia 18 5
Cambio en el limite del activo 1 ]
Componentes reconocidos en ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas"’ 344 {212)
Componentes totales del costo de Jos beneficios definidos 437 {48)

* Monlos reformulados relalivo a tos eslados financieros pudlicados el 31 de dictembre de 2013 de acuerdo a la aphicacion relroactiva dge ka2 IFRS 10 e IFRS 11 (Var Nola 2)

{1) €} rendimiento de los activos del plan de los que se espera un rendimiento de |os activos del plan incluido en el costo financiero neto se deduce

{2} En relacion con el ejercicio 2013, 1a diferencia con las ganancias y pérdidas actuariales de los planes de beneficios de 13 Declaracion de los ingresos
netos y las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas proviene principalmente de la variacion de los activos y pasivos reclasificados en no corriente
post-emplea definidos activos mantenidos para la venta y pasivas no corrientes mantenidos para la venta, asi coma los activos de las entidades
consolidadas por el método de participacion.
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PRESTACIONES A EMPLEADOS

2.3 CAMBIOS EN PASIVOS NETOS DE LOS PLANES DE PRESTACIONES POSTERIORES AL EMPLEQ REGISTI

BALANCE GENERAL
2.3.1 Cambios en el valor actual de las obligaciones de prestaciones definidas.

{en millones de euros) 2014 2013+
Balance al 1 de enero 2,866 3,117
Coste actual del servicio, incluidas las contribuciones a la seguridad social 93 a3
contribuciones de los empleados - -
Costo de 103 servicios pasados / reducciones {12} 47
Liguidacidn {45) (2)
Intereses Netos 99 94
Pérdidas y ganancias actuariales debido 2 cambios en las asunciones demograficas 15 1
Pérdidas y ganancias actuariales debidas a cambios en los supuestos econdmicos y 505 (181}
financieros

Ganancias y perdidas actuariales debidos a la experiencia 18 5
Ajuste de divisas 88 {44)
Pago de prestaciones {179} {168)
Adguisicion {venta) de subsidiarias {1} {1} (74)
Traspasos y otros - {22)
Balance al 31 de Diciembre 3,447 2,866

* Montos refarmulados relativo z los estados financieros publicados ef 31 de diciembre de 2613 de acuerdo 3 la aplicacion retroactiva de la IFRS

10 e 1FRS 11 {Ver Nota 2)

2.3.2 Cambios en el valor razonable de los activos del plan y los actives separados.

fen millones de euros) 2014 2013*
Balance al 1 de enero 2,007 1,969
Rendimiento esperadao de los activos del plan 72 83
Rendimiento esperado de los activos separados 2 4]
Ganancias y Perdidas actuariales por activos 195 38
Ajuste de divisas 89 (31)
Contribuciones de los empleados 5 ]
Contribuciones del patron a los activos del pian 164 119
Pago de prestaciones (138) {132)
Adquisicion (venta) de subsidiarias G {39}
Traspasos y otros (31) 15
Balance 2l 31 de diciembre'™ 2,357 2,007

* Montos reformulados relativo a los estados financieres publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacion retroactiva de (a IFRS 10

e (FRS 11 {Ver Nota 2}

{1) Hasta 151 millones de evros en activos distintos al 31 de diciembre 2014 contra 71 millones de euros a 31 de diciembre de 2013.
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2.4 INFORMACION EN RELACION CON LOS ACTIVOS DEL FINANCIAMIENTO.

n 2.4.1 INFORMACION GENERAL EN RELACION CON ACTIVOS DE FINANCIAMIENTQ.
{Para todos fos beneficios y cantribuciones futuras)

£l desglose del vator razonable de los activos del plan ¢s el siguiente: 46% en bonos, 40% en renta variable, el 2% de instrumentos dei
mercado monetario y 12% otros. Las acciones Société Générale que posea directamente no son significativas.

Para los planes de pensiones con un valor razonable de los activos del plan en exceso de las obligaciones por beneficios definidos, el
total de los activos del plan es de EUR 18 mitlones.

Las contribuciones del patron para pagar a los planes de beneficios definidos post-empleo para el 2015 se estiman en EUR 20 mitlones.
Las estrategias de cobertura de los planes se definen localmente en los departamentos de Finanzas y Recursos Humanos de las
entidades, por estructuras ad hoc {Fiduciarios, fundaciones, ... }, si es necesario. Ademas, [3 inversion o estrategias de financiamiento
de los pasivos se siguen a nive! del Grupo & través de un gobierno global. Los Comités, en presencia de representantes de la
administracion de los recursos humanos, el departamento de finanzas y la Division de Riesgo tienen por objeto definir las directrices
del Grupo en materia de inversion y gestion de 1os pasivos, para validar las decisiones, y seguir fos riesgos asociados para el Grupo.

De acuerdo 3 la duracién de los planes y las normativas locales, jos activos de cobertura se invierten en valores de renta variable y/o en
productos de renta fija, garantizados o no.

Por dltimo, los planes estan cubiertos a nivel global en el nivel del 66%, pero de acuerdo con las entidades y los planes, ja tasa de
cobertura varia entre el 0% y e} 100 %.

PRESTACIONES A EMPLEADOS

B 2.4.2 Devoluciones reales en activos de financiamiento

{En miflones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013*
264 102

Activos del Plan

Activos separados

* Cantidades reformuladas de acuerdo a los estadas financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 conforme a (3 aplicacién
retroactiva de la IFRS 10 e IFRS 11 {Ver Nota 2).

Las asunciones o devolucién sobre activos se presentan en 13 seccion 2.5.



2.5 Asunciones principales detalladas por drea geogréfica

Diciembre 31, Diciembre 31,
2044 2013*
Tasa ge Descuento
Europa 2.19% 3.41%
America 4.13% 5.08%
Asia-Oceania-Africa 1.59% 2.61%
Inflacion a largo plazo
Europa 2.28% 2.14%
America 2.00% 2.00%
Asia-Oceania-Africa 1.63% 1.68%
Futuro aumento salarial
Europa 0.64% 0.67%
America 2.00% 2.00%
Asia-Oceania-Africa 2.15% 2.31%
Vida activa promedio restante de los empleados {en anos )
Europa 9.56 9.76
America 8.61 9.02
Asia-Qceania-Africa 13.02 13.68
Duracién (en anos )
Europa 15.79 14.25
America 18.53 18.81
Asia-Oceania-Africa 9.97 9.81
* Cantidades reformuladas en relacion con los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacion retroactiva deds o~
e IFRS 11 (Ver Nota 2).

Notas:

1. La asunciones para dreas geograficas so promedios ponderados por el valor actual de los pasivos (D8O) 4

2. Las curvas de rendimiento utilizadas para descontar los pasivos son curvas de rendimiento corporativo AA {fuente: Merril Lynch) obs¢ffa Gﬁ{\h
octubre para EUD, GBP y EUR, y ajustados a finales de diciembre si la disminucién en las tasas de intereses tienen un impacto sighificat ﬁ C;\\y ¢
Las tasas de inflacion utilizadas son objetivos a largo plazo de los bancos centrales de las areas monetarias arriba. ,\“‘D
3. La vida promedio de trabajo restante de los empleados se calcula tomando en cuenta (as asunciones de retiro. .
4. Las asunciones descritas arriba han sido aplicadas ¢n los planes posteriores al empleo.

2.6 OBLIGACIONES SENSIBLES A RANGOS PRINCIPALES DE ASUNCIONES

{Porcentaje de los elementos valorodos) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Variacion de + 1% en Ja tasa de descuento

Impacto en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de

diciembre de N -14% -12%

Variacion de + 1% en la inflacion 2 largo plazo

Impacto en el valor presente de la obligacion por beneficios definidos al 31 de

diciembre, N 12% 11%

Variacion de + 1% enlgs incrementos salariales futuros

Impacto en el valor presente de |s obligacion por beneficios definidos al 31 de

diciembre, N 5% 4%
* Montos reformulados relativo a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacién retroactiva de Ja IFRS 10
e IFRS 11 (Ver Nota 2}

Nota:

1. Las sensibilidades reveladas son promedios de las variaciones ponderadas por el valor actuat de pasivos {impacto en 1a cbligacién
de beneficio definida al 31 de diciembre de 2014}.

3. Otros beneficios a largo plazo

Las compafiias del Grupo pueden asignar sus empleados otras prestaciones a largo plazo, tal como remuneraciones variables diferidas a
largo plazo, cuentas de ahorros & plazo [Plazo Francés) Comptes Epargne Temps o adjudicaciones de servicio a largo. Estas son diferentes a
las prestaciones posteriores al empleo y las prestaciones a la terminacion, que no estan totalmente debidas dentro de los doce meses
posteriores al ejercicio social durante el cual los servicios son prestados por los empieados.

Ef monto del balance neto de prestaciones a largo plazo es EUR 454 millones.

El monto total de cergos por otras prestaciones e larga plazo es EUR 165 millones.
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Deudas subordinadas

{En millones de euros)

Fechas de Vencimiento

Pendiente 2 Pendiente a
Diciembre 31, Diciembre
Divisas de Emisian 2015 2016 2017 2018 2019 Qtro 2014 31, 2013*
Pagarés de Capital
Subordinado
7 767 172 1397 354 2513 5992 5.588
EUR 89
2 427 - 824 1313 434
uSD 6
- 358 355 33
GBP
- 4 - - - . - 4 9
Otras divisas
Subtotal 855 1,194 172 1,752 54 3,337 7,684 $,362
Deuda subordinada
fechada
- - 3 21 24 66
EUR
9 173 46 228
Qftras divisas 314
Subtotal - = - 9 176 67 252 380
Cuentas por pagar 188 . . . . - 188 178
relacionadas
Total excluyendo ia
revaluacion de 1,843 1,134 112 1.761 530 3,404 8,104 6,920
partidas cubiertas
Revaluacién de 730 587
partidas cubierlas
Total 8.8 7.507

El valor razonable de los valores de deuda subordinada se puede desglosar de la siguiente manera (Ver Nota 3 para
definiciones de nivel de evaluacién).

Diciembre 31,2004 Diciembre 31, 2013

{En mitiones de euros)

Nivel 1 - b
Nivel 2 9,849 7,789
Nive! 3 - -
TOTAL 9,649 7,789

* Montos refarmulados relativa a o5 estados financieraos publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacidn retroactiva dela IFRS 10 e
IFRS 11 (Yer Nota 2)
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COMPENSACION DE ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIERQS

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto nete presentado en el balance cuando el Grupo tiene el
derecho exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad neta, o de
realizar el activo y liquidar el derecho legal de responsabilidad en forma simultdnea. El derecho legal de compensar los
importes reconocidos debe ser exigible en todas las circunstancias, tanto en el curso normal de los negocios y en el casoc de
incumplimiento de una de las contraparles.

En este sentido, el Grupo reconoce mas en particular, en su balance, el importe neto de los instrumentos financieros
derivados que se negocian con algunas casas de cambio o compensacidén que cumplir efectivamente la liguidacion neta a
través de un proceso de ajuste de margenes de caja diano, o cuando su sistema de liquidacidn bruta tiene caracteristicas
que eliminan o dan lugar a crédito insignificante y el riesgo de liquidez, y el proceso de cuentas por cobrar y por pagar en un
proceso de fiquidacion unica o ciclo.

Las siguientes tablas presentan los imporles de activos y pasivos financieros, parlio en el balance consolidado del Grupo, asi
como el impactc de las cantidades que podran ser amortizadas, ya que estan sujetos a acuerdos marco de compensacién o
acuerdos similares, pero gue no son elegibles para la compensacion en el balance de situacidn consolidado.

Las posiciones netas resuitantes de esas diversas compensaciones no pretenden representar a la exposicion real del Grupo
al riesgo de crédito de estos instrumentos financieros, por lo que la gestién del riesgo de crédito haga uso de otras
estrategias de mitigacidn de credito, ademas de los acuerdos de compensacion y colaterales.

Los importes brutos de activos financieros y pasivos financieros sujetos a estas compensaciones se concilian con las
cantidades consolidadas que se presentan en el balance general (total de los activos del balance y pasivos) después de la
identificacion de compensacidon en el balance de estos diversos instrumentos fas cantidades {compensar los importes) y de
cantidades de otros activos y pasivos financieros que no son ni sujetos a compensacion ni sujeta a la Maestra acuerdos de
compensacion y acuerdos similares {Activos y Pasivos no sujetos a compensacion}.

Al 31 de diciembre de 2014

ACTIVOS
Activos financieres sujefos 2 comp i6n Los Montos Total de
Impaclo de fa compensacién en ¢} Las Impacto de los acuerdos marco de < ‘“_""'"’ no actives
balance cantidad p i6n {MNA y acuerdos similares (1) sujetos a . del
Cantidades Monta aetas que se ias en ( compensaci :-alar:r_e
Brutas compensado presentan s financieros slectivo ntos én 2
eael reconocidas racibidas financier valor Neto
balance enel os
en mifones de eures) dalance recibidos
general en
garantia
Insln los fin d dos (Ver 37:273 175,658 199615 184,737 17,690 162 17 036 20612 20227
Mota 6y 7)
Valores Preslados (VerNola 6 v 8) 8,270 - 8,220 6,535 85 1520 280 11,020
Titulos adquindos con pacto de revents 151,180 29.203 121,977 36,835 242 84,655 245 53,669 165,048
{ver Notas 6.9 y 10)
Deposilos en garantia pignoradgos (Ver 17,644 - 17,664 . 17.644 15,850 33,404
Nata 15)
Qtros activos no sujetos a 160 868,983 868,983

Activos Totales 548,317 200,862 347,456 208,187 35,576 244,882 18512 960,714 1208170
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PASIVOS

Actlvos financieros sujetos a compensacion —_—
Impacto de la compensacién en el Las Impacee de los acuerdas marco de
balance tdad. i6n (MNA y acusrdos similares {1)
Cantidades Manta nelds que se Instrumento Garantias en {nstrume Los Montos
Broutas [2 d P s fi ieros efective nos o actlvos no Total ce
eael reconogidos recibidas tinancier valor Neto sujetos 3 FROT
balance enel os cempensaci del
{en mitiones de euros} balance recihidos on valance
general en 2}
garantia
inslrumenlos financiecos darivados (Vaq 368,376 171,658 196,718 164,737 17,982 3 13426 29.416 n6.134
Nota &y 7}
Valores Prestados fyer Nota 6 y 8) 16,389 . 16,389 6,635 . 4,743 13 38542 54,931
Titulos adquifidos con pacto de reventa 158,527 29.203 129,324 36,835 62 91,973 -
{verNows 69y 10) 432 57832 147,156
DOapositos en garantia pignarados {Var 17,932 . 17.932 17,932
Nob 15 23,290 41,222
Otros aclivos no sujetos a compensacion - - - - . 739914 ¥a9.914
Activos Totales 561,224 200,861 360,363 208,187 35,576 101,719 14,881 838,954 1,249 357

{1} Valor razenable de los instrumentos financieros y colaterales, con un limite al valor neto en hbros de la exposicion del balance, con el fin de
evitar cualquier efecto sobre colateralizacion.

{2} €l total de activos del balance es igual a la suma de:

- las cantidades netas que se presentan en el balance general, y

- los activos no sujetos a3 compensacion.

{3) £l total de pasivos del balance esigual a la suma de:

- las cantidades netas que se presentan en el balance general, y

- Las cantidades de pasivos que no estan sujetos a la compensacion.



Nota 25 {continua)

Compensacion de actives financieros y pasivos financieros

Al 31 de diciembre de 2013

ACTIVOS

Activos finarcieros suietos 3 compensation

Impacto ce la compensacién en el Las Impacto de 105 acuerdos mareo ge
balapce cartidades compersacion {MNA y acuerdos similares {1)
Cantidades Monto relas Gue se Insteumento Garantias er Insirumenta Los Montos
Brutas compensado presentan s financieros efectiva 5 inancieros 0 achvas no
enel reconacidos recibidas FeCnIcos en valor Neto Suyelos 2
balance er el garantia compersaci
fen milones de euros) balance on”
general
Inslrumenlos (inanciems derivados (Ver
Nota 6y 7} 271.269 1291114 148158 124.237 13182 10.769 2538 173,546
Valores Prestados (Ver Nola 6 y 8) 9,826 2226 $.075 751 2¢529 31,355
Tillgs adquindos con pacio de reventa
(ver Notas 6.3y 10) 198777 7 837 94.140 17 715 318 66.933 10.074 35398 1208538
Depésites en garanlia p:gnorados (Ver
177
Nota 14) i8.153 18.153 $8.153 & 26330
Otros actives no sujetas a Comp ion - . - B53.424 853424
Activos Totales 417,625 146,748 270277 151,027 31623 £8,033 24,594 343316 1,214,152

* Cantidades reformuladas ea relacion con Jos estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerde ala implementacién retroactiva de la IFRS 10

e JFRS 11 (Ver Nota 2).

PASIVOS

Activos financieros sujelos a compensacior

Impacto ce la compenscin en €l Las Impacto de los acueroos marco de
balance = . < 19N {MNA vy 3ruerdos similares{l)
Cantidades Monto relas que s Instrumento Garantias en Irsteument
Brutas compensado presentar s finaraeras ofectiva o Las Morios
er el receroados rec)bigas lirancieros Valor Neto € ackivos Ao
balance en el recihidos supelos 3
ten mulones de evros) balance en compensaci
general gararuz on

Inslcumenlos financiaros derivados (Ver 278216 129.111 149.105 124237 7.498 173 7497 26.238 115343
Nota 6y 7)
Valores Prestados (Ver Nola§ v 8) 22.47% 22479 3075 9 6.347 7.048 78 333 100,812
Tilulos adquindos con pacto de reventa 114,266 17,637 96.629 7745 645 65955 43 203 $5.530 142,159
{ver Nolas 6.9 y 10)
Depobstoes en garantia pignorados (Ver 13410 13470 R 13.470 6.559 20,129
Nota 20)
QOlros activos no sujelos a acian - - - - . 721 880 721860
Activos Totales 428,431 146,748 281,683 154,027 31,623 72,4685 26,548 878.540 1,160,223

+ Cantidades reformuladas en relacion con las estados financieros publicades el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la implementacion retroactiva de |a IFRS 10

e IFRS 11 {Ver Nota 2}

{4) Valor razonable de los instrumentos financieros y colaterales, con un limite al valor neto en libros de la exposician del balance, con ¢l fin de

evitar cualquier efecto sobre colateralizacion.

(5) El total de activos del balance esigual a la suma de:

- las cantidades netas que se presentan en ¢l balance general, y

- los activos no sujetos a compensacion.

{6) € total de pasivas del balance es igual a la suma de:

- las cantidades netas que se presentan en el balance general, y

- Las cantidades de pasivos que no estan sujetos ala compensacion
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ACCIONES ORDINARIAS DE SOCIETE GENERALE, ACCIONES EN TESORERIA, ACCIONES MA
EMPLEADOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS EMITIDOS POR EL GRUPO

1. ACCIONES ORDINARIAS EMITIDAS POR SOCIETE GENERALE, S.A.

{Namero de acciones) i Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013
Acciones ordinarias _ 805,207,646 798,716,162
20,041,922 22,509,704

incluyendo acciones en tesoreria con derechos de votacion '

S0 620 . .
_Incluyendo acciones mantenidas por los empleagos 60,484,220

{1) acciones de Societe Generale fines de negociacion o en relacidn con el contrato de liquidez excluidos.

{2) Namero de acciones actualizadas con respecto a los estados financieros publicados en 2013 para reflejar acciones en poder de los empleados bajo el plan
de acciones gratuilas.

Al 31 de diciembre de 2014, la capital de Societe Generale SA ascendié a 1,006,509.557.5 euros y se compone de
805,207,646 acciones con un vaior nominal de 1.25 euros.

Durante el primer semestre de 2014 y de conformidad con e! plan de asignacion gratuita de acciones y condicional, Societe
Generale SA realizé una ampliacién de capital de 2 miliones de euros por la incorporacion de reservas.

Durante el segundo semestre de 2014, Societe Generale SA ha realizado una ampliacion de capital reservada a los
empleados como parte del plan de asignacion gratuita de acciones por un importe de 6 millones de euros, con una prima
de emision de 177 miliones de euros, y tres ampliaciones de capital por un tota! de 83,000 euros con un capital pagado
adicional de 2 millones de euros, lo que resulta del ejercicio de ias opciones sobre acciones concadidas en 2008 y 2010.

2. PATRIMONIO DE ACCIONISTAS EMITIDO

2.1. PAGARES SUBORDINADOS PERPETUOS

Los pagarés subordinados perpetuos (TSDI) emitidos por el Grupo y que incluyen algunas de las caracteristicas
discrecionales que rigen el pago de los intereses se clasifican como patrimonio neto.

Al 31 de diciembre de 2014, la cantidad de pagarés subordinados perpetuos (TSDI} emitidos por el Grupo y reconocidos en
el patrimonio de accionistas del Grupo accionista de otros instrumentos de patimonio ascendio a EUR 315 millones. Esta
cantidad ha cambiado debido al rescate del pagaré subordinado perpetuo JPY emitido el 30 de junio de 1994.

Montos en Recompras y Montos en Montos en mtliones
moneda (ocat al rescates en 2014 moneda (ocal al de euros a tasa
31 de diciembre 31 de diciembre historica
Fecha de Emigion de 2013 de 2014 Remuneracion
B8AR - 0.25 % con BAR = Tasa Promegio de los
Julo 1, 1985 EURSZ M EURSZ M 82 Bonos de! penodo del 1° de junio al 31 de mayo

anles de cada tacha de pago.

Tasas de depossto an Euroddlares de 6 meses
Noviembre 24, 1988 UsSD 248 M USD 248 M 182 promegio comunicadas por los bances de
referencia + 0.075%.

5.385 % hasta diciembre de 20t& y para las
Junio 30, 1994 JPY 15.000 M JPY 15,000 M - - sigwentes fechas de pago: la 13sa mas
favorable entee la lasa fya y una lasa vanable +
diferencial defindc de la sigwente manera:
Tasa Mig Swap en JPY 5 anos « 1.25% hasta
diciembdre de 2019 y Mid Swap JPY 5 anos «
2% pars 135 siguientes lechas de pago.

3936 % hasta ssphembre de 2016 y para la
Diciembre 30. 1995 JPY 10.000 M JPY 10000 M 71 siguienle fecha de pago: la @wss mas laverable
entre la tasa fija y una tasa vanavte + diferencial
definido de la siguiente manera: Tasa Mid Swap
JPY 5 afos + 2.0%.
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ACCIONES ORDINARIAS DE SOCIETE GENERALE, ACCIONES EN TESORERIA, ACCION
EMPLEADOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS EMITIDOS POR EL GRUPO

2.2. PAGARES SUPER SUBORDINADOS

Debido a la naturaleza discrecional de la decision de pagar dividendos a los accionistas, los pagarés super subordinados
han sida clasificados como capital Y reconocidos bajo /nstrumentos de capital y reservas asociadas.

At 31 de diciembre de 2014, el monto de los pagarés sUper subordinados emitidos por el Grupo y reconocidos como capital
en otros instrumentos de capitai del Grupo, totalizaron EUR 8,754 miliones.

Esta cantidad cambi6 debido a la emisidn de dos nuevos pagares super subordinados en el primer semestre del 2014,

Montos en moneda Readquisiciones Mantos en moneda importes en
Iocal af 31 de ¥ rescates en ol local al 31 de mitlones de suros

Fecha de Emisidn diciembre de 2013 2014 dictembre de 2014 a la tasa histérica Remunseracion

Enero 26, 2005 EUR 728 M EUR 728 M 728 4.186 % desde 2015, Euribor 3
meses + 1.53% anualmente

Abril 05, 2007 USD 63 M USD 83 M 47 USD Libor 3 meses + 0,75%
anualmente, desde 2017, USD Libor
3 meses + 1.75% anualmente

Abri 05, 2007 USD 808 M USD 808 M 604 5.922 %, desde 2017, USD Libor 3

+175% ) te

Diciembre 19, 2007 EUR 463 M EUR 463 M 463 8.989 % . desde 2018, Euribor 3
meses + 3.35% anualmente

Junio 16, 2008 GBP 506 M GBP 506 M 642 8 875 %, desde 2018. GBP Libor 3
meses + 3.4% anualmenie

Febrero 27, 2009 USOC 450 M USD 450 M 356 9.5045 %. desde 2016 USD Libor 3
meses + 6.77% anualmente

Septiembre 4, 2009 EUR 905 M EUR 905 M 905 $.375 %. desde 2019, Euribor 3
meses + 8.901% anualmente

Oclubre 7, 2008 UsSD 1,000 M USO 1,060 M 681 8.75%

Septiembre 8, 2013 USD 1,250 M USD 1,250 M 953 8.25%. desde noviembre 29, 2018
USD 5-arios Tasa Mid Swap
+5.394%

Diciembre 18, 2013 USD 1, 750 M UsSD 1,750 M 1273 7.875%, desde Diciembre 1&. 2023.
USD 5-afos Tasa Mid Swap +
4,979%

Jupio 25, 2014 USD 1,500 M 1,102 6% desde Enero 202, Tasa de Med
Swap USD 5 2h0s+4.067%

Abril 7, 2014 EUR 1,000 M 1.000 6.75 % desde Abril7 2021, Tasa

Med-Swap de EUR S-afos+ 5.538%

2.3. OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL EMITIDOS POR SOCIEDADES FILIALES
Dado el caracter discrecional de la decision de pagar dividendos a los accionistas, obligaciones subordinadas perpetuas emitidas por las
filiales det Grupo se clasifican como patrimonio neto,

Al 31 de diciembre de 2014, la cantidad de otros instrumentos de patrimonio emitidos por sociedades filiales del Grupo y registrados en el
epigrafe parlicipaciones na controladoras alcanzaron los 800 millones de euros.

Fecha de Emisich Manto emitido Remuneracion
18 de Diciembre de 2014 {clausula de EUR 800 M 4.125 %, a parlir de 2026 S —afos Tasa med swap-margen
incremento despues de 12 anios) 4.150% anual

24, RESUMEN DE CAMBIOS EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL EMITIDOS



Los cambios relacionados con los pagarés subordinados perpetuos y con ios pagarés slper subordinados
incluyendo las Ganancias retenidas se detalian a continuacion:

Pagares Pagarés

profundamente subordinados
{En miliones de euros) subordinados perpetuos Total
Remuneracién pagada contabilizada bajo dividendos (linea de dividendos pagados
del 2014} {565) {11) (576)
Cambios en valores nominales en el 2014 2,102 (108) 1.994
Ahorros fiscaies en la remuneracion que debe pagarse a los accionistas y
contabilizarse bajo reservas 210 3 213
Emision de cuotas relacionadas con los pagarés subordinados perpetuos emitidos en
2014 - 8 6
Resultado neto relacionado con el rescale def pagaré subordinado perpetuo en el 2014 {7} {7} (14)

3. DIVIDENDOS PAGADOS

Los dividendos pagados por el Grupo Societe Generale en el 2014 totalizaron EUR -1,537 miliones y se detallan en la
siguiente tabia:

Accian del Intereses no
(En miliones de euros) Grupo controladores Total
Acciones ordinarias (779) (182) (961)
de las cuales pagadas en patrimonio ) ) -
de fas cuales pagadas en efectivo (779) (182) {861)
Otros instrumentas pafrimoniales (576) B (576)

Total {1,355) (182) (1,537)
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COMPROMISOS
1. COMPROMISOS OTORGADOS Y RECIEIDOS
COMPROMISOS OTORGADQS

{En mifiones de euros)

Diciembre 31, 2614

. Compromisos de préstamos

_para bancos 11,251 15,085

peraclentes 000 _ _ §

— _Faclidadesdeemision _ . _ - -
Lineas de crédito confimadas - '_ _ 118,483 108001
Otros 2536 1973

Compromisos de garantia B
.afavor de bancos —_— 17,461 _ 10,515
_afavor de clieptes™ o _ _ sz412 51979

Compromisos de valores __ - L T _ -

Valores por enlregar — 25 870 B B 26 474

COMPROMISOS RECIBIDOS

{En milfones de euros)

Diciembre 31, 2014

Diciembre 31, 2013*

Compromisos de préstamas

de bancos 56,235 65,245
_Compromisos de garantia
_ de bancos 74,982 68,734
_otros compromisos V¢ 79,236 206
Compromisos de valores
Valoresporrecitr _ 26.228 . __ __ 263818
Mantos reformuladoes relativo 3 los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a 12 aplicacion retroactiva de |2 IFRS 10 @ IFRS 11 (Ver Nata 2}

(1) Incluyende las garantias de capilal y de rendimiento
{2) Incluyendo garantias otorgadas por el gobiemo yla

diciembre de 2014, contra EUR 35,743 millones al 31 de diciembre de 2013,

2. COMPROMISOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A EUTURO {(MONTOS NOCIONALES}

proporcionadas a los litulares de fas unidades en fondos muluos manejades por entidades del Grupo.
s agencias oficiales y otras garantias otorgadas por clientes para EUR 36,841 millones al 31 de

. Diciembre 31. 2014

_Diciembre 31, 2013*

"7 Transacclones de Trensacclonas Transacciones de Transacciones
_(En miliones de euros) comerclalizackdn de cobsrtura comercializacion de cobertura
Instrumentos de tasas de interés
_ Transacciones en firme_ — e —_ e - .- - —e —
Swaps 10,452,500 238,867 10.876,879 265,291
. Futuros sobre tasas de intereses _ 2931210 62 2183548 e
Opciones 2,783,208 2,347 2257330 5053
_Instrumentos de divisas extranjgras .
Transacciones en firme 2,130,738 8.79G 1.801.873 6710
Opciones 629,126 - 480,129 =
Instrumentos dei patrimenio e indices
Transacciones en fitme _— 76,862 - . .7z2288 -
Opcones S99 s _ 7asese 49
Instrumentos de los praductos hast
Transacciones en firme 161,871 N 138.327 -
_Opciones - 62.807 - . . 53.924 - -
_.Los derivados crediticios 900.268 - 806,937 -
Otros instrumentes financieros a plazo 55,446 372 12,469 285

* Montos reformuiados redativo a fos estadas hnancierns.publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerd
2)

0 2 13 aplicacion retroactiva de la IFRS 10 e IFRS 11 [Ver Nota
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ACTIVOS PRENDADOS COMO GARANTIA

1. ACTIVOS PRENDADOS Y RECIBIDOS COMO GARANTIA

(En miflones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013*
_Valor en libros de los activos prestados como garantia para pasivos 190,168 _ 168,901
Valor en libros de les activos prestados como garantia para transacciones
—eliostumentos financieros ™ nres _ A8
Valor en libros de los activos prestados como garantia para compromisos 742 724
fuera defbalance gengral e
Total 222,638 193,934

* Moantos reformulados refative a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacion retroactiva de la IFRS
10 e FFRS 11 {Ver Nota 2)

{1} Los activos prendados como vaiores para pasivos, principalmente incluyen préstamos olorgados como garantias en pasivos
{potablemente garantias proporcionadas a los bancos centrales)

{2) Los activos prendados como valores para lransacciones en instrumentos financieros carresponden principaimente a depésilos de
caucion.

2. ACTIVOS RECIBIDOS COMO GARANTIA Y DISPONIBLES PARA LA ENTIDAD

(En millones de suros) o Diciembre 37. 2014 Diciembre 31, 2013*

_Valor razonable de acuerdos derecompra 165,790 _1&8'4_0_

* Montes reformulados refativo a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacidn retroactiva de la IFRS
10 e IFRS 11 (Ver Nota 2}
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ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS

1. ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS DESCONOCIDOS

Los activos financieros transferidos que no son desconocidos incluyendo contrates de fecompra y préstamo de valores asi como ciertos préstamos
transferides a vehiculos de titularizacion consolidados.

Las tablas a continuacion muestran los contratos de recompra y préstamo de valores que unicamente involucran valores reconocidos en ef lado de
activos de! balance general en las categorias indicadas.

El tratamiento contable de préstamo de valores Yy cohtratos de recompra se presenta en la nota 1 — Principios contables importantes.

Con contratos de recompra y préstamo de vaiores, el Grupo permanece expuesto al Incumphmiento amisor {riesgo de credito) y al incremento o
disminucion de precios de valores (riesgo de mercado). Los activos financieros subyacentes, contratos de recompra y préstamo de valores no
pueden ser utilizados en forma simuitanea como colateral en otras operaciones.

En 2014, no se realizé ninguna nueva titularizacion de los créditos a clientes han sido objeto de refinanciacion parciai con inversores externos. £.os
vehiculos de transporte de estos préstamos se consolidan por el Grups.

Ei Grupo permanace expuesto a la mayoria de los riesgos y recompensas asociadas con esos préstamos. Ademas. los préstamos no pueden ser
utilizados como colateral o vendidos directamente en otras operaciones.

1.1 CONTRATOS DE RECOMPRA

Diciembre 3%, 2014 Diciembre 31, 2043
Valor an llbros de Valor sn libros de Yalor en libros de Valor en libros de
{en milfones de euros) los activos los pasivos los activos los pasivos
{ransferidos asociados transferidos asociados
Valores disponibles para venta 7,152 6,567 3.444 3.377
Valores al valor razonable a iraves de utilidades o 38,864 34,248 44 883 43.372
_peérdidas
Total 47,818 ) 41,483 48,327 46,749
+.2 PRESTAMO DE VALORES
Diciembre 31, 2044 Diciembre 31, 2013
Yelor on libros de ¥alor en libros de Valor en ilibros de Valor en libros de
{en miliones de euros) los activos los pasivos los activos los pasivos
transferidos asoclados transferidos asaciados
Valores al valor razonable a través de ufilidades o 7,184 130 8.081 508
pérdidas
Total 7.184 130 8,091 508

1.3 TITULARIZACION PARA EL CUAL LAS CONTRAPARTES DE LOS PASIVOS ASOCIADOS TIENEN RECURSO UNICAMENTE HACIA LOS ACTIVOS
TRANSFERIDOS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Yalor en libros de Valor en libros de Yalor ¥alor razonable Pesicion Neta
los activos los pasivos razonable de de los pasivos
transferidos asociados los actives asociados

fen mitones de euros) transferidos

Préstamos a clientes 874 665 908 £66 242
Total 874 868 908 666 242

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2043

Yalor en libros de Yalor en libros de Vator Yaior razanable Posicién Neta
los actives los pasivos razonable de de ios pasives
{en milfones de eurcs) transferidos asociados los activos asociades
transferidos
Préstamos a clienies 1,860 1,485 1.872 1 48% 383
Total 1,860 1,485 1,872 1,489 383

2. ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS PARCIALMENTE O TOTALMENTE DESCONOCIDOS

El Grupo no tiene activos financieros transferidos sustanciales que sean parcial o totalmente desconocidos.



Nota 30

DESGLOSE DE ACTIVOS Y PASIVOS POR PLAZOS HASTA EL VENCIMIENTO
YENCIMIENTOS CONTRACTUALES DE PASIVOS FINANCIEROS ™

Menosde3 3mesesat Mas de 5
{En millones de euros al 31 de diciembre de 2014) meses ano 1-5ados anos determinado Total
Pagadere a bancos centrales 4.620 . - - - 4820
Pasivos financieros al valor razonable a través de
ganancias o pérdidas, excepto derivados 237.862 15.703 26,672 40.113 . 320,350
Pagadero a bancos 63,710 7,730 16,804 3.146 - 91,390
Depositos de clientes 271.322 24,978 32,202 21.642 - 350,142
Cuentas por pagar ge fitulos de deuda 26.178 26 821 30.547 14.527 - 38,973
Deudas subordinadas 146 879 3822 3710 - 8,607
Total de Pasivos 603,888 76,109 110,047 83,138 - 873,182
Compromisos de préstamos otorgados 46.024 17,722 62,447 7.597 - 133,790
Compromisos de garantias otorgadas 23539 16.585 11,484 16.055 - 67,683
. 23,652 -
Total de compromisos otorgados 69,563 34,307 73931 201,453
{3)Los tos p dos son los tas contractuales con excepcion de los inlefeses provisionales y con excepcion de los derivados.
Reservas de suscripcion de companias de seqguros &
Menosde3 3Imesesa1 Misde § No
{En miflones de Euros al 31 de diciembre de 2014) meses aneg 1-5afos afios determinado Total
Reservas de suscripcion de compapias de
segures 13,104 7,564 28,226 54,404 - 103,288

VENCIMIENTOS NOCIONALES DE COMPROMISOS SOBRE DERIVADQS FINANCIERQS '

ACTIVOS PASIVOS

fen milfones de euros at 31 de Menos de 1 Menos de 1 Mas de 5
diciembre de 2014 afo 1-5aiios  Mas de 5 afios Total afio 1-5 afos afios Total
Instrumentos de tasas de interés
instrumentos en firme

Swaps 2455948 4.314.380 3,921,038 10,591,367 - . . .

Futuros sobre lasas de inlerés 949,894 211.408 128 1,161,428 1.001.297 228,684 383 1,230,344
Qpciones 592.818 459,104 292,785 1,344,707 618.820 507.299 314,819 1,440,838
Instrumentos de divisas extranjeras
Bsirumenios en s 1,352.258 537.551 249,719 2,939,828 . - - -
Onciones 218.271 75.668 20.594 314,533 216.077 75.387 23.129 314,593
Instrumentos del patrimonio e Indices
Mstrumentos an Grme 23,414 3.337 336 27,087 45.758 3.563 454 48,778
Opcrones 445.487 119,965 20.159 585,611 229,974 112,959 16,406 354,339
Instrumentas de materias primas
inéleamentas &n fiine 73.247 8.038 73 81,358 72.248 8.069 196 80,512
Orciones 47.500 10,248 2,968 30,715 19436 9.853 2,803 12,091
Derivados de crédite 103,012 332,758 14,046 449,31 108,046 327535 14871 450,452
Otros instrumentos financieros a 18.875 2027 g1 26,093 26,867 7.752 206 34,825

futuro

{3} Estas partidas se presentan de acuerdo con el vencimiento contractual de los instrumentos financieros.
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TRANSACCIONES DE CAMBIO DE DIVISAS

Diciembre 3t, 2014 Diciembre 31, 2013*

Divisas Dvisas Divisas Divisas

compradas, vendidas, compradas, vendidas,

{En miliones de todavia no todavia no todavia no todavia ho

oUros) Activos Paslvos racibldas  entregadas Activos Pasivos recibidas  entregadas
EUR 770,420 804,870 17,383 18,704 752,01¢ 790,022 18,168 17.054
USD 320,543 282,408 39,950 40,091 264,237 227.135 42,998 40.083
G8P 52,843 43,044 3,224 5,448 44,782 32,640 2,767 7,490
JPY 37,032 48,585 8,788 9,081 40,590 43,438 9.581 7878
AUD 8,074 4,858 2430 2805 4,042 3.983 6.040 4.590
CZK 30,229 31,867 507 1,008 27,335 29.064 157 401
RUB** 11,379 9435 N7 202 15,752 13,567 B4 150
RON** 5.28% 6517 49 98 4,762 6.515 221 9
Otras divisas 75,560 76,577 13,495 12,023 60.674 67.829 9,801 10,643
Total 1,308,170 1,308,170 86,133 86,461 1,214,193 1,214,193 89,817 88,485

* Montos reformulados relative a los estados financieros publicadas el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a (2 aplicacion retroactiva de la IFRS 10 e
IFRS 11 {Ver Nota 2).

** Cantidades ajustadas con respecto a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013
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ACTIVIDADES DE SEGUROS
RESERVAS PARA SUSCRIPCION DE COMPANIAS DE SEGUROS

__(En miliones de euros) Biciembre 31, 2044 Diciembre 31, 2013* _
Reservas de suscripcion para pélizas winculadas con la unidad 18,087 6889
Reservas para suseripcion de sequros de vida ) _ 75,380 0515

Reservas para suscripcion de sequros denovios S
Parlicipacion de utiidad difenda regisirada en pasivos 8.753 o E"‘_
Total _ _ 103,298 91,538

Quibuible 2 reaseguredorss __ __ __ _____ (282) R
Reservas para suscripcion de companias de seguros {incluyendo disposiciones para

._Pparticipacion de utilidades diferidas) netas de la parte atribuibie a las reaseguradoras . 103,016 91,285

* Montas reformulados relativo 3 los estades financieras pubticados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a [a aplicacidn retroactiva de la |FRSEE IFRS 11 {Ver Nota 2)

DECLARACION DE CAMBLOS EN LAS RESERVAS PARA SUSCRIPCION DE COMPANIAS DE SEGUROS

Reservas de
suscripcion para
pélizas vincutadas Reservas para Reservas pata
con SusCripeion de suscripcion de
{En mdlones de euros) la unidad seguros de vida segures de no vida
Reservas ai primero de 1° de enero de 2014 fcon excepcion de las
provisionss para la participacion de utilidades diferidas) 16680 .I10,515 14803
_Asignacion para reservas de sequros SR | S —X T
—Reveluacitn de polizas vinculadas atounided 0 -
Cargos deducidos de las pélizas vinculadas a la unidad {120) - -
Transferencias y arbilraje 27 (30) -
_Clientesavevos T —_—
Parlicipacion de ulilidades 103 1,765 -
__Otros (2) 71 47
Resarvas al 31 de dicismbre de 2014(con excapcién de provisiones para la
participacién de utilidades diteridas) bhadd 78,360 1098

' Montos reformulados relative a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo 3 1a aplicacion retroactiva de i3 {FRS 10 & IFRS 11 {Ver Nota 2}
De acuverdo con la porma IERS 4 y las normas conlables del Grupo, se lievd 2 cabo |a Prueba de Suficiencia de Pasivos {LAT, por sus siglas en inglés) al 31 de
diciembre de 2014 £sia se realizé en base ai modelo estocastico similar al utilizado para nuestro manejo de aclivos y pasivos El resultado de la prueba al 31 de
diciembre de 2014 es concluyente.

INVERSIONES NETAS DE COMPARNIAS DE SEGUROS

(En millones de euros) Diciembre 31, 2014 Diciembre 31, 2013*
Actives financieros al valor razonable a través de ganancias y pérdidas 27,350 21,388
lostrumentos de dovga . __ . L
laslumentos de pecticipacion de patimonic 16008 12380

_ Pagadero de Bancos _ 10,328 10,638

- Adtives financieros disponibles paralaventa 82,79 . Taass

_Instrumentos de deuda _ ) 73,326 63,366

_Instrumentos de participacion de patrimonio 9,470 10830
Propledad de inversién 477 430
Total{1) 120,851 106,652

* Montos reformulados relative a los estados financieros publicados el 31 de giciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacion retroactiva de la IFRS 10 & IFRS 11 (Ver Nota 2)
(1) Inversiones en otras companias del Grupo que se realizan en representacion de pasivos vinculados a unidad se mantenen en el balance general
consofidado det Grupo sin algun impacto significante en el mismo.



Nota 32 {continia)
INGRESOS SUSCRITO DE COMPANIAS DE SEGUROS

_{En milones de euros)

Primas devengadas 11,804 10,678

Costo de beneficios (inchuyendo cambios en las reservas) (12.243) — o
[ngresos netos de inversiones 1% S kg
_Dtros ingresos (gastos) técnicos netos (3.158) {3.360)

Contribucion al ingreso operativo antes de la eliminacion de transacciones

.. 703 577

entre companias
Eliminacién de transacciones entre compagias 191 _ o 5®
Contribucién a los ingresos operativos después de [a eliminacion de 282 218

{ransacciones entre companias _ )
* Montos reformulados relativo a los estados financieros publicagdos ef 31 de ditiembre de 2013 de acuerdo a la aplicacion retroactiva de 13 IFRS 10 e IFRS 11 tVer Nota 2)

{2) Esto se refiere pnncipal e ala al ion de |as comisi [ das por las pafias de seg 3 las redes de dislabucion y |2 ehminacidn de i g financreros sobre ias
inversiones reahzadas en olras dias dal Grupo.

Ingresos por comisiones netos

(En miliones de euros antes de Ia eliminacion de transacciones entre companias) 2014 e 3_?:
_Comisiones recibidas _ e
- comisiones de adquisicion 531 516
- comisiones de manejo 5% .
- otras 35 36
Comisiones pagadas -
- comisiones de adquisicion ) o {534 L1556
- comisiones de manejo {336) @314)
- otras _ {51) (48)
_Total de comisiones 341 328

* Montos reformulados relativo a los estados financieros publucados. el 31 de diciembre de 2013 de acuerdo a la aplicacion retroactiva de la IFRS_IO EFRSF{V:NOH_H -

MANEJO DE RIESGOS DE SEGURQS

Hay dos fipos principales de riesgos de seguros:

* Riesgos técnicos, principalmente los riesgos y los riesgos de las discrepancias en las fluclueciones totales en la expenancia
reclamacidn de precios: en los seguros no de vida y la proteccion personal individual por igual. los beneficios estan expuestos a2 riesgos
de deterioro de las tasas de reclamacion, al compararios a reclamar las tasas previstas en el momento en el precio se establece herario.
Las discrepancias sa pueden vincular a multiples y complajos fectores tales como cambios en el compartamiento de los asegurados
{lapsus}, cambios en el entorno macroeconomico, las pandemias, los desastres naturales, la mor