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2015: CRECIMIENTO CONTINUO

Crecimiento sustancial en el ingreso neto bancario: +8,8% en comparacién con el 2014,
impulsado por el dinamismo comercial de todos los segmentos de la compaiiia.. El
incremento excluyendo a las partidas no econémicas** fue del +4.0%*

Inversion en la transformacion de las lineas de negocio.

Aumento de los ingresos brutos en un **: +6.1%* en comparacion con el2014, a pesar del
aumento de los costos regulatorios

Buena calidad de los activos: el costo de riesgo comercial bajo -9 puntos base en
comparacion al 2014, a 52 puntos base"

El ingreso neto del Grupo fue: EUR 4.00mm en 2015 (+46.9%* en comparacion al 2014) y
EUR 3.56mm excluyendo partidas no econémicas (+27.4%" en comparacion al 2014)

Fortalecimiento en la hoja de balance general: ratio CET1 de 10.9%
Ratio de apalancamiento de 4.0% y ratio de capital total de 16.3% a finales de 2015
Rentabilidad Sobre Patrimonio Neto (ROE)"” del 8.1%

Beneficio Por Accion (BPA): EUR 3.94 en2015 en comparacién a EUR 3.00 in 2014

Dividendo propuesto en el 2015: EUR 2.00 en efectivo (EUR 1.20 en comparacion al 2014) E|
porcentaje de ganancias netas destinada a dividendos fue del 50%

T4 15: INGRESO NETO DEL GRUPO DE EUR 656m (+19.5% vs T4 14)
Ingreso neto bancario: EUR 6.1mm, -1.7%* vs T4 14

Ingreso neto del Grupo excluyendo partidas no econémicas de EUR 686m vs EUR 499m en el
T4 14

Al ajustarse por cambios en la estructura del Grupo y tipos de cambio constantes, ajustado por el impacto de costos reconocido
en NBI en 2014 y registrados en los gastos operativos en el afio 2015.

%

Excluyendo partidas no economicas (valorizacién de pasivos financieros propios y Ajuste del Valor de Deuda). Impacto en el ingreso neto
bancario de EUR 77 millones en el T4 14 y EUR -45m en el T4 15; 0 en su totalidad, EUR -101m para el 2014 y EUR +671m para el 2015
en el ingreso neto bancario. Impacto en el ingreso neto del Grupo de EUR +50m en el T4 14 y EUR -30m en el T4 15; EUR -66m en 2014
y EUR +440 millones en 2015. Ver notas metodologicas.

Las partidas relacionadas a datos financieros del 2014 han sido reformuladas debido a la implementacion de la noma IFRIC 21 que aplica en forma
retroactiva a partir del 1 de enero de 2015.

(1) Excluyendo aspectos de litigio, en puntos base por activos al inicio del periodo, incluyendo arrendamientos operativos. Calculo anualizado.
(2) Anualizado. Excluyendo partidas no econdmicas, provisiones para aspectos de litigio, PEL/CEL y disposicion de Amundi. Ver nota metodolégica No. 2.
(3) Excluyendo partidas no econémicas, EPS bruto en 2015: EUR 4.49 y EUR 2.92 en 2014. Ver nota metodolégica No. 3.
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El Consejo de Administracion de Société Générale se reunié el 10 de febrero del afio 2016 bajo la
presidencia de Lorenzo Bini Smaghi y reviso los resultados para el T4 15 y los estados financieros para
el afio 2015.

El ingreso neto del Grupo en libros asciende a EUR 4,001 millones para 2015, en comparacion con
EUR 2,679 millones en 2014. Si las partidas no econémicas son separadas " el ingreso neto del
Grupo aument6 +27.4%* en el 2015 en comparacioén con 2014. El ingreso neto del Grupo en el T4 15
fue de EUR 656 millones (en comparacién con EUR 549 millones en el T4 14).

El ingreso neto bancario ascendié a EUR 25,639 millones en 2015 (EUR 23,561 millones en 2014),
que incluye EUR 6,053 millones en el T4 (EUR 6,129 millones en el T4 14). Si las partidas no
economicas son separadas, se elevara +4.0%* en 2015, impulsado por el buen desempefio comercial
de todos los segmentos de la empresa.

Los gastos operativos se mantuvieron bajo control, a pesar del aumento de los costos fiscales,
regulatorios y legales, y los costos de reestructuracion relacionados con el nuevo plan de ahorro de
costos del Grupo. Al ser corregido por estos factores, el aumento en los gastos operativos esta
contenido en +1,4%* en 2015.

El costo de riesgo comercial del Grupo ® se reduce a 52 puntos base en 2015 (abajo -9 puntos base
en comparacion con 2014), lo que refleja la atencién prestada al seguimiento de los riesgos y la calidad
de la cartera. El costo de riesgo neto ascendié a EUR 3.065 millones en 2015 en comparacion con
EUR 2,967 millones en 2014. Incluye una disposicion adicional de EUR -400 millones en el T4 15
respecto de la provisién por cuestiones de litigio, llevando el total de esta disposicién a EUR 1.7 mil
millones.

El ratio de Capital Comun Tier 1 "Basilea 3" (CET1 totalmente implementado) se situé en el
10.9%" (10.1% a finales de 2014), con el objetivo de mantener un buffer de 100pb a 150pb por encima
del minimo regulatorio. E! ratio de apalancamiento se situé en el 4.0% (en comparacioén con un 3.8% al
cierre de 2014). Estos ratios ya alcanzados, a fines de 2015, el nivel gque se espera a finales de 2016.
El ratio de capital total se situ6 en el 16.3% a finales de 2015 (14.3% a fines de 2014), con una meta de
mas de un 18% a fines de 2017.

Teniendo en cuenta los resultados del ejercicio, el Consejo de Administracién ha decidido proponer un
dividendo de EUR 2 para el 2015 (en comparacién con EUR 1.20 respecto del 2014), que corresponde
a un ratio de pago de 50% (40% en 2014). El dividendo debera separarse el 25 de mayo de 2016
pagarse el 27 de mayo de 2016.

@ Excluyendo partidas no econémicas (revaluacién de pasivos financieros propios y Ajuste del Valor de
Deuda). impacto en el ingreso bancario neto de EUR 77m en el T4 14 y EUR -45m en el T4 15; 0 en
total, EUR -101m del 2014 y EUR +671m del 2015 en el ingreso bancario neto. Impacto en el ingreso neto
del Grupo de EUR +50m en el T4 14 y EUR -30m en el T4 15; EUR -66m en el 2014 y EUR 440m en el
2015. Ver nota metodolégicas.

@ Anuvalizado en puntos base por activos al inicio del periodo incluyendo arrendamientos operativos

® Los ratios de solvencia publicados son calculados con base en las reglas CRR/CRD4, totalmente
implementadas, a menos que se especifique de manera diferente, Ver nota metodoldgica No. 5
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Al comentar sobre los resultados del Grupo del 2015, Frédéric Oudéa - Director General -
declaré:

"Con los ingresos netos del Grupo de EUR 4 mil millones en 2015, sustancialmente mas
alto que en 2014, el Grupo Société Générale ha completado con éxito una etapa mas en
su proceso de transformacién. El 2015 estuvo marcado por las buenas actuaciones de
operacion en todas las empresas y el fortalecimiento de las sinergias entre las mismas.
Gracias a la confianza depositada por nuestros clientes y el compromiso de nuestros
empleados, el Grupo se beneficié de un fuerte impulso comercial. El crecimiento de
ingresos fue boyante, manteniendo al mismo tiempo una gestién rigurosa de los riesgos
y los costos. El Grupo también continué optimizando su capital e invirti6 en Ia
aceleracion de su transformacion digital. Sustentado en un balance general sélido y
robusto, los niveles de capital CET1 ya estan muy por encima de los requerimientos
regulatorios. Por Gltimo, el buen comportamiento operativo y esta gestion optimizada de
capital permitieron al Grupo pagar a sus accionistas un dividendo sustancialmente
mayor.

En el entorno inestable esperado en el afio 2016, el Grupo Société Générale, con el apQ)
de un modelo de negocio exitoso, buscara en forma decidida su plan de transfo -

con el fin de seguir ofreciendo a sus clientes un valor afadido y crear valor £Aald
accionistas”.
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1 - RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL GRUPO

En millones de EUR 2015 2014 Cambio T415 T414 Cambio
Ingreso neto bancario 25,639 23,561 +8.8% +7.2%* 6,053 6,129 -1.2% -1.7%*
Ingreso bancario neto (1) 24,968 23,662 +5.5% +4.0%* 6,098 6,052 +0.8% +0.3%*
Gastos operativos (16,893) (16,037) +5.3% +3.0%* (4,349) (4,212) +3.3% +2.1%*
Ingresos operativos brutos 8,746 7,524 +16.2% +16.4%* 1,704 1,917 -11.1% -10.2%*
Ingresos operativos brutos 8,075 7,625 +5.9% +6.1%* 1,749 1,840 -4.9% -4.0%*
(1)

Costo de riesgo neto (3,065) (2,967) +3.3% +6.5%* (1,157) (906) +27.7% +32.6%*
Ingresos operativos 5,681 4,557 +24.7% +22.5%* 547 1,011 -45.9% -46.4%*
Ingresos operativos (1) 5010 4,658 +7.6% +5.8%* 592 934 -36.6% -37.4%*
Utilidades o pérdidas netas 197 109 +80.7% +37.6%* 239 (84) NM NM*
de otros activos

Pérdidas por deterioro en 0 (525) NM NM 0 0 NM NM*
crédito mercantil

Ingreso neto reportado 4,001 2,679 +49.3% +46.9%* 656 549 +19.5% +12.7%*
Del Grupo

Ingreso neto del Grupo (1) 35671 2,745 +29.7% +27 4% " 686 488 +37.6% +28.8%*
ROE del Grupo (después de +7.9% +5.3% +4.7% +4.0%

impuestos)

(1) Ajustado por revaluacién de pasivos financieros propios y DVA

Ingreso bancario neto

El ingreso neto bancario del Grupo totalizé EUR 25,639 millones en 2015, un +7,2%*
con 2014, incluyendo EUR 6,053 millones en el T4 15 (-1,7%* en comparacién co
Excluyendo elementos no econémicos, el ingreso neto bancario del Grupo asciende a E
millones para 2015, lo que aumenta +4,0%* en comparacién con 2014 (EUR 6.098 millones y en el T4
15, un +0,3%* en comparacion con el T4 14). En un entorno restrictivo, el Grupo ha continuado
creciendo, con el apoyo de un posicionamiento adecuado en todos sus negocios. El ingreso neto
bancario experimenté un crecimiento promedio de +1% por afio durante el periodo 2013- 2015.
Excluyendo Rusia, el crecimiento en el ingreso neto bancario sobre una base anual ascendié a 3% (en
promedio durante el periodo 2013-2015, con exclusion de las partidas no econdmicas), en linea con los
objetivos fijados en 2014 para el periodo 2013-2016, gracias a las actividades dinamicas,
especialmente en Europa del Este de Francia, Centro asi, como en los segmentos boyantes en la
Banca Global y Soluciones inversores.

- Los ingresos de la Banca Minorista Francesa (RBDF) crecieron un +2.9% en 2015 en
comparacion con 2014 (y +1,0% en el T4 15 vs T4 14), con exclusién de la provision PEL / CEL - o,
respectivamente, +3,3% (y +3.0%) en términos absolutos. La Banca Minorista Francesa vio un
numero récord de cuentas abiertas en 2015, principalmente en el segmento de clientes "de mayor
poder adquisitivo". Los créditos en circulacién experimentaron un repunte, impulsado por la
produccién de préstamo de vivienda, debido a una ola de renegociaciones, que alcanz6 su punto
maximo en el T3 15, y la recuperacion de la produccion de créditos corporativos.

- Elingreso neto bancario de la Banca Minorista Internacional y los Servicios Financieros (IBFS)
subid +2,6%* en 2015 en comparacion con 2014 (+1,2%* en el T4 15 vs T4 14). Al ser ajustado por
cambios en la estructura del Grupo y a tipos de cambio constantes, los ingresos fueron mayores en
2015 en todas las actividades con exclusion de Rusia, en particular en los Servicios Financieros a
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Empresas y Seguros (+11.7%* entre 2014 y 2015), Europa (+2.9%") y Africa (+17.5%*).

- Las inestables condiciones de mercado observadas durante S2 15 obstaculizaron el crecimiento de
los ingresos de la Banca Global y Soluciones al Inversionista (GBIS). Sin embargo, los ingresos
aumentaron un +0.9%* en 2015 en comparacion con 2014 (que se redujeron -4.6%* en el T4 15 vs
T4 14). Los ingresos de los Mercados Globales y Servicios al Inversionista experimentaron un
moderado descenso -2,3%* en comparacion con 2014. El Financiamiento y Asesoria continuaron
expandiéndose, con ingresos de hasta +8.0%* en comparacién con 2014. En Activos y
Administracién de Riqueza, el ingreso neto bancario se elevs +4.2 %* en el 2015.

El impacto contable de la revaluacién de los pasivos financieros propios del Grupo fue de EUR 782
millones en 2015 (incluyendo EUR -39 millones en el T4 15). La revaluacién de los pasivos financieros
propios del Grupo tuvo un impacto de EUR -139 millones en el ingreso neto bancario en 2014 (EUR
+44 millones para el T4 14). El impacto DVA (Ver nota metodologica N° 7) fue de EUR -111 millones
para todo el 2015 (EUR +38 millones en 2014), incluyendo EUR -6 millones en el T4 15 (y EUR +33
millones en el T4 14). Estos dos factores constituyen las partidas no econémicas actualizadas en los
anélisis de los resultados del Grupo.

Gastos operativos

Los objetivos del plan estratégico destinado a contener el crecimiento de los costos, en promedio, a
+1% durante el periodo 2013-2016. A finales de 2015, el crecimiento anual medio observado fue de
+2% debido al fuerte aumento de las presiones fiscales y de regulacion, los costos legales, y las
inversiones en la transformacién del Grupo. El Grupo completé su plan de ahorro de costos durante T3
2015 y aseguré la totalidad de los EUR 900 millones de los ahorros recurrentes previstos. También
anuncié un nuevo plan de ahorro de costos, dirigida a asegurar EUR 850 millones de ahorros
adicionales para el afio 2017.

Los gastos operativos del Grupo ascendieron a EUR 16,893 millones para el afio 2015 (en
comparacnon con EUR 16,037 millones en 2014), incluyendo EUR 4,349 millones en eI T4 15 (y EUR

reguladores y costos (incluyendo la contribucién relacionada con el Fondo Europeo de /4
Individual) asi como un aumento en los costos Iegales del Grupo. También se incluyg

estos elementos (aumento de impuestos, tasas, costos regulatorios, honoranos |egale
de ahorro de costos), el aumento de los gastos operativos esta contenido en +1.4%*.

Ingreso operativo

El ingreso operativo bruto del Grupo asciende a EUR 8.746 millones en 2015 (EUR 7,524 millon&
2014).

El costo de riesgo neto del Grupo ascendié a EUR -3.065 millones en 2015, un +3.3% en
comparacion con 2014. Incluye, en particular, una disposicién adicional EUR -600 millones para
cuestiones de litigio (incluyendo EUR -400 millones en el T4 15). Esta disposicién se sitia en EUR 1.7
mil millones a finales de 2015.

El costo de riesgo comercial (expresado como una fraccion de los préstamos pendientes) confirmé
su tendencia a la baja, en linea con la meta de 2016. Se situé en 52" puntos base en 2015 en
comparacion con 61 puntos base en el afio 2014:

- En la Banca Minorista Francesa, el costo de riesgo comercial siguié disminuyendo a 43 puntos
base (en comparacién con 56 puntos base en 2014), gracias al bajo nivel para los clientes de
negocios.

- En 102 puntos base (en comparacién con 123 puntos base en 2014), el costo de riesgo de la
Banca Minorista Internacional y los Servicios Financieros fue menor, debido principaimente a
una mejora en el costo del riesgo en Europa, particularmente en Rumania, y en el continente
africano . El costo del riesgo en Rusia se mantuvo bajo control a pesar de un entorno econdémico
desafiante.
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Calculo anualizado

(1) Excluyendo cuestiones de Tifigio, en puntos base por activos al inicio del periodo, incluyendo arre A nt@,?w’iqo%
N )
73\

&
)
- El costo de riesgo de la Banca Global y Soluciones al Inversionista sumaron 27 [\

2015 (en comparacioén con 10 puntos base en 2014). 2015 estuvo marcado por el a

provision de las contrapartes expuestas al sector de petréleo y gas. Una disposicion
también fue reservada en una contraparte incumplidora en el T4 15

El costo de riesgo comercial est4 ya por debajo de los objetivos de 2016 anunciados en el plan
estratégico. Por tanto, estos objetivos se han ajustado para reflejar la calidad de la cartera y el buen
control de riesgos en las empresas. A finales de 2016, se espera que el costo comercial del grupo de
riesgo para estar dentro de un rango de 50 pb a 55bp: con un nivel esperado de alrededor de 45 puntos
base para la Banca Minorista Francesa, en torno a 100 puntos base en la Banca Minorista Internacional
y Servicios Financieros, y alrededor de 25 puntos base para la Banca Global y Soluciones de
Inversionista.

La exposicion del Grupo al sector del petréleo y el gas, que se encuentra principalmente en la Banca
Global y Soluciones de Inversionista, representa sélo el 3% del EAD del Grupo. Esta cartera de sub-
crédito, donde 2/3 es el grado de inversion y donde un pequefio componente esta asegurado por
reservas de hidrocarburos, es sélida y diversificada.

Sobre la base de una prueba bajo condiciones forzadas en esta exposicion, con un precio del petréleo
a 30 ddlares por barril, no anticipamos ningun impacto significativo en lo que respecta para mantener el
costo comercial de los objetivos de riesgo.

El ratio bruto de los saldos pendientes dudosos fue del 5,3% al cierre de diciembre de 2015 (en
comparacion con 6% a finales de diciembre de 2014). El ratio de cobertura bruta del Grupo de los
saldos pendientes de cobro dudoso se situa en el 64%, hasta 1 punto en comparacion con 2014. La
mejora en estos indicadores sigue la tendencia observada desde hace varios afios. La calidad de los
activos del Grupo y su buen posicionamiento en relacion con sus pares europeos fueron confirmados
por el ejercicio de transparencia realizado por la EBA en 2015.

Los ingresos operativos del Grupo fueron sustancialmente mayores, en EUR 5,681 millones en 2015
(+22,5%* en comparacioén con 2014). En el T4 15, fue mas bajo que en el T4 14, en EUR 547 millones
en comparacion con EUR 1,011 millones, debido principalmente al incremento de la provisién para
cuestiones de litigio (EUR 400 millones en el T4 15 en comparacién con EUR 200 millones en el T4 14).

Ingreso neto

El ingreso neto del Grupo asciende a EUR 4,001 millones para 2015 (incluyendo EUR 656 millones en
el T4 15). Esto se compara con el ingreso neto del Grupo de EUR 2,679 millones respecto del 2014 (y
EUR 549 millones para el T4 14). El ingreso neto del Grupo del 2014 incluye notablemente una
amortizacion del crédito mercantil en las actividades del Grupo en Rusia por valor de EUR -525
millones y los costos relacionados con el retiro de financiamiento del Grupo al consumo en Brasil. El
ingreso neto del Grupo para el 2015 incluye, en particular la ganancia de capital por la venta de la
participacion del Grupo en Amundi (EUR 147 millones). La tasa efectiva de impuestos del Grupo del
2015 asciende a 29.2% (29.5% en 2014).

Al ser corregido por partidas no econémicas (revaluacién de pasivos financieros propios y DVA) " el
ingreso neto del Grupo asciende a EUR 3,561 millones en 2015 (EUR 686 millones en el T4 15) en
comparacion con EUR 2,745 millones en 2014 (EUR 499 millones en el T4 14).

El ROE del Grupo ® fue del 8.1% para el 2015 (7.9% en términos absolutos). En una base comparable,
el ROE fue del 7.3% para el 2014 (5.3% en términos absolutos). Para el T4 15, el ROE se situ6 en
4.7% en términos absolutos (4.0% en el T4 14).

En cuatro afios, el valor neto de los activos tangibles por acciéon ha aumentado del 27.3%, pasando de
EUR 43.94 a finales de 2011 a EUR 55.94 a finales de 2015, mientras que el valor teérico de la accion
aumento +12.9% (de EUR 54.57 a EUR 61.62).

™" | as partidas no econémicas detalladas en la nota metodolégica No. 7
' Ver nota metodolégica No. 5, excluyendo partidas no econémicas, provision para aspectos de litigio, PEL/CEL.

P
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Corregido para el 2015 por la ganancia de capital en la disposicién de Amundi (EUR +147 millones en el ingreso
neto del Grupo) y del 2014 por los efectos del ajuste de cartera del Grupo, notablemente el retiro del
financiamiento al consumidos en Brasil y la amortizacion del crédito mercantil en Rusia.

Las ganancias por accion, excluyendo las partidas no econémicas, por lo tanto, asciende en 2015 a
EUR 3.94 a finales de diciembre de 2015 (EUR 3.00 al cierre de diciembre de 2014), después de
deducir los intereses a pagar a los tenedores de pagarés stper subordinados y pagarés subordinados
perpetuos " Esta es la base para el calculo de la distribucién de dividendos propuesta que se
presentard a la Asamblea General Anual (50% proporcién de pago). En términos absoiutos, las
ganancias por accién (" ascienden a EUR 4.49 (EUR 2.92 en 2014), después de deducir los intereses a
pagar a los tenedores de pagarés stper subordinados y pagarés subordinados perpetuos.

M Interés, neto de efecto fiscal para ser pagado a los tenedores de pagarés super subordinados y pagarés
subordinados perpetuos con respecto de los importes del 2015, respectivamente EUR -450 millones y EUR +8
millones (Ver nota metodolégica No. 3)
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2 - ESTRUCTURA FINANCIERA DEL GRUPO

N

o
S

El patrimonio de accionistas del Grupo totalizé EUR 59.0 mil millones'” al 31 de diciA\# q%t’A $

(EUR 55.2 mil millones al 31 de diciembre de 2014). El valor del activo neto tangible por Mad'de ‘9

EUR 55.94, lo que corresponde a un valor teérico de la accién de EUR 61.62, incluyendo EX Jmnm“

ganancias de capital no realizadas.

El balance general consolidado asciende a EUR 1,334 mil millones al 31 de diciembre de 2015 (EUR

1,308 mil miliones al 31 de diciembre de 2014). La cantidad neta de préstamos pendientes del cliente,

incluyendo el arrendamiento financiero, es EUR 386 mil millones (EUR 356 millones al 31 de diciembre,

2014) - con exclusién de los valores vendidos bajo contratos de recompra. Al mismo tiempo, los

depositos de clientes ascienden a EUR 360 mil millones en comparacién con EUR 328 mil millones al
31 de diciembre, 2014 (excluyendo los valores vendidos con contratos de recompra).

En 2015, el Grupo emiti6 EUR 39 mil millones de la deuda a medio / largo plazo con EUR 33 mil
millones a nivel de la compafiia matriz (en relacién con un programa de financiamiento de EUR 27 mil
millones en 2015), que tiene una vida media de 4.5 afios y un diferencial medio de 32 puntos base (en
comparacion con los 6 meses mid-swap, excluyendo la deuda subordinada) y EUR 6 mil millones por
las subsidiarias. El LCR (coeficiente de cobertura de liquidez) fue mayor que a fines de 2014 y estaba
muy por encima de los requisitos reglamentarios en un 124% al cierre del 2015 en comparacion con
118% a fines de 2014.

Los activos ponderados por riesgo del Grupo ascendieron a EUR 356,9 mil millones al 31 de
diciembre de 2015 (vs EUR 353.2 mil millones a fines de diciembre de 2014) de acuerdo a las reglas
CRR/CRD4, los activos ponderados por riesgo con respecto al riesgo de crédito representan mas del
80% del total, a EUR 293.8 mil millones, un 3.1% en 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, el ratio de Capital Comun Tier 1 del Grupo @ se situ en el 10.9% ©
(10.1% a fines de diciembre de 2014). El ratio Tier 1 fue del 13.5% (12.6% a fines de diciembre de
2014) y el ratio de capital total ascendié a 16.3% (14.3% a fines de diciembre de 2014).

El ratio de apalancamiento se situd en el 4.0% ? al 31 de diciembre de 2015 (3.8% a fines de 2014).

Por lo tanto, el Grupo ha alcanzado, ya a fines de 2015, los objetivos definidos para fines de 2016. El
Grupo ha confirmado sus ambiciones en cuanto a la solidez del balance, con el mantenimiento de un
margen de 100 a 150 puntos base por encima de los requisitos reglamentarios para el ratio CET 1, un
objetivo para el ratio de Capital Comun Tier 1 del Grupo ? a fines de 2016, situado por encima del
11%, 'y un objetivo de ratio entre el total de capital de mas del
18% a fines de 2017 a la luz de la aplicacion de Ias obligaciones de la TLAC (Capacidad de Absorcién
de Pérdida Total).

Con el fin de cumplir con los nuevos requisitos, la asignacion de capital a los distintos negocios del
Grupo se basa, a partir del 1 de enero de 2016, el 11% de cada uno de los negocios de los activos
ponderados por riesgo.

El Grupo esta calificado por las agencias de calificaciéon de DBRS (calificacién a largo plazo: "A (alta)"
con perspectiva estable; calificacién a corto plazo: "R-1 (medio)"), calificacion FitchRatings (a largo
plazo: "A" con perspectiva estable; calificacién a corto plazo: "F1"), de (calificaciones de depésitos y de
alto nivel sin garantia a largo plazo de Moody: "A2" con perspectiva estable; calificacién a corto plazo:
"P-1" y Evaluacion de Riesgo de Contraparte a largo plazo de "A1" y Evaluacion de riesgo de
contraparte a corto plazo de "P-1"), Standard & Poors (calificacion a largo plazo: "A" con perspectiva
estable - perspectivas aumentadas el 2 de diciembre de 2015; calificacion de corto plazo: "A-1") y R&l
(atribucion de una calificacion a largo plazo de "A" con perspectiva estable el 20 de mayo de 2015).

™ Esta cifra incluye notablemente EUR 9.5 mil millones de pagarés stper subordinados y EUR 0.4 mil

millones de pagarés subordinados perpetuos
Ratios totalmente implementados. Ver nota metodolégica No. 5

® E| ratio-en fase, incluyendo las ganancias del ejercicio financiero actual, se mantuvo al 11.4% a finales de
diciembre de 2015, vs 10.9% a finales de diciembre de 2014. Ver nota metodolégica No. 5
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3 - BANCA MINORISTA FRANCESA

En millones de EUR 2015 2014 Cambio T4 15 T4 14 Cambio

Ingreso bancario neto 8,550 8,275 +3.3% 2,180 2,117 +3.0%
Ingreso bancario neto ex. 8,611 8,372 +2.9% 2,158 2,136 +1.0%
PEL/CEL

Gastos operativos (5,486) (5,357) +2.4% (1,465) (1,423) +3.0%
Ingresos operativos brutos 3,064 2,918 +5.0% 715 694 +3.0%
Ingresos operativos brutos ex. 3,125 3,015 +3.6% 693 713 -2.8%
PEL/CEL

Costo de riesgo neto (824) (1,041) -20.8% (210) (303) -30.7%
Ingresos operativos 2,240 1,877 +19.3% 505 391 +29.2%
Ingreso neto del Grupo 1,417 1,204 +17.7% 315 2438 +27.0%
Ingreso neto del Grupo ex.PEL/CEL 1,455 1,264 +15.1% 301 259 +16.1%
ROE 14.5% 12.1% 13.0% 10.3%

La Banca Minorista Francesa obtuvo excelentes resultados en 2015, respaldado por un buen
desempeiio comercial.

La colocacidon del cliente en el centro de su funcionamiento y con tres marcas complementarias
(Société Générale, Crédit du Nord y Boursorama), la Banca Minorista Francesa siguié ampliando su
base de clientes a lo largo de 2015, alcanzando un récord de 10 aflos. Con més de 305.000 aperturas
netas de las cuentas corrientes (+38% vs. 2014), sobre todo para los clientes de valor neto afluentes y
de alta concentracion, por lo tanto, el Grupo supero el umbral de 11 millones de clientes individuales en
2015. Boursorama, el principal banco moévil 100%, superd la marca de 757,000 clientes en diciembre
de 2015, en Francia, superando el objetivo fijado comercial. Esta capacidad de ganar nuevos clientes
se debié principalmente a la produccién de préstamo de vivienda muy dinamico.

Al mismo tiempo, la red Société Générale fue elegida como el "Servicio al Cliente del Afio 2016" (por
cuarta vez - Viseo Conseil - Octubre 2015).

En un entorno altamente competitivo para la entrada de ahorros, la Banca Minorista tuvo éxito en
mantener su politica para la entrada de balance de depédsitos: depdsitos pendientes promedio en el
balance subié +5,3% en comparaciéon con 2014, a EUR 170.4 mil millones, impuisada por los nuevos
clientes ganados y la todavia muy boyante entrada de depésito a la vista (+14,8% vs. 2014).

Al mismo tiempo, en 2015 se experiment6 el impacto total de los motores de crecimiento y de sinergia,
con un fuerte aumento de la propiedad y la proteccién personal. El flujo neto de seguro de vida alcanzo
+28% en comparacién con 2014, mas rapidamente que para el mercado (+9%), con una tasa de
suscripcion vinculada a unidad todavia alta (20% en promedio de la entrada bruta). Ademas, la entrada
neta de la nueva operacion de la Banca Privada en Francia fue sustancialmente mayor que en 2014
(+75% a EUR 2.3 mil millones) y los activos bajo administracion asciende a EUR 52 mil millones.

La Banca Minorista Francesa continud asistiendo a las personas y empresas con el financiamiento de
sus proyectos. 2015 estuvo marcado por la produccién de préstamo muy alto de vivienda (x2 vs 2014),
lo que contribuyd a un aumento del 4.1% en el promedio de préstamos pendientes de vivienda. La
demanda de los clientes de negocios, se incrementé en el T4 15, dando lugar a un fuerte aumento de
la produccién de préstamo de inversion (+36%), lo que lleva a la estabilizacion de los saldos pendientes
promedio (en comparacién con 2014). En general, los préstamos pendientes promedio ascendieron a
EUR 178.2 mil millones, un +1,9% en comparacién con 2014.
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La relacion promedio de los préstamos / depdsitos continué disminuyendo al 105% en el T4 15
(vs108% en el T4 14).

Como resultado de su fuerte impulso comercial, la Banca Minorista Francesa registré ingresos de hasta
+2,9% en comparacion con 2014 después de la neutralizacién de los efectos de las disposiciones PEL /
CEL (sin embargo, con una desaceleracién de la tendencia en el T4 15, +1.0% vs T4 14). Excluyendo
el efecto PEL / CEL, el margen de intereses creci6 +3.1% en comparacién con 2014 (y +2.1% en el T4
15): los efectos negativos del entorno en las renegociaciones de bajos tipos de interés y crédito para la
vivienda fueron compensados por una fuerte entrada de depésitos y la produccién de préstamos de
mejor margen. En el afio 2016, es probable que las condiciones de! mercado conduzcan a una ligera
erosion en el ingreso neto bancario.

En 2015, el crecimiento en el negocio de seguros de vida y el desarrollo de sinergias con otros
negocios del Grupo contribuyeron al crecimiento de comisiones +2,4% en comparacién con 2014 (-
0,6% en el T4 15). Excluyendo elementos no recurrentes, el crecimiento de la comision fue de +3,1%
en2015y+2,1%enel T4 15 vs T4 14.

El aumento de las inversiones de transformacion asi como la aplicacion del Financiamiento Europeo de
Resolucion Individual llevaron al aumento de los gastos operativos +2.4% en 2015 (+3,0% en el T4 15),
mientras que la Banca Minorista Francesa mantuvo un control riguroso de otros gastos.

Apuntalado por la disminucién sustancial de los costos de riesgo netos (-20.8% en 2015), el ingreso
operativo (excluyendo el efecto PEL/CEL) fue sustancialmente mayor en +16,6% en el 2015.

Sin considerar los efectos PEL / CEL, la contribucion de la Banca Minorista Francesa al ingreso neto
del Grupo asciende a EUR 1,455 millones en 2015, hasta +15.1% en comparacién con )
millones en el T4 15, +16.1% vs T4 14), con un nivel soélido de rentabilidad (ROE del
PEL/CEL).
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4 - BANCA MINORISTA INTERNACIONAL Y SERVICIOS FINANCIEROS

Los ingresos de la division ascendieron a EUR 7,329 mitlones en 2015, un +2,6%* en comparacion con
2014, apuntalado por el impulso saludable de la actividad general (+6,1%* excluyendo la Banca
Minorista en Rusia). Los gastos operativos se mantuvieron bajo control, sumando EUR 4,307 millones
(+4,1%*) en el mismo periodo. Por lo tanto, el margen ordinario asciende a EUR 3,022 millones
(+0,7%*) en el afio 2015. El costo de riesgo neto mejoré significativamente en 2015 a EUR -1,246
millones, abajo -7,9%*, sobre todo en Europa. La contribucion del ingreso neto de la division al Grupo
totalizdé EUR 1,077 millones en 2015. Esto fue considerablemente mayor (2.9 veces) que en 2014, lo
que experimentd una amortizacién del crédito mercantil en las actividades de Rusia, lo que asciende a
EUR -525 millones, y un gasto no recurrente de EUR -200 millones en relacién con la retirada del
financiamiento al consumo en Brasil.

Los ingresos de la divisién ascendieron a EUR 1,805 millones en el T4 15 (+1,2%* en comparacion con
el T4 14). El margen ordinario ascendié a EUR 720 millones (-3,8%*) y la contribucion al ingreso neto
del Grupo llegd a EUR 284 millones.

En millones de EUR 2015 2014 Cambio T415 T414 Cambio
Ingreso bancario neto 7,329 7,424 -1.3% +2.6%* 1,805 1,848 -2.3% +1.2%*
Gastos operativos (4,307) (4.279) +0.7% +4.1%* (1,085)  (1,071) +1.3% +4.8%*
Ingresos operativos brutos 3,022 3,145 -3.9% +0.7%* 720 777 -7.3% -3.8%*
Costo de riesgo neto (1,246)  (1,442) -13.6% -7.9%* (324) (374) -13.4% -6.4%*
Ingresos operativos 1,776 1,703 +4.3% +7.5%* 396 403 -1.7% -1.5%*
Utilidades o pérdidas netas de (37) (198) +81.3% +77.9%* (10) (200) +95.0% +93.4%*
otros activos

Pérdidas por deterioro en 0 (525) NM NM* 0 0 NM Nm*
crédito mercantil

ingreso neto del Grupo 1,077 370 x 2,9 x 2,9* 284 68 x 4,2

ROE 11.3% 3.9% 12.0% 2.8%

B Mi . Int . |

A fines de diciembre de 2015, los préstamos pendientes de la Banca Minorista Internaciona 4
EUR 77.8 millones, un aumento de +3,3%* en comparacion con 2014, confirmando la mejoM d&,
actividad en Europa y en el impulsc de negocios saludable en Africa. Los depésitos pendientes t
disfrutaron de un sélido crecimiento (+4,5%* en comparacion con 2014), a EUR 71.0 millones, con
entrada muy activa.

Los ingresos de la Banca Minorista Internacional fueron ligeramente inferiores, debido a la situacion en
Rusia, (-1,8%* en comparacion con 2014), a EUR 4,985 millones. Los gastos operativos fueron mas
altos que en 2014 (+2,8%*). El margen ordinario llego a EUR 1,817 millones, un -8,9%"* en
comparacion con 2014, afectados negativamente por las dificiles condiciones econdmicas en Rusia. La
Banca Minorista Internacional registré una contribucion al ingreso neto del Grupo de EUR 349 millones
en 2015, después de una pérdida de EUR -317 millones en 2014,

En el T4 15, los ingresos de la Banca Minorista Internacional ascendieron a EUR 1,229 millones. El
margen ordinario llegé a EUR 445 millones y la contribucién al ingreso neto del Grupo fue de EUR 91
millones.

En Europa occidental, donde el Grupo tiene operaciones en Francia, Alemania e ltalia, principalmente
en el financiamiento al consumo, los préstamos pendientes aumentaron un +5,6%* en comparacioén con
finales de diciembre de 2014 a EUR 14.3 mil millones, al reverso del constante impulso comercial
saludable en Alemania (+14,1%*), en particular sobre los préstamos para automoviles. Los ingresos
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ascienden a EUR 676 millones y el resultado bruto de operacion de EUR 320 millones en 2015. La
contribucién al ingreso neto del Grupo llegd a EUR 122 millones, en comparacion con 2.7x vs 2014.

En la Repablica Checa, el momento comercial sano de Komercni Bank (KB), sobre todo en los
préstamos para vivienda y grandes empresas, se tradujo en el aumento de los préstamos pendientes
+7.0%* de EUR 20.0 mil millones en comparacién con fines de diciembre de 2014. Entre 2014 y 2015,
los depdsitos crecieron en circulacion +1,9%* EUR 24.8 mil millones, lo que resulta en un préstamo
para ratio de depdsito de 81%, hasta 8 puntos. A pesar de este efecto positivo del volumen, los
ingresos se mantuvieron estables en 2015 (-0,5%*) en EUR 1,026 millones, debido a la persistencia de
las bajas tasas de interés. Durante el mismo periodo, los gastos operativos se mantuvieron bajo control
en EUR -539 millones (+1,0%*) y la contribucion al ingreso neto del Grupo se mantuvo elevado a EUR
214 millones en 2015 en comparacion con EUR 210 millones en 2014.

En Rumania, los préstamos pendientes del Grupo BRD estabilizados* en comparacién con finales de
diciembre de 2014, en EUR 6.1 mil millones, gracias al crecimiento en el cliente individual y grandes
segmentos corporativos. Los depositos pendientes fueron marcadamente superiores en EUR 9.1 mil
millones (+14,2%*). Los ingresos cayeron un -4,8%* en EUR 516 millones en el afio 2015 debido a la
presion sobre los margenes. El riguroso control de costos resulté en gastos operativos estables* de
EUR -338 millones. Con una mejora significativa en el costo del riesgo en el periodo, el Grupo de BRD
registré una contribucién al ingreso neto del Grupo de 18 millones en 2015, después de una pérdida
neta de EUR -32 miliones en 2014.

En otros paises Europeos, los préstamos pendientes aumentaron un +5,9%* EUR 11.5 millones, con
un buen nivel de crecimiento en practicamente todas las operaciones. El fuerte flujo de entrada también
fue dinamico en 2015, un aumento del 8,5%* en EUR 11.0 mil millones. Los ingresos fueron de 11.7%*
superior en 2015 a EUR 721 millones, mientras que los gastos operativos fueron 5.2%* superiores a
EUR 482 millones. La contribucién al ingreso neto del Grupo llegé a EUR 69 millones.

En Rusia, en un entorno dificil, los préstamos pendientes bajaron un -12%* en comparacion con finales
de diciembre de 2014 a EUR 7,9 mil millones. Sin embargo, se recuperaron gradualmente en el S2
(+2,6%* en comparacién con finales de junio de 2015), debido a la actividad empresarial boyante y una
mejora gradual de los volumenes de produccion de préstamos al por menor. Los depésitos pendientes
fueron mas bajos que a fines de diciembre de 2014 a EUR 6.4 mil millones. La posicion de liquidez de
SG Rusia es sdlida: a fines de diciembre de 2015, el préstamo de Rosbank al ratio de depositos se
situo en el 84%. El ingreso neto bancario disminuy6 -19.3%* a EUR 713 millones en el afio ..--
embargo, la tendencia en la mejora del S2, con un crecimiento del +27,8%" en comparaci -
15 gracias a la restauracion de los margenes y un aumento en los volumenes. Los gastgess
mantenidos bajo control en EUR 597 millones (-0,3%*) a pesar de una inflacion de dgiQ¥ i
iniciativas para optimizar el funcionamiento continuo (-2523 FTE y -104 ramas en cdyf
fines de diciembre de 2014). En general, las pérdidas de SG Rusia M continuaron re¢Hy
S2 (EUR -8 millones en el T4 15 después de EUR -20 millones en el 3T 15) y sum
millones para el afio 2015.

18.2 mil millones en 2015 (+4.8%*), con un pulso comercial saludable en Africa (+03%5F
especialmente en el segmento de negocios. Los depositos pendientes fueron de 4.8%* superior. Los
ingresos ascienden a EUR 1,443 millones en 2015, un aumento en comparacién con 2014 (+1,6%%).
Durante el mismo periodo, los gastos operativos se incrementaron +4,6%*, en conjunto con la
expansion comercial. La contribucion al ingreso neto del Grupo llegé a EUR 147 millones en 2015, en
comparacién con una contribucién al ingreso neto del Grupo que representé una pérdida de EUR -54
millones en 2014.

(1) El resultado de SG Rusia: la contribucion de Rosbank, Delta Credit Bank, Rusfinance Bank, Societe Generale
Seguros, ALD Automotive y sus subsidiarias consolidadas a los resultados de los negocios del Grupo. La Banca
Minorista Internacional en Rusia: la contribucién EUR -22 millones en el T4 15 y EUR -16 millones en el T4 14.
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Sequros

El negocio de Seguros mantiene un excelente nivel de actividad comercial en 2015, sobre todo en
Francia. Los saldos pendientes de ahorro de seguros de vida aumentaron un +5,1%* en comparacion
con finales de diciembre de 2014 a EUR 94.8 mil millones. La entrada neta ascendié a EUR 2.6 mil
millones en 2015, con la unidad vinculada a accién aumentando significativamente (56% en
comparacion con 17% en 2014). En términos de proteccion (Proteccion Personal y de Seguros de
Propiedad y Accidentes), las primas también fueron mas altas que en 2014 (+3,7%*) debido al
dinamismo de la actividad en Francia y la continua expansion de la empresa a nivel internacional.

El negocio de Seguros también tuvo un buen desemperfio financiero en 2015, con una ganancia neta de
los ingresos bancarios de hasta +9,8%* en comparacion con 2014, a EUR 825 millones y un costo bajo
continuo al ratio de ingresos (39.6% en 2015). La contribucién de las empresas a los ingresos netos del
Grupo fue del 9.9%* mas alto en 2015, a EUR 337 millones, y ascendio a EUR 90 millones en el T4 15,
un +11,5%* en comparacion con el T4 14.

Servicios Financieros a Empresas

Los Servicios Financieros a Empresas mantuvieron su dinamismo comercial en 2015, registrando
una contribucion a los ingresos netos del Grupo de EUR 474 millones, un +20,2%* en comparacién con
el 2014.

A fines de diciembre de 2015, la flota de vehiculos de arrendamiento de vehiculos operativos y de
gestion de flotas totalizé 1.2 millones de vehiculos, un aumento del +9,0% en comparacién con fines
del 2014 debido a las fuertes operaciones de crecimiento organico y crecimiento externo; en diciembre
de 2015, ALD Automotive anuncié que habia adquirido todas las acciones de MKB- Euroleasing
Autopark, convirtiéndose asi en el lider del mercado en Hungria y Bulgaria.

El Financiamiento de Equipo registré un aumento de los nuevos pedidos (+8,3%* en comparacion
con 2014) a EUR 7,3 mil millones (con exclusion del factoraje), principalmente en el sector de alta
tecnologia y equipos industriales. Los nuevos margenes de negocios se mantuvieron en un nivel
satisfactorio. A fines de diciembre de 2015, los préstamos pendientes (excluyendo la factorizacion)
ascendieron a EUR 15.5 mil millones (+4,1%* en comparacion con el T4 14). El Financiamiento de
Equipo de Societe Generale recibe regularmente premios de la industria, con tres grandes premios en
2015: el Arrendador Europeo del Afio, Proveedor de Finanzas al Vendedor del Afio y Campedn SME
del Afio (Leasing Life 2015).

El ingreso bancario neto de los Servicios Financieros a Empresas alcanzo +12,8%* en 2015 a EUR
1,506 millones. Los gastos operativos aumentaron durante el periodo a EUR 774 millones (en
comparacion con EUR 716 millones en 2014). El ingreso operativo llegé a EUR 613 millones, un
incremento del +16,3%* en comparacion con el 2014,

Los ingresos por Servicios Financieros a Empresas ascendieron a EUR 366 millones en el T4 15
(+10,3%* en comparacion con el T4 14) y los gastos operativos llegaron a EUR 202 millones (+10,9%*
en comparacion con el T4 14). La contribucién al ingreso neto del Grupo asciende a EUR R
en el T4 15 (en comparacién con EUR 101 millones en el T4 14).
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En millones de EUR 2015 2014 Cambio T415 T414

Ingreso bancario neto 9,442 8,726 +8.2% +0.9%* 2177 2,189 -0.5% -4.6%*
Gastos operativos (6,940) (6,298) +10.2% +2.0%* (1,744) (1.677) +4.0% -0.9%*
Ingresos operativos 2,502 2428 +3.0% -2.2%* 433 512 -15.4% -17.1%*
Costo de riesgo neto (404) (81) x50 x4,9 (230) (28) x 82 x104
Ingresos operativos 2,098 2,347 -10.6% -152%* 203 484  -58.1% -59.3%*
ingreso neto del Grupo 1,808 1,909 -5.3% -8.2%* 275 422 -34.8% -32.9%*
ROE +12.3% +14.6% +7.6% +12.3%

La Banca Global y Soluciones al Inversionista alcanzaron una facturacion de EUR 9,442 millones en
2015, un aumento del 8.2% en comparacion con 2014, lo que refleja el crecimiento en todas las
actividades.

En el T4 15, los ingresos de la division ascendieron a EUR 2,177 millones, estable (-0,5%) vs T4 14,
marcada por la disminucién de los ingresos en los Mercados Globales, en un entorno dificil,
compensado por el crecimiento de la Gestién de Activos y Riqueza, asi como el Financiamiento y
Asesoria.

Mercados Globales y Servicios al Inversionista

El crecimiento de los ingresos de los Mercados Globales y Servicios al Inversionista en el 2015
proporcionaron confirmacién adicional del impulso y la aita complementariedad de las actividades, en
un entorno marcado por las tensiones en el mercado de deuda europea en el S1 y la turbulencia
relacionada con la situacién en China en el S2.

En este contexto y respaldado por un sélido crecimiento en el S1, los ingresos de los Mercados
Globales y Servicios al Inversionista ascendieron a EUR 5,970 millones en 2015, un +6,1% en
comparacion con 2014. Sin embargo, los ingresos de EUR 1,283 millones en el T4 15 se redujeron -
8.5% vs 14 T4.

En EUR 2,511 millones en el afio 2015, los ingresos de Capital ascendieron a 12,3%, mas que en
2014. Después de un excelente desempefio en el S1 15, el S2 se vio afectado negativamente por
las dificiles condiciones de mercado combinadas con la mas pronunciada aversién al riesgo en
particular para los productos estructurados. En el T4 15, la empresa registré ingresos de EUR 447
millones, un -31,4% vs T4 14. No obstante, el Grupo confirmé sus posiciones de liderazgo en el
patrimonio efectivo y en productos enumerados (N° 3 a fines de 2015, con una participacion del
12.6% del mercado mundial en warrants).

En EUR 2,181 millones, el Ingreso Fijo, Divisas y Materias Primas alcanzaron una facturacién
abajo -7,2% en 2015 en comparacion con el 2014, en un entorno desfavorable caracterizado por
volumenes reducidos. La realizacion de actividades de flujo, especialmente en ingreso fijo, divisas y
mercados emergentes ayudé a mitigar el descenso de los ingresos en los productos estructurados.
Sin embargo, los ingresos de Ios negocios se incrementaron +10.4% a EUR 511 millones en el T4
15 vs T4 14, con un fuerte crecimiento en los ingresos de clientes en ingreso fijo y actividades de
crédito, en constante evolucién de los mercados limitados por los cambios en las politicas
monetarias.

Los ingresos de los Servicios de Primera totalizaron EUR 590 millones en 2015, sustancialmente
mayor (+35,0% en la estructura constante) que en 2014 (+67,1% en términos absolutos), y EUR
161 millones en el T4 15, hasta +37,6% vs T4 14. Este aumento refleja el éxito de la integracion de
las actividades de Newedge y Jefferies Bache, la expansién de la base de clientes y la realizacion
de las sinergias esperadas.
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Los Servicios de Valores registraron activos bajo custodia hasta +3,4% en 20\%a EUR 3,984 i
millones, lo que confirma su clasificacion N° 2 en Europa. Al mismo tiempON\¥%
administracion se incrementaron +7,4% a EUR 589 millones. En EUR 688 millones)
Servicios de Valores se mantuvieron estables en comparacion con 2014, con el Suments
comisiones que compensan el impacto negativo de la constante disminucién de los tipos de interés.
Los ingresos de los Servicios de Valores bajaron un -3,5% en el T4 15 vs T4 14, en EUR 164
millones.

Financiamiento y Asesoria

El Financiamiento y Asesoria publican otra buena actuacién en el afio 2015, con una facturacién de
EUR 2,392 millones, un +16,1%. En el T4 15, los ingresos aumentaron un +15,3% vs T4 14 hasta EUR
624 millones. A pesar del continuo descenso de los precios de las materias primas, fue un buen
trimestre para financiamiento de los recursos naturales con un alto nivel de nuevos negocios. La
Exportacién y el financiamiento de la infraestructura también contribuyeron al buen desempefio de la
linea de negocios y de numerosas transacciones, mientras gue las actividades de asesoramiento y de
mercado de capitales vieron mayores ingresos a pesar de un entorno de mercado lento. Las
actividades de financiamiento demostraron su excelente dinamismo comercial durante todo el afio, con
la cantidad total de transacciones se originé un +33% en comparacion con 2014 y un aumento en la
tasa de distribucién al 41% (+2,3 puntos), lo que ilustra la capacidad y la agilidad de los negocios en la
gestion de su uso de los recursos escasos.

Gestioén de Activos y Riqueza

Los ingresos de la linea de negocio de Gestién de Activos y Riqueza totalizaron EUR 1,080 millones
en 2015, hasta +4,0% en comparacion con 2014, y EUR 270 millones en el T4 15, hasta +9,8% vs T4
14.

Los activos de Banca Privada bajo gestion ascendieron a EUR 113 millones al cierre de diciembre de
2015, hasta +4,5% en comparacion con fines de diciembre de 2014, sobre todo en Francia, el Reino
Unido y Luxemburgo. Este aumento se explica por el efecto combinado de un buen nivel de entrada,
un impacto positivo de moneda (délar estadounidense y el franco suizo), parcialmente compensado por
un efecto desfavorable del mercado en la segunda mitad de! afio. La Banca Privada registré una
ganancia neta bancaria de EUR 875 millones en 2015, un +7,4% en comparaciéon con 2014. Este
desempefio fue reconocido con el premio de "Mejor Banco Privado en Europa y el Mejor Equipo De
Planificacion de la Riqueza" (revista Wealth Briefing). El margen bruto se mantuvo en un nivel aito de
113 puntos base vs.107 puntos base en 2014 (en la estructura constante).

De acuerdo con la ambicion estratégica de expansion de la Banca Privada en sus principales
mercados europeos, y en particular en el Reino Unido, el Grupo anuncié que se ha negociado una
oferta vinculante con Oddo & Cie para adquirir Kleinwort Benson Wealth Management en el Reino
Unido.

Los activos de Lyxor bajo gestién ascendieron a EUR 104 mil millones, apoyado por un excelente flujo
de entrada de casi EUR 9 mil millones en EFT en 2015, un segmento en el que Lyxor ha mantenido su
clasificacién No. 3 en Europa, con un aumento en la cuota de mercado de 10.7% al cierre de diciembre
de 2015, los ingresos de Lyxor llegaron a EUR 182 millones en 2015, abajo - 9,9% en comparacién
con 2014, lo que refleja un cambio de corriente en el mix de negocio hacia actividades de margen
relativamente inferiores, tales como los ETF.

Gastos operativos

Los gastos operativos de la Banca Global y Soluciones al Inversionista fueron 10.2% maés que en 2014,
y 2.0%* superior al ser ajustado por cambios en la estructura del Grupo y a tipos de cambio
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constantes. Este aumento incluye el aumento de las restricciones legales y reglamentarias, en
particular las contribuciones al Financiamiento de Resolucién Individual (EUR 108 millones) y el
impuesto sistémico en el Reino Unido (EUR 17 millones), lo que compensé la disminucién de los
costos "operacionales” lo que refleja la mejoria en la eficiencia de la divisién.

El costo de la division al ratio de ingresos se situé en el 73.5% en el 2015.

Los gastos operativos se incrementaron +4,0% en el T4 15 vs T4 14 y fueron ligeramente inferiores (-
0,9%*) que en el T4 14.

Ingresos operativos

El ingreso operativo bruto llegé a EUR 2,502 millones en 2015, hasta -2,2%* en comparacion con el
2014.

El costo de riesgo neto asciende a EUR -404 millones en 2015, debido a la normativa del sector,
especialmente en el sector del petréleo, en comparacion con un nivel particularmente bajo de EUR -81
millones en 2014,

El ingreso operativo bruto de la division asciende a EUR 2,098 millones en 2015, abajo -15.2%* en
comparacion con el 2014,

El ingreso operativo bruto ascendié a EUR 433 millones y los ingresos operativos a EUR 203 millones
enel T4 15.

Ingresos netos

La contribucién al ingreso neto del Grupo de Ia Banca Global y Soluciones al Inversionista llegé a EUR
1,808 millones en 2015 en comparacion con EUR 1,909 millones en 2014. En el T4 15, la contribucion
de la division a los ingresos netos del Grupo fue de EUR 275 millones, en comparacién con EUR 422
millones en el T4 14.

El ROE de la divisién ascendi6 a 12.3% en 2015.
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6 —CENTRO CORPORATIVO

En millones de EUR 2015 2014 T4 15 T414
Ingreso bancario neto 318 (864) (109) (25)
Ingreso bancario neto " (464) (725) (70) (69)
Gastos operativos (160) (103) (55) 41
Ingresos operativos brutos 158 (967) (164) (66)
Ingresos operativos brutos (624) (828) (125) (110)
Costo de riesgo neto (591) (403) (393) (201)
Utilidades o pérdidas netas de otros 163 333 165 127
Ingreso neto del Grupo {301) {804) (218) (189)
Ingreso neto del Grupo ‘" (814) (713) (192) (218)

(1) Ajustado por revaluacién de pasivos financieros propios
El Centro Corporativo incluye:
- La gestion adecuada de la oficina principal del Grupo,
- La cartera patrimonial del Grupo,
- La funcién de Tesoreria para el Grupo,

- Ciertos costos relacionados con proyectos de funcionamiento cruzado y ciertos
incurridos por el Grupo y no re-facturados a las empresas.

Los ingresos del Centro Corporativo ascendieron a EUR 318 millones en 2015 (en comparacién con
EUR -864 millones en 2014). Incluyen, en particular, la revaluacion de los pasivos financieros propios
del Grupo por un importe de EUR 782 millones (EUR -139 millones en 2014).

Los gastos operativos ascendieron EUR -160 millones en 2015, en comparacién con -103 millones en
2014. Estos incluyen la provisién por reestructuracion de EUR 40 millones en relacién con un nuevo
plan de ahorro de costos del Grupo.

Los gastos operativos brutos del Centro Corporativo fueron de EUR 158 millones en 2015 en
comparacion con EUR -967 millones en 2014. Al ser re-emitidos por la revaluaciéon de los pasivos
financieros propios (Ver nota metodolégica N° 7), que asciende a EUR -624 millones (en comparacion
con EUR -828 millones en 2014).

El costo de riesgo neto para el afio 2015 incluye una provisién de EUR 600 millones para cuestiones de
litigio (incluyendo EUR 400 millones en el T4 15), en comparacién con EUR 400 millones en 2014,
llevando el total de esta disposicién a EUR 1.7 mil millones.

La partida "Ganancias o Pérdidas Netas de Otros Activos" incluye en particular la ganancia de capitai
por la venta de la participacion del Grupo en Amundi (impacto en los ingresos netos del Grupo de EUR
147 millones después de impuestos).

La contribucién del Centro Corporativo a los ingresos netos del Grupo fue de EUR -301 millones en
2015 en comparacion con EUR -804 millones en 2014, con la tendencia principalmente relacionada con
el impacto de la revaluacion de los pasivos financieros propios. Al ser corregido por este impacto, que
asciende a EUR -814 millones en 2015 (en comparacién con EUR -713 millones en 2014).
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7 -CONCLUSION

Una vez mas en 2015, Société Générale demostré la calidad de su modelo de negocios y su capacidad
de crear valor para sus accionistas en un entorno normativo y econdmico restrictivo. Con un aumento
en el valor del activo neto tangible por accion de mas del 27% en cuatro afios y un ratio de distribucion
del 50% de los ingresos excluyendo las partidas no econémicas, el Grupo ha generado una alta
rentabilidad para sus accionistas. Por ello, el Consejo de Administracién ha decidido proponer la
distribucion de un dividendo en efectivo de 2.00 euros a la Asamblea General Anual. El dividendo
debera ser separado el 25 de mayo de 2016, y pagado el 27 de mayo de 2016.

A pesar de un entorno econdmico dificil, el Grupo ha completado satisfactoriamente las etapas
definidas en su plan estratégico 2013-2016. Todos los objetivos de ratio de capital y el balance general
se han alcanzado o superado. Los objetivos relativos al nivel de crecimiento de los ingresos " son,
excluyendo Rusia, en el nivel esperado " (+3% sobre una base anual excluyendo Rusia durante el
periodo 2013-2015, o +1% en total). Los gastos operativos aumentaron un poco mas rapido de lo
esperado (+2% sobre una base anual vs. el +1% anunciado), debido a los cargos relacionados con el
nuevo entorno fiscal y normativo y las inversiones necesarias para la transformacién de las empresas.
En consecuencia, el Grupo continué adaptando su modelo de negocios e invertir en su transformacion
digital con, en particular, la aceleracion del plan de transformacién para el modelo en relacién con la
Banca Minorista Francesa y la expansion de Boursorama. Hubo una confirmacion adicional del
aumento del ROE de 8.1% @ en el afio 2015 (7.3% ? en el afio 2014). El Grupo confia en la capacidad
de su modelo de negocios para generar un ROE de 10%. Sin embargo, el aumento de los
requerimientos de capital y el entorno econdmico y financiero significan que no es posible confirmar la
meta de ROE del 10% desde finales de 2016.

En 2016, el Grupo tiene la intencion de continuar con la ejecucion de su plan estratégico basado en su
modelo centrado en el cliente y sus valores de espiritu de equipo, la innovacién, responsabilidad y
compromiso. El foco principal estara en la aceleracién de la transformacion digital de las redes de la
Banca Minorista Francesa y la expansion de Boursorama, el continuo desarrollo de las actividades de
la Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros, el control de los riesgos y costos asi como el
desarrollo de sinergias, especialmente en la Banca Global y Soluciones de Inversionista.

M |as variaciones indicadas en relacién a las metas del plan estratégico son calculadas en relacién a la
referencia del 2013 del plan estratégico y con base en CAGR

@ Excluyendo la provisién de ROE para aspectos de litigio, PEL/CEL, partidas no econdmicas y ajustadas por los
ajustes de la cartera del Grupo (en particular en 2015 la disposicion de Amundi). El ROE del 2015 de 7.9% en
términos absolutos y 5.3% en 2014. Ver nota metodolégica No. 2
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8 — CALENDARIO FINANCIERO PARA EL 2016

Calendario de comunicacion financiera para el 2016

Febrero 11, 2016 Publicacion de los resultados del cuarto trimestre y EF del 2015

Mayo 4, 2016 Publicacidn de los resultados del primer trimestre de 2016

Mayo 18, 2016 Asamblea General Combinada

Mayo 25, 2016 Separacion del dividendo

Mayo 27, 2016 Pago del dividendo

Agosto 3, 2016 Publicacion de los resultados del segundo trimestre y primer semestre del 2016
Noviembre 3, 2016 Publicacion de los resultados del tercer trimestre y nueve meses del 2016

Este documento contiene declaraciones prospectivas relativas a los objetivos y estrategias del Grupo Société Générale.

Estas declaraciones a futuro se basan en una serie de supuestos, tanto generales como especificos, en particular a la aplicacion de los principios
contables y métodos de acuerdo con las IFRS (Normas Internacionales de Informacion Financiera) adoptadas en la Union Europea, asi como la
aplicacién de reguiaciones prudenciales existentes.

Estas declaraciones prospectivas también se han desarrollado a partir de escenarios basados en una serie de supuestos econdmicos en el
contexto de un entorno competitivo y regulatorio dado. El grupo puede ser incapaz de:

- Anticipar todos los riesgos, incertidumbres y otros factores que puedan afectar a su negocio y evaluar sus posibles consecuencias;

- Evaluar el grado en que la ocurrencia de un riesgo o una combinacién de riesgos podria causar que los resultados reales difieran
materialmente de los previstos en este documento y la presentacién relacionada.

Por lo tanto, a pesar de que Societe Generale considera que estas declaraciones se basan en suposiciones razonables, estas declaraciones a
futuro estan sujetas a numerosos riesgos e incertidumbres, incluyendo asuntos aun no conocidos o su gestion o material no considerado en la
actualidad, y no puede haber ninguna garantia que los eventos esperados se producirdn o que efectivamente se conseguiran los objetivos
establecidos. Los factores importantes que podrian causar que los resultados reales difieran sustancialmente de los resultados anticipados en las
declaraciones prospectivas incluyen, entre otros, las tendencias generales de la actividad econémica general y en los mercados de Société
Générale en particular, los cambios reglamentarios y prudenciales, y el éxito estratégico de Societe Generale de las iniciativas financieras y
operativas.

Una informacién mas detallada sobre los riesgos potenciales que podrian afectar los resultados financieros de Societe Generale se pueden
encontrar en el documento de registro presentado ante la Autoridad de los Mercados Financieros de Francia.

Se aconseja a los inversores tomar en cuenta los factores de incertidumbre y riesgo probable de impactar las operaciones del Grupo al considerar
la informacion contenida en dichas declaraciones prospectivas. A excepcién de lo requerido por la ley aplicable, Société Générale no asume
ninguna obligacion de actualizar o revisar cualquier informacion o declaraciones con miras al futuro. A menos que se especifique {o contrario, las
fuentes de los rankings empresariales y posiciones de mercado son internas
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9 — DATOS FINANCIEROS: datos del 2014 ajustados después de Ia

implementacion retroactiva de la norma de la IFRIC 21 el 1 de enero de 2015

ESTADO DE INGRESOS 2015
CONSOLIDADO

(En millones de EUR)

Ingreso bancario neto 25,639
Gastos operativos (16,893)
Ingresos operativos brutos 8,746
Costo de riesgo neto (3,065)
Ingresos operativos 5,681
Ingreso neto de comparias 231
contabilizado por el método

Patrimonial

Utilidades o pérdidas netas de otros 197
Activos

Pérdidas por deterioro en crédito mercantil 0
Impuesto sobre la renta (1,714)
Ingreso neto 4,395
De los cuales, intereses no controladores 394
Ingreso neto del Grupo 4,001
Ratio Tier 1 al final del periodo 13.5%

2014

23,561
(16,037)
7,524
(2,967)
4,557
213

109

(525)
(1,376)
2,978
299
2,679
12.6%

Cambio
2015/2014

+8.8%
+5.3%

+16.2%
+3.3%
+24.7%

+8.5%

+80.7%

+100.0%
+24 6%
+47.6%

+31.8%
+49.3%

+7.2%*
+3.0%*
+16.4%*
+6.5%*
+22.5%*
+24.8%*

+37.6%*

+100.0%*
+21.6%*
+45.2%"

+30.3%*
+46.9%*

T4 15 T4 14
6,053 6,129
(4,349) (4,212)
1,704 1,917
(1,157) (906)
547 1,011
65 72
239 (84)
0 0
(118) (376)
733 623
77 74
656 549
13.5% 12.6%

* Al ser ajustado por cambios en la estructura del Grupo y a tipos de cambio constantes

Banca Minorista Francesa

Banca Minorista Internacional y Servicios
Financieros

Banca Global y Soluciones de Inversionista
NEGOCIOS PRINCIPALES

Centro Corporativo

GRUPO

2018

1,417
1,077

1,808
4,302
(301)
4,001

2014

1,204
370

1,909
3,483
(804)
2,679

Cambio
2015/2014

+17.7%
x2,9

-5.3%
+23.5%
+62.6%
+49.3%

315
284

275
874
(218)
656

T4 15

INGRESO NETO DESPUES DE IMPUESTOS POR EMPRESAS PRINCIPALES (En millones de EUR)

T4 14

248
68

422
738

Cambio T4
vs. T4

-1.2%
+3.3%
11.1%
+27.7%
-45.9%

-9.7%

n/s

n/s
-68.6%
+17.7%

+4.1%
+19.5%

Cambio T4
vs. T4

+27.0%
x4,2

-34.8%
+18.4%
-15.3%
+19.5%
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO

Activos (en miles de millones de euros) 31.12.2015 31.12.2014*
Efectivo, pagadero de bancos centrales 78.6 571
Activos financieros medidos al valor justo a través de ganancias y pérdidas 519.3 530.5
Derivados de cobertura 16.5 19.4
Activos financieros disponibles para venta 134.2 143.7
Pagadero de bancos 71.7 80.7
Préstamos de clientes(1) 405.3 370.4
Diferencias de revaluacion en carteras cubiertas contra el riesgo de tasa de 27 34
interés

Activos financieros conservados a su vencimiento 4.0 4.4
Activos fiscales 7.4 7.4
Oftros activos 69.4 65.2
Activos no circulantes mantenidos para su venta 0.2 0.9
Inversiones en subsidiarias y afiliadas contabilizadas por el método 1.4 2.8
patrimonial

Activos fijos tangibles e intangibles 19.4 17.9
Crédito mercantil 4.4 4.3
Total ' 1,334.4 1,308.1
Pasivos (en miles de millones de euros) 31.12.2015 31.12.2014*
Pagadero a bancos centrales 7.0 4.6
Pasivos financieros medidos al valor justo a través de ganancias y 455.0 480.3
pérdidas

Derivados de cobertura 9.5 10.9
Pagadero a bancos 95.5 91.3
Depositos de clientes 379.6 349.7
Deuda garantizada pagadera 106.4 108.7
Diferencias de revaluacién en carteras cubiertas contra riesgo de tasas de 8.1 10.2
interés

Pasivos fiscales 1.6 14
Otros pasivos 83.1 75.0
Pasivos no circulantes conservados para venta 0.5 0.5
Reservas de suscripcion de compaiiias de seguros 107.3 103.3
Provisiones 5.2 4.5
Deuda subordinada 13.0 8.8
Patrimonio de accionistas 59.0 55.2
Intereses no controladores 3.6 3.6
Total 1,334.4 1,308.1

* Importes reformulados en relacién con los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014
de acuerdo con la aplicacion retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1)

(1) Los préstamos de clientes incluyen financiamiento de Arrendamiento y contratos similares previamente
presentados en una linea separa en el balance general. La presentacién de cifras comparativas ha sido
reformulada de acuerdo a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014.
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SiLVIA

10- METODOLOGIA

1- Los resultados consolidados del Grupo al 31 de diciembre de 2015 fueron revisadt®
Consejo de Administracién el 10 de febrero de 2016.

La informacion financiera presentada en relaciéon con el ejercicio fiscal 2015 ha sido preparada de
conformidad con las IFRS adoptadas en la Unién Europea y aplicables en esa fecha, y no han sido
auditados. Los procedimientos de auditoria realizados por los auditores de cuentas sobre los estados
financieros consolidados estan en curso.

Tenga en cuenta que los datos correspondientes al ejercicio fiscal 2014 se han vuelto a exponer debido a
la aplicacion de la norma IFRIC 21, dando como resultado la publicacién de los datos ajustados para el
ejercicio anterior.

2 - £l ROE del Grupo se calcula sobre la base del promedio del patrimonio de los accionistas del Grupo
bajo la IFRS excluyendo (i) las ganancias o pérdidas de capital no realizadas o diferidas registradas
directamente bajo patrimonio de accionistas excluyendo las reservas de conversion, (ii) las pagarés
super subordinados, (iii) pagarés subordinados perpetuos reconocidos como patrimonio de accionistas
("reformulados”), y deduciendo (iv) los intereses a nombre de los tenedores de pagarés super
subordinados y de los pagarés subordinados perpetuos actualizados, (v) una disposicién en relacién con
los dividendos a pagar a los accionistas (EUR 1,593 millones al 31 de diciembre de 2015). El resultado
neto utilizado para calcular el ROE se basa en la utilidad neta del Grupo excluyendo intereses, neto del
efecto fiscal, se pagara a los tenedores de pagarés super subordinados por e periodo y, desde 2006, los
tenedores de pagarés super subordinados y actualizados, pagarés subordinados perpetuos (vea abajo).

Desde el 1 de enero de 2014, la asignacion de capital a los distintos negocios se basa en el 10% de los
activos ponderados por riesgo al comienzo del periodo.

3 - Para el calculo de las ganancias por accion, se corrige "El ingreso neto del Grupo para el periodo”
(reducida en el caso de una utilidad e incrementado en el caso de una pérdida) para ganancias / pérdidas
de capital registradas sobre las recompras parciales (neutro en 2015) e intereses, neto del efecto fiscal,
sera pagado a los tenedores de:

() los pagarés super subordinados (EUR -120 millones en relaciéon con el T4 15 y EUR -450
millones en 2015),

(i) pagarés subordinados perpetuos reconocidos como patrimonio de accionistas (EUR +1 millén en
relacién con el T4 15 y EUR 8 millones para 2015).

Por lo tanto, las ganancias por accién se calculan como el ratio de los ingresos netos corregidos del
Grupo para el periodo del numero promedio de acciones ordinarias en circulacion, excluyendo las
acciones propias y las acciones de tesorerias, sin embargo incluyendo (a) la negociacién de acciones en
poder del Grupo y (b) las acciones poseidas en virtud del contrato de liquidez.

4 - Los activos netos se componen del patrimonio de accionistas del Grupo, excluyendo (i) pagarés
super subordinados (EUR 9.5 mil millones), pagarés subordinados perpetuos previamente reconocidos
como deuda (EUR 0.4 mil millones), y (ii) los intereses a pagar a los tenedores de pagarés super
subordinados y pagarés subordinados perpetuos, sin embargo, el restablecimiento del valor en libros de
las acciones de negociacién, mantenidas por el Grupo y las acciones poseidas en virtud del contrato de
liquidez. Los activos netos tangibles son corregidos para el crédito mercantil neto de los activos y el
crédito mercantil bajo el método de participacién. Con el fin de calcular el valor de liquidez por accion o el
valor tangible de liquidez por accién, el nimero de acciones que se utilizan para calcular el valor en libros
por accidn es el numero de acciones emitidas al 31 de diciembre de 2015, excluyendo las acciones
propias y las acciones de tesoreria, sino que incluye (a) las acciones de negociacion conservadas por el
Grupo, y (b) acciones conservadas bajo el contrato de liquidez.

5 - El capital del Capital Comuan Tier 1 del Grupo Société Générale se calcula de acuerdo con las
normas CRR/CRD4 aplicables. Los ratios de solvencia completamente implementados se presentan

D
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)
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pro forma de ingresos corrientes, neto de los dividendos, para el ejercicio en curso, a menos que se
especifique lo contrario. Cuando se hace referencia a las relaciones de fases-in, éstas no incluyen las
ganancias para el ejercicio en curso, a menos que se especifique lo contrario. Ef ratio de apalancamiento
se calcula de acuerdo a las reglas CRR/CRD4 aplicables, incluyendo las disposiciones del acto delegado
del mes de octubre de 2014,

6 - EI ROTE del Grupo se calcula sobre la base de capital tangible, es decir, excluyendo el capital
acumulado promedio contable (atribuible al Grupo), el crédito mercantil neto promedio de los activos y el
crédito mercantil promedio subyacente en relacion con las participaciones de las sociedades
contabilizadas por el método de la participacion.

El resultado neto utilizado para calcular el ROTE se basa en el ingreso neto del Grupo exclua‘qgA
amortizacion del crédito mercantil, el restablecimiento del interés neto de impuestos en los pag ,-’ aper: ., y'f
subordinados para el periodo (incluyendo cargos por emision de pago, para el periodo,
externas y la carga de descuento en relacién con la prima de emision de pagarés stiper subg
el interés neto de impuesto sobre los pagarés subordinados perpetuos (incluyendo cargos porg
pago, para el periodo, a las partes externas y la carga de descuento en relacién con la prima
de pagarés subordinados perpetuos).

7 - Partidas y reformulaciones no econémicas

Las partidas no econémicas corresponden a la revaluacion de los pasivos financieros propios y DVA. Los
detalles de estos elementos, y otras partidas se actualizan, se dan a continuacién para ef 2014, 2015, y
para el T4 14, T4 15.

En millones de EUR

2014 Ingreso Gastos de Otros Costo de Ingreso neto del
bancario neto operacién riesgo Grupo

Revaluacién de pasivos financieros 139 91 Centro Corporativo

propios

Impacto contable de DVA* 38 25 Grupo

Impacto contable de CVA** 7 5 Grupo

Provision para disputas 400 400 Centro Corporativo

Beneficio de Adquisicién de

Newedge 194 194 Centro Corporativo

Ganancia de capital en disposicién

de subsidiaria de banca privada 12 25 141 102 Centro Corporativo

Deterioro y pérdidas de capital 525 525 Banca Minorista Internacional y
Servicios Financieros

Impacto del retiro de la actividad Banca Minorista Internacional y

de financiamiento al consumidor 200 200 Servicios Financieros

en Brasil

Provisién PEL/CEL 97 60 Banca Minorista Francesa
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2015 Ingreso Gastos de Otros Costo de Ingreso
bancario neto operacién riesgo neto del
Grupo

Revaluacion de pasivos financieros 782 513 Centro Corporativo

propios*

Impacto contable de DVA* 11 73 Grupo

Impacto contable de CVA** 22 15 Grupo

Impacto contable de CVA** 22 15 Grupo

Ganancia de capital en disposicion

de Amundi 165 147 Centro Corporativo

Provision para disputas 600 600 Centro Corporativo
T4 14 Ingreso Gastos de Otros Costo de Ingreso neto del

bancario neto operacion riesgo Grupo
Revaluacién de pasivos financieros Centro Corporativo
propios 44 29
Impacto contable de DVA* 33 21 Grupo
Impacto contable de CVA** 63 41 Grupo
Provisi6n para disputas 200 200 Centro Corporativo
Ganancia de capital en disposicion Centro Corporativo
de subsidiaria de banca privada 12 25 141 102
Beneficio de adquisicion de Centro Corporativo
Newedge 16 16
1415 Ingreso Gastos de Otros Costo de Ingreso
bancario neto operacion riesgo neto del
Grupo

Revaluacién de pasivos financieros 39 26 Centro Corporativo
propios*
Impacto contable de DVA* 6 4 Grupo
Impacto contable de CVA** 19 13 Grupo
Impacto contable de CVA** 19 13 Grupo
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11 - SERIES TRIMESTRALES

(En millones de euros) T1 14 T214 T3 14 T4 14 2014 T115 T215 T3 15 T4 15 2015
Banca Minorista

Francesa

Ingreso bancario neto 2,073 2,066 2,019 2,117 8,275 2,055 2,153 2,162 2,180 8,550
Gastos operativos -1,380 -1,269 -1,285 -1,423 -5,357 -1,391 -1,304 -1,326 -1,465 -5,486
Ingreso operativo 693 797 734 694 2,918 664 849 836 715 3,064
bruto

Costo de riesgo neto -232 -269 -237 -303 -1,041 -230 -183 -201 -210 -824
Ingresos operativos 461 528 497 391 1,877 434 666 635 505 2,240
Ingreso neto de 10 12 13 10 45 15 7 15 5 42
compafias

contabilizadas
por el método

patrimonial

Utilidades o pérdidas -5 1 -6 -11 -21 -17 -2 0 -7 -26
netas de otros activos

Impuesto sobre la renta -174 -201 -186 -143 -704 -159 -252 -240 -188 -839
Ingreso neto 292 340 318 247 1,197 273 419 410 315 1,417
De los cuales intereses 1 -8 1 -1 -7 0 0 0 o] 0
no controladores

Ingreso neto del Grupo 291 348 317 248 1,204 273 419 410 315 1,417
Capital asignado 10,166 10,101 9,892 9,601 9,940 9,743 9,821 9,754 9,680 9,750
promedio

(En millones de euros) T1 14 T214 T3 14 T4 14 2014 T115 T215 T3 15 T4 15 2015

Banca Minorista Internacional y
Servicios Financieros

Ingreso bancario neto 1,790 1,887 1,899 1,848 7,424 1,782 1,854 1,888 1,805 7,329
Gastos operativos -1,119 -1,041 -1,048 -1,071 4,279 -1,157 -1,047 -1,018 -1,085 -4,307
Ingreso operativo 671 846 851 777 3,145 625 807 870 720 3,022
bruto

Costo de riesgo neto -378 -312 -378 -374 -1,442 -333 -287 -302 -324 -1,246
Ingresos operativos 293 534 473 403 1,703 292 520 568 396 1,776
Ingreso neto de 7 1 13 19 50 14 7 8 42 71
compaiiias

contabilizadas
por el método

patrimonial

Utilidades o pérdidas 3 0 -1 -200 -198 -25 -1 -1 -10 -37
netas de otros activos

Pérdidas por deterioro en -525 0 0 0 -525 o 0 0 0 0
crédito mercantil

Impuesto sobre la renta -82 -144 -128 -105 -459 -81 -146 -158 -104 -489
Ingreso neto -304 401 357 117 571 200 380 417 324 1,321
De los cuales intereses 39 67 46 49 201 61 68 75 40 244
no controladores

Ingreso neto del Grupo -343 334 311 68 370 139 312 342 284 1,077
Capital promedio 9,564 9,335 9,676 9,727 9,576 9,513 9,667 9,641 9,465 9,572
asignado
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(en millones de euros)

de los cuales Banca Minorista
Internacional

Ingreso bancario neto

Gastos operativos

Ingresos operativos brutos
Costo de riesgo neto

Ingresos operativos

Ingreso neto de companias contabilizadas
por el método patimonial

Utilidades o pérdidas netas de otros
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil
Impuesto sobre la renta

Ingreso neto

De los cuales, intereses no controladores
ingreso neto del Grupo

Capital promedio asignado

De los cuales Servicios Financieros a Empresas y Seguros

Ingreso bancario neto

Gastos operativos

Ingresos operativos brutos

Costo de riesgo neto

Ingresos operativos

Ingreso neto de compaiiias contabilizadas
por el método patrimonial

Utilidades o pérdidas netas de otros activos
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil
Impuesto sobre la renta

Ingreso neto

De los cuales, intereses no controladores
Ingreso neto del Grupo

Capital promedio asignado

de los cuales Seguros

Ingreso bancario neto

Gastos operativos

Ingresos operativos brutos

Costo de riesgo neto

ingresos operativos

Ingreso neto de compaiiias contabilizadas
por el método patrimonial

Utilidades o pérdidas netas de otros activos
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil
Impuesto sobre la renta

Ingreso neto

De los cuales, intereses no controladores
Ingreso neto del Grupo

Capital promedio asignado

de los cuales Servicios Financieros a
Empresas

Gastos operativos

Ingresos operativos brutos

Costo de riesgo neto

Ingresos operativos

Ingreso neto de compaiiias contabilizadas
por el método patrimonial

Utilidades o pérdidas netas de otros activos
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil
Impuesto sobre la renta

Ingreso neto

De los cuales, intereses no controladores
Ingreso neto del Grupo

Capital promedio asignado

de los cuales otro

Ingreso bancario neto

Gastos operativos

Ingresos operativos brutos

Costo de riesgo neto

Ingresos operativos

Ingreso neto de compafiias contabilizadas
por el método patrimonial

Utilidades o pérdidas netas de otros activos
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil
impuesto sobre la renta

Ingreso neto

De los cuales, intereses no controladores
Ingreso neto del Grupo

Capital promedio asignado

4 3
3 0
525 0
22 60
-452 208
35 64
-487 144
5,984 5,845
504
-275 -241
229 288
-21 -20
208 268
5 6
0 0
0 0
-66 -86
147 188
| 1
146 187
3,434 3,373
182 191
-92 66
90 125
0 0
90 125
0 0
0 0
0 0
29 -40
61 85
0 0
61 85
1,526 1,528
322 338
-183 -175
139 163
21 -20
118 143
5 6
0 0
0 0
-37 -48
86 103
1 1
85 102
1,909 1,845
-2 0
-1 2
-13 2
10 -1
3 1
2 2
0 0
0 0
6 2
1 5
3 2
-2 3
146 118

-1

-53
172
42
130
6,058

529
-247
282
-23
259
10

-81
188

186
3,508

193
-71
122

122

-39
83

82
1,582

336
-176
160
-23
137
10

42
105

104
1,925

T4 14

1,330
-812
518
-342
176

-200

-38
-59
45
-104
5,991

523
-253
270
-24
246
16

-78
184

182
3,632

191
-71
120

120

-37
83

81
1,609

332
-182
150
-24
126
16

41
101

101
2,023

-5
-6
-1
-8
-19

11
-8

-10
105

2014

5,350
-3,244
2,106
-1,355
751
14

-198
-525
-173
-131
186
=317
5,969

2,085
-1,016
1,069
-88
981
37

-311
707

701
3,487

757
-300
457

457

-145
312

309
1,561

1,328
-716
612
-88
524
37

-166
395

392
1,926

11
-19
-30

-29
-1

25
-5

-14
120

T115

1,210
-838
372
=277
95

4

0

0

-22
77

57

20
5,758

569
-294
275
-25
250
10

-80
180

179
3,636

205
-102
103

103

-33
70

70
1,639

364
-192
172
-25
147
10

-47
110

109
1,997

-25
-22
-31
-53

-25

21
-57

-60
119

T215

1,261
-799
462
-239
223

4

-
0

51
175
66
109
5,878

587
-265
322
-22
300

-95
208

206
3,707

205
74
131

131

-42
89

88
1,645

382
-191
191
22
169

-53
119

118
2,062

17
23
-26

]
o w

'

oOwWwooo

-3

T315

1,285
-747
538
-281
257

3

-
0

-58
201
72
129
5,735

600
-264
336
-23
313

-100
218

217
3,802

206
-75
131

131

.42
89

89
1,663

394
-189
205
-23
182

-58
129

128
2,139

7
-4

oNn

NDNO OO

-4
104

T4 15

1,229
-784
445
-274
171

6

-9

0

-37
131
40

91
5,647

575
-278
297
-49
248
37

-1
0
76
208
-1
209
3,733

209
-76
133

133

-1

-42
90

90
1,671

366
-202
164
-49
115
37

-34
118
-1
119
2,062

2015

4,985
-3,168
1,817
-1,071
746

17

1

-168
584
235
349

5755

2,331
-1,101
1,230
-119
1,111
55

-

-351
814

811
3,720

825
-327
498

498

-

-159
338

337
1,655

1,506
774
732
-119
613
55

-192
476

474
2,065

13
-38
-25
-56
-81

-1

-25

30
=77

-83
98
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(En millones de euros) T1 14 T2 14 T3 14 T4 14 2014 T115 T2 15 T3 15 T4 15 2015
Banca Global y Soluciones de
Inversionista 2,127 2,295 2,115 2,189 8,726 2,590 2,675 2,000 2,177 9,442
Gastos operativos -1,538 -1,546 -1,537 -1,677 -6,298 -1,874 -1,760 -1,562 -1,744  -6,940
Ingresos operativos brutos 589 749 578 512 2,428 716 915 438 433 2,502
Costo de riesgo neto -54 28 -27 -28 -81 -50 -56 -68 -230 -404
Ingresos operativos 535 777 551 484 2,347 666 859 370 203 2,098
Ingreso neto de compaiiias 25 19 28 26 98 37 19 3 8 95
contabilizado por el método patrimonial
Utilidades o pérdidas netas de otros 0 -5 0 0 -5 -1 8 -1 91 97
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Impuesto sobre la renta -127 -186 -118 -84 -515 -176 -190 -76 -22 -464
Ingreso neto 433 605 461 426 1,925 526 696 324 280 1,826
De los cuales, intereses no controladores 3 4 5 4 16 4 5 4 5 18
Ingreso neto del Grupo 430 601 456 422 1,909 522 691 320 275 1,808
Capital promedio asignado 12,419 12,742 13,299 13,683 13,036 13,544 15526 15037 14,534 14,660
De los cuales, Mercados Globales y Servicios de Inversionista desde 2014
Ingreso bancario neto 1,413 1,491 1,322 1,402 5,628 1,770 1,732 1,185 1,283 5,970
de los cuales Capital 653 496 435 652 2,236 853 799 411 447 2,511
de los cuales FICC 556 711 620 463 2,350 584 607 479 511 2,181
De los cuales Servicios de Primera 31 101 104 117 353 144 142 143 161 590
De los cuales Servicios de Valores 173 183 163 170 689 188 184 162 164 688
Gastos operativos -1,008 -1,032 -992 -1,094 -4,126 -1,295 -1,189 -995 -1,087  -4,566
Ingresos operativos brutos 405 459 330 308 1,502 475 543 190 196 1,404
Costo de riesgo neto -10 2 -21 -6 -35 -5 -26 -7 -28 -66
Ingresos operativos 395 461 309 302 1,467 470 517 183 168 1,338
Ingreso neto de compafiias -2 -1 0 3 0 1 2 2 1 6
contabilizado por el método patrimonial
Utilidades o pérdidas netas de otros 0 0 0 2 2 -1 0 1 0 0
Pérdidas por deterioro en crédito mercantit 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Impuesto sobre la renta -106 -118 -70 -84 -378 -133 -132 -36 -50 -351
Ingreso neto 287 342 239 223 1,091 337 387 150 119 993
De los cuales, intereses no controladores 2 3 5 2 12 3 3 5 3 14
Ingreso neto del Grupo 285 339 234 221 1,079 334 384 145 116 979
Capital promedio asignado 7,936 7,995 8,278 8,410 8,155 7,996 9,163 8,365 8,302 8,457

de los cuales Financiamiento y Asesoria

Ingreso bancario neto 453 546 520 541 2,060 522 685 561 624 2,392
Gastos operativos -323 -312 -323 -345 -1,303 -367 -375 -361 -430 -1,533
Ingresos operativos brutos 130 234 197 196 757 155 310 200 194 859
Costo de riesgo neto -43 27 -4 -20 -40 -30 -28 -60 -194 -312
Ingresos operativos 87 261 193 176 717 125 282 140 0 547
ingreso neto de compaiiias 0 0 1 -1 0 9 -14 0 -1 -6
contabilizado por el método patrimonial
Utilidades o pérdidas netas de otros 0 -8 -1 -1 -10 0 9 -2 91 98
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Impuesto sobre la renta -8 -50 -34 1 -91 -22 -40 -26 37 -51
Ingreso neto 79 203 159 175 616 112 237 112 127 588
De los cuales, intereses no controladores 0 2 -1 2 3 0 2 -2 3 3
Ingreso neto del Grupo 79 201 160 173 613 112 235 114 124 585
Capital promedio asignado 3,454 3,698 4,024 4,251 3,857 4,564 5,314 5,534 5,187 5,150
de los cuales, Gestién de Activos Riqueza
Ingreso bancario neto 261 258 273 246 1,038 298 258 254 270 1,080
de los cuales Lyxor 48 50 49 55 202 52 52 44 34 182
de los cuales Banca Privada 207 201 219 188 815 240 200 204 231 875
de los cuales otro 6 7 5 3 21 6 6 6 5 23
Gastos operativos -207 -202 -222 -238 -869 -212 -196 -206 -227 -841
ingresos operativos brutos 54 56 51 8 169 86 62 48 43 239
9 -1 -1 -2 -2 -6 -15 -2 -1 -8 -26
53 55 49 6 163 71 60 47 35 213
QI njias 27 20 27 24 98 27 31 29 8 95
Qentabdl por €l gaexRdo patrimonial
Usidade Kdlda neXys de otros 0 3 1 -1 3 0 -1 0 0 -1
E m m terioro gsftredito mercantil 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
= sto ‘SPESIa rerg -13 -18 -14 -1 -46 -21 -18 -14 -9 -62
9%8 67 60 63 28 21? 73 73 6:12 3‘11 24?
cu 2 Mo controladores 1 -1 1 0 -
? Ingreso, Awg : 66 61 62 28 217 76 72 61 35 244
6 joQMado 1,029 1,050 997 1,023 1,025 984 1,049 1,138 1,045 1,054

W'
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(en miliones de euros) T114  T214 T314  T414 2014 T115 T215 T315  T415 2015
Centro Corporativo
Inareso bancario neto -334 -348 -167 -25 -864 -74 187 314 -109 318
de los cuales pasivos financieros -158 -21 -4 44 -139 62 312 447 -39 782
Gastos operativos -36 24 -50 -41 -103 -20 -13 -72 -55 -160
Ingresos operativos brutos -370 -324 -207 -66 -967 -94 174 242 -164 158
Costo de riesgo neto -3 -199 0 -201 -403 0 -198 0 -393 -591
Ingresos operativos -373 -523 -207 -267 -1,370 -94 -24 242 -557 433
Ingreso neto de compafiias 11 7 -15 17 20 2 9 2 10 23
contabilizadas
por el método patrimonial 0 206 0 127 333 9 -12 1 165 163
Pérdidas por deterioro en crédito 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
mercantil
Impuesto sobre la renta 180 129 37 -44 302 46 -9 -165 196 78
Ingreso neto -182 -181 -185 -167 -715 -37 -36 90 -186 -169
De los cuales, intereses no controladores 27 23 17 22 89 29 35 36 32 132
Ingreso neto del Grupo -209 -204 -202 -189 -804 -66 -71 54 -218 -301
Grupo
Ingreso bancario neto 5,656 5,900 5,876 6,129 23,561 6,353 6,869 6,364 6,053 25,639
Gastos operativos -4,073 -3,832 -3,920 4,212  -16,037 -4,442 4,124 -3,978 -4349 -16,893
ingresos operativos brutos 1,583 2,068 1,956 1,917 7,524 1,911 2,745 2,386 1,704 8,746
Costo de riesgo neto -667 -752 -642 -906 -2,967 -613 -724 -571 -1,157 -3,065
Ingresos operativos 916 1,316 1,314 1,011 4,557 1,298 2,021 1,815 547 5,681
Ingreso neto de compafiias 53 49 39 72 213 68 42 56 65 231
contabilizadas
por el método patrimonial -2 202 -7 -84 109 -34 -7 -1 239 197
Utilidades o pérdidas netas de otros
activos
Pérdidas por deterioro en crédito -525 0 0 0 -525 0 0 0 0 0
mercantil
impuesto sobre la renta -203 -402 -395 -376 -1,376 -370 -597 -629 -118 -1,714
Ingreso neto 239 1,165 951 623 2,978 962 1,459 1,241 733 4,395
De los cuales, intereses no controladores 70 86 69 74 299 94 108 115 77 394
Ingreso neto del Grupo 169 1,079 882 549 2,679 868 1,351 1,126 656 4,001
Capital promedio asignado 42171 42,206 42,908 43,277 42,641 43674 44,766 45437 45680 44,889
ROE del Grupo (después de impuestos) 0.8% 9.3% 7.2% 4.0% 5.3% 6.9% 11.2% 9.0% 4.7% 7.9%
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Societe Generale

Societe Generale es uno de los mayores grupos europeos de servicios financieros. Basado en un modelo de banca
universal diversificada, el Grupo combina solidez financiera con una estrategia de crecimiento sostenible, y pretende ser

la referencia para la relacion bancaria, reconocido en sus mercados, cerca de los clientes, elegido por la calidad y el
compromiso de sus equipos.

Societe Generale ha estado jugando un papel vital en la economia durante 150 afios. Con mas de 148.000 empleados,
con sede en 76 paises, acompafiamos a 30 millones de clientes en todo el mundo sobre una base diaria. Equipos de

Societe Generale ofrecen asesoramiento y servicios a clientes individuales, corporativos e institucionales en tres negocios
principales:

Banca Minorista en Francia con la red de sucursales de Societe Generale, Credit du Nord y Boursorama, ofrecen una
amplia gama de servicios financieros multicanal en la vanguardia de la innovacion digita;

Banca Minorista Internacional, servicios financieros y de seguro con presencia en ias economias emergentes y las
principates empresas especializadas;

Banca Corporativa y de Inversién, banca privada, gestion de activos y servicios de valores, con una experiencia
reconocida, los principales rankings internacionales y soluciones integradas.

Societe Generale esta incluida en los principales indices internacionales de inversion socialmente responsable: FSTE4Good

(Global y Europa), Euronext Vigeo (Global, Europa, Eurozona y Francia), ESI Excellence (Europa) de Ethibel y 4 de los indices
Lideres STOXX ESG.

Para mayor informacién, puede seguirnos en twitter @societegenerale o visitar

nuestra pagina web
www.societegenerale.com.

LA suscrita, SILVIA GLORIA VALDES GARCIA Av,
Universidad No. 2014 Edificio Co. . 1dira
Entrada B-202 Unidad Integrac:?-":‘_n
Latinoamericana, Col. Romero de Terreros -
658-82-14, México, D. F, Perito Tradui ¢
autorizada por el tribunal Superior de Jusi. 3
para los idlomas inglés-espafol, certifica Juw @
anterior es una traduccion fiel y gotrecia del
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - ACTIVOS

(En millones de euros)

Diclembre 21, 2018

Diciembre 31, 2014*

Efectivo, pagadero de bancos centrales 78,565 57,065
Activos financieros al valor justo a través de Notas 3.1, 3.2y 519,333 530,536
utilidades o pérdidas 34

Derivados de cobertura Nota 3.2 16,538 19,448
Activos disponibles para venta Notas 3.3y 3.4 134,187 143,722
Pagadero de bancos Notas 3.5y 3.9 71,682 80,709
Préstamos de clientes'” Notas 3.5y 3.9 405,252 370,367
Diferencias de revaluacion en carteras cubiertas contra el riesgo de 2,723 3,360
tasa de interés

Activos financieros conservados a su Nota 3.9 4,044 4,368
vencimiento

Activos fiscales Nota 6 7,367 7,415
Otros activos Nota 4.4 69,398 65,238
Activos no circulantes conservados para su venta 171 866
Inversiones contabilizadas por el uso del método patrimonial 1,352 2,796
Activos fijos tangibles a intangibles Nota 8.2 19,421 17,917
Crédito mercantil Nota 2.2 4,358 4,331
Total 1,334,391 1,308,138

* Importes reformulados en relacion a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a la aplicacion

retroactiva de la norma IFRIC 21 (ver Nota 1)

(1) Los préstamos a clientes incluyen financiamiento de Contratos de Arrendamientos y acuerdos similares previamente
presentados en una linea separada en el balance general. La presentacién de cifras comparativas han sido reformuladas de

acuerdo a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014.




BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - PASIVOS

(En millones de euros) Losessis 31,2678 Diciembre 31, 2014*
Pagadero a bancos centrales
6,951 4,607
. . . . Notas 3.1,3.2y
Pasivos financieros al valor justo a través de ganancias o '
pérdida 34 454,981 480,330
Derivados de cobertura Nota 3.2
9,533 10,902
Pagadero a bancos Notas 3.6y 3.9
95,452 91,290
Depésitos de clientes Notas 3.6y 3.9
379,631 349,735
Deuda garantizada pagadera Notas 3.6y 3.9
106,412 108,658
Diferencias de revaluacién en carteras cubiertas contra riesgos de tasa s de
interés 8,055 10, 166
Pasivos fiscales Nota 6
1,571 1,416
Otros pasivos Nota 4.4
83,083 75,031
Pasivos no circulantes conservados para venta
526 505
Reservas de suscripcion de compaiiias de seguros Nota 4.3
107,257 103,298
Provisiones Nota 8.5
5,218 4,492
Deuda subordinada
13,046 8,834
Total de pasivos
pe 1,271,716 1,249,264
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Patrimonio de Accionistas, accién del Grupo
Capital comun emitido, instrumentos de capital y reservas de capital
29,537 29,486
Ganancias retenidas 23.905 22537
Ingreso neto 4,001 2,679
b-total
Sub-to 57,443 54,702
- - ol i diferid
Utilidades y pérdidas de capital no realizadas o diferidas 1594 507
-total ital y, ion de! Grupo
Sub-total capital y, accion de! Grup 59,037 56,229
Intereses no controladores 3,638 3,645
Total capital 62,675 58,874
Total 1,334,391 1,308,138

* Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2013 de,
aplicacion retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).



ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO

(En millones de euros) 2018 2014*
Intereses e ingreso similar Nota 3.7 25,431 24,532
Intereses y gastos similares Nota 3.7 (16,125) (14,533)
Ingreso por comisiones Nota 4.1 10,144 9,159
Gastos por comisiones Nota 4.1 (3,466) (2,684)
Utilidades y pérdidas netas en operaciones financieras 8,224 5,219
de las cual ili Srdi ] m ] !
justjsa ir:v?éss) gé Lz;giz gspg :écrlgz :;1 instrumentos financieros al valor Nota 3.1 7275 4,481
de los cuales, utilidades y pérdidas en activos financieros disponibles Nota 3.3 949 738
para venta™”
Ingresos de otras actividades Nota 4.2 53,324 50,219
Gastos de otras actividades Nota 4.2 (51,893) (48,351)
Ingreso bancario neto 25,639 23,561
Gastos de personal Nota 5 (9,476) (9,049)
Otros gastos operativos® (6,477) (6,081)
,;\r::‘?:r:z?l;g:, depreciacién y deterioro en activos fijos tangibles Nota 8.2 (940) (907)
Ingreso operativo bruto 8,746 7,524
Costo de riesgo Nota 3.8 (3,065) (2,967)
Ingreso operativo 5,681 4,557
Ingreso neto de inversiones contabilizadas mediante el uso del Nota 2.3 231 213
métadn natrimonial
Ingreso / gasto neto de otros activos 197 109
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil Nota 2.2 - (525)
Ganancias antes de impuestos 6,109 4,354
Impuesto sobre ia renta Nota 6 (1,714) (1,376)
Ingreso neto consolidado 4,395 2,978
Intereses no controladores 394 299
Ingreso neto, accion del Grupo 4,001 2,679
Ganancias por accion comun Nota 7.2 4.49 2.90
Ganancias diluidas por accién ordinaria Nota 7.2 4.49 2.90

* Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a la

aplicacion retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1)

(1) Este importe ahora incluye el ingreso de dividendos.

(2) Incluyendo EUR 137 millones en relacién con las contribuciones al Financiamiento de Resolucién Individual para el 2015.




ESTADO DE INGRESO NETO Y UTILIDADES Y PERDIDAS NO
REALIZADAS O DIFERIDAS

(En millones de euros) 2015 2014~
Ingreso neto 4,395 2,978
Utilidades y pérdidas no realizadas que seran reclasificadas posteriormente como
) 1,059 1,058
ingresos
Diferencias por conversién® 797 402
Activos financieros disponibles para venta 425 636
Diferencias por revaluacién 703 1,074
Reclasificado en ingresos (278) (438)
Derivados de cobertura (174) 164
Diferencias por revaluacion (171) 39
Reclasificado en ingresos (3) 125
Utilidades y pérdidas no realizadas contabilizadas mediante el uso del método patrimonial y (117) 135
que deberan ser reclasificadas posteriormente en ingresos
Impuesto en partidas que deberan ser reclasificadas posteriormente en ingresos 128 (279)
Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas que no deben reclasificarse 80 235)
posteriormente en ingresos (
Utilidades y pérdidas actuariales en planes de prestaciones definidos post-empleo 125 (344)
Utilidades y pérdidas no realizadas contabilizadas mediante el uso del método patrimonial que } @)
no deberan ser reclasificadas posteriormente en ingresos
Impuestos en partidas que no deberan reclasificarse posteriormente en ingresos (45) 111
Total de utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas 1,139 823
Ingreso neto y utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas 5,634 3,801
de los cuales, accion del Grupo 5,148 3,450
de los cuales, intereses no controladores 386 351

* Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a la
aplicacion retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).

(1) La variacién de las diferencias de conversion asciende a EUR 797 millones y consiste de un:

Variacion de + EUR 769 millones en las diferencias de conversion del Grupo, debido principalmente a la depreciacion del euro
frente al dolar de los Estados Unidos (800 millones de euros), la libra esterlina (EUR 34 millones) y yuanes (EUR 29 millones),
parcialmente compensado por la apreciacion del euro frente al rublo ruso (EUR -46 millones de euros);

Variacion de + EUR 28 millones en diferencias de conversién atribuible a intereses no controladores, debido principalmente a la
depreciacion del Euro contra la corona Checa (EUR 29 millones).




CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Capital y reservas asociadas

Emisién
Acciones de primas Eliminaci6n Otros ncka
) comunes yreservas  de capital de instrumentos retenidas accion del
(En millones de euros) emitidas decapital  tesoreria de capital Total Grupo
Patrimonio de accionistas al 1 '
de enero de 2014 998 19,947 (639) 7,075 27,381 23,971
Incremento en capital coman ] 179 188 (2)
Eliminacion de capital de tesoreria (92 (92) (55)
Emision/rescate de instrumentos
de capital 1.994 1.994 205
Componente de capital de planes 15 15
de pagos con base en acciones
Dividendos pagados en 2014 - (1.355)
Efecto de adquisiciones y
disposiciones de intereses no - (94)
controladores
Sub-total de cambios vinculados a
relaciones con accionistas 9 194 (92) 1,994 2,105 {1,301)
Utilidades y pérdidas no realizadas
o diferidas - (230)
Otros cambios - 24
Efecto de aplicacion retroactiva
de la IFRIC 210 - 74 (3
Ingreso neto por el periodo 2014 - 2,692
Sub-total - - - - - (132) 2,679
Cambio en el patrimonio de
asociados y empresas conjuntas - (1)
contabilizados por el método
patrimonial
Patrimonio de accionistas al
31 de Diciembre, 2014 1,007 20,141 (731) 9,069 29,486 22,537 2,679
Apropiacién de ingreso neto 2,679 (2,679)
Patrimonio de accionistas al 1
de Enero, 2015 1,007 20,141 (731) 9,069 29,486 25,216
Incremento en capital comin (ver
Nota 7.1) 1 4 5 Q)
Eliminacién de capital de tesoreria
(ver Nota 7.1) 282 282 151
Emision/Rescate de instrumentos de
capital (ver Nota 7.1) (297) (297) 229
Componente de capital de planes de
pago con base en acciones @ 61 61
Dividendos pagados en 2015 (ver (1,658)
Nota 7.2) -
Efecto de adquisiciones y - (95)

disposiciones en intereses no

controladores™

Sub-total de cambios vinculados a 1 65 282 (297) 51 (1,374)
relaciones con accionistas

Utilidades y pérdidas no realizadas o - 80
diferidas

Otros cambios - (17

4,001

Ingreso neto por el periodo del 2015 -

- - - - - 63 4,001
Sub-total
Cambio en capital de asociados - B
y empresas conjuntas
contabilizadas por el método
patrimonial
Patrimonio de accionistas al 1,008 20,206 (449) 8,772 29,537 23,905 4,001

31 de Diciembre, 2015




Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas {netos

de impuestos que deberan ser reclasificadas en

Intereses no controladores

Reservas por Cambio en el Cambio en ef Patrimonio de Otros Utilidades y TOTAL
Conversion valor justo de valor justo de Accionistas, Instrumentos de pérdidas no Patrimonio de
activos disp. derivados de Accion del Capital y Capital emitidos realizadas o Accionistas
para venta cobertura TOTAL Grupo Reservas por Subsidiarias diferidas TOTAL consolidado
(1,139) 609 55 (475) 50,877 3,082 11 3,093 63,970
- 186 - 186
- (147) - (147)
- 2,199 820 800 2,999
- 15 - - 15
- (1,355) (182) (182) (1,537)
- (94) (357) (357) (451)
- - - - 804 (539) 800 - 261 1,065
382 335 178 895 665 4) 56 52 717
24 (60) (60) (36)
61 61
2,692 299 299 2,991
382 335 178 895 3,442 235 - 56 291 3,733
83 24 107 106 - 106
(757) 1,027 257 527 55,229 2,778 800 67 3,645 58,874
(757) 1,027 257 527 55,229 2,778 800 67 3,645 58,874
- 4 - 4
- 433 - 433
- (68) - (68)
- 61 - - 61
- (1,658) (233) (233) (1,891)
- (95) (168) (168) (263)
. - . - (1,323) (401) - - (401) (1,724)
769 556 (170) 1,155 1,235 - (8) (8) 1,227
17 8 8 (9)
4,001 394 394 4,395
769 556 (170) 1,155 5,219 402 - (8) 394 5,613
(88) - (88) (88) - (88)
12 1,495 87 1,694 59,037 2,779 800 59 3,638 62,675




(1) Importes reformulados en relacién con los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a Ia
aplicacion retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).

(2) Liquidacion de pagos con base en accién en instrumentos de capital respecto de! gjercicio fiscal 2015 sumaron EUR 61
millones: EUR 60 millones para planes de acciones gratuitas y EUR 1 millén para pagos en acciones ordinarias.

(3) Los efectos de las adquisiciones y enajenaciones de intereses no controladores, en particular se pueden atribuir a la compra
de intereses no controladores: principalmente Boursorama y sus subsidiarias de Espafia y Alemania, Selftrade Bank y OnVista,
de EUR -253 millones, de los cuales EUR -96 miliones de accién del Grupo




ESTADO DE FLUJOS DE EFECTI

(En millones de euros) 2018 2014*
Ingreso neto (I) 4,395 2,978
Gasto de amortizacion en activos fijos tangibles y activos intangibles (incluyen arrendamiento operacional) 3507 3421
leasing) ! .
Depreciacion y asignacion neta a provisiones 4,507 6,247
Ingreso/pérdida neta de inversiones contabilizadas mediante el uso del método patrimonial (231) (213)
Cambio en impuestos diferidos 651 184
Ingreso neto de la venta de activos disponibles para venta a largo plazo y subsidiarias (337) (317)
Cambio en ingreso diferido 44 (147)
Cambio en gastos prepagados 150 (20)
Cambio en ingreso acumulado 672 903
Cambio en gastos acumulados (158) (794)
Otros cambios 3,747 3.825
Partide_ls no moneta(ias incluidqs enel i.n_greso netg y _otros ajustes no incluyendo ingreso en instrumentos 12.642 13.089
financieros al valor justo a través de Utilidades y Pérdidas (Il) ’ ’
Ingreso en instrumentos financieros al valor justo a través de Utilidades o Pérdidas™ (7.275) (4,481)
Operaciones interbancarias 14,659 7,856
Operaciones de clientes (5,724) (5,805)
Operaciones relacionadas a otros activos y pasivos financieros (1,541) (25,982)
Operaciones relacionadas a otros activos y pasivos no financieros 3,959 (1,240)
Incremento/disminucion neta en efectivo relacionada con activos y pasivos operativos (ll) 4,078 (29,652)
ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETA RELACIONADA CON ACTIVIDADES (A) = (1) + (i) + (Ill) 21,115 (13,585)
Entrada )salida) de efectivo neta relacionada con Ia adquisicion y disposicion de activos financieros e inversiones a
largo plazo 1,997 4133
Entrada (salida) de efectivo neto relacionada con activos fijos tangibles e intangibles (4,502) (3,407)
ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE INVERSION (B) (2,505) 726
Flujo de efectivo defa accionistas (1,522) 1,501
Otros flujos de efectivo derivados de actividades de financiamiento 4,404 1,175
ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADO CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (C) 2,882 2,676
ENTRADA (SALIDA) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (A) + (B) + (C) 21,492 (10,183)
Balance neto de cuentas de efectivo y cuentas con bancos centrales 52,458 63,032
Balance neto de cuentas, depésitos a la vista y préstamos con bancos 8,858 8,467
EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 61,316 71,499
Balance neto de cuentas de efectivo y cuentas con bancos centrales 71,615 52,458
Bafance neto de cuentas, depésitos a la vista y préstamos con bancos 11,193 8,858
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 82,808 61,316
ENTRADA (SALIDA) NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 21,492 (10,183)

* Importes reformulados relativos a los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2014 de acuerdo a la aplicacion

retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).

(1) Ingreso sobre instrumentos financieros al valor justo a través de Utilidades o Pérdidas incluyen ingresos realizados y no realizados.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracién el 10 de febrero de 20186.

NOTA 1 - PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD IMPORTANTES

1. INTRODUCCION

De acuerdo con el Reglamento Europeo 1606/2002, de 19 de julio de 2002 sobre la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad, el Grupo Société Générale ("el Grupo") prepara sus estados financieros
consolidados para el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, de conformidad con las Normas internacionales
de Informacion Financiera (IFRS) adoptadas por la Unién Europea y en vigor en esa fecha (estas normas estan
disponibles en el sitio web de la Comision Europea en: http://ec.europa.euffinance/accounting/ias/index_en.htm).

El Grupo también continué haciendo uso de las disposiciones de la IAS 39, aprobado por la Union Europea, para
la aplicacion de la contabilidad de cobertura del valor justo macro-(NIC 39 "Separacion").

A medida que el marco contable IFRIC no se especifica un modelo estandar, el formato utilizado para los estados
financieros es consistente con el formato propuesto por los franceses de Normas de Contabilidad del organismo,
el ANC, en la Recomendacion 2013-04 del 7 de noviembre de 2013.

La moneda de presentacion de los estados financieros consolidados es el Euro.

La presentacion de las notas a los estados financieros consolidados se ha reorganizado con el fin de mejorar su
legibilidad y coherencia, en linea con la declaracidn publica emitida el 27 de octubre 2015 la Autoridad Europea de
Valores y Mercados en la mejora de la calidad de las revelaciones en los estados financieros y con las
recomendaciones de 2015 los estados financieros emitidos el 28 de octubre 2015 la Autoridad de los Mercados
financieros (AMF), que también se refiri¢ a su guia publicada el 1 de julio 2015 sobre la pertinencia, la coherencia
y la legibilidad de los estados financieros.

Las descripciones proporcionadas en las notas a los estados financieros consolidados se centran en la
informacion que es relevante y significativo en los estados financieros del Grupo Société Générale, sus
actividades y las circunstancias en que se llevé a cabo sus operaciones durante el periodo.

La siguiente tabla de referencias cruzadas las nuevas notas con su anterior presentacion en los estados
financieros consolidados para el ejercicio financiero 2014.




.Referencia 2015

NQIAS 2 L0085 E5TARQS FINANGIERDS CONSOLINAD

Nota 1 Principios de contabilidad importantes Nota 1
Nota 2 Consolidacién
Nota 2.1 Alcance de consolidacién Nota 2
Nota 2.2 Crédito mercantil Nota 16
Nota 2.3 _Prese_ntaciones adic_:ionales para entidade§ consolid_adas‘e Nota 44
inversiones contabilizadas para uso del método patrimonial

Nota 2.4 Entidades estructuradas no consolidadas Nota 45
Nota 3 Instrumentos financieros
Nota 3.1 Activos y pasivos financieros al valor justo a través de utilidades o pérdidas Notas 6 y 35
Nota 3.2 Derivados financieros Notas 6, 7, 27 y 30
Nota 3.3 Activos financieros disponibles para venta Notas 8, 33y 36
Nota 3.4 Valor justo de instrumentos financieros medidos al valor justo Notas 3,6y 8
Nota 3.5 Préstamos y cuentas por cobras Notas 9, 10y 11
Nota 3.6 Deudas Notas 17, 18 y 19
Nota 3.7 Ingresos y gastos por intereses Nota 33
Nota 3.8 Provisiones y deterioro Notas 21, 22 y 40
Nota 3.9 Valor justo de instrumentos financieros medidos a costo amortizado

Notas 9, 10, 11,12, 17,18, 19y 24
Nota 3.10 Compromisos y activos en prenda y recibidos como valores Notas 27 y 28
Nota 3.11 Activos financieros transferidos Nota 29
Nota 3.12 Activos financieros y pasivos financieros de compensacién Nota 25
Nota 3.13 Vencimiento de pasivos financieros contractuales Nota 30
Nota 4 Otras Actividades
Nota 4.1 Ingresos y gastos por comisiones Nota 34
Nota 4.2 Ingresos y gastos de otras actividades Nota 37
Nota 4.3 Actividades de seguros Nota 32
Nota 4.4 Otros activos y pasivos Notas 14y 20
Nota 5 Gastos de personal y prestaciones de empleados
Nota 5.1 Gastos de personas y operaciones de terceros relacionados Notas 38 y 43
Nota 5.2 Prestaciones a empleados Nota 23
Nota 5.3 Planes de pago con base en accién Nota 39
Nota 6 Impuesto sobre la renta Notas 13y 41
Nota 7 Patrimonio de accionistas
Nota 7.1 Acciones de tesoreria y patrimonio de accionistas emitido por el Grupo Nota 26
Nota 7.2 Ganancias por accién y dividendos Nota 42
Nota 8 Presentaciones adicionales
Nota 8.1 Informe por segmento Nota 47
Nota 8.2 Activos fijos tangibles e intangibles Nota 15
Nota 8.3 Transacciones de divisas Nota 31
Nota 8.4 Compaiitias incluidas en el alcance de consolidacion Nota 46
Nota 8.5 Provisiones Nota 22
Nota 8.6 Honorarios pagados a los comisarios Nota 48
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2. NUEVAS NORMAS CONTABLES APLICADAS POR EL GRUPO

INTERPRETACIONES DE IFRS £ IFRIC APLICADAS POR £ GRUPO A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2015

Normas contables o Interpretaciones Fecha de publicacién por 1ASB Fecha de adopcion por la Unién Europea
IFRIC 21 “Imposiciones” 20 Mayo 2013 13 Junio 2014
Mejoras a las IFRSs (2011-2013) - Diciembre 2013 12 Diciembre 2013 18 Diciembre 2014

Interpretacién de la IFRIC 21 “Imposiciones”

Esta interpretacion de la IAS 37 "Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos Contingentes" aclara la contabilizacidn
de un pasivo para pagar un impuesto. Para que una entidad, el hecho generador que da lugar a una obligacién de
pago de una tasa es la actividad que provoca el pago de la tasa, como se identifica por la legislacion. La obligacion
de pagar un impuesto es reconocido progresivamente si el hecho generador de obligaciones se produce durante un
periodo de tiempo. Por otra parte, si la obligacion de pagar un gravamen se activa cuando se aicanza un umbral
minimo de actividad, el pasivo correspondiente se reconoce cuando se alcanza dicho umbral minimo de actividad.

Los impuestos principales relacionados son como sigue:
El gravamen bancario relacionado al riesgo y contribuciones sistémicas para costos de control ACPR
(Autoridad Francesa de Supervision Prudencial y Resolucién) ya no es devengado sino plenamente
reconocido en el estado de resultados al 1 de enero del afio en curso.
La contribucién de solidaridad social de la empresa (C3S en francés), en base a los ingresos generados
durante el ejercicio anterior, se reconoce plenamente en el estado de resultados a 1 de enero del afio en
curso.
La contribucién anual al Financiamiento de Resolucion Individual, que entré en vigor en 2015, esta
plenamente reconocido en el estado de resultados al 1 de enero del afio en curso.

La aplicacion retroactiva de esta interpretacion al 31 de diciembre 2014 condujo a un reglaje de E

registrados en utilidades retenidas, y una disminucién de EUR 13 millones en el resultado neto copés ndieﬁe}?}

Grupo. CIO (/] %
Las siguientes tablas muestran los impactos de la aplicacion retroactiva de la CIIFRIC 21 soy | bapﬁ_r;?,e 4 i
situacion y cuenta de resultados para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014. LD ~

ACTIVOS
Diciembrg 03:|14’ Diciembrtzao‘"s&, Impacto
. IFRIC 21
(En millones de Después IFRIC 21 Antes IFRIC 21
euros)
Efectivo, pagadero de bancos centrales 57,065 57,065
Activos financieros al valor justo a través de utilidades o pérdidas 530,536 530,536
Derivados de cobertura 19,448 19,448
Activos financieros disponibles para venta 143,722 143,722
Pagadero de bancos 80,709 80,709
Préstamos de clientes 370,367 370,367
Diferencias de revaluacion en carteras de cobertura contra riesgo de tasas de interés 3,360 3,360
Activos financieros conversados a su vencimiento 4,368 4,368
Activos fiscales 7,415 7,447 (32)
Otros activos 65,238 65,238
Activos no circulantes conservados para su venta 866 866
Inversiones contabilizadas mediante el uso del método patrimonial 2,796 2,796
Activos fijos tangibles e intangibles 17,917 17,917
Crédito mercantil 4,331 4,331
Total 1,308,138 1,308,170 (32)

1"



PASIVOS
Diciembre 31, Diciembre 31, I t
2014 2014 ;‘;’F’(‘:g 31
(En millones de Bespués IFRIC 21 Antes IFRIC 21
euros)
Pagadero a bancos centrales 4,607 4,607
Pasivos financieros al valor justo a través de utilidades o pérdi 480,330 480,330
Derivados de cobertura 10,902 10,902
Pagadero a bancos 91,290 91,290
Depésitos de clientes 349,735 349,735
Deudas garantizadas emitida 108,658 108,658
Revaluaion de diferencias en la cartera de cobertura contra riesgo de tasa de interés 10,166 10,166
Pasivos fiscales 1,416 1,416
Otros pasivos 75,031 75,124 (93)
Pasivos no circulantes conservados para su venta 505 505
Reservas de suscripcion de compaiiias de seguros 103,298 103,298
Provisiones 4,492 4,492
Deuda subordinada 8,834 8,834
Total de pasivos 1,249,264 1,249,357 (93)
PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
Patrimonio de accionistas, accion del Grupo
Acgiones comunes emitidas, instrumentos de capital y reservas de capital 29,486 29,486
Ganancias retenidas 22,537 22,463 74
Ingreso neto 2,679 2,692 (13)
Sub-total 54,702 54,641 61
Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas 527 527
Sub-total capital, accion del Grupo 55,229 55,168 61
Intereses no controladores 3,645 3,645
Total capital 58,874 58,813 61
Total 1,308,138 1,308,170 (32)
E5TADO DE RESULTADOS
2014 2014 Impacto
(En millones de Después IFRIC 21 Antes IFRIC 21  IFRIC 21
euros)
Ingreso bancario neto 23,561 23,561
Gastos de personal (9,049) (9,049)
Otros gastos de personal (6,081) (6,060) (21)
Amortizacion, depreciacion y deterioro de activos fijos tangibles
e intangibles (907) (907)
Ingreso operativo bruto 7,524 7,545 {21)
Costo de riesgo (2,967) (2,967)
Ingreso operativo 4,557 4,578 (21)
Ingreso neto de inversiones contabilizadas mediante el uso del
método patrimonial 213 213
Ingreso / gasto neto de otros activos 108 109
Pérdidas por deterioro en crédito mercantil (525) (525)
Ganancias antes de impuestos 4,354 4,375 (21)
Impuestos sobre la renta (1,376) (1,384) 8
Ingreso neto consolidado 2,978 2,991 (13)
Intereses no controladores 299 299
Ingreso neto, accién del Grupo 2,679 2,692 (13)
Ganancias por accion ordinaria 2.90 2.92 {0.02)
Ganancias diluidas por acciones ordinarias 2.90 2.91 (0.01)
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Mejoras a las IFRSs (2011-2013)

Como parte de las Mejoras a las Normas Internacionales de Reporte Financiero, las IASB han publicado
enmiendas a algunas normas contables. Estas enmiendas no tuvieron impacto sobre los estados financieros
consolidados del Grupo.

MORMAR CONTABLES £ INTERPRETACIONES PARA SER Ak

CADAE PO L GRUPO EN EL FUTURG

No todas las normas contables publicados por el IASB ha sido adoptado por la Unién Europea a 31 de diciembre
de 2015. Estas normas de contabilidad y se requiere interpretaciones que se aplicara a partir de los ejercicios
que comiencen el 1 de febrero de 2015 a la primera o en la fecha de su adopcion por la Union Europea. Por
tanto, no fueron aplicados por el Grupo al 31 de diciembre de 2015.

1. NORMAS CONTABLES, ENMIENDAS O INTERPRETACIONES ADOPTADAS POR LA UNION EUROPEA

Fecha efectiva:

Fecha de adopcion por la periodos anuales iniciando

Normas Contables o Interpretaciones Unin Europea 5 gespues

Enmiendas a la IAS 19 "Planes de Prestacién_Definidos;

Contribuciones de Empleados” Diciembre 17, 2014 Febrero 1, 2015
Mejoras a las IFRSs (2010-2012) Diciembre 17, 2014 Febrero 1, 2015
Enmiendas a la IFRS 11 “Contabilidad para Adquisiciones de Participaciones

en Qperaciones Conjuntas” Noviembre 24, 2015 Enero 1, 2016

Enmiendas a la IAS 16 e 1AS 38 “Aclaracién de Métodos de Depreciacion y
Amortizacion Aceptables”

Diciembre 2, 2015 Enero 1, 2016
Mejoras Anuales a las IFRSs (2012-2014) Diciembre 15, 2015 Enero 1, 2016
Enmiendas a la IAS 1 "Iniciativa de Divulgacién” Diciembre 18, 2015 Enero 1, 2016

La aplicacion futura de esta enmiendas y mejoras no se espera que tengan impactos importantes en el ingreso neto
y capital del Grupo.

Enmiendas a la IAS 19 “Planes de Prestaciones Definidas: Contribuciones
de los Empleados”

Estas modificaciones son aplicables a las contribuciones de los empleados a los planes de pre
objetivo de las modificaciones es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son indepen
de afios de servicio del empleado.

Mejoras Anuales a las IFRSs (2010-2012)
Como parte de las mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el IASB ha
algunas modificaciones a las normas de contabilidad.

Enmiendas a ia IFRS 11 “Contabilidad para Adquisiciones de Intereses en Operaciones Conjuntas”

Estas modificaciones aclaran la contabilizacién de las adquisiciones de una participacion en una operacion conjunta
cuando la operacién constituye una empresa tal como se define en la IFRIC 3 "Combinaciones de negocios”. Se
requiere la aplicacion de los IFRS 3 principios para la adquisicion de un interés.

Enmiendas a la IAS 16 e IAS 38 “Aclaracién de Métodos de Depreciacion y Amortizacién Aceptables”

En estas modificaciones, el IASB aclara que el uso de un método basado en los ingresos para el célculo de la
depreciacién y la amortizacion de un activo no es apropiado, con pocas excepciones. Los ingresos generados por
una actividad que incluye el uso de un activo generalmente refleja factores distintos del consumo de los beneficios
econémicos incorporados al activo.

Mejoras Anuales a las IFRSs (201 2-2014)

Como parte de las mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el IASB ha publicado
algunas modificaciones a las normas de contabilidad.

Enmiendas a la IAS 1 “Iniciativa de Divulgacién”

Estas modificaciones estan disefiadas para animar ain mas a las empresas a aplicar el juicio profesional para
determinar qué informacion a revelar en sus estados financieros. El IASB aclara que la materialidad se aplica a la
totalidad de los estados financieros y que la inclusién de informacion irrelevante puede inhibir la utilidad de la
divulgacion de informacion financiera.
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2. ENMIENDAS O {NTERPRETACIONES TODAVIA NO ADOPTADAS POR LA UNION EUROPEA EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

. . Fecha efectiva: periodos
Normgs 0 mterpretacmnes contables Fecha de publicacién por IASB  anuales al inicio o después

Noviembre 12, 2009,
Octubre 28, 2010,

IFRS 9 “Instrumentos financieros” Diciembre 16, 2011, Enero 1, 2018
Noviembre 19,2013,
Y Julio 24, 2014

IFRS 15 “Ingresos de Contratos con Clientes” Mayo 28, 2014 Enero 1, 2018

Enmiendas a la IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 "Entidades de Diciembre 18, 2014 Enero 1, 2016
Inversién: Aplicando la Excepcién de Consolidacion”

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

T Esta norma tiene por objeto sustituir ia IAS 39. La IFRIC 9 se determina nuevos requerimientos para la clasificacién
y medicion de activos financieros y pasivos financieros, la nueva metodologia deterioro del riesgo de crédito de los
activos financieros y la contabilidad de cobertura de tratamiento, excepto la contabilidad de cobertura macrg
actualmente esta siendo desarrollado por el IASB como un proyecto separado.

Sin perjuicio de la adopcién de la IFRIC 9 por la Unién Europea, los siguientes tratamientos seran 4
ejercicios que comiencen en o después del 1 de Enero de 2018, en sustitucién de los principio
aplicados actualmente para los instrumentos financieros y que se describen en la Nota 3.

Clasificacién y medicion:

Se requieren activos financieros se clasificaran en una de las tres categorias en funcién de lod\¥idio
valoracién aplicados (coste amortizado, el valor justo a través de utilidades o pérdidas y el valor justo .-<»\ ,
en otro resultado integral). La clasificacion dependera de las caracteristicas de los flujos de efectivo contrattoete
de los instrumentos y el modelo de negocio de la entidad para la gestion de sus instrumentos financieros.

Por defecto, los activos financieros se clasificaran como posteriormente medidos a valor justo a través de
utilidades o pérdidas.

Los instrumentos de deuda (préstamos, créditos y bonos) se mediran al costo amortizado sélo si el objetivo de la
entidad (modelo de negocio) es recoger los flujos de efectivo contractuales y si estos flujos de efectivo se
componen exclusivamente de los pagos de capital e intereses. Los instrumentos de deuda se mediran al valor
justo con cambios en otro resultado integral (con ganancia o pérdida acumulada reclasificados en el resultado del
periodo cuando se dan de baja los instrumentos) si el objetivo de la entidad (modelo de negocio) es para recoger
los flujos de efectivo contractuales o para vender el instrumentos y si estos flujos de caja contractuales consisten
exclusivamente de los pagos de capital e intereses.

Los instrumentos de capital se mediran al valor justo a través de utilidades o pérdidas, excepto en el caso de la
eleccion irrevocable hecha en el reconocimiento inicial para medir los instrumentos de patrimonio a valor justo con
cambios en otro resultado integral (siempre y cuando estos activos financieros que no se llevan a cabo con fines
de negociacion y no estan clasificadas como tales como los activos financieros medidos a valor justo a través de
utilidad o pérdida) sin posterior reclasificacion de ingresos. .

Los derivados implicitos ya no seran reconocidos por separado cuando sus contratos principales son activos
financieros y el instrumento hibrido en su totalidad a continuacion, se miden a valor justo a través de utilidades o
pérdidas.

Requisitos para la clasificacion y medicion de pasivos financieros que figuran en la IAS 39 se han incorporado en
la IFRIC 9 sin modificacion alguna, salvo para los pasivos financieros a valor justo a través de utilidades o
perdidas (usando la opcion del valor justo). Para estos pasivos financieros, la cantidad de cambio en su valor justo
atribuible a los cambios en el riesgo de crédito se reconocera en otro resultado integral y sin posterior
reclasificacién de ingresos.

Normas de baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros se han llevado adelante sin cambios de la
IAS39alalFRICS
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Riesgo de crédito:

Todos los instrumentos de deuda clasificados como activos financieros medidos al costo amortizado o al valor justo
con cambios en otro resultado integral, asi como cobrar, de los compromisos de crédito y contratos de garantia
financiera emitidos, serén sistematicamente sujetos a deterioro o una provision para pérdidas por créditos previstas
desde su inicial reconocimiento.

Por lo tanto, los activos financieros en cuestion se distribuiran en tres categorias de acuerdo con el deterioro
gradual de su riesgo de crédito desde su reconocimiento inicial, y un deterioro sera reservadas a cada una de estas
categorias de la siguiente manera:

Nivel 1
- Todos los activos financieros en cuestion se registran inicialmente en esta categoria.
- Una asignacién de pérdida se registré en una cantidad igual a 12 meses las pérdidas de crédito esperadas.
- Los ingresos por intereses se reconoce en el estado de resultados utilizando el método del tipo de interés
efectivo aplicado al importe en libros bruto del activo antes de deterioro.

Etapa 2
- Si el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimiento
inicial, el activo se transferird a esta categoria.

- La asignacién de pérdida para el activo financiero a continuacion, se incrementara el nivel de
perdidas por créditos.

- Los ingresos por intereses se reconoce en el estado de resultados utilizando el método de,
efectivo aplicado al importe en libros bruto del activo antes de deterioro.

Etapa 3
- Los activos financieros que conlleven un deterioro de créditos seran transferidos a esta cate)

- La provisién para pérdida por riesgo de crédito seguira siendo valoradas por un importe iglg
esperada peérdidas de crédito y si sera ajustado si es necesario para tener en cuenta cual
adicional en el riesgo de crédito.

- Los ingresos por intereses se reconoce entonces en el estado de resultados utilizando el método del fipode
interés efectivo aplicable al importe de carga neta del activo después de un deterioro.

El aumento significativo en el riesgo de crédito se evaluara sobre la base de instrumento por instrumento, sino que
también sera posible evaluar sobre la base de las carteras consistentes de activos similares, en los que la
evaluacion individual no es relevante. Un enfoque basado en la contraparte (la aplicaciéon del principio de contagio
por defecto a todos los préstamos pendientes de la contraparte) también seré posible si da resuitados similares.

El Grupo tendrad que tener en cuenta todos los disponibles mas alla de la informacion debida y orientado al futuro,
asi como las posibles consecuencias de un cambio en los factores macro-economicos a nivel de la cartera, por lo
que cualquier aumento significativo en el riesgo de crédito de un activo financiero, puede evaluar lo antes posible.

Habra una presuncién refutable de que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
en los pagos contractuales sobre el activo mas de 30 dias de mora. Sin embargo, esto es un indicador final, ya que
el grupo puede haber determinado que ha habido un aumento significativo en el riesgo de crédito antes de los
pagos contractuales son mas de 30 dias de mora.

La aplicacion de la IFRIC 9 no alteraré la definicidén de incumplimiento utilizada actualmente para determinar si hay
0 no hay evidencia objetiva de deterioro de un activo financiero. Como activo en particular, se presumira en defecto
si uno 0 mas pagos contractuales a mas de 90 dias de mora.

Las pérdidas de crédito esperadas seran medidos de una manera que refleja los acontecimientos pasados, sino
también a las condiciones actuales, asi como las previsiones razonables de las condiciones econémicas futuras.

Contabilidad de coberturas (excluyendo macrocoberturas):

Esta nueva norma se alineara la contabilidad de cobertura mas estrechamente con las actividades de gestién de
riesgos asumidos por las empresas, cuando cubren su exposicion al riesgo financieros y no financieros.

La norma amplia el alcance de los instrumentos financieros no derivados que podrian ser considerados como
instrumentos de cobertura. Del mismo modo, el alcance de los elementos que podrian ser considerados como
partidas cubiertas se amplia para incluir elementos de las partidas no financieras. La norma también modifica el
enfoque para evaluar la eficacia de la cobertura.

Sin embargo, la guia de transicion para el IFRS 9 permite que las entidades sigan aplicando las disposiciones de la

IAS 39 sobre la contabilidad de cobertura, en cuyo caso se debe aplicar a todas las operaciones de cobertura. .




También se requieren revelaciones adicionales para explicar tanto el efecto de que la contabilidad de cobertura ha
tenido sobre los estados financieros y la estrategia de gestion de riesgos de la entidad

ORGANIZACION DE LA IMPLEMENTACION DE LA IFRS 9

En 2013, el Grupo comenzé las evaluaciones preliminares encaminadas a determinar las posibles consecuencias
de la futura norma IFRS 9. Con este fin, una estructura de proyecto fue establecido por la Direccion de Finanzas y
puesto en Marzo a un programa conjunto entre la Division de Riesgos y la Direccién de Finanzas para revisar las
partes de la norma frente al riesgo de crédito.

Tan pronto como la IFRIC 9 se public6 en julio de 2014, el Grupo de riesgo y las funciones de las finanzas fijaron
una estructura especial para organizar el trabajo a realizar con el fin de aplicar la nueva norma y estar listo para
aplicarlo en Enero 1 de 2018.

Bajo los auspicios de los 6rganos de gobierno establecidos a tal efecto, el Grupo llevd a cabo el analisis de las
consecuencias (bancarios) estandar y se realizdé un estudio de planificacion relativa a la adaptacién de sus
sistemas y procesos de informacion.

Clasificacion y medicién:

Se revisaron las carteras de activos financieros del Grupo para determinar, en base a las caracteristicas de los flujos
de efectivo contractuales y sobre la forma en que se gestionan (modelos de negocio), su tratamiento contable futuro
bajo IFRS 9. Otro objetivo de esta revision es identificar los mas significativos impactos en los sistemas de
informacion y herramientas de consolidacion contable.

Estos andlisis y comentarios seran finalizados en el afio 2018, junto con las especificaciones necesarias para la
puesta en practica de la evolucion del sistema de informacién, que también se inicio este afio.

Riesgo de crédito:

En 2015, el Grupo establecio una metodologia del marco que define las reglas para evaluar el deterioro del riesgo
de crédito y para la determinacion de 12 meses y tiempo de vida esperado pérdidas de crédito, factoraje en las
proyecciones macroecondémicas que reflejen el ciclo de crédito. Este marco sera calibrado y revisado para su
aprobacion en el transcurso de 2016.

Los desarrolios informaticos necesarios también se llevaran a cabo en el afio 2016, tanto a nivel de divisién
corporativa y en las entidades del Grupo. Estos desarrolios en dltima instancia, permitir que el célculo de las
provisiones y deterioros en virtud de las nuevas normas, asi como la recopilacion de datos adicionales
relacionados.

Cobertura:

A lo largo de 2015, el Grupo analiz6 las diversas opciones bajo IFRIC 9 para la primera aplicacién de la
contabilidad de cobertura y su objetivo es finalizar su eleccion en 2016. El grupo también seguira de cerca el
trabajo del CNIC en la macro-coberturas. En la actualidad, el Grupo no tiene la intencién de cambiar su valor
de contabilidad de cobertura macro-feria que se aplica actualmente, de acuerdo con la IAS 39, aprobado_por
la Unién Europea, la cual se mantendra bajo IFRS 9.

En este punto del programa de implementacion de las IFRIC 9, el impacto cuantificado de icacis‘hﬂg}, %
puede ser estimada razonablemente. C[@
i“'?v'/ /?/'4

IFRS 15 “Ingreso de Contratos con Clientes”

: f?ﬂs

el cliente, la identificacion de las obligaciones de ejecucidn en el contrato, la determinacién del p 2
transaccion, la asignacion del precio de la transaccion a cada obligacién de desempefio y reconocimiento de
ingresos cuando una actuacion requisito se cumple.

El Grupo esta actualmente analizando el impacto de esta norma en su utilidad neta y capital.

Enmiendas a la IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 “Entidades de Inversidon: APLICANDO LA EXCEPCION DE
CONSOLIDACION”

Estas enmiendas confirman que la exencion de la preparacion de los estados financieros consolidados de la entidad
controladora intermedia esta disponible a una entidad controladora que es una subsidiaria de una entidad de
inversion, incluso si la entidad de inversion mide todas sus subsidiarias a valor justo
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3. USO DE ESTIMADOS Y JUICIO

Al aplicar los principios de contabilidad descritos en las siguientes notas con el propésito de preparar los estados
financieros consolidados del Grupo, la Direccién hace suposiciones y estimaciones que pueden tener un impacto en las
cifras registradas en el estado de resultados, en la valoracién de los activos y pasivos en el balance hoja, y en la
informacion revelada en las notas a los estados financieros consolidados.

Con el fin de hacer que estos supuestos y estimaciones, la Administracion utiliza la informacion disponible en la fecha de
preparacion de los estados financieros consolidados y no puede ejercer su juicio. Por naturaleza, las valoraciones
basadas en estimaciones incluyen riesgos e incertidumbres relacionados con su aparicién en el futuro. En consecuencia,
los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y pueden tener un impacto significativo en los estados
financieros.

El uso de estimaciones se refiere principalmente a las siguientes valoraciones:
El valor justo en el balance de los instrumentos financieros no cotizados en un mercado activo que se
clasifican como activos y pasivos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas, derivados de
cobertura o activos financieros disponibles para la venta (que se describe en las Notas 3.1,32,33y34)y
el valor justo de los instrumentos no cotizados para los que esta informacién debe ser revelada en las notas
a los estados financieros (véase nota 3.9);
La cantidad de deterioro de los activos financieros (préstamos y cuentas por cobrar, disponibles para la
venta Los activos financieros, los valores mantenidos hasta su vencimiento Los activos financieros), los
activos fijos tangibles e intangibles y fondo de comercio (ver Notas 2.2, 3.8 y 8.2);
Provisiones registradas en el pasivo (en particular, las disposiciones para conflictos en el entorno legal
complejo), incluyendo reservas técnicas de las compaiias de seguros, asi como el reparto de utilidades
diferidos en el activo del balance de situacion (ver Notas 3.8, 4.3y 5.2);
Elimporte de activos por impuestos diferidos reconocidos en el balance general (ver Nota 6);
El valor inicial de crédito mercantil determinado por cada combinacion comercial (ver Notas 2.1 and 2.2);
En el caso de pérdida de control de una subsidiaria consolidada, el valor justo que es usado para revalorar
la parte retenida por el Grupo en esa entidad, cuando aplique (ver Nota 2).
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NOTA 2 - CONSOLIDACION

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Los estados financieros consolidados de Societe Generale incluyen los estados financieros de la matriz y de las empresas
francesas y extranjeras, asf como las sucursales extranjeras sobre las que se ejerce control, control conjunto o influencia
significativa.

ENTIDADES CONSOLIDADAS
Subsidiarias

Las subsidiarias son las entidades sobre las cuales el Grupo tiene control exclusivo. El Grupo controla una entid
Unicamente si se cumplen las siguientes condiciones:

El Grupo tiene poder sobre la entidad (habilidad para dirigir sus actividades relevantes, es decir, las activiiisaks
afectan significativamente las ganancias de la entidad), a través de la tenencia de derechos de votacién \
derechos; y

Py

Al determinar los derechos de voto con el fin de establecer el grado de control sobre una entidad y los métodos de
consolidacion apropiadas del Grupo, derechos de voto potenciales se tienen en cuenta en el que puedan ejercerse
libremente en el momento de realizar la evaluacién o, a mas tardar cuando las decisiones acerca es necesario
introducir la direccién de las actividades pertinentes. Los derechos de voto potenciales son instrumentos tales como las
opciones de compra sobre acciones ordinarias en circulacién en el mercado o los derechos para convertir los bonos en
acciones nuevas ordinarias.

Cuando los derechos de voto no son relevantes para determinar si el Grupo controla otra entidad, la evaluacién de este
control tendra en cuenta todos los hechos y circunstancias, incluida la existencia de uno o mas acuerdos contractuales.
Poder sobre una participada existe sélo si el inversor tiene derechos sustantivos que le otorgan la capacidad presente
de dirigir las actividades relevantes y sin barreras.

Algunos derechos estén disefiados para proteger los intereses de su titular de los derechos de proteccién () sin dar
parte de que el poder sobre la participada al que se refieren dichos derechos.

Si varios inversores tienen cada uno de los derechos fundamentales que les dan la capacidad unilateral para dirigir las
diferentes actividades relevantes, el inversor que tiene la capacidad presente de dirigir las actividades que afectan de
forma mas significativa las variables rendimientos de la participada se presume que tiene poder sobre la participada.

CION EVARIASH ES

CEl control existe sélo si el Grupo estd expuesto de manera significativa a la variabilidad de los rendimientos variables
generados por su inversion o de su participacion en la entidad. Estos rendimientos, que podrian ser los dividendos, intereses,
honorarios, etc., pueden ser tnico positivo, lo Unico negativo o positivo y negativo.

fRIC R Y ERIT R FIEE B A
SO ENTRE PODER E Nt

bl

Alimentacion a través de las actividades correspondientes no le da el control al grupo si este poder no permite que afecte a sus
rendimientos a partir de su participacién en fa entidad. Si el grupo se ha delegado derechos de toma de decisiones que se ejerce
en nombre y en beneficio de terceros (los principales), que se supone actta como un agente para estos principios, y por lo tanto
no controla la entidad cuando se ejerce su autoridad para la toma de decisiones. En las actividades de gestién de activos, un
analisis se realizé con el fin de determinar si el gestor de activos esté actuando como agente o principal en la gestién de los
activos netos de un fondo; el fondo se presume que esta controlada por el gestor de activos si este (ltimo es considerado como
un director.

Caso especial de entidades estructuradas

Una entidad estructurada es una entidad que ha sido disefiado para que voto o derechos similares no son el factor dominante
en la decision de quién controla la entidad. Tal es el caso, por ejemplo, cuando las actividades relevantes se dirigen por medio
de acuerdos contractuales.

Una entidad estructurada a menudo se presenta ciertas caracteristicas tales como una actividad limitada de negocios, una
finalidad especifica y cuidadosamente definida, o la insuficiencia de capital para financiar sus actividades sin el uso de la
financiacién subordinada. Entidades estructuradas no pueden asumir diferentes formas juridicas: sociedades anénimas,
sociedades, vehiculos de bursatilizacién, fondos de inversién, entidades no constituidas en sociedad, etc.

Al evaluar la existencia de control sobre una entidad estructurada, se consideraran todos los hechos y circunstancias, entre las
que se:

% El propésito y disefio de la entidad;
“  La estructura de la entidad;
Riesgos a los cuales esta expuesta la entidad por su disefio y la exposicion del Grupo a algunos o todos esos riesgos;

Ingresos y beneficios posibles para el Grupo.
Entidades estructuradas no consolidadas son aquellas que no son controladas en forma exclusiva por el Grupo.
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Acuerdos conjuntos

A través de un acuerdo conjunto (ya sea una operacién conjunta o empresa conjunta) el Grupo ejerce el control conjunto
sobre una entidad si las decisiones sobre la direccién de sus actividades relevantes requieren el consentimiento unanime de
las partes que controlan colectivamente la entidad. La evaluacién de control conjunto requiere un analisis de los derechos y
obligaciones de todas las partes.

En el caso de una operacion conjunta, las partes en el acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por los pasivos.
En el caso de una empresa conjunta, las partes tienen derecho a los activos netos de la entidad.

Asociados

Empresas asociadas son aquellas sobre las que se ejerce influencia significativa, y se contabilizan utilizando el método de la
participacién en los estados financieros consolidados del Grupo. Influencia significativa es el poder de intervenir en las politicas
financieras y operativas de una entidad sin ejercer control. En particular, la influencia significativa puede ser el resultado de
Societe Generale esta representado en el Consejo de Administracion o de vigilancia, a partir de su participacion en las decisiones
estratégicas, de la existencia de transacciones significativas entre, a partir del intercambio de personal directivo, o de la
dependencia técnica de la empresa en Societe Generale. El Grupo se supone ejercer una influencia significativa sobre las
politicas financieras y operativas de una entidad, cuando ésta directa o indirectamente, posee al menos el 20% de los derechos
de voto en esta entidad.

DD CONBO

{ os estados financieros consolidados se construyen a partir de los estados financieros de las entidades que se incluyen en
el perimetro de consolidacion. Las empresas con un afio fiscal que termina més de tres meses antes o despues de la de
Société Générale preparar estados pro-forma por un periodo de doce meses finalizado el 31 de diciembre. Todos los saldos
significativos, los beneficios y las transacciones entre empresas del Grupo son eliminados.

Los resultados de las subsidiarias adquiridas se incluyen en los estados financieros consolidados desde la fecha de la
adquisicién se hizo efectiva y los resultados de sociedades enajenadas durante el ejercicio se incluyen hasta la fecha en el
que el grupo abandoné el control.

Métodos de consolidacion

Estas subsidiarias, que pueden incluir las entidades sobre las que el Grupo tiene el control exclusivo estructurados, son
totaimente consolidadas.

En el balance de situacién consolidado, de integracién global consiste en sustituir el valor de los titulos de renta variable de
la subsidiaria que el Grupo mantiene con cada uno de los activos y pasivos de la subsidiaria, ademés de la buena voluntad
reconocen cuando el Grupo asumio el control de la entidad (ver nota 2.2).

En el estado de resultados y el estado de los ingresos netos y las ganancias no realizadas o diferidos y las pérdidas, las
partidas de gastos e ingresos de la subsidiaria se agregan a los del Grupo.

La proporcién de las participaciones no controladores en la subsidiaria se presenta por separado en la cuenta de balance y
de pérdidas y ganancias. Sin embargo, en la consolidacion de entidades estructuradas que son controlados por el Grupo,
las acciones de dichas entidades no mantenidas por el Grupo se reconocen como deuda en el balance general.

En el caso de una operacion conjunta, el Grupo reconoce claramente en sus estados financieros consolidados de su
participacién en los activos y pasivos, asi como su participacion en los ingresos y los gastos relacionados.

Asociadas y negocios conjuntos se consolidan por el método de la participacién en los estados financieros consolidados del
Grupo. Segun este método, en el reconocimiento inicial de la inversion en una asociada se registra en el epigrafe
Inversiones integradas por el método de la participacion en el coste de la inversion del Grupo en el negocio conjunto o
asociada, incluyendo el fondo de comercio y después de la fecha de adquisicién se incrementa el valor en libros o
disminucién de reconocer los cambios en la participacién del inversor en el valor del activo neto de la entidad participada.
Estas inversiones se realizaran las pruebas de deterioro de valor si existe evidencia objetiva de deterioro. Si el importe
recuperable de la inversion (valor en uso o valor de mercado neto de los costes de venta, lo que sea mayor) es inf
valor en libros, la pérdida por deterioro se registra en el balance por el valor contable de la inversion. Fondo des&
reversion, se registran en los ingresos netos de las inversiones contabilizadas por el método de la participacid,
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La participacion de! Grupo en los ingresos netos de la entidad y las utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas se
presenta con lineas separadas en el estado de resultados y el estado consolidado de ingresos netos y las utilidades y
pérdidas no realizadas o diferidas. Si la participacion del Grupo en las pérdidas de una entidad consolidada por el método
de la participacion se hace mayor que o igual a su porcentaje de participacién en la empresa, el Grupo deja de reconocer su
parte de las pérdidas posteriores a menos que sea requerido para ello por las obligaciones legales o implicitas, en cuyo
caso se registra una provisién para dichas pérdidas.

Las utilidades y pérdidas generadas en la enajenacion de sociedades de capital contabilizadas por el método de la
participacién se registran en Ingresos / gastos netos de otros activos.

Conversion de estados financieros de entidades extranjeras

Las partidas del balance de las entidades consolidadas que informan en monedas extranjeras se convierten en euros al tipo
de cambio oficial vigente en la fecha de cierre. Cuenta de resultados de estas empresas se convierten a euros a los tipos de
cambio medios de fin de mes. Las ganancias y las pérdidas debidas a la conversion del capital, reservas, beneficios no
distribuidos y los ingresos se reconocen en las utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas - Diferencias de conversion.
Las ganancias y las pérdidas debidas a la conversién de la aportacion de capital de las sucursales extranjeras de
bancos del grupo también se incluyen en los cambios en el patrimonio neto consolidado en el mismo epigrafe.
De acuerdo con la opcion permitida por la IFRIC 1, el Grupo asigna todas las diferencias surgidas en la converfe
estados financieros de la entidad extranjera en Enero 1, 2004 a las reservas consolidadas. Como resultado/4
estas entidades se venden, los ingresos de la venta se incluyen Gnicamente de reintegros de esas fifd
conversién generadas desde Enero 1 de 2004.

Cambios en las participaciones del Grupo en entidades consolidadas

En el caso de un aumento de participaciones del Grupo en entidades sobre las que ya se ejerce el control: la difd '
precio pagado por la participacién adicional y el valor justo estimado de la proporcion de los activos netos adquiriy
se registra en las reservas consolidadas, Grupo compartir.

Ademas, en el caso de una reduccién de la participacién def Grupo en una entidad sobre la que se mantiene el CORSEd
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros de la participacion de los accionistas que se venden se contabiliza como
parte de las reservas consolidadas, parte del Grupo.

El costo en relacién con estas operaciones se registra directamente en el patrimonio.

En la fecha en que el Grupo pierde el control de una subsidiaria consolidada, la inversién retenida en la anterior subsidiaria se
vuelve a medir a continuacion al valor justo a través de utilidades o pérdidas, al mismo tiempo, la ganancia o pérdida de capital
se registran en Ingresos / gastos netos de otros activos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La ganancia o
pérdida en la disposicién correspondiente incluird la parte del fondo de comercio asignado previamente a las unidades
generadoras de efectivo a la que pertenece la subsidiaria. Esta participacion se determina utilizando un enfoque relativo
basado en el capital normative asignado a la subsidiaria que se vende ya la parte de la unidad generadora de efectivo que se
retiene.
HARROMIS0S

# 4

A LD ACEIONIBTAS SMEORITACIORES EN SURSIDIARIAS

5

El Grupo ha otorgado a los accionistas minoritarios en algunos compromisos plenamente consolidados subsidiarias del
Grupo para comprar sus participaciones. Para el Grupo, estos compromisos de adquisiciones se ponen las ventas de
opciones. El precio de ejercicio de estas opciones puede ser establecida mediante una férmula acordada en el momento de
la adquisicién de las acciones de la subsidiaria que tiene en cuenta su rendimiento futuro. También se puede establecer
como el valor justo de estas acciones a la fecha de ejercicio de las opciones.

Los compromisos se registran como sigue:

De Acuerdo con la IAS 32, el Grupo registra un pasivo financiero para las opciones de venta otorgadas a los accionistas
minoritarios de las subsidiarias sobre las que ejerce control. Este pasivo se registran inicialmente por el valor actual del
precio estimado para el ejercicio de las opciones de venta bajo Otros pasivos;

La obligacion de reconocer un pasivo a pesar de que las opciones de venta no se han ejercido significa que, con el fin de ser
coherente, el Grupo debe utilizar el mismo tratamiento contable que el aplicado a las transacciones en los intereses
minoritarios. Como resultado, la contrapartida de este pasivo se consigna una reduccion en el valor de las participaciones no
controladores se basan las opciones, con el saldo deducido de las ganancias retenidas, compartir Grupo;

Variaciones posteriores en este pasivo relacionado con los cambios en el precio estimado para el ejercicio de las opciones y
el valor en libros de Participaciones no controladoras se registran en su totalidad en los resultados acumulados, parte del
Grupo;

Si la compra completa se lieva a cabo, se liquide el pasivo por el pago en efectivo vinculados a la adquisicion de las
participaciones no controladores en la subsidiaria de que se trate. Sin embargo, si, cuando el compromiso llega a su
término, no se ha producido la compra de participaciones, el pasivo se castiga contra los accionistas minoritarios y los
resultados acumulados, las acciones de grupo para sus respectivas partes;

siempre y cuando no se hayan ejercido las opciones, los resultados sobre las participaciones no controladoras con una opcién
de venta se registran en los intereses de cuenta de resultados consolidada del Grupo no controladora.
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NOTA 2.1 - ALCANCE DE CONSOLIDACION

El perimetro de consolidacion es presentado por ubicacion en Nota 8.4.

El perimetro de consolidacion incluye subsidiarias y entidades estructuradas bajo el control exclusivo del Grupo,
acuerdos conjuntos (empresa conjunta y operaciones conjuntas) y asociadas cuyos estados financieros son
materiales en relacién con los estados financieros consolidados del Grupo, en particular con respecto a los activos
totales del Grupo consolidado y el resultado operativo bruto.

Los principales cambios en el perimetro de consolidacién a 31 de diciembre de 2015, en comparacion con el alcance
aplicable en la fecha limite del 31 de diciembre de 2014, son los siguientes:

SOURSORAMA

A partir de junio de 2015, participacion del Grupo en Boursorama aumento de 79,51% a un 100% tras la compra
de toda la participacion que tenia Caixa. Ademas, Boursorama comproé las participaciones no controladores en
sus subsidiarias, Selftrade Bank y OnVista. A través de estas operaciones, el Grupo se convirtio en el Gnico
accionista de Boursorama, que a su vez se convirtié en el Unico accionista de sus subsidiarias.

Boursorama también adquirié T1 y soluciones de software desarrollador Fiduciario. Esta entidad de propiedad -
total ha sido plenamente consolidado desde el primer trimestre.

OPERACION DESCARTES

De acuerdo con la ley que rige la separacion y regulacion de las actividades bancarias del 26 de 2013 Julio, que
pide en particular para la separacién de las actividades y las actividades necesarias para la financiacién de la
economia especulativa, las actividades de propiedad de Société Générale se transfirieron a Descartes de
comercio y sus dos ramas, que se encuentra en Londres y Hong Kong. Esta entidad de propiedad total ha sido
totaimente consolidado desde el segundo trimestre.

AMUNDI

El 11 de noviembre de 2015, el Grupo ha vendido todas sus acciones en Amundi siguientes su salida a bolsa,
decidido por Société Générale y Crédit Agricole SA, de conformidad con el acuerdo de accioni R

en el momento Amundi fue creado. Esta transaccion resulté en una ganancia de ingresos /4
otros activos de EUR 161 millones. 3

NEWEDGE

El 2 de enero de 2015, EE.UU. Newedge fue absorbida por SG Americas Securities.
El 28 de octubre de 2015, el grupo Newedge transfirid todos sus activos de Societe Generaly

ALD AUTOMOTIVE

ALD Axus Finland adquiri6 la compaiiia de gestion de flotas Easy KM QY. Esta entidad de propiedad total ha
sido totalmente consolidado desde el primer trimestre.

De acuerdo con la IFRIC 5 Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas, los
principales elementos clasificados en activos y pasivos no corrientes mantenidos para la venta son activos y
pasivos relacionados con:
Actividades de la Banca Privada en Suiza;
Operaciones de financiacion al consumo en Brasil. La interrupcion de las actividades de financiacion al consumo
en Brasil, que se inici6 a principios del afio, se llevara a cabo gradualmente para asegurar que todos los
compromisos con los clientes, empleados, reguladores y socios comerciales son honrados.

PROXIMOS EVENTOS

El 25 de febrero de 2015, el Grupo termino el memorando de entendimiento unién de crédito du Nord y Aviva
Francia en Antarius, la compafiia de seguros de crédito a la red du Nord actualmente propiedad conjunta de
crédito du Nord y Aviva Francia. Esto dio lugar a la terminacion del ejercicio de una opcién de compra sobre la
participacion del 50% en Antarius propiedad de Aviva Francia. Al final del periodo de dos afios previsto en el
memorando para asegurar la transferencia de la gestién operativa de la subsidiaria de SOGECAP, Antarius
sera totalmente controlada por el Grupo conjuntamente por SOGECAP y Crédito du Nord.
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NOTA 2.2 - CREDITO MERCANTIL

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
El Grupo utiliza el método de adquisicién para reconocer sus combinaciones de negocios.

En la fecha de adquisicion, todos los activos, pasivos, elementos fuera de balance Yy pasivos contingentes de las entidades
adquiridas que son identificables en virtud de lo dispuesto en Ia IFRIC 3 "Combinaciones de negocios" se miden de forma
individual a su valor justo, independientemente de su propésito. Los analisis y las evaluaciones profesionales requeridas
para esta valoracion inicial debe ser llevada a cabo dentro de los 12 meses siguientes a la fecha de adquisicién, como
debe cualquier correccion del valor en base a la nueva informacién sobre hechos y circunstancias existentes en la fecha
de adquisicién. Al mismo tiempo, los intereses no controladores se valoran en funcién de su participacién en el valor justo
de los activos y pasivos de la entidad adquirida identificables. Sin embargo, para cada combinaci6n de negocios, el Grupo
puede también optar por medir Las participaciones no controladores inicialmente a su valor justo, en cuyo caso se le
asigna una fraccién del fondo de comercio.

El coste de adquisicion se calcula como el valor justo total, en la fecha de adquisicién, de los activos entregados, los
pasivos incurridos o asumidos y los instrumentos de capital emitidos a cambio de! control de la entidad adquirida. Los
costes directamente relacionados con las combinaciones de negocios se registran en el estado de resultados del periodo,
excepto los relacionados con la emision de instrumentos de capital.

Cualquier contraprestacion contingente esta incluida en el costo de adquisicion a su valor justo en la fecha de adquisicion,
aunque su aparicion es sélo potencial. Se reconoce en el patrimonio o deuda en el balance en funcién de las alternativas
de liquidacion; si se reconoce como deuda, los ajustes correspondientes se registran en los ingresos de los pasivos
financieros de acuerdo con la IAS 39 y dentro del 4mbito de las normas apropiadas para otras deudas. Para los
instrumentos de capital, estos ajustes posteriores no son reconocidos. Cualquier exceso del precio pagado y el valor justo
estimado de la proporcion de los activos netos adquiridos se registra en el activo del balance de situacién consolidado
como fondo de comercio. Cualquier déficit se reconoce inmediatamente en el estado de resultados. En la fecha de
adquisicién de una entidad, cualquier participacién en esta entidad que ya posea el grupo se vuelve a medir a valor justo a
traves de utilidades o pérdidas. En el caso de una adquisicién por etapas, por lo tanto, el fondo de comercio se determina
por referencia al valor justo en la fecha de adquisicion.

En ia fecha de adquisicion, cada elemento del fondo de comercio se asigna a una o mas unidades generadoras de efectivo
que se espera obtener beneficios de la adquisicién. Cuando el grupo se reorganiza su estructura de informacién de una
manera que cambia ia composicion de una o mas unidades generadoras de efectivo, el fondo de comercio asignado
previamente a las unidades modificadas se reasigna a las unidades afectadas (nuevas o existentes). Esta reasignacion se
realiza generalmente utifizando un enfoque relativo basado en los requisitos de capital normativa de cada unidad
generadora de efectivo afectado.

El fondo de comercio es revisado periédicamente por el Grupo y las pruebas de deterioro cada vez que hay algan indicio
de que su valor puede haber disminuido, y por lo menos una vez al afo. Cualquier deterioro del fondo de comercio se
calcula basandose en el valor recuperable de la unidad (s) generadora de efectivo correspondiente.

Si el importe recuperable de la unidad (s) generadora de efectivo es menor que su (s) valor en libros,
irreversible se registra en la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en pérdidas por deterioro de fondos
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La tabla a bajo, muestra los cambios en los valores netos del crédito mercantil registrado por las Unidades
Generadoras de Efectivo (CGUs) desde el 31 de diciembre de 2014:

Valor neto en libros Adquisiciones y . Valor neto en
al 31 de diciembre otros incrementos Disposiciones  Pérdidas libros al 31 de
de 2014 por Transferencia diciembre de
Deterioro 2015
(En millones de
euros) ]
Banca Minorista Francesa 798 14 - - 3 815
Red Societe Generale 287 14 - - 3 304
Credit du Nord 511 - - - - 511
Banca Minorista Internacional
y Servicios Bancarios 2,686 13 - - (23) 2,676
Europa 1,910 - - - - 1,910
Rusia - - - - - -
Africa, Asia, Cuenca
Mediterranea y Ultramar 254 ) ) ) (23) 21
Seguros 10 - - - - 10
Financiamiento de Equipo y ' '
Proveedor 335 i ) ) ) 335
Servicios de Financiamiento y
Autoarrendamiento 177 13 ) ) ) 190
Banca Global y
Soluciones de 847 ) ) ) 20 867
Inversionista
Mercados Globales y
Servicios de Inversionista®™ 501 ) ) ) . 501
Financiamiento y Asesoria‘" 19 - - - 20 39
ggstién de Activos y 327 - R R . 327
iqueza
TOTAL 4,331 27 - - - 4,358

(1) Importes reformulados en relacién con los estados financieros publicados en 2014 de acuerdo a la restructuracién del
pilar de la Banca Global y Soluciones de Inversionista.

Tras la reestructuracion de la Banca Global y Soluciones de Inversionista pilar en tres lineas de negocio, las CGUs que
comprenden este pilar fueron revisados, con los tres ex CGUs ("Banca Corporativa de Inversion”, “Servicios de Valores”
y "Banca Privada") sustituidos por tres nuevas unidades generadoras de efectivo:

¢ ‘“Financiacion y Asesoria" combina a la financiacién y asesoramiento actividades de la antigua "Corporativo y
Banca de Inversion” CGU:

0 “Mercados Globales y Servicios al Inversionista" se compone de las actividades de mercado y servicios
posteriores de negocio de la anterior “Banca Corporativa y de Inversién” CGU vy todas las actividades de la
antigua CGU “Servicios de Valores™:

0 “Gestion de Activos y Riqueza" combina las actividades de la anterior "Banca Privada” las V.

Gestion de Activos de Lyxor que formaban parte de la antigua "Banca Corporativa y de Inversig N
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La siguiente tabla muestra un desglose detallado de la reasignacion de los valores netos del crédito mercantil dentro del
pilar de la Banca Global y Soluciones de Inversionistas entre las anteriores CGUs (columnas) y las nuevas CGUs

(lineas):
Banca
Servicios de Corporativ.  Valor neto a
(En millones de euros) Banca Privada Valores ayde Diciembre 31,
Inversion 2014
Mercados Globales y Servicios de Inversionista - 471 30 501
Financiamiento y Asesoria - - 19 - 19
Gestion de Activos y Riqueza 327 - - ,
Total 327 471 49

Al 31 de diciembre de 2015, el crédito mercantil registrado por las 11 CGUs se distribuye como sigue:

Pilar

Actividades

Banca Minorista Francesa

Red Societe Generale

(Boursoramay, financiacién de consumo y equipos en Francia y trans
servicios de gestion de pagos

Credit du Nord

Red de banca minorista de Credit du Nord y sus 7 bancos regionales

Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros

Banca minorista y servicios de financiamiento al consumidor en Europa,
principalmente en Alemania, (Hanseatic Ban! (BDK), Italia (Fiditalia), la Republica

Europa Checa (KB, Essox), Rumania (BRD) y Polonia (Eurobank)

Rusia Grupo bancario integrado incluyendo Rosbank y sus subsidiarias DeltaCredit y
Rusfinance

Africa, Asia. Cuenca Banca minorista y financiamiento al consumidor en Africa, Asia, la Cuenca

Mediterranea y Ultramar

Mediterranea y Ultramar, incluyendo en Marruecos (SGMB), Algeria (SGA),
Tanez (UIB), Camerun (SGBC), Céte d’'lvoire (SGBCI) y Senegal (SGBS)

Seguros

Actividades de seguro de vida y no de vida en Francia y el extranjero
(incluyendo Sogecap, Sogessur y Oradea Vie)

Financiamiento de Equipo y
Proveedor

Financiamiento de ventas y equipo profesional por el Financiamiento de Equipo
de Societe Generale

Servicios de Financiamiento
de Autoarrendamiento

Arrendamiento de vehiculos operacionales y servicios de gestién de flotillas (ALD
Automotive)

Banca Global y Soluciones de Inversionista

Mercados Globales y
Servicios de Inversionista

Soluciones de mercado para negocios, instituciones financieras, el sector
publico, oficinas de familia y un rango compieto de servicios de valores,
servicios de compensacion, ejecucion, corretaje y custodia

Financiamiento y Asesoria

Asesoria y financiamiento para negocios, instituciones financieras y el sector publico

Activos y Gestién de Riqueza

Soluciones de Gestion de Activos y Riqueza en Francia y el extranjero
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El Grupo ha realizado una prueba anual de deterioro al 31 de diciembre de 2015 para cada UGE a la cual se le ha
asignado. Una unidad generadora de efectivo se define como el grupo identificable mas pequefio de activos que
genera entradas de efectivo, que son en gran medida independientes de los flujos de efectivo derivados de otros
activos o grupos de activos del Grupo. Las evaluaciones de deterioro consisten en la evaluacién del valor
recuperable de cada unidad generadora de efectivo Yy su comparacion con el valor en libros de ia UGE. Una pérdida
por deterioro se registra en el estado de resultados si el valor en libros de una unidad generadora de efectivo,
incluyendo el fondo de comercio, excede su valor recuperable. Esta pérdida se reconoce principalmente al deterioro
del crédito mercantil.

El importe recuperable de una unidad generadora de efectivo se calcula utilizando el método mas adecuado, en
general, el método de flujo de caja descontado (DCF) que se aplica a la totalidad de la unidad generadora de
efectivo. Los flujos de efectivo utilizados en este calculo son los ingresos disponibles para su distribucion generada
por todas las entidades incluidas en la unidad generadora de efectivo, teniendo en cuenta la equidad de destino
asignado a cada unidad generadora de efectivo. Estos flujos de caja se determinan sobre la base del plan de
negocio de la UGE, que se deriva de los presupuestos futuros de tres arios, extrapolado en un periodo de
crecimiento sostenible (normaimente seis afos mas), lo cual es consistente con el ciclo econdémico de la industria
bancaria, luego se extendié hasta el infinito utilizando una tasa de crecimiento a largo plazo (valor final):

s Patrimonio asignado a 31 de diciembre el afo 2015 ascendid a 11% de los activos ponderados por riesgo;

® La tasa de descuento se calcula usando una tasa de interés libre de riesgo recaudado por una prima de riesgo
sobre la base de Ias actividades subyacentes de la UGE. Esta prima de riesgo, especifico para cada actividad, se
calcula a partir de una serie de primas de riesgo de las acciones publicadas por SG Cruz de Activos de
Investigaciones y de su volatilidad estimada especifica (beta). En su caso, la tasa de interés libre de riesgo
también se extrapolan de una prima de riesgo soberano, que representa la diferencia entre la tasa de interés libre
de riesgo disponible en la zona de la asignacion monetaria (principalmente la zona déiar estadounidengea
zona del euro) y la tasa de interés observada los bonos del tesoro liquido a largo plazo emitidos en |a g6
asignacion, o su media ponderada por patrimonio normativo para la UGE que abarca varios paises; ,8& "

® la tasa de crecimiento utilizada para calcular el valor terminal se determiné a través de pronggticos d
plazo econémica el crecimiento y la inflacién sostenible.

Ningun deterioro del crédito mercantil se registré el 31 de diciembre de 2015 a raiz de la prueba a
de la CGU.

La siguiente tabla presenta las tasas de descuento especificas y las tasas de crecimiento a largo pla
de las CGUs en las tres lineas de negocios del Grupo:

Tasa de Tasa de
Asunciones al 31 de Diciembre 31, 2015 descuento crecimiento
a largo plazo

Banca Minorista Francesa
Red de Societe Generale y Credit du Nord 8% 2%
Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros

Banca Minorista y Financiamiento al Consumidor 9.8% hasta 15.4% 3%
hasta 3:5%
Seguros 8.1% 25%

Financiamiento de Equipo y Proveedor y Servicios de Financiamiento de

Autoarrendamiento 9.4% 2%

Banca Global y Soluciones de Inversionista

Mercados Globales y Servicios de Inversionista 10.7% 2%
Financiamiento y Asesoria 9.3% 2%
Gestion de Activos y Riqueza 9.0% 2%
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Los estimados de presupuesto se basan en las siguientes lineas de negocios principales y asunciones

macroecondmicas:

Banca Minorista Francesa

Red de Societe Generale y
Credit du Nord

Desarrollo de las bases de la banca de clientes minoristas a través de iniciativas
de captacién de clientes especificos y la activacién de factores de crecimiento
(Nueva banca privada, el ahorro financiero, la proteccion de personas y bienes),
a pesar de las dificiles condiciones economicas

Aceleracion de la transformacién operacional en Francia

Disciplina estricta aplicada a la gestion de gastos y riesgos operativos

Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros

Europa

Adaptacion continua de nuestros modelos para captar el potencial crecimiento en
la regién y consolidar las posiciones competitivas de nuestras operaciones

Normalizacion de costo de riesgo y estricta disciplina aplicada a gastos
operativos

Rusia

Transformacioén continua de Rosbank a pesar de las condiciones desafiantes
econémicas, con un enfoque en la eficiencia de la rama bancaria minorista,
sistema de informacion, calidad del servicio al cliente y puesta en comun de
los recursos

Estricta disciplina aplicada a gastos operativos y costo de riesgo

Africa, Asia,
Cuenca Mediterranea y de
Ultramar

Desarrollo de nuestras redes de venta a fin de capturar el potencial de una
clase media emergente

Atencion permanente a la eficiencia operativa

Seguros

El crecimiento dinamico mantenido y el desarrollo internacional del modelo de
banca de seguros, en sinergia con la red de banca minorista, Nueva Banca
Privada y servicios financieros a las empresas

Financiamiento de Equipo y
Proveedor

Liderazgo consolidado en estas empresas de financiamiento corporativo

Consolidacion de rentabilidad mediante la atencién continua en activj
mejor ratio de rentabilidad/riesgo

Servicios de
Financiamiento y
Autoarrendamiento

Momento sélido en un ambiente internacional altamente competiti

Banca Global y Soluciones de Inversionista

Mercados Globales y
Servicios al Inversionista

Adaptacion de actividades de mercado en un ambiente competitivo,
adicionales e inversiones regulatorias

Consolidacion de las franquicias lideres en el mercado de renta variable

Momento fuerte de ventas de SGSSS en Europa e inversiones en sistemas de -
informacién

Financiamiento y
Asesoria

Desarrolio de motores de crecimiento, particularmente ingreso del cliente y
sinergias

Consolidacion de franquicias de lideres en el mercado de los productos
bésicos y el financiamiento estructurado

Solida gestién de costo de riesgo a pesar de las dificiles condiciones economicas

Gestion de Activos y
Riqueza

Crecimiento en la Banca Privada impulsado por entradas positivas y un margen
solido persistente

Desarrollo de sinergias con la Banca Minorista Francesa asi como la Banca
Corporativa y de Inversién
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Las pruebas de sensibilidad se llevan a cabo para medir, en particular, el impacto en el valor recuperable de cada
unidad generadora de efectivo de la variacién en determinados supuestos, como la rentabilidad, el crecimiento a
largo plazo o tasa de descuento.

Al 31 de diciembre de 2015, a la luz de los riesgos asociados a la actividad empresarial en el entorno actual, las
pruebas de deterioro se llevaron a cabo sobre la base de una serie de suposiciones conservadoras o pruebas de
sensibilidad.

La contabilizacién de las pérdidas por deterioro registradas, valores recuperables no son muy sensibles a los
cambios adicionales en las hipétesis sobre las tasas de descuento, tasas de crecimiento a largo plazo y tasas de
crecimiento operacionales. En consecuencia:

Un aumento de 50 puntos basicos aplicados a todos los tipos de descuento para la UGE descritos en la
tabla anterior conduciria a una disminucién del 7,4% en el valor recuperable y no generaria ningun
deterioro adicional:

Del mismo modo, una disminucion de 50 puntos base en las tasas de crecimiento a largo plazo conduciria a
una disminucién del 2.2% en el valor recuperable y no generaria ningun deterioro adicional.
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NOTA 2.3 - PRESENTACIONES ADICIONALES PARA ENTIDADES
CONSOLIDADAS E INVERSIONES CONTABILIZADAS MEDIANTE EL
USO DEL METODO PATRIMONIAL

Las revelaciones descritas en esta Nota preocupacion las entidades consolidadas, participaciones no controladoras,
asociadas y negocios conjuntos estructurados.

Esta Nota cubre entidades sobre las que Société Générale EXERCICES control exclusivo, control conjunto o
influencia significativa, siempre que estas entidades tienen un impacto significativo en los estados financieros
consolidados del Grupo. La importancia del impacto se considera sobre todo en relacion con los activos totales del
grupo consolidado y resultado bruto de explotacion.

1. ENTIDADES ESTRUCTURADAS CONSOLIDADAS

Las entidades estructuradas consolidadas incluyen:
Vehiculos de inversion colectiva, como las SICAV (fondos de inversién de capital variable) y los fond
inversion gestionados por subsidiarias de gestion de activos del Grupo; )
Fondos de bursatilizacién y conductos de emision de instrumentos financieros que pueden ser suscritgg$
inversores y que generan riesgos de crédito inherentes a una exposicién o una cesta de las exposicion ol
pueden dividir en tramos;
Y vehiculos de financiacién de activos (avién, tren, el transporte o los servicios de
financiacién de bienes raices).

Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo no hubiera prestado apoyo financiero a estas entidades estructuradas fuera
de las condiciones normales de mercado.

2. INTERESES NO CONTROLADORES

Las participaciones no controladores se refieren a las participaciones de capital en las subsidiarias consolidadas
por integracién global que no son ni directa ni indirectamente atribuibles al Grupo. Incluyen instrumentos de
capital emitidos por estas subsidiarias y no mantenidos por el Grupo, asi como la cuota de ingreso y las reservas
acumuladas, y de las utilidades y pérdidas no reconocidas o diferidos atribuibles a los tenedores de estos
instrumentos.

Los intereses mincritarios ascendieron a EUR 3,638 millones al 31 de diciembre de 2015 (frente a EUR 3,645
millones al 31 de diciembre de 2014) y representaron el 6% del patrimonio neto del Grupo a 31 de diciembre de
2015 (frente al 6% a 31 de diciembre de 2014). Principales intereses minoritarios del Grupo ascendieron a EUR
2,972 miliones al 31 de diciembre de 2015 (frente a EUR 2,851 millones al 31 de diciembre de 2014), en relacidon
con:

Subsidiarias enlistadas Komercni Bank, BRD - Groupe Societe Generale SA y SG Marroqui de Banques;

Pagarés subordinados perpetuos emitidos en Diciembre de 2014 por SOGECAP.
Intereses de propiedad del Grupo e intereses de votacién del Grupo en esas entidades se desglosan en la
Nota 8.4.

3. INVERSIONES CONTABILIZADAS POR EL USO DEL METODO PATRIMONIAL (ASOCIADOS Y
EMPRESAS CONJUNTAS)

IMFORNMACION FINANCIERA RESUMIDA PARA EMPRESAS CONJUNTAS Y ASCCIADOS

Total deinversiones

Empresas Asociados contabilizadas por el uso

(En miflones de euros) Conjuntas del método

— o patrimonial
Accidn del Grupo: 2018 2014 A e 2014 2015 2014
Ingreso neto 72 42 159 171 231 213
Utilidades y pérdidas no i 106
realizadas o diferidas (neto de 22 (88) 85 (88)
impuestos)
Ingreso neto y utilidades y
pf’erd!das no realizadas o 72 64 71 256 143 319
diferidas
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Las actividades de las empresas conjuntas incluyen principalmente el desarrollo inmobiliario, gestion de activos y Ia
riqueza y el seguro.

El asociado principal era Amundi Group, hasta la eliminacion por el Grupo. Las variaciones a lo largo del periodo se
deben a la eliminacion de la participacion de Societe Generale en Amundi en noviembre de 2015 y de las operaciones
de gestion de carteras.

COMPROMISOS CON PARTES RELACIONADAS

FAE Diciembre 31, 2014

__(En millones de euros)
Compromisos de préstamo otorgados - -
Compromisos de garantia otorgados 33 30
Instrumentos financieros a futuro de compromisos 279 1,761

La disminucién en los compromisos de instrumentos financieros a futuros se puede atribuir principalmente 244 0 '\‘MD
eliminacion de Amundi en 2015. A
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NOTA 2.4 — ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS

La informacién proporcionada en lo sucesivo, se refiere a entidades estructuradas pero no controladas por el Grupo.
Esta informacién se agrupa por tipo principal de entidades similares, tales como actividades de financiacion, gestion
de activos y otros (incluyendo Bursatilizacién y la emision de vehiculos).

Financiacion de activos incluye la colaboracion de arrendamiento financiero y vehiculos similares que proporcionan
instalaciones de avion, ferrocarril, el transporte o la financiacién de bienes raices.

La gestién de activos incluye los fondos de inversién gestionados por subsidiarias de gestion de
activos del Grupo.

Bursatilizacién incluye fondos de bursatilizacién o vehiculos similares emisién de instrumentos financieros que
pueden ser suscritas por los inversores y que generan riesgos de crédito inherentes a una exposicion o una cesta
de las exposiciones que se pueden dividir en tramos.

Los intereses del Grupo en entidades no consolidadas que han sido estructuradas por parte de terceros 7;
entre los instrumentos financieros en el balance de situacion consolidado de acuerdo con su natural
financieros a valor justo a través de utilidades o perdidas o pasivos a valor justo a través de utilidadedf o p
disponibles para la -Venta activos financieros, préstamos y depdsitos, deudas, etc.).

1. INTERESES EN ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS

Los intereses del Grupo en una entidad estructurada no consolidada se refieren a una responsabilidad corReg
extracontractual que se exponen al Grupo a la variabilidad de los rendimientos de la ejecucion de esta
estructurada.

Estos intereses pueden ser evidenciadas por:
La celebracién de instrumentos de capital o de deuda (independientemente de
su grado de subordinacion);
Oftras fuentes de financiacién (préstamos, dinero en efectivo, los
compromisos de crédito, lineas de liquidez);
(Garantias, instrumentos subordinados, los derivados de crédito) de mejora de
crédito;
Emision de garantias (compromisos de garantia);
Derivados que absorben la totalidad o parte de los riesgos de la variabilidad de los rendimientos estructurados
entidades, excepto Credit Default Swap (CDS) y las opciones adquiridas por el Grupo;
Contrae los ingresos indexados al rendimiento de la entidad
estructurada;
Acuerdos de consolidacion fiscal.

Financiamiento de Activos Gestion de Activos

(En millones de D|cne2r(r)|1b4re 31,

Diciembre 31, Diciembre 31,
2014 2014

euros)

Balance general de entidades total'" 8748 9.062 70.292 60,206 14,544 16,919
Importe neto de los intereses del Grupo en

entidades estructuradas no consolidadas: - - - - - -
Activos: 4,480 4,691 10,104 9,822 3,986 3,363
Activos financieros al valor justo a través de 586 573 9.278 6.109 425 639
utilidades o pérdidas ’ !

Activos financieros disponibles para venta 117 125 24 357 3 80
Préstamos y cuentas por cobrar bancarias y de 3.768 3.984 802 173 3553 2618
cliente » ' 8

Otros 9 9 - 3,183 5 26
Pasivos: 1,853 2,000 9,457 10,065 1,580 1,323
Pasivos financieros al valor justo a través de 188 173 8.081 5,369 662 664
Pagadero a bancos y depositos de clientes 1593 1819 1.371 1,259 909 654
Otros 72 8 5 3,437 9 5

(1) Para gestion de activos: NAV (Valor de Activo Neto) de fondos.
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Al 31 de diciembre de 2015, el Grupo no habia proporcionado ningun tipo de apoyo financiero a entidades
estructuradas no consolidadas fuera de las condiciones normales de mercado.

La exposicion maxima a pérdidas relacionadas con participaciones en entidades estructuradas no consolidadas se
mide como
El costo amortizado o valor justo (1) Para los activos financieros no derivados suscritos con la entidad
estructurada en funcién de la forma en gue se miden en el balance;
El valor justo (1) de los activos financieros derivados reconocidos en el balance;
La cantidad nocional de los Credit Default Swaps escritos (importe maximo a pagar);
La cantidad nocional de los compromisos de préstamos o compromisos de garantia otorgados.

Financiamiento de activos Gestién de activos Otros

i e Diciembre 31, Defembra 34, Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
(En millones de euros) 2014 HE 2014 2B 2014
costo amortizado del valor justo™ (de
acuerdo a la medicion del instrumento
financiero) de activos financieros no
derivados  registrados  en entidades 3.849 4.077 5173 7.525 1.236 2,099
estructuradas
Valor justo!” de activos financieros
derivados reconocidos en el balance 412 413 4,124 1,792 ' 526 299
general

Importe nocional de CDS vendidos (se
pagara el importe maximo) - - - - - -

Importe nocional de préstamo o
compromisos de garantia otorgados 663 674 1,780 2,417 1,256 334

Exposicién a pérdida maxima 4,924 5164 11,077 11,734 3,018 2,732

La cantidad de exposicion maxima a pérdidas puede ser mitigado por:
La cantidad nocional de los compromisos de garantia recibida;
El valor justo ) de garantia recibida;
El valor en libros de los depésitos de garantia recibida.

Estas cantidades atenuantes deben protegerse en caso de limitacion legal o contractual de su realy
cantidades recuperables. Que ascendieron a EUR 1,639 millones y corresponde principalmente ac
preocupacion de financiacion.

(1) El valor justo en la fecha de cierre, que puede fluctuar en los periodos subsiguientes.

2. INFORMACION SOBRE ENTIDADES ESTRUCTURADAS NO CONSOLIDADAS PATROCINADO
POR EL GRUPO

El grupo puede tener ningun interés de propiedad en una entidad estructurada, pero aun asi ser considerado como uno
de los patrocinadores de esta entidad estructurada si actia o ha actuado como:
estructurador;
un originador para los inversores potenciales;,
un gestor de activos;
Garante implicito o explicito del rendimiento de la entidad (en particular a través de garantias de capital o la
devolucién concedida a los participes de fondos de inversion).

Una entidad estructurada también se considera para ser patrocinado por el Grupo si su nombre incluye el nombre
del grupo o el nombre de una de sus subsidiarias.

Por el contrario, se consideran entidades que estan estructuradas por el Grupo de acuerdo a las necesidades
especificas expresadas por uno 0 mas clientes o inversores para ser patrocinado por dichos clientes o
inversores.

La cantidad total del balance de estas entidades estructuradas no consolidadas, patrocinado por el Grupo, y en el
que el Grupo no tiene ningln interés, era de EUR 1,679 millones (incluidos EUR 806 millones para la financiacion de
activos).

La cantidad de ingresos de estas entidades estructuradas (principalmente de financiacion del activo) fue de EUR 2
millones principalmente en la cancelacion de los intereses en entidades estructuradas.
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NOTA 3 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS Cr-. 4 &
-t
i E :l/‘q! ~ /'4 :
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD 2. - ~
CLABIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS ‘:"o “M% Q@'
Al ser reconocido inicialmente, los instrumentos financieros se reconocen en el balance general a las ca / B

determinan su tratamiento contable y su método de valoracién posterior. Esta clasificacion depende de
instrumento financiero y e! propésito de la propiedad.

Los activos financieros se registran a una de las siguientes
cuatro categorias:

Los activos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas: son activos financieros mantenidos con fines de
negociacion, que por defecto incluyen los activos financieros derivados que no califican como instrumentos de cobertura y
los activos financieros no derivados designados por el Grupo en el reconocimiento inicial a realizar en la feria valor a través
de utilidad o pérdida de acuerdo con Ia opcién del valor justo;

Préstamos y cuentas por cobrar. cuenta con activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no cotizan en
un mercado activo y no se mantienen con fines de negociacion o mantenidos para la venta desde el momento en que son
originados o adquiridos, o designados en su primera reconocimiento que se llevaran a valor justo a través de utilidades
pérdidas (de acuerdo con la opcidn del valor justo). Se valoran a su coste amortizado y deterioro, determinado en form
individual o de forma colectiva, pueden ser grabadas en su caso;

»  Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y
vencimiento fijo, que se negocian en un mercado activo y que el Grupo tiene la intencion y capacidad de mantener hasta su
vencimiento. Se valoran a su coste amortizado y pueden estar sujetos a un deterioro en su caso. Ei coste amortizado incluye Iaq
primas y descuentos, asi como los costos de transaccion;

Activos financieros disponibles para la venta: son activos financieros no derivados mantenidos por un periodo
indeterminado, que el Grupo puede vender en cualquier momento. De forma predeterminada, que son todos los que no
caen dentro de una de las tres categorias anteriores. Estos instrumentos se miden a valor justo con utilidades y pérdidas no
realizadas o diferidas. Los intereses devengados o pagados por la deuda

Los valores se registran en el estado de resultados utilizando el método del tipo de interés efectivo, mientras que los
ingresos por dividendos ganados sobre valores de renta variable se registran en el estado de resultados en ingresos por
dividendos;

Los pasivos financieros se registran a una de las dos categorias siguientes:

Los pasivos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas: son pasivos financieros mantenidos con fines de
negociacion, que por defecto incluyen los pasivos financieros derivados que no califican como instrumentos de cobertura y
pasivos financieros no derivados designados por el Grupo en el reconocimiento inicial a realizar en la feria valor a través de
utilidad o pérdida de acuerdo con la opcién del valor justo;

Las deudas: se completan con los activos financieros no derivados, y se miden al costo

amortizado.

Los activos y pasivos financieros derivados que califican como instrumentos de cobertura se realizan en lineas separadas del
balance de situacion (ver nota 3.2).

RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS
Después de su reconocimiento inicial, los activos financieros no podra ser posterior reclasificados como activos financieros a
valor justo a través de utilidades o pérdidas. Un activo financiero no derivado, inicialmente reconocido como un activo
mantenido con fines de negociacion en virtud de activos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas, puede ser
reclasificado fuera de esta categoria siempre que cumpla las siguientes condiciones:
Si un activo financiero con pagos fijos o determinables mantenidos inicialmente para fines de negociacién ya no puede,
después de la adquisicion, se cotizado en un mercado activo y el Grupo tiene la intencién y capacidad de mantener que en
el futuro previsible o hasta su vencimiento, entonces esto financiera activo puede ser reclasificado como préstamos y
cuentas por cobrar, siempre que los criterios de elegibilidad para esta categoria se reunieron en la fecha de la
transferencia;
Si fas circunstancias raras generan un cambio en el propésito tenencia de activos financieros no derivados mantenidos
inicialmente para el comercio, a continuacion, estos activos pueden ser reclasificados como activos financieros disponibles
para la venta 0 como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, siempre que el derecho criterios para la
categoria en cuestion se cumplan en la fecha de la transferencia.
En cualquier caso, los derivados financieros y activos financieros medidos usando la opcién del valor justo no pueden ser
rectasificados fuera de los Activos Financieros al Valor Justo a través de utilidades o pérdidas.
Un activo financiero inicialmente reconocido bajo activos financieros Disponibles para venta puede ser reclasificado en Activos
financieros conservados a su vencimiento, en el entendido de que el criterio de eleccién para esta categoria es cumplido en la
fecha de transferencia.
Estos activos financieros reclasificados son transferidos a su nueva categoria al valor justo en la fecha de reclasificacion y
son posteriormente medidos de acuerdo a las reglas que aplican a la nueva categoria. El costo amortizado de activos
financieros reclasificados fuera de Activos financieros al valor justo a través de utilidades o pérdidas o Activos financieros
disponibles para su venta a Préstamos y cuentas por cobrar y los activos financieros reclasificados fuera de Activos financieros
al valor justo a través de utilidades o pérdidas a Activos financieros disponibles para su venta son determinados con base en los
flujos de efectivo estimados futuros en la fecha de reclasificacion. Los flujos de efectivo estimados futuros deben ser revisados
en cada fecha de cierre. En el caso de un incremento en los flujos de efectivo estimados futuros resultan de un incremento en su




Fat jUSta en consecuencia. Sin embargo, j K
financiero se ha deteriorado como resultado de un evento que ocurrié después de la reclasificacion, y el evento de pérdida en
cuestién tiene un impacto negativo en los flujos de efectivo estimados futuros del activo financieros, el deterioro de este activo
financiero es reconocido bajo Cosfo de riesgo en el estado de resultados.

VALOR JUSTO

E! valor justo es el precio que se recibiria por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de medicion. Los métodos de valoracion utilizados por el Grupo para establecer el valor justo
de los instrumentos financieros se detallan en la Nota 3.4.

RECORCGCIMIENTO INICIAL

Las compras y ventas de activos financieros no derivados registrados en los activos financieros a valor justo a través de
utifidades o pérdidas, los mantenidos hasta su vencimiento y activos financieros disponibles para la venta los activos financieros
se reconocen en el balance general a la fecha de entrega-liquidacién, mientras derivados se reconocen en la fecha de la
operacién. Los cambios en el valor justo entre las fechas de negociacién y liquidacién son registrados en el estado de resultados
o reservados a los fondos propios en funcion de la categoria contable de los activos financieros pertinentes. Préstamos y
cuentas por cobrar se registran en el balance en la fecha que se les paga o en la fecha de vencimiento para los servicios
facturados.

Cuando reconocido inicialmente, los activos y pasivos financieros se valoran a su valor justo incluyendo los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a su adquisicion o su emision, salvo los instrumentos financieros reconocidos a
valor justo a través de utilidades o pérdidas, en los que estos costos se reservaron directamente a el estado de resultados.

Si el valor justo inicial se basa en datos observables en el mercado, cualquier diferencia entre el valor justo y el precio de la
transaccion, es decir, el margen de venta, se reconoce inmediatamente en el estado de resultados. Sin embargo, si los datos de
valuacién no son observables o si los modelos de valoracion no son reconocidos por el mercado, el valor justo inicial del
instrumento financiero se considera que es el precio de la transaccién y el margen de ventas es entonces generalmente se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del instrumento. Para algunos instrumentos, debido a su complejidad, este
margen se reconoce a su vencimiento o en el caso de venta anticipada. Cuando valuacion incorpore datos observables,
cualquier porcién del margen de ventas que aln no ha sido grabada se reconoce en el estado de resultados en ese momento.

CESE DE RECNOCIMIERTO DE ACTIVOS Y PASIVOE FIRANC

El Grupo da de baja la totalidad o parte de un activo financiero (o grupo de activos similares) cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo expiran o cuando el Grupo ha transferido los derechos contractuales a recibir los flujos de caja
y sustancialmente todos los riesgos y recompensas ligadas a la propiedad del activo.

Asimismo, el Grupo da de baja los activos financieros sobre los que se ha retenido los derechos contractuales sobre los flujos de
caja asociados, pero esta contractualmente obligados a pasar estos mismos flujos de efectivo a través de un tercero (*paso a través
de un acuerdo") y para el cual se ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios.

Cuando el Grupo ha transferido los flujos de efectivo de un activo financiero, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de su propiedad y que efectivamente no ha retenido el control del activo financiero, el Grupo da de
baja y, en su caso, se reconoce una por separado activo o pasivo para cubrir eventuales derechos y obligaciones creados o
retenidos como consecuencia de la transferencia del activo. Si el Grupo ha retenido el control del activo, continda reconociéndolo en
el balance general en la medida de su implicacién continuada en el activo.

Cuando un activo financiero se da de baja en su totalidad, una ganancia o pérdida en la disposicion se registra en el estado de
resultados por un importe igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y el pago recibido por ella, ajustados en caso
necesario para cualquier ganancia no realizada o pérdida previamente reconocida directamente en el patrimonio y el valor de
cualquier activo o pasivo servicio de mantenimiento.

El Grupo solo da de baja la totalidad o parte de un pasivo financiero cuando se haya extinguido, es decir, cuando se descarga la
obligacion especificada en el contrato, cancelado o caducado.

Un pasivo financiero también puede ser dado de baja en el caso de una modificacién sustancial de sus condiciones
cuando un cambio se hace con el prestamista para un instrumento cuyas condiciones contractuales son sustancial
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NOTA 3.1 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS AL VALOR JUSTO A
TRAVES DE UTILIDADES O PERDIDAS

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

(En millones de euros) Activos Pasivos Activos Pasivos
Cartera comercial 462,775 400,931 488,899 436,050
Instrumentos financieros medidos usando la opcidén
del valor justo a través de utilidades y pérdidas 56,558 54,050 41,637 44,280
Total 519,333 454,981 530,536 480,330

de los cuales, valores adquiridos/vendidos bajo

contratos de reventa/recompra 136,157 141,265 118,870

1. CARTERA DE NEGOCIACION

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
La cartera de negociacién contiene activos y pasivos financieros que, después de su reconocimiento inicial,

Adquiridos o incurridos con la intencién de venta o recompra en un plazo corto;

Conservados para propésitos de hacer mercado;

Adaquiridos o incurridos para fines de gestion especializada de una cartera de comercio incluyendo instrumentos finSRagnl R~
derivados, valores u otros instrumentos financieros que son manejados junto o para los cuales existe evidencia de un patron
reciente de toma de ganancias a corto plazo.

Por defecto, los instrumentos financieros derivados son registrados en la cartera de negociacion, a menos que califiquen como
instrumentos de cobertura (ver Nota 3.2).

Los instrumentos financieros que componen la cartera de negociacion se presentan a su valor justo a la fecha de! balance y se
reconocen en el balance general como activos o pasivos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas. Los cambios en
el valor justo se registran en el estado de resultados como utilidades y pérdidas netas en instrumentos financieros a valor justo a
través de utilidades o pérdidas.

ATV
(En millones de euros) Oicigmbre 34, 2018 Diciembre 31, 2014
Bonos y otros valores de deuda 54,628 67,734
Acciones y otros valores patrimoniales 79,297 90,164
Otros activos financieros no derivados 140,521 121,222
Derivados de negociacion " 188,329 209,779
Total 462,775 488,899
de los cuales, valores en préstamo 15,670 11,001

(1) Ver Nota 3.2 Derivados financieros.
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PASIVOS

(En millones de euros) Dielambre 24, 2015 Diciembre 31, 2014

Valores de deuda emitidos 15,524 17,944
Importes pagaderos en valores en préstamo 37,271 54,931
Bonos y otros instrumentos de deuda de venta rapida 14,142 3,143
Acciones y otros instrumentos patrimohiales de venta rapida 1,407 1,586
Otros pasivos financieros no derivados 142,359 143,214
Derivados de negociacién(2) 190,228 215232

Total 400,931 436,050

(2) Ver Nota 3.2 Derivados financieros.

2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR JUSTO A TRAVES DE UTILIDADES O P
UTILIZANDO LA OPCION DE VALOR JUSTO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los activos y pasivos financieros mantenidos para fines de negociacion se incluyen, en las mismas partidas d
financieros, los activos financieros no derivados y pasivos designados por el Grupo en el reconocimiento inicial $
a su valor justo a través de utilidades o pérdidas de acuerdo con la opcion del valor justo. Los cambios en el valor |

estas partidas se reconocen a través de utilidad o pérdida segin las utilidades y pérdidas de los instrumentos financieros a
valor justo a través de utilidades o pérdidas netas.

Esta opcion tunicamente es aplicada en los siguientes casos:

Al ser eliminadas o reducidas las discrepancias en el tratamiento contable de determinados activos y pasivos financieros
de manera significativa;

Cuando se aplica a un instrumento hibrido que contiene uno o mas derivados implicitos que piden su reconocimiento por
separado;

Cuando un grupo de activos y / o pasivos financieros es administrado y su rendimiento se mide sobre una base de valor
justo.

El Grupo reconoce por lo tanto algunas obligaciones estructuradas emitidas por Société Générale Corporate y la Banca de Inversién
al valor justo a través de utilidades o pérdidas. Estas cuestiones son puramente comerciales y los riesgos asociados estan cubiertos
en el mercado con instrumentos financieros gestionados en las carteras de negociacion. Mediante el uso de la opcién del valor justo,
el Grupo puede garantizar la coherencia entre el tratamiento contable de estos bonos y la de los derivados de cobertura de los
riesgos de mercado asociados, que tienen que ser llevado a su valor justo.

Asimismo, el Grupo reconoce los activos financieros mantenidos para garantizar las politicas vinculadas a unidades de sus
subsidiarias de seguros de vida a valor justo a través de utilidades o pérdidas para asegurarse de que su tratamiento contable
coincide con el de los pasivos por seguros correspondientes. Bajo IFRIC 4, los pasivos de seguros deben ser reconocidos de
acuerdo con los principios de contabilidad locales. Reevaluaciones de reservas técnicas sobre las politicas de unidades de cuenta,
que estan directamente vinculadas a las revaluaciones de los activos financieros subyacentes a sus politicas, por lo tanto, se
reconocen en el estado de resultados. Asi pues, la opcion del valor justo permite al grupo para grabar los cambios en el valor justo
de los activos financieros a través de resultados para que coincidan con las fluctuaciones en el valor de los pasivos de seguros
asociados a estas politicas en unidades de cuenta.

Por otra parte, con el fin de simplificar su tratamiento contable, evitando el reconocimiento por separado de los derivados implicitos,
el Grupo aplica la opcién del valor justo a los bonos convertibles que no se mantienen con fines de negociacion.

ALTIVOE

(En millones de euros) Diclembre 34, 2018 Diciembre 31, 2014
Bonos y otros valores de deuda 20,704 10,082
Acciones y otros valores de capital 18,5637 16,071
Otros activos financieros 17,027 15,209
Activos separados para planes de prestaciones a 290 275
empleados

Total 56,558 41,637
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PASIVOS

Los pasivos financieros medidos al resultado del periodo de acuerdo con la opcién del valor justo en su mayor parte
consisten en bonos estructurados emitidos por el Grupo Société Générale. El cambio en el valor justo atribuible al
propio riesgo de crédito del Grupo ha obtenido un beneficio de EUR 782 millones en Diciembre 31, 2015. Las
diferencias de revalorizacion atribuibles al riesgo de crédito del emisor del Grupo se determinan utilizando modelos
de valoracién teniendo en cuenta las condiciones de financiacion reales del Grupo Société Générale condiciones de
los mercados y la vida residual de los pasivos relacionados.

En Diciembre 31 de 2015, Ia diferencia entre el valor justo de los pasivos financieros midié utilizando la opcioén del
valor justo a través de utilidades o pérdidas (54.050 millones de euros frente a EUR 44,280 millones en Diciembre
31, 2014) y el valor de reembolso (EUR 53,769 millones frente a EUR 43.767 millones a Diciembre 31, 2014) fue de
EUR 281 millones (EUR 513 millones al 31 de Diciembre de 2014).

3. UTILIDADES Y PERDIDAS NETAS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR JUSTO A
TRAVES DE UTILIDADES O PERDIDAS

(En millones de euros) 2515 2014
Ganancia/pérdida neta en cartera de negociacion 712 4,121
Ganancia/pérdida neta en instrumentos financieros medidos usando la opcion 1,879 (2,415)
del valor justo
Ganancia/pérdida neta en instrumentos de derivados 3,421 2,038
Ganancia / pérdida neta en operaciones de cobertura 244 696
Ganancia / pérdida neta en el valor justo de derivados de cobertura (2,004) 6,533
Revaluacién de partidas de cobertura atribuible a riesgos de cobertura 2,248 (5,839)
Parte sin efecto de cobertura de flujo de efectivo - 2
Ganancia / pérdida neta de operaciones de divisas 1,019 41
Total'" 7,275 4,481

(1) En la medida en ingresos y gastos contables en el estado de resultados se clasifican por tipo de instrumento en lugar de
ello, los ingresos netos generados por las actividades de instrumentos financieros a valor justo a través de resultados debe
evaluarse en su conjunto. Cabe sefialar que los ingresos que se muestra aqui no incluye el coste de refinanciacitade gstos
instrumentos financieros, que se muestra debajo de los gastos por intereses y los ingresos por intereses.
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NOTA 3.2 - DERIVADOS FINANCIEROS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Los derivados son instrumentos financieros que cumplen los siguientes tres criterios:

Sus cambios de valor en respuesta al cambio en un determinado tipo de interés, la tasa de camblo de divisas, precio de las
acciones, el indice de precios, los precios de los productos basicos, la calificacién de crédito, etc. .

Requieren poca o ninguna inversién inicial;
Se liquidan en una fecha futura.

Todos los derivados financieros se reconocen a valor justo en el balance general como activos o pasivos financieros. Ellos son
considerados como los derivados de negociacién de forma predeterminada, a menos que sean designados como instrumentos
de cobertura para propésitos de contabilidad.

- DERIVADGE FINANCIERDS QUE TIENEN ACCIONES DF SOCIETE GENERALE COMO &1
SUBYACENTE

Los derivados financieros que tienen acciones de Societe Generale como su instrumento subyacente o acciones en las sociedades
dependientes del Grupo y cuya liquidacién implica el pago de una cantidad fija de dinero en efectivo (u otro activo financiero) contra
un numero fijo de acciones de Societe Generale (distintos de los derivados) se reconocen inicialmente como equidad. Estos
instrumentos, y cualquier correspondiente prima pagada o recibida, se reconocen directamente en el patrimonio, y cualquier cambio
en el valor justo de estos derivados no se registra. Para la venta de opciones de venta sobre acciones de Societe Generale, una
deuda se registra en patrimonio por el valor presente del precio de ejercicio.

Otros derivados financieros que tienen acciones de Societe Generale como su instrumento subyacente se registran en el
balance general a su valor justo de la misma manera como derivados y de otros instrumentos subyacentes.

DERIVADOS pLIcCITOS

Un derivado implicito es un componente de un instrumento hibrido. Si este instrumento hibrido no se mide por su valor justo a
través de utilidades o pérdidas, el Grupo separa el derivado implicito de su contrato principal si, en el inicio de la operacion, las
caracteristicas econémicas y riesgos del derivado no estén estrechamente relacionados con las caracteristicas econémicas y
perfil de riesgo del contrato anfitrion y que se reunirian por separado la definicién de un derivado. Una vez sepgLye
derivado se reconoce a su valor justo en el balance general como activos o pasivos financieros a valor jus
utilidades o pérdidas y contabilizar como anteriormente. El contrato principal se clasifica y se mide de acuerdo
de contabilidad.

1. DERIVADOS DE NEGOCIACION

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD \

Los Derivados de negociacion se registran en el balance general como activos o pasivos financieros a valor justo 3N
utilidades o pérdidas. Los cambios en el valor justo se registran en el estado de resultados en las utilidades y pérdidas netas
en instrumentos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas.

Los cambios en el valor justo de los derivados financieros relacionados con las contrapartes que posteriormente entraron en
default se registran en las utilidades y pérdidas. netas en instrumentos financieros a valor justo a través de utilidades o
pérdidas hasta la fecha de terminacién de estos instrumentos. A la fecha de terminacion, los créditos y deudas en estas
contrapartes son reconocidos a su valor justo en el balance general. Cualquier deterioro adicional de estas cuentas por
cobrar se registra en el Costo de riesgo en el estado de resultados

SEEGLGSE DE DERIVADDS DENE i
Oiciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

(En millones de euros) Activos Pasivos Activos Pasivos
Instrumentos de tasa de interés 126,002 124,931 144,511 145,024
Instrumentos de divisas 23,713 24,725 22,999 23,862
Instrumentos de indica y capital 18,589 20,727 23,503 27,584
Instrumentos de materias primas 12,604 11,690 8,896 8,409
Derivados de crédito 7,108 _ 7,265 9,563 9,495
foutLorZ instrumentos financieros a 313 890 308 858
Total 188,329 190,228 209,779 215,232
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El Grupo utiliza derivados de crédito para gestionar su cartera de préstamos corporativos, principalmente para
reducir la concentracion de contrapartes individuales, sectores y areas geograficas, y para ggstions
activamente los riesgos y el capital asignado. Independientemente de su intencion de la administ C
los derivados de crédito se miden a valor justo a través de utilidades o pérdidas y no pueden sgffacono idos ’0
é’gocia 66’4‘,”//4*
3 oy,
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2. DERIVADOS DE COBERTURA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Con el fin de proteger contra ciertos riesgos de mercado, el Grupo establece derivados de cobertura. Desd
contable, el Grupo designa el derivado como una cobertura del valor justo, cobertura de flujos de efectivo, o una
riesgo de cambio para una inversion extranjera neta, dependiendo del riesgo cubierto.

Para designar un instrumento como un derivado de cobertura, el Grupo debe documentar la relacién de cobertura en detalle,
desde el inicio de la cobertura. Esta documentacion especifica el activo, pasivo o futura operacion cubierta, el riesgo que se
pretende cubrir y la estrategia de gestion del riesgo asociado, el tipo de derivado financiero utilizado y el método de valoracion
que sera utilizado para medir su eficacia.

Un derivado designado como instrumento de cobertura debe ser altamente efectivo para compensar el cambio en el valor justo
o flujos de efectivo por el riesgo cubierto, tanto cuando la cobertura se establecié por primera vez y durante toda su vida. Esta
eficacia se verifica cuando los cambios en el valor justo o flujos de efectivo del instrumento cubierto casi totalmente
compensado por los cambios en el valor justo o flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con la relacién esperada entre
los dos cambios en el valor justo que van desde el 80% a 125%. La eficacia se mide cada trimestre de forma prospectiva
(actualizados durante los periodos futuros) y retrospectivo (reservado en periodos anteriores). Donde la eficacia cae fuera del
rango especificado anteriormente, discontinuacién de la cobertura.

Derivados de cobertura se reconocen en el balance general, en los derivados de cobertura.

Segh
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COBERTURAS DE VALOR JUSTO

El propésito de estas coberturas es proteger al Grupo contra una fluctuacion adversa en el valor justo de un instrumento que no
afecta al estado de resultados, en principio, pero que lo haria si el instrumento se da de baja del balance.

Los cambios en el valor justo del derivado de cobertura se registran en el estado de resultados en las utilidades y pérdidas de
los instrumentos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas netos; de derivados de tipo de interés, sin embargo,
los intereses devengados y los gastos del derivado se registran en el estado de resultados en los ingresos y gastos por
intereses - Derivados de cobertura al mismo tiempo que los ingresos por intereses devengados y los gastos relacionados con la
partida cubierta.

En el balance general, el valor en libros de la partida cubierta se ajusta por las ganancias y las pérdidas atribuibles al riesgo
cubierto, que se presentan en el estado de resultados en las utilidades y pérdidas netas en instrumentos financieros a valor
justo a través de utilidades o pérdidas. En la medida en que la cobertura es altamente efectiva, los cambios en el valor justo de
la partida cubierta y los cambios en el valor justo del derivado de cobertura, son compensados con precision a través de
resultados, la diferencia corresponde a una ganancia o pérdida ineficacia. .

La eficacia prospectiva se evalu6 a través de un analisis de sensibilidad en base a las tendencias del mercado probables o por
medio de un analisis de regresion de la relacion estadistica (correlacion) entre ciertos componentes de la partida cubierta y el
instrumento de cobertura.

Medicion retrospectiva se realiza mediante la comparacién de los cambios en el valor justo del instrumento de cobertura con
cualquier cambio en el valor justo de la partida cubierta.

Si se hace evidente que el derivado haya dejado de cumplir con los criterios de eficacia para la contabilidad de cobertura o si se
termina o se vende, discontinuacién de la cobertura prospectivamente. A partir de entonces, el valor en libros del activo o
pasivo cubierto deje de ser ajustada por cambios en el valor justo y los ajustes acumulados previamente consignados en la
contabilidad de coberturas, se amortizan a lo largo de su vida remanente. Discontinuacion de la cobertura automaticamente si
la partida cubierta se vende antes de su vencimiento o canjeado temprano.

COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO

El proposito de las tasas de interés de flujos de efectivo es proteger contra los cambios en los flujos futuros de efectivo
asociados con un instrumento financiero en el balance (préstamos, valores u obligaciones de interés variable) o con una
transaccién futura altamente probable (futuras tasas fijas, los precios futuros, etc.).

El prop6sito de estas coberturas es proteger al Grupo contra las fluctuaciones adversas en los flujos de caja futuros de un
instrumento susceptible de afectarian a el estado de resultados.

La porcién efectiva de los cambios en el valor justo de los derivados de cobertura esta reservada a las utilidades y pérdidas no
realizadas o diferidas, mientras que la parte inefectiva se reconoce en el estado de resultados en las utilidades y pérdidas de
los instrumentos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas netos. Para los derivados de tipos de interés, los
intereses devengados y los gastos del derivado se registran en el estado de resultados en los ingresos y gastos por intereses -
Derivados de cobertura al mismo tiempo que los ingresos por intereses devengados y los gastos relacionados con la partida
cubierta
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La eficacia de la cobertura se evalu6 mediante el método derivado hipotético, que consiste en i) la creacién de un derivado
hipotético teniendo exactamente las mismas caracteristicas que el instrumento objeto de cobertura {en términos nominales, en
funcién de la fecha en que las tasas son de reposicion, en el términos de los mismos, etc.), pero las tasas que se mueve en la
direccion opuesta y cuyo valor justo es nula cuando la cobertura se establecio, a continuacion, ii} la comparacion de los cambios
esperados en el valor justo del derivado hipotético con los de la cobertura instrumento (analisis de sensibilidad) o la realizacion de
un analisis de regresién de los presuntos eficacia de la cobertura. Aqui, s6lo en cualquier "exceso de cobertura” se considera
ineficaz.

Los importes reconocidos directamente en el patrimonio neto de la revalorizacion de flujo de efective derivados de cobertura se
reclasifican posteriormente a ingresos y los gastos en el estado de resultados al mismo tiempo que los flujos de caja que se est4
cubriendo.

Cada vez que el derivado de cobertura deja de cumplir los criterios de eficacia para la contabilidad de cobertura o se termina o se
vende, discontinuacion de la cobertura prospectivamente.

Los importes previamente registrados directamente en el patrimonio se reclasifican bajo ingresos y los gastos e 7
resultados durante los periodos durante los cuales los ingresos por intereses se ven afectado por los flujos de ./\ PO CEE A4
de la partida cubierta. Si la partida cubierta es vendida o canjeada antes de lo esperado o si la transaccion previ |erta._déja de
ser altamente probable, las utilidades y pérdidas reconocidas en patrimonio se reclasifican inmediatame ) el 81ado ‘d'l d
resultados. ér

COBERTURA DE UMA INVERSION NETA BN UNA OPEZACION EXTRANIERA

cobertura sirve para proteger la posicién neta de una subsidiaria o sucursal en el extranjero contra un riesgo d
vinculado a la moneda funcional de la entidad.

La porcion efectiva de los cambios en el valor justo de un derivado de cobertura designado contablemente como cobertura de una
inversion neta se reconoce en el patrimonio en las utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas, mientras que la parte inefectiva se
reconoce en el estado de resultados.

SR JUSTO

S T e FNET R AL SIS Rl e
WIHERTURAR DE VALDR Wi

En este tipo de cobertura, derivados de tipos de interés son utilizados globalmente cobertura contra riesgos de tipo de interés
estructural por lo general derivados de las actividades de banca minorista. Cuando la contabilidad de estas operaciones, el
Grupo aplica la IAS 39 "exclusion” estandar adoptado por la Unién Europea, lo que facilita:

La aplicacion de la cobertura de valor justo contable para macro-coberturas utilizadas para la gestion de activos y pasivos,
incluyendo depositos a la vista del cliente en las posiciones de tipo fijo que se pretende cubrir:

La realizacion de pruebas de efectividad exigidos por la IAS 39 adoptada por la Unién Europea.

El tratamiento contable de los derivados financieros designados como coberturas de valor justo macro-es similar a la de otros
instrumentos de cobertura de valor justo. Los cambios en el valor justo de la cartera de instrumentos de macro cobertura se
presentan en una linea separada en el balance general, en las diferencias de revalorizacién de las carteras cubiertas frente a los
riesgos de tipos de interés a través de utilidad.

DESGLOSE DE DERIVADOS DE COBERTURA

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2014
(En millones de euros) Activos Pasivos Activos Pasivos
Cobertura de valor justo
Instrumentos de tasa de interés 15,448 9.199 18.476 10,261
Instrumentos de divisas 79 4 162 | 22
Instrumentos de indice y capital 5 ) 1 10
Cobertura de flujo de efectivo
Instrumentos de tasa de interés 589 135 704 301
Instrumentos de divisas 384 183 61 273
Otros instrumentos financieros 33 12 44 35
Total 16,538 9,533 19,448 10,902

El Grupo establece relaciones de cobertura reconocidos contablemente como cobertura de valor justo a fin de
proteger sus activos y pasivos (principalmente préstamos / empréstitos, los valores emitidos y de valores de
tipo fijo) en contra de los cambios financieros a tasa fija de las tasas de interés a largo plazo. Los instrumentos
de cobertura se utilizan principalmente consisten en swaps de tasas de interés.
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A través de algunas de sus operaciones de banca corporativa y de inversion, el Grupo esta expuesto a los
cambios de flujos de efectivo futuros en sus necesidades de financiacién a corto y medio plazo, y establece
relaciones de cobertura reconocidos contablemente como cobertura de flujos de efectivo. Altamente probables
necesidades de financiacion se determinan a partir de datos historicos establecidos para cada actividad y
representante de los saldos pendientes de balance. Estos datos pueden ser aumentados o disminuido con los
cambios en los métodos de gestion.

La siguiente tabla especifica la cantidad de flujo de caja que esta sujeto a una relacién de cobertura de flujos
de efectivo (desglosado por fecha prevista de parto) y la cantidad de transacciones previstas de cobertura
altamente probables.

(En millones de euros) Menosde3 De3 m::gz a De 1afioa ] DIC|embr§0?;15,
meses 5 aiios Sobre 5 afios
Coberturas de flujo de efectivo
(tasas...) 368 890 744 911 2,913
Operacion de estimados altamente
probable 2 164 178 110 454
Otros (Divisas...) 1 5 - - 3
Total de flujos cubiertos por
cobertura de flujo de efectivo n 1,056 922 1,021 3,370
_ Menos de 3 De 3 meses De1 afio a . Diciembre 31,

(En millones de euros) meses a1 afio 5 afios Sobre 5 aiios 2014
Coberturas de flujos de efecfive
flotantes (tasas...) 119 344 570 1,029 _ 2,062
Operacién de estimados altamente
probables 391 332 521 42 1,286
Otros (Divisas...) 74 281 32 - 386
Total de flujos cubiertos por
coberturas de flujo de efectivo 584 957 1,123 1,071

3. COMPROMISOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS A FUTURO (IMPORTES NOC

Diciembre 31, 2015 Diciembre\)
(En millones de euros) Negociacion  Cobertura Negociacion

Instrumentos de tasa de interés

Instrumentos en firme

Swaps 9,464,657 388,205 10,452,500 238,867
FRAs 1,401,505 291 2,391,210 562
Opciones 2,519,669 542 2,783,298 2,347
Instrumentos de divisas

Instrumentos en firme 2,429,059 9,635 2,130,738 8,790
Opciones v 612,156 - 629,126 -
Instrumentos de indice y capital

Instrumentos en firme 85,632 - 76,862 -
Opciones 1,806,733 35 939,917 33
Instrumentos de materias primas

Instrumentos en firme 183,023 - 161,871 .
Opciones 57,682 - 62,807 -
Derivados de crédito 675,181 - 900,268 -
Otros instrumentos financieros a futuro 33,260 342 55,446 372
TOTAL 19,268,557 399,050 20,584,043 250,971
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4. VENCIMIENTOS DE DERIVADOS FINANCIEROS (IMPORTES NOCIONALES)

Menos de 3 De 3 meses Detafoas } N . )
(En millones de meses a1 aiio afios Sobre 5 afios  Diciembre 31, 7048
euros)
Instrumentos de tasa de
interés 1,500,494 3,958,253 4,888,426 3,427,696 13,774,869
Instrumentos de divisas

1,272,237 799,888 710,835 267,890 3,050,850

instrumentos de indice y
capital 259,813 826,521 762,570 43,496 1,892,400
Instrumentos de materias
primas 115,528 79,820 40,796 4,561 240,705
Derivados de crédito 39,180 167,116 442,855 26,030 675,181
Otros instrumentos
financieros a futuro 5,317 8,915 19,212 158 33,602
Total 3,192,569 5,840,513 6,864,694 3,769,831 19,667,607

Estas partidas se presentan de acuerdo al vencimiento contractual de instrumentos financieros.
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NOTA 3.3 - ACTOVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los activos financieros disponibles para venta son activos financieros no derivados conservados por un periodo indeterminado
que el Grupo puede vender en cualquier momento. De forma predeterminada, que son todos los que no estan clasificadas en
préstamos y cuentas por cobrar, activos financieros a valor justo a través de utilidades o pérdidas, o en posesion de los activos
financieros de madurez.

Los intereses devengados o pagados sobre valores de renta fija se reconocen en el estado de resultados utilizando el método
del tipo de interés efectivo en virtud de intereses y rendimientos asimilados - Operaciones con instrumentos financieros. Los
ingresos por dividendos devengados por los valores se registran en el estado de resultados en los ingresos por dividendos.

En la fecha del balance, disponibles para la venta Los activos financieros se valoran a su valor justo y los cambios en el valor
justo, con exclusion de los ingresos, se reservan para las utilidades y perdidas de capital no realizadas o diferidas, a excepcion
de las pérdidas o ganancias en divisas sobre extranjera activos del mercado monetario de divisas, que se toman a el estado de
resultados.

Si estos activos financieros se venden, las utilidades y pérdidas no reservadas al patrimonio se reclasifican como utilidades y
pérdidas netas sobre activos financieros disponibles para la venta.

Si, en la fecha del balance general, existe una evidencia objetiva de deterioro de un disponibles para la venta go et
financieros derivados de uno o més eventos posteriores a su reconocimiento inicial, la pérdida no realizadg 0
acumulada en el patrimonio se reclasifica a la Prima de riesgo de la deuda instrumentos y menores utilidades Q0
sobre activos financieros disponibles para la venta de instrumentos de capital. Las reglas de deterioro aplicadgi/#
describen en la Nota 3.8.

1. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA

Diciembre 31, 2018 Diciembre 31,

(En millones de euros) Neto de los cuales, asignaciones por Neto de los cuales, asignacione
deterioro deterioro

Instrumentos de deuda 119,467 (266) 128,521 (268)

Instrumentos de capital™ 12,091 (363) 13,181 (1,245)

Inversiones de capital a largo 2,629 (510) 2,020 (525)

plazo

Total 134,187 (1,139) 143,722 (2,038)

de los cuales, valores en préstamo 1 - 19 -

(1) Incluyendo UCITS

CAMBIOS EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

(En millones de euros) 2015

Balance al 1 de Enero 143,722
Adquisiciones 105,812
Disposiciones / rescates’” (114,185)
Cambio en el alcance y otros (1,165)
Utilidades y perdidas en cambios al valor justo reconocidas directamente en capital durante el (2,538)
periodo

Cambio en deterioro en instrumentos de deuda reconocidos en P&L 2
De los cuales,: incremento (10)
amortizaciones 38
otros (26)
Pérdidas por deterioro en instrumentos de capital reconocidos en P&L (126)
Cambio en cuentas por cobrar relacionadas (77)
Diferencias por conversién 2,742
Balance al 31 de Diciembre 134,187

(1) Las disposiciones son evaluadas de acuerdo al método de costo promedio ponderado
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2. UTILIDADES Y PERDIDAS NETAS EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA VENTA

(En millones de euros) 2015 2014
Ingreso por dividendo 722 ' 432
Utilidades y perdldas en venta de mstrumentos de deuda 133 242
Utilidades y pérdidas en venta de instrumentos de capltal‘z) - k 995 217
Pérdidas por deterioro en instrumentos de capital® (102) (8)
Pammpacnén de utilidad en activos financieros disponibles para venta de compafias de (893) (166)
seguros

Utilidades y péfdidas en ventas de invérsiones de capital a largo plazo » 118 46
Pérdidas por detenoro en inversiones de capltal a Iargo plazo (24) '

Total de utllldades y perdldas netas en actlvos disponibles para venta ' 949

Ingreso por intereses en activos dlspombles para venta 2,811

/11 De los cuales, EUR 4 millones por actividades de Seguros en el 2015.
'+ De los cuales, EUR 994 millones por actividades de Seguros en el 2015.
De los cuales, EUR -98 millones por actividades de Seguros en el 2015.

3. DESGLOSE DE UTILIDADES Y PERDIDAS NO REALIZADAS EN ACTIVOS DISPONIE
VENTA

2015
(En millones de euros) Ganancias N0 pgrdidas no Revaluacién
realizadas realizadas Neta
Utilidades y pérdidas no realizadas en instrumentos de capital disponibles para venta™ 1,119 (62) 1,057
Utilidades y pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda disponibles para venta 1,047 (679) 368
Utilidades y pérdidas no realizadas de compaiiias de seguros 550 (119) 431
Total 2,716 (860) 1,856

(1) De los cuales, EUR 552 millones para acciones de Visa Europe (ver Nota 3.4.4).
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NOTA 3.4 - VALOR JUSTO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS MED)
AL VALOR JUSTO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
DEFINICION DE VALOR JUSTO

El valor justo es el precio que se recibirfa por vender un activo 0 pagado para transferir un pasivo en una transaccion Nt
participantes del mercado en la fecha de medicion.
En ausencia de precios observables para activos o pasivos idénticos, el valor justo de los instrumentos financieros se determing R
otra técnica de medicion que maximiza el uso de los datos de mercado observables basado en suposiciones de que los operadores
mercado utilizarian para fijar el precio del instrumento en cuestion.

gel

JERARQUIA DE VALOR JUSTO

A titulo informativo, en las notas a los estados financieros consolidados, el valor justo de los instrumentos financieros se clasifican utilizando
una jerarquia de valor justo que refleja la importancia de los datos utilizados, de acuerdo con los siguientes niveles:

Nivel 1 (L1): instrumentos valorados sobre la base de los precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

Nivel 1 instrumentos a valor justo en el balance general se incluyen en acciones particulares que aparecen en un mercado de titulos activos,
publica o de empresas, con los precios directamente por externos corredores / distribuidores, los derivados negociados en mercados
organizados (futuros, opciones), y las unidades de los fondos {incluyendo IIC) cuyo valor liquidativo esta disponible en la fecha del balance.
Un instrumento financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios de cotizacion estan facil y regulamente
disponibles a un mercado de valores, una institucion sectorial, servicio de precios o la agencia reguladora, y reflejan transacciones de
mercado actuales y regulares que actian en condiciones de independencia mutua.

La determinacién de si un mercado esta inactivo requiere el uso de indicadores tales como un fuerte descenso en el volumen de operaciones
y el nivel de actividad en el mercado, una disparidad aguda de los precios en el tiempo y entre los diversos participantes en el mercado antes
mencionadas, o el hecho de que la Ultimas transacciones realizadas en condiciones de un brazo no tuvieron lugar recientemente suficiente.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en varios mercados a los que el Grupo tiene acceso inmediato, su valor justo es
representado por el precio de mercado en el que los volimenes y los niveles de actividad son mayores para el instrumento en cuestion.

Las operaciones resultantes de liquidaciones involuntarias o ventas en dificultades por lo general no se tienen en cuenta para determinar el
precio de mercado.

Nivel 2 (L2): instrumentos valorados utilizando variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los
precios).

Instrumentos cotizados en un mercado suficientemente liquido y los negociados extrabursétiles pertenecen a este nivel. Los precios
publicados por una fuente externa derivada de la valoracién de instrumentos similares son considerados como los datos derivados de los
precios.

Nivel 2 instrumentos incluyen en valores particulares a valor justo en el balance general y que no cotizan directamente (por ejemplo, bonos de
empresa, valores respaldados por hipotecas, unidades de fondos), y derivados en firme y opciones que se negocian extrabursatiles:
pemmutas de tipos de interés, gorras, plantas, opciones de swaps, opciones de acciones, opciones sobre indices, opciones de divisas,
opciones de productos bésicos y derivados de crédito. El vencimiento de estos instrumentos estan vinculados a los rangos de los téminos
comunmente comercializadas en el mercado, y los propios instrumentos pueden ser simples u ofrecer un perfil de remuneracion mas
complejos (por ejemplo, opciones de barrera, los productos con muiltiples instrumentos subyacentes), con dicha complejidad que queda sin
embargo limitada. Las técnicas de valoracion utilizados en esta categoria se basan en métodos comunes compartidos por los principales
participantes en el mercado.

Esta categoria también incluye el valor justo de los préstamos y cuentas por cobrar a su coste amortizado concedida a las entidades de
contrapartida cuyo riesgo de crédito se cita a través de Credit Default Swap.

Nivel 3 (L3): instrumentos valorados utilizando las entradas que no se basan en datos de mercado observables (referido a los
insumos como no observables).

Los clasificados como a valor justo en el balance general son predominantemente instrumentos en que el margen de ventas no se reconoce
inmediatamente en el resuttado del ejercicio (ver nota 3).

En consecuencia, Nive! 3 instrumentos financieros incluyen derivados con vencimientos mas largos que los que normalmente se negocian y /
o con perfiles de retorno adaptados especificamente. Del mismo modo, la deuda medido a su valor justo se clasifica como de nivel 3, donde
la valoracién de los derivados implicitos asociados también se basa en datos no observables.
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ios derivados complejos L3 son:

Derivados de acciones: las opciones con vencimientos a largo plazo y / o la incorporacion de mecanismos de remuneracion a
medida. Estos instrumentos son sensibles a los datos de mercado (volatilidad, las tasas de dividendos, correlaciones, efc.). Ante
la falta de profundidad de mercado y un enfoque objetivo posible gracias a los precios observados con regularidad, su valoracién
se basa en los métodos de propiedad (por ejemplo, la extrapolacion de datos observables, andiisis histérico). instrumentos de
capital hibridos (es decir, que tienen al menos un instrumento de capital no subyacente) también se clasifican como L3 medida

en que las correlaciones entre los diferentes activos subyacentes son por lo general no observable;

Derivados de tipo de interés: las opciones exdticas a largo plazo y / o, los productos sensibles a !a correlacién entre los diferentes tipos
de interés, tipos de cambio diferentes, entre los tipos de interés y tipos de cambio o, para los productos quanto por ejemplo (enelgueel
instrumento se asienta en una moneda diferente de la moneda de la subyacente); que son susceptibles de ser clasificados como L3, ya
que la valuacién son observables debido a la liquidez de la pareja correlacionada y el vencimiento residual de las transacciones (por

ejemplo, las correlaciones de tipo de cambio se consideran no observable para el USD/JPY):

Los derivados de crédito: los derivados de crédito L3 incluyen principalmente cestas de instrumentos expuestos en cuando a los
valores predeterminados de correlacion ( "N por defecto" productos en los que el comprador de la cobertura se compensa a
partir del n-ésimo impago, que estan expuestos a la calidad crediticia de los emisores que comprende la canasta y su
correlacion, o CDO productos a medida, que estan cubiertas por garantia real Las obligaciones de deuda creadas
especificamente para un grupo de inversores y estructurados de acuerdo a sus necesidades), asi como productos sujetos a la

volatilidad del diferencial de credito;

Derivados de materias primas: esta categoria incluye productos que implican entradas volatilidad o la correlacién no ob:
(por ejemplo, opciones sobre swaps de materias primas, cestas de activos subyacentes).
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1. ACTIVOS Fi FO
GLCRIA
V4 DES

AL VALOR JUSTO

Diciembre 31, 2015

Diciembre 31, 2014

(En millones de euros) 2, /.‘,‘; RC 1;4 / Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cartera de negociacion - 119,360 154,499 5687 274,446 144,205 133,715 1,200 279,120
Bonos y otros valores de deuda 46,383 8,021 224 54,628 59,216 7,661 857 67,734
Acciones y otros valores de capital 72,975 6,322 - 79,297 84,971 5,193 - 90,164
Otros activos financieros no derivados 2 140,156 363 140,521 18 120,861 343 121,222
o et s eog susandolaopeionde 57710 16444 2404 56,568 25025 16791 821 41,637
Bonos y otros valores de deudas 20,291 228 185 20,704 9,890 126 66 10,082
Acciones y otros valores de capital 17,419 975 143 18,537 15,135 731 205 16,071
Otros activos financieros - 14,951 2,076 17,027 - 14,659 550 15,209
Activos separados para planes de prestaciones a - 290 - 290 - 275 - 275
empleados

Derivados de negociacion 413 184,085 3,851 188,329 1,175 205,050 3,554 209,779
Instrumentos de tasa de interés 38 123,411 2,553 126,002 27 142,083 2,401 144,511
Instrumentos de divisas 298 23,142 273 23,713 848 22,039 112 22,999
Instrumentos de indice y capital - 18,107 482 18,589 292 22,734 477 23,503
Instrumentos de materias primas - 12,361 243 12,604 - 8,526 370 8,896
Derivados de crédito - 6,855 253 7,108 - 9,446 116 9,563
Otros instrumentos financieros a futuro 77 189 47 313 8 222 78 308
Derivados de cobertura - 16,538 - 16,538 - 19,448 - 19,448
Instrumentos de tasa de interés - 16,037 - 16,037 - 19,180 - 19,180
Instrumentos de divisas - 463 - 463 - 223 - 223
Instrumentos de indice y capital - 5 - 5 - 1 - 1
Otros instrumentos financieros a futuro - 33 - 33 - 44 - 44
Activos financieros disponibles para venta 123,718 8,200 2,269 134,187 125,442 16,413 1,867 143,722
Valores de ingreso fijo 113,374 5,983 110 119,467 113,741 14,453 327 128,521
Valores de ingreso variable 10,153 1,827 111 12,091 11,543 1,556 82 13,181
Inversiones de capital a largo plazo 191 390 2,048 2,629 158 404 1,458 2,020
Total activos financieros al valor justo 281,201 379,746 9,111 670,058 295,847 390,417 7,442 693,706

46



Biglepbye 31 2014 Diciembre 31, 2014

Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel2  Nivel 3 Total

15,564 189,175 5,964 210,703 8,990 203,269 8,559 220,818

- 9,728 5,796 15,524 67 9,579 8,298 17,944

Montos pagaderos en valores en préstamo 52 37,219 - 37,271 4,203 50,728 - 54,931

Bonos y otros instrumentos de deuda vendidos en corto 14,105 36 1 14,142 3,133 7 3 3,143

Acciones y otros instrumentos de capital vendidos en 1,407 - - 1,407 1,584 - 2 1,586

corto

Otros pasivos financieros no derivados - 142,192 167 142,359 3 142,955 256 143,214

Pasivos financieros medidos usando la opcion de

valor justo a través de P&L 306 32,570 21,174 54,050 149 26,756 17,375 44,280

Derivados de negociacién 279 185,884 4,065 190,228 1,877 209,066 4,289 215,232
Instrumentos de tasa de interés 42 122,334 2,555 124,931 45 142,638 2,341 145,024
Instrumentos de divisas 221 24,470 34 24,725 1,103 22,709 50 23,862
Instrumentos de indice y capital - 19,991 736 20,727 718 25,452 1,414 27,584
Instrumentos de materias primas - 11,436 254 11,690 - 8,198 21 8,409
Derivados de crédito - 6,780 485 7,265 - 9,223 272 9,495
Otros instrumentos financieros a futuro 16 873 1 890 11 846 1 858
Derivados de cobertura - 9,633 - 9,533 - 10,802 - 10,902
Instrumentos de tasa de interés - 9,334 - 9,334 - 10,562 - 10,562
Instrumentos de divisas - 187 - 187 - 295 - 295
Instrumentos de indice y capital - - - - - 10 - 10
Otros instrumentos financieros - 12 - 12 - 35 - 35
Total de pasivos financieros al valor justo 16,149 417,162 31,203 464,514 11,016 449,993 30,223 491,232
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3. VARIACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS EN NIVEL 3

AL VALOR JU

ST

Ganancias y

' pérdidas en Batancs o

ance al . . Transfer  cambios en . . Cambio Rlah

! . Disposicion Transfer . Diferencia 3%

Enero  Adquisiciones es / rescates al Nivel 2 del Nivel 2 e!:::or s de " Diviembre
dujrantz ol conversién en otros 2015

(En milld Periodo
Cartera de 1,200 157 (800) (29) - 18 41 - 587
Bonos y otros valores de deudas 857 167 (778) (29) - 13 4 - 224
Acciones y otros valores de capital - - - - - - - - -
Otros activos financieros no derivados 343 - (22) - - 5 37 - 363
Activos financieros medidos usando
la opcién de valor justo a través de 821 1,822 (117) (18) 97 (221) 20 - 2,404
utilidades o pérdidas
Bonos y otros valores de deudas 66 26 4) - 97 - - - 185
Acciones y otros valores de capital 205 1 (41) - - (28) 6 - 143
Otros activos financieros 5§50 1,795 (72) (18) - (193) 14 - 2,076
Activos separados para planes de _
prestaciones a empleados i ” ° - ° ) ) N
Derivados de negociacién 3,564 473 (1,430) (81) 356 818 161 . 3,851
Instrumentos de tasa de interés 2,401 372 (1,185) (38) 346 5§57 100 - 2,553
Instrumentos de divisas 112 21 (9) (8) - 157 - - 273
Instrumentos de indice y capital 477 74 (54) (33) 7 (34) 45 - 482
Instrumentos de materias primas 370 6 (175) - - 33 9 - 243
Derivados de crédito 116 - 7) 2) 3 142 1 - 253
Otros instrumentos financieros a futuro 78 - - - - (37) <] - 47
Derivados de cobertura - - - - - - - - -
Activos financieros disponibles para 1,867 138 (88) (211) 4 566 19 (26) 2,269
venta
Valores de ingresos fijos 327 44 (51) (209) - - (2) 1 110
Valores de ingreso variable 82 16 (2) - - (4) 4 15 111
Inversiones de capital a largo plazo 1,458 78 (35) (2) 4 570 17 (42) 2,048
Total de activos financieros al valor 7,442 2,590 (2,435) (339) 457 1,181 241 (26) 9,111

justo
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AL VALOR JUSTO A TRAVES DE UTILIDADES O PERDIDAS
Ganancias
y pérdidas HBatance ai
iones Adquisiciones/ Transfer Transfer del en Conversion 21
isposiciones al Nivel Nivel 2 cambios Diciembie
2 en el valor 2015
justo
durante el
periodo

Cartera de negociacion 8,559 1,159 (540) (1,972) (1,325) 35 (99) 147 6,964
Valores de deuda emitidos 8,298 1,159 (543) (1.972) (1.199) 4 (94) 143 5,796
Importes pagaderos en valores
en préstamo ) ) ) ) ) ' ' ' )
Bonos y otros instrumentos 3
vendidos en corto B B ) @ ) i i 1
Acciones y otros instrumentos P 2
de capital vendidos e costo 3 ) 3 @ 3 3 B B
Otros pasivos financieros no
derivados 256 - 3 - (122) 31 (5) 4 167
Pasivos financieros medidos
usando la opcién de valor justo 17,375 9,913 (251) (3,425) (2,845) 1,670 (1,853) 690 21,174
a través de P&L
Derivados de negociacién 4,289 3 (217) - (436) 116 248 62 4,065
Instrumentos de tasa de interés 2,341 - 266 - (255) 76 106 21 2,555
Instrumentos de divisas 50 - 5 - (14) - ) - 34
Instrumentos de indice y capital 1,414 3 (406) - (136) 12 (189) 38 736
Instrumentos de materias primas 211 - (70) - - 1 109 3 254
Derivados de crédito 272 - (12) - (31) 27 229 - 485
Otros instrumentos financieros a 1 R 1
futuro - - - . ) .
Derivados de cobertura - - - - - - - - -
Total de pasivos financieros al 30,223 11,075 (1,008) (5,397) (4,606) 1,821 (1,704) 799 31,203

valor justo

4. METODOS DE EVALUACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS LLEVADOS AL VALOR
JUSTO EN EL BALANCE GENERAL

Para los instrumentos financieros reconocidos a valor justo en el balance general, el valor justo se determina
principalmente sobre la base de los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios pueden ajustarse si
no hay ninguno disponible en la fecha de cierre o si el valor de compensacion no refleja los precios de
transaccion.

Sin embargo, debido sobre todo a las diversas caracteristicas de los instrumentos financieros que se negocian
extrabursatiles en los mercados financieros, un gran numero de productos financieros comercializados por el
Grupo no tuvieran valor de cotizacién en los mercados.

Para estos productos, el valor justo se determina utilizando modelos basados en técnicas de valoracion
métodos reconocidos por los participantes en el mercado para medir los instrumentos financieros, tales como
los flujos de efectivo futuros descontados para la permuta o Negro

Y Scholes para ciertas opciones, y el uso de los parametros de valoracion que reflejen las condiciones de
mercado a la fecha del balance. Estos modelos son validados de forma independiente por los expertos del
Departamento de Riesgo de Mercado de la Divisién de Riesgos del Grupo.

Por otra parte, los insumos utilizados en los modelos de valoracién, ya sea derivado de los datos de mercado
observables o no, son revisados por la Direccién de Finanzas de GBIS (Banca Global y Soluciones de
Inversionista), de acuerdo con las metodologias definidas por el Departamento de Riesgo de Mercado.

Si es necesario, estas valoraciones se complementan con reservas adicionales (tales como los diferenciales
de oferta y demanda vy liquidez) determinados manera razonable y adecuada después de un analisis de la
informacién disponible.

Derivados y operaciones de financiacion de la seguridad estan sujetas a un ajuste de valoracion del crédito
(CVA) o Ajuste de valoracién de la deuda (DVA). E! grupo incluye todos los clientes y camaras de
compensacion en este ajuste, que también refleja los acuerdos de compensacion existentes para cada
contraparte. CVA se determina sobre la base de la exposicion esperada positiva de la entidad del Grupo a la
contraparte, la probabilidad de que la contraparte de incumplimiento (condicional a la entidad no morosos) y la
pérdida en caso de impago. El DVA se determina de forma simétrica sobre la base de la exposicidn esperada
negativa. Estos calculos se llevan a cabo durante la vida de la posible exposicién, con un enfoque en el uso de
los datos de mercado pertinentes y observables.
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Del mismo modo, un ajuste para tener en cuenta los costos o beneficios vinculados a Ia financiacién de estas
operaciones (FVA, Ajuste del Valor de Financiamiento) se realiza también.

Los datos observables deben ser: independiente, disponible, distribuidos publicamente, sobre la base de un
consenso estrecha y/o respaldada por los precios de transaccion.

Por ejemplo, los datos proporcionados por consenso contrapartes externas se consideran observable si el
mercado subyacente es agua y, si los precios previstos son confirmados por las transacciones reales. Para
altas vencimientos, estos datos de consenso no son observables. Este es el caso de la volatilidad implicita
utilizado para la valoracién de las opciones sobre acciones con vencimiento de mas de cinco afos. Sin
embargo, cuando el vencimiento residual del instrumento cae por debajo de cinco afios, su valor justo se
vuelve sensible a datos observables.

En el caso de tensiones inusuales en los mercados, lo que lleva a una falta de los dato
habituales utilizados para medir un instrumento financiero, la Division de Riesgo puede imple . 7,
modelo de acuerdo con datos pertinentes disponibles, de forma similar a los métodos utifZ2dos 6@{ ,Qtrdsq a
agentes del mercado. Lngg ™

A m

a1

ACCIONES ¥ OTROB VALORES DE CARITAL

participaciones no cotizadas, el valor justo se determina en funcién del tipo de instrumento
acuerdo con uno de los métodos siguientes:

Valoracion sobre la base de una transaccion reciente relacionado con la empresa emisora (compra
en el capital de la sociedad emisora, la evaluacion por un agente de valoracién profesional, etc.);

Valoracion sobre la base de una transaccion reciente en el mismo sector que la empresa emisora (muitiples
ingresos, multiples activos, etc.);

Proporcién del valor de activo neto conservado.

Para valores no cotizados en los que el Grupo tiene participaciones significativas, valoraciones basadas en los
métodos anteriores se complementan con una valuacién de flujo de efectivo descontado a futuro sobre la base
de planes de negocio o en multiplos de valoracién de empresas similares.

Dada la falta de las Gltimas operaciones con valores similares, las que no cotizan acciones de Visa Europe en
poder del Grupo y registrados en los activos financieros disponibles para la venta se volvieron a medir en
Diciembre 31, 2015, en base a los términos del acuerdo que regula la adquisicion de la entidad por Visa Inc,
firmado el 2 de noviembre 2015 y teniendo en cuenta las incertidumbres con respecto a las condiciones de
ejecucioén y liquidaciéon de la operacion. Esta adquisicion, que se llevara a cabo en el afio 2016, a reserva de su
aprobacién por las autoridades europeas correspondientes, se resolvera parcialmente en efectivo y parcialmente
en acciones preferentes Visa, acompariada de una clausula de revision posterior de los precios.

Las acciones preferentes Visa Inc., seran convertibles en acciones ordinarias durante un periodo de 4 a 12
anos, con sujecién a los términos condicionales. No se mostraran y estaran sujetos a la transferibilidad
limitada. En Diciembre 31 de 2015, las principales incertidumbres como factores en el Grupo en el ajuste de
la valoracion de las acciones de Visa Europe en cuestion, las condiciones de aprobacién de la oferta por las
autoridades europeas correspondientes, la falta de liquidez de las acciones preferentes por cobrar y los
factores que seran utilizados para determinar la tasa final de conversion de las acciones preferentes en
acciones ordinarias de Visa, asi como la aplicacién de la clausula earn-out.

Sobre la base de estimaciones y suposiciones, las acciones de Visa Europe fueron valoradas en una cantidad
que representa el 78% de la cantidad nominal de acciones de pago, y de preferencia propuestos en el acuerdo
de adquisicién, generando unas plusvalias latentes de EUR 552 millones antes de impuestos reservados para
el patrimonio de accionistas.

INSTRUMENTOS DE DEUDA CONSERVADOS EN CARTERA, EMISIONES DE VALORES ESTRUCTURADOS
MEDIDOS AL VALOR JUSTO Y DERIVADOS FINANCGIEROS

El valor justo de estos instrumentos financieros se determina en base a la cotizacion en la fecha del balance
o de precios proporcionados por los corredores en la misma fecha, cuando esté disponible. Para los
instrumentos financieros no cotizados, el valor justo se determina usando técnicas de valoracién. En cuanto
a los pasivos medidos a su valor justo, las cantidades de las cuentas de orden incluyen cambios en el
riesgo de crédito del emisor del Grupo.

OTRAS DEUDAS

Para los instrumentos financieros cotizados, el valor justo se toma como su cierre citado precio en la fecha del
balance. Para los instrumentos financieros no cotizados, el valor justo se determina mediante el descuento de
flujos de caja futuros a valor presente a tasas de mercado (incluyendo riesgos de contraparte, no el
rendimiento y los riesgos de liquidez).
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5. ESTIMADOS DE LOS PRINCIPALES DATOS NO OBSERVABLES

La siguiente tabla proporciona la valoracién de los instrumentos de Nivel 3 en el balance
valores de las variables no observables mas significativas por tipo de producto principal.

Valor en el
balance general

____(En miliones de

Instrumentos en "euros) Técnicas de Entradas
efectivo evaluacion utilizadas significativas
no
Y derivados Activos Pasivos Productos Principales observables min & max.
] ' 11.1% ; 157.3%
Capital volatil
::;:ﬂ:g;emi‘:m Iey'os e?wefrclﬁd%oss Modelos de  opcion Dividendos de capital ; 12.0% Correlaciones
Capitales/fondos 3035 19079 a cci’:) n esyo ce stpasj de valores ' diversa en fondos,
capitales o cestas de -100% ; 100%
valores
Fondo de cobertura volatil 7.5% ; 16.7%
- — —— -
Divisas hibridas / tasa de Fondo mutualista de volatilidad 2% ; 46.4%
interés o crédito ftasa de ) . . .
interés de derivados Tasa de interés de Cormelaciones -68.1% ; 90%
divisas hibridas o
modelos de fijacion de
precios de opcién de tasa
de interés
Modelos de precios de
Derivados de divisas Opcidn de divisas Volatilidad de divisas 4%;31%
Tasas y Divisas 3 346 11385 Derivados de fasa de interes
cuyo nocional es indexado a la Tasas de Prepagos
conducta de prepago en Modelo de prepago constantes 0%, 45%
conjuntos de colateral europeo
’ " Inflacién/correlacion de
Instrumentos de inflacion y Modelos de inflacion inflacién 65.8%: 90%
derivados de fijacion de precios
Hora de correlaciones
04, - 0,
Tramos de Deuda  Recuperacion y para incumplimiento 0% 100%
Obligaciones e indice modelos de proyeccion de "~ Variacién de tasa de recuperacién
correlacion base
garantizadas Para subyacentes 0% ; 100%
Crédito 439 485 nombrados
Hora de correlaciones
; e 0% ; 100%
Otros derivados de crédito Modelos de para incumplimiento
incumplimiento de
crédito
correlaciones quanto -50 % ; 40%
Spreads de crédito 0 bps ; 1 000 bps
Materias primas 243 254 Derivados en cestas de Modelos de opcién en Correlaciones en

materias primas

materias primas

10.8% ; 98.8%

Materias ori

(1) Los instrumentos hibridos se desglosan principalmente por entradas no observables

6. SENSIBILIDAD DEL VALOR JUSTO PARA INSTRUMENTOS DEL NIVEL 3

Los datos no observables son evaluados cuidadosamente, en particular en este entorno econdmico incierto y
persistentemente mercado. Sin embargo, por su propia naturaleza, los criterios no observables inyectan un grado
de incertidumbre en la valoracion de Nivel 3 instrumentos.
Para cuantificar esto, la sensibilidad del valor justo se estima en Diciembre 31 de 2015 sobre los instrumentos cuya
valoracion requiere algunos datos no observables. Esta estimacion se basa: ya sea en una variacion "normalizado”
en datos no observables, calculado para cada entrada en una posicién neta, o en los supuestos de conformidad

con las politicas de ajuste de valoracion adicionales para los instrumentos financieros en cuestion.

La variacién "estandarizada" es:
- Ya sea la desviacion estandar de los precios de consenso (totem, etc.) se utilizan para medir una entrada,
sin embargo, considerarse como no observables;

- Y la desviacién estandar de los datos histdricos utilizados para medir la entrada.
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3R UMANARIATION RS

UMABLE EM ENTRADAS NO OBSERVARBLES

Diciembre 31, 2015

(En millones de euros) - Impacto negativo Impacto positive
Acciones y otros instrumentos de capital y derivados -39 116
Volatilidades de capital 0 27
Dividendos -3 8
Correlaciones -36 70
Volatilidad del fondo de cobertura 0 6
Volatilidad del fondo mutuo 0 5
Tasas y Divisas de instrumentos y derivados -6 65
Correlaciones entre tasas de cambio y/o tasas de interés -3 56
Volatilidades de divisas -1 4
Tasas de prepago constantes 0 0
Inflacién / correlaciones de inflacion -2 5
Instrumentos de crédito y derivados -36 46
Tiempo de correlaciones por incumplimiento -2 2
Variacién de tasa de recuperacion de activos subyacentes de -34 34
referencia individual

Correlaciones Quanto ' 0 10
Diferenciales de crédito 0 0
Derivados de materias primas -1 3
Correlaciones de materias primas -1

Cabe sefialar que, dados los nivelas de valoracion ya conservadores, esta sensibilidad es mayor para un impacto
favorable en los resultados que para un impacto desfavorable. Por otra parte, las cantidades que se muestran
arriba ilustran la incertidumbre de la valoracién a partir de la fecha de computacion.

Sobre la base de una variacién razonable en las variaciones futuras entradas en el valor justo o las consecuencias
de las condiciones extremas de mercado no puede ser deducido o previsto a partir de estas estimaciones.

7. MARGEN DIFERIDO EN RELACION CON LAS PRINCIPALES ENTRADAS NO
OBSERVABLES

La cantidad restante se registra en el estado de resultados, que resulta de la diferencia entre el precio de la
transaccién y el importe determinado en esa fecha utilizando técnicas de valoracion, menos los importes
registrados en el estado de resultados después del reconocimiento inicial, se muestra en la siguiente tabla.
Esta cantidad se registra en el estado de resultados a través del tiempo, o cuando las entradas se hacen
observables.

(En millones de euros) 2015 2014

Importe restante para ser registrado en el estado de resultados al 1 de Enero 1,031 1,012

Importe generado por nuevas operaciones durante el periodo 634 564

Importe registrado en el estado de resultados durante el periodo (636) (545)
De los cuales, amortizacion (251) (216)
De los cuales, cambio a entradas observables (79) (28)
De los cuales, eliminados, vencidos o terminados (307) (302)
De los cuales, diferencias por conversion 1 1

Importe remanente para ser registrado en el estado de resultados al 31 de

Diciembre 1,029 1,031
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NOTA 3.5 - PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo y no se mantienen con fines de negociacién, disponibles para la venta desde el momento en que
son originados o adquiridos. o designada por el Grupo en el reconocimiento inicial a medir a valor justo a través de utilidades o
pérdidas de acuerdo con la opcién del valor justo.

Préstamos y cuentas por cobrar se reconocen en el balance general, en Entidades de crédito o créditos a clientes, dependiendo
de la naturaleza de la contraparte. Después de su reconocimiento inicial, se valoran a su coste amortizado utilizando el método
del tipo de interés efectivo y deterioro, determinado en forma individual o de forma colectiva, pueden ser grabadas en su caso
(ver nota 3.8)

Préstamos y cuentas por cobrar pueden ser renegociados siempre que el cliente endeudamiento no esta experimentando
dificultades financieras y no es insolvente. Tales fransacciones implican clientes cuya deuda del Grupo estad dispuesta a
renegociar en el interés de mantener o desarrollar una relacion comercial, de acuerdo con los procedimientos de aprobacion de
crédito en vigor, y sin renunciar principal o intereses devengados. Las renegociaciones de préstamos y cuentas por cobrar se
dan de baja en la fecha de renegociacién y reemplazados por los nuevos créditos, tomadas en condiciones renegociadas, que
se registran en el balance en la misma fecha. Estos nuevos préstamos valorados a su coste amortizado, en base al tipo de
interés efectivo resultante de las nuevas condiciones contractuales.

Los créditos a clientes incluyen cuentas por cobrar de arrendamiento en el que se clasifican como arrendamientos financieros.
Los arrendamientos otorgados por el Grupo se clasifican como arrendamientos financieros cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. De lo contrario, se
clasifican como arrendamientos operativos (v Notas 4.2y 8.2).

Como arrendador, el Grupo reconoce cobrar por arrendamientos financieros régimen de arrendamiento financiero y los
acuerdos similares en su balance consolidado. Estas cuentas por cobrar represe .---’-.'.“"'-5 neta del Grupo en el
arrendamiento, calculado como el valor presente de los pagos minimos a recibir de p / endptan descontados alatasa
de interés implicita en el arrendamiento, mas cualquier valor residual no garantizafdgh®! dAaNosterior reduccién en
el valor residual garantizado estimado utilizado para calcular la inversion del arrg ] i
actual de esta reduccién se reconoce como una pérdida bajo Gastos de otra
una reduccién de las finanzas arrendamiento por cobrar en el activo del balancs

1. PAGADERO DE BANCOS

(En millones de euros) Diclembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Cuentas corrientes 26,113 23,625
Depésitos y préstémos o 21,291 24,387
Préstamos subordinados y participativos 458 482
Valores adquiridos bajo contratos de reventa 23,699 32,050
Cuentas por cobrar relacionadas 122 153
Pagadero de bancos antes del deterioro 71,683 80,697
Deterioro de préstamos deteriorados individualmente (37) (27)
Revaluacién de partidas de coberturas 36 39
Pagadero neto de bancos 71,682 80,709

(1) Al 31 de Diciembre, 2015, el importe de cuentas por cobrar con riesgo de crédito incurrido fue de EUR 82 millones
comparado con EUR 89 millones a Diciembre 31, 2014.
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2. PRESTAMOS DE CLIENTES

(En millones de euros) Ciotembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Sobregiros 22,653 20,113
Otros préstamos de clientes'” 348,619 322,327
Contratos de financiamiento de arrendamientos'” 27,972 26,751
Cuentas por cobrar relacionadas 1,661 2,072
Valores adquiridos bajo contratos de reventa 19,131 14,526
Préstamos de clientes antes del deterioro 420,036 385,789
Deterioro de préstamos deteriorados individualmente (13,978) (14,758)
Deterioro de grupos de cuentas por cobrar homogéneas (1,388) (1,256)
Revaluacién de partidas de cobertura 582 592
Préstamos de clientes neto 405,252 ' 370,367

(1) Al 31 de diciembre de 2014, el importe de cuentas por cobrar con riesgo de crédito incurrido fue de EUR 24,411 millones y
comparado con EUR 25,689 millones al 31 de diciembre de 2014.

DESGLOSE DE OTROS PRESTAMOS DE CLIENIES
Q‘\,RADA’ ES>
. S ‘ﬂy T "

(En millones de euros) & i Disiembre 31, 2045 Diciembre 31, 2014
Pagarés comerciales . ‘1 a T 9,582 9,616
Préstamos a corto plazo y . A= 101,926 89,047
préstamos de exportacion % i u’,ES‘ 11,499 10,815
Préstamos de equipo A s 51,938 51,023
Préstamos de vivienda N\, 115,689 106,618
Préstamos garantizados por pagarés y valo 140 263
Otros préstamos 57,845 54,945
Otros préstamos de clientes . 348,619 322,327

INFORMACION ADICIONAL EN FINANCIAMIENTD DE ARRENDAMIENTO ¥ ACUERDOS SIMILARES

(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Inversiones brutas 30,645 29,594
menos de un afo 8,200 8,169
1-5 afios 16,414 15,519
mas de cinco afios 6,031 5,906
Valor presente de cuentas por cobrar de pagos minimo 26,510 25,317
menos de un afio 7,501 7,458
1-5 afios 14,450 13,421
mas de cinco afios 4,559 4,438
Ingreso financiero no devengado 2,617 2,784
Cuentas por cobrar de valores residuales no garantizados por 1,518 1,493

el arrendador
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NOTA 3.6 - DEUDAS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Las deudas incluyen los pasivos financieros no derivados que no son medidos a valor justo a través de utilidades o pérdidas.

Ellos son reconocidos en el balance general bajo Debido a los bancos, los depédsitos de clientes, valores de renta fija
emitidos y deudas subordinadas.

deudas subordinadas son todos los préstamos con o sin vencimiento, sea o no en forma de titulos de deuda, que en el caso
de liquidacién de la sociedad prestataria s6lo podran ser canjeados después de todos los demas acreedores han sido
pagados.

Las deudas se reconocen inicialmente por su coste, medido como el valor justo de la cantidad prestada neto de gastos de
transaccién. Estos pasivos se miden al cierre del periodo y al costo amortizado utilizando el método del tipo de interes
efectivo. Como resultado, las primas de suscripcion y reembolso de los bonos se amortizan por el método actuarial durante
la vida util de los instrumentos en cuestion.

Una dotacién se efectia en relacién con las cuentas de ahorro de la hipoteca de la CDA y planes de ahorro de hipoteca PEL
(ver nota 3.8). las obligaciones del Grupo derivadas de las cuentas y planes de ahorro de hipotecas se registran en los

depositos de clientes - las cuentas de ahorro regulados.

1. PAGADERO A BANCOS

Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

(En millones de euros)
Depésitos a peticion y cuentas corrientes 14,920 14,767
Depésitos a la vista y préstamos y otros 4,807 2,560
Depésitos a plazo 63,418 50,007
Pagaderos relacionados 101 128
Revaluacién de partidas de cobertura 158 188
Valores vendidos bajo contratos de recompra 12,048 23,640
Total _ 95,452 91,290
2. DEPOSITOS DE CLIENTES
(En millones de euros) Diciembre 31, 2018 Diciembre 31, 2014
Cuentas de ahorro reguladas ' 83,745 79,785
A peticion 59,923 57,550
A plazo 23,822 22,235
Otros depdsitos a peticion™ 184,853 157,343
Otros depoésitos a plazo'” 90,591 89,225
Pagaderos relacionados 528 889
Revaluacién de partidas de cobertura 370 433
Total de depésitos de clientes 360,087 327,675
Préstamos garantizados por pagarés y valores 91 89
Valores vendidos a clientes bajo contratos de recompra 19,453 21,971
Total 379,631 349,735

(1) Incluyendo depdsitos vinculados a gobiernos y administraciones centrales
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DESGLOSE POR TIPO DE CLIENTE

(En millones de euros) Diclembre 31, 2015

Diciembre 31, 2014

Otros depésitos a peticion

Empresas y propietarios individuales 76,774 62,267
Clientes individuales 56,448 50,515
Clientes financieros 38,478 32,539
Otros"” 13,153 12,022
Sub-total 184,853 157,343

!
(1) Incluyendo depésitos vinculados a gobier; { centrales

3. VALORES EN DEUDA EMITI

(En millones de euros) Dicierbre 31, 2015

Diciembre 31, 2014

Certificados de ahorros a plazo 850 947
Préstamos de bonos 23,350 22,255
Certificados interbancarios e instrumentos de deuda negociables 79,256 81,890
Pagaderos relacionados 897 970
Sub-total 104,353 106,062
Revaluacién de partidas de cobertura 2,059 2,596
Total 106,412 108,658

De los cuales, valores de tasa flotante 30,235 32,099
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NOTA 3.7 - INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los ingresos y gastos por intereses se reconocen en el estado de resultados en intereses y rentas para todos los instrumentos
financieros medidos al costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo (préstamos y cuentas por cobrar,
deudas, mantenidas hasta el vencimiento, activos financieros) y para los titulos de deuda clasificados como disponibles para la
venta Los activos financieros.

El tipo de interés efectivo se toma como la tasa utilizada para descontar los flujos futuros y salidas de efectivo durante la vida
esperada del instrumento con el fin de establecer el valor en libros del activo o pasivo financiero. El calculo de este indice
considera los flujos de efectivo futuros en funcion de las disposiciones contractuales del instrumento financiero sin tener en
cuenta posibles pérdidas en préstamos futuro y también incluye las comisiones pagadas o recibidas entre las partes cuando
éstas pueden ser asimilados a los intereses, los costos de transaccién directamente vinculadas, y todos los tipos de primas y
descuentos.

Cuando un activo financiero o grupo de activos financieros similares se ha deteriorado a raiz de un deterioro de valor, los
intereses posteriores se registran sobre la base de 1a tasa de interés efectiva utilizada para descontar los flujos de efectivo
futuros en la medicion de la pérdida de valor.

balance generan g 5 TN e se calculan utilizando la misma tasa de interés utilizada para descontar el flujo
previsto de recursgh

015 2014

(En millones de euros, Ingreso Gasto Neto Ingreso Gasto Neto

'~

Operaciones con banc\%? ~ s .3{\//4 &/ 1,349 (1,678) (329) 1,281 (1,129) 152

Depositos a peticion y pré%gr“ﬁ 1,102 (1,600} (498) 1,073 (994) 79

Valores adquiridos bajo contrato o stamos

h A 247 (78) 169 208 (135) 73
garantizados por pagarés y valores
Operaciones con clientes 12,860 (5,721) 7,139 13,844 (6,118) 7,725
Pagarés comerciales 583 - 583 570 - 570
Otros préstamos de clientes 11,562 (2) 11,560 12,520 - 12,520
Depésitos a peticion y cuentas corrientes 678 - 678 703 - 703
Cuentas de ahorro reguladas - (1,061) (1,061) - (1,231) (1,231)
Sobregiros - (4,629) (4,629) - (4.778) (4,778)
Valores adquiridos bajo contratos de reventa y préstamos 37 (29) 8 51 (109) (59)
garantizados por pagarés y valores
Operaciones en instrumentos financieros 10,020 (8,726) 1,294 8,151 (7,286) 866
Activos financieros disponibles para la venta 2,811 - 2,811 3,042 - 3,042
Activos financieros conservados a su vencimiento 188 - 188 141 - 141
Valores de deuda emitidos - {1,992) (1,992) - (2,179) (2,179)
Deuda subordinada y convertible - (487) (487) - (508) (508)
Valores en préstamo/préstamos 15 21) (6) 16 (24) )
Derivados de cobertura 7,006 (6,226) 780 4,952 (4,575) 377
Contratos de financiamiento de arrendamiento 1,202 - 1,202 1,256 - 1,256
Contratos de financiamiento de arrendamiento de inmuebles 236 - 236 250 - 250
Contratos de financiamiento de arrendamiento no de 966 - 966 1,006 - 1,006
inmuebles
Total Ingreso y gastos por intereses 25,431 (16,125) 9,306 24,532 (14,533) 9,999
incluyendo ingreso por intereses de activos financieros 436 476
deteriorados

Estos gastos de interés incluyen el coste de refinanciacion de los instrumentos financieros a valor justo a
través de resultados, que los resultados se clasifican en las utilidades o pérdidas netas en estos instrumentos
(ver Nota 3.1). Dado que los ingresos y egresos registrados en la cuenta de resultados se clasifican por tipo
de instrumento en lugar de ello, los ingresos netos generados por las actividades de instrumentos financieros
a valor justo a través de resultados deben evaluarse en su conjunto.
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DESGLOSE DE OTROS INGRESOS POR PRESTAMOS DE CLIENTES

(En millones de euros) 18 2014

Préstamos a corto plazo 4,116 4,398
Préstamos de exportacién 278 251
Préstamos de equipo ‘ 1,856 2,025
Préstamos de vivienda 4,018 4,359
Otros préstémos de clientes 1,294 1,487
Total 11,562 12,520
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NOTA 3.8 - DETERIORO Y PROVISIONES

1. DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTC ABMORTIZADO

n cada fecha de balance, el Grupo evalua si existe evidencia objetiva de que un activo financierd
ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos ocurridos desde que se reconocen inicialme€
esa evento de pérdida (o eventos) tiene (n) un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados
activos financieros que pueden estimarse de forma fiable.

El Grupo evalua en primer lugar si la evidencia objetiva de deterioro de forma individual para los activos financieros que so
individuaimente significativos e individuales o colectivamente para los activos financieros que no sean individuaimente
significativos. A pesar de la existencia de una garantia, los criterios utilizados para evaluar la evidencia objetiva del riesgo de
crédito incluyen las siguientes condiciones:

Una disminucion significativa en la situacion financiera de contraparte conduce a una alta probabilidad de dicha contraparte
no pueda cumplir sus compromisos generales (obligaciones de crédito); por lo tanto, un riesgo de pérdida para el banco;

Las concesiones se otorgan a las clausulas del contrato de préstamo, a la luz de las dificultades financieras del prestatario,
que no se habria otorgado en otras circunstancias;

Uno o més durante 90 dias los pagos atrasados se graban (con la excepcion de los créditos reestructurados en libertad
condicional, considerados en su defecto en la primera falta de pago) y / o se inicie un procedimiento de recogida;

0, independientemente de si 0 no los pagos atrasados se registran, existe evidencia objetiva del riesgo de crédito o
procedimientos legales se han iniciado (quiebra, liquidacién judicial, liquidacién forzosa).

E! Grupo aplica el principio de contagio deterioro de todos los préstamos pendientes de una contraparte. Cuando un deudor pertenece
@ un grupo, todos los préstamos pendientes del grupo tienen alguna deficiencia en general también.

Si existe evidencia objetiva de que los préstamos u otros créditos o activos financieros clasificados como activos financiero
mantenidos hasta su vencimiento, se deterioran, un deterioro por la diferencia entre el valor contable y el valor presente de los ﬂujoz
futuros previstos recuperables, teniendo en cuenta todas las garantias, este descuento se calcula utilizando la tasa de interés efectiva
original de los activos financieros. El deterioro se deduce del valor en libros del activo financiero deteriorado. Las asignaciones a los y
las reversiones de deterioro se registran en la cuenta de resultados en Prima de riesgo. Los préstamos o créditos deteriorados son
remunerados a efectos contables por la reversién en el tiempo del descuento a valor presente, en el rubro de intereses y rentas en |
cuenta de resultados.

Donde no hay evidencia objetiva de que una pérdida por deterioro se ha incurrido en un activo financiero se consideran
individualmente, ya sea significativo o no, el Grupo incluye el activo financiero en un grupo de activos financieros que tienen
caracteristicas similares en términos de riesgo de crédito y pone a prueba la totalidad grupo de deterioro. En una cartera homogénea,
tan pronto como un riesgo de credito se incurre en un grupo de instrumentos financieros, deterioro se reconoce sin esperar a que e
riesgo de afectar de forma individual una o mas cuentas por cobrar. carteras homogéneas por lo tanto deteriorados puede incluir;

Cuentas por cobrar en las entidades de contrapartida vinculados a sectores econémicos considerados como estando en crisis
aun mas a la ocurrencia de eventos de pérdida; o

Cuentas por cobrar en contrapartes vinculadas a sectores econdémicos o considerados que estan en crisis adicional a la|
ocurrencia de eventos de pérdida; o

Cuentas por cobrar en sectores geograficos o paises en los cuales se ha evaluados un riesgo de crédito.

La cantidad de deterioro en un grupo de activos homogéneos se calcula sobre la base de hipotesis sobre las tasas de|
incumplimiento y la severidad.

Estos supuestos son calibrados para cada grupo homogéneo en funcién de sus caracteristicas especificas, sensibilidad al
entorno econdmico y los datos histéricos. Ellos son revisados periédicamente por la Direccion de Riesgos y luego se ajustan
para reflejar las condiciones econémicas actuales pertinentes. Las asignaciones a los y las reversiones de dicho deterioro sel
registran en Costo de Riesgo.

Las probables pérdidas incurridas por el Grupo en la identificacién de evidencia objetiva de riesgo de crédito en relacidn con los|
préstamos y de garantia de hoja compromisos fuera de balance se registran en el estado de resultados bajo Costo de riesgo|
frente a una disposicion reservado a los pasivos.

Cuando se reestructura un activo registrado en préstamos y cuentas por cobrar, los cambios contractuales se realizan en el importe,
las condiciones o las condiciones financieras de la transaccién inicial aprobado por el Grupo, debido a las dificultades financieras ¢
la insolvencia del prestatario (si la insolvencia ya ha ocurrido u definitivamente se produce a menos que la deuda se reestructurd),
lestos cambios no se han considerado en otras circunstancias.

Los activos financieros reestructurados se clasifican como deteriorado y los prestatarios son considerados en mora. Estas
clasificaciones se mantienen durante al menos un afio y durante el tiempo que cualquier incertidumbre sigue siendo para el Grupg
en cuanto a si o no los prestatarios pueden cumplir sus compromisos.
En la fecha de la reestructuracion, el importe en libros del activo financiero reestructurado se reduce a la cantidad actual de la tasa
de interés efectivo inicial en el nuevo futuros flujos de efectivo estimados recuperables. Esta pérdida se reconoce a utilidad ¢
pérdida segin Costo de riesgo.

Los activos financieros reestructurados no incluyen los préstamos y cuentas por cobrar objeto de renegociaciones comerciales




y clientes que implican cuya deuda de! Grupo se ha comprometido a renegociar en el interés de mantener o desarrollar una
relacion comercial, de acuerdo con los procedimientos de aprobacion de crédito en vigor y sin renunciar a cualquier director o
interés acumulado.

ACTIVOS FINANCIEROS DISPORIBLES PARA LA VENTA

Un activo financiero disponible para la venta esta deteriorado si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o
més eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial de este activo.

Para los instrumentos de capital cotizados, un descenso significativo o prolongado en su precio por debajo de su coste de
adquisicién constituye una evidencia objetiva de deterioro. Para este propésito, el Grupo considera acciones cotizadas como
deteriorados que muestran una pérdida no realizada de mas del 50% de su precio de adquisicién en la fecha del balance, asi
como las acciones enumeradas para las que los precios cotizados han estado por debajo de su precio de adquisicion de cada
dia de negociacion de al menos los Uitimos 24 meses antes de la fecha del balance. Otros factores, tales como la situacion
financiera del emisor o sus perspectivas de desarrollo, pueden conducir al grupo a considerar que el costo de su inversion no
se puede recuperar, incluso si no se cumplen los criterios antes mencionados. Una pérdida por deterioro se registra a
continuacion, a través de utilidad o pérdida igual a la diferencia entre el dltimo valor de cotizacién de la acci6n en la fecha del
balance y su precio de adquisicion.

Para los instrumentos de capital no cotizados, los criterios utilizados para evaluar la evidencia de deterioro son idénticos a los
mencionados anteriormente. E! valor de estos instrumentos en la fecha del balance se determina utilizando los métodos de
valoracion descritos en la Nota 3.

Los criterios para el deterioro de los instrumentos de deuda son similares a los del deterioro de los activos financieros medidos al
costo amortizado.

Cuando la disminucién del valor justo de un activo financiero disponible para la venta se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto en el rubro no realizadas o diferida utilidades y pérdidas y pruebas objetivas subsiguiente de deterioro
emergente, el Grupo reconoce la pérdida no realizada total acumulado previamente grabada en el patrimonio neto en el estado
de resultados bajo Costo de riesgo de los instrumentos de deuda y en las utilidades y pérdidas netas sobre activos financieros
disponibles para la venta de valores de renta variable.

Esta pérdida acumulada se mide como la diferencia entre el coste de adquisicién (neto de cualquier reembolso 4SEPINCA
amortizacion) y el valor justo actual, menos cualquier deterioro del activo financiero que ya se ha registrado a traysRe\ i
pérdidas.

Las pérdidas por deterioro reconocidas a través de utilidad o pérdida en un instrumento de patrimo
disponible para la venta sélo se revierten a través de resultados cuando se vende el instrumento. Una vea
de capital ha sido reconocido como deteriorados, cualquier pérdida adicional de valor se registra cok
deterioro adicional. Para los instrumentos de deuda, sin embargo, una pérdida por deterioro se elimina a 1
si se produjera una posterior mejorfa en el valor después de una mejora en el riesgo de crédito del emisor.

DESGLOSE DE DETERIORO DE ACTIVOS

Deterioro de Deterioro de
N . _—— Moneda R,
Activos a . . Amortiza  Pérdidas Reversio y efectos &vcl?»mwn .
Diciembre Asignacion ciones por nes de Diciamnre
- 2 X e
‘ 31, 2014 es disponib  deterioro usadas alcance 31,2048
(En millones de les neto
euros)
Bancos 27 2 (10) (8) (4) 22 37
Préstamos de clientes 13,949 5,435 (3,536) 1,899 (3,165) 475 13,158
Financiamiento de arrendamientos y 809 459 (339) 120 (87) (22) 820
acuerdos similares
Grupos de activos homogéneos 1,256 509 (374) 135 - 3) 1,388
Activos disponibles para venta''*? 2,038 136 (1,026) (890) 7) @ 1,139
Otros'" 534 259 (155) 104 (116) 18 540

Total 18,613 6,800 (5,440) 1,360 (3,379) 488 17,082

(1) Incluyendo una asignacion neta de EUR 29 millones para riesgos de contraparte.

(2) De los cuales, amortizacion en valores de ingreso variable, excluyendo actividades de seguros, de EUR 28 millones, los cuales
se desglosan como sigue:
EUR 12 millones. pérdidas por deterioro en valores no amortizados al 31 de diciembre de 2015,

EUR 16 millones: pérdidas por deterioro adicional en valores ya amortizados al 31 de diciembre de 2015.
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2. PROVISIONES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Las provisiones incluyen provisiones por riesgo de crédito en relacion con los compromisos de préstamo y de garantia fuera
de balance concedidos a terceros por el Grupo, las disposiciones relativas a los compromisos PEL / CEL, y provisiones que
representan pasivos cuyo vencimiento o importe no pueda determinarse con precision (principalmente disputas legales y de
reestructuracion ). Disposiciones pueden ser grabadas en donde, en virtud de un compromiso con un tercero, el Grupo
probg‘ble o seguramente incurrird en una salida de recursos a esta tercera parte sin recibir al menos el valor equivalente a
cambio.

Los flujos de salida esperados se descuentan a continuacion, a valor presente para determinar el importe de la prestacion,
en donde estg descuento tiene un impacto significativo. Las asignaciones a los y las reversiones de provisiones se registran
a través de utilidad o pérdida en las partidas correspondientes al gasto futuro.

L_a informacién sobre la naturaleza y la cantidad de los riesgos asociados no se da a conocer cuando el Grupo considera que
dicha divulgacién podria perjudicar gravemente su posicién en una disputa con otras partes sobre el objeto de la provision.

Provisiones Provisionss

al31de  Asignaciones Amortiz:cio Asig:ta:ién Amortizacione ';‘If(;z::sadye al 31 de

ici nes dispo- sad eiemibve
(En millones de Diciembre, nibles s usadas alcance Diciembre.
euros) 2014 2015
Provisiones para
Compromisos con
bancos fuera del 12 22 @ 15 - (12) 15
balance general
Provisiones para
COmMpromisos con
cIienFt)es fuera del 304 420 (378) 42 (8) 15 353
balance general
Zg’&f;“ para 1,321 654 (57) 597 (59) 10 1,869
Otras provisiones"" 746 310 (94) 216 (44) (7 911
Provisiones de
instrumentos 2,383 1,406 (536) 870 (111)

financieros y disputas

(1) Incluyendo una asignacion neta de EUR 64 millones para provisiones PEL/CEL al 31 de diciembre
2015 (ver Nota 3.8.3).

3. COMPROMISOS BAJO CONTRATOS DE AHORROS DE HIPOTECA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

En Francia, comptes du‘épargne-logement (CEL o de ahorro de la hipoteca cuentas) y los planes du'épargne-loySrusest
planes de ahorro de hipoteca) son planes de ahorro especiales para los clientes individuales que se rigen por la Ley 65-554 de
10 de julio el 1965. estos productos combinan una fase deposito inicial en la forma de una cuenta de ahorros que gana
intereses, seguida de una fase de préstamo, donde se utilizan los depositos de proporcionar préstamos hipotecarios. La fase de|
préstamo esta sujeta a la existencia previa de la fase de ahorro y por lo tanto es inseparable de ella. Los depdsitos de ahorro y|
préstamos concedidos recogidos se miden al costo amortizado.

Estos instrumentos crean dos tipos de compromisos para el:Grupo: la obligacion de pagar intereses sobre los ahorros de [os
clientes para un periodo futuro indeterminado, a la tasa establecida al inicio del contrato de ahorro de hipotecas, y la obligacién
de prestar posteriormente al cliente en un interés tasa también establecié al inicio del contrato de ahorro.

Si esta claro que los compromisos derivados de los acuerdos de PEL / CEL tendran consecuencias negativas para el Grupo, se
registra una provisién en el pasivo del balance. Cualquier cambio en estas disposiciones es reconocido como Ingreso neto
bancario bajo el margen de intermediacion. Estas disposiciones s6lo se refieren a los compromisos derivados de PEL / CEL que|
han estado vigentes en la fecha de calculo.

Las provisiones se calculan para cada generacion de planes de ahorro para la hipoteca (PEL), sin compensacion entre diversas|
generaciones PEL, y para todas las cuentas de ahorro de hipoteca (CEL) que forman una sola generacién.

Durante la fase de depésito, el compromiso subyacente utiliza para determinar el monto a provisionar se calcula como la
diferencia entre el valor esperado promedio de los depdsitos y la cantidad minima esperada. Estas dos cantidades se
determinan estadisticamente sobre la base de las observaciones histéricas de comportamiento de los clientes pasado.

Durante la fase de los préstamos, el compromiso subyacente debe dotarse incluye préstamos ya concedidos, pero no utilizados
a la fecha de calculo, y los préstamos futuros que se consideran estadisticamente probable sobre la base de los depdsitos que
en la actualidad se reconocen en el balance general a la fecha de célculo y sobre la base de las observaciones histéricas de
comportamiento de los clientes pasado.

Se reconoce una provisién cuando el valor descontado de los ingresos futuros esperados para una determinada generacion de
PEL / CEL es negativo. Las ganancias se calculan sobre la base de las tasas de interés disponibles para los clientes
individuales de ahorro equivalentes y los productos de préstamo, con una vida estimada similar y fecha de inicio.
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DEPOSITOS PENDIENTES EN CUENTAR PEL/CEL

(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Cuentas PEL 18,231 16,514
menos de 4 afos de antigliedad 7,938 ' 7,023
entre 4 y 10 aflos de antigliedad 5,338 4,281
mas de 10 afos de antigliedad 4,955 5,210
Cuentas CEL 1,440 1,502
Total 19,671 18,016

PRESTAMOS DE VIVIENTA PENDIENTES OTORGADOS CON RESPECTC A CUENTAS PEL/CEL

(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

menos de 4 afios de antigiedad 31 64
entre 4 y 10 afos de antigiedad 82 101
mas de 10 anos de antigledad 8 12
Total 121 177

PROVISIONES PARA COMPROMISOS VINCULADOS CON CUENTAS PEL/CEL

(En millones de euros) Diciembre 31, 2014 Asignaciones Reversiones Diciembre 31, 2014
Cuentas PEL 224 62 - 286
menos de 4 afos de antigiedad 2 4 - 6
entre 4 y 10 afos de antigiedad 4 24 - 28
mas de 10 afos de antigiiedad 218 34 - 252
Cuentas CEL - 2 - 2
Total 224 64 - 88

El Nivel de disposiciones es sensible a las tasas de interés a largo plazo. Dado que las tasa

fueron bajas durante 2015, las disposiciones de PEL y cuentas de ahorro CEL hipotg

vinculadas principalmente a los riesgos asociados al compromiso de pagar intereses sobrgggps dgpo qg?/

Aprovisionamiento para el ahorro PEL / CEL ascendi6 a 1,46% del total pendiente a 31 de dicig @re de*ZQi}s._'q
2

METODOS USADOS PARA ESTABLECER ENTRADAS DE EVALUACION DE PROVISION

historicas de los patrones de comportamiento de los clientes durante un largo periodo (Mas de 10 afios).
valores de estas entradas se pueden ajustar cada vez que se realizan cambios en las regulaciones que
puedan socavar la eficacia de los datos del pasado como un indicador del futuro comportamiento de los
clientes.

Los valores de los diferentes inputs de mercado utilizados, en particular las tasas de interés y los margenes,
se calculan sobre la base de datos observables y constituyen una mejor estimacién, en la fecha de valoracion,
del valor futuro de estos articulos para el periodo de que se trate, de conformidad con la politica de la division
de banca al por menor de la gestién del riesgo de tipo de interes.

| as tasas de descuento utilizadas se derivan de las operaciones de swap de cupén cero frente a la curva de
rendimiento Euribor a la fecha de valoracion, como promedio durante un periodo de 12 meses.
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4. COSTO DE RIESGO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

El Costo de riesgo incluye asignaciones, reto de reversiones, para provisiones y deterioros por riesgo crediticio, el importe del
préstamos considera imposible de cobrar, y el importe recuperado de préstamos anulados, asi como asignaciones a
reversiones de provisiones para otros riesgos.

(En millones de euros) 2015 2014

Riesgo de contraparte

asignacion neta de pérdidas por deterioro (2,232) (2,496)

Pérdidas no cubiertas (293) (266)
en malos préstamos (245) (229)
en otros riesgos (48) (37)

Importes recuperados 164 167
en malos préstamos 161 163
en otros riesgos 3 4

Otros riesgos

Asignacion neta a otras provisiones'” (704) (372)

Total (3,065) (2,967)

1) Tome en cuenta los desarrollos en un nimero de riesgos legales, incluyendo, en particular, las investigaciones en curso y
procesos judiciales con las autoridades estadounidenses y europeas, asi como se pronuncia el "Consejo de Estadg.
sobre el "descuento previo”, el Grupo ha reconocido una provisién para litigios entre sus pasivos, ajustado o UCDKRY
compensacién adicional de EUR 600 millones para elevarla a EUR 1,700 millones (incluyendo una estimaeia\we
legales relacionados).
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NOTA 3.9 - VALOR JUSTO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

WSRO LATY U W AIOT G URID

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o0 pagado para transferir un pasivo en una transaccién
ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

En ausencia de precios observables para activos o pasivos idénticos, el valor razonable de los instrumentos financieros se
determina utilizando ofra técnica de medicion que maximiza el uso de los datos de mercado observables basadas
que los operadores en el mercado usarian para fijar el precio del instrumento en cuestion. ‘M
Para los instrumentos financieros que no son reconocidos por su valor razonable en el balance general, las cifrg#% %uran e 0)

notas y desglosado de acuerdo con la jerarquia de valor razonable, tal como se describe en la Nota 34, % tomarse qg?o
una estimacion de la cantidad que seria dado cuenta de si todos estos instrumentos financieros se resolveria inmediae?gnte{" 4
Los valores razonables de los instrumentos financieros incluyen los intereses devengados segun sea el casq{ =y ' Q@ /'4
— P
»

-

1. ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

Diciembre 231, 2015

Valor
(En millones de contaalc:le Valor Justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
euros)
Pagadero de bancos 71,682 72,357 - 60,528 11,829
Préstamos de clientes 405,252 406,975 - 142,999 263,976
Activos financieros conservados a su vencimiento 4,044 4,268 4,139 95 34
Total activos financieros medidos al costo 480,978 483,600 4,139 203,622 275,839

Diciembre 31, 2014

Valor . . . .
(En millones de contable Valor justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
euros)
Pagadero de bancos 80,709 81,742 - 70,534 11,208
Préstamos de clientes 370,367 375,049 - 115,361 259,688
Activos financieros conservados a su vencimiento 4,368 4,451 4,341 91 19
Total activos financieros medidos al costo amortizado 455,444 461,242 4,341 185,986 246,165

2. PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

Dicisenbre 31, 2015
Valor . . . ]

(En millones de contable Valor justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
euros)

Pagadero a bancos 95,452 95,739 139 91,667 3,933
Depésitos de clientes 379,631 380,263 - 370,918 9,345
Valores de deuda emitidos 106,412 109,227 22546 - 85649 1,032
Deuda subordinada 13,046 14,040 - 14,040 -
Total pasivos financieros medidos al costo 594,541 599,269 22,685 562,274 14,310
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Diciembre 31, 2014

Valor
(En millones de euros) contable Valor justo Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
Pagadero a bancos 91,290 91,577 - 88,146 3,431
Depésitos de clientes 349,735 349,810 - 335,914 13,896
Valores de deuda emitidos 108,658 110,261 19,411 89,371 1,479
Deuda subordinada 8,834 9,649 - 9,649 -
Total pasivos financieros medidos al costo amortizado 558,518 561,297 19,411 523,080 18,806

3. METODOS DE EVALUACION
;?ﬁésmmcs, CUENTAS POR COBRAR Y CONTRATOS DE FINANCIAMIENTO DE ARRENDAMIENTOS

El valor razonable de los préstamos, créditos y operaciones de arrendamiento financiero para grandes
empresas y bancos se calcula, en ausencia de un mercado activamente negociado para estos préstamos,
mediante el descuento de flujos de caja esperados a valor presente sobre la base de las tasas de mercado (e!
rendimiento madurez de referencia publicado por el Banco de Francia y el rendimiento de cupén cero) vigente
en la fecha del balance general para los préstamos con condiciones y vencimientos mas o menos similares.
Estas tasas de descuento son ajustados por el riesgo de crédito del prestatario.

El valor razonable de los préstamos, créditos y operaciones de arrendamiento financiero para los clientes de
banca al por menor, esencialmente compuesta de individuos y empresas pequefias o medianas, se determina,
en ausencia de un mercado activamente negociado para estos préstamos, mediante el descuento g g

de efectivo esperados asociados a valor presente a las tasas de mercado vigentes en la fecha dg
mismo tipo de préstamos y vencimientos similares.
Para todos los préstamos a tipo variable, cuentas por cobrar y las operaciones de arrendamjiés
préstamos a tasa fija con un vencimiento inicial de Menos de o igual a un afio, el valor razonz £
ser el mismo que el valor neto contable de deterioro, suponiendo que no ha habido cambio

diferenciales de crédito de las contrapartes en cuestion, ya que se reconocen en el balance g

DEUDAS

El valor razonable de las deudas, en ausencia de un mercado activamente negociado para estos pasivoz. se
considera que es el mismo que el valor de ios flujos de efectivo futuros descontados a vaior presente a las
tasas de mercado vigentes en la fecha del balance. Cuando la deuda es un instrumento de cotizada, el valor
razonable de su valor de mercado.

Para los depositos de tipo variable, depositos a la vista y los préstamos con un vencimiento inicial de Menos de
o igual a un afio, el valor razonable se toma para ser el mismo que el valor en libros. Del mismo modo, el valor
razonable individual de las cuentas de deposito de la demanda es igual a su valor en libros.
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NOTA 3.10 - COMPROMISOS Y ACTIVOS EN PRENDA Y RECIBIDOS
COMO VALORES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Compromisos de Préstamos

Los compromisos de préstamo que no son considerados como instrumentos financieros derivados se reconocen inicialmente
por su valor razonable. A partir de entonces, que se aprovisionan segun sea necesario de acuerdo con los principios de
contabilidad para provisiones (ver Nota 3.8).

Lompramisos de Garentis

Cuando se consideran como instrumentos financieros no derivados, garantias financieros emitidos por el Grupo se registran
inicialmente en el balance general a su valor razonable. A partir de entonces, se miden ya sea en el importe de la obligacién o el
importe inicialmente reconocido (el mas alto) menos, cuando proceda, la amortizacion acumulada de una comisién de garantia.
Cuando existe evidencia objetiva de una pérdida de valor, una provision para garantias financieras se reconoce en el pasivo del
balance general (ver Nota 3.8).

Lompromises de Valores

través de utilidades o pérdidas y los titulos disponibles para la venta entre la fecha de contratacion y la fe de paggntre
son reservadas a la ganancia o la pérdida o la equidad, dependiendo de la clasificacion contable de los vaif@ss en cy [.5Y 2,
r g

v,q‘
;

1. COMPROMISOS

COMPROMIZOE OTORGADGS

(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Compromisos de préstamo
A bancos 26,164 11,251
A clientes 149,207 121,019
Emision de facilidades - -
Lineas de crédito confirmadas 145,802 118,483
Otros 3,405 2,536
Compromisos de garantia
En nombre de bancos 9,349 17,461
En nombre de clientes!” 54,855 52,412
Compromisos de valores
Valores para ser entregados 30,015 25,870

(1) Incluyendo garantias de capital y desempefio declaradas a los tenedores de UCITS manejado por entidades del Grupo

iy g

— e

es de euros) ' Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

(En millon

Compromisos de préstamo

De bancos 82,631 56,235
Compromisos de garantia

De bancos 92,439 74,982
Otros compromisos'” 103,133 79,236
Compromisos de valores

Valores para ser recibidos 30,332 26,228

(1) Incluyendo garantias otorgadas por gobiernos y agencias oficiales y otras garantias otorgadas por clientes por EUR
44,878 millones al 31 de Diciembre, 2015 versus 36,841 millones al 31 de diciembre, 2014.
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2. ACTIVOS OTORGADOS EN PRENDA Y RECIBIDOS COMO GARANTIA

ACTIVOS OTORGADOS EN PRENDA

__(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Valor en libros de activos otorgados en prenda como garantia por 235,130 190,168
pasivos'”

Valor en libros de activos otorgados en prenda como garantia

para operaciones en instrumentos financieros' 38,302 31728
Valor en libros de activos otorgados en prenda para 763 742
compromisos fuera del balance general

Total 274,195 222,638

(1) Activos otorgados en prenda como garantia para pasivos principalmente incluyendo préstamos otorgados cafls
para pasivos (garantias notablemente proporcionadas a los bancos centrales)
(2) Activos otorgados en prenda como garantia para operaciones en instrumentos financieros. Incluye principd il

de garantia

ACTIVOS RECIBIDOS COMO GARANTIA Y DISPONIBLES PARA LA ENTIDAD

(En millones de euros) holembre 34, 2018 Diciembre 31, 2014

Valor justo de valores adquiridos bajo contratos de reventa 178,937 165,790
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NOTA 3.11 - ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los activos financieros transferidos que no son reconocidos incluyen el préstamo de valores y de recompra, asi como
ciertos créditos transferidos a los vehiculos de bursatilizacién consolidados.

Las siguientes tablas muestran los valores acuerdos de préstamo y recompra que sélo afectan a los valores reconocidos
en el activo del balance.

Valores que participan en una operacién de préstamo de acuerdo de recompra o de valores se mantienen en su posicion
original en el activo del balance de situacién del Grupo. Por operaciones de pase, la obligacién de devolver las cantidades
depositadas se registra en el pasivo del pasivo del balance, con la excepcién de las transacciones iniciadas en virtud de las
actividades de negociacién, que se registran en el pasivo financiero a valor razonable con cambios en resultados.

Valores que intervienen en una transaccién de endeudamiento acuerdo de recompra inversa o valores no se registran en el
balance del Grupo. Sin embargo, en el caso de los préstamos de valores son vendidas posteriormente, una deuda que
representa el retorno de estos titulos a su prestamista se registra en el pasivo del balance del grupo, en pasivos financieros
a valor razonable con cambios en resultados. Por valores recibidos en virtud de un acuerdo de recompra inversa, el
derecho a recuperar las cantidades entregadas por el Grupo se registran en préstamos y cuentas por cobrar en el activo
del balance, con la excepcion de las transacciones. iniciadas en virtud de las actividades de negociacién, que se registran
como activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Préstamo de valores y operaciones con valores por intereses que se corresponde plenamente en efectivo se asimilan a la
adquisicién y cesidén de recompra y son registrados y reconocidos como tales en el balance general.

El Grupo sigue expuesta a la mayoria de los riesgos y beneficios asociados a estos préstamos. Por
préstamos no pueden ni ser utilizados como garantia ni se vende abiertamente en otras transacciones

1. ACTIVOS FINANCIEROS NO CANCELADOS

CONTRATOS DE RECOMPRA

Ciriernbae 3,00

% Diciembre 31, 2015

Valor Valor

Valor contable de Valor contable de contable de contable de

activos pasivos asociados activos pasivos

(En millones de euros) transferidos transferidos asociados

Valores disponibles para venta 16,106 12,249 7,752 6,567

Vg[ores al valgrjysto a través de 43.009 33174 39,864 34,916
utilidades o pérdidas

Total 59,115 45,423 47,616 41,483

PRESTAMO DE VALORES
iciembre 34, 2015 Diciembre 31, 2015

Valor Valor

Valor contable de Valor contable de contable de contable

activos pasivos asociados activos de pasivos

(En millones de euros) transferidos transferidos asociados

Vgliores al valprjgsto através de 5832 180 7194 130
utilidades o pérdidas

Total 5,832 180 7,194 130
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ACTIVOS BURSATILES PARA LOS QUE LAS CONTRAPARTES DE LOS PASIVOS ASOCIADOS TIENEN RECURSO
UNICAMENTE PAA LOS ACTIVOS TRANSFERIDOS

PRESTAMOS DE CLIENTES

(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2015
Valor contable de activos transferidos 1,062 874
Valor contable de pasivos asociados 946 665
Valor justo de activos transferidos (A) 1,060 908
Valor justo de pasivos asociados (B) 944 666
Posicion (A)«(B) neta 116 242

En 2015, una bursatilizacion de Préstamos de Clientes se refinanci6 parcialmente con los inversores externos. Los
vehiculos que transportan estos préstamos se consolidan por el Grupo.

El Grupo sigue expuesto a la mayoria de los riesgos y beneficios asociados a estas cuentas por cobrar; Por
otra parte, estos créditos no pueden ser utilizados como garantia o se venden abiertamente como parte de
otro transacciones.

2. ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS CANCELADOS EN FORMA PARCIAL O TOTA

El Grupo no tiene activos financieros transferidos importantes que hayan sido cancelados en forma tot4
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NOTA 3.12 - COMPENSACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto que se refleja en el balance cuando el Grupo tiene
el derecho exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene la intencién de liquidar el activo y pasivo sobre
una base neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente. El derecho legal de compensar los importes
reconocidos debe ser aplicable en todas las circunstancias; tanto en el curso normal de los negocios y en el caso de
incumplimiento de una de las contrapartes. A este respecto, el Grupo reconoce en su balance el importe neto de los
instrumentos financieros derivados negociados con ciertas cdmaras de compensacion en el que alcanzan la liquidacién neta a
través de un proceso de ajuste de margenes de caja diario, o donde su sistema de liquidacion bruta tiene caracteristicas que
eliminan o dan lugar a crédito insignificante y el riesgo de liquidez, y ese proceso créditos y deudas en un solo proceso de
liquidacién o ciclo.

Las siguientes tablas presentan los importes de los activos y pasivos financieros, se embarcé en el balance
consolidado del Grupo. El saldo vivo bruto de estos activos y pasivos financieros se corresponden con las
cantidades pendientes consolidadas que se presentan en el balance (saldos del balance neto), después de
indicar los importes compensados en e! balance de estos diversos instrumentos (importes compensados) y la
agregacion con los saldos vivos de los otros activos financieros y pasivos financieros que no estan sujetos a
un acuerdo marco de compensacion o un acuerdo similar (importes de los activos y pasivos no elegibles para
la compensacién).

Estos tabla también se indican las cantidades que podran ser amortizadas, ya que estan sujetos a un acuerdo
marco de compensaciéon o un acuerdo similar, pero cuyas caracteristicas los hacen elegibles para la
compensacion en los estados financieros consolidados bajo IFRIC. Esta informacién se propor, .—-‘
comparacion con el tratamiento contable aplicado bajo US GAAP. Q“\‘

Las posiciones netas resultantes de estas diversas compensaciones no pretenden representar g
real del Grupo al riesgo de contraparte a través de estos instrumentos financieros, en la medid#
del riesgo de contraparte utiliza otras estrategias de mitigacion de riesgos, ademas de lod
compensacién y colaterales.

L:zr?(;z (%5 blq

XTI
‘s 4,.,.

1. AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

ACTIVOS
Impacto de compensacion en el Impacto de Contratos Maestros dg‘pleteo {MNA)
Importe de balance general y contratos similares
activos no
sujetos a Imponte neto Instrumentos Instrumentos
compensa ; ) Colateral d
cién Importe Importe de Presentado inancieros  Lolatera’ de financieros Importe
bn?to compensaci enel Reconocidos :Jgg;;g recibidos neto
. on balance en el como
(En millones de euros) generat balance colateral
general
Instrumentos financieros derivados (ver Nota 3.2) 30,149 271,252 (96,534) 204,867 (142,350} (16,311) (158) 46,048
Valores en préstamo (ver Notas 3.1 and 3.3) 1,724 13,947 - 15,671 (12,631) - (659) 2,381
Valores adquiridos bajo contratos 178.987 49 829 587 78 783 49.788
de reventa (ver Notas 3.1 y 3.5) 45,413 173,089 (39.515) ! (49.829) (587) (78.783) '
Depésitos de garantia en prenda (ver Nota 4.4) 22,967 16,132 - 39,099 - (16,132) - 22,967
Otros activos no sujetos a compensacion 895,767 - - 895,767 - - - 895,767
Total activos 996,020 474,420 (136,049) 1,334,391 (204,810} (33,030} (79,600) 1,016,951

(1) Valor justo de instrumentos financieros y colateral, limitados al valor neto en libros de la exposicién del balance general, de
manera de evitar cualquier efecto de sobre-colaterizacion.
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BASIVOS

I
i

Impacto de compensacién

Impacto de Contratos Maestros d% Neteo (MNA) y

Impqrte de en el balance general contratos similares'
pasivos no ',§2 ortes
sujetos a
compensa inst
i6 nstrumentos
T wpetempow PUScemmenos  Comel s impor
. bruto con?e ns generat reconocidos otorgado en prenda neto
(En miflones de euros) aci‘; en el balance en prenda Ictoemc:
_ general colatera
g_‘f‘;“n'g?‘z‘;s financieros derivados (ver Notas 29946 266349  (96,534) 199,761 (1423500 (16,102) - 41,309
Valores en préstamo (ver Nota 3.1) 11,921 25,350 - 37,271 (12,631) - (15,947) 8,693
Valores vendidos bajo contratos de recompra
ver Notas 3.1 and 3.6) 61,191 151,080 (39,515) 172,766 (49,829) (30) (51,417) 71,490
Depdsitos de garantia recibidos (ver Nota 4.4) 27,590 16,898 - 44,488 - (16,898) - 27,590
Otros pasivos no sujetos a compensacion 817,430 - - 817,430 - - - 817430
Total de pasivos 948,078 459,687 (136,049) 1,271,716 (204,810) (33,030) (67,364) 966,512

(2) Valor justo de instrumentos financieros y colateral, limitados al valor neto en libro de la exposicion del balancg/eR
exposicion, de manera de evitar cualquier efecto de sobre-colateralizacion. \

2. AL 31 DE DICIEMBRE, 2014

T
SRR L0

Impacto de compensacién

Impacto de Contratos Maestros de Neted
Contratos simitares™

Importe de En el balance general
. Instrumentos
Activos no Importe ) :
sujetosa  Importe Importe neto rec':I::Q:ilgt';:sen Colaﬁe:’al p
compensaci bruto de presentado el balance ef ectiv: recibidos neto"
p 6n* compensa en el balance general o como

(En millones de euros) cion general” recibido colateral
Instrumentos financieros derivados (ver Nota 3.2) 29,612 371,273 (171,658) 229,227 (164,717) (17,690) (162) 46,658
Valores en préstamo (ver Notas 3.1 and 3.3) 2,800 8,220 - 11,020 (6,635) - (65) 4,320
Valores adquiridos bajo contratos
de reventa (ver Notas 3.1 y 3.5) 43,469 151,180 (29,203) 165,446 (36,835) (242) (84,655) 43,714
Depositos de garantia en prenda (ver Nota 4.4) 15,850 17,644 - 33,494 - (17,644) - 15,850
Otros activos no sujetos a compensacion 868,951 - - 868,951 - - - 868,951
Total activos 960,682 548,317 (200,861) 1,308,138 (208,187) (35,576) (84,882) 979,493

* Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicados el 31 de Diciembre, 2014, de acuerdo a la aplicacion
retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).

(3) Valor justo de instrumentos financieros y colateral, limitados al valor neto en libro de Ia exposicién del balance

general, exposicién, de manera de evitar cualquier efecto de sobre-colateralizacién.

Impacto de compensacién

En el balance general

Impacto de Contratos Maestros de Neteo (MNA) y
Contratos similares™

Importe de i ;
Pasivos no importe neto nstrumentos
sujetos a Importe Importe gr\?sentado enel Financigros Colateral In;!nr:’r‘r:::g: Importe
compensacién” Bruto de T recol en en prenda neto*
compens en el balance efectivo como
(En millones de euros) i general en colateral
prenda
Instrumentos financieros derivados (ver Notas
3.1 and 3.2) 29,416 368,376  (171,658) 226,134 (164,717) (17,582) (3) 43,832
Valores en préstamo (ver Notas 3.1 and 3.3) 38,542 16,389 - 54,931 (6,635) - (9,743) 38,553
Valores vendidos bajo contratos de recompra e 8 28
(ver Notas 3.1 and 3.6) 57,832 158,527 (29,203) 187,156 (36,835) (62) (91,973) 58,286
Depoésitos de garantia recibidos (ver Nota 4.4) 23,290 17,932 - 41,222 - (17,932) - 23,290
Otros pasivos no sujetos a compensacion 739,821 - - 739,821 - - - 739,821
Total de pasivos 888,901 561,224  (200,861) 1,249,264 (208,187) (35,576) {101,719) 903,782

* Importes reformulados en relacién con los estados financieros publicados el Diciembre 31, 2014 de acuerdo a la aplicacién

retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota

(4) Valor justo de instrumentos financieros y colateral, limitados al valor neto en libro de la exposicién del balance

1).

general, exposicion, de manera de evitar cualquier efecto de sobre-colateralizacion.
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NOTA 3.13 - VENCIMIENTOS CONTRACTUALES DE PASIVOS
FINANCIEROS NO DERIVADOS

Los importes mostrados son los importes contractuales excluyendo intereses provisionales.

Menos de 3 3 meses 1a5 Mas de 5 Diciembre 31,
En miliones de euros meses a 1afo afios afios 2018
Pagadero a bancos centrales 6,915 3 41 - 6,959
Pasivos financieros al valor justo a través de
utilidades o pérdidas, excepto derivados 225,464 20,323 27,268 41,581 314,636
Pagadero a bancos 63,893 6,300 22,302 2,869 95,364
Depésitos de clientes 298,375 29,355 29,079 24,199 381,008
Valores de deuda emitidos 22,547 22,519 37,277 13,145 95,488
Deuda subordinada 311 1,125 2,546 8,728 12,710
Total de pasivos 617,504 79,625 118,514 90,522 906,165
Compromiso de préstamo otorgado 65,668 19,159 75,608 14,568 175,003
Compromisos de garantia otorgados 22,044 8,948 12,000 23,770 66,762
Total de compromisos otorgados 87,713 28,106 87,608 38,338
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NOTA 4 - OTRAS ACTIVIDADES

NOTA 4.1 - INGRESOS Y GASTOS POR COMISIONES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los ingresos y gastos por comisiones se combinan las tasas sabre los servicios prestados y recibidos, y los compromisos g
pueden ser asimiladas como interés. Honorarios asimilables como el interés se integran en el tipo de interés efectivo del
instrumento financiero asociado y se registran como intereses y rendimientos asimilados, intereses y cargas asimiladas (ver Nota
3.7).

El Grupo reconoce los ingresos y gastos por comisiones por los servicios prestados y recibidos en diferentes maneras,
dependiendo del tipo de servicio.

Las tarifas para los servicios en curso, como algunos servicios de pago, comisiones de custodia, 0 suscripciones a servicios
digitales se reconocen como ingresos durante la vida del servicio.

Las tarifas para los servicios de una sola vez, como la actividad de los fondos, los honorarios de blisqueda recibidas, los
honorarios de arbitraje, o sanciones a los incidentes de pago se reconocen como ingresos cuando se presta el servicio.

En acuerdos de sindicacién, la tasa de interés efectiva para la parte de la emisién retenidos en el balance de! Grupo es
comparable a la que se aplica a los otros miembros del sindicato incluso cuando sea necesario, una parte de las comisiones
de suscripcion y los derechos de participacién; el equitibrio de estos honorarios por los servicios prestados a continuacion, se
registra en ingresos por comisiones al final del periodo de sindicacién. comisiones de apertura se registran como ingresos
cuando la colocacion es legalmente completa.

2018 2014
(En millones de euros) Ingreso  Gaslo Neto Ingreso Gasto Neto
Operaciones con bancos 138 (128) 10 120 (113) 7
Operaciones con clientes 2,611 - 2,611 2,595 - 2,595
Operaciones de instrumentos financieros 2,364 (2,148) 216 1,803 {1,486) 317
Operaciones de valores 680 (1,006)  (326) 618 (669) (51)
Operaciones de mercado primario 280 - 280 255 - 255
(f?peraq/ones de divisas y derivados 1,404 (1,142) 262 930 (817) 113
inancieros
Compromisos de préstamos y garantia 768 (91) 677 731 (78) 653
Servicios 3,963 - 3,963 3,623 - 3,623
Otros 300 (1,099)  (799) 287 (1,007) (720)
Total 10,144 (3,466) 6,678 9,159 (2,684) 6,475
LOS INGRESOS ¥ GASTOS POR COMISIONES IHCOLUYEN:
(En millones de euros) 2015 2014
Los Ingresos por comisiones excluyen la tasa de interés efectiva vinculada a 3789 3705

instrumentos financieros que no estan registrados al valor justo a través de
utilidades o pérdidas

Ingresos por comisiones vinculados a fideicomiso o actividades similares 1,976 1,925

Gastos por comisiones excluyendo la tasa de interés efectiva vinculada a

) - . . : 91) (78)
instrumentos financieros que no estan registrados al valor justo a través de

utilidades o pérdidas

Gastos por comisiones vinculadas a fideicomiso o actividades similares (1,432) (1,000)
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NOTA 4.2 - INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

ACTIVIDADES DE ARRENDARIENTD

Los arrendamientos otorgados por el Grupo que no se transfieren al arrendatario practicamente todos los riesgos y
beneficios asociados a la propiedad del activo objeto del arrendamiento se clasifican como operativos.

Los bienes adquiridos en régimen de arrendamiento operativo, incluidos los bienes de inversion, se registran en el balance
como inmovilizado inmaterial y material a su costo de adquisicion, menos la amortizacion y deterioro (ver nota 8.2).

Los activos en alquiler se amortizan, excluyendo el valor residual, durante la vigencia del contrato de arrendamiento. Los
ingresos se reservé a P & L de acuerdo con el método de linea recta durante el plazo del contrato de arrendamiento.
Mientras tanto, el propésito del tratamiento contable de los ingresos facturados en relacion con los servicios de
mantenimiento relacionados con las actividades de arrendamiento operativo es reflejar un margen constante entre estos
ingresos y los gastos incurridos en la prestacion del servicio durante el plazo del contrato de servicio.

Las inversiones inmobiliarias se deprecian por el método basado en componentes. Cada componente se deprecia durante
su vida util, que van desde 10 a 50 afios.

Los ingresos y gastos, y de capital utilidades o pérdidas en propiedades de inversién y activos arrendados, se registran en
ingresos y gastos de otras actividades en el arrendamiento de bienes inmuebles y equipo lineas de leasing. 3

Estas lineas también incluyen las pérdidas sufridas en caso de un descenso en el valor residual no garglf
operaciones de arrendamiento financiero, y las ganancias de capital por enajenacion de inmovilizado desatadg/fg
el contrato se dé por terminado acuerdos de financiacion.

TTRAS ACTIVIDADES

Los principios contables aplicados por el Grupo para la actividad de seguros se presentan en la Nota 4.3.

Otras actividades incluyen también los ingresos y los gastos relativos a los inventarios de materias primas fisicas mante
Grupo para fines de comercio de mercancias

2015 2014

(En millones de euros) Ingreso Gasto Neto Ingreso Gasto Neto
Desarrollo de inmuebles 76 (4) 72 75 - 75
Arrendamiento de inmuebles 47 (66) (19) 109 (34) 75
Arrendamiento de equipo 7,496 (5,130) 2,366 7,025 (4,762) 2,263
Otras actividades 45,705 (46,693) (988) 43,010 (43,555) (545)
De los cuales, Actividades de Seguros 11,556 (11,344) 212 12,440 (12,012) 428
Total 63,324 (51,893) 1,431 50,219 (48,351) 1,869
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NOTA 4.3 - ACTIVIDADES DE SEGUROS

GPRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

g g

AUTIVEE FIMANCIERD

o

Los activos y pasivos de las companias de seguros del Grupo financieros se reconocen y miden de acuerdo
regulan los instrumentos financieros se explica en la Nota 3.

RYAS DF SUSCRIPCION DF OOMPANIAS DE S8

Las reservas de suscripcion se corresponden con los compromisos de las compafias de seguros con respecto a los
asegurados y los beneficiarios de las politicas.

S
HIRGE

De acuerdo con la IFRIC 4 en las pdlizas de seguros de vida, y las reservas de suscripcion no vida continuaran siendo
medidos en las mismas regulaciones locales.

Los riesgos cubiertos por las pdlizas de seguros de vida son, principalmente, la muerte, la invalidez y la incapacidad para el
trabajo. Las reservas de seguro de vida de aseguramiento comprenden principalmente las reservas actuariales, que
corresponden a la diferencia entre el valor actual de los compromisos que caen al asegurador y las que corresponden a la
poliza, y la reserva para siniestros ocurridos pero no resueltas.

Las reservas de suscripcion de las pélizas vinculadas con el reparto de beneficios discrecionales o cualquier otra
caracteristica significativa (mortalidad, invalidez, etc.) se miden a la fecha del balance sobre la base del valor actual de los
activos subyacentes de estas politicas.

Los riesgos cubiertos por las pélizas de seguros no de vida son principaimente vinculados a la casa, el coche y las garantias
de proteccién de accidentes. reservas técnicas comprenden las reservas para primas no consumidas (proporcion de los
ingresos por primas en relacion a los ejercicios posteriores) y para siniestros.

En virtud de los principios definidos en la IFRIC 4, y de acuerdo con las normas locales aplicables con respecto a la misma,
los seguros de vida con caracteristicas discrecionales de reparto de beneficios estan sujetos a la "contabilidad del espejo”,
por lo.que cualquier cambio en el valor de los activos financieros que puedan afectar a los asegurados son registrada en el
reparto de beneficios diferidos. Esta reserva esta caiculada en funcion de los derechos potenciales de los asegurados a las
ganancias no realizadas en instrumentos financieros medidos al valor razonable o su potencial participacion en las pérdidas
no realizadas.

Para demostrar la capacidad de recuperacion del activo de reparto de utilidades diferida en el caso de una pérdida neta no
realizada, dos enfoques son verificados por el Grupo con el fin de demostrar que los requisitos de liquidez causados por un
entorno economico desfavorable no requeririan activos que se venderan en el caso de las pérdidas no realizadas:

La primera consiste en la simulacién de escenarios de estrés ("normalizados” o extremos) deterministas. Esto se utiliza
para mostrar que en estos escenarios no hay pérdidas significativas se dieron cuenta de los activos existentes en la fecha
de cierre de los escenarios analizados;

El objetivo del segundo enfoque es asegurar que, a largo o medio plazo, la venta de activos para cumplir con las
necesidades de liquidez no generaria pérdidas significativas. E! enfoque se verifica para las proyecciones basadas en
escenarios extremos;

Una prueba de adecuacion de los pasivos también se lleva a cabo trimestralmente utilizando un modelo estocastico
basado en suposiciones de parametros consistentes con los utilizados para la MCEV (Valor Comprendido en el
Mercado Consistente). Esta prueba tiene en cuenta todos los flujos futuros de politicas, incluidos los gastos de
gestion, las tasas y las opciones de politica y garantias.

INGRESOS Y GA8TOS

Los ingresos y gastos relacionados con las pélizas de seguros emitidas por las companias de seguros del Grupo se registran
en la cuenta de resultados en los ingresos y gastos de las demas actividades. Otros ingresos y gastos se registran en los
epigrafes relacionados. Variacion de las provisiones para PTU diferida se imputan a la cuenta de resultados o de las utilidades
o pérdidas no realizadas o diferidos en las partidas reservadas para los activos subyacentes asociados.
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RESERVAS DE SUSCRIPCION

(En millones de euros)

Diciembre 31, 20

mbre 31, 2014

Reservas de suscripcion para pélizas vinculadas a unidades 20,043 18,087
Reservas de suscripcién para seguros de vida 78,316 75,360
Reservas de suscripcién para seguros no de vida 1,175 1,098
Participacion de utilidad diferida registrada en pasivos 7,723 8,753
Total 107,257 103,298
Atribuible a reaseguradoras (293) (282)
Reservas de suscripcion de compaiiias de seguros (incluyendo
provisiones para participacion de utilidades diferida) neto de la 106,964 103,016
accidn atribuible a reaseguradoras
ESTADO DE CAMBIOS EN RESERVAS DE SUSCRIPCION

Reservas de

i suscripcion Reservas de Reservas de

(En millones de euros) para pélizas suscripcion suscripcion de

vinculadas a de seguros Seguros no de

unidades de vida Vida
Reservas al 1 de Enero, 2015 (excepto provisiones
para participaciones de utilidades diferidas)

18,087 75,360 1,098

Asignacién para reservas de seguros 1,215 1,577 80
Revaluacion de pdlizas vinculadas a unidades 570 - -
Cargos deducidos de pdlizas vinculadas a unidades (133) - -
Ajustes de Transferencias y asignacion 215 (217) -
Nuevos clientes 4 - (1)
Participacién de utilidades 80 1,552 -
Otros 5 44 2)
Reservas al 31 de Diciembre, 2015 (excépto provisiones para
Particinacién de utilidades diferida) 20,043 78,316 1,175

De acuerdo con las normas contables IFRS 4 y en grupo, la prueba de adecuacién de los pasivos (LAT) se realizé
a Diciembre 31, 2015. Esta prueba evalla si los pasivos de seguro reconocidos son adecuados, utilizando las
estimaciones actuales de los flujos de efectivo futuros sobre contratos de seguro. Se lleva a cabo sobre la base de
modelos estocasticos similares a los utilizados para la gestién de activos / pasivos. El resultado de la prueba en

Diciembre 31 de 2015 fue concluyente.

RESERVAS DE SUSCRIPCION POR VENCIMIENTO RESTANTE

Mas
; Menos de 3 3 meses 1a5 -
En millones de euros, = o de 5 Diciembre 31, 2015
(En mi uros) meses @ 1aio afos afios
Reservas de suscripcion de compaiiias de seguros 11,199 7,710 29,195 59,153 107,257
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2. INVERSIONES NETAS DE COMPANIAS DE SEGUROS

(En millones de euros antes de la eliminacion de operaciones entre compariias)
Diciembre 31, 2014

Diciembre 31, 2018

Activos financieros al valor justo a través de Utilidades o Pérdidas 41,930 27,350
Instrumentos de deuda RO 23,451 11,342
Instrumentos de capital 18,479 16,008
Pagadero de bancos 9,890 10,328
Activos financieros disponibles para venta 74,873 82,796
Instrumentos de deuda 63,130 73,326
Instrumentos de capital 11,743 9,470
Propiedad de inversion 591 477
Total'” 127,284 120,951

3. DESGLOSE DE UTILIDADES Y PERDIDAS NO REALIZADAS EN ACTIVOS DISPONIBLES PARA

LA VENTA

(En millones de euros)

Revaluacion

Ganancias no realizadas Pérdidas no realizadas

Neta

Ganancias y pérdidas no realizadas de subsidiarias de seguros 550 (119) 431

Incluyendo: instrumentos de capital disponibles para venta 928 (568) 360

En instrumentos de deuda disponibles para venta y
Activos reclasificados como Préstamos y cuentas por cobrar 7,908 (521) 7,387
Participacién de utilidades diferida (8,286) 970 (7,316)

4. INGRESO DE SUSCRIPCION DE COMPANIAS DE SEGUROSIES
(En millones de euros) 2018 2014
Primas devengadas 11,271 11,904
Costo de beneficios (incluyendo cambios en reservas) (11,233) (12,243)
Ingreso neto de inversiones 4,535 4,198
Otro ingreso (gasto) técnico neto (3,853) (3,158)
Contribucién a ingreso operativo antes de eliminacién de 720 701
operaciones entre compaiias
Eliminacién de operaciones entre companias’’ 404 181
Contribucién a ingreso operativo después de la eliminacion de 1424 882
operaciones entre compaiias !
(1) Esto concierne especialmente con la eliminacion de cuotas pagadas por las compafifas de seguros a las redes de
distribucién y la eliminacioén de ingreso o inversiones financieras hechas en otras compafias del Grupo
5. INGRESO POR COMISIONES NETO
(En millones de euros antes de la eliminacién de operaciones entre
compariias) 2018 2014
Cuotas recibidas
Cuotas de adquisicion 737 531
Cuotas de gestion 702 696
Otros 38 35
Cuotas pagadas
Cuotas de adquisicién {585) (534)
Cuotas de gestion (394) (336)
Otros (61) {51)
Total de Cuotas 437 341
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6. GESTION DE RIESGOS DE SEGURO

Hay dos tipos principales de riesgos de seguros: % .
Riesgos de suscripcion, principalmente los riesgos de precios y los riesgos de las epancias ~¢n,'ﬂs
fluctuaciones totales en la experiencia afirmacién: en los seguros no de vida y la proteccioy\gersoral inc {Bual
por igual, los beneficios estan expuestos a riesgos de deterioro de las tasas de reclama’ bs‘éh’_i}d' s e

b AP

tomador (lapsos), cambios en el entorno macroeconomico, las pandemias, los desastres naturales, la
mortalidad, la morbilidad, la longevidad, etc.;

Los riesgos relacionados con los mercados financieros y ALM: en seguros de vida, las aseguradoras estan
expuestos a las inestabilidades de los mercados financieros (cambios en las tasas de interés y las fluctuaciones
del mercado de valores) que puede empeorar con el comportamiento tomador.

La gestion de estos riesgos es clave para la actividad de la linea de negocio de seguros. Se lleva a cabo por
equipos cualificados y experimentados, con importantes recursos de Tl a medida. Los riesgos se someten a un
seguimiento periodico y se comunican a la Direccion General de tanto las entidades afectadas y las lineas de
negocio.

En el ambito de los riesgos de precios y los riesgos de las discrepancias en la experiencia global de los dafios, se
aplican una serie de pautas:
Mayor seguridad para el proceso de admision de riesgos, con el objetivo de garantizar que la lista de precios
coincide con el perfil de riesgo del asegurado desde el principio. La correcta aplicacion de estos procedimientos
se verifica a través de auditorias de calidad y auditorias internas plurianuales. Estos procesos han sido
certificados por la norma ISO;
Seguimiento periédico de los indices de siniestralidad, en base a las estadisticas elaboradas por afo de
ocurrencia. Este andlisis (expansion de la cartera, Nivel de las provisiones para siniestros reportados y los
siniestros reportados para ocurridos pero no) permite que los ajustes de precios que deba hacerse, en su caso,
para los ejercicios siguientes;
Implementacion de un plan de reaseguro para proteger al grupo de las reclamaciones principales / serie.

Gestion de los riesgos relacionados con los mercados financieros es tanto una parte integral de la estrategia de
inversion ya que el objetivo de rendimiento a largo plazo. La optimizacion de estos dos factores estd muy
influenciada por el saldo de activos / pasivos. compromisos pasivos (garantias ofrecidos a los clientes, madurez
de las politicas), asi como las cantidades reservadas segun las principales partidas de! balance de situacion
(patrimonio neto, ingresos, provisiones, reservas, etc.) son analizados por el Departamento de Finanzas y Riesgo
la linea de negocio de seguros. la politica general de los activos y pasivos de Societe Generale es validado por la
Direccion General del Grupo en las reuniones del Comité ALM se realizan cada seis meses.

la gestién y el andlisis de riesgos se basan en los siguientes principios fundamentales:

Gestion de riesgos de activos/pasivos.

- El seguimiento de los flujos de efectivo a largo plazo: el término de un pasivo se compara con el
término de un activo, y los picos de flujo de efectivo se controla estrictamente con el fin de reducir al
minimo los riesgos de liquidez,

- La supervision estrecha de los flujos de reembolso y simulaciones de escenarios de estrés,
- Una estrecha vigilancia de los mercados de valores y simulaciones de escenarios de estrés,

- Cobertura de los riesgos de tipo de cambio (en el caso de subida o caida de los mercados) el uso de
instrumentos financieros;
Gestion del riesgo financiero a través de la fijacion de los limites:

- limites de contraparte (por ejemplo, limites de acuerdo con el pais del emisor de domiciliacion, la
distincién entre los emisores soberanos y emisores privados),

- los limites de clasificacion por emisor,

- limites por tipo de activo (por ejemplo, acciones, de capital privado).

Todas estas estrategias se evalian mediante la simulacion de distintos escenarios de comportamiento de los
mercados financieros y el comportamiento tomador mediante pruebas de tension y modelos estocasticos.

La Directiva Solvencia 2, aplicable a los grupos de seguros y reaseguros y las empresas, compafias de
seguros mutuos y compafiias de seguros de vida, situados en la Unién Europea, que entré en vigor el 1 de
Enero de 2016. Todas las compafias de seguros y reaseguros del Grupo estan sujetos a esta nueva
regulacion.
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NOTA 4.4 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

1. OTROS ACTIVOS

(En millones de euros) Diciembre 21, 2015 Diciembre 31, 2014

Depésitos de garantia pagados!” 39,099 33,494
Cuentas de liquidacién en operaciones de valores 6,557 7,144
Gastos prepagados 569 556
Cuentas por cobrar diversas 23,407 24273
Monto bruto 69,632 65,467
Deterioro (234) (229)
Importe neto 69,398 65,238

(1) Principalmente se relaciona con depdsitos de garantia pagados en instrumentos financieros

2. OTROS PASIVOS

(En millones de euros) Dictembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014*

Depositos de garantia recibidos'" 44,488 41,222
Cuentas de liquidacién en operaciones de valores 6,938 6,909
Otras operaciones de valores 21 16
Gastos pagaderos en prestaciones de empleados 2,818 2,761
Ingreso diferido 1,605 1,558
Pagaderos diversos 27,213 22,565
Total 83,083 75,031

* Importes reformulados en relacién con los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a la

aplicacién retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).

(1) Se relaciona principalmente con depdsitos de garantia recibidos en instrumentos financieros.
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NOTA 5 - GASTOS DE PERSONAL Y PRESTACIONES A EMPLEADOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Las prestaciones a empleados se dividen en cuatro categorias:

Beneficios a los empleados a corto plazo son las remuneraciones que se espera que se instalé dentro de los doce meses
siguientes ai final del periodo del informe anual en el que los empleados han prestado sus servicios, tales como la
compensacién fija y variable, las vacaciones anuales, los impuestos y las contribuciones a la seguridad social , las

contribuciones del empleador y de reparto de beneficios obligatoria;

Los beneficios post-empleo, incluidos los planes de aportacion definida y de prestacién definida como planes de pensiones y

jubilaciones;

Beneficios a los empleados a largo plazo son las remuneraciones que no se espera que sean tot -
dentro de los doce meses, como la compensacion variable definida pagado en efectivo y no indeygt
Societe Generale, premios de servicio largos y las cuentas de ahorro de tiempo;

Prestaciones por terminacién.

NOTA 5.1 - GASTOS DE PERSONAL Y OPERACIONES DE
RELACIONADA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los Gastos de personal incluyen todos los gastos relacionados con personal, incluyendo prestaciones a empleados y gastos
relacionados con pagos con base en acciones en las acciones de Societe Generale. :

los beneficios a corto plazo se registran en Gastos de personal durante el periodo de acuerdo con los servicios prestados por el
empleado.

L os principios de contabilidad relativos a las prestaciones post-empleo y beneficios a largo plazo se describen en la Nota
5.2. Esos pagos basados en acciones relacionadas se describen en la Nota 5.3.

1. GASTOS DE PERSONAL

(En millones de euros) 2015 2014

Compensacién de empleados 6,817) (6,504)
Cargos de seguro social € impuestos sobre la némina (1,604) (1,581)
Gastos de pensiones netos - planes de aportacion definida (679) (657)
Gastos de pensiones netos - planes de prestaciones definidos (128) (95)
Participacién de utilidades e incentivos del empleado (248) (212)
Total (9,476) (9,049)
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2. RELATEDPARTY TRANSACTIONS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Gastos de personal incluyen las transacciones con partes relacionadas, en el sentido de la IAS 24. -

partes relacionadas del Grupo incluyen a los miembros del Consejo de Administracién, funcionarios de la empresa (el presidente, el
director general y los dos oficiales de Director Ejecutivo adjunto), sus respectivas esposas e hijos que residan en el domicilio familiar,
subsidiarias que estan bien controlados exclusivamente o conjuntamente por el Grupo, y sociedades en las que Société Géné
tenga una influencia significativa.

REMUNERACION DE LOS GERENTES DEL GRUPO

Esto incluye cantidades efectivamente pagadas por el Grupo de Directores y funcionarios de K
concepto de retribucién (incluyendo las contribuciones del empleador) y otros beneficios, seg
apartado 17 - como se indica a continuacion

(En millones de euros) Dciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Beneficios a corto plazo 15.6 12.0
Beneficios postericres al empleo 0.5 04

Beneficios a largo plazo - -

Beneficios por terminacién - -

Pagos con base en acciones 1.5 31

Total 17.6 16.5

OPERACIONES DE PARTE RELACIONADA

Las transacciones con los miembros del Consejo de Administracion, Consejeros Delegados y miembros de sus
familias incluidas en esta Nota sdlo se incluyen préstamos y garantias en circulacién al 31 de Diciembre de
2015 por un importe total de EUR 16.5 millones. Otras transacciones con estos individuos son insignificantes.

TOTAL DE IMPORTES PROPORCIONADOS O REGISTRADOS POR EL GRUP(Q SOCIETE GENERALE PARA EL PAGO
DE PENSIONES Y OTROS BENEFICIOS

La cantidad total provisionada o reservado por el Grupo Société Générale en Diciembre 31 de 2015, segun la
IAS 19, como se reafirmé para el pago de pensiones y otros beneficios a los Directores Generales de Societe
Generale (Sr. Cabannes, el Sr. Sanchez Incera y los dos Directores elegidos por el personal): EUR 4.1
millones.
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NOTA 5.2 - PRESTACIONES A EMPLEADOS

Compaiiias del Grupo, en Francia y el extranjero pueden otorgar a sus empleados:
Beneficios posteriores al empleo, tal como planes de pension o beneficios de retiro;
Beneficios a largo plazo tal como remuneracion variable diferida, premios por servicio largo §
de trabajo flexible (CET) de Compte Epargne Temps;
Beneficios por terminacion.

GETALLE DE PROVISIONES PARA PRESTACIONES A ENPLEADOS

Provisiones a ; ! Amortizaci . . Amortiza Utilidades Moneda Provisiones a
(En millones de euros) Diciembre 31, Asignaciones ones Asignacién ciones pérdidas d efectos de Dictembre 31,
2014 disponibl eta usadas actuariales alcance 2015
s
Provisiones para
1,811 314 (265) 49 - (91) 15 1,784

beneficios a empleados

1. BENEFICIOS POSTERIORES AL EMPLEQO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
Los beneficios post-empleo se pueden dividir en dos categorias: definen los planes de pensiones de aportacion o planes de
pensiones de prestacion definida.

LANES DE CORTRIBUCION GEFIRIH

Planes de aportacion definida limitan la responsabilidad del Grupo de las suscripciones de pago en el plan, pero no
comprometen al grupo a un nivel especifico de beneficios futuros. Las contribuciones pagadas se registran como un gasto para
el aflo en cuestion.

PLANES DE PRESTACIONES DEFINIDAS

Los planes de beneficios definidos cometen el grupo, ya sea formal o constructiva, que pagar una cierta cantidad o el Nivel de
las prestaciones futuras y por lo tanto al desnudo el riesgo medio asociado o de largo plazo.

Las provisiones se reconocen en el pasivo del balance, segun disposiciones, para cubrir la totalidad de estas obligaciones de
retiro. Estas disposiciones son evaluadas periédicamente por actuarios independientes con base en el método de crédito
unitario proyectado. Esta técnica de valoracion incorpora suposiciones acerca de la demografia, la jubilacién anticipada,
aumentos salariales y de descuento y tasas de inflacion. Cuando estos planes son financiados con fondos externos
clasificados como activos del plan, el valor razonable de estos fondos se resta de la provisién para cubrir las obligaciones.

Las diferencias que surgen de cambios en las hip6tesis de calculo (prejubilaciones, tasas de descuento, etc.) y las diferencias
entre hipotesis actuariales y el rendimiento verdadero son reconocidas como utilidades y pérdidas actuariales. Las utilidades y
pérdidas actuariales, asi como el rendimiento de los activos excluyendo los montos gastados como el interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto (o activo) y cualquier cambio en el efecto del techo de activo son los componentes
usados para volver a medir el beneficio definido neto pasivo (o activo). Estos componentes se reconocen inmediatamente y
plenamente en las utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas y que no pueden ser reclasificados posteriormente como
ingresos.

En los estados financieros consolidados de grupo, estos articulos, los cuales no pueden ser reclasificados posteriormente
como ingresos, se muestran por separado en el estado de ingresos netos y no realizadas o las pérdidas y ganancias
diferidas, pero se transfieren inmediatamente a las ganancias acumuladas en e! estado de evolucién del patrimonio "equidad
por lo que se presentan directamente debajo de ganancia retenida en el pasivo del balance.

Donde un plan nuevo o modificado entre en vigor, el coste de los servicios pasados se reconoce de inmediato en resuitados.
Un cargo anual se registra en Gastos de personal para los planes de beneficios definidos, que consiste en:

Los derechos adicionales creados por cada empleado (costo actual del servicio);

Costo de servicio pasado como consecuencia de una modificacién del plan o de una reduccion;

El gasto financiero resultante de la tasa de descuento y los ingresos por intereses de los activos (interés neto sobre el
pasivo por beneficios definidos neto o activo),

Planes de liquidacién
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BLANES DE CONTRIBUCION DEFINIDGS

Los principales planes de aportacion definida para los empleados del Grupo se encuentran en Francia, en el

Reino Unido y en los Estados Unidos.

En Francia, se incluyen los planes estatales de pensiones y otros planes de pensiones nacional como ARRCO

y AGIRC, asi como los planes de pensiones establecidos por ciertas entidades del Grupo, cuyo unico

compromiso es pagar contribuciones anuales (PERCO).

En el Reino Unido, el empleador paga contribuciones de acuerdo con la edad de los empleados (d & Iﬂbg

del salario) y puede hacer contribuciones adicionales de hasta 4,5% para las contribuciones de Ig {& leados (}0

adicionales voluntarias. / ’
cuon@@del

En los Estados Unidos, los empleadores coinciden plenamente la primera el 8% de las co
empleado, dentro del limite de 10.000 délares.

lza,

PLANES DE BENEFICIOS POSTERIORES AL EMPLEQ

pagadas por los planes basicos obllgatonos
Los principales planes de prestacion definida se encuentran en Francia, Suiza, el Reino Unido y los Estados Unidos.

En Francia, el plan de seguridad complementaria para los gerentes ejecutivos, creada en 1991, asigna una
asignacion anual a los beneficiarios cubiertos por Societe Generale, tal como se describe en la seccién "Gobierno
Corporativo". Esta asignacion depende en particular de la antigliedad del beneficiario dentro de Société Générale y
la parte de la retribucion fija superior "Tramo B" de AGIRC.

En Suiza, el plan es gestionado por una entidad de seguro de proteccién personal (la Fundacion), compuesto por
representantes de los empleadores y de los empleados. El empleador y sus empleados pagan contribuciones a Ia
Fundacion. Las pensiones se revalorizan con una tasa de rendimiento garantizada y convertirse en rentas vitalicias
(o pago unico) también a una tasa de conversién garantizada (esquema de saldo de caja). Debido a este
rendimiento minimo garantizado, el plan se considera similar a un plan de beneficios definidos.

En los ultimos afos, el Grupo Société Générale ha aplicado activamente una politica de convertir los planes de
beneficios definidos a los planes de aportacion definida.

En el Reino Unido, el plan de beneficios definidos se ha cerrado a los nuevos empleados durante casi 20 afios, y
los beneficios de los ultimos beneficiarios fueron congelados en 2015. El plan es administrado por una institucion
independiente (Fiduciario).

Del mismo modo, en los Estados Unidos, los planes de beneficios definidos se cerraron a los nuevos empleados
en 2015 y se congeld la consolidacion de la concesién de nuevos beneficios.

1. RECONCILIACION DE ACTIVOS Y PASIVOS REGISTRADOS EN EL BALANCE GENERAL

(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
A - Valor presente de obligaciones de beneficios definidas fondeadas 2,961 3,024
B - Valor justo del activos del plan y activos separados (2,385) (2,357)
C = A + B Déficit (superavit) 576 667
D - Valor presente de obligaciones de beneficios definidos no fondeados 419 423
E - Cambio en el techo del activo 47 2
C + D + E =Balance neto registrado en el balance general 1,042 1,092
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2. COMPONENTES DEL COSTO DE PRESTAIONES DEFINIDAS

(En millones de euros) 2015 2014

Costo de servicio actual incluyendo contribuciones de seguro social 110 93
Contribuciones al empleado (6) (5)
Reduccidn/costo de servicio pasado - (12)
Liquidaciones (1) (10)
Intereses netos 19 25
Transferencia de activos no reconocidos 3 2
A - Componentes reconocidos en el estado de resultados 125 93
Ganancia esperada en e! plan de activos'” 18 (195)
Utilidades y pérdidas actuariales debido a cambios en asunciones 36 15
demogréficas _

Utilidades y pérdidas actuariales debido a cambios en las asunciones

financieras y econémicas (192) 505
Utilidades y pérdidas actuariales debido a' experiencia (33) 18
Cambio en el techo del activo 46 1
B - Componentes reconocidos en utilidades y pérdidas no realizadas o (125)

diferidas

C = A + B Total componentes del costo de prestaciones definidas

(1) Ganancia en activos del plan cuya ganancia esperada en los activos del plan incluidos en el costo de in

deducido

3. CAMBIOS EN PASIVOS NETOS DE PLANES DE BENEFICIOS POSTERIORES AL EMPLEC

REGISTRADO EN EL BALANCE GENERAL

S Dmemibooyn o el wmiey oo anye e by B

(En millones de euros) 2015 2014
Balance al 1 de Enero 3,447 2,866
Costo de éervicio actual incluyendo contribuciones de seguro social 110 93
Contribuciones de eimpleados - -
Reducciones/costo de servicio pasado - (12)
Liquidaciones (15) (45)
Interés neto 81 99
Utilidades y pérdidas actuariales debido a cambios en las asunciones 36 15
demograficas
Utilide}dgs y pérdidas actuariales debido a cambios en las asunciones (192) 505
econdmicas y financieras
Utilidades y pérdidas actuariales debido a experiencia (33) 18
Ajuste de divisas 116 88
pagos de beneficios (175) (179)
Cambio en el alcance de consolidacién 3 1)
Transferencias y otros 2 -
Balance al 31 de Diciembre 3,380 3,447
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3.2 Cambios en el valor justc de aolivos del

plan y aclivos separados

(En millones de euros) 2015 2014

Balance al 1 de Enero 2,367 2,007
Ganancia esperada en los activos del plan 60 72
Ganancia esperada en activos separados 3 2
Utilidades y pérdidas actuariales debido a activos (18) 195
Ajuste de divisas 101 81
Contribuciones de empleados 6 5
Contribuciones del patrén a los activos del plan 27 164
Pagos de beneficios (140) (138)
Cambio en el alcance de consolidacién 3 0
Transferencias y otros (14)

Balance al 31 de Diciembre,!" 2,385

(1) Incluyendo EUR 142 millones en activos separados al 31 de Diciembre, 2015 (EUR 151 millones al 31 de
Diciembre, 2014).

4. INFORMACION EN RELACION CON ACTIVOS DE FINANCIAMIENTO

1. Informacion general en relacién con activos de financiamisnto {para ftodos ios

PRGOS Frturas)

[aEs

Los activos de financiacion representan alrededor del 69% de las obligaciones Groupe con difer®
dependiendo del pais. En consecuencia la obligacion plan de beneficios definidos en el Reino &
totalmente cubiertos, los de Estados Unidos con cobertura del 77%, mientras que son sdlo el 66% cubie
Francia y no se financian en Alemania.

El detalle del valor razonable de los activos del plan es el siguiente: 47% de bonos, 40% en renta variable,
1% instrumentos de efectivo y 12% otros. Que posea directamente acciones de Societe Generale no son
significativas.

Para los planes de pensiones con un valor razonable de los activos del plan en exceso de las obligaciones por
beneficios definidos, el total de los activos del plan es de EUR 32 miilones.

Las contribuciones del empleador a pagar a los planes de beneficios definidos post-emplieo para el 2016 se
estiman en EUR 22 millones.

Los planes de estrategias de cobertura se definen a nivel local en relacion con los departamentos de finanzas y
recursos humanos de las entidades, por estructuras ad-hoc (Fideicomisos, Fundaciones, Estructuras conjuntas,
etc.) si es necesario. Ademas de la responsabilidad estrategias de inversién o de financiacién son monitoreados
en el Grupo Nivel a través de un sistema de gobierno global. las reuniones del Comité, con la participacion de
representantes de la Direccion General de Recursos Humanos, el Departamento de Finanzas y la Direccién de
Riesgos, se organizan con el fin de definir las directrices del Grupo para la inversién y la gestion de beneficios
para los empleados, para validar las decisiones y el seguimiento de los riesgos asociados para el Grupo .

Dependiendo de la duracién de cada plan y regulaciones locales, los activos de fondos se invierten en acciones y
/ 0 en productos de renta fija, ya sea o no garantizado.

4.2 Gansncias actusles on activos de Hnanclamisnia

Las ganancias actuales en los activos del plan y activos separados pueden desglosarse de Ia siguiente manera:

(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31,
2014

Activos del plan 40 264
Activos separados 4 2

Las asunciones en ganancias esperadas en activos son presentadas en la siguiente seccién.
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Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014
Tasa de descuento
Europa 2.46% 2.19%
Américas . 4.26% 4.13%
Asia-Oceania-Africa A 2.12% 1.59%
Inflacion a largo plazo @/
Europa 2.19% 2.28%
Américas 2.00% 2.00%
Asia-Oceania-Africa 1.77% 1.63%
Incremento salarial futuro
Europa 0.58% 0.64%
Américas N/A 2.00%
Asia-Oceania-Africa 2.07% 2.15%
Vida media de trabajo restante de los empleados (en afios)
Europa 9.43 9.56
Américas 8.53 8.61
Asia-Oceania-Africa 13.40 13.02
Duracién (en afios)
Europa 15.19 15.79
Américas 18.45 18.53
Asia-Oceania-Africa 9.94 9.97

Supuestos por area geografica se ponderan por medio de las obligaciones por beneficios definidos (DBO).

Las curvas de rendimiento de descuento usados son los bonos corporativos AA producen curvas (fuente:
Merrill Lynch) observada a finales de octubre de USD, GBP y EUR, y corregido al final de diciembre, si el
cambio en las tasas de descuento tuvo un impacto significativo. Las tasas de inflacion utilizados son los
objetivos a largo plazo de los bancos centrales de las areas monetarias anteriores.

La vida media restante de trabajo de los empleados se calcula teniendo en cuenta el volumen de negocios
suposiciones. Los supuestos descritos anteriormente se han aplicado a los planes de beneficios post-
empleo.

6. SENSITIBILIDADES DE LOS COMPROMISOS DE BENEFICIOS DEFINIDOS A RANGOS DE ASUNCION PRINCIPAL

(Porcentaje de partida medido) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Variacion de +1% en la tasa de descuento

Impacto en el valor presente de obligaciones de beneficios definidos al 31 de -14% -14%
diciembre , N

Variacién de +1% en inflacion a largo plazo

Impacto en el valor presente de obligaciones de beneficios definidos al 31 de 9% 12%
Diciembre, N

Variacién de +1% en incrementos de salario futuros

Impacto en el valor presente de obligaciones de beneficios definidos al 31 de 5% 5%
Diciembre, N

Las sensibilidades presentadas son promedios de las variaciones ponderadas por el valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos al 31 de Diciembre de 2015.
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2. BENEFICIOS A LARGO PLAZO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los beneficios a largo plazo son las que se pagan a los empleados por los servicios prestados durante su empleo, pero que no
se espera que se liquiden totaimente dentro de los doce meses siguientes al final del periodo del informe anual en el que los
empleados han prestado sus servicios.

Los beneficios a largo plazo se miden y registran en la misma forma que los beneficios post-empleo, con la excepcion de las
utilidades y pérdidas actuariales, que se toman inmediatamente a la cuenta de resultados.

Estos beneficios incluyen programas de compensacion liquidados en efectivo y no indexados a la cuota de
Societe Generale, como retribuciéon variable a largo plazo diferidos, CET (Comptes Epargne Temps)
disposiciones de trabajo flexibles, o premios larga de servicio.

En Diciembre 31 de 2015, el saldo neto de beneficios a largo plazo era de EUR 464 miilones. El costo total de
beneficios a largo plazo fue de EUR 134 millones para el afio 2015.

87



NOTA 5.3 - PLANES DE PAGO CON BASE EN ACCIONES

PRINCIPIOS DE CONTAEILIDAD
rl_os pagos con base en acciones incluyen:

Pagos en instrumentos de capital;

Pagos en efectivo cuyos montos dependen del desempefio de instrumentos de capital.

Los pagos basados en acciones que dan sistematicamente lugar a un gasto de personal reconocido como Gastos de personal
en los términos que se indican a continuacion.

pagos basados en acciones se reconocen de forma sistematica en el balance bajo Gastos de personal en el importe del valor
razonable de los pagos basados en acciones concedidas a los empleados y de acuerdo con sus plazos de pago.

Para los pagos con liquidacién en acciones basados en acciones (acciones gratuitas, compra de acciones u opciones de
suscripcién), el valor razonable de estos instrumentos, valorados en la fecha de adquisicion, se extiende sobre el periodo de
traspaso registrado en el patrimonio neto en el rubro Emisién de reservas de primas y de capital . En cada fecha de la
contabilidad, el numero de estos instrumentos se revisa con el fin de tener en cuenta las condiciones de funcionamiento y de
servicio y ajustar el costo total del plan segln se determin6 en un principio. Gastos reconocidos en virtud de Gastos de
personal desde el inicio del plan se ajustaron en consecuencia.

Para los pagos liquidados en efectivo basados en acciones (opciones de acciones concedidas por las sociedades no
cotizadas o compensacion indexadas en acciones de Societe Generale), el valor razonable de los importes a pagar se registra
en Gastos de personal como gasto durante el periodo de consolidacion en contra de una entrada de pasivos correspondiente
reconocido en el balance general en el rubro Otros pasivos - Gastos a cargo de beneficios de los empleados. Este articulo
esta por pagar a continuacion, vuelve a medir para tomar en cuenta el rendimiento y las condiciones de presencia, asi como
los cambios en el valor de las acciones subyacentes. Para los derivados de cobertura, la porcion efectiva del cambio en su
valor razonable se registra en la cuenta de resuitados.

BLAN GLOBAL DE PROPIEDAD DE ACCION DE ERMPLEADOS

£1 Grupo lleva a cabo una ampliacion de capital especifica reservada a los empleados actuales y anteriores como parte del Plan
Global de la propiedad de acciones a empleados. Las nuevas acciones se ofrecen a un descuento con un periodo de retencion
obligatoria de cinco afios. El beneficio resultante para los empleados es reconocido por el Grupo como un gasto para el afio en
Gastos de personal - Empleado en ganancias e incentivos.

Este beneficio se mide como la diferencia entre el valor razonable de cada valor conferido y el precio de adquisicion pagado por el
empleado, multiplicado por el nimero de acciones compradas. El valor razonable de los titulos creados se mide teniendo en cuenta
el periodo de retencion obligatoria asociada legal utilizando datos de mercado (en particular, el tipo deudor) aplicables a las
entidades que se benefician de estas acciones no transferibles para recrear una situacion de libre transmisibilidad.

VYRS PAGOS SON BASE BN AL

NS S
B AW L fat)

El Grupo podra adjudicar parte de su compra empleados acciones u opciones de suscripcién, acciones gratuitas o de los derechos
a un pago en efectivo futuro referenciado al precio de las acciones de Societe Generale.

Las opciones se valoran a su valor razonable cuando los empleados son notificados primera, sin esperar a que las condiciones que
desencadenan el premio que deben cumplirse, o para jos beneficiarios puedan ejercer sus opciones.

pianes de opciones sobre acciones del Grupo se valoran utilizando una formula binomial cuando el Grupo tiene estadisticas
adecuadas para tener en cuenta el comportamiento de los beneficiarios de opcién. Cuando estos datos no estan disponibles, se
utiliza el modelo de Black y Scholes o modelo de Monte Carlo. Las valoraciones se llevan a cabo por expertos independientes.

GASTOS REGISTRADCS EN EL ESTADO RE RESULTADOS

2018 2014

Planes Planes Total Planes Planes Total
(En millones de euros) liquidados  liquidados lanes liquidados liquidados planes
en en capital P en en capital
efectivo efectivo
Gastos netos de planes de compra, opcion 174 60 234 297 14 241

de capital y planes de acciones gratuitas
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E! impuesto corriente se basa en los beneficios imponibles de cada entidad fiscal consolidada y se determin
ias reglas establecidas por las autoridades fiscales locales, en los que se gravan. Este gasto por impuesto tam ye

dotaciones netas para los ajustes fiscales relativas al impuesto sobre la renta.

Los créditos fiscales que se plantean en relacion con los intereses de los préstamos y los rendimientos de valores se registran
en la cuenta de interés relevante ya que se aplican en pago de impuestos sobre la renta para el afio. La carga fiscal
correspondiente se incluye en el impuesto a las ganancias en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

SRR CES O BN S BT I N~
MPUESTOS DIFERIDUE

Los impuestos diferidos se reconocen cuando el Grupo identifica una diferencia temporal entre el valor contabie y el valor fiscal
de los activos y pasivos del balance que afectan a los pagos de impuestos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se
miden en cada entidad fiscal consolidada y de acuerdo con las reglas establecidas por las autoridades fiscales locales, en los
que sus impuestos sobre la renta se pagan. Esta cantidad se basa en el tipo impositivo aprobado o en tramite de aprobacion,
que se espera aplicar cuando el activo se realice o el pasivo liquidado. Estos impuestos diferidos son ajustados en caso de
cambios en las tasas de impuestos. Esta cantidad no se descuenta a valor presente. Los activos por impuestos diferidos
pueden ser el resultado de diferencias temporales deducibles o de las pérdidas de arrastre. Estos activos por impuestos
diferidos se registran sélo si la entidad en cuestién es probable que recuperar estos activos dentro de un tiempo determinado.
Estas diferencias temporales o las pérdidas de arrastre también se pueden utilizar en contra de beneficios fiscales futuros.
traslado de pérdidas fiscales de ejercicios anteriores estan sujetas a una revision anual, teniendo en cuenta el régimen fiscal
aplicable a cada entidad fiscal correspondiente y una proyeccién realista de su impuesto sobre la renta o gasto, basados en sus
perspectivas de desarrollo de negocio: los activos por impuestos diferidos no reconocidos anteriormente se registran en el
balance en la medida en que sea probable que las futuras ganancias fiscales permitan el activo por impuestos diferidos sea
recuperado; Sin embargo, el valor en libros de ios activos por impuestos diferidos ya reconocidos en el balance general se
reduce cuando se produce un riesgo de no recuperacién total o parcial.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen en la cuenta de resultados consolidada en el epigrafe Impuesto sobre la
renta. Sin embargo, los impuestos diferidos relacionados con las utilidades y pérdidas registradas en las utifidades y pérdidas no
realizadas o diferidos también son reconocidos en la misma partida en el patrimonio neto.

1. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

(En millones de euros) 2015 2014*

Impuestos actuales (1,064) (1,192)
Impuestos diferidos (650) (184)
Total impuestos (1,714) (1,376)

Importes reformulados relativo a los estados financieros publicado el 31 de Diciembre de 2014, de acuerdo a la aplicacion
retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).

RECONGILIACION DE LA DIFERENCIA ENTRE LA TASA FISCAL ESTANDAR DEL GRUPO Y SU TASA FISCAL EFECTIVA

(En millones de euros) 2015 2014*

Utilidad antes de impuestos con exclusion de los ingresos netos de

las entidades valoradas por el método de participacion y pérdidas por 5,878 4,666
deterioro del crédito mercantil (En millones de euros)

Tasa de gravamen normal aplicable a las empresas Francesas o o
(incluyen%o el impuesto del ??.3% de contribuc?iones) 34.43% 34.43%
Diferencias permanentes 5.15% 5.26%
Diferencial del impuesto en valores exentos o gravados a tasa reducida -1.05% -0.55%
Diferencial del impuesto sobre los beneficios gravados fuera de Francia -6.65% -7.65%
Impacto de pérdidas no deducibles y el uso de las perdidas tributarias 271% 2.01%
acumuladas llevadas adelante

Tasa fiscal efectiva del Grupo 29.17% 29.48%

* Importes reformulados en relacion a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a la
aplicacion retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).
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En Francia, el tipo normal del Impuesto sobre Sociedades es del 33,33%. Una contribucién social (de pago
nacional contribucion basada en las ganancias antes de impuestos) se introdujo en 2000 igual a 3,3% (después
de la deduccion de la base imponible de base de EUR 0.76 millones). En 2011, se introdujo una contribucién
adicional de 5%, con respecto a los ejercicios 2011y 2012 y posteriormente renovado para los ejercicios 2013 y
2014 a una tasa del 10,7%, aplicable a las empresas rentables que generan ingresos de mas de EUR 250
millones. La Ley de Finanzas modificada de 8 de agosto 2014 se ha extendido esta contribucién adicional para el
ano 2015.

las ganancias de capital a largo plazo sobre las inversiones de capital estan exentas, sujetas a impuestos de una
parte de los honorarios y gastos al tipo impositivo legal completo. De acuerdo con la Ley de presupuestos de
2013, esta porcion de los honorarios y gastos es del 12% de ias ganancias brutas de capital.

Los dividendos de las sociedades en las que la participacion accionaria de Societe Generale es al menos el 5%
estan exentos de impuestos, sujeto a la tributacion de una porcién del 5% de los honorarios y gasto
impositivo legal completo.

El tipo general de gravamen aplicable a las empresas francesas para determinar su impuesto
34,43%. El tipo reducido del 4.,13% se toma en cuenta la naturaleza de las operaciones gravadas.

2. PROVISIONES PARA AJUSTES FISCALES

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Las provisiones representan pasivos cuyo vencimiento o importe no pueda determinarse con precision. Disposicion
ser grabadas en donde, en virtud de un compromiso con un tercero, el Grupo probable o seguramente incurrira en una
de recursos a esta tercera parte sin recibir al menos el valor equivalente a cambio.

Los flujos de salida esperados se descuentan a continuacién, a valor presente para determinar el importe de la prestacion, en
donde este descuento tiene un impacto significativo. Las asignaciones a los y las reversiones de provisiones para ajustes
fiscales estan reservadas a los impuestos actuales en el estado de resultados bajo impuesto sobre la renta.

La informacién sobre la naturaleza y la cantidad de los riesgos asociados no se da a conocer cuando el Grupo considera que
dicha divuigacién podria perjudicar gravemente su posicion en una disputa con otras partes sobre el objeto de la disposicion.

Provisiones . Cambios en ~ Provisionss
a Diciembre  Depreciacion Neto Write-Backs conversiony  a Diciembre
31, 2014 Amortizacio usados alcance de  31. 2015
(En millones de euros) nes consolidacién
disponibles
Ajustes fiscales 298 152 (73) 79 (95) 4 286

3. ACTIVOS Y PASIVOS FISCALES

ACTIVOS FISCALES

(En millones de euros) iclembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014*

Activos fiscales circulantes 1,438 1,264
Activos fiscales diferidos 5,928 6,151
de los cuales, activos fiscales diferidos en compensacion de pérdidas 3,413 3,547
de los cuales, activos fiscales diferidos en diferencias temporales 2,515 2,604
Total 7,367 7,415

Importes reformulados en relacién a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a la
aplicacién retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).

PASIVOS FISCALES

(En millones de euros) Diciembre 31, 2015 Diciembre 31, 2014

Pasivos fiscales circulantes 1,108 990
Pasivos fiscales diferidos 463 426
Total 1,571 1,416
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4. IMPUESTO DIFERIDO EN UTILIDADES Y PERDIDAS NO REALIZADAS O DIFERIDAS

(En millones de euros) Siclembre 31, 2018 Diciembre 31, 2014
Impac@o. fiscal en pamdas que seran posteriormente (279) (407)
reclasificadas en ingresos

Activos financieros disponibles para venta (261) (353)
Derivados de cobertura an (17

Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas contabilizadas mediante

el uso del método patrimonial y que seran posteriormente reclasificadas Y (37
en ingresos

Impacto fiscal en partidas que no seran posteriormente 225 270
reclasificadas en ingreso

Ganancia / (pérdida) actuarial en beneficios post-empleo 225

Total™ (54)

(1) De los cuales, EUR -53 millones al 31 de Diciembre, 2015 incluidos en activos fiscales diferidos y EUR 1 millé
fiscales diferidos versus EUR -6 millones y EUR 131 millones, respectivamente al 31 de Diciembre, 2014.

5. ACTIVOS FISCALES DIFERIDOS RECONOCIDOS EN PERDIDAS FISCALES LLEV¥

Al 31 de Diciembre de 2015, con base en el sistema fiscal de cada entidad y una proyeccio
impuesto sobre la renta o gasto, el periodo proyectado para recuperacion de activos fiscales diferidog
la tabla a continuacion:

- Periodo de
Diciembre 31, 20145 Limite de recuperacion
tiempo esperado
(En millones de euros) estatutario
en traspasos
Total de activos fiscales diferidos relacionados con pérdidas 3413 - -
fiscales traspasadas
de los cuales, grupo de impuestos Francés 2,896 no limitados” 10 afios
de los cuales, grupo de impuestos de US 294 20 afios 4 afios
otros 223 - -

(1) De conformidad con act.24 de la Ley de Finanzas de 2013, la deduccién de las pérdidas anteriores se limita a 1 millén de
euros mas el 50% de la fraccién de la renta gravable para el afio fiscal que exceda este limite. La parte no deducible de las
pérdidas se puede llevar adelante a los siguientes ejercicios sin limite de tiempo y en las mismas condiciones.
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NOTA 7 - PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

NOTA 7.1 - ACCIONES DE TESORERIA Y PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS EMITIDO POR EL GRUPO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

ACCIONES DE TESORERIA

Las acciones de Société Générale mantenidas por el Grupo se deducen del patrimonio neto consolidado con independencia
de la finalidad para la cual se llevan a cabo. El ingreso de estas acciones es eliminado de la cuenta de resultados consolidada.

El reconocimiento de las acciones emitidas por subsidiarias del Grupo, que se compran y sé venden por el Grupo, se describe
enla Nota 2.

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS EMITIDO POR EL GRUPO

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se efecttian en su totalidad o en parte, a la deuda o de patrimonio en
funcién de si son o no contractualmente obligan al emisor de entregar dinero en efectivo a los tenedores de los valores.
Cuando se clasifican como patrimonio, valores emitidos por Societe Generale se registran en Otros instrumentos de capital. Si
bien son emitidos por las subsidiarias del Grupo, estos valores se registran en virtud de los intereses minoritarios. Los costes
externos asociados a la emision de instrumentos de capital se deducen directamente del patrimonio, por su importe después
de impuestos. 7 ‘MD
Cuando se clasifican como instrumentos de deuda, valores emitidos por el Grupo se registran en Valores de le 1dos
Subordinada Deuda en funcion de sus caracteristicas. Se contabilizan en Ila misma forma que otros Pagfles

medidos al costo amortizado (ver Nota 3.6).

1. ACCIONES ORDINARIAS EMITIDAS POR SOCIETE GENERALE S.A.

(Nimero de acciones) 2015 2014

Acciones ordinarias 806,239,713 805,207,646
Incluyendo capital de tesoreria con derechos de votacion'” 9,513,568 20,041,922
Incluyendo acciones conservadas por los empleados 57,400,407 61,740,620

(1) Excluyendo las acciones de Societe Generale conservadas para fines comerciales o con respecto del contrato de liquidez.

En Diciembre 31 de 2015, la capital de la Sociéte Générale S.A. asciende a EUR 1,007,799,641 y se compone de
806,239,713 acciones con un valor nominal de EUR 1.25.

Durante la primera mitad de 2015 y de conformidad con el plan de asignacion gratuita de acciones condicional,
Societe Generale S.A. realizd una ampliacion de capital de 1 milidn de euros a través de la incorporacion de
reservas.

Durante la segunda mitad de 2015, Société Générale S.A. llevé a cabo una ampliacion de capital por un total de
EUR 0.175 millones, con una prima de emision de EUR 3 millones, lo que resulta del ejercicio de las opciones
sobre acciones concedidas en 2009 y 2010.

2. CAPITAL DE TESORERIA

En Diciembre 31 de 2015, el Grupo mantenia 12.584.692 acciones propias en autocartera, con fines comerciales,
o para la gestién activa de los recursos propios, lo que representa 1,56% del capital de Société Générale S.A.

La cantidad deducida por el Grupo respecto a su valor neto en libros de los instrumentos de capital (acciones
y derivados) lleg6é a EUR 449 millones, de los EUR 125 millones en acciones con fines de negociacion.

En Diciembre 31, 2015, ninguna accion de Societe Generale fue conservada bajo el contrato de liquidez, que
contenia EUR 50 millones con el fin de llevar a cabo operaciones con acciones de Societe Generale.
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EL CAMBIO EN EL CAPITAL DE TESORERIA EN 2015 SE DESGLOSBA COMO SIGUE:

Contrato Actividades Capital de tesoreria y

. de liquidez comerciales gestion _de ac_tivos del Total
(En millones de euros) patrimonio de
accionistas
Disposiciones netas de compras 15 94 ' ~ 173 282
Ganancias de capital netas de impuestos en el capital
de tesoreria, derivados de acciones, registradas bajo 1 (3) 153 151

patrimonio de accionistas

3. PATRIMONIO DE ACCIONISTAS EMITIDO
SAGARES SUBORDINADOS PERPETUOS

Los pagarés subordinados perpetuos emitidos por el Grupo, con algunas cifras discrecionales que gdq
pago de intereses, son clasificadas como patrimonio-

Al 31 de diciembre de 2014, los pagarés subordinados perpetuos emitidos por el Grupo y reconocidos
patrimonio de accionistas del Grupo en Otros instrumentos de capital totalizaron EUR 315 miliones.

Este importe no cambia durante el periodo.

Fecha de emisién importe en Recompras y :.::‘::;‘e;:gca' al Importe en Remuneracion
Moneda local al 31 de rescates en 31 de diciembre millones de
diciembre de 2015 de 2015 euros a la
2014 tasa histérica

BAR (Tasa Promedio de Bonos)

1 Julio 1985 EUR 62 M EUR 62 M 62 De -0.25% para el periodo del
Junio 1 a Mayo 31, antes de

cada fecha de vencimiento

Promedio de tasas de depdsitos
24 Noviembre 1986 USD 248 M USD 248 M 182 Euro/Délar de 6 meses
transmitido por bancos de

referencia de +0.075%.

3.936% hasta Septiembre 2016
y por las fechas de vencimiento
30 Diciembre 1996 JPY 10,000 M JPY 10,000 M 71 subsecuentes: la tasa mas
favorable entre la tasa fija y una
tasa variable + extension como
sigue: JPY 5-afios Tasa Mid
Swap +2.0%

PAGARES SUPER SUBORDINADOS PERPETUOS

Dado el caracter discrecional de la decision de pagar dividendos a los accionistas, notas perpetuas subordinadas
profundamente han sido clasificadas como patrimonio y reconocido en virtud de instrumentos de capital y las
reservas asociadas.

En Diciembre 31, 2015, notas perpetuas profundamente subordinados emitidos por el Grupo y reconocidos en el
patrimonio neto dei Grupo en otros instrumentos de capital ascendieron a EUR 8,457 millones.

Esta cantidad cambiado debido a la redencion de dos notas profundamente subordinados perpetuos en la primera
mitad de 2015 y ia emision de un nuevo pagaré super subordinado perpetuo en la segunda mitad.
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Importe en Recompras y » Irpporte en
Fecha de moneda local al rescates en T R millones de Remuneracion
emision 31 de 2045 oo euros a la

Diciembre 2014 Diciembre 2015 tasa historica
26 Enero 2005 EUR728 M EUR 728 M 4.196%, de 2015 3-meses

Euribor +1.53% anualmente

3-meses USD Libor +0.75%

5 Abril 2007 UsSD83 M usD 63 M 47 anualmente, de 2017 3-meses
USD Libor +1.75% anualmente

5 Abril 2007 USD 808 M USD 808 M 5.922%, de 2017 3-meses USD

604
Libor + 1.75 anualmente
19 Diciembre 2007 EUR 463 M EUR 463 M 463 6.999%, de 2018 3-meses
Euribor +3.35% anualmente
16 Junio 2008 GBP 506 M GBP 506 M 642 8.875%, de 2018 3-meses GBP
Libor +3.4% anualmente
27 Febrero 2009 USD 450 M USD 450 M 356 9.5045%, de 2016 3-meses
USD Libor + 6.77% anualmente
4 Septiembre 2009 EUR 905 M EUR 905 M 905 9.375%, de 2019 3-meses
7 Octubre 2009 USD1,000M USD1,000M 8.75%
8.25%, de 29 Noviembre 2018
6 Septiembre 2013 UsD 1,250 M USD 1,250 M 953 USD 5-afio Tasa Mid Swap
+6.394%
7.875%, de 18 Diciembre 2023,
18 Diciembre 2013 UsD 1,750 M USD 1,750 M 1,273 USD 5-afios Tasa Mid Swap +
4.979 %
25 Junio 2014 USD 1,500 M USD 1,500 M 1102 6%, de 27 Enero 2020, USD 5-
afios Tasa Mid Swap + 4.067%
7 Abril 2014 EUR 1,000 M EUR 1,000 M 1000 6.75%, de 7 Abril 2021, EUR 5-
anos Tasa Mid Swap +5.538%
29 septiembre 2015 USD 1,250 M 1,111 8%

OTROS INSTRUMENTOS DE CAPITAL EMITIDOS POR SUBSBIDIARIAS

Dado el caracter discrecional de la decisién de pagar dividendos a los accionistas, notas subordinadf
emitidas por las subsidiarias de! Grupo se clasifican como patrimonio.

Intereses no controladores totalizo EUR 800 millones.

Fecha de emision Importe Remuneracion

18 Diciembre 2014 (clausula step-up después 4.125%, de 2026 5-afios tasa Mid-Swap + 4.150%
De 12 afios) EUR 800 M anualmente

BESULEN DE CAMBIC EN INSTRUMENTOS DE CAPITAL ERMITIDOS

Los cambios relacionados con los pagarés subordinados perpetuos y los pagarés super subordinados incluidos
en Ganancias Retenidas, accién del Grupo, se detallan a continuacion

Dichrire 31, 2015

Pagarés Pagarés
super subordinados Total
(En millones de euros) subordinados perpetuos
Remuneracion pagada registrada bajo dividendos (2015
Linea de dividendos pagada) (719 ® (715)
Cambios en los valores nominales en 2015 (297) - (297)
Ahorros de impuestos en remuneracién pagadera a los
232 4 236

accionistas y registradas bajo reservas
Costos de emision, neto de impuestos, relacionada con

. . . (7) - (7)
pagarés subordinados emitidos en 2015




NOTA 7.2 - GANANCIAS POR ACCION Y DIVIDENDOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

diluidas por ganar cuota en cuenta la dilucion potencial de los intereses de los accionistas en los instrumentisalilutivas de
eventos (opciones sobre acciones o planes de acciones gratuitas) se convierten en acciones ordinarias. Este efet{@ie dilucién ™
se determina utilizando el método de recompra de acciones. .

1. GANANCIAS POR ACCION

(En millones de euros) 2015 2014*

Ingreso neto, accién del Grupo 4,001 2679
Ingreso neto atribuible a pagarés super subordinados (443) (399)
Ingreso neto atribuible a pagarés subordinados perpetuos 8 7)
Cuotas de emision relacionadas con pagarés subordinados 7) (14)
Resultado neto relacionado con el rescate de pagarés subordinados perpetuos - 6
Ingreso neto atribuible a accionistas ordinarios 3,559 2,265
Promedio ponderado del nimero de acciones ordinarias en circulaciéon'” 792,503,322 781,283,039
Ganancias por accién ordinaria (en euros) 449 2.90
Numero promedio de acciones ordinarias usadas en el célculo de ditucion® 100,457 173,659
Promedio ponderado del nimero de acciones usadas en el célculo de 792,603,776 781 456,698

ganancias netas diluidas por accién

Ganancias diluidas por accién ordinaria (en euros) 4.49 2.90

* Importes reformulados en relacion a los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2014, de acuerdo a la
aplicacion retroactiva de la IFRIC 21 (ver Nota 1).

(1) Excluyendo acciones de tesoreria.

(2) El nimero de acciones usadas en el célculo de dilucion se obtiene usando el método “share buy-back™ y toma en cuenta los
planes de opcién de acciones y acciones gratuitas.

El efecto de dilucién de los planes de opciones sobre acciones depende de la cotizacién de las acciones de Societe Generale medio,
que en Diciembre 31 de 2015 fue EUR 42.36. En consecuencia, en Diciembre 31 de 2015, dnicamente las acciones gratuitas y las
condiciones de ejecucién en virtud de los planes de opciones sobre acciones de 2009 y 2010 fueron consideradas como dilutivo.

2. DIVIDENDOS PAGADOS

Dividendos pagados por el Grupo en 2015 llegaron a EUR 1,891 millones y se detallan en la siguiente tabla:

Accidn del Group Intereses No Total

(En millones de euros) controladores
Acciones ordinarias (943) (227) (1,170)
de los cuales, pagado en acciones - - -
de los cuales, pagado en efectivo (943) (227) (1,170)
Oros instrumentos de capital (715) (6) (721)
Total (1,658) (233) (1,891)
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NOTA 8 - PRESENTACIONES ADICIONALES

NOTA 8.1 - INFORME POR SEGMENTO

1. DEFINICION DE INFORMACION POR SEGMENTO

El Grupo se gestiona sobre una base de matriz que tenga en cuenta sus diferentes lineas de negocio y la
distribuciéon geografica de sus actividades. Por lo tanto segmento de informacién de la presentacion de
informes se presenta bajo dos criterios.

El Grupo incluye en los resultados de cada sub-division de todos los ingresos y gastos de explotacién
directamente relacionados con su actividad. Los resultados de cada subdivision, excepto por el Centro
Corporativo, también incluye el retorno sobre el capital asignado a la misma, en base a la tasa estimada de
retorno sobre el patrimonio del Grupo. El retorno sobre el patrimonio subdivisiones libro es entonces
reasignado al Centro Corporativo. Las transacciones entre subdivisiones se llevan a cabo en las mismas
condiciones que las que se aplican a los clientes ajenos al Grupo.

negocios principales del grupo se gestionan a través de tres pilares estratégicos:

Banca Minorista Internacional, que incluye redes domeésticas de Societe Generale, Credit du Nordy
Boursorama;

Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros, que consisten de:
- Banca Minorista Internacional, incluyendo actividades de financiamiento al consumidor,

- Servicios Financieros a Empresas (arrendamiento de vehiculos operacional y gestion de flotilla,
financiamiento de equipo y proveedor),

- Actividades de Seguros;

Banca Global y Soluciones de Inversionista que comprende:
- Mercados Globales y Servicios de Inversionista,
- Financiamiento y Asesoria,

- Gestion de Activos y Riqueza.

Ademas de los pilares estratégicos, el Centro Corporativo actia como departamento central de financiacion del
Grupo. Como tal, se registra el coste en libros de las participaciones en subsidiarias y los pagos de dividendos
relacionados, asi como los ingresos y gastos derivados de activos y pasivos de Direccion del Grupo (ALM) y los
ingresos por la gestion de sus activos (gestion de sus intereses industriales y del Grupo cartera de acciones del
banco y de sus activos inmobiliarios). Los ingresos o gastos que no estan directamente relacionadas con la

actividad de los negocios principales estan también atribuidos al Centro Corporativo.

La utilidad del segmento tomar transacciones internas del Grupo en cuenta, mientras que estas operaciones son
eliminados de los activos y pasivos del segmento. La tasa de impuesto sobre cada linea de negocio se basa en el
tipo general de gravamen aplicable en cada pais donde la divisién obtiene beneficios. Cualquier diferencia con
respecto a la tasa impositiva del Grupo se asigna al Centro Corporativo.

Para fines de la informacién segmentada por regiones geograficas, resultado de los segmentos y los activos y
pasivos se presentan sobre la base de la ubicacién de las entidades de reserva.
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> INFORME POR SEGMENTO POR DIVISION Y SUB-DIVISION

Banca Minorista Francesa Centro Corporativo

(En millones de euros}) 15 2014* 2015 2014* 2015 2014
Ingreso bancario neto "'JA / 25,639 23,561 8,550 8,275 318 (864)
Gastos operativos“) e Q (16,893) (16,037) (5,486) (5,357) (160) (103)
ingreso operativo bruto 8,746 7,524 3,064 2,918 158 (967)
Costo de riesgo (3,0865) (2,967) (824) (1,041) (591) (403)
Ingreso operativo 5,681 4,557 2,240 1,877 (433) (1,370)
Ingreso neto de compgﬁias'oontabilizadas 231 213 42 45 23 20
usando el método patrimonial

Ingreso/gasto neto de otros activos 197 109 (26) (21) 163 333
Deterioro del crédito mercantil - (525) - - - -
Ganancias antes de impuestos 6,109 4,354 2,256 1,901 (247) (1,017)
Impuesto sobre la renta (1,714) (1,376) (839) (704) 78 302
ingreso neto antes de intereses no 4,395 2,978 1,417 1,197 (169) (715)
controladores

Intereses no controladores 394 299 - (7) 132 89
Ingreso neto, accion det Grupo 4,001 2,679 1,417 1,204 (301) (804)

Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros

Banca Minorista Servicios Financieros a

Internacional® Empresas Seguros
(En millones de euros) 2015 2014* 2018 2014* 2018 2014*
Ingreso bancario neto 4,998 5,339 1,506 1,328 825 757
Gastos operativos " (3,206) (3,263) (774) (716) (327) (300)
Ingreso operativo bruto 1,792 2,076 732 612 498 457
Costo de riesgo (1,127) (1,354) (119) (88) - -
Ingreso operativo 665 722 613 524 498 457
Ingreso neto dg compar“lias contabilizadyas por 16 13 55 37 } )
el método patrimonial
Ingreso/gasto neto de otros activos® (36) (198) - - 1) -
Deterioro de! crédito mercantil - (525) - - - -
Ganancias antes de impuestos 645 12 668 561 497 457
impuesto sobre la renta (138) (148) (192) (166) (159) (145)
ingreso neto antes de intereses no 507 (136) 476 395 338 312
controladores
Intereses no contreladores 241 195 2 3 1 3
Ingreso neto, accion del Grupo 266 (331) 474 392 337 309

\
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Banca Global y Soluciones de Inversionista

Financiamiento y

Gestion de Activos y

de Inversionista Asesoria Riqueza

(En millones de euros ‘,fi}‘%ﬁ 2014 2015 2014* 2015 2014
Ingreso bancario neto \ 'A : / 5,970 5,628 2,392 2,060 1,080 1,038
Gastos operativos'” (4,566) (4,126) (1,533) (1,303) (841) (869)
Ingreso operativo bruto 1,404 1,502 859 757 239 169
Costo de rivesgo (66) (35) (312) (40) (26) (6)
Ingreso operativo 1,338 1,467 547 717 213 163
Lr:g&eé?gdr;eéc; :ir?mc(;)nTa;;amas contabilizadas por 6 ) ©) ) 95 98
Ingreso / gasto neto de otros activos - 2 98 (10) (1) 3
Deterioro del crédito mercantit - - - - - -
Ganancias antes de impuestos 1,344 1,469 639 707 307 264
Impuesto sobre la renta ' (351) (378) (51) (91) (62) (46)
Ingreso neto antes de intereses no 993 1,091 ‘ 588 616 245 218
controladores

Intereses no controladores 14 12 3 3 1 1
Ingreso neto, accion del Grupo 979 1,079 585 613 244 217

Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicados el Diciembre 31, 2014 debido a:

- la aplicacién retroactiva de la IFRIC 21,

- ajustes del método de calculo de capital dentro de las lineas de negocios;

. cambios en las reglas de asignaci

la restructuracion de las lineas de negocios de la Banca

(ver Nota 2.2)..

(1) Incluyendo depreciacion y amortizacion.

6n dentro de la Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros;
Global y Soluciones de Inversionista en la primera mitad de 2015

(2) Los ingresos y gastos que no se relacionan directamente a las actividades de la linea de negocios se registran en los
ingresos del Centro Corporativo. Por lo tanto, las diferencias de revaluacion vinculadas con riesgo de crédito propio (EUR
+782 millones al 31 de Diciembre, 2015), son asignadas al Centro Corporativo.

(3) De los cuales, EUR -200 millones por la descontinuacién de la actividad de financiamiento al Consu

midor en Brasil en 2014.

98



Grupo Societe Generale Banca Minorista Francesa Centro Corporativo ®)

(En millones de Diciembre 31, Diciembre 31, Digiembre 34, Diciembre 31, Uiciembre 31, Diciembre 31,
euros) 2015 2014 2015 2014 2015 2014*
Activos por ' '
segmento 1,334,391 1,308,138 219,420 201,803 120,221 107,243
Pasivos por '
segmento“’ 1,271,716 1,249,264 210,926 196,057 93,692 91,070
Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros
Banca Minorista Internacional Servicios Financieros a Seguros
Empresas
(En millones de Diciembra 31 Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31,
euros) 26158 2014* 2018 2014* 2015 2014*
Activos por
segmento 109,039 112,038 31,481 29,104 120,371 113,897
Pasivos por
segmento 83,912 85,032 10,125 9,522 113,483 107,676

Banca Global y Soluciones de Inversionista

Mercados Globales y Servicios

de Inversionista Gestion de Activos y Riqueza

Financiamiento y Asesoria

(En millones Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre
de euros) 31, 31, 2014~ 31, 31, 2014* 31, 31, 2014*
G pesa ks 2015
Activos por
segmento 603,471 627,786 96,157 83,708 34,231 32,559
Pasivos por 702,901 706,678 28,393 24,659 28,284 28,570
segmento
Importes reformulados en relacion con los estados financieros publicados el Diciembre 31,
2014 debido a:
- la aplicacion retroactiva de la IFRIC 21; ca
ajustes del método de calculo de capital dentro de las lineas de negocios; G[ G
- cambios en las reglas de asignacion dentro de la Banca Minorista Internacional y Servicios Financierqsed ’3?44
- la restructuracién de las lineas de negocios de la Banca Global y Soluciones de Inversionista en la prigyeg: mite’d te 331
(ver Nota 2.2).. Ly

(4) Los pasivos por segmento corresponden a deudas (i.e. total de pasivos excluyendo capital). .
(5)Los activos y pasivos que no estén directamente relacionadas con las lineas de negocio actividades se RG&
balance Centro Corporativo. Por lo tanto las diferenci

as de revalorizacién de la deuda vinculados a propio riesgo teutahis

las diferencias de revalorizacion de los instrumentos derivados de cobertura de crédito los préstamos y carteras por cobrar
son asignados al Centro Corporativo. "
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3.

INGRESO POR SEGMENTO POR REGION GEOGRAFICA

DESGLOSE GEOGRAFICO BE INGRESO BANCARID RETO

Francia Europa Américas

(En millones de euros) 2015 2014* 28 2014 2015 2014
7 M P 1))
Interés neto e ingreso similar 4,403 4121 3,894 4,486 (115) 257
Ingreso por cuotas neto 3,918 4,188 1,634 1,673 555 139
Ganancias y pérdidas netas
en operaciones financieras® 3,844 1,781 1,739 2,361 1,472 1,129
Otro ingreso neto operativo 17 576 1,401 1,293 20 1
Ingreso bancario neto 12,182 10,666 8,668 9,813 1,932 1,526
Asia/Oceania Africa Total

(En millones de euros) 2015 2014 2018 2014 2015 2014
Interés neto e ingreso similar® 320 375 804 760 9306 9999
Ingreso por cuotas neto 218 149 353 326 6.678 6,475
Ganancias y pérdidas netas en 1,100 (100) 69 48 8,224 5,219
operaciones financieras
Otro ingreso neto operativo 7 2 (14) 4) 1431
Ingreso bancario neto 1,645 426 1,212 1,130 25,639 /‘ 1%

(6) El ingreso por dividendo fue transferido de Interés neto e ingreso similar a Utilidades y pérdidas netas e

financieras.

DERGLOSE GECGRAFICO DE PARTIDAS DEL BALAN

CE GERERAL

Francia Europa Américas

Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31, Diciembre 31, Dicismbre 31, Diciembre 31,
(En millones de euros) 2015 2014* 2015 2014 2015 2014
Activos por segmento 965,096 943,223 227,120 178,848 96,289 124,468
Pasivos por segmento7 898,441 929,064 222,822 164,879 97,489 114,212

Asia/Oceania Africa Total
Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre

(En millones de KE S 3, 31, 31, 31, 31, 2014
euros) 2018 2014 2015 2014 2015
Activos por segmento 35,795 41,354 20,091 20,245 1,334,391 1,308,138
Pasivos por segmento7 34,386 23,234 18,578 17,875 1,271,716 1,249,264

* Importes reformulados en relacién con los estados financieros publicados al 31 de Diciembre 31, 2014 de acuerdo a la

aplicacion retroactiva de la IFRIC 21(ver Nota 1).

(7) Los pasivos por segmento corresponden a deudas (i.e. total de pasivos excluyendo capital).
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& g
NOTA 8.2 - ACTIVOS FIJOS TANGIBLES E INTANGIBLES Q¥ C A4
PR
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD s ﬁgy
Los activo fijos tangibles e intangibles incluyen activos fijos de operacion y activos de inversion fija. $ .mueb) n
régimen de arrendamiento operativo se incluyen los activos de explotacion fijos tangibles, mientras d S edl?eﬁ
mantenidos con fines de arrendamiento se incluyen en las inversiones inmobiliarias. D‘-

los activos fijos tangibles e intangibles se registran a su precio de compra en el activo del balance, menos la depi n,
amortizacién y deterioro.

El precio de compra de bienes de uso incluye los costos por intereses incurridos para financiar ta construccién de un
periodo prolongado de ios activos fijos se incluyen en el coste de adquisicion, junto con todos los demas gastos
directamente atribuibles. subvenciones a la inversion recibidas se deducen del coste de los activos correspondientes. El
software desarroilado internamente es reconocido en el activo del balance de situacion en el importe del coste directo del
desarrollo.

Tan pronto como su aptitud para el uso, el inmovilizado se amortiza utitizando el enfoque basado en componentes. Cada
componente se deprecia o amortiza a lo largo de su vida (til. El Grupo ha aplicado este enfoque a sus propiedades de
funcionamiento, rompiendo sus activos en al menos los siguientes componentes y el uso de plazos de amortizacién de 10
a 50 aftos. plazos de amortizacién de los activos fijos que no sean edificios dependen de su vida util, que por lo general se
estima en 3 a 20 afios.

Cualquier valor residual del activo se deduce de su importe amortizable. Si hay una posterior disminucién o el aumento de
este valor residual inicial, se ajusta la cantidad depreciable del activo, lo que lleva a una modificacién prospectiva del
programa de depreciacion.

La depreciacion y amortizacién se registran en el estado de resultados dentro de Amortizacién, depreciacion y deterioro de
los activos fijos tangibles e intangibles.

Los activos fijos se agrupan en unidades generadoras de efectivo se prueban por deterioro siempre que exista algun indicio
de que su valor puede haber disminuido. Las asignaciones y las reversiones de provisiones por deterioro se registran en la
cuenta de resultados dentro de Amortizacion, depreciacion y deterioro de los activos fijos tangibles e intangibles.

plusvalias materializadas y pérdidas sobre el funcionamiento de los activos fijos se registran en los ingresos netos de otros
activos.

Las utilidades o pérdidas en activos destinados al arrendamiento operativo y de las inversiones inmobiliarias se registran

en Ingresos de otras actividades y los gastos de otras actividades (ver Nota 4.2).

LES £ INTANGIBLES

SAMBIOS BN ACTIVOS FLJO

Depreciacion y Asignaciones a Respaidos de Cambios

Campios Ve amomzacl_()n de i o izacio Valor neto
(En mitiones de ﬁ"ﬁ'bz:ﬁ Adquisiciones en C:EZ:Z??A o Diciemag';?: ar::pr’i‘:falclno: Deterioro dzgizc.fg.i'n"e.y‘ en °a°|2::?e'°d"é p en libros a
euros) Diciembre Disposiciones consolidacién y 20 Dit::ieera"c;l'\;o;a de activos consolidacion y 31 DI;”;:;:

31.2014 reclasificacion 2015 reclasificacion m:: !
Activos 4,951 493 1) ©7) 5,308 (3,360) (413) - 17 70 1,620 1