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NOMBRE DEL EMISOR: SGFP México, S. de R.L. de C.V.

DomiciILIO:; El domicilio del Emisor es Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
México, Distrito Federal.

VALORES REGISTRADOS: EI Emisor mantiene los siguientes valores registrados: (i) un Programa de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo con Caracter Revolvente, hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversién o Divisas Extranjeras, autorizado por la
CNBV mediante oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, y cuyos valores se encuentran
inscritos en el RNV con el nimero 3381-4.19-2011-001 y listados en el listado correspondiente de la BMV; (i) una
Emisién de Certificados Burséatiles de Corto y Largo Plazo con Colocaciones Sucesivas, sin gque al efecto medie
Oferta Publica, hasta por la cantidad de $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su
equivalente en Unidades de Inversién o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio numero
153/31757/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, y cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV con el
numero 3381-4.19-2011-002 y listados en el listado correspondiente de la BMV; (iii) una Emision de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo (denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas hasta por la
cantidad de $7,000,000,000.00 (Siete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/8142/2012, de fecha 26 de
abril de 2012, y cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV con el nimero 3381-4.01-2012-001 y listados en el
listado correspondiente de la BMV; y (iv) una Emisién, sin que al efecto medio Oferta Publica, de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo (denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas hasta por la
cantidad de $3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion o Divisas Extranjeras, autorizada por la CNBV mediante oficio nimero 153/8143/2012, de fecha 26 de
abril de 2012, y cuyos valores se encuentran inscritos en el RNV con el nimero 3381-4.00-2012-001 y listados en el
listado correspondiente de la BMV.

De conformidad con el oficio nimero 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012, la CNBV autorizé al Emisor la
difusién del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentard las series que sean colocadas
bajo la estructura denominada “Estructura 1: Nota con participacion bullet con capital garantizado a vencimiento” al
amparo de la emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV,
fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevd a cabo la colocacion, sin que al efecto mediara oferta pablica, de 7,032,150 (Siete
Millones Treinta y Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos
00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esté referido al comportamiento del indice SGI Absolute Return Strategy
Index.

De conformidad con el oficio nimero 153/9111/2012, de fecha 12 de octubre de 2012, la CNBV autorizé al Emisor
la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacién y del aviso de oferta publica relativos a la



primera emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacién antes
mencionada, el Emisor llevé a cabo la colocacion, mediante oferta pablica, de 5,000,000 (Cinco Millones) de
certificados bursétiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N. cada uno), cuya tasa de referencia
serd la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias.

De conformidad con el oficio nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la CNBV autorizé al Emisor la
difusién del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la segunda
emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes mencionada, el
Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 200,000 (Doscientos Mil) certificados bursatiles con
valor nominal de USD$100.00 (Cien Dolares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia sera la London InterBank
Offered Rate (LIBOR) aplicable para dep6sitos en Dolares a plazo de 3 (tres) meses.

Finalmente, de conformidad con el oficio nimero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la CNBV autoriz0
al Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos
a la tercera emisién de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion antes
mencionada, el Emisor llevé a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 250,000 (Doscientos Cincuenta Mil)
certificados bursatiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Dolares 00/100 cada uno), cuya tasa de interés bruto
anual es de 3.10% (tres punto diez por ciento).

Emisiones Vigentes del Emisor*

Tipo de Emision Monto Nocional/ Fecha de Fecha de Plazo Capital Tipo de Rendimiento ligado al
Certificado Valor Nominal Emision Vencimiento Dias Garantizado Activo comportamiento del
Bursatil Emitido a Subyace siguiente Activo

Vencimiento nte Subyacente
Estructurado SGMEX 12 $703,215,000.00 27 de junio de 14 de juliode | 2,939 100% indice SGI Abolute Return
Largo Plazo 2012 2020 Strategy Index
Largo Plazo SGMEX12-2 | $500,000,000.00 17 de octubre 11 de octubre | 1,820 100% Tasa Tasa de Interés
de 2012 de 2017 Variable Interbancaria de

Equilibrio a un plazo de
28 (veintiocho) dias

(“THE™)
Largo Plazo SGMEX13D USD$20,000,000.00 16 de mayo de | 16 de mayo 1,096 100% Tasa London InterBank
2013 de 2016 Variable | Offered Rate (“LIBOR™)

aplicable para depdsitos
en Délares a plazo de 3
(tres) meses

Largo Plazo SGMEX13- USD$25,000,000.00 22 de mayo de | 22 de mayo 3,652 100% Tasa Fija | Tasa de Interés Bruto
2D 2013 de 2023 Anual der 3.10% (tres
punto diez por ciento)

http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/

Salvo por lo anterior, a la fecha de este Reporte Anual, el Emisor no cuenta con otros valores inscritos en el RNV o
listados en la BMV.

CLAVE DE COTIZACION: “SGMEX”.

Los valores del Emisor se encuentran inscritos en el Registro Nacional de Valores. La inscripcion en el
Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o
sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este Reporte Anual, ni convalida los actos que,
en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

México, D.F., a 16 de abril de 2014.



http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/
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Los Anexos son parte integral del presente Reporte Anual.

NINGUN INTERMEDIARIO, APODERADO PARA CELEBRAR OPERACIONES CON EL
PUBLICO, O CUALQUIER OTRA PERSONA, HA SIDO AUTORIZADA PARA
PROPORCIONAR INFORMACION O HACER CUALQUIER DECLARACION QUE NO ESTE
CONTENIDA EN ESTE DOCUMENTO. COMO CONSECUENCIA DE LO ANTERIOR,
CUALQUIER INFORMACION O DECLARACION QUE NO ESTE CONTENIDA EN ESTE
DOCUMENTO DEBERA ENTENDERSE COMO NO AUTORIZADA POR SGFP MEXICO, S.
DER.L.DEC.V.



I INFORMACION GENERAL

1.1 Glosario de Términos y Definiciones

Los términos definidos en el presente Reporte Anual podran ser utilizados indistintamente en singular o

plural.

TERMINO

DEFINICION

Activos de Referencia

Aviso

BMV

Certificados Bursatiles

CNBV

Colocacién

Dia Habil

Disposiciones de Emisoras

Délares 6 US$

Emisor

Estados Unidos o E.U.A.
Euro o EUR

Folleto Informativo

Significa los activos respecto a los cuales podra estar referido el rendimiento
de los Certificados Bursatiles.

Significa el aviso de oferta publica o de colocacion que se publique en la
pagina electronica de la red mundial (Internet) de la BMV, en el que se
establezcan los resultados y/o principales caracteristicas para cada emision y/o
colocacion de Certificados Bursatiles correspondiente.

Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

Significa los certificados bursatiles que el Emisor podra emitir y/o colocar en
los términos y condiciones establecidos en el Prospecto o Folleto Informativo,
segln corresponda.

Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

Significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles en los términos y
condiciones establecidos en el Prospecto o Folleto Informativo, segln
corresponda, en el Titulo, en el Aviso y/o Suplemento que para cada emisién
y/o colocacion de Certificados Bursatiles se prepare, segun sea el caso, a traves
de la BMV y en el RNV, respectivamente, con la intervencién, seguin sea el
caso, del Intermediario Colocador.

Significa (i) cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en el que las
instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o requeridas a cerrar en
México, Distrito Federal de acuerdo con el calendario que al efecto publica la
CNBV, vy/o (ii) cualquier dia que por disposicion legal o administrativa las
instituciones financieras de los Estados Unidos y/o de Francia no estén
autorizadas u obligadas a cerrar o dejar de prestar sus servicios, de
conformidad con las disposiciones que sean aplicables para cada caso.

Significa las Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores, emitidas por la CNBV,
como segun las mismas puedan ser modificadas, adicionadas, reexpresadas o
de otra forma reformadas de tiempo en tiempo.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos.

Significa SGFP México, S. de R.L. de C.V.

Significa los Estados Unidos de América.

Significa la moneda de curso legal de la Unién Europea.

Significa indistintamente cualquiera de los folletos informativos autorizados
por la CNBV al Emisor.



TERMINO

DEFINICION

Francia
Garante, Société Générale 0 SG

Garantia

GIIPS

IFRS o NIIF

Indeval

Intermediario Colocador

ISR

Libor

Ley Monetaria
LGTOC

LMV

LISR

México

NIF

Peso 0 $

Prospecto

Reporte Anual

Representante Comdn

RNV

SEDI

Significa la Republica Francesa (République Frangaise).

Significa indistintamente Société Générale.

Significa la garantia constituida por el Garante con relacion a los Certificados
Bursatiles, segun se describe en el Capitulo VIII “La Garantia” de este Reporte

Anual.

Significa, por sus siglas en inglés, Greece, Ireland, Italy, Portugal and Spain
(Grecia, Irlanda, Italia, Portugal y Espafia).

Significa las International Financial
Internacionales de Informacion Financiera.

Reporting Standards o Normas

Significa S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.
Significa Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., o cualquier otra persona que
al efecto se designe en el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segln sea el
caso.

Significa el Impuesto Sobre la Renta.

Significa la London Interbank Offered Rate.

Significa la Ley Monetaria de los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Credito.

Significa la Ley del Mercado de Valores.

Significa la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa las Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo
Mexicano para la Investigacién y Desarrollo de Normas de Informacion
Financiera, A.C.

Significa la moneda de curso legal en México.

Significa indistintamente cualquiera de los prospectos de colocacion
autorizados por la CNBV al Emisor.

Significa al presente reporte anual que se presenta de conformidad con las
Disposiciones de Emisoras, correspondiente al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013.

Significa Banco INVEX, S.A., Institucién de Banca Multiple, INVEX Grupo
Financiero, o cualquier otra institucion que al efecto el Emisor designe como
representante comdn de los Tenedores.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema Electronico de Envio y Difusién de Informacion que
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mantiene la BMV.

SGCIB Significa Société Générale Corporate & Investment Banking.

Suplemento Significa cada uno de los suplementos al Prospecto que seran utilizados para
llevar a cabo la colocacion de Certificados Bursatiles.

Tenedor Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursétiles.

TIHE Significa la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio.

Titulo Significa el titulo o titulos que suscriba el Emisor para documentar la totalidad
de los Certificados Bursatiles que emita y/o coloque.

uDl Significa las unidades de cuenta llamadas “Unidades de Inversion” que se

establecen en el “Decreto por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona diversas
disposiciones del Cédigo Fiscal de la Federacion y de la Ley del Impuesto
sobre la Renta”, publicado en el Diario Oficial de la Federacion el 1° de abril
de 1995, tal y como el mismo ha sido modificado a la fecha.



1.2. Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con la informacion mas detallada y la informacion financiera
incluida en otras secciones de este Reporte Anual. El publico inversionista debe prestar especial atencién a las
consideraciones expuestas en la seccion denominada “Factores de Riesgo”, misma que conjuntamente con la demas
informacion incluida en el presente Reporte Anual debe ser leida con detenimiento.

Las referencias a “$” o “Pesos” son a la moneda de curso legal en México. Las referencias a “US$” o
“Dolares” son a la moneda de curso legal en los Estados Unidos. Las sumas (incluidos porcentajes) que aparecen en
el Reporte Anual pudieran no ser exactas debido a redondeos realizados a fin de facilitar su presentacion.

(@) Descripcion del Emisor

El Emisor es una subsidiaria directa del Garante, constituida como una sociedad de responsabilidad
limitada de capital variable de conformidad con las leyes de México, mediante escritura publica nimero 37,628, de
fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco I. Hugues Vélez, titular de la Notaria Publica
numero 212 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de Comercio
del Distrito federal, bajo el folio mercantil nimero 453422-1, de fecha 27 de julio de 2011.

En términos generales, el objeto principal del Emisor es emitir, suscribir y/o adquirir titulos de crédito y
cualquier tipo de valores u obligaciones que la ley permita, sin que para dichos efectos requiera de una resolucion
especifica de su consejo de gerentes o de la asamblea de socios. EI Emisor es una sociedad de proposito especifico
constituida por el Garante y otras filiales de la misma, con el objeto de establecer en México un mecanismo para la
emisién y colocacién de Certificados Bursatiles, que permita participar al Emisor y a Société Générale en el
mercado de valores mexicano. Derivado de ello, el Emisor se encuentra bajo la direccién y administracion de
funcionarios con experiencia significativa de Société Générale (ver Seccién 4.3 del presente Reporte Anual, para
mayor detalle sobre la trayectoria de los funcionarios del Emisor).

Durante 2012, el Emisor llevo a cabo una colocacion de Certificados Burséatiles Estructurados de Largo
Plazo por un monto total de $703,215,000.00 (Setecientos Tres Millones Doscientos Quince Mil Pesos 00/100
M.N.), con cargo a la Emision cuya inscripcién sin que al efecto medie oferta pablica en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012; y una colocacién de Certificados Bursétiles de Largo
Plazo por un monto total de $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo al Programa
cuya inscripcién preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de
2011.

Durante el 2013, el Emisor llev6 a cabo una colocacion de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$20,000,000.00 (Veinte Millones de Dolares 00/100); y una colocacion de Certificados
Bursétiles de Largo Plazo por un monto total de USD$25,000,000.00 (Veinticinco Millones de Délares 00/100),
ambas colocaciones con cargo al Programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

(b) Resumen de la Informacién Financiera

La utilidad neta del Emisor ascendi6 a aproximadamente a $172,818.00 Pesos al 31 de diciembre de 2013,
una disminucion de $94,060.00 Pesos en comparacion con la utilidad neta de $266,878.00 Pesos en 2012, debido
principalmente a una disminucion en la utilidad de operacion.

Al 31 de diciembre de 2013, el Emisor tenia un capital contable de aproximadamente $18,217,735.00
Pesos. El incremento de $172,818.00 Pesos en comparacion con 2012 se explica, en su totalidad, por la utilidad neta
generada durante 2013.

A continuacion se muestran las principales variables financieras del Emisor:



(Cifras en Pesos) 2013 2012

Utilidad (pérdida) neta 172,818 266,878
Activos totales 1,889,255,574 1,214,371,215
Pasivos totales 1,871,037,837 1,196,326,298
Capital contable (déficit) 18,217,735 18,044,917

(c) Descripcion del Garante

El 4 de mayo de 1864, Napoledn Il firmé el decreto de fundacion de Société Générale. Fundado por un
grupo de industriales y financieros impulsados por los ideales del progreso, la mision del banco siempre ha sido
“fomentar el negocio y el desarrollo industrial”, hasta convertirse al dia de hoy en una institucion financiera lider en
Francia. Para una mayor descripcion sobre la historia del Garante, ver la Seccion 6.1 del presente Reporte Anual.

El Garante es una sociedad anénima (société anonyme) constituida y regulada de conformidad con la
legislacion de Francia. Es la sociedad controladora (holding) del Grupo Société Générale el cual se extiende a nivel
internacional con operaciones en 76 paises, siendo uno de los grupos de servicios financieros lideres en Europa. Para
una mayor descripcion sobre el perfil general del Garante, ver la Seccién 6.2 del presente Reporte Anual.

Las acciones de Société Générale se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Paris y también son
operadas en los Estados Unidos a través de un programa de ADRs (American Depository Receipts). Ver la Seccion
1.5 del presente Reporte Anual.

Los principales sectores de negocio de Société Générale son las Banca Minorista Francesa, la Banca
Minorista Internacional y la Banca Corporativa y de Inversion. Para una descripcién detallada sobre los sectores de
negocio del Garante, ver el Capitulo VI “Descripcion del Garante” del presente Reporte Anual.

Es importante sefialar que el Garante mantiene una presencia en México a través de su oficina de
representacion, la cual presta servicios a sus clientes en términos de las disposiciones legales aplicables.

Las oficinas principales del Garante se encuentran ubicadas en: Tours Société Générale — 17, cours Valmy,
92972, La Defense Cedex, Paris, Francia.

A la fecha de este Reporte Anual, la calificacién de largo plazo del Garante es de “AA(low)” por DBRS,
“A2” por Moody’s, “A” por Fitch, y “A” por Standard & Poor’s. Las calificaciones del Garante, asi como el
significado de las mismas, pueden ser consultadas gratuitamente en la siguiente direccion:
http://www.investor.socgen.com. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LA CALIFICACION OTORGADA A
SOCIETE GENERALE POR LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S) NO CONSTITUYE UNA
RECOMENDACION DE INVERSION, Y EN TODO CASO PUEDE ESTAR SUJETA A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LAS
METODOLOGIAS DE LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S).]

(d) Comportamiento de los Certificados Burséatiles del Emisor

Al 31 de diciembre de 2013, los Certificados Bursatiles del Emisor mostraban el siguiente valor razonable:

Valor Razonable de cada Certificado Bursatil al 31
Emision de diciembre de 2013
(Pesos)
SGMEX12 780,849,936
SGMEX12-2 517,280,417
SGMEX13D 259,976,487
SGMEX13-2D 312.737.752



http://www.investor.socgen.com/

1.3.

Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicion de los Certificados Bursétiles, los inversionistas potenciales deben tomar

en consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacién contenida en este Reporte Anual y, en especial,
los factores de riesgo que se mencionan a continuacion. Estos factores no son los Unicos inherentes a los
Certificados Bursatiles descritos en el presente Reporte Anual. Aquellos que a la fecha del presente Reporte Anual
se desconocen, o aquellos que no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian
tener un efecto adverso significativo sobre la Garantia y/o la liquidez, las operaciones o situacion financiera del
Emisor y del Garante y, por lo tanto, sobre la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles.

(@)

(b)

Factores Relacionados con México
(1) Situacién macroeconémica

Histéricamente, en México se han presentado diversas crisis econdmicas, caracterizadas por alzas en las
tasas de inflacion, inestabilidad en el tipo de cambio, fluctuaciones en tasas de interés, contraccion en la
demanda del consumidor, reducida disponibilidad de crédito, incremento del indice de desempleo y
disminucion de la confianza de los inversionistas, entre otros. EI Emisor no puede garantizar que dichos
eventos no ocurran de nuevo en el futuro y que las situaciones que puedan derivar de ello no afecten la
situacién financiera del Emisor.

(i) Reformas fiscales

La legislacion tributaria en México es objeto de modificaciones periddicas, por lo que el Emisor no puede
garantizar que el “Régimen Fiscal Aplicable” descrito en el Prospecto, no sufra modificaciones en el futuro
que pudiesen afectar el tratamiento fiscal de los intereses o rendimientos generados por los Certificados
Bursétiles.

(iii) Cambio en la regulacién

La regulacion en México puede sufrir modificaciones en el futuro. EI Emisor no puede garantizar que la
regulacion en México no sufra modificaciones en el futuro que pudiesen afectar a los Tenedores de los
Certificados Bursétiles.

(iv) Tipo de cambio

En virtud de que los Certificados Bursatiles podran estar indexados a divisas extranjeras, o bien, podran
estar denominados y ser emitidos en dichas divisas, segln lo determine el Emisor, las fluctuaciones del
Peso frente a dichas divisas extranjeras podrian afectar negativamente la capacidad de pago del Emisor
frente a los Tenedores.

(v) Riesgos por fluctuaciones en las tasas de interés

Las tasas de interés en México han sido volatiles en los Ultimos afios. Por ello, la inflacion y los
movimientos en las tasas de interés podrian causar un efecto negativo en el Emisor o en el rendimiento que
generen los Certificados Bursétiles. Por lo tanto, el Emisor no puede garantizar que los intereses que, en su
caso, devenguen los Certificados Bursatiles referidos a tasas de interés generen los rendimientos esperados
por los Tenedores, toda vez que dependen en gran parte de las variaciones de las tasas de interés.

Factores Relacionados con el Emisor y los Certificados Bursétiles
Q) El Emisor es una Sociedad constituida el 8 de julio de 2011

El Emisor es una sociedad de responsabilidad limitada constituida de conformidad con las leyes de México,

el dia 8 de julio de 2011. El Emisor cuenta con cuatro emisiones de Certificados Bursatiles (ver Seccion

1.5, para mayor detalle sobre las emisiones de Certificados Bursatiles), a la fecha del presente Reporte

Anual vy, en tal virtud, las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles se encuentran amparadas

por aquellos activos que mantenga el Emisor en su patrimonio. En el mismo sentido, los Tenedores tendran
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acceso a la informacion establecida en este Reporte Anual con respecto al Emisor, incluyendo la
informacion financiera trimestral y anual de conformidad con las disposiciones legales aplicables. No
obstante lo anterior, para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que ha
realizado y/o realice el Emisor, el Garante ha otorgado en favor de los Tenedores una garantia irrevocable e
incondicional, tal como se desarrolla con mayor detalle en el Capitulo VIII “La Garantia” del presente
Reporte Anual.

(i) El Emisor es una Sociedad de Responsabilidad Limitada

Como se describe en este Reporte Anual, el Emisor se constituyd como una sociedad de responsabilidad
limitada de capital variable de conformidad con las disposiciones de la Ley General de Sociedad
Mercantiles. Los Tenedores deberan considerar que, en términos del articulo 58 del referido ordenamiento,
los socios del Emisor Unicamente estan obligados a responder frente a terceros hasta por el monto de sus
aportaciones. No obstante lo anterior, para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de Certificados
Bursatiles que ha realizado y/o realice el Emisor, el Garante ha otorgado en favor de los Tenedores una
garantia irrevocable e incondicional, tal como se desarrolla con mayor detalle en el Capitulo VIII “La
Garantia” del presente Reporte Anual.

(iii) El Emisor es una Sociedad de Proposito Especifico del Garante

El Emisor es una sociedad constituida y controlada directamente por el Garante, con el propésito especifico
de ser un vehiculo para el grupo Société Générale que le permita continuar con la expansion de su segmento
de negocios en México, especialmente en el sector de mercado de capitales y valores (capital markets and
securities), por lo que los Tenedores deberan considerar que el Emisor podra asumir obligaciones
crediticias y financieras para tales efectos, pudiendo no tener la liquidez suficiente directamente para hacer
frente a las mismas. No obstante lo anterior, para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de
Certificados Bursatiles que ha realizado y/o realice el Emisor, el Garante ha otorgado en favor de los
Tenedores una garantia irrevocable e incondicional, tal como se desarrolla con mayor detalle en el Capitulo
VIl “La Garantia” del presente Reporte Anual.

(iv) Dependencia de la Estrategia de Negocios del Garante

El Garante es la entidad que controla al Emisor, por lo que los Tenedores deberdn considerar que
posiblemente el negocio del Emisor en México resultara de la adaptacion del modelo de negocios global del
grupo Société Générale. En caso de que Société Générale decida limitar el crecimiento del negocio del
Emisor o decida reenfocar su negocio a otras jurisdicciones, los resultados operativos o financieros del
Emisor pudieran verse afectados.

(v) El Emisor podra otorgar financiamiento, recibiendo o no garantia especifica alguna

El Emisor, en términos de las disposiciones de sus estatutos sociales, podra otorgar cualquier tipo de
financiamientos o préstamos a personas o sociedades mercantiles o civiles, para lo cual podra recibir o no
garantia especifica alguna, en el entendido que dichas operaciones (nicamente se realizaran siempre que
estén permitidas por la legislacion aplicable. Si bien el financiamiento que pudiere llegar a otorgar el
Emisor en términos de lo anterior pudiera afectar su situacion financiera, los Tenedores deben considerar
que para los efectos de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que ha realizado y/o
realice el Emisor éstos contaran con una garantia irrevocable e incondicional del Garante, tal como se
desarrolla con mayor detalle en el Capitulo VIl “La Garantia” del presente Reporte Anual.

(vi) La principal actividad del Emisor es la emision de Certificados Bursatiles

Como se sefiala a lo largo del presente Reporte Anual, la principal actividad del Emisor consiste en
adquirir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito mediante oferta publica o privada, ya
sea en México o en el extranjero. Los recursos que obtenga el Emisor podran ser utilizados para adquirir
instrumentos financieros de distintas contrapartes nacionales o extranjeras que le permitan mitigar su
exposicién al riesgo y de esta forma cumplir con las obligaciones de pago derivadas de los Certificados
Bursétiles (ver Seccion 1.9 “Destino de los Recursos”). Por lo anterior, existe la posibilidad de que la
situacién financiera del Emisor se vea afectada por el deterioro econdmico de sus contrapartes o ante el
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incumplimiento de las obligaciones contraidas frente al Emisor, lo que podria influir negativamente en la
capacidad de pago del Emisor frente a los Tenedores.

(vii) Concurso Mercantil del Emisor

En caso de que se declare el concurso mercantil del Emisor, los Tenedores seran considerados, en cuanto a
su preferencia en el pago, en igualdad de circunstancias con todos los demas acreedores comunes del
Emisor. Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles y demas disposiciones aplicables, en caso de
declaracion de concurso mercantil o quiebra del Emisor, ciertos créditos en contra de la masa, incluyendo
los créditos en favor de los trabajadores, los créditos en favor de acreedores singularmente privilegiados,
los créditos con garantias reales, los créditos fiscales y los créditos en favor de acreedores con privilegio
especial, tendran preferencia sobre los créditos en favor de los acreedores comunes del Emisor, incluyendo
los créditos resultantes de los Certificados Burséatiles. Asimismo, en caso de declaracion de concurso
mercantil o quiebra del Emisor, de existir créditos con garantia real, éstos tendran preferencia (incluso con
respecto a los Tenedores) hasta por el producto derivado de la ejecucion de los bienes otorgados en
garantia. A la fecha del presente Reporte Anual, el Emisor no cuenta con créditos con garantia real.

Conforme a la Ley de Concursos Mercantiles, para determinar la cuantia de las obligaciones del Emisor a
partir de que se dicte la sentencia de declaracion de concurso mercantil: (1) si las obligaciones del Emisor
se encuentran denominadas en divisas extranjeras deberan convertirse a Pesos al tipo de cambio
determinado por el Banco de México para solventar obligaciones denominadas en moneda extranjera
pagaderas en México, y posteriormente deberan convertirse a UDIs utilizando al efecto la equivalencia de
dichas unidades que dé a conocer el Banco de México (tomando en consideracion el tipo de cambio de la
divisa extranjera correspondiente frente al Peso y posteriormente el valor de la UDI en la fecha de
declaracidn del concurso mercantil); (2) si las obligaciones del Emisor se encuentran denominadas en Pesos
deberan convertirse a UDIs utilizando al efecto la equivalencia de dichas unidades que dé a conocer el
Banco de México (tomando en consideracion el valor de la UDI en la fecha de declaracion del concurso
mercantil); y (3) si las obligaciones contenidas en los Certificados Bursatiles se encuentran denominadas en
UDlIs, dichas obligaciones se mantendran denominadas en dichas unidades. Asimismo, las obligaciones del
Emisor (incluyendo sus obligaciones respecto de los Certificados Bursatiles), sin garantia real,
denominadas en divisas extranjeras, Pesos o UDIs, dejaran de causar intereses a partir de la fecha de
declaracién del concurso mercantil.

(viii)  Pagos conforme a los Certificados Bursatiles

El pago a los Tenedores de los Certificados Bursétiles se llevara a cabo en los términos y condiciones que
se sefialan en los Titulos que documenten las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles
respectivas. No es posible asegurar que el Emisor contara con los recursos suficientes para realizar el pago
de los Certificados Bursétiles.

(ix) Posibilidad de recibir pagos en Divisas Extranjeras

El Emisor podra emitir Certificados Bursatiles denominados en divisas extranjeras, los cuales podran ser
amortizados en dichas divisas. Por lo tanto, los posibles Tenedores que deseen adquirir los Certificados
Bursétiles, deberan contar con la posibilidad de recibir la divisa respectiva. En dicho supuesto, los
Tenedores deberdn contar con una cuenta en la divisa respectiva y/o con algin mecanismo para recibir
dichos pagos. Para mayor detalle, ver la Seccién “Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses o
Rendimientos” del Prospecto.

(x) Los Certificados Bursatiles Pudieran No Contar con una Calificacion sobre su Calidad Crediticia
El tipo de valores a que se refiere este Reporte Anual pudieran no contar con una calificacién sobre su
calidad crediticia en si mismos, en virtud de que sus rendimientos no dependen de la calidad crediticia del
Emisor, del Garante o de la emision y/o colocacion bajo la cual se cologuen, sino de factores ajenos
pactados para cada emisién y/o colocacion de Certificados Bursatiles particular.

(xi) Rendimiento de los Certificados Bursatiles



(©)

(d)

Dependiendo de las caracteristicas particulares que para cada emisién y/o colocacion de Certificados
Bursatiles se establezcan, los Certificados Bursatiles podran pagar intereses o rendimientos limitados o
podran no pagar intereses o rendimientos, y por tanto podria implicar la pérdida en el tiempo del valor de la
inversion en los Certificados Bursatiles por parte de los inversionistas. La adquisicién de los Certificados
Bursatiles implica la asuncion por parte de los inversionistas de dichos riesgos.

(xii) Mercado secundario para los Certificados Burséatiles

No es posible asegurar que existira un mercado secundario para los Certificados Bursatiles. Asimismo, no
es posible asegurar que surgira un mercado de negociacién activa para los Certificados Bursatiles o que los
mismos seran negociados a un precio igual o superior al de su oferta inicial. Lo anterior, podria limitar la
capacidad de los Tenedores para vender los Certificados Bursatiles al precio deseado, en el momento y en
la cantidad que desearan hacerlo. Por lo anterior, los posibles inversionistas deben estar preparados para
asumir el riesgo de su inversion en los Certificados Bursatiles hasta el vencimiento de los mismos.

(xiii)  Riesgo de reinversion

Las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que realice el Emisor podran contemplar
mecanismos de amortizacién anticipada. Dicha amortizacién anticipada podria implicar un riesgo a los
Tenedores de los Certificados Bursatiles ya que éstos tendrian que reinvertir las cantidades recibidas en
dicha amortizacién anticipada a las tasas de interés vigentes en el momento del pago, las cuales podran ser
menores 0 mayores que la tasa o rendimiento de los Certificados Bursatiles.

(xiv)  Prima por amortizacién anticipada

De conformidad con lo que se establece en el Prospecto o Folleto Informativo, segun corresponda, en el
Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segln sea el caso, que documenten cada una de las emisiones y/o
colocaciones de Certificados Bursatiles, se podra contemplar el derecho del Emisor de amortizar
anticipadamente los Certificados Bursatiles correspondientes, asi como la posibilidad de que los Tenedores
reciban o no prima alguna con motivo de dicha amortizacién anticipada. En las referidas condiciones, los
Tenedores deberan considerar la posibilidad de que ante el cumplimiento de las condiciones necesarias para
la amortizacion anticipada de alguna emisién y/o colocacién de Certificados Bursatiles que ha realizado y/o
realice el Emisor, los documentos relativos a dicha emision y/o colocacién no contemplen el derecho a
recibir prima alguna por ese concepto, lo cual podria tener un efecto adverso en los rendimientos esperados.

Factores Relacionados con los Valores Estructurados
0] Los Certificados Bursatiles son Instrumentos Financieros Especializados

Algunos de los tipos de valores a que se refiere este Reporte Anual, son instrumentos financieros
especializados (Valores Estructurados, en términos de las Disposiciones de Emisoras) para inversionistas
conocedores de instrumentos financieros tales como operaciones financieras derivadas, por lo que se
recomienda a los inversionistas asesorarse sobre los riesgos asociados a este tipo de inversiones
(especialmente los riesgos de mercado). El patrimonio del Emisor podré estar integrado, entre otros activos
y pasivos, por instrumentos de deuda y operaciones financieras derivadas. Adicionalmente, estos
instrumentos podrén liquidar a su vencimiento un importe nominal menor al principal invertido.

Factores Relacionados con el Garante y la Garantia
() El Garante esta sujeto a diversas leyes y regulaciones

Los negocios del Garante estan sujetos a la regulacion de los paises en los que se desarrollan. Los cambios
en dichas regulaciones podrian provocar que el Garante modifique sus objetivos de negocios en caso que
las practicas existentes se vuelvan mas reguladas, se incrementen los costos o simplemente se prohiban.
Los negocios del Garante y los sectores en los que opera se encuentran, en ocasiones, siendo revisados o
investigados por reguladores, lo cual puede llevar a acciones coercitivas, multas e infracciones, o0 a la
imposicion de dafios y reclamaciones derivadas de litigios.
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(i) Ubicacion de los Activos del Garante

El Garante es una sociedad constituida de conformidad con las leyes de Francia, con subsidiarias y filiales
alrededor del mundo, por lo que la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México.
Derivado de ello, en caso de insolvencia o quiebra del Garante, las reclamaciones de los Tenedores
conforme a la Garantia quedaran sujetas a la preferencia que establezcan las leyes aplicables de Francia, o
de aquellos paises que resulten aplicables.

(iii) Los resultados del Garante se pueden ver afectados por su exposicién a los mercados en los que
opera

Los resultados del Garante pueden estar condicionados por distintas circunstancias econémicas,
financieras y politicas, entre otras, de los principales mercados en los que opera, tales como Francia y otros
paises de la Union Europea. El principal mercado donde opera el Garante es Francia, por lo que, por
ejemplo, una actividad econémica y financiera inactiva, una baja en el consumo de las personas o una
evolucidn desfavorable del mercado de bienes raices en la actualidad afectan y pudieran continuar teniendo
un impacto negativo material en sus negocios resultando en una demanda menor por préstamos, mayores
tasas de incumplimiento y menor valor de sus activos. En otros paises de la Unién Europea una inactividad
economica o deterioro del ambiente econémico pudiera resultar en un aumento de pérdidas en los
préstamos o mayores niveles de provisiones. Asimismo, el Garante opera negocios de banca comercial y
banca de inversion en mercados emergentes, principalmente Rusia y otros paises de Europa Central y del
Este, asi como en paises del norte de Africa. Las operaciones de mercados de capitales y valores en
mercados emergentes pueden ser mas volatiles y mas vulnerables a ciertos riesgos, a diferencia de otros
mercados mas desarrollados, tales como riesgos politicos y volatilidad del tipo de cambio. Es probable que
éstos mercados continden siendo caracterizados por mayores niveles de incerteza y, consecuentemente, de
riesgo. Derivado de lo anterior, los Tenedores deberan considerar que las operaciones que realiza el Garante
en las distintas jurisdicciones en las que opera pudieran verse afectadas por diversas circunstancias ajenas al
Garante y, consecuentemente, afectar su negocio, resultados de las operaciones y situacidn financiera.

(iv) Operaciones Financieras del Garante

El Garante es una institucién financiera regulada baja las leyes de Francia, que actualmente opera con una
amplia gama de productos financieros, los cuales incluyen el otorgamiento de crédito y la celebracién de
operaciones financieras derivadas. La regulacion aplicable al Garante y al sector financiero en general,
busca preservar la estabilidad y la solidez de las instituciones, limitar y controlar el riesgo a la exposicion
de mercado y proteger a los depositantes, clientes e inversionistas. No obstante que el Garante es una
entidad regulada y cumple con los requerimientos que la ley en Francia le exige en la celebracién de las
operaciones antes descritas, los Tenedores deben considerar que las operaciones financieras del Garante,
incluidas las operaciones financieras derivadas, pudieran tener un efecto adverso sobre la situacién
financiera del Garante y, consecuentemente, afectar su capacidad de pago frente a terceros.

(v) El Garante opera en un sector altamente competitivo

El Garante esta sujeto a una intensa competencia en los mercados globales y locales en donde opera. En
una escala global, el Garante compite con sus lineas de negocio principales, tales como la Banca Minorista
Internacional, Servicios Financieros Especializados y Seguros y Banca de Inversion y Banca Privada, frente
a las instituciones financieras internacionales de mayor presencia. Dentro de su principal mercado, Francia,
enfrenta principalmente competencia de instituciones establecidas localmente y no con un impacto
internacional significativo. Para una descripcion detallada sobre las lineas de negocio con las que opera el
Garante, ver la Seccion 6.4 “Estrategia y Sectores de Negocio” del presente Reporte Anual. No obstante
que el Garante realiza continuamente acciones de andlisis de sus competidores, asi como de las estrategias
y productos que ofrece en cada mercado que opera, los Tenedores deberan considerar que el sector
altamente competitivo en el que se desarrollan las actividades del Garante pudiera tener una injerencia en
su situacion financiera de no realizarse las acciones adecuadas.

(vi) La economia y los mercados financieros globales contintan demostrando altos niveles de
incertidumbre, los cuales pueden continuar afectando material y adversamente los negocios,
condicién financiera y resultados de operaciones del Garante
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Después de las sefiales iniciales de trastornos a los mercados financieros en el 2007, la economia y sistemas
financieros globales han experimentado en los Ultimos afios una confusion e incertidumbre significativa que
Ilevo, entre otras cosas, al fracaso de varias instituciones financieras internacionales lideres. El prondstico
para la economia global a corto y mediano plazo continda siendo desafiante. El estado del sistema
financiero global continuara siendo afectado por factores estructurales, asi como por otros factores
econdémicos tales como la disponibilidad de inversiones productivas y tasas de desempleo. En el ambiente
actual, los modelos de desarrollo de crecimiento econdmico basados principalmente en niveles de deuda
domeéstica pueden demostrar ser inadecuados. Otros factores que contribuyen a la incertidumbre en la
economia y los mercados financieros globales incluyen intervenciones de bancos centrales, el riesgo de
inflacion y la adopcién de parte de gobiernos de politicas de presupuesto mas restrictivas a efecto de
contener la deuda publica. En particular, el Garante se encuentra expuesto al riesgo de pérdidas sustanciales
si instituciones financieras u otras contrapartes de crédito resultan insolventes o no son capaces de cumplir
con sus obligaciones frente al Garante. La incapacidad del Garante de recuperar el valor de sus activos de
conformidad con los porcentajes de capacidad de recuperacion estimados basados en tendencias historicas
(los cuales pueden resultar incorrectos en el ambiente actual de mercado) podria afectar adversamente su
desempefio. En el mismo sentido, recientes acontecimientos negativos que afectan diversas economias
europeas y la pérdida de calidad de la deuda soberana de algunos paises europeos ha desencadenado
incertidumbre financiera y economica adicional. Una crisis europea que se agudiza podria disparar un
declive significativo en la calidad de los activos del Garante, asi como un incremento en sus pérdidas por
créditos en los paises afectados. A su vez, podria resultar necesario para el Garante el invertir recursos para
recapitalizar a sus negocios y/o subsidiarias en dichos paises o en paises relacionados. Las actividades
locales del Garante podrian encontrarse sujetas a iniciativas legales emergentes o restricciones impuestas
por autoridades locales, lo cual pudiera tener un efecto adverso sobre los negocios, la situacion financiera y
los resultados de las operaciones del Garante y, consecuentemente, afectar su capacidad de pago frente a
terceros.

(vii) Uso de diferentes Normas de Informacion Financiera:

Los estados financieros consolidados del Garante estan preparados de conformidad con las NIIF. Las NIIF
difieren en diversos aspectos de los principios de contabilidad generalmente aceptados en México. La tasa
de interés o el rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursatiles pudiere diferir de los
registros contables aplicados por los Tenedores dependiendo de las normas financieras aplicadas, y ello
pudiere traducirse en rendimientos contables distintos de los rendimientos observados para una Emisién de
Certificados Bursatiles particular.

(viii)  Legislacion y Jurisdiccion Aplicable de la Garantia

En caso de incumplimiento de pago por parte del Emisor bajo los Certificados Bursatiles, los Tenedores
deberan sujetarse a las leyes sustantivas y procesales de Francia para exigir el pago debido al Garante en los
términos de la Garantia. Adicionalmente, cualquier disputa, reclamacién o demanda que surja derivada de,
o0 en relacién con la validez, interpretacién o cumplimiento de la Garantia debera someterse a la jurisdiccién
exclusiva de las cortes de Francia.

De conformidad con las disposiciones legales aplicables en Francia, los Tenedores deberan considerar que
las cortes competentes de Francia pudieran dictar una resolucién que afecte la ejecucion y los alcances de la
Garantia, cuestiones que son y serian ajenas a la voluntad del Garante y del Emisor.

Para mayor detalle sobre los términos y condiciones de la Garantia, ver el Capitulo VIII “La Garantia” del
presente Reporte Anual.

(ix) Revelacion de Informacion Periddica del Garante.
La informacién periddica revelada por el Garante sera elaborada en el idioma del pais de origen y su

traduccion correspondiente al espafiol se revelara con posterioridad a la fecha en que dicha informacién
haya sido revelada en su versién original.
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(€)

Factores Relacionados con los Activos de Referencia
(1) Rendimiento de los Certificados Bursétiles esté ligado a los Activos de Referencia

El Emisor puede realizar la Colocacion de diferentes tipos de Certificados Bursatiles cuyos rendimientos
podran estar referidos al comportamiento de diversos Activos de Referencia. Una inversion en este tipo de
Certificados Bursétiles donde el pago del rendimiento estd determinado por el comportamiento de un
Activo de Referencia, puede representar un riesgo diferente al de un instrumento de deuda convencional
que genera un interés fijo o variable. EI cambio en el precio de los Activos de Referencia depende de
factores de mercado que no estan bajo el control del Emisor o del Garante. Los posibles inversionistas
deberan analizar las caracteristicas de los Activos de Referencia, a fin de determinar el riesgo inherente a
cada Activo de Referencia.

(i) Volatilidad en los Activos de Referencia

La tasa de interés o el rendimiento que devengaran los Certificados Bursatiles estara referida al
comportamiento de los Activos de Referencia. En virtud de lo anterior, los Tenedores tendran el riesgo de
que movimientos en los Activos de Referencia en el mercado provoquen que los Certificados Bursatiles les
generen rendimientos menores a los que se encuentren disponibles en el mercado en determinado momento.

(iii) Informacién Disponible de los Activos de Referencia

El Emisor no controla las fuentes de informacién donde se muestra el comportamiento de los Activos de
Referencia. Dicha informacion podra ser divulgada con retrasos o incluso podra no divulgarse, lo que podra
afectar adversamente el rendimiento de los Certificados Bursétiles.

(iv) Desaparicion o falta de publicacién de algin Activo de Referencia

El Emisor no puede prever con exactitud que algin Activo de Referencia utilizado para una determinada
emision y/ colocacién de Certificados Bursétiles, dejard de existir o de publicarse en los medios de acceso
respectivos. No obstante ello, el Aviso y Titulo de la emisién y/o colocacion de Certificados Bursatiles
respectiva preveran el mecanismo de sustitucion y calculo para el caso de que algin Activo de Referencia
deje de existir o de publicarse.

(v) S6lo Determinadas Estructuras contaran con la Calificacién Crediticia del Activo de Referencia

Como ha quedado establecido en este Reporte Anual, los Certificados Bursatiles pudieran no contar con
una calificacion sobre su calidad crediticia en si mismos. Sélo tratdndose de aquellas emisiones y/o
colocaciones cuyas caracteristicas implique la colocacion de Certificados Bursatiles con obligacion de pago
de principal o intereses, de cuya estructura forme parte un instrumento de deuda, el Emisor estara obligado
a incluir el dictamen sobre la calidad crediticia de dicho instrumento de deuda o, en su caso, de la
institucion que emita o resulte contraparte o proveedor del instrumento financiero derivado respectivo, el
cual debera cumplir con los requisitos previstos en las Disposiciones de Emisoras.

(vi) Variables en Mercados Financieros Internacionales

El comportamiento de diferentes variables en los mercados financieros internacionales, particularmente de
aquellos paises a los que pueden estar ligados cada uno de los distintos Activos de Referencia, tales como
movimientos en las tasas de interés, inflacion y tipos de cambio, podrén afectar adversamente los
rendimientos de los Certificados Bursétiles o incluso generar pérdidas para los inversionistas en los
Certificados Bursétiles.

(vii) Concentracion de Mercado, Industria o Sector

Si los Activos de Referencia de cualesquiera emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles se
concentran en los activos, valores o indices de un mercado, industria, grupo de industrias, sector o clase de
activos en particular, dichas emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles podrian verse
adversamente afectadas por el desempefio de aquellos activos, valores o indices y por tanto, podrian estar
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sujetas a una mayor volatilidad de precio. En adicién, la Colocacién de emisiones y/o colocaciones de
Certificados Bursatiles concentrada en una industria o sector en particular puede ser mas susceptible a
cualquier evento econdémico, de mercado, politico o regulatorio aislado que afecte la industria o0 sector en
particular.

(viii)  Desempefio de Clases de Activos de Referencia

Los rendimientos de los Certificados Bursatiles podran estar referidos al comportamiento de los Activos de
Referencia que se describen en el Capitulo V “Activos de Referencia” del Prospecto. Por tanto, es posible
que los rendimientos de los Certificados Bursatiles puedan ser menores que los de otros activos, valores o
indices que replican otras industrias, grupos de industrias, mercados, clases de activos o sectores distintas
de aquéllas que replican los Activos de Referencia.

(ix) indices y Licencias

El Emisor esta en posibilidad de colocar Certificados Bursatiles cuyo rendimiento esté referido a un Activo
de Referencia que replica determinados indices, valores o activos (p.ej. acciones o canastas de acciones); la
inversion en dichos Certificados Bursatiles supone el conocimiento sobre la forma en que indices o activos
operan. En este sentido, no existe seguridad de que la informacién disponible sobre el comportamiento de
dichos indices, valores o activos sea suficiente, sobre el mantenimiento de los mismos o de que en un
momento dado sustitutos satisfactorios seran designados respecto de cada uno de los indices, valores o
activos que no sea mantenido.

Por otro lado, la utilizacién de determinados indices supone la obtencién de una licencia de uso con el
proveedor de dichos indices. EI Emisor, previo a la colocacion de Certificados Bursatiles, habra obtenido,
en su caracter de licenciatario, una licencia de uso con el o los proveedores de los indices respectivos; si el
Emisor perdiera o no obtuviere por cualquier razon o circunstancia los derechos de uso de los indices, dicha
pérdida de derechos de un indice en particular podria tener un efecto adverso en el Emisor o en el valor de
los Certificados Bursétiles afectados. Por su parte, de ser el caso, el Emisor informard a la CNBV, BMV y a
los Tenedores si para una emision y/o colocacion en particular se requiere de licencia de uso de marca, asi
como si el Emisor cuenta ya con dicha licencia.

Otros Factores
0] Inestabilidad de los mercados de capitales

El precio de mercado de los valores del Emisor, al igual que de muchos otros emisores, se ve afectado en
mayor o menor medida por las condiciones econémicas y de mercado de otros paises. A pesar de que las
condiciones econdémicas de otros paises pueden ser muy distintas a las condiciones econémicas de México,
las reacciones de los inversionistas a los acontecimientos en otros paises podrian tener un efecto adverso
sobre el precio de mercado de los valores del Emisor. Por lo tanto, no es posible asegurar que en un futuro
no puedan llegar a presentarse eventos de diversas indoles fuera de México que pudieran tener un efecto
adverso en los Tenedores de los Certificados Bursétiles.

(i) Fluctuaciones en los Tipos de Cambio

Las fluctuaciones en los tipos de cambios podrian afectar el desempefio econdémico de los paises en los que
el Emisor, el Garante y sus clientes operan, y por ende sus resultados de operacion y capacidad de pago.
Asimismo, la valuacion de los pasivos y activos del Emisor pueden variar dependiendo de dichas
fluctuaciones.

(iii) Riesgo asociado a Instrumentos Financieros Derivados

De conformidad con lo establecido en la Seccion 1.9 “Destino de los Recursos” de este Reporte Anual, el
Emisor podra utilizar los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursétiles
para la contratacion de, entre otros, instrumentos financieros derivados. Aunque no es posible determinar la
frecuencia con la cual el Emisor contratard dichos instrumentos financieros derivados, cuando las
condiciones del mercado son propicias, el Emisor puede llevar a cabo operaciones cuyo objetivo sea cubrir
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y disminuir sus riesgos relacionados con fluctuaciones cambiarias o de variaciones en las tasas de interés
precisamente mediante instrumentos financieros derivados. Los riesgos asociados con los instrumentos
financieros derivados se pueden presentar por las circunstancias del mercado y la solvencia de las
contrapartes con las cuales se contratan.
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1.4. Fuentes de Informacion Externa

Cierta informacion relativa al Emisor y al Garante contenida en este Reporte Anual se ha recopilado de una
serie de fuentes publicas. Es posible conseguir cierta informacion relativa al Emisor y al Garante en los sistemas de
difusion de la CNBV y del RNV.

Ademas, cierta informacion adicional que no forma parte de este Reporte Anual puede ser encontrada en
los portales de Internet del Emisor (http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/), en el portal de Internet del Garante
(www.societegenerale.com/en/tools/regulated-information) y de la BMV (www.bmv.com.mx).

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte de este Reporte Anual, del Prospecto, de
los Suplementos o de los Avisos respectivos, y por esta razon no han sido revisadas por la CNBV.
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1.5. Otros Valores

El Emisor, al contar con valores inscritos en el RNV, revela en forma periddica y continua a la CNBV, a la
BMV vy al publico en general, su informacién financiera, econdmica, contable, administrativa y juridica.

Durante los Gltimos dos ejercicios y a partir de su fecha de constitucion el 8 de julio de 2011, el Emisor ha
revelado aquella informacion requerida respecto de las emisiones y series hechas al amparo de los Programas y
Emisiones que se describen a continuacion, de forma periddica, completa y oportuna, asi como la informacion
relacionada con eventos relevantes e informacion periddica requerida en términos de la LMV y de las Disposiciones
de Emisoras. Asimismo, el Emisor revela, conforme a las disposiciones aplicables a la CNBV y a la BMV, su
informacion financiera de manera trimestral y anual y, segun sea aplicable, toda aquella informacion relacionada con
la actividad de su gobierno corporativo.

De conformidad con el oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, la Comision
autorizo al Emisor la inscripcion preventiva en el RNV de un Programa de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Caréacter Revolvente, hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100
M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas Extranjeras, cuyos valores han sido autorizados para su
listado en el listado correspondiente de la BMV.

Asimismo, de conformidad con el oficio nimero 153/31757/2011, de fecha 16 de diciembre de 2011, la
Comision autorizé al Emisor la inscripcion en el RNV de una Emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo con Colocaciones Sucesivas, sin que al efecto medie Oferta Publica, hasta por la cantidad de
$3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas
Extranjeras, cuyos valores han sido autorizados para su listado en el listado correspondiente de la BMV.

Por otra parte, de conformidad con el oficio nimero 153/8142/2012, de fecha 26 de abril de 2012, la
Comisién autorizé al Emisor la inscripcion en el RNV de una Emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo
Plazo (denominados Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas hasta por la cantidad de $7,000,000,000.00
(Siete Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas Extranjeras, cuyos
valores han sido autorizados para su listado en el listado correspondiente de la BMV.

De conformidad con el oficio nimero 153/8143/2012, de fecha 26 de abril de 2012, la Comision autoriz6 al
Emisor la inscripcién en el RNV de una Emision de Certificados Bursatiles de Corto y Largo Plazo (denominados
Valores Estructurados) con Colocaciones Sucesivas, sin que al efecto medie Oferta Publica, hasta por la cantidad de
$3,000,000,000.00 (Tres Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas
Extranjeras, cuyos valores han sido autorizados para su listado en el listado correspondiente de la BMV.

Se hace notar que, no obstante la obligacion establecida en los prospectos y folletos informativos del
Emisor, relativa a la necesidad de actualizar dichos documentos habiendo transcurrido 1 afio contado a partir de su
fecha de publicacién, el Emisor hace del conocimiento del publico inversionista que tomando en consideracion la
modificacion al Articulo 13 fraccién | de las Disposiciones de Emisoras emitidas por la Comision Nacional Bancaria
y de Valores y publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 12 de octubre de 2012, el Emisor no realizara
actualizacion de sus prospectos y folletos informativos, siempre que se encuentre al corriente con sus obligaciones
de entrega de informacion periddica en términos de las Disposiciones aplicables vigentes. Asimismo, tampoco
deberd actualizar las opiniones legales siempre y cuando los términos bajo las cuales se emitieron no se modifiquen.

€)] Valores Emitidos

De conformidad con el oficio nimero 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012, la CNBV autorizé al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacién con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Estructura 1: Nota con participacion bullet con capital garantizado a
vencimiento” al amparo de la emision de certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta
publica en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012. Con base en la
autorizacion antes mencionada, el Emisor llevo a cabo la colocacién, sin que al efecto mediara oferta pablica, de
7,032,150 (Siete Millones Treinta y Dos Mil Ciento Cincuenta) certificados bursatiles con valor nominal de $100.00
(Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuyo rendimiento esta referido al comportamiento del indice SGI Absolute
Return Strategy Index.
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De conformidad con el oficio nimero 153/9111/2012, de fecha 12 de octubre de 2012, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacidon y del aviso de oferta publica relativos a
la primera emision de certificados burséatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacién antes
mencionada, el Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta piblica, de 5,000,000 (Cinco Millones) de
certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 (Cien Pesos 00/100 M.N.) cada uno, cuya tasa de referencia
sera la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias.

De conformidad con el oficio nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la CNBYV autorizd al
Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta pablica relativos a
la segunda emisidn de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue
autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacién antes
mencionada, el Emisor llevé a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 200,000 (Doscientos Mil) certificados
bursatiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Délares 00/100 cada uno), cuya tasa de referencia sera la
London InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depodsitos en Dolares a plazo de 3 (tres) meses.

Asimismo, de conformidad con el oficio nimero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la CNBV
autorizo al Emisor la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacién y del aviso de oferta publica
relativos a la tercera emisién de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya inscripcion preventiva en el
RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacion
antes mencionada, el Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta publica, de 250,000 (Doscientos Cincuenta
Mil) certificados burséatiles con valor nominal de USD$100.00 (Cien Délares 00/100 cada uno), cuya tasa de interés
bruto anual es de 3.10% (tres punto diez por ciento).

(b) Estructuras Aprobadas y No Emitidas

De conformidad con el oficio nimero 153/8660/2012, de fecha 12 de julio de 2012, la CNBV autorizé al
Emisor la difusién del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada “Estructura 2: Apollo Note” al amparo de la emision de certificados
bursétiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/6346/2013, de fecha 22 de febrero de 2013, la CNBV autoriz6 al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada Estructura 3: “Range Accrual” al amparo de la emision de certificados
bursétiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

De conformidad con el oficio nimero 153/6523/2013, de fecha 19 de abril de 2013, la CNBV autorizé al
Emisor la difusion del formato de aviso de colocacién con fines informativos, que documentara las series que sean
colocadas bajo la estructura denominada Estructura 4: “Dual Range Accrual” al amparo de la emision de
certificados bursatiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta pablica en el RNV, fue autorizada mediante
oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012.

Salvo por lo anterior, a la fecha de este Reporte Anual, el Emisor no cuenta con otros valores inscritos en el
RNV o listados en la BMV.

Las acciones del Garante se encuentran listadas en la Bolsa de Valores de Paris (mercado de compensacion
diferida, grupo A de operacion continua, codigo ISIN FR0000130809), las cuales cotizan con la clave “SOGN.PA”.
Asimismo, a través de un programa de ADRs (American Depository Receipts) el Garante mantiene acciones listadas
en la Bolsa de Valores de Nueva York, con la clave de cotizacién SCGLY.
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1.6. Cambios significativos a los derechos de valores inscritos en el Registro

Durante el afio 2013, no hubo cambios significativos en los derechos de valores inscritos en el RNV.
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1.7. Documentos de Carécter PUblico

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y a la BMV, como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados Bursatiles en el
RNV vy de su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra disponible al publico en el Centro de Informacion
de la BMV que se encuentra en el Centro Bursatil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México D.F. Adicionalmente, dichos documentos podran ser consultados en los portales de Internet de la
BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.cnbv.gob.mx) y del Emisor
(http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/).

Asimismo, copia de dicha informacion podra obtenerse por los Tenedores mediante escrito dirigido al
Representante  Comun, teléfono +(52) 55 5350-3333, correo electronico ricardo.calderon@invex.com o
[turcott@invex.com, con domicilio en Torre Esmeralda 1, Blvd. Manuel Avila Camacho No. 40, Piso 7, Col. Lomas
de Chapultepec, C.P. 11000, México, Distrito Federal.

Las oficinas del Emisor en México para efectos de cualesquier notificacion o escrito que deba de
presentarse se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Meéxico, Distrito Federal, teléfono + (52) 55 5080-1025 y facsimil + (52) 55 5080-1011. El encargado de la relacién
con inversionistas del Emisor es Luis Sainz Carrillo, teléfono +52 (55) 5080-1025, correo electronico
luis.sainz@sgcib.com, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal.

Para mayor informacion sobre Société Générale, los inversionistas podran consultar adicionalmente el
portal de Internet de Société Générale (www.societegenerale.com) y el portal de Internet de la Autoridad
Supervisora Prudencial (Autorité du Contr6le Prudentiel), en la siguiente direccion: http://www.acp.banque-
france.fr.
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1.8. Informacion sobre Estimaciones y Riesgos Asociados

La informacién distinta a la informacién histérica que se incluye en el presente Reporte Anual, refleja la
perspectiva del Emisor en relacion con acontecimientos futuros, y puede contener informacion sobre resultados
financieros, situaciones econdmicas, tendencias y hechos inciertos. Las expresiones “cree”, “espera”, “estima”,
“considera”, “prevé”, “planea” y otras expresiones similares, identifican dichas proyecciones o estimaciones. Al
evaluar dichas proyecciones o estimaciones, el inversionista potencial deberd tener en cuenta los factores descritos
en la Seccién 1.3. “Factores de Riesgo” y otras advertencias contenidas en este Reporte Anual. Dichos factores de
riesgo y proyecciones describen circunstancias que podrian ocasionar que los resultados reales difieran
significativamente de lo esperado con base en las proyecciones o estimaciones futuras.
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1.9. Destino de los Recursos

Los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que ha realizado y/o
realice el Emisor, han sido y seran utilizados por el Emisor para fines corporativos en general, para realizar
inversiones 0, en su caso, podran ser utilizados para contratar distintas coberturas a través de instrumentos
financieros. Para tales efectos, el Emisor ha contratado y podra adquirir o contratar cualquier tipo de instrumentos
financieros, incluso con filiales o subsidiarias de Société Générale, con el fin de cubrir sus propios riesgos y estar en
posibilidad de cumplir con sus obligaciones bajo los Certificados Bursatiles. Asimismo, el Emisor los podra utilizar
para cubrir sus necesidades de tesoreria, capital de trabajo o, en general, para llevar a cabo los actos necesarios para
cumplir con su objeto social.

En su caso, el Titulo, Aviso y/o Suplemento respectivo, segln sea el caso, estableceran a mayor detalle el
destino de los recursos derivados de las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles que realice el Emisor.
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. EL EMISOR
2.1 Historia y Desarrollo del Emisor

La denominacién social del Emisor es SGFP México, S. de R.L. de C.V., y fue constituido mediante
escritura publica nimero 37,628, de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Licenciado Francisco |. Hugues
Vélez, titular de la Notaria Publica nimero 212 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio qued6 debidamente
inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal el 27 de julio de 2011, bajo el folio mercantil
nimero 453422-1. La duracion del Emisor es indefinida.

Las oficinas principales del Emisor estan ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, en México, Distrito Federal, teléfono +52 (55) 5080-1025.

En términos generales, el objeto principal del Emisor es emitir, suscribir y/o adquirir titulos de crédito y
cualquier tipo de valores u obligaciones que la ley permita, sin que para dichos efectos requiera de una resolucion
especifica de su consejo de gerentes o de la asamblea de socios.

Durante 2012, el Emisor llevd a cabo una colocacién de Certificados Bursatiles Estructurados de Largo
Plazo por un monto total de $703,215,000.00 (Setecientos Tres Millones Doscientos Quince Mil Pesos 00/100
M.N.) con cargo a la Emision cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta publica en el RNV, fue autorizada
mediante oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012; y una colocacién de Certificados Bursatiles de Largo
Plazo por un monto total de $500,000,000.00 (Quinientos Millones de Pesos 00/100 M.N.) con cargo al Programa
cuya inscripcion preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de
2011.

Durante el 2013, el Emisor llev6 a cabo una colocacion de Certificados Bursatiles de Largo Plazo por un
monto total de USD$20,000,000.00 (Veinte Millones de Délares 00/100); y una colocacion de Certificados
Bursatiles de Largo Plazo por un monto total de USD$25,000,000.00 (Veinticinco Millones de Dolares 00/100),
ambas colocaciones con cargo al Programa cuya inscripcién preventiva en el RNV, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011.

2.2, Descripcion del Negocio
@) Actividad Principal
Dentro del objeto social del Emisor, entre otras, las principales actividades del Emisor consisten en:

(1) Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de crédito, valores, titulos valor y otros documentos
y obligaciones que la Ley permita, con la intervencion, en su caso, de las personas o instituciones
nacionales o extranjeras que en cada caso sean requeridas de acuerdo con la Ley, asi como llevar a
cabo operaciones de crédito, sin necesidad de resolucién previa de la asamblea de socios o del consejo
de gerentes.

(2) Adquirir titulos de crédito o valores emitidos por entidades nacionales o extranjeras, asi como emitir,
ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito mediante oferta publica o privada, ya sea en
México o en el extranjero, previa autorizacion de las autoridades competentes, incluyendo en bolsas de
valores o sistemas de cotizacion extranjeros, sin necesidad de resolucién previa de la asamblea de
socios o del consejo de gerentes.

(3) Celebrar operaciones con todo tipo de valores, asi como las operaciones financieras conocidas como
derivadas, sin necesidad de resolucion previa de la asamblea de socios o del consejo de gerentes.

El Emisor es una sociedad de prop6sito especifico constituida por el Garante y otras filiales de la misma,
con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emision y colocacion de Certificados Bursétiles, que
permita participar al Emisor y a Société Générale de forma competitiva y versatil dentro del mercado de valores
mexicano.
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Derivado de ello, el Emisor cuenta con dos emisiones de Certificados Bursatiles (ver Seccion 1.5, para
mayor detalle sobre las emisiones de Certificados Bursatiles realizadas en 2012 y 2013), en el entendido que se
encuentra bajo la direccion y administracion de funcionarios con experiencia significativa de Société Générale.

En términos generales, el Emisor no realiza actividades empresariales u operaciones distintas a las
anteriormente mencionadas que sean relevantes.

(b) Canales de Distribucion

EIl Emisor no cuenta con canales de distribucion.
(c) Patentes, Licencias, Marcas y Otros Contratos

El Emisor no es titular de derechos derivados de patentes, licencias o marcas. El uso de diversos indices
como Activos de Referencia por parte del Emisor en los Certificados Bursatiles se realiza al amparo de las licencias
que el Garante y/o sus subsidiarias poseen sobre dichos indices.

(d) Principales Clientes

EI Emisor no cuenta con clientes.

(e) Legislacion Aplicable y Situacién Tributaria

El Emisor se encuentra sujeto principalmente a la Ley General de Sociedades Mercantiles. Asimismo, las
obligaciones del Emisor como emisor de valores se encuentran reguladas por la LMV vy las Disposiciones de
Emisoras.

En cuanto a su situacion tributaria, el Emisor es contribuyente del impuesto sobre la renta, el impuesto
empresarial a tasa Unica (IETU), el impuesto al valor agregado y demas impuestos aplicables en México, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

)] Recursos Humanos
El Emisor no cuenta con empleados.

(9) Desempefio Ambiental

Las actividades que desarrolla y que tiene contemplado desarrollar el Emisor no tienen impacto ambiental
relevante.

(h) Informacion del Mercado

Debido a que el Emisor no comercializa ningun tipo de bien o servicio, no cuenta con un nivel de
participacion en ningin mercado, ni con competidores.
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Q) Estructura Corporativa

Société Générale

Société Générale
de Participations

99.99999% 0.00001%

SGFP México, S.

de R.L. de C.V.

()] Descripcion de los Principales Activos

Actualmente, los principales activos del Emisor son los créditos que han sido otorgados al Garante en base
a los recursos que ha recibido de los Certificados Bursétiles que han sido emitidos y colocados, los cuales tienen
caracteristicas similares a los Certificados Bursatiles objeto, en su caso, de la Emisién correspondiente. Asimismo,
el Emisor podra contar dentro de sus activos, con los instrumentos en los cuales invierta los recursos que reciba de
las emisiones y/o colocaciones de Certificados Bursatiles y cualesquier rendimientos derivados de los mismos que se
llegaren a generar. Ademas, el Emisor podra contar, en su caso, con los derechos en su favor que se deriven de los
instrumentos financieros que mantenga.

(K) Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales

Actualmente, no existe ningin proceso judicial, administrativo o arbitral en el cual el Emisor sea parte.
Adicionalmente, el Emisor no se encuentra en ninguno de los supuestos previstos en los articulos 9 y 10 de la Ley de
Concursos Mercantiles.

() Partes Sociales representativas del Capital Social

Al 31 de diciembre de 2013 el capital social suscrito y pagado del Emisor asciende a $17,650,000.00
(Diecisiete Millones Seiscientos Cincuenta Mil Pesos 00/100 Moneda Nacional) representado de la siguiente forma:

Saocio Capital Fijo Capital Variable Porcentaje del
Parte Social Valor Parte Social Valor Capital Social
Société Générale 1 $2,999 1 $17,647,000 99.99999%
Société Générale 1 $1 0 $0 0.00001%
de Participations
Total: 2 $3,000 1 17,647,000 100%

24




El 8 de agosto de 2011, se aprobd aumentar el capital social del Emisor en su parte variable por
$17,647,000.00 (Diecisiete Millones Seiscientos Cuarenta y Siete Pesos 00/100 M.N.), el cual fue suscrito y pagado
en esa misma fecha. Con posterioridad a dicho aumento de capital, no ha habido variaciones adicionales en el capital
social del Emisor.

(m) Dividendos

El Emisor no ha decretado dividendos. Con motivo de lo anterior, el Emisor no cuenta con una politica de
dividendos.
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INFORMACION FINANCIERA

3.1 Informacion Financiera Seleccionada

(Cifras en Pesos) 2013 2012 2011
Gastos de administracion 3,566,793 5,084,946 2,587,840
Utilidad (pérdida) neta 172,818 266,878 128,039
Activos totales 1,889,255,574 1,214,371,215 20,211,959
Pasivos totales 1,871,037,839 1,196,326,298 2,433,920
Capital contable (déficit) 18,217,735 18,044,917 17,778,039

Al 31 de diciembre de 2013 el Emisor tuvo una utilidad neta de $172,818.00 (Pesos 00/100), segln se
detalla en los estados financieros dictaminados correspondientes que se adjuntan a este Reporte Anual como Anexo

A.
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3.2. Informacion Financiera por Linea de Negocio, Zona Geografica y Ventas de Exportacion

El Emisor no cuenta con informacion financiera por linea de negocio, zona geografica y ventas de
exportacion.

27



3.3 Informe de Créditos Relevantes
En adicidn a los créditos que el Emisor ha otorgado al Garante, el Emisor no cuenta con créditos relevantes.

El Emisor se encuentra al corriente en el pago del capital e intereses de los Certificados Bursatiles.
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3.4. Comentarios y Analisis de la Administracion Sobre los Resultados de Operacidon y Situacién
Financiera del Emisor

(@) Resultados de la Operacion
Al 31 de diciembre de 2013, el Emisor obtuvo ingresos por aproximadamente $88,458,138.00 Pesos.

Los principales componentes de este rubro en 2013 fueron los ingresos por servicios (aproximadamente
$3,456,369.00 Pesos), como también los ingresos resultado de cambios en el valor razonable de los créditos
otorgados al Garante de aproximadamente $85,001,769.00 Pesos.

Al 31 de diciembre de 2013, el Emisor presenté gastos de administracion de aproximadamente
$3,566,793.00 Pesos. Adicionalmente, los Certificados Bursatiles presentaran una pérdida como resultado de
cambios en su valor razonable de aproximadamente $85,001,769.00 Pesos.

La utilidad neta del Emisor disminuy6 a aproximadamente $172,818.00 Pesos en 2013, una disminucion de
$94,060.00 Pesos con relacion a 2012.

(b) Situacién Financiera, Liquidez y Recursos de Capital

El 8 de agosto de 2011, la Asamblea de Socios del Emisor resolvié aumentar el capital social en su parte
variable, y dicho aumento fue suscrito y pagado en su totalidad por Société Générale, quien a su vez actlla como
Garante de los Certificados Bursétiles que emita de tiempo en tiempo el Emisor.

De conformidad con lo anterior, a la fecha de este Reporte Anual, el Garante es propietario de 2 (dos)
partes sociales del Emisor, una parte social de la Serie A (capital fijo) y otra parte social de la Serie B (capital
variable), tal como se indica con mayor detalle en la Seccion 4.3(c) de este Reporte Anual.

EI Emisor obtiene recursos financieros del publico en general a través de la colocacion de Certificados
Bursatiles. Durante 2013, el Emisor obtuvo recursos por aproximadamente $589 millones de Pesos a través de las
colocaciones de Certificados Bursatiles. Para mayor detalle sobre estas colocaciones, ver la Seccion 1.5 de este
Reporte Anual.

Con los recursos obtenidos de la emisidn de Certificados Bursétiles, el Emisor ha otorgado créditos a
Société Générale. Durante 2013, el Emisor otorg6 créditos al Garante por un monto total de aproximadamente $589
millones de Pesos.

Al cierre de los dos ultimos afios, el Emisor tenia los siguientes saldos de Certificados Bursatiles y de
créditos concedidos:

(Cifras en Pesos) 2013 2012
Créditos Otorgados (Activos) 1,792,332,500 1,203,215,000
Certificados Bursétiles (Pasivos) 1,792,332,500 1,203,215,000

Para mayor informacion sobre los Certificados Bursatiles vigentes al 31 de diciembre de 2013 ver la
Seccion 1.5 de este Reporte Anual.

29




(©) Control Interno

El Emisor cuenta con un Consejo de Gerentes el cual se encarga de la administracion y representacion de la
Sociedad.

Asimismo, el Emisor cuenta con un Comisario de la firma Galaz, Yamaki Ruiz Urquiza, S.C., Miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu Limited, el cual se encarga de la vigilancia y auditoria a los estados financieros del
Emisor. Dicho 6rgano es el responsable del cumplimiento de sus obligaciones ante la Asamblea General de Socios a
la cual rinde un informe anual.

Al ser el Emisor una sociedad de Responsabilidad Limitada no cuenta con ningin otro 6rgano intermedio,
por no ser requerido por la legislacion que le es aplicable. Al respecto, cabe aclarar que el Emisor no cuenta con
empleados por lo que contrata servicios de terceros (e.g. sociedades relacionadas con el Garante las cuales esta
sujetas a diversas auditorias internas y externas, entre otros controles).

30



3.5. Estimaciones, Previsiones o Reservas Contables Criticas

La preparacion de los estados financieros requiere que la administracién del Emisor efectlie estimaciones y
suposiciones que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el
gjercicio. Los rubros importantes sujetos a estas estimaciones y suposiciones incluyen la valuacién de instrumentos
financieros activos y pasivos e impuestos diferidos. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones y
suposiciones, Para mayor informacion, ver el Anexo A del presente Reporte Anual.
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V. ADMINISTRACION
4.1. Auditores Externos

Los estatutos sociales del Emisor no establecen una disposicion expresa relacionada con la facultad para
designar auditores externos del Emisor. No obstante lo anterior, los socios del Emisor, reunidos en primera asamblea
de socios, llevaron a cabo la designacion de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited, como auditor externo del Emisor.

Los auditores externos del Emisor desde la fecha de su constitucién han sido Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, quienes a la fecha del presente Reporte Anual han
emitido el dictamen sobre los estados financieros del Emisor por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011,
2012 y 2013.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C., miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited, no presta servicios
distintos a los de auditoria al Emisor.
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4.2. Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Interés

El Emisor no ha celebrado operaciones que pudieran representar un conflicto de interés. A la fecha, el
Emisor ha otorgado cuatro créditos al Garante.
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4.3. Gerentes y Socios
€)] Consejo de Gerentes

Por tratarse el Emisor de una sociedad de responsabilidad limitada, su érgano de administracion esta
conformado por el consejo de gerentes y no por un consejo de administracion como lo establece la Ley General de
Sociedades Mercantiles para las sociedades andnimas.

El consejo de gerentes del Emisor esta integrado por el nimero de miembros propietarios que al efecto
determind la asamblea de socios en el acto de su constitucion. La asamblea de socios del Emisor podré determinar la
designacion de suplentes y, en su caso, el nimero de éstos, asi como la forma de llevar a cabo la suplencia de los
consejeros ausentes en forma temporal o definitiva. Los consejeros permaneceran en el cargo un afo, pero en todo
caso continuaran en el desempefio de sus funciones hasta en tanto sus sustitutos hubieren sido nombrados y tomen
posesién de sus cargos. Los consejeros podran ser reelectos y removidos a discrecion de la asamblea de socios.

El consejo de gerentes del Emisor se reunird cuando lo estime conveniente el Presidente de dicho drgano,
cualesquiera dos de los consejeros o cualquiera de los miembros del consejo de vigilancia (o comisario) del Emisor,
en el domicilio social o en cualquier otro lugar de México o del extranjero. Las convocatorias para las sesiones del
consejo de gerentes en todo caso deberan enviarse por el Presidente o el Secretario, a cada uno de los consejeros y
miembros del consejo de vigilancia (o comisario) del Emisor, con cuando menos 5 (cinco) dias naturales de
anticipacién a la fecha de la sesion correspondiente. No sera necesaria la previa convocatoria, si al momento de
sesionar el consejo de gerentes se encuentra presente la totalidad de sus miembros. Para que las sesiones del consejo
de gerentes sean debidamente instaladas, deberan estar presentes, cuando menos, la mitad de sus miembros y sus
resoluciones seran validas cuando sean tomadas por la mayoria de los presentes. En caso de empate, el Presidente
del consejo de gerentes resolvera con voto de calidad.

El consejo de gerentes del Emisor esta integrado por los siguientes consejeros:

NOMBRE PuUesTO
Luis Sainz Carrillo Propietario (Presidente)
Olivier Daguet Propietario
Sergio Wolkovisky Propietario

Luis Sainz Carrillo. Actualmente, es Director General de la oficina de representacion de Société Générale en
México. Previamente se desempefid en Société Générale como Managing Director en el equipo de financiamiento
de adquisiciones en Europa, basado en Francia, de los afios de 2001 a 2010. Asimismo, trabajé en Nueva York para
Société Générale como parte del equipo encargado de banca de inversién para Latinoamérica. Tiene alrededor de 17
afios de experiencia en banca de inversion internacional y participa en el consejo de administracion de ALD México.
Cursé un Master in Business Administration en HEC (Hautes Etudes Commerciales) en Francia, y es ingeniero por
el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM).

Olivier Daguet. Actualmente, es Managing Director en la division de Cross-Asset Solutions de SG Americas
Securities, LLC, una entidad filial de Société Générale. Ha estado en el grupo de Société Générale desde 1998.
Asimismo, es titular de ingenieria financiera para la regién de América en la division de Cross-Asset Solutions de
Société Générale. Previo a ocupar su posicion actual, fue titular del &rea de Cross-Asset Structuring para América de
Société Générale. Antes de trabajar en los Estados Unidos, tuvo experiencia en Hong Kong en derivados
corporativos y finanzas corporativas, principalmente con clientes asiaticos clave de Société Générale. Cursé una
maestria en ciencias (MSc) en finanzas y administracion en el Colorado School of Mines y se gradu6 en matematicas
y finanzas de la Ecole Polytechnique Paris.

Sergio Wolkovisky. Actualmente, es Director en la division de Cross-Asset Solutions de SG Americas Securities,
LLC, una entidad filial de Société Générale, encargado de Latinoamérica. Anteriormente, ocupd varias posiciones
en estructuracion e intermediacion (structuring and trading) en Nueva York y Londres en instituciones financieras
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internacionales lideres. Cursd un Master in Business Administration en Columbia Business School, y es contador
publico por el Instituto Tecnoldgico Auténomo de México (ITAM).

Las sociedades en las que actualmente colaboran cada uno de los consejeros del Emisor y que se
mencionan anteriormente, forman parte del mismo grupo al cual pertenecen el Emisor y el Garante.

Por otro lado, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad entre los miembros del consejo de
gerentes del Emisor.

Todos los consejeros anteriormente sefialados que, a la fecha, integran el consejo de gerentes del Emisor,
fueron designados en su encargo desde la constitucion del Emisor.

De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, el consejo de gerentes tendra la representacion legal
del Emisor y gozara de las facultades y poderes para realizar todas las operaciones inherentes al objeto social del
Emisor, como por ejemplo: (i) poder general para pleitos y cobranzas con todas las facultades generales y las
especiales que requieran clausula especial de acuerdo con la Ley, sin limitacién alguna, (ii) poder general para actos
de administracién, (iii) poder general para actos de dominio, (iv) poder para actos de administracion con facultades
en materia laboral, (v) poder para suscribir, otorgar, avalar y protestar toda clase de titulos de crédito, y (vi) facultad
para nombrar y remover al Gerente General del Emisor, entre otras.

El Presidente del consejo de gerentes tendra a su cargo el cumplimiento y ejecucion de los acuerdos de la
asamblea de socios y del propio consejo de gerentes, salvo en el caso de designacion especial. Asimismo, tendra la
facultad de proponer a los socios los aumentos de capital, tanto en su parte fija como en la parte variable, asi como
los términos y condiciones aplicables a la suscripcion y pago de dichos aumentos, y gozara de forma individual de
las mismas facultades otorgadas al consejo de gerentes, salvo por las ampliaciones, modificaciones o restricciones
acordadas por la asamblea de socios o el propio consejo de gerentes. Por su parte, el Secretario tendra las
atribuciones y obligaciones establecidas en los estatutos sociales del Emisor, como por ejemplo: (i) formular, firmar
y publicar las convocatorias y notificaciones para asambleas de socios y sesiones de consejo de gerentes, (ii)
preparar y firmar las actas, y llevar para este fin los libros de las actas de las asambleas de socios y de sesiones del
consejo de gerentes, entre otros, Y (iii) expedir certificaciones de documentos relacionados con su encargo, entre
otras.

(b) Funcionarios Relevantes

El control y la direccion de los negocios del Emisor estardn a cargo de uno o varios funcionarios
designados por el consejo de gerentes. De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, el Gerente General
tendrd, salvo las ampliaciones, modificaciones o restricciones acordadas en los estatutos sociales o
subsecuentemente por el consejo de gerentes o por la asamblea de socios, las siguientes facultades, obligaciones,
atribuciones y poderes, entre otras:

(1) Poder para proponer al consejo de gerentes la designacion de funcionarios del Emisor, incluyendo la
designacion de Directores de Area;

(if) Poder para someter al consejo de gerentes los proyectos de programas financieros y presupuestos
generales de gastos e inversiones, los programas operativos y las estimaciones de ingresos anuales, asi
como su modificacion; y

(iii) Representar al Emisor ante toda clase de autoridades y personas fisicas o morales, con los poderes que
establecen los estatutos sociales.

De conformidad con los estatutos sociales del Emisor, los Directivos Relevantes, distintos al Gerente

General, tendrén las atribuciones que les confiera el consejo de gerentes o, en su caso, el Gerente General del
Emisor.
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Los Directivos Relevantes del Emisor son los siguientes:

NoMBRE PuEesTO
Luis Sainz Carrillo Gerente General
Anthony Tusi Gerente de Finanzas
Rosa Martire Gerente Juridico

Anthony Tusi. Actualmente, es Managing Director a cargo del area de Accounting Advisory Services de Société
Générale para la region de América, responsable del establecimiento y documentacion de las politicas contables bajo
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados de los Estados Unidos, IFRS y Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en Francia. Previo a incorporarse a Société Générale, estuvo a cargo del Departamento de
Politicas Contables de otras instituciones financieras internacionales lideres. Previo a ello, fue senior staff
accountant en la oficina de Nueva York de Deloitte & Touche. Es miembro del Instituto Norteamericano de
Contadores Publicos Certificados (American Institute of Certified Public Accountants) y de la New York State
Society of Certified Public Accountants. Cursé la carrera de contaduria (Bachelor in Accounting) y un Master in
Business Administration en finanzas en St. John’s University.

Rosa Martire. Actualmente, es director y counsel en el departamento legal de Société Générale responsable de la
parte transaccional de Latinoamérica. Tiene experiencia significativa en dicha regién, ya que ha ocupado posiciones
similares en otras instituciones financieras globales. Curso las carreras de filosofia y aleman (Bachelor in
Philosophy and German) en Fordham University y obtuvo un posgrado de Derecho (Juris Doctor) en Seton Hall
University School of Law.

Las sociedades en las que actualmente colaboran cada uno de los Directivos Relevantes del Emisor y que se
mencionan anteriormente, forman parte del mismo grupo al cual pertenecen el Emisor y el Garante.

Todos los Directivos Relevantes del Emisor anteriormente sefialados, fueron designados en su encargo
desde la constitucion del Emisor.

Finalmente, no existe parentesco por consanguinidad o afinidad entre los Directivos Relevantes del Emisor.
(c) Socios; Asamblea de Socios

El Emisor es una subsidiaria directa de Société Générale. La distribucién del capital social del Emisor es la
siguiente:

Soclio PARTE SocIAL PORCENTAJE DEL CAPITAL
SociAL
Société Générale 2 99.99999%
Société Générale de Participations 1 0.00001%
Total: 3 100%

A la fecha de este Reporte Anual, no se han presentado cambios en la distribucion del capital social del
Emisor.

Los derechos de los socios del Emisor son aquellos consignados en sus estatutos sociales, sin que existan
acuerdos o convenios relativos a cambio de control o que otorguen derechos adicionales a los socios del Emisor.
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La asamblea de socios del Emisor es el érgano supremo Yy sus resoluciones seran obligatorias para todos los
socios, aun para los ausentes o disidentes. En todo caso, los socios ausentes o disidentes gozaran de los derechos que
les concede la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Los siguientes asuntos estan reservados para la decision de los socios:

(i) Discutir, aprobar, modificar o rechazar el balance general correspondiente al ejercicio fiscal del
Emisor, y adoptar las medidas que juzguen conveniente;

(i) Distribuir y proceder al reparto de utilidades;

(iii)  Designar y remover a los gerentes;

(iv)  Designar, en su caso, al consejo de vigilancia;

(V) Resolver sobre la division y amortizacion de las partes sociales;

(vi)  Exigir, en su caso, las aportaciones suplementarias y las prestaciones accesorias;

(vii) Intentar contra los érganos sociales o contra los socios, las acciones que correspondan para exigirles
dafios y perjuicios;

(viii) Modificar el contrato social;

(ix)  Consentir en el gravamen o las cesiones de partes sociales y en la admision de nuevos socios,
incluyendo la renuncia al derecho de preferencia, salvo tratdndose de afectaciones o transmisiones
en los términos establecidos en la Clausula Décima Tercera de los estatutos sociales del Emisor;

x) Decidir sobre los aumentos y reducciones del capital social; y
(xi)  Decidir sobre la disolucion y posterior liquidacion del Emisor.

Las asambleas de socios del Emisor podran celebrarse cuando el consejo de gerentes lo considere
necesario, o cuando lo requiera el consejo de vigilancia, y si no existe dicho consejo, y a falta u omision de éste, por
los socios que representen al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital social del Emisor. Las asambleas de
socios se reunirdn por lo menos una vez al afio dentro de los cuatro primeros meses siguientes al cierre del ejercicio
fiscal. Todas las asambleas de los socios se celebraran en el domicilio social del Emisor, y sus convocatorias seran
emitidas por el consejo de gerentes o por el consejo de vigilancia, segun sea el caso, o de acuerdo con las
disposiciones de la Ley General de Sociedades Mercantiles. Cualquier asamblea de socios podra celebrarse sin
necesidad de previa convocatoria si los socios que representan la totalidad del capital social del Emisor estan
presentes o representados al momento de la votacidn. Para la existencia de quérum en asamblea de socios celebrada
en primera o ulterior convocatoria, los socios que representen al menos el cincuenta por ciento (50%) del capital
social deberan estar presentes o debidamente representados. Cada socio tendra derecho a un voto por cada un Peso,
Moneda Nacional, del valor total de su participacion en el capital social del Emisor. Las votaciones se hardn en
forma abierta, y para la validez de las resoluciones adoptadas en cualquier asamblea de socios celebrada en primera
o ulterior convocatoria, se requerira el voto afirmativo de los socios que representen por lo menos el cincuenta por
ciento (50%) del capital social del Emisor. Con respecto a la votacion en cualquier asamblea de socios celebrada en
primera o ulterior convocatoria para resolver sobre la modificacion de los estatutos sociales del Emisor, se requerird
el voto afirmativo de los socios que representen por lo menos el (75%) setenta y cinco por ciento del capital social
del Emisor. Asimismo, con respecto a la votacion en cualquier asamblea de socios celebrada en primera o ulterior
convocatoria para resolver sobre incrementos en las obligaciones de los socios, se requeriré el voto afirmativo de los
socios que representen el cien por ciento (100%) del capital social del Emisor. Finalmente, la transmision en
cualquier forma o gravamen de las partes sociales del Emisor, requerira el voto favorable del 100% (cien por ciento)
del capital social del Emisor. Los socios del Emisor podran adoptar resoluciones fuera de asamblea de socios,
siempre que las mismas se tomen por unanimidad y se confirmen por escrito.
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4.4. Estatutos Sociales y Otros Convenios

El resumen de las clausulas mas relevantes de los estatutos sociales del Emisor se incorpora por referencia
a la informacion establecida en los apartados 2.2(a) “Actividad Principal” del Emisor y 4.3 “Gerentes y Socios” del
presente Reporte Anual.

El Emisor cuenta con un consejo de gerentes el cual se encargara de la administracion y representacion de
la Sociedad.

Conforme a los estatutos sociales del Emisor, el consejo de gerentes no cuenta con la facultad de establecer
planes de compensacién para los ejecutivos y consejeros del Emisor, asi como para tomar decisiones respecto a
cualquier otro asunto en donde puedan tener algln interés personal.

La asamblea de socios del Emisor es el érgano supremo Yy sus resoluciones seran obligatorias para todos los
socios, ain para los ausentes o disidentes. En todo caso, los socios ausentes o disidentes gozaran de los derechos que
les concede la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Asimismo, el Emisor, mediante Acta de Asamblea ordinaria de socios celebrada el 8 de noviembre de
2013, ha designado a José Ignacio Valle Aparicio como comisario de la sociedad, el cual se encarga de la vigilancia
y auditoria a los estados financieros del Emisor. Dicha persona sera responsable del cumplimiento de sus
obligaciones ante la asamblea de socios a la cual rinde un informe anual.

EI Emisor no cuenta con convenios que tengan por efecto retrasar, prevenir, diferir o hacer mas oneroso un
cambio de control del Emisor, ni existen convenios entre el Emisor y/o sus socios de los mencionados en el articulo
16, fraccion VI de la LMV.

Al ser el Emisor una sociedad de responsabilidad limitada no cuenta con ningun otro 6rgano intermedio,
por no ser requerido por la legislacion que aplicable. Al respecto, cabe aclarar que el Emisor no cuenta con
empleados por lo que contrata servicios de terceros, como por ejemplo, sociedades relacionadas con Société
Générale.

Por ultimo, no existen fideicomisos u otros mecanismos que limiten los derechos corporativos de los socios
del Emisor.
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V. ACTIVOS DE REFERENCIA

A continuacion se presenta una relacion general de los principales tipos de Activos de Referencia con base
en los cuales podra estar referido el rendimiento de los Certificados Bursatiles, enfocada primordialmente a informar
a los Tenedores la forma, caracteristicas y fuente de dichos Activos de Referencia. La descripcion especifica del
Activo de Referencia en particular sera determinada para cada Serie por el Emisor en el Aviso y Titulo respectivos.

El Emisor pondra a disposicion del publico inversionista, en forma mensual, las actualizaciones sobre las
graficas de comportamiento de aquellos Activos de Referencia que sean objeto de una determinada colocacién de
Certificados Bursatiles con cargo a la Emision, y siempre que la Serie bajo la cual se colocaron dichos Certificados
Bursatiles esté vigente, asi como de aquellos Activos de Referencia sefialados en la presente Seccidn.

Al efecto, las actualizaciones que pueda realizar el Emisor conforme a lo establecido en el parrafo anterior,
se haran del conocimiento del publico inversionista en forma gratuita, a través de la pagina electrénica del Emisor
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Los Activos de Referencia que se sefialan a continuacidn, no cotizan en una bolsa de valores en particular.
Asimismo, a la fecha de este Reporte Anual, no han existido suspensiones relevantes de los indices sefialados a
continuacion y los valores que los componen pudieron haber sido (o podran ser) objeto de suspensiones relevantes.

En caso de que algln Activo de Referencia que sea objeto de una determinada colocacion de Certificados
Bursatiles con cargo a la Emision dejara de existir o publicarse, el Emisor, el Representante Comun y/o el Agente de
Calculo utilizaran el Activo de Referencia que se dé a conocer como sustituto de aquél, o bien, sera reemplazo, en la
medida de lo posible, por un Activo de Referencia con caracteristicas similares o idénticas a las del Activo de
Referencia que desaparece o deja de publicarse. El procedimiento especifico para el supuesto anteriormente
sefialado, sera establecido y descrito con mayor detalle en el Suplemento, Aviso y Titulo correspondientes de la
Serie respectiva.

La utilizacion de determinados indices supone la obtencion de una licencia de uso con el proveedor de
dichos indices. EI Emisor, previo a la colocacion de Certificados Bursatiles, habra obtenido, directamente o través
del Garante y sus filiales, en su caracter de licenciatario, una licencia de uso con el o los proveedores de los indices
respectivos, asi como presentado dichos documentos a la CNBV y la BMV.

5.1. Tasas Nacionales
(@) TIIE

En caso que la TIIE sea el Activo de Referencia para una Serie que se coloque con cargo a la Emision, se
tomara la TIIE al plazo respectivo o la que la sustituya, capitalizada, o en su caso, equivalente al nimero de dias
efectivamente transcurridos durante cada Periodo de Intereses o Periodo de Calculo, segln corresponda, que sea 0
sean dadas a conocer por el Banco de México por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por Banco
de México en la Fecha de Determinacion.

En caso de que la TIIE deje de existir o publicarse, el Representante Comdn utilizara como tasa base para
determinar el comportamiento del Activo de Referencia respectivo, aquella que dé a conocer el Banco de México o
en su caso la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, como la tasa sustituta de TIIE aplicable para el plazo mas
cercano al plazo citado. En caso de que el Banco de México, no dé a conocer una tasa sustituta de TIIE, el Agente de
Célculo determinard la tasa de referencia aplicable conforme a las sanas practicas y usos bancarios y la daréd a
conocer oportunamente al Representante Comun para efectos de determinar el comportamiento del Activo de
Referencia respectivo.

TIIE es la tasa de interés interbancaria de equilibrio para Pesos, calculada diariamente por el Banco de
Meéxico y publicada en el Diario Oficial de la Federacion. La tasa TIIE se establece segln las cotizaciones de las
tasas de interés a diferentes plazos de las entidades bancarias participantes en el proceso de cotizacién por los fondos
del Banco de México para los diferentes plazos (p.ej. 28 dias, 91 dias).
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(b) Ejemplo Numeérico de TIIE

A continuacion se presenta un ejemplo numeérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Tasas Nacionales como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico que se
presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del Certificado
Bursatil.

Activo de Referencia: TIHE a plazo de 28 dias.

Descripcion: Rango acumulable diario (Daily range accrual). La tasa anualizada de
rendimiento sera resultado de la acumulacion de intereses que resulten
de la Tasa por los dias en que el Activo de Referencia se encuentra
dentro del Rango correspondiente.

Cupén: En cada Fecha de Pago de Intereses se pagaran intereses de acuerdo a la
siguiente formula;

VN*Tasa*(n /N)
En donde:
VN: Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
Tasa:  significa 6.90% (seis punto nueve por ciento)

n: significa el nimero de dias durante el Periodo de
Intereses en que la tasa TIE (como Activo de Referencia)
se encuentra dentro del respectivo Rango.

N: significa el nimero de dias efectivamente transcurridos de
cada Periodo de Intereses.

Periodo de Interés: Seré el periodo entre dos Fechas de Pago de Intereses sucesivas.
Rango: Cupones 1 al 13: 0.0% - 6.0%

Cupones 14 al 26: 0.0% - 6.5%

Cupones 27 al 39: 0.0% - 7.0%

Cupones 40 al 52: 0.0% - 7.5%

Ejemplo de Rendimiento: A continuacion se muestran ejemplos de rendimiento para un Periodo
de Interés:

Tasa anualizadade rendimiento
8.00% -
7.00% -
6.00% -
5.00% -
4.00% -
3.00% -
2.00% -

1.00% -

0123405678910111213141516171819202122232425262728



Dias dentrodel  Tasa anualizada
rango de rendimiento

o

0.00%
0.25%
0.49%
0.74%
0.99%
1.23%
1.48%
1.73%
1.97%
2.22%
2.46%
2.71%
2.96%
3.20%
3.45%
3.70%
3.94%
4.19%
4.44%
4.68%
4.93%
5.18%
5.42%
5.67%
5.91%
6.16%
6.41%
6.65%
6.90%
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Este ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacion grafica de la forma en que se calculard el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las gréaficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del pablico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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(c) Comportamiento historico de TIE

TIE TIE
4.1 9.0

4.05 8.5 L
4 8.0 W
7.5
3.95 k
7.0
3.9 1
6.5 \
3.85 60
3.8 Py N L

Wv v 5.5
-

37 45 L\,,L
4.0

265 ) -

3.6 T T T T T !
sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14  feb-14 mar-14 3.0 T T T T 1
Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13

30-sep-2013 4.03

31-0ct-2013 3.79 31-dic-2008 8.70
30-nov-2013 3.80 31-dic-2009 4.92
31-dic-2013 3.80 31-dic-2010 4.88
31-ene-2014 3.77 31-dic-2011 4.80
28-feb-2014 3.79 31-dic-2012 4.85
31-mar-2014 3.82 31-dic-2013 3.80

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra MXIBTIIE Index). Cierre del dia.

5.2. Tasas Internacionales
@) Libor

En caso de que la tasa Libor sea el Activo de Referencia para una Serie que se cologue con cargo a la
Emisién, la cotizacion de Libor que se utilizara para cada Periodo de Intereses o Periodo de Calculo, segin sea
aplicable, sera aquella que se determine para cada Serie en los documentos de la oferta y la cual se dé a conocer
oportunamente al Representante Comdn. En su caso, se determinara la tasa Libor en cada Fecha de Determinacion,
siendo esta fecha la que se establezca en el Titulo o Titulos correspondientes.

Libor (London InterBank Offered Rate) es una tasa de referencia diaria basada en las tasas de interés bajo la
cual los bancos ofrecen fondos no asegurados a otros bancos en el mercado monetario mayorista (0 mercado
interbancario). La tasa es fijada por la Asociacion de Banqueros Britanicos (British Bankers Association).

A manera de ejemplo, una cotizacion de la tasa Libor que se podria utilizar para el calculo de los intereses o
rendimiento de los Certificados Bursétiles puede ser, entre otras, la que se establece a continuacion:

“USD-LIBOR-BBA”

En caso de que “USD-LIBOR-BBA” se especificara como el método para calcular la tasa Libor, significa
que la tasa Libor aplicable para el Periodo de Intereses o Periodo de Calculo, segin corresponda, seria la tasa
ofrecida para operaciones de dep6sito en Dolares al plazo respectivo, que aparezca publicada en la pantalla de
Reuters Pagina LIBORO1 bajo la clave “LIBOR01”, a las 11:00 horas de la ciudad de Nueva York, E.U.A., en la
Fecha de Determinacion.
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(b) Ejemplo Numeérico de Libor

A continuacion se presenta un ejemplo numeérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Tasas Internacionales como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico que se
presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del Certificado

Bursatil.

Activo de Referencia:

Descripcion:

Cupén:

Periodo de Interés:
Rango:

Ejemplo de Rendimiento:

Fixing de la Tasa Libor para Dolares a plazo de 6 meses, que aparezca
publicada en la pagina de Reuters LIBORO1 bajo la clave “LIBOR01”,
a las 11:00 horas de la ciudad de Londres, Inglaterra.

Rango acumulable diario (Daily range accrual). La tasa anualizada de
rendimiento sera resultado de la acumulacion de intereses que resulten
de la Tasa por los dias en que el Activo de Referencia se encuentra
dentro del Rango correspondiente.

En cada Fecha de Pago de Intereses se pagaran intereses de acuerdo a la
siguiente formula;

VN*Tasa*(n /N)
En donde:
VN: Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
Tasa:  significa 3.25% (tres punto veinticinco por ciento)

n: significa numero de dias durante el Periodo de Interés en
que la Tasa de Libor (como Activo de Referencia) se
encuentra dentro del respectivo Rango.

N: significa el nimero de dias efectivamente transcurridos de
cada Periodo de Intereses.

Seré el periodo entre dos Fechas de Pago de Intereses sucesivas.
0.0% - 3.25%

A continuacion se muestran ejemplos de rendimiento para un Periodo
de Interés:

Tasaanualizadaderendimiento

3.50%
3.00%
2.50%
2.00% -
1.50% -
1.00% -

0.50% -

0.00% T T T T T T T T T d
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Dias dentro del rango
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Tasa anualizada de

Dias dentro del rango

rendimiento
0.00 0.00
10.00 0.18
30.00 0.54
60.00 1.08
90.00 1.63
180.00 3.25

Este ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacién grafica de la forma en que se calculard el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del pablico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(©) Comportamiento historico de Libor

USD LIBOR 6 MESES USD LIBOR 6 MESES

0.38

2.0

0.37

0.36 \41

o e U

0.32

0.31
0.0 T T T T 1 |
sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13

30-sep-2013 037 L —
31-0ct-2013 0.35 -die- .
31-dic-2009 0.43
30-nov-2013 035 .
31-dic-2013 035 Sl’dfc’ww 0.46
31-ene-2014 034 31-dic-2011 0.81
28-feb-2014 033 31':f°'2012 0.51
31-mar-2014 033 31-dic-2013 0.35

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra US0006M Index). Cierre del dia.
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5.3. Tipos de Cambio
(@) Dolar — Peso

En el caso de que una Serie que se coloque con cargo a la Emision tenga el tipo de cambio Peso/Dolar
como Activo de Referencia, el comportamiento de dicho Activo de Referencia serd determinado para cada Periodo
de Intereses o Periodo de Calculo, segln sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacién del tipo de cambio de
Pesos para Ddlares (expresados como el nimero de Pesos por 1 Délar) al cierre del dia (“WM/Reuters Closing Spot
Rate (Mid)”), el cual es calculado aproximadamente a las 16:00 horas tiempo de Londres, Inglaterra y publicado
aproximadamente a las 16:15 horas tiempo de Londres, Inglaterra en la pantalla de Bloomberg WMCO1 “MXN”
por debajo “MID”, o en la pantalla Reuters WMRSPOT10, o cualquier pantalla que la sustituya, en las Fechas de
Determinacion que al efecto se establezcan en el Titulo o Titulos correspondientes.

(b) Ejemplo Numeérico de Délar — Peso

A continuacion se presenta un ejemplo numeérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Tipos de Cambio como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico que se
presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del Certificado
Bursatil.

Activo de Referencia: Tipo de cambio de Pesos para Ddlares al cierre del dia (“WM/Reuters
Closing Spot Rate (Mid)”), el cual publicado en la pagina de
Bloomberg WMCO1 “MXN” (USDMXN).

Descripcion: Pastel (Wedding cake). Si el USDMXN es mayor que 11.00 y menor
que 12.50, entonces el pago sera VN * (1 + (r1 / 360 * Plazo)). Si el
USDMXN es mayor que 10.50 y menor que 11.00 o mayor que 12.50 y
menor que 13.00, entonces el pago serd VN * (1 + (r2 / 360 x Plazo)).

Plazo: 6 (seis) meses.

Rendimiento: Los intereses o rendimiento en Pesos a la Fecha de Vencimiento que,
en su caso, generen los Certificados Burséatiles se calcularan de la
siguiente forma:

a) Si, en la Fecha de Vencimiento, 11.00 < USDMXN < 12.50
Entonces el pago sera: VN * (1 + (r1/ 360 * Plazo))

b) Si, en la Fecha de Vencimiento, 10.50 < USDMXN < 11.00 o
12.50 < USDMXN < 13.00

Entonces el pago sera: VN * (1 + (r2 / 360 * Plazo))
VN: Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
rl: 5.50%, anualizado

r2: 2.5%, anualizado
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Ejemplo de Rendimiento:

Rendimiento

6%

5% -

4%

3%

2%

1%

0% T T T T
10.00 10.50 11.00 11.50 12.00 12.50 13.00

Nivel de USDMXN

Nivel de Rendimiento

USDMXN
10.00 0.0%
10.27 0.0%
10.55 2.5%
10.82 2.5%
11.09 5.5%
11.37 5.5%
11.64 5.5%
11.91 5.5%
12.18 5.5%
12.46 5.5%
12.73 2.5%
13.00 0.0%
13.28 0.0%

Este ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacién grafica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursétiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

46


http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/

(©) Comportamiento historico Dolar - Peso

USDMXN
USD MXN

R\ VYN
LWL P A r—s
wr v

AL AT TR T
IOIANY W LY
12.0 u m H W
e 11.5 W

1.0 : : : : )
124 " T " " " : dic-08 dic-09 dic-10 dic-11 dic-12 dic-13
sep-13  oct-13  nov-13  dic-13  ene-14  feb-14  mar-14

12.8 L

30-sep-2013 13.1638 31-dic-2008 13.8485
3l-0ct-2013 12.9993 31-dic-2009 13.0554
30-nov-2013  13.1038 31-dic-2010 12.3340
31-dic-2013 13.0972 31-die-2011 13.9554
31-ene-2014 13.3818 31-dic-2012 12.9860
28-feb-2014 13.2443 31-dic-2013 13.0972

31-mar-2014 13.0488

Fuente: WM/Reuters (Clave de pizarra en Bloomberg WMCO1).

5.4. Capitales

La Serie o Series de que consta la Emision podran referirse a un determinado indice accionario como
Activo de Referencia, para efecto de determinar los intereses o el rendimiento aplicable.

La Serie o Series de que consta la Emision podran, a su vez, referirse a una determinada accion o canastas
de acciones como Activo de Referencia, en cuyo caso dicho Activo de Referencia seguira las ponderaciones
oficiales de cada una de las emisoras que conforman los indices (y/o sub-indices que de ellos deriven), para efectos
de determinar el rendimiento aplicable. La accién o canastas de acciones que se utilicen como Activo de Referencia
de una determinada Serie en particular se determinaran en el Aviso y Titulo respectivos.

(@) indice “SGI Vol Target BRIC”

En el caso de que una Serie que se coloque con cargo a la Emisidn tenga al indice “SGI Vol Target BRIC”
como Activo de Referencia, el comportamiento de dicho Activo de Referencia serd determinado para cada Periodo
de Intereses o Periodo de Célculo, segln sea aplicable, utilizando normalmente la cotizacion publicada en la Pantalla
de Bloomberg, Clave de Pizarra “SGIXVTBI Index”, en las Fechas de Determinacion que al efecto se establezcan
en el Titulo o Titulos correspondientes.

El Indice “SGI Vol Target BRIC” se basa en el valor de las acciones de las empresas en los siguientes
sectores geograficos: Brasil, Rusia, India y China. El indice “SGI Vol Target BRIC” se elabora en virtud de un
proceso de reequilibrio sistemético entre (a) un indice subyacente con base en el valor en acciones de mismo sector
geografico que el indice “SGI Vol Target BRIC”, (b) un depésito hipotético basado en el mercado interbancario a un
mes en Londres que ofrece la tasa para los depésitos en Dolares de los Estados Unidos (la “Tasa LIBOR”), y (¢) un
préstamo hipotético basado en la Tasa LIBOR para optimizar, en ciertas circunstancias, la exposicion al indice
subyacente, mientras manteniendo el nivel de riesgo del Indice “SGI Vol Target BRIC” en el nivel objetivo.
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Las actualizaciones a la informacion sobre el Indice “SGI Vol Target BRIC” puede ser consultada de forma
gratuita en la direccion electrdnica del Emisor: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(b) Ejemplo Numérico del indice “SGI Vol Target BRIC”

A continuacion se presenta un ejemplo numeérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Capitales (indices accionarios) como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico
que se presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del

Certificado Bursatil.

Activo de Referencia:

Descripcion:

Rendimiento:

El indice denominado “SGI Vol Target BRIC” (Clave de Pizarra:
“SGIXVTBI Index” de Bloomberg). El nivel de cierre del Activo de
Referencia que se utilizard para el calculo del rendimiento de los
Certificados Bursatiles, sera el nivel que aparezca en la pagina de
Bloomberg, bajo la Clave de Pizarra “SGIXVTBI Index” en la Fecha
Final de Valuacion. Para efectos informativos, la metodologia utilizada
para calcular el Activo de Referencia estara disponible en la pagina de
Internet del Emisor en http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, en lo
apartado “Programa de Valores Estructurados Publicos”, en la seccion
“Activos de Referencia”.

Opcion de compra (Uncapped call option). Si, en la Fecha de
Vencimiento, el nivel del Activo de Referencia es mayor que 85% de
su Valor Inicial, el pago serd VN * (1 + Rendimiento Final). El pago
serda VN * 85% en los demaés casos.

Los intereses o rendimiento a la Fecha de Vencimiento que, en su caso,
generen los Certificados Bursétiles se calcularan de la siguiente forma:

a) Sia la Fecha de Vencimiento el SGI Vol Target BRIC > 85% de su
Valor Inicial

Entonces el pago serd: VN * (1 + Rendimiento Final)

b) Sia la Fecha de Vencimiento el SGI Vol Target BRIC < 85% de su
Valor Inicial

Entonces el pago sera: VN * 85%

En donde:

VN: Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
Rendimiento Final = (Valor Final / Valor Inicial) - 1

Valor Final = Valor del SGI Vol Target BRIC en la Fecha de
Vencimiento

Valor Inicial = Valor del SGI Vol Target BRIC en la Fecha Inicial
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Ejemplo de Rendimiento: 190%
170%
150%
130%

110%

90%

70%

50% T T T T T 1
70% 85% 100% 115% 130% 145% 160% 175%

SGI Vol Target BRIC en porcentaje de su Valor Inicial

SGI Vol Target BRIC

) Pago al
en porcentaje de su ..
e Vencimiento
Valor Inicial

70.00% 85.00%

90.00% 90.00%

110.00% 110.00%

130.00% 130.00%

150.00% 150.00%

170.00% 170.00%

Este ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacién grafica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursétiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependerd de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.

Las actualizaciones de las graficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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(©) Comportamiento histérico del indice “SGI Vol Target BRIC”

SGIVOL TARGET BRIC - SGI VOL TARGET BRIC
1150 1600
rq 1500
1100

1050 rﬂ 1300

1200

1000 14

oo M N’
900 800
sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14  feb-14 mar-14 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13

Fecha Nivel
30-sep-2013 1050.91
31-oct-2013 1087.52
30-nov-2013 1077.66
31-dic-2013 1060.70
31-ene-2014 935.81
28-feb-2014 972.04
31-mar-2014 955.22

1100

1000

31-dic-2008 908.28
31-dic-2009 1217.17
31-dic-2010 1330.48

31-dic-2011 1105.37
31-dic-2012 1174.84
31-dic-2013 1060.70

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGIXVTBI Index). Cierre del dia.

5.5. Materias Primas y Mercancias (Commaodities)

La Serie o Series de que consta la Emisidn podran referirse a determinadas materias primas y mercancias
(commodities) como Activo de Referencia, para efecto de determinar los intereses o el rendimiento aplicable.

La Serie o Series de que consta la Emision podran referirse a determinados indices de materias primas y
mercancias (commodities) como Activo de Referencia, en cuyo caso dicho Activo de Referencia podra replicar
distintos indices (y/o sub-indices que de ellos deriven) para efecto de determinar los intereses o el rendimiento
aplicable.

(@) indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

En el caso de que una Serie que se coloque con cargo a la Emision tenga al indice “SGI Smart Market
Neutral Commodity Index” como Activo de Referencia, el comportamiento de dicho Activo de Referencia sera
determinado para cada Periodo de Intereses o Periodo de Célculo, segin sea aplicable, utilizando normalmente la
cotizacion publicada en la Pantalla de Bloomberg, Clave de Pizarra “SGICVMX Index” de Bloomberg, en las
Fechas de Determinacion que al efecto se establezcan en el Titulo o Titulos correspondientes.

El indice SGI Smart Market Neutral Commodity Index esta disefiado para ser expuesto al rendimiento de
su subyacente, mientras mantener su nivel de volatilidad en, o cerca de, un nivel predeterminado. Cuando la
volatilidad del subyacente aumenta, la exposicidon disminuye, y cuando la volatilidad del subyacente baja, la
exposicion al subyacente incrementa.

Las actualizaciones a la informacion sobre el indice SGI Smart Market Neutral Commodity Index puede
ser consultada de forma gratuita en la direccion electrénica del Emisor: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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(b) Ejemplo Numérico del Indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

A continuacion se presenta un ejemplo numeérico de calculo de rendimiento para un Certificado Bursatil
referido a Materias Primas o Mercancias como Activo de Referencia. No debe entenderse que el ejemplo numérico
que se presenta pretende abarcar el sinnimero de circunstancias a las que podria estar ligado el desempefio del

Certificado Bursatil.

Activo de Referencia:

Descripcion:

Participacién:

Nivel Final del indice:

Nivel Inicial del indice:

Rendimiento:

El indice denominado “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”
(Clave de Pizarra: “SGICVMX Index” de Bloomberg). El nivel de
cierre del Activo de Referencia que se utilizara para el calculo del
rendimiento de los Certificados Bursatiles, sera el nivel que aparezca en
la pagina de Bloomberg, bajo la Clave de Pizarra “SGICVMX Index”
en la Fecha Final de Valuacién. Para efectos informativos, la
metodologia utilizada para calcular el Activo de Referencia estard
disponible en la pagina de Internet del Emisor en
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/, en lo apartado “Programa de
Valores Estructurados Publicos”, en la seccion “Activos de
Referencia”.

Opcion de compra (Uncapped call option). Si, en la Fecha de
Vencimiento, el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es
menor a 0.00% (cero punto cero cero por ciento), entonces el pago a la
Fecha de Vencimiento sera el monto invertido multiplicado por 100%
(cien por ciento). De otra manera, si, en la Fecha de Vencimiento, el
Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es igual o mayor a
0.00% (cero punto cero cero por ciento), entonces el pago a la Fecha de
Vencimiento sera el resultado de multiplicar el monto invertido por 1
maés el Retorno Porcentual del Activo de Referencia multiplicado por la
Participacion.

325% (trescientos y veinticinco por ciento).

Valor del SGI Smart Market Neutral Commodity Index en la Fecha de
Vencimiento.

Valor del SGI Smart Market Neutral Commodity Index en la Fecha
Inicial.

Los intereses o rendimiento a la Fecha de Vencimiento que, en su caso,
generen los Certificados Bursétiles se calcularan de la siguiente forma:

(i) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a
0.00% (cero por ciento)

Entonces el pago sera: VN * 100%

(ii) Si, en la Fecha de Vencimiento, el Rendimiento Porcentual del
Activo de Referencia es igual 0 mayor a 0.00% (cero por ciento)

Entonces el pago serd: VN * (1 + Retorno Porcentual del Activo de
Referencia * Participacion)

VN: Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.
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Rendimiento Porcentual del i )
Activo de Referencia: (Nivel Final del Indice / Nivel Inicial del Indice) - 1

Ejemplo de Rendimiento:
Rendimiento en porcentaje del monto invertido

500% -
450% -
400% -
350% -
300% -
250%
200%
150%
100%
50% -

0% T T T
-43.3% -21.7% 0.0% 20.2% 41.8% 63.4% 85.0% 106.6%

Rendimiento Porcentual al vencimiento del SGICVMX

Retorno Porcentual al Rendimiento en porcentagen

vencimiento del SGICVMX [PETIE R del monto invertido

-43.3% 325% 100%
-36.1% 325% 100%
-28.9% 325% 100%
-21.7% 325% 100%
-14.5% 325% 100%
-7.3% 325% 100%
0.0% 325% 100%
5.8% 325% 119%
13.0% 325% 142%
20.2% 325% 165%
27.4% 325% 189%
34.6% 325% 212%
41.8% 325% 236%
49.0% 325% 259%
56.2% 325% 282%
63.4% 325% 306%
70.6% 325% 329%
77.8% 325% 353%
85.0% 325% 376%
92.2% 325% 399%
99.4% 325% 423%
106.6% 325% 446%
113.8% 325% 470%
121.0% 325% 493%

Este ejemplo se presenta Gnicamente para efectos de referencia a fin de
proveer una explicacién grafica de la forma en que se calculara el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia
0 promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho
ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores
dependerd de las condiciones del mercado y del comportamiento del
Activo de Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.

Las actualizaciones de las gréficas de comportamiento del Activo de
Referencia anterior, se haran del conocimiento del publico inversionista
con una periodicidad mensual, de forma gratuita, a través de la pagina
electronica del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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(c) Comportamiento historico del indice “SGI Smart Market Neutral Commodity Index”

SGI SMART MARKET NEUTRAL COMMODITY INDEX SGI SMART MARKET NEUTRAL COMMODITY INDEX

m 125
“ 120 P, . */w
123 A A 115 /MW |
]
110 Ww
122J § v 105 WU

i1

120 |
90
sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14 feb-14 mar-14 Dic-08 Dic-09 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13

Fecha Nivel
30-sep-2013 121.89 31-dic-2008 100.00
31-0ct-2013 123.42 31-dic-2009 108.57
30-nov-2013 123.82 31-dic-2010 113.01
31-dic-2013 12423 31-dic-2011 119.61
31-ene-2014 122,01 31-dic-2012 118.98
28-feb-2014 122.10 31-dic-2013 124.23

31-mar-2014 123.06

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGICVMX Index). Cierre del dia.

5.6. Otros Activos de Referencia

El listado de Activos de Referencia que se presenta en este Reporte Anual no es limitativo, por lo que el
Emisor tendra la facultad de seleccionar nuevos Activos de Referencia en base a los cuales podra estar referido el
rendimiento de los Certificados Bursatiles, lo cual serd determinado por el Emisor para cada Serie en el Aviso y
Titulo respectivos.

5.7. Activos Subyacentes Relacionados con las Series Vigentes

A continuacion se presenta una relacion de los Activos Subyacentes con base en los cuales esta referido el
rendimiento de los Certificados Bursatiles vigentes al 31 de diciembre de 2013, enfocada primordialmente en
informar a los Tenedores de los Certificados Bursatiles sobre las caracteristicas y la fuente de donde provienen
dichos Activos Subyacentes. La descripcion especifica de cada uno de los Activos Subyacentes utilizados para una
Serie 0 Emision en particular es determinada por el Emisor en el Suplemento, Aviso y/o Titulo respectivos, segin
sea el caso. Dicha informacidn se encuentra disponible de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la
siguiente direccién: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

El Emisor pone a disposicion del publico inversionista de manera gratuita, en idioma espafiol y en forma
mensual, las actualizaciones de la informacidn relativa al comportamiento de los Activos Subyacentes. Al efecto, las
actualizaciones que realiza el Emisor se encuentran disponibles de manera gratuita en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

(@) Descripcidn de los activos subyacentes

A continuacion se presenta la descripcion del Activo Subyacente con base en el cual esta referido el
rendimiento de los Certificados Bursatiles en SGMEX 12 vigente al 31 de diciembre de 2013:
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Clave de | Nombre del Clave de Bolsa Informacion disponible
Pizarra Activo Pizarra del donde
Subyacente Activo cotiza
Subyacente
en
Bloomberg
SGMEX12 | SGI SGMDARSI Este Activo | La metodologia utilizada para calcular el Activo de
Absolute Index Subyacente | Referencia, asi como una descripcion del
Return no cotiza en | funcionamiento, integracion, antecedentes,
Strategy bolsa determinacién, evolucion grafica y volatilidad
Index historica se encuentra disponible en la pagina de
Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/
(b) Comportamiento historico de los activos subyacentes

La informacion relativa al comportamiento historico de los Activos Subyacentes se encuentra disponible de
manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la  siguiente  direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Durante los altimos 3 afios no hubo suspensiones relevantes en el indice utilizado como Activo Subyacente
en SGMEX 12.

A continuacién se muestra el comportamiento historico del Activo Subyacente con base en el cual esta
referido el rendimiento de los Certificados Bursatiles en SGMEX 12 vigentes al 31 de diciembre de 2013:
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Dic-08

SGMEX 12 (i) Comportamiento histérico del Activo Subyacente en los Gltimos cinco afios:

ABSOLUTE RETURN STRATEGY INDEX

1450

1400

1150

Dic-08 Dic-10 Dic-11 Dic-12 Dic-13 |

1172.86
1394.63
1466.96
1373.20
1378.91
1537.51

31-dic-2008
31-dic-2009

31-dic-2010
31-dic-2011
31-dic-2012
31-dic-2013

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGMDARSI Index). Cierre del dia.
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(if) Comportamiento histérico del Activo Subyacente en los ultimos 6 meses:

ABSOLUTE RETURN STRATEGY INDEX
1580

1560

1540 _]_-\L‘_‘r’ ‘-‘_
rl‘

1500 'JJ_L'_,

1480 r’-,-‘

N

1520

1460

1440

1420

1400
sep-13 oct-13 nov-13 dic-13 ene-14  feb-14 mar-14

30-sep-2013 1462.42
31-0ct-2013 1492.98
30-nov-2013 1519.82
31-dic-2013 1537.51

31-ene-2014 1534.58
28-feb-2014 1559.85
31-mar-2014 1541.45

Fuente: Bloomberg (Clave de pizarra SGMDARSI Index). Cierre del dia.

(©) Ejercicios que cuantifiquen el rendimiento o pérdidas que bajo diferentes escenarios pudieran
generarse

Los ejercicios y ejemplos que cuantifican el rendimiento de la emision de Certificados Bursatiles vigentes
al 31 de diciembre de 2013 se encuentran descritos en el Aviso de SGMEX12 correspondiente. Dicho Aviso puede
ser consultado de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccidn:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Forma de Calculo de Rendimiento: En la Fecha de Vencimiento, el Tenedor recibird el rendimiento por
Certificado Bursatil el cual sera igual a:

0] Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es mayor o
igual a cero: Valor Nominal x (100% + (Participacion x

Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia)); o

(i) Si el Rendimiento Porcentual del Activo de Referencia es menor a

cero: Valor Nominal x 100%.

Los calculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuaran
cerrandose a centésimas.

Participacion: 104%.

Rendimiento Porcentual del Activo  El valor, expresado en porcentaje, igual a:

de Referencia:

Nivel Final - Nivel Inicial

Nivel Inicial

Ejemplo Numérico de Rendimiento:  Para realizar el presente ejemplo numérico se considero lo siguiente:
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Participacion: 104%

RENDIMIENTO
PORCENTUAL DEL PAGO EN LA FECHA
PARTICIPACION DE
ACTIVO DE
REFERENCIA VENCIMIENTO

-40% 104% 100%
-30% 104% 100%
-20% 104% 100%
-10% 104% 100%
0% 104% 100%
10% 104% 110%
20% 104% 121%
30% 104% 131%
40% 104% 142%
50% 104% 152%
60% 104% 162%
70% 104% 173%
80% 104% 183%
90% 104% 194%
100% 104% 204%
110% 104% 214%
120% 104% 225%
130% 104% 235%

El presente ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion
gréafica de la forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursétiles, y no representa una garantia o
promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que
obtengan los Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia
durante la vigencia de los Certificados Bursétiles.

(d) Otra informacion

La informacién sobre la emisidn de Certificados Bursatiles puede ser consultada de manera gratuita en la
pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

De conformidad con la informacién disponible a la fecha de este Reporte Anual, el Emisor no requiere de
licencias o usos de marca para el Activo Subyacentes utilizado en la emision vigente al 31 de diciembre de 2013.
Los Factores de Riesgo relacionados con los Activos Subyacentes, incluyendo el uso de licencias, se describen en la
Seccion 1.3(e) de este Reporte Anual.

5.8. Activos Subyacentes Relacionados con Estructuras Aprobadas No Emitidas

A continuacion se presentan las caracteristicas principales de los formatos de Avisos de Colocacion que
han sido aprobados para ser utilizados en emisiones futuras de Certificados Bursatiles. Los Avisos de Colocacion
definitivos que contengan las caracteristicas finales de cada Serie en particular serdn presentados una vez que se
Ileve a cabo la colocacion correspondiente.

La descripcion especifica de cada uno de los Activos Subyacentes utilizados para una Serie 0 Emision en
particular es determinada por el Emisor en el Suplemento, Aviso y/o Titulo respectivos, segln sea el caso. Dicha
informacion se encuentra disponible de manera gratuita en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente direccion:
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

El Emisor pone a disposicion del publico inversionista de manera gratuita, en idioma espafiol y en forma
mensual, las actualizaciones de la informacién relativa al comportamiento de los Activos Subyacentes. Al efecto, las
actualizaciones que realiza el Emisor se encuentran disponibles de manera gratuita en la pagina de Internet del
Emisor en la siguiente direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.
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(a) Estructura 1 — Nota con participacién bullet con capital garantizado a vencimiento

Formato utilizado para la emision SGMEX12. Esta estructura ya ha sido descrita en la seccidn 5.7 de este

Reporte Anual.

(b) Estructura 2 — Apollo Note

Activo de Referencia:

Para efectos de la presente Serie, los Activos de Referencia serdn cada una de las acciones que se listan a
continuacion:

(i) | Nombre de la Companiia(i) | Clave de Pizarra en [®](i) Precio de Ejercicio(i)
1 [e] [e] USDS$[e]
2 [e] [e] USDS$[e]
3 [e] [e] USDS$[e]
n [e] [e] USDS$[e]

Forma de Pago de
Rendimiento a
Vencimiento:

Rendimiento
Porcentual del Activo
de Referencia:

Fechas de
Observacion(t):

El precio de los Activos de Referencia que se utilice para el calculo del rendimiento de los Certificados Bursatiles,
sera el precio de cierre que se cotice, en su caso, en [®] y/o en [®]. La metodologia utilizada para calcular los
Activos de Referencia, asi como una descripcion del funcionamiento, antecedentes, evolucion grafica y volatilidad
historica de los Activos de Referencia, estara disponible en la pagina de Internet del Emisor en la siguiente
direccion: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/. LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA
DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA
INFORMACION RELACIONADA CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO
LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO
RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d)
DEL FOLLETO INFORMATIVO. Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte del Aviso, y
por esta razén no han sido revisadas por la CNBV.

En la Fecha de Vencimiento, si los Certificados Bursatiles no han sido amortizados anticipadamente de
conformidad con los términos que se establezcan en el Titulo que documenta la presente Serie, los Tenedores
recibiran el rendimiento por Certificado Bursatil, el cual equivaldra a una cantidad en efectivo calculada de la
siguiente manera:
(i) Si el Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es inferior a su Precio de Call(i,t)
correspondiente: el Valor Nominal por Certificado Bursatil x [#]%; o
(ii) Si el Precio de Mercado Final(i) del Peor Activo de Referencia es mayor o igual a su Precio de Call(i,t)
correspondiente, ademas del Pago Potencial de Cupdn al cual el Tenedor también pudiera tener derecho: el
Valor Nominal por Certificado Bursatil x [e]%.
Los calculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuaran cerrdndose a centésimas.

El valor, expresado en porcentaje, igual a:

Nivel Final - Nivel Inicial

Nivel Inicial

1. [o] de [@] de 20[e] .
2. [] de [] de 20[e].
3. [#] de [@] de 20[e].
n. [#] de [®] de 20[e] (la “Fecha de Observacién [e]”).

Salvo que individualmente se indique lo contrario, las fechas anteriormente descritas serén referidas a lo largo del
Aviso correspondiente, indistintamente en singular o plural, como “Fecha de Observacion”.
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Fechas Potenciales de El Pago Potencial de Cup6n a que, en su caso, tienen derecho a recibir los Tenedores de los Certificados
Pago de Cupon: Bursatiles, sera pagadero en cualesquiera de las siguientes fechas, segun resulte aplicable:

No. Fecha Potencial de Pago
de Cupon(t)

En caso de que alguna de las fechas potenciales de pago de cupon sefaladas anteriormente (las “Fechas
Potenciales de Pago de Cupdn”) no sea un Dia Habil, la liquidacion se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.

Precio de Call(i,t): Para cada Activo de Referencia(i), sera el siguiente porcentaje de su Precio de Ejercicio(i):
1. [e]%.
2. [0]%.
3. [e]%.
n. [0]%.
Tasa Cupoén: [®]%
Pago Potencial de Si, en cualquier Fecha de Observacién(t) el Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia es igual o mayor
Cupon(t): que su correspondiente Precio de Call(i,t), el Tenedor recibira por cada Certificado Bursatil en la Fecha Potencial

de Pago de Cup6n(t) correspondiente, una cantidad en efectivo equivalente a:
Cupodn(t) = Valor Nominal por Certificado Bursatil x (Tasa Cupén x t)
t=1,2,30n,segun la Fecha Potencial de Pago de Cupdn(t) de que se trate.
Caso contrario,

Cupon(t) = 0 (cero)

En caso de que el Nivel de Cierre de todos los Activos de Referencia en cualquier Fecha de Observacién(t) sea
menor que su Precio de Call(i,t), no se dara Pago Potencial de Cup6n alguno.
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Ejemplo Numérico Para realizar el presente ejemplo numérico se consider6 lo siguiente:
de Rendimiento:

Precio de Ejercicio (i),i=1,2,3,4 100.00
Precio de Call (i,t), (t) and (i) ,t=1,2,3,4 95%
Tasa Cupo6n 4.5%
Forma de Pago de Rendimiento a VVencimiento, en su caso 95% 0 100%
Pago por Amortizaciéon Anticipada 100%
Enla Enla Enla Enla
Fecha . Fecha | Amo Fecha Fecha
Rendimiento Porcentual del Activo de Potenc é:?c(i)c’:’: Potenc | rtiza | Potenci ég::g; Potenc IEercl:llqz
Referencia en la Fecha de ial de Total ial de cion al de Total ial de de
Observacion(t) Pago Antici Pago Total Pago - Pago .
_ nticip . Antici Venci
t),t=1,2,3,4 de ada de Antic de ada de miento
Cup6n Cupén | ipada | Cupdén P Cupén
@) (2 (3 (4)
Pago
Potenc el Pago | Monto b Ol Monto
Activo . . . ial de e pagad por pagade P S Final
de Activo Activo Activo Cuné por ero, en A por ero, en O
de de de POM 1 Amorti % de mo ro, en Amort % de B0
Refere ,en % o rtiza % de L de la
neia Rgfere Rgfere Rgfere de la zacion la cién la izacion la Deno
@) ncia (2) | ncia(3) | ncia (4) Deno Anticip | Deno Antic | Denom Antici Deno minaci
. ada minaci | . s pada minaci .
minaci . ipada | inacion . on
on on on
-20% -15% -10% -5% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-19% -14% -9% -4% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-18% -13% -8% -3% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-17% -12% -1% -2% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-16% -11% -6% -1% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-15% -10% -5% 0% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-14% -9% -4% 1% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-13% -8% -3% 2% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-12% 1% -2% 3% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-11% -6% -1% 4% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-10% -5% 0% 5% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-9% -4% 1% 6% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-8% -3% 2% % 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
1% 2% 3% 8% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
-6% -1% 4% 9% 0% NA 0% NA 0% NA 0% 95%
100
-5% 0% 5% 10% 4.5% 100% 9% % 13.5% 100% 18% 100%
-4% 1% 6% 11% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
-3% 2% % 12% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
-2% 3% 8% 13% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
-1% 4% 9% 14% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
0% 5% 10% 15% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
1% 6% 11% 16% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
2% 7% 12% 17% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
3% 8% 13% 18% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
4% 9% 14% 19% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
5% 10% 15% 20% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
6% 11% 16% 21% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
7% 12% 17% 22% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
8% 13% 18% 23% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
9% 14% 19% 24% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
10% 15% 20% 25% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
11% 16% 21% 26% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
12% 17% 22% 27% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
13% 18% 23% 28% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
14% 19% 24% 29% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
15% 20% 25% 30% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
16% 21% 26% 31% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
17% 22% 27% 32% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
18% 23% 28% 33% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
19% 24% 29% 34% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
20% 25% 30% 35% 4.5% 100% 9% 100% 13.5% 100% 18% 100%
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El presente ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion
gréfica de la forma en que se calcularé el rendimiento de los Certificados Bursétiles bajo distintos escenarios y
circunstancias de mercado, por lo que no representa una garantia o promesa de obtener los porcentajes o niveles
establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los Tenedores dependera de las
condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de Referencia durante la vigencia de los Certificados

Bursatiles.

(c) Estructura 3 — Range Accrual

Activo de Referencia:

Forma de Calculo de
Rendimiento:

Periodo de
Observacion:

Rango Aplicable:

[Fijacion Mensual:]

[Limite Inferior:]
[Limite Superior:]
Numero de Aciertos:
Numero de
Observaciones:

Numero de Dias para
Pagos de Cup6n:

Tasa:

Tasa Potencial de

El Activo de Referencia para efectos de la presente Serie sera [e].

Tratdndose de dias que no sean Dias Habiles, se considerara la cotizacion del Activo de Referencia correspondiente
al Dia Habil inmediato anterior.

[En los ultimos [e] Dias Habiles de cualquier Periodo de Observacion, se considerara la cotizacion del Activo de
Referencia correspondiente al [e] Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Final de Revision de dicho Periodo de
Observacion.]

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN
CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte del Aviso, y por esta razon no han sido revisadas
por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles pagaran el siguiente rendimiento, en Pesos, en cada Fecha de Pago de Cupén:

Valor Nominal x (Tasa x [NUmero de Dias Para Pagos de Cupén / 360]).

Los calculos de rendimientos de los Certificados Burstiles se efectuaran cerrdndose a centésimas.

Cada Periodo de Interés, entre la Fecha de Inicio de Revision, [incluyendo][excluyendo], hasta, pero
[incluyendo][excluyendo], la Fecha Final de Revisién de conformidad con lo establecido en la Seccion
“Periodicidad en el Pago de Rendimientos” del Aviso.

Para los cupones del 1 al [e]: [[®] a [®]] [Limite Inferior] y menor o igual a Limite Superior].
Para los cupones del [e] al [@]: [[®] a [®]] [Limite Inferior] y menor o igual a Limite Superior].

[Significa la cotizacion del Activo de Referencia publicado [e] ([e]) Dias Habiles inmediatos anteriores a la Fecha
de Inicio de Revision, de conformidad con el calendario que se establece en la Seccion “Periodicidad en el Pago de
Rendimientos” del Aviso.]

[Fijacion Mensual —[e][®]]

[Fijacion Mensual + [e][e]]

Significa el nimero de dias naturales en el que el Activo de Referencia se encuentre dentro del Rango Aplicable,
incluyendo los limites, dentro de cada Periodo de Observacion.

Significa el nimero de dias naturales dentro de cada Periodo de Observacion.

Para la Fecha de Pago de Cupdn(1), significa el nmero de dias naturales a partir de la Fecha de Liquidacion de la
Serie, [incluyendo][excluyendo], hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago de Cupdn(l). Para las
Fechas de Pago de Cupdn posteriores, significa el nimero de dias naturales entre cada Fecha de Pago de Cupdn,

[incluyendo][excluyendo], hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago de Cup6n inmediata posterior.

Tasa Potencial de Cupdn x [Numero de Aciertos/Numero de Observaciones]
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Cupon: [@]%.

Pago de Cupon: Cada uno de los Tenedores tendra derecho a recibir los rendimientos generados (en su caso) en cada Fecha de Pago
de Cupodn, conforme al calendario establecido en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Rendimientos™ del Aviso.

Periodicidad en el El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursatiles se liquidara cada Fecha de Pago de Cupén, de
Pago de conformidad con el siguiente calendario. En caso que la Fecha de Pago de Cupdn correspondiente no sea un Dia
Rendimientos: Habil, el pago respectivo se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.
Periodo de Interés Numero de Numero de Dias Fecha de Inicio de Fecha Final de Fecha de Pago de
Observaciones para Pago de Revisién Revision Cup6n
Cupén
1 [e] [e] [e]de[e]de20[e] | [e]de[e]de20[e] | [e]de[e]de20[e]
2 [e] [e] [e]de[e]de20[e] | [e]de[e]de20[e] | [e]de[e]de20[e]
[e] [e] [o] [e] de [@] de 20[e] [e] de [e] de 20[e] [e] de [e] de 20[e]

Ejemplo Numérico de Para realizar el presente ejemplo numérico se considero lo siguiente:

Rendimiento: Tasa Potencial de Cupon: [71%
[Rango] [e]
Valor Nominal: MXN [200,000,000]
NUmero de Observaciones: [30]
NUmero de Dias para Pago de Cup6n: [30]
Pago de Cupo6n =
. Numero de Ndmero de Dias para VLT No’minal X
Numero de Aciertos Observaciones Tasa Paqo de Cupt Ta'sa*[( Numero de
go de Cupén
Dias para Pago de
Cup6n/360])
1 30 0.23% 30 38,889
2 30 0.47% 30 77,778
3 30 0.70% 30 116,667
4 30 0.93% 30 155,556
5 30 1.17% 30 194,444
6 30 1.40% 30 233,333
7 30 1.63% 30 272,222
8 30 1.87% 30 311,111
9 30 2.10% 30 350,000
10 30 2.33% 30 388,889
11 30 2.57% 30 427,778
12 30 2.80% 30 466,667
13 30 3.03% 30 505,556
14 30 3.27% 30 544,444
15 30 3.50% 30 583,333
16 30 3.73% 30 622,222
17 30 3.97% 30 661,111
18 30 4.20% 30 700,000
19 30 4.43% 30 738,889
20 30 4.67% 30 777,778
21 30 4.90% 30 816,667
22 30 5.13% 30 855,556
23 30 5.37% 30 894,444
24 30 5.60% 30 933,333
25 30 5.83% 30 972,222
26 30 6.07% 30 1,011,111
27 30 6.30% 30 1,050,000
28 30 6.53% 30 1,088,889
29 30 6.77% 30 1,127,778
30 30 7.00% 30 1,166,667

El presente ejemplo se presenta inicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion grafica de la
forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursatiles, y no representa una garantia o promesa de
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obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que obtengan los
Tenedores dependera de las condiciones del mercado y del comportamiento del Activo de Referencia durante la
vigencia de los Certificados Bursatiles.

(d) Estructura 4 — Dual Range Accrual

Activo de
Referencia([e®]):

Activo de
Referencia([e]):

Forma de Calculo de
Rendimiento:

Periodo de
Observacion:

Rango Aplicable([e]):

Rango Aplicable([e]):

NUmero de Aciertos:

Ndmero de
Observaciones:

NUmero de Dias para
Pagos de Cupon:

El Activo de Referencia([®]) para efectos de la presente Serie sera [®].

Tratandose de dias que no sean Dias Habiles, se considerara la cotizacion del Activo de Referencia([e])
correspondiente al [®] Dia Habil inmediato anterior.

[En los ultimos [e] Dias Habiles de cualquier Periodo de Observacion, se considerara la cotizacion del Activo de
Referencia([®]) correspondiente al [®] Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Final de Revision de dicho Periodo
de Observacion.]

El Activo de Referencia([®]) para efectos de la presente Serie sera [@]

Tratandose de dias que no sean Dias Habiles, se considerara la cotizacion del Activo de Referencia([e])
correspondiente al [e#] Dia Habil inmediato anterior.

[En los dltimos [e] Dias Habiles de cualquier Periodo de Observacion, se considerara la cotizacion del Activo de
Referencia([®]) correspondiente al [e] Dia Habil inmediato anterior a la Fecha Final de Revision de dicho Periodo
de Observacion.]

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN
CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON LOS
ACTIVOS DE REFERENCIA CONTENIDA A LO LARGO DEL FOLLETO INFORMATIVO, EN
PARTICULAR, LOS FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS ACTIVOS DE
REFERENCIA CONTENIDOS EN LA SECCION 1.3(d) DEL FOLLETO INFORMATIVO.

Las paginas de Internet que aqui se mencionan no forman parte del Aviso, y por esta razén no han sido revisadas
por la CNBV.

Los Certificados Bursatiles pagaran el siguiente rendimiento, en Pesos, en cada Fecha de Pago de Cupén:
Valor Nominal x (Tasa x [NUmero de Dias Para Pagos de Cupén / 360]).
Los calculos de rendimientos de los Certificados Bursatiles se efectuarén cerrandose a centésimas.

Cada Periodo de Interés, entre la Fecha de Inicio de Revision, [incluida][excluida], hasta, pero
[incluyendo][excluyendo], la Fecha Final de Revision de conformidad con lo establecido en la Seccion
“Periodicidad en el Pago de Rendimientos” del Aviso.

Para los cupones del 1 al [e]: [®] a [e].
Para los cupones del [@] al [e]: [e] a [e].

Para los cupones del 1 al [e]: [®#] a[e].
Para los cupones del [e] al [@]: [#] a [e].

Significa el nimero de dias naturales en el que el Activo de Referencia([®]) y el Activo de Referencia([e]) se
encuentren dentro del Rango Aplicable([®]) y del Rango Aplicable([®]) respectivamente, incluyendo los limites,
dentro de cada Periodo de Observacion.

Significa el nimero de dias naturales dentro de cada Periodo de Observacion.

[Significa el ndmero de dias naturales a partir de la Fecha de Liquidacion de la Serie hasta la Fecha de
Vencimiento.]
[Para la Fecha de Pago de Cupdn(1), significa el nimero de dias naturales a partir de la Fecha de Liquidacion de la
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Tasa:
Tasa Potencial de

Cupon:

Pago de Cupo6n:

[Periodicidad en el
Pago de
Rendimientos:]

Serie, [incluida][excluida], hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago de Cupo6n(1). Para las Fechas
de Pago de Cupon posteriores, significa el nimero de dias naturales entre cada Fecha de Pago de Cupdn,
[incluida][excluida], hasta, pero [incluyendo][excluyendo], la Fecha de Pago de Cupdn inmediata posterior.]

Tasa Potencial de Cupon x [Numero de Aciertos/Numero de Observaciones]

[[®]%.] [Para cada Periodo de Interés, la cotizacion de [®], expresada en porcentaje, adicionada de [@] puntos base,
publicada en [e], [#] Dias Habiles inmediatamente anteriores a la Fecha de Inicio de Revision de dicho Periodo de
Interés.]

[Cada uno de los Tenedores tendré derecho a recibir los rendimientos generados (en su caso) en un solo pago en la
Fecha de Vencimiento.]

[Cada uno de los Tenedores tendra derecho a recibir los rendimientos generados (en su caso) en cada Fecha de
Pago de Cupon, conforme al calendario establecido en la Seccion “Periodicidad en el Pago de Rendimientos™ del
Aviso.]

[El rendimiento que, en su caso, generen los Certificados Bursatiles se liquidara cada Fecha de Pago de Cup6n, de
conformidad con el siguiente calendario. En caso que la Fecha de Pago de Cupdn correspondiente no sea un Dia
Habil, el pago respectivo se realizara el Dia Habil inmediato siguiente.]

Periodo de Interés Numero de NuUmero de Dias Fecha de Inicio de Fecha Final de Fecha de Pago de

Observaciones para Pago de Revisién Revision Cup6n
Cupén
1 [o] [o] [e]de[e]de20[e] | [e]de[e]de20[e] | [e]de [e]de20[e]
2 [o] [o] [e]de[e]de20[e] | [e]de[e]de20[e] | [e]de[e]de20[e]

[] [e] [e] [e]de[e]de20[e] | [e]de[e]de20[e] | [e]de [e]de20[e]
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Ejemplo Numérico de
Rendimiento:

El presente ejemplo se presenta Unicamente para efectos de referencia a fin de proveer una explicacion
grafica de la forma en que se calculara el rendimiento de los Certificados Bursétiles, y no representa una garantia o
promesa de obtener los porcentajes o niveles establecidos en dicho ejemplo. La ganancia (en su caso) real que
obtengan los Tenedores dependerd de las condiciones del mercado y del comportamiento de los Activos de

Para realizar el presente ejemplo numérico se considerd lo siguiente:

Tasa Potencial de Cupon: [71%
MXN
Valor Nominal: [200,000,000]
NUmero de Observaciones: [30]
NUmero de Dias para Pago de
Cupbén: [30]
Pago de Cup6n =
p p - Valor Nominal x
. NuUmero de NuUmero de Dias para ,
NIUTETE 32 BB TTES Observaciones VEE Pago de Cupdn Bf}iz*gggug Z:JOC?:
Cupdn/360])
1 30 0.23% 30 38,889
2 30 0.47% 30 77,778
3 30 0.70% 30 116,667
4 30 0.93% 30 155,556
5 30 1.17% 30 194,444
6 30 1.40% 30 233,333
7 30 1.63% 30 272,222
8 30 1.87% 30 311,111
9 30 2.10% 30 350,000
10 30 2.33% 30 388,889
11 30 2.57% 30 427,778
12 30 2.80% 30 466,667
13 30 3.03% 30 505,556
14 30 3.27% 30 544,444
15 30 3.50% 30 583,333
16 30 3.73% 30 622,222
17 30 3.97% 30 661,111
18 30 4.20% 30 700,000
19 30 4.43% 30 738,889
20 30 4.67% 30 777,778
21 30 4.90% 30 816,667
22 30 5.13% 30 855,556
23 30 5.37% 30 894,444
24 30 5.60% 30 933,333
25 30 5.83% 30 972,222
26 30 6.07% 30 1,011,111
27 30 6.30% 30 1,050,000
28 30 6.53% 30 1,088,889
29 30 6.77% 30 1,127,778
30 30 7.00% 30 1,166,667

Referencia durante la vigencia de los Certificados Bursatiles.
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VI. DESCRIPCION DEL GARANTE
6.1. Historia

El 4 de mayo de 1864, Napoledn 111 firmo el decreto de fundacion de Société Genérale. Fundado por un
grupo de industriales y financieros impulsados por los ideales del progreso, la misién del banco siempre ha sido
“fomentar el negocio y el desarrollo industrial”.

Desde sus comienzos, Société Générale ha trabajado para modernizar la economia, siguiendo el modelo de
un banco universal a la vanguardia de la innovacion financiera. Su red de sucursales crecié rapidamente a lo largo
del territorio francés, incrementandose de 32 a 1,500 sucursales entre 1870 y 1940. Durante el periodo entre las
guerras, se convirtio en la institucion de crédito lider en Francia en términos de depositos.

Al mismo tiempo, Société Générale empez6 a cimentar su alcance internacional a través del financiamiento
de infraestructura esencial para el desarrollo econémico de algunos paises en América Latina, Europa y Africa. Esta
expansion estuvo acompafiada por el establecimiento de una red minorista internacional. En 1871, el banco abri6 su
sucursal de Londres. En la vispera de la Primera Guerra Mundial, Société Générale ya tenia presencia en 14 paises,
ya sea en forma directa o a través de una de sus subsidiarias, especialmente en Rusia. Esta red se expandid
posteriormente al abrir sucursales en Nueva York, Buenos Aires, Abidjan y Dakar y a través de la adquisicién de
participaciones en instituciones financieras en Europa Central.

Société Générale fue nacionalizada por la ley del 2 de diciembre de 1945 y desempefié un papel activo en
el financiamiento de la reconstruccion del territorio francés. Florecié durante las décadas de prosperidad que
siguieron a la guerra. El Banco contribuyd a la promulgacion de las técnicas bancarias mediante el lanzamiento de
productos innovadores para las compafiias, incluyendo contratos para financiar arrendamientos y créditos
descontables a mediano plazo, de los cuales es lider en el mercado.

Sociéte Génerale demostrd su capacidad para adaptarse a su nuevo entorno aprovechando las reformas
bancarias que siguieron a las leyes de Debré de 1966-1967. Mientras continuaba apoyando los negocios con los
cuales se asocio, no perdia tiempo y enfocaba su negocio en los clientes individuales. De esta manera, respaldo el
surgimiento de una sociedad de consumidores diversificando el crédito y los productos de ahorros que ofrecia a las
familias.

En julio de 1987, Société Générale fue privatizado. Contaba con una Oferta Publica de Acciones (IPO, por
sus siglas en inglés) exitosa y se ofrecieron acciones a los empleados del Grupo. En un entorno econémico sometido
a una transformacién profunda, el Banco reafirmé su identidad y demostré su fortaleza. En Francia, expandié sus
redes al fundar Fimatex (1995), que mas tarde se convirtié en Boursorama, en la actualidad un banco en linea lider,
y adquirir Crédit du Nord (1997). A nivel internacional, se establecio en Europa Central y Oriental (Komer¢ni
Banka en la Republica Checa y BRD en Rumania) y en Rusia (Rosbank). Cuenta con 148,000 empleados activos en
76 paises y da soporte a mas de 32 millones de clientes. Contintia su transformacion adoptando una estrategia de
crecimiento sustentable impulsada por sus valores centrales de profesionalismo, espiritu de equipo e innovacion.
Respaldado por 150 afios de experiencia y un compromiso para desarrollar la economia real, el Grupo continda
ofreciendo satisfaccidn a sus clientes en el corazon de su negocio.

6.2. Perfil General

El Garante es una sociedad andnima (société anonyme) constituida y regulada de conformidad con la
legislacion de Francia, y es la sociedad controladora (holding) del Grupo Société Générale que se extiende a nivel
internacional.

Las acciones de SG estan listadas en la Bolsa de Valores de Paris (mercado de compensacion diferida,
grupo A de operacion continua, codigo ISIN FR0000130809), y también son operadas en los Estados Unidos de
América bajo un programa de ADRs (American Depository Receipts).

Société Générale es uno de los grupos de servicios financieros lideres en Europa. En base a un modelo de

banca universal diversificada, el Grupo combina la solidez financiera con una estrategia de crecimiento sustentable,
poniendo sus recursos a trabajar para financiar la economia y los planes de sus clientes.
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Con una posicién solida en Europa y una presencia en paises con fuerte potencial, mas de 148,000
empleados en 76 paises ofrecen respaldo a 32 millones de clientes individuales(1), corporativos grandes e
inversionistas institucionales en todo el mundo ofreciendo un amplio rango de servicios de asesoria y soluciones
financieras personalizadas. El Grupo se basa en tres negocios centrales complementarios:

e Banca Minorista Francesa, que incorpora las marcas de Société Générale, Crédit du Nord y
Boursorama. Cada una ofrece un amplio rango de servicios financieros con productos en canales
multiples que estan a la vanguardia de la innovacion digital,

e Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros y Seguros, con redes en regiones en
desarrollo y negocios especializados que son lideres en sus mercados,

e Banca Corporativa y de Inversion, Banca Privada, Administracion de Activos y Patrimonial y
Servicios de Valores, que ofrecen una experiencia reconocida, posiciones internacionales claves y
soluciones integradas.Actualmente, las oficinas principales del Garante se encuentran ubicadas en:
Tours Société Générale — 17, cours Valmy, 92972, La Defense Cedex, Paris, Francia.

6.3. Calificaciones Crediticias del Garante

A la fecha de este Reporte Anual, la calificacion de largo plazo del Garante es de “AA(low)” por DBRS,
“A2” por Moody’s, “A” por Fitch, y “A” por Standard & Poor’s. Las calificaciones del Garante, asi como el
significado de las mismas, pueden ser consultadas gratuitamente en la siguiente direccion:
http://www.investor.socgen.com. NO OBSTANTE LO ANTERIOR, LA CALIFICACION OTORGADA A
SOCIETE GENERALE POR LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S) NO CONSTITUYE UNA
RECOMENDACION DE INVERSION, Y EN TODO CASO PUEDE ESTAR SUJETA A
ACTUALIZACIONES EN CUALQUIER MOMENTO, DE CONFORMIDAD CON LAS
METODOLOGIAS DE LA(S) AGENCIA(S) CALIFICADORA(S).

6.4. Estrategia y Sectores de Negocios

2013 fue testigo de la estabilizacion del crecimiento en la zona del Euro con la expansion — aunque débil —
de la economia a partir del segundo trimestre, poniendo fin a seis trimestres de descenso ininterrumpido. En los
Estados Unidos, el porcentaje de crecimiento fue inferior que en el 2012 a pesar de los signos de un mejoramiento
agudo durante el curso del afio. Los paises BRIC (Brasil, Rusia, India y China) continuaron madurando a un ritmo
esencialmente idéntico al del 2012. Una vez maés, las economias de Europa Central y Oriental experimentaron un
afio dificil.

Este mejoramiento modesto en la imagen macroecondémica global es fragil en el mejor de los casos y la
recuperacion sigue siendo moderada, sobre todo debido al proceso de la reduccién de la deuda publica y privada en
los paises desarrollados y a las restricciones en el crecimiento econémico provocadas por el clima prevaleciente de
incertidumbre en algunos de los mercados emergentes.

A nivel regulatorio, y como parte de las iniciativas ampliadas del G20 del 2010, los requisitos relacionados
con el capital, la liquidez y la comercializacion contindan siendo estrictos. Tal como se esperaba, una ley bancaria
fue promulgada en Francia en el 2013 con el proposito especifico de formar reservas de fondos, entre esta fecha y el
2015, para la comercializacién que no estd relacionada con las necesidades de los clientes y actividades
especulativas. Esta reforma también estipula controles mas severos en la creacion de mercados y normas mas
estrictas que regulan la banca minorista.

En este entorno relativamente mezclado, Société Générale continda fortaleciéndose gracias a la solvencia
de sus franquicias, la elasticidad de sus negocios centrales y sus esfuerzos exitosos para manejar y equilibrar el
riesgo de acuerdo con lo demostrado por su capacidad para generar utilidades en el 2013 (el ingreso neto del Grupo
alcanzé EUR 2,175 millones). El Grupo también complet6 la transformacion estructural de su balance general con
un incremento significativo en el capital reglamentario, margenes de efectivo grandes y un mejoramiento sélido en
su relacion de préstamos - depdsitos. Nuestra estructura del capital cumple actualmente con todos los requisitos
reglamentarios de Basilea I1l. Como nota particular, el Grupo report6 una proporcion CET1 completamente cargada
del 10% bajo Basilea Il al 31 de diciembre de 2013, excediendo la meta anunciada al principio del afio. El
porcentaje de apalancamiento llegd a 3.5% bajo Basilea IlI.
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Reforzado por esta tendencia, el Grupo pudo recaudar con éxito mas de EUR 28 mil millones a través de
emisiones de deuda a mediano y largo plazo, excediendo sus necesidades de financiamiento mientras continda
ayudando a sus subsidiarias con sus propias necesidades de financiamiento (mas de EUR 5 mil millones
recaudados).

Société Générale ha buscado con éxito el reenfoque de su cartera comercial y la optimizacién del capital
distribuido ajustando gradualmente su modelo comercial. En el 2013, el Grupo completé la venta y enajenacion de
su subsidiaria National Société Générale Bank (NSGB) en Egipto y su negocio de manejo de carteras TCW en los
Estados Unidos iniciado en el 2012. El Grupo también redujo algo de su participaciéon en los créditos a
consumidores (Vietnam, Eslovaquia, Lituania, Portugal y Hungria®) y en la banca privada (Japon) para modernizar
sus actividades.

Al mismo tiempo, el Grupo consolid6 su posicion en Rusia al adquirir el 10% de participacion de VTB en
Roshank. ElI Grupo también celebré negociaciones exclusivas con Crédit Agricole para llevar su interés de
propiedad en Newedge al 100% con el objetivo de ampliar su oferta del servicio de comercializacion y posterior a la
negociacién (compensacion y servicios relacionados) y para aumentar su presencia en América y en Asia. Se espera
que esta transaccion se cierre en la primera mitad de 2014.

Capitalizando su sélido balance general y manteniendo al mismo tiempo una disciplina financiera estricta,
el Grupo puede actualmente buscar su estrategia de crecimiento rentable confiando en los negocios manejados por
clientes y las sinergias de apalancamiento.

El Grupo y sus negocios centrales también pusieron atencién especial en el control de los gastos operativos
en el 2013. El Grupo lanz6 un plan de reduccion de costos adicional de EUR 900 millones, que dio como resultado
ahorros de aproximadamente EUR 1.5 mil millones entre 2012 y 2015. Se lograron ahorros de casi EUR 900
millones para el final del 2013. El esfuerzo del Grupo por adaptarse a los cambios en el entorno de su mercado
fomentara nuestra capacidad a futuro para invertir con la finalidad de respaldar el crecimiento de nuestros negocios
y aumentar nuestra eficiencia operativa.

Al mismo tiempo, el Grupo empezé la segunda fase de su transformacion en el 2013 poniendo en marcha
una nueva organizacioén estructurada alrededor de tres pilares de excelencia que disfrutan una distribucién de capital
equilibrada:

e Banca Minorista Francesa,

e Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros, que combina las actividades de las
divisiones de Banca Minorista Internacional, Servicios Financieros Especializados y Seguros
(IBFS, por sus siglas en inglés),

e Banca Global y Soluciones de Inversion, que combina las actividades de la Banca Corporativa y
de Inversion con la Banca Privada, Administracidn de Inversion Global y Servicios de Valores
(GBIS, por sus siglas en inglés).

Esta nueva organizacion ayudara a mejorar los ingresos y las sinergias de reduccion de costos entre los
negocios con procesos internos simplificados. También ayudard a consolidar nuestro modelo de banca universal
enfocada en el cliente con una mejor integracion de servicios organizados alrededor de estos tres pilares.

La Banca Minorista Francesa es uno de los tres pilares estratégicos dentro de la estrategia de banca
universal del Grupo. A pesar de un clima regulatorio y econdmico desafiante que tuvo un impacto marcado en el
costo del riesgo, 2013 fue testigo de un estimulante incremento posterior en la actividad comercial combinado con
gastos operativos estables.

! Enajenado en febrero de 2014.
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La Banca Minorista Francesa continuara buscando su estrategia de marcas multiples, basandose en sus tres
marcas fuertes y complementarias posicionadas en diferentes mercados (que dan servicio a mas de 11 millones de
clientes individuales, profesionales y corporativos):

o el banco universal enfocado en las relaciones y de canales maltiples Société Générale, con su
enfoque innovador y experiencia reconocida,

o lared formada por Crédit du Nord y sus bancos regionales, caracterizada por sus raices locales y
una cultura tradicional de servicio de alta calidad,

e Boursorama, el banco en linea francés lider, que se basa en un modelo innovador y un
posicionamiento atractivo de precios, disefiado para clientes autbnomos con muchas ocupaciones.

El Grupo tiene el propdsito de convertir su negocio de Banca Minorista Francesa en una referencia en
cuanto a la satisfaccion del cliente, protegiendo a las familias y ofreciendo soporte a lo largo de sus planes de vida
individuales. Al hacer esto, el Grupo espera llegar a conocer mejor a sus clientes, fomentar la lealtad, continuar
ganando nuevos clientes individuales y consolidar su reputacion como un participante clave en los negocios.

Para lograr este objetivo, el Grupo se basara en estrategias mas diferenciadas por segmento de clientes
(ampliando sus servicios para proteger y ayudar mejor a sus clientes), una oferta de banca en linea innovadora y
reconocida (aplicaciones mdviles y nuevas formas de pago) y en personalizar su organizacién enfocada en las
relaciones hacia las necesidades y actitudes bancarias cambiantes de sus clientes (banca por internet y la red de
sucursales y su configuracion).

La Banca Minorista Francesa también dependera de la cooperacion creciente con la banca privada a través
de un nuevo sistema de relaciones con los clientes que se ha ampliado para prestar servicio a un nimero mayor de
clientes.

Ademaés, el Banco planea continuar desarrollando sinergias comerciales entre sus marcas, en particular a
través del programa de “Convergencia” (una arquitectura IT comln para Société Générale y Crédit du Nord) y
continuara mejorando su eficiencia operativa.

2013 fue testigo de la fusion de la division de la Banca Minorista Internacional con la division de Servicios
Financieros Especializados y Seguros, creando un grupo de negocios que retne a los bancos minoristas organizados
en tres areas geograficas: Europa, Rusia y Africa, Asia, la Cuenca Mediterranea y Ultramar y tres lineas de negocios
especializadas (seguros, arrendamiento de vehiculos operativos y manejo de flotillas, y financiamiento de equipo).
Al realizar negocios en 65 paises con mas de 30 millones de clientes individuales, profesionales y corporativos, la
Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros contribuye al modelo de banca universal del Grupo.

En el entorno relativamente dificil del afio 2013, las actividades de la Banca Minorista Internacional
registraron un rendimiento mejorado, capitalizando los planes de accién puestos en practica en las tres areas
geogréficas: desarrollando su base de clientes, en particular en el mercado de clientes individuales, y los programas
de reduccidn de costos destinados a garantizar una eficiencia operativa. EI Grupo continuara apoyando el desarrollo
de sus negocios en una plataforma geografica de alto potencial de la cual se beneficia gracias a su posicionamiento
firme:

e en Europa Central y Oriental (excluyendo Rusia), donde el Grupo cuenta con franquicias
importantes (el banco minorista de propiedad privada No. 1 en Rumania y el tercer banco més
grande en la Republica Checa por tamafio del balance general),

e en Rusia, con sus tres marcas: Rosbank, DeltaCrédit Banque y Rusfinance Bank, que en conjunto
forman el grupo bancario lider financiado con capital extranjero,

e en la Cuenca del Mediterraneo y Africa Subsahariana, en particular a través de sus posiciones en
Marruecos (cuarto banco més grande por total de activos), en Senegal y Camerdn (bancos lideres
por préstamos pendientes) y en Costa de Marfil (banco lider por total de activos).
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Los negocios de la divisién de Servicios Financieros Especializados y Seguros demostraron una vez mas su
dinamismo y la solidez de sus utilidades. Su rentabilidad se incrementé radicalmente en el 2013, estableciendo un
nuevo récord en términos de contribucion al ingreso neto del Grupo, impulsando al mismo tiempo los esfuerzos
iniciados varios afios antes para hacer el mejor uso de los recursos escasos, diversificar las fuentes de
refinanciamiento, reducir los costos y manejar el riesgo.

En su gama de seguros, el Grupo planea continuar sus esfuerzos para desarrollar su modelo de seguros
bancarios reforzando sus productos para clientes en las redes de la banca del Grupo y expandiendo su rango de
productos para los clientes de la Banca Minorista Francesa e Internacional del Grupo. Sus actividades operativas de
manejo de flotillas y arrendamiento, que estan cimentadas en una alta rentabilidad y un modelo operativo eficiente,
continuaran capitalizando su estrategia de colaboracion con fabricantes automotrices y redes bancarias. Con respecto
a sus actividades de financiamiento de equipo, disfrutan un posicionamiento competitivo sélido, en particular entre
proveedores internacionales, y continuaran su politica de reenfocarse en actividades generadoras de mayores
ingresos para maximizar la rentabilidad del segmento.

A través de la division comercial de Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros, el Grupo aspira
a servir mejor a todos sus clientes, ya sea personas fisicas 0 negocios, garantizando su ajuste a las tendencias en la
banca de relaciones y el soporte del desarrollo de su base de clientes internacionales, valiéndose de la riqueza de
experiencia disponible en sus ubicaciones en regiones de crecimiento prometedor. Al hacer esto, el Grupo espera
sacar provecho por completo del potencial de cooperacion entre los diferentes negocios de la division y el alcance
maximo de la experiencia del Grupo.

Por altimo, nuestra estrategia de banca universal se basa en el pilar de Banca Global y Soluciones de
Inversion. En un entorno caracterizado por condiciones del mercado méas normales, esta division se vio reforzada
gracias al buen desempefio comercial de sus franquicias y los esfuerzos del Grupo por adaptar y reenfocar sus lineas
de negocios durante los Gltimos afios y que busco a lo largo del afio 2013. Esta division permanecera fiel a su mision
de un banco comprometido para dar servicio a sus clientes luchando por proporcionar un valor agregado y
soluciones personalizadas a una base de clientes amplia y diversificada (corporativos, instituciones financieras,
compafiias de administracion de activos, clientes de alto valor adquisitivo y entidades del sector publico), en
especial en un contexto de una eliminacién mayor de intermediarios a través de Europa. Continuara luchando por
mantener su posicion entre los lideres en los negocios donde posee una experiencia reconocida (derivados de renta
variable, financiamiento de recursos naturales, financiamiento especializado, ingreso fijo en Euros, ingenieria
financiera de activos cruzados, banca privada y servicios de inversionistas). Al hacer esto, podra perseguir su
ambicion de ganar participacion en el mercado entre clientes en Europa gracias a un amplio rango de soluciones
integradas y enfocandose en sus fortalezas centrales y franquicias en Américay en la Region de Asia Pacifico.

La division también buscaré su estrategia de crecimiento, que incluye aprovechar la fusion de su negocio de
Banca Corporativa y de Inversion con sus actividades de la Banca Privada, Administracién de Inversiones Globales
y Servicios de Valores, por un lado promoviendo las sinergias para la generacién de ingresos entre las diferentes
lineas de negoacios, gracias en particular a una organizacion de ventas mas eficiente a través de la compafiia, y por
otro lado mejorando la eficiencia operativa mediante el establecimiento de centros de procesamiento comun y
disponiendo el intercambio de recursos siempre que sea posible. De manera simultanea, en concordancia con su
estrategia de proporcionar un mayor soporte a sus clientes y sus necesidades y en cumplimiento con el nuevo clima
regulatorio mas estricto, estd incentivando sus esfuerzos por lograr una asignacion 6ptima de los recursos escasos
(capital, activos y liquidez) y un manejo de riesgos cuidadoso.

La negociacion para adquirir el 50% restante de Newedge es un ejemplo perfecto de esta estrategia. En
preparacién para los cambios regulatorios que condujeron a un uso creciente de derivados enlistados y una
compensacion centralizada de los instrumentos OTC, se espera que esta transaccion permita a GBIS entregar una
oferta de servicio mas integrada a los inversionistas, en un rango desde actividades del mercado hasta servicios
posteriores a la comercializacion.

Por altimo, la division continuara trabajando hacia su objetivo de promover mayores sinergias del Grupo a
través de la cooperacion mejorada y estructuras mejor integradas dentro de nuestros otros negocios del Grupo en
Francia, Europa Central y Oriental, Africa y el Medio Oriente y en nuestras actividades de banca privada.

La segunda fase de nuestra transformacion estructural esta a pleno, organizada alrededor de nuestros tres
pilares de excelencia. Animado por sus fortalezas, su base de clientes y sus ganancias sdlidas, Société Générale se
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encontrara en una posicion para entregar crecimiento y mayores ganancias en el mediano plazo con el objetivo de
incrementar el retorno sobre el capital al 10% para finales de 2015.

6.5. Administracion

La administracion de Société Générale esta a cargo de su consejo de administracion. A la fecha de este
Reporte Anual, el consejo de administracién de SG esta integrado por los siguientes miembros:

NOMBRE CLASE DE CONSEJERO
Frédéric Oudea (Presidente del Consejo y Patrimonial
Director General)
Anthony Wyand Patrimonial
Robert Castaigne Independiente
Michel Cicurel Independiente
Yann Delabriére Independiente
Jean-Martin Folz Independiente
Kyra Hazou Independiente
Jean-Bernard Levy Independiente
Ana Maria Llopis Rivas Independiente
Gianemilio Osculati Independiente
Alexandra Schaapveld Independiente
France Houssaye Designado por los trabajadores
Béatrice Lepagnol Designado por los trabajadores
Kenji Matsuo Sin derecho a voto

Es importante sefialar, que el conjunto de los miembros que integran el consejo de administracién de
Société Générale es designado en una parte por la asamblea de accionistas, con el caracter de patrimoniales e
independientes, y el resto es designado por los trabajadores, en términos de los Articulos L. 225-27 a L. 225-34 del
Cadigo de Comercio de Francia y los estatutos sociales vigentes de SG.

Al ser SG una empresa publica, también cuenta con diversos comités similares a los que dentro de la
practica de gobierno corporativo internacional son conocidos, tales como: Comité de Auditoria, Control Interno y
Riesgo, Comité de Compensaciones y Comité de Nominaciones y Gobierno Corporativo.

Asimismo, la administracion también esta encomendada al Director General y los distintos sub-directores
generales de SG. Por otra parte, SG cuenta con un Comité Ejecutivo responsable de la administracion estratégica del
grupo de Société Générale, el cual es presidido por el Presidente del Consejo y Director General de SG y compuesto
por un grupo selecto de directivos.

Finalmente, SG también cuenta con un comité de administracion integrado por alrededor de cincuenta
funcionarios ejecutivos del grupo, los cuales se retnen para discutir la estrategia de Société Générale y el grupo, asi
como otros asuntos de interés general.

6.6. Legislacion Aplicable al Garante
Sujeta a las disposiciones legislativas y regulatorias relacionadas con las instituciones de crédito, sobre todo
los articulos del Cadigo Monetario y Financiero (Code Monétaire et Financier) francés que se aplican a éstas, la

Compafiia esté regulada por las leyes comerciales de Francia, en particular los articulos L, 210-1 et seq. del cddigo
comercial francés, asi como sus estatutos en curso.
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Société Générale es una institucién de crédito autorizada para actuar como un banco. Como tal, puede
Ilevar a cabo todas las transacciones bancarias. También puede llevar a cabo todos los servicios relacionados con
inversiones o servicios asociados, de acuerdo con lo enlistado por los articulos L. 321-1 y L. 321-2 del Cddigo
Monetario y Financiero francés, con excepcion de la operacién de instalaciones de comercializacion multilateral. En
su capacidad como proveedor de servicios de inversion, Société Générale esta sujeto a los reglamentos aplicables a
los mismos. Principalmente debe cumplir con cierto nimero de normas de prudencia y esta sujeto a los controles
Ilevados a cabo por la Autoridad de Supervision Prudencial y Resolucion (Autorité de Controle Prudentiel et de
Résolution) de Francia. Su administracién y todos los empleados estan obligados por las normas que regulan la
confidencialidad profesional, cuya violacion es castigada por ley. Société Générale también actlia como un corredor
de seguros.

6.7. Responsabilidad Social Corporativa

El Grupo Société Générale lleva a cabo su negocio con respeto por los derechos fundamentales de los
humanos y los trabajadores y por el medio ambiente, en cualquier parte del mundo.

Cumple de manera integra con las obligaciones de la Ley Grenelle 2 de Francia que regula el compromiso
de las compafiias nacionales con el medio ambiente, incluyendo las relacionadas con el Articulo 225, que requiere
que los negocios informen sobre las consecuencias ambientales y sociales de sus actividades, y el Articulo 75, que
les exige llevar a cabo un inventario de las emisiones de gases de efecto invernadero (GHG, por sus siglas en
inglés).

En el 2011, el Grupo publico sus Lineamientos Sociales y Ambientales que se aplican a todas sus
actividades comerciales. Estos se basan en los compromisos realizados por el Grupo bajo:

e Lineamientos de la OCDE para Empresas Multinacionales,

e Declaracion del Programa de las Naciones Unidas para el Medio Ambiente (UNEP, por
sus siglas en inglés) por Instituciones Financieras Sobre el Medio Ambiente y Desarrollo
Sustentables (UNEP-FI),

e Diez Principios del Pacto Mundial, que estan integrados dentro de la estrategia del
Grupo, su cultura y operaciones,

e  Estatutos sobre la Diversidad en Francia,
e  Principios del Grupo de Wolfsherg,
e  Principios de Ecuador.

Ademas, un programa de capacitacién sobre el desarrollo sustentable y la CSR (aprendizaje electrénico y
capacitacién en salén de clases) ha estado disponible para los empleados y gerentes del Grupo desde el 2009 a través
de una red de intranet especializada. El sitio web (en francés e inglés) permite a los empleados conocer méas sobre
los aspectos del desarrollo sustentable en general, y dentro del sector bancario en particular, y sobre las iniciativas
emprendidas por Société Générale en esta rea.

Desde el 2008, el Grupo ha organizado la Semana del Cambio Climético de Société Générale cada afio en
diciembre. Este evento, que coincide con las conferencias que se llevan a cabo bajo la Convencion Marco de las
Naciones Unidas Sobre el Cambio Climético, es una oportunidad para fomentar la conciencia de los empleados
sobre los problemas ambientales principales y las iniciativas del Grupo. En el 2013, esta semana ofrecié una
oportunidad para promover las iniciativas para el ahorro de energia interna a través del lanzamiento del primer
Premio a la Eficiencia Ambiental basado en la redistribucién del impuesto al carbono interno, creando de esta
manera un incentivo innovador que permite a todas las entidades del banco participar en los esfuerzos por reducir las
emisiones de CO2.
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VII. INFORMACION FINANCIERA DEL GARANTE

Los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del Garante, se incorporan por
referencia a la informacion presentada a la CNBV y a la BMV, el 14 de marzo de 2014. Dicha informacion puede
ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx o en
la pagina del Emisor, en la siguiente direccidn: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/files/427.pdf . (Para efectos
informativos y en cumplimiento a la regulacion en México existe una version de dicha informacion la cual puede ser
consultada en la siguiente direccion http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/files/431.pdf.)

Para mayor informacion sobre Société Geénérale, los inversionistas podran consultar adicionalmente el
portal de Internet de Société Générale (www.societegenerale.com/en/tools/regulated-information) y el portal de
Internet de la Autoridad Supervisora Prudencial (Autorité du Contrdle Prudentiel), en la siguiente direccion:
http://www.acp.banque-france.fr.
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VIII. LA GARANTIA

Para garantizar el pago completo cuando sea exigible (ya sea al vencimiento programado, anticipado o de
cualquier otra forma) del principal y los intereses bajo los Certificados Bursatiles, asi como cualesquier otras
cantidades pagaderas por, o que resulten exigibles al Emisor bajo los Certificados Bursatiles, el Garante ha otorgado
una garantia irrevocable e incondicional en favor de los Tenedores, en los términos del documento denominado
“Guarantee” que se adjunta como Anexo E al Prospecto, acompafiado de una traduccion al idioma espafiol
debidamente certificada por perito traductor autorizado. En términos de la Garantia, el Representante Comun
mantendra el ejemplar original de la Garantia y sera el encargado de encausar y dar seguimiento a las reclamaciones
y demandas hechas por los Tenedores al Garante en caso de incumplimiento de pago por el Emisor de las
Obligaciones Garantizadas (como dicho término se define en la Garantia).

Segun se describe en la Garantia, el Garante ha acordado para beneficio de los Tenedores el pago a la vista
de las Obligaciones Garantizadas, para lo cual bastara la notificacién de incumplimiento que por escrito presenten
los Tenedores, a través del Representante Coman, en los términos establecidos en la misma; en el entendido gue el
Garante no estara obligado a efectuar pago alguno a persona distinta del Representante Comun.

Todos los pagos que se realicen bajo la Garantia se haran en la divisa en la que los Certificados Bursatiles
se encuentren denominados, en el lugar indicado en la Garantia, y sin deduccion, retencion o compensacion alguna.
La Garantia estara vigente hasta la fecha en que todos Certificados Bursatiles se hubieran pagado en su totalidad.

Las obligaciones que derivan de la Garantia constituyen obligaciones directas y quirografarias a cargo del
Garante y, por tanto, califican pari passu (en cuanto a prelacion para su pago) con el resto de las obligaciones
directas y quirografarias del Garante. Las Obligaciones Garantizadas (segun dicho término se define en la Garantia)
son pagaderas a la vista conforme al procedimiento establecido en el apartado 1 de la Garantia y de conformidad con
las disposiciones legales aplicables en Francia.

La Garantia estara sujeta a, y serd interpretada de conformidad con las leyes sustantivas y procesales de
Francia. El Garante, por la firma de la Garantia, y el Representante Comun y cada uno de los Tenedores, por su
aceptacion de la Garantia en los términos ahi descritos, convienen irrevocable e incondicionalmente en que
cualquier disputa, reclamacién o demanda que surja derivada de, o en relacién con la validez, interpretacion o
cumplimiento de la Garantia se sometera a la jurisdiccion exclusiva de las cortes de Francia.

Finalmente y de acuerdo con certificaciones emitidas por funcionarios del Garante, el representante legal

del Garante que firmé la Garantia tiene el poder y facultades suficientes para obligar al Garante en los términos de la
Garantia y otorgar la misma en su nombre y representacion.
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IX. PERSONAS RESPONSABLES

Laé suseriios manifestamos bajo protesta de decie verdad, que on ol dwbite de nuesiras respectivas
fimiciones, preparamos fa {nformasion relativa sl Emisor contenida en ¢ presente Repote Araral, ta o, anuestro
. Asimtisnie, panifestamos que no tenentos conocimmiento

teal sabier y entender, refleja vdzonablenients @ situde
de faformacion selevante que haya sido omitida o falseada en este Beporte Anual o que of wmismp contenga

infonmacion qué pudices inducie & stror a los inversfouisias,

Lagfs Sainz Canilis §
Gerente Generat
SGFP Mixfco, 8. de BJ. de C.V.

Gerente de Finafizas _
SGFP Mdxica, S, de B, de UV

=
LD, e A e

/’R;a{(; Mattire

" Gerente Juridico
SCIP yéxica, 8 de Bl de 1.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada, en su carscter de garante de la Emision,
preparé la informacién relativa al Garante contenida en el presente Reporte Anual, la cual, a mi leal saber y
entender, refleja razonablemente su situacion econdmica y financiera. Asimismo, manifiesto que ne tengo
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este -Reporte Anual o que el mismo
conteanga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

a8

Emmanue! Valette
Apoderado
Société Générale
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Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros anuales de SGFP Meéxico,
S. de R.L. de C.V. (el “Gmisor”) al 31 de diciembre de 2013, 2012 y 2011 y por los afios que terminaron en esas
fechas, que contiene el Anexo A del presente Reporte Anual, fueron dictaminados con fecha 26 de marzo de 2014,
24 de abril de 2013 y 9 de abril de 2012, respectivamente, de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditorfa y
de acuerdo con las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en México pava el afio 2011,

Asimismo, manifestamos que hemos lefdo el presente reporte anual y, basado en su lectura y dentro del alcance del
frabajo de auditorfa realizado, no tenemos conocimiento de errores relevantes o inconsistencias en la informacion
que se incluye y cuya fuente provenga de los estados financieros dictaminados, seffalados en el parrafo anterior, ni
de informacién que haya sido amitida o falseada en este Reporte Anual, o que el mismo contenga informacion que
pudicra inducir a error a los inversionistas.

No obstante, los suscritos no fuimos contratados para realizar, y no realizamos, procedimientos adicionales con el
objeto de expresar una opinién respecto de la otra informacidn contenida en e} Reporte Anual que no provenga de
los estados financieros dictaminados.

Auditor Externo
Socio de GAlaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C. Socio de Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S. C.
Miembro de Deloitte Tonche Tohmatsu Limited Mieinbro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Auditor Extemo del Garante

Los suscritos, audiiores conjuntos del Garanie, en esie acto eonfirmames que (8} de conformidad
con las normas de auditoriz generalmente aceptadas en Francia, hemos auditade los estados financieros
‘anseiida'im del Udmm“ ai v por el afio terminado ¢l 31 de diciembre de 2013, segln se establece en
nuestre repotte de fecha 4 de maarze de 2014 (el “Reporte de Awditoria”™), mismos que han sido
mccrym’aaos por refer ncia en gl presenie Reporie Anugl, cuya traduccidn al espaiof ha sido certifi aai‘.
por perito traductor, (b} estamos de acuerdo con fa i nuc;pu racién por referencis del Reporte de Auditoria
en este Reporte Anual; y {c.) hemos llevado a cabo los procedimientos descritos en el Esténdar
Imernacional de Auditoria ISA 720 “Otra Informanidn en Documentos gque Contengan Estados
Financieros Auditades™ con reapecio a cualguier otra informacion financiera relativa al Garante incluida
en las secciones “Descripeion del Garante™ ¢ “Informacién Financiera del Garanie” de este Reporie
Anual.

S |

<
N \
) / // i

Z‘K.beﬂe Santena o ?'},"&}’% o
Socio y Representante Legal S ‘0.3/ Raps emantﬂ chai
Frust & Ypung ef dutres /Zfeiaz’iz‘e & Aszocids

N,
/
La presente leyenda se incluye exclusivamente €on respecto a los esiados financieros
consolidados del Oarante correspondientes al gjercicin terminado ¢l 31 de diciembre de 2‘313, que han
sido auditados conjuntamente por Ernst & Young ef Autres v Deloitte & Associds en Frane

-

Nuestro consentimicnto para la incorporacién por referencia de nuestro reporte en este Reporie
Anual ne debers ser interpretado como la reexpedicion de dicho reporte.

Hacemos notar que no hemos realizado auditoria o revisidn alguna a los estados ﬁnaneieros de
Soeidté Geéndrale con respecto a periodos posteriores al terminado el 31 de diciembre de 281
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X. ANEXOS

Anexo A Estados Financieros Auditados del Emisor al 31 de diciembre de 2013 y 2012, e Informe
del Comisario
Anexo B Estados Financieros Auditados del Garante correspondientes a los ejercicios terminados

el 31 de diciembre de 2013 y 2012

Los Anexos son parte integral del presente Reporte Anual.
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Anexo A ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL EMISOR AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012, E
INFORME DEL COMISARIO



SGFP Mexico, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados financieros por los afos que
terminaron al 31 de diciembre de 2013y
2012, e Informe de los auditores
independientes del 26 de marzo de 2014



SGFP Meéxico, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Informe de los auditores independientes y estados
financieros 2013 y 2012

Contenido Pagina
Informe de los auditores independientes 1
Estados de posicion financiera 3
Estados de resultados integrales 4
Estados de variaciones en el capital contable 5
Estados de flujos de efectivo 6

Notas a los estados financieros 7



Deloitte

Ruiz Urquiza, 5.C

Paseo de la Reforma 489
Piso 6

Colonia Cuauhtémoc
06500 México, D.F.
Mexico

Tel: +52 (55) 5080 6000

Informe de los auditores independientes al 5
Consejo de Gerentes y Socios de SGFP
México, S. de R.L. de C.V.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SGPF México, S. de R.L. de C.V. (la “Entidad”), los cuales
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 y 2012, y los estados de resultados
integrales, de variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacién
explicativa.

Responsabilidad de la Administracion de la Entidad en relacién con los estados financieros

La Administracién de la Entidad es responsable de la preparacion y presentacion de los estados financieros adjuntos
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que la
Administracion de la Entidad considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorfas. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas exigen que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y ejecutemos la auditoria con el
fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores importantes.

Una auditoria consiste en la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los importes y la
informacién revelada en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor,
incluida la evaluacién de los riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacion de riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por parte de la Entidad, con el fin de disefiar los procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por la Administracién de
la Entidad, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestras auditorfas proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.




Deloitte

Opinidn

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera de SGFP México, S. de R.L. de C.V. al 31 de diciembre de 2013 y 2012, asi como sus resultados
financieros y sus flujos de efectivo correspondientes a los ejercicios terminados en dichas fechas, de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Delaitte Touche Tohmatsu Limited

apc Raméf Carcafio Lopez

26 de marzo de 2014




SGFP Meéxico, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de posicion financiera

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

Activos Notas

Activo circulante

Efectivo 5
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6
Impuestos a favor 12

Otros activos
Total de activo circulante

Activo a largo plazo
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 6

Total de activos
Pasivo y capital contable

Pasivo circulante
Acreedores diversos 9

Pasivo a largo plazo:
Deuda a largo plazo 7y8

Total de pasivo
Capital contable
Capital contable:
Capital social 11
Reserva legal 11
Utilidades acumuladas

Total de capital contable

Total de pasivo y capital contable

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2013 2012
$ 15,524,643 $ 14,700,640
1,301,992 3,271,923
1,546,847 863,451

37,500 -

18,410,982 18,836,014
1,870,844,592 1,195,535,201
$ 1,889,255,574 $ 1,214,371,215
$ 193,247 $ 791,097
1,870,844,592 1,195,535,201
1,871,037,839 1,196,326,298
17,650,000 17,650,000
19,747 6,402
547,988 388,515
18,217,735 18,044,917
$ 1,889,255,574 $ 1,214,371,215



SGFP Meéxico, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de resultados integrales

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

Notas
Ingresos por servicios 10
Ingresos por intereses

Utilidad por valuacién de instrumentos financieros
Gastos por intereses

Pérdida por valuacion de instrumentos financieros
Gastos de administracion — Principalmente honorarios
Otros ingresos (gastos), netos

Utilidad de operacion
Fluctuacion cambiaria, neta
Comisiones

Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Impuestos a la utilidad 12

Utilidad neta

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2013 2012
$ 3456369  $ 5,581,821
32,747,525 5,734,444
85,001,769 9,190,910
(32,747 ,525) (5.734,444)
88,458,138 14,772,731
(85,001,769) (9,190,910)
(3,566,793) (5,084,946)
476,984 (47,086)
(88,091,578) (14,322,942)
366,560 449,789
(147,709) (118,225)
(46,033) (52.473)
(193,742) (170,698)
172,818 279,091
- (12,213)
$ 172818 $ 266,878




SGFP Mexico, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

Saldos al 1 de enero de 2012

Movimientos inherentes a los accionistas-
Traspaso del resultado neto del ejercicio anterior
Total

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral-
Utilidad neta
Total
Saldos al 31 de diciembre de 2012
Movimientos inherentes a los accionistas-
Traspaso del resultado neto del ejercicio anterior
Total
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral-
Utilidad neta
Total

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Capital aportado

Resultados acumulados

Capital Reserva Utilidades Total capital
social legal acumuladas contable
17,650,000 $ - $ 128,039 $ 17,778,039
- 6,402 (6,402) -
- 6,402 (6,402) -
- - 266,878 266,878
- - 266,878 266,878
17,650,000 6,402 388,515 18,044,917
- 13,345 (13,345) -
- 13,345 (13,345) -
- - 172,818 172,818
- - 172,818 172,818
17,650,000 $ 19,747 $ 547,988 $ 18,217,735




SGFP Meéxico, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

Actividades de operacion
Utilidad antes de impuestos de la utilidad
Efecto por cambios en el valor del efectivo y equivalentes de efectivo

Cambios en:
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Impuestos a favor

Otros activos
Acreedores diversos

Flujos de efectivo por intereses cobrados
Flujos de efectivo por intereses pagados

Flujos netos de efectivo de (utilizados en) actividades de
operacion

Actividades de inversion:
Préstamos a partes relacionadas
Flujos netos de efectivo utilizados en actividades de
inversion

Actividades de financiamiento:
Deuda a largo plazo

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento
Aumento (disminucion) neto de efectivo

Efectos por cambios en el valor del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo al principio del periodo

Efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2013 2012

$ 172,818 279,091
147,709 118,225

320,527 397,316
1,969,931 (571,561)
(683,396) (850,031)

(37,500) -

(597,850) (1,655.,036)
971,712 (2,679,312)
32,747,525 5,734,444
(32,747,525) (5.734,444)
971,712 (2,679.312)
(589,117,500) (1,203,215,000)
(589,117,500) (1,203,215,000)
589,117,500 1,203,215,000
589,117,500 1,203,215,000
971,712 (2,679,312)
(147,709) (118,225)
14,700,640 17,498,177

$  15524,643 14,700,640




SGFP Meéxico, S. de R.L. de C.V.
(Subsidiaria de Société Générale)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(En pesos mexicanos)

1. Actividades

SGFP México S. de R.L de C.V. (la “Entidad”) es una compaiiia subsidiaria de Société Générale, quien posee
el 99.99999% de las acciones representativas de su capital social pagado y de Société Générale de
Participations (subsidiaria de Société Générale), quien posee el 0.00001%, la cual fue constituida el 8 de julio
de 2011. El domicilio de la Entidad es Paseo de la Reforma No. 265, piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México, Distrito Federal. Su actividad principal es emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de
crédito, valores, titulos valor y otros documentos y obligaciones que permita la Ley General de Sociedades
Mercantiles (la Ley), con la intervencion de las personas o instituciones nacionales o extranjeras que en cada
caso sean requeridas de acuerdo a la Ley, asi como adquirir titulos de crédito o valores emitidos por entidades
nacionales o extranjeras, asi como emitir, ofrecer y colocar toda clase de valores y titulos de crédito mediante
oferta publica o privada en México o en el extranjero, previa autorizacion de las autoridades competentes,
incluyendo bolsas de valores o sistemas de cotizacidn extranjeros.

La Entidad es una sociedad de propdsito especifico constituida por Société Générale y otras filiales de la
misma con el objeto de establecer en México un mecanismo para la emisidn y colocacion de Certificados
Bursatiles, que permita participar a la Entidad y a Société Générale de forma competitiva y versatil dentro del
mercado de valores mexicano.

En virtud de que la Entidad no tiene empleados, Gnicamente tiene un Representante Legal, todos los servicios
de carécter administrativo, tecnolégico, infraestructura, asesoria y en general servicios profesionales le son
proporcionados por Société Générale (Francia) (Compafiia Tenedora). Con base en el contrato de prestacion
de servicios Société Générale es responsable de las obligaciones de caréacter laboral por riesgos profesionales
o de cualquier otra naturaleza, liberando a la Entidad de cualquier responsabilidad laboral en lo presente o
futuro a cualquiera de sus funcionarios; por lo tanto la Entidad no tiene obligaciones de caracter laboral.

Eventos significativos 2013

i De conformidad con el oficio nimero 153/6782/2013, de fecha 20 de mayo de 2013, la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”) autorizé la Entidad la difusién del suplemento
informativo del prospecto de colocacion y del aviso de oferta publica relativos a la primera emision de
certificados bursétiles, al amparo de un programa cuya inscripcién preventiva en el Registro Nacional
de Valores, fue autorizada mediante oficio 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con
base a la autorizacion antes mencionada, el Emisor llevo a cabo la colocacion, mediante oferta publica,
de 250,000 certificados bursétiles con valor nominal de USD 100 cada uno o un total de USD
250,000,000, cuya tasa de interés bruto anual es de 3.10%.

ii. De conformidad con el oficio nimero 153/6765/2013, de fecha 13 de mayo de 2013, la Comision
autorizo la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacion y del aviso de
oferta publica relativos a la segunda emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011. Con base a la autorizacidn antes mencionada, la
Entidad llevo a cabo la colocacion, mediante oferta pablica, de 200,000 certificados bursatiles con valor
nominal de USD 100 cada uno o un total de USD 20,000,000, cuya tasa de referencia seré la London
InterBank Offered Rate (LIBOR) aplicable para depésitos en Dolares a plazo de 3 meses.



Eventos significativos 2012

De conformidad con el Oficio nimero 153/9111/2012 de fecha 12 de octubre de 2012, la Comision
autorizo a la Entidad la difusion del suplemento informativo del prospecto de colocacién y del aviso de
oferta publica relativos a la primera emision de certificados bursatiles, al amparo de un programa cuya
inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores, fue autorizada mediante Oficio
153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011 emitido por la Comision. Con base en la
autorizacion antes mencionada, la Entidad llevé a cabo la colocacidn, mediante oferta pablica, de
5,000,000 certificados bursatiles con valor nominal de $100.00 cada uno o $500,000,000 cuya tasa de
referencia serd la Tasa de Interés Interbancaria de Equilibrio (TIIE) a plazo de 28 dias.

De conformidad con el Oficio nimero 153/8607/2012 de fecha 13 de junio de 2012, la Comisién
autorizo a la Entidad la difusion del formato de aviso de colocacion con fines informativos, que
documentara las series que sean colocadas bajo la estructura denominada “Estructura 1: Nota con
participacion bullet con capital garantizado a vencimiento” al amparo de la emision de certificados
bursétiles, cuya inscripcion sin que al efecto medie oferta pdblica en el Registro Nacional de Valores,
fue autorizada mediante Oficio 153/8143/2012 de fecha 26 de abril de 2012 emitido por la Comision.
Con base en la autorizacién antes mencionada, la Entidad llevé a cabo la colocacion, sin que al efecto
mediara oferta publica, de 7,032,150 certificados bursatiles con valor nominal de $100 cada uno o
$703,215,000, cuyo rendimiento esta referido al comportamiento del indice SGI Absolute Return
Strategy Index (Clave de pizarra “SGMDARSI Index” de Bloomberg).

2. Bases de presentacidon

a.

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS, por sus siglas
en inglés, en adelante IFRS 6 1AS) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB, por sus siglas en inglés).

Nuevas y modificadas IFRS que afectan saldos reportados y/o revelaciones en los estados
financieros - En el afio en curso, la Entidad aplicé una serie de nuevas y modificadas IFRS emitidas
por el IASB las cuales son obligatorias y entran en vigor a partir de los ejercicios que inicien en o
después del 1 de enero de 2013.

- Modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y pasivos Financieros -
La Entidad aplicé las modificaciones a la IFRS 7, Revelaciones - Compensacion de activos y
pasivos financieros por primera vez en 2013. Las modificaciones a IFRS 7 requieren a las
compafiias revelar informacion acerca de los derechos de compensar y acuerdos relacionados
para instrumentos financieros reconocidos que estan sujetos a un acuerdo maestro de
compensacion exigible o acuerdo similar.

Las modificaciones a la IFRS 7 se aplican retroactivamente. Dado que la Entidad no tiene
ningun acuerdo de compensacion, la aplicacion de las modificaciones no tuvo ningun efecto
significativo en las revelaciones o en los saldos reconocidos en los estados financieros al 31 de
diciembre de 2013 y 2012.

- IFRS 13 medicion a valor razonable - La Entidad aplicé la IFRS 13, por primera vez en el
afio en curso. La IFRS 13 establece una Gnica fuente de orientacién para las mediciones a valor
razonable y las revelaciones sobre las mediciones de valor razonable. El alcance de la IFRS 13
es amplio; los requerimientos de medicién a valor razonable de la IFRS 13 se aplican tanto a
instrumentos financieros como a instrumentos no financieros para los cuales otras IFRS
requieren o permiten mediciones a valor razonable y revelaciones sobre las mediciones de
valor razonable, excepto por Transacciones con pagos basados en acciones que se encuentran
dentro del alcance de la IFRS 2, Pagos basados en acciones, operaciones de arrendamiento
financiero que estan dentro del alcance de la IAS 17, Arrendamientos, y valuaciones que tienen
algunas similitudes con el valor razonable, pero que no son a valor razonable (ej. valor neto
realizable, para efectos de la valuacion de los inventarios o el valor en uso para la evaluacion de
deterioro).



La IFRS 13 define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo o el
precio pagado para transferir un pasivo en una transaccion ordenada en el mercado principal (0
el mas ventajoso) a la fecha de medicidn, en las condiciones actuales del mercado. El valor
razonable de acuerdo con la IFRS 13 es un precio de salida, independientemente de si ese
precio es observable o puede estimarse directamente utilizando otra técnica de valuacion.
Asimismo, la IFRS 13 incluye requisitos amplios de revelacion.

IFRS 13 requiere la aplicacion prospectiva a partir del 1 enero de 2013. Adicionalmente,
existen disposiciones de transicion especificas para estas entidades que no necesitan aplicar los
requisitos de revelacion establecidos en la norma, a la informacién comparativa proporcionada
por periodos anteriores a la aplicacion inicial de la norma. Ademas de las revelaciones
adicionales, la aplicacién de la IFRS 13 no ha tenido impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros consolidados.

Modificaciones a IAS 1 Presentacion de las partidas de Otros Resultados Integrales - La
Entidad aplicé las modificaciones a la IAS 1, Presentacion de las partidas de otros resultados
integrales por primera vez en el afio actual. Las modificaciones introducen una nueva
terminologia para el estado de resultado integral y estado de resultados. Las modificaciones a la
IAS 1 son: el “estado de resultados integrales” cambia de nombre a “estado de resultados y
otros resultados integrales” y el “estado de resultados” contintia con el nombre de “estado de
resultados”. Las modificaciones a la IAS 1 retienen la opcion de presentar resultados y otros
resultados integrales en un solo estado financiero o bien en dos estados separados pero
consecutivos. Sin embargo, las modificaciones a la IAS 1 requieren que las partidas de otros
resultados integrales se agrupen en dos categorias en la seccion de otros resultados integrales:
(a) las partidas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados y (b) las partidas que
pueden ser reclasificadas posteriormente a resultados cuando se cumplan determinadas
condiciones. Se requiere que el impuesto a la utilidad sobre las partidas de otros resultados
integrales se asigne en las mismas y las modificaciones no cambian la opcidn de presentar
partidas de otros resultados integrales, ya sea antes de impuestos o después de impuestos. Las
modificaciones se han aplicado retroactivamente, y por lo tanto la presentacion de las partidas
de otros resultados integrales se ha modificado para reflejar los cambios. Adicionalmente a los
cambios de presentacién antes mencionados, la aplicacion de las modificaciones a la IAS 1 no
da lugar a ninguin impacto en resultados, otros resultados integrales ni en el resultado integral
total.

Bases de medicion - Los estados financieros consolidados de la Entidad han sido preparados sobre una
base de costo historico.

Costo historico - El costo histérico generalmente se basa en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

Valor razonable - El valor razonable se define como el precio que se recibiria por vender un
activo o que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes
en el mercado a la fecha de valuacion independientemente de si ese precio es observable o
estimado utilizando directamente otra técnica de valuacion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Entidad tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo
0 pasivo en la fecha de medicién. El valor razonable para propésitos de mediciony /o
revelacidn de estos estados financieros consolidados se determina de forma tal, a excepcion de
las transacciones con pagos basados en acciones que estan dentro del alcance de la IFRS 2, las
operaciones de arrendamiento que estan dentro del alcance de la IAS 17, y las valuaciones que
tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero que no son valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la IAS 2 o el valor de uso de la IAS 36.



Ademas, para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1, 2 6 3 con base en al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales
se describen de la siguiente manera:

- Nivel 1, se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos,

- Nivel 2, datos de entrada observables distintos de los precios de cotizacion del Nivel 1,
sea directa o indirectamente,

- Nivel 3, considera datos de entrada no observables.

3. Resumen de las principales politicas contables

Las principales politicas contables seguidas por la Entidad son las siguientes:

a.

Efectivo

Consisten principalmente en depésitos bancarios en cuentas de cheques con disponibilidad inmediata.
Se vallan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Entidad tiene una obligacion presente (legal o implicita) como
resultado de un evento pasado, es probable que la Entidad sera requerida para liquidar la obligacion y
se puede estimar fiablemente se consignara el importe de la obligacién.

Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando la Entidad se vuelve sujeta a las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emisidn de un activo o pasivo
financiero (distintos de los activos y pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable a través
de resultados) se afiaden o deducen del valor razonable del activo financiero o pasivo financiero, en su
caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
de activos financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Costo amortizado - El costo amortizado de un activo o pasivo financiero es el importe por el que se
mide el activo o pasivo financiero al reconocimiento inicial, menos las devoluciones del principal, mas
0 menos la amortizacién acumulada usando el método de interés efectivo, de cualquier diferencia entre
el importe inicial y el monto al vencimiento, menos cualquier disminucion por deterioro.

El método de interés efectivo es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento de
deuda o un pasivo financiero y de asignacion de los ingresos por intereses 0 gastos en el periodo en
cuestion. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de efectivo
0 pagos (incluyendo todos los honorarios y montos pagados o recibidos que forman parte integral de la
tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) a través de la vida
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al valor neto contable en el
reconocimiento inicial.

La valuacion posterior de los instrumentos financieros depende de la categoria de referencia en que se

clasifican. Ver el desglose de las categorias de instrumentos financieros en la Nota 8 y el tratamiento
contable para cada categoria en las politicas contables se describen a continuacion:
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Activos financieros

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias especificas: activos financieros
a valor razonable con cambios a través de resultados (“FVTPL”, por sus siglas en inglés),
inversiones conservadas al vencimiento, activos financieros disponibles para su venta, y
préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y el proposito de los
activos financieros y se determina en el momento de su reconocimiento inicial. A la fecha de
estos estados financieros, la Entidad Unicamente cuenta con instrumentos clasificados a FVTPL
y préstamos y cuentas por cobrar.

Activos financieros a FVTPL

Los activos financieros se clasifican como FVTPL cuando se conservan para ser hegociados 0
se designan como FVTPL por la Entidad. Los activos financieros a FVTPL se registran a valor
razonable, reconociendo cualquier ganancia o pérdida que surge de su remedicién en resultados.

Préstamos y cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar, préstamos y otras cuentas por cobrar que tienen pagos fijos o
determinables que no cotizan en un mercado activo se clasifican como préstamos y cuentas por
cobrar. Préstamos y partidas a cobrar se reconocen a costo amortizado utilizando el método del
interés efectivo sujetos a pruebas de deterioro.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva, excepto las cuentas
por cobrar a corto plazo, cuando el reconocimiento de los intereses sea inmaterial.

Deterioro del valor de los activos financieros

Por los activos financieros, distintos de los activos financieros valor razonable con cambios a
través de resultados, se evaltan los indicadores de deterioro al cierre de cada ejercicio. Los
activos financieros se deterioran cuando existe evidencia objetiva de que, como resultado de
uno 0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo financiero,
los flujos futuros de efectivo estimados de la inversion han sido afectados. Para los activos
financieros registrados al costo amortizado, el importe del deterioro es la diferencia entre el
valor en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja de activos financieros

La Entidad da de baja un activo financiero sélo cuando los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo expiran, o cuando sustancialmente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad del activo son transferidos a otra entidad.

Clasificacién como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican como pasivos financieros o patrimonio,
de acuerdo la sustancia del acuerdo contractual.

El factor clave en la clasificacion de un instrumento financiero como pasivo es la existencia de
una obligacion contractual para la Entidad de entregar efectivo (u otro activo financiero al
tenedor del instrumento, o a cambio de activos o pasivos financieros en condiciones
potencialmente desfavorables). En contraste, en el caso de instrumentos de patrimonio el
derecho de recibir efectivo en la forma de dividendos u otra distribucion es a discrecidon de la
Entidad, y, por lo tanto, no existe obligacion de entregar efectivo u otro activo financiero al
tenedor del instrumento.
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d.

- Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una participacion
residual en los activos netos de la entidad. Los instrumentos de patrimonio emitidos por la
Entidad se reconocen por el importe recibido, neto de costos directos de emision.

- Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos financieros a FVTPL u otros pasivos
financieros.

Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion.

Otros pasivos financieros se vallan posteriormente a su costo amortizado utilizando el método
de interés efectivo, con gastos por intereses que se reconocen en funcion del método de interés
efectivo.

- Baja de pasivos financieros

La Entidad da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones se cumplen,
cancelan o expiran.

- Derivados implicitos

Los derivados implicitos en un contrato anfitrion no derivado se tratan como derivados por
separado cuando sus riesgos Y caracteristicas no estan cercanamente relacionados con los del
contrato anfitrién y dicho contrato no se valGa a valor razonable a través de pérdidas y
ganancias. La Entidad ha determinado que no tiene ningln derivado implicito que requiera
separacion.

Impuestos a la utilidad

El Impuesto Sobre la Renta (“ISR”) y el Impuesto Empresarial a Tasa Unica (“IETU”) se registran en
los resultados del afio en que se causan. Para reconocer el impuesto diferido se determina si, con base
en proyecciones financieras y fiscales, la Entidad causara ISR o IETU y reconoce el impuesto diferido
gue corresponda al impuesto que esencialmente pagara. La Entidad determina el impuesto diferido
sobre las diferencias temporales, las pérdidas fiscales y los créditos fiscales, desde el reconocimiento
inicial de las partidas y al final de cada periodo. El impuesto diferido derivado de las diferencias
temporales se reconoce utilizando el método de activos y pasivos, que es aquel que compara los
valores contables y fiscales de los activos y pasivos. De esa comparacion surgen diferencias
temporales, tanto deducibles como acumulables, que sumadas a algunos créditos fiscales, se les aplica
la tasa fiscal a las que se reversaran las partidas. Los importes derivados de estos conceptos
corresponden al pasivo o activo por impuesto diferido reconocido. El impuesto diferido activo se
registra s6lo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Como consecuencia de la Reforma Fiscal 2014 se derogé el IETU, por lo que al 31 de diciembre de
2013 la Entidad ya no reconocerd IETU causado o diferido.

Moneda extranjera
Las transacciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de su
celebracidn. Los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera se valdan en moneda nacional al

tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las fluctuaciones cambiarias se registran
en los resultados.
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f. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de rebajas y otros descuentos similares. Los ingresos por prestacion de
servicios administrativos se reconocen durante el periodo en que se presta el servicio.

g. Reconocimiento de gastos

Los gastos de administracion presentados en los estados de resultados integrales fueron clasificados
atendiendo a su naturaleza y se reconocen conforme se devengan.

h. Estado de flujos de efectivo

La Entidad presenta sus estados de flujos de efectivo utilizando el método indirecto. Los intereses
recibidos se clasifican como flujos de efectivo de inversidn, mientras que los intereses pagados se
clasifican como flujos de efectivo de financiamiento.

4, Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en la estimacion

En la aplicacion de las politicas contables de la Entidad, que se describen en la Nota 3, la Administracion esta
obligada a hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideren relevantes. Los resultados reales pueden diferir de
estas estimaciones. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en el que se revisa la estimacién si la revisién
afecta solamente ese periodo o en los periodos de revision futuros si la revision afecta a ambos periodos
actuales y futuros.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados de manera continua. Las revisiones de las estimaciones
contables son reconocidas en el periodo en el que se revisa la estimacion si la revision afecta solamente ese
periodo, o en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision afecta a ambos periodos actuales y
futuros.

A continuacion se presenta el juicio contable critico y fuente clave de incertidumbre al aplicar las politicas
contables, efectuadas a la fecha de los estados financieros, y que tienen un riesgo significativo de derivar un
ajuste en los valores en libros de activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son como sigue:

La Entidad utiliza técnicas de valuacién que incluyen inputs basados en mercados observables para estimar el
valor razonable de los instrumentos financieros. La Nota 8 provee informacion detallada acerca de los
supuestos clave utilizados en la determinacion del valor razonable de los instrumentos financieros. La Entidad
considera que las técnicas de valuacion y supuestos utilizados son apropiados en la determinacion del valor
razonable de los instrumentos financieros.

5. Efectivo

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2013 2012
Banamex $ 15,494,378 $ 14,681,603
Société Genérale NY Branch 30,265 19,037
Total $ 15,524,643 $ 14,700,640

6. Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Los saldos de estas cuentas representan principalmente dos tipos de operaciones como sigue:
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a) Cuentas por cobrar propias de servicios administrativos no cobrados al cierre del ejercicio; y
b) Cuentas por cobrar derivadas de préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen
condiciones iguales a la deuda contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

Los saldos al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2013 2012

Tipo de operacion:
Servicios administrativos $ 1,301,992 $ 3,271,923
Préstamos a mediano y largo plazo 1,870,844,592 1,195,535,201

Deuda a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2013, la Entidad realizé las siguientes emisiones:

a) Tal como se indica en la Nota 1 i), con fecha 22 de mayo de 2013 se coloco, via oferta publica, la
emision SGMEX13-2D.

Las principales caracteristicas de la emisién se mencionan a continuacion:

USD 25,000,000 (Veinticinco millones de délares
Monto de la Oferta: americanos 00/100)

Numero de Certificados Bursatiles: 250,000 (Doscientos Cincuenta Mil)

Valor nominal de los Certificados

Bursatiles: USD 100.00 (Cien d6lares 00/100) cada uno
Denominacidn de los Certificados Dolares americanos, moneda de curso legal en los
Bursatiles: Estados Unidos de América

Fecha de emisién de los Certificados

Bursatiles: 22 de mayo de 2013
Vigencia de la emision: 3,652 (Tres mil seiscientos cincuenta y dos) dias
Clave de pizarra: SGMEX13-2D
Fecha de pago de Intereses: Semestral
Tasa de interés bruta anual: 3.10%

Los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compariia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacidn, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacidn de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.
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b) Tal como se indica en la Nota 1 ii), con fecha 16 de mayo de 2013 se colocd, via oferta pablica, la
emision SGMEX13D.

Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion;

USD 20,000,000 (Veinte millones de délares

Monto de la Oferta: americanos 00/100)
Numero de Certificados Bursatiles: 200,000 (Doscientos Mil)
Valor nominal de los Certificados
Bursatiles: USD100 (Cien Dolares 00/100) cada uno
Denominacion de los Certificados Dolares americanos, moneda de curso legal en los
Bursatiles: Estados Unidos de América

Fecha de emision de los Certificados

Bursatiles: 16 de mayo de 2013
Vigencia de la emision: 1,096 (mil noventa y seis) dias
Clave de pizarra: SGMEX13D
Fecha de pago de Intereses: Trimestral
Tasa de interés bruta anual: LIBOR a plazo de 3 meses adicionada de 0.70%

LIBOR a plazo de 3 meses, calculada 2 (dos) dias
Tasa de referencia: hébiles anteriores al inicio de cada periodo de intereses

Los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compafiia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacidn, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizara en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacién de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Los vencimientos de la porcidn a largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de 2013 son:

Afos terminados el 31 de diciembre de Importe

2014 $ -

2015 -

2016 259,976,487

2017 517,280,417

2018 -

2019 y afios posteriores 1,093,587,688
$ 1,870,844,592
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b)

Al 31 de diciembre de 2012, la Entidad realizd las siguientes emisiones:

Tal como se indica en la Nota 1 iii), con fecha 17 de octubre de 2012 se colocd, via oferta publica, la
emision SGMEX12-2.

Las principales caracteristicas de la emision se mencionan a continuacion:

Monto de la Oferta:
Numero de Certificados Bursatiles:

Valor nominal de los Certificados
Bursatiles:

Denominacion de los Certificados
Bursatiles:

Fecha de emision de los Certificados
Bursatiles:

Vigencia de la emision:

Clave de pizarra:

Fecha de pago de Intereses:

Tasa de interés bruto anual:

Tasa de referencia:

$500,000,000 (Quinientos millones de pesos 00/100
MN)

5,000,000 (Cinco millones)

$100.00 (Cien pesos 00/100 MN) cada uno

Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos
Mexicanos

17 de octubre de 2012

1,820 (mil ochocientos veinte) dias, equivalente a
aproximadamente 5 (cinco) afios

SGMEX12-2
Cada 28 dias
TIIE a plazo de 28 dias adicionada de 0.60%

TIIE a plazo de 28 dias, calculada 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses

Los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles fueron destinados por la Entidad
para otorgar un credito a favor de Société Générale (Compariia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacidn, fecha de vencimiento y rendimientos
iguales a los de la emision.

La amortizacion de los certificados bursatiles se realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento.
En caso que la fecha de vencimiento no sea un dia habil, la amortizacidn de los certificados bursatiles
se llevara a cabo el dia habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un
incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los certificados bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos.

Tal como se menciond en la Nota 1 inciso iii), con fecha 27 de junio de 2012 se colocé la serie
SGMEX12.
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Las principales caracteristicas de la primera serie se mencionan a continuacién:

$703,215,000 (Setecientos tres millones doscientos
Monto de la Serie: quince mil pesos 00/100 MN)

7,032,150 (Siete millones treinta y dos mil ciento
Numero de Certificados Bursatiles: cincuenta)

Valor nominal de los Certificados

Bursatiles: $100 (Cien pesos 00/100 MN) cada uno
Denominacidn de los Certificados Pesos, moneda de curso legal en los Estados Unidos
Bursatiles: Mexicanos

Fecha de emision de los Certificados

Bursétiles: 27 de junio de 2012
2,939 (dos mil novecientos treinta y nueve) dias,
Vigencia de la serie: equivalente a aproximadamente 8 (ocho) afios
Clave de pizarra: SGMEX12

Los recursos derivados de la colocacién de los Certificados Bursatiles fueron destinados por el emisor
para otorgar un crédito a favor de Société Générale (Compariia Tenedora).

Asimismo, el crédito tiene monto, plazo, fecha de liquidacion y fecha de vencimiento igual a los de la
primera serie y la forma de célculo de rendimiento esté referida al comportamiento del indice SGI
Absolute Return Strategy Index (Clave de Pizarra “SGMDARSI Index” de Bloomberg).

La amortizacion del principal y, en su caso, de los rendimientos de los Certificados Bursatiles se
realizard en un solo pago en la fecha de vencimiento. En caso que la fecha de vencimiento no sea un
dia habil, la amortizacion de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo el dia habil inmediato
siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados anticipadamente.

La Administracion calcula el valor razonable de los Certificados Bursatiles de acuerdo a las variables
econdmicas que aplican con el mercado a estos instrumentos financieros.

Los vencimientos de la porcidn a largo plazo de este pasivo al 31 de diciembre de 2012 son:

Afos terminados el 31 de diciembre de Importe

2014 $ -

2015 -

2016 -

2017 505,400,000

2018 -

2019 y afios posteriores 690,135,201
$ 1,195,535,201

Los Certificados Bursatiles a largo plazo emitidos establecen ciertas condiciones de hacer y no hacer,
mismas que han sido cumplidas a la fecha de emisién de los presentes estados financieros.
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8. Instrumentos financieros

Categorias de instrumentos financieros -

2013 2012
Activos financieros:
Efectivo $ 15,524,643 $ 14,700,640
Préstamos y cuentas por cobrar 1,301,992 3,271,923
FVTPL 1,870,844,592 1,195,535,201
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar y gastos acumulados 97,600 778,884
FVTPL:
Deuda a largo plazo 1,870,844,592 1,195,535,201

Administracion del capital -

La Entidad administra su capital para asegurar que continuard como negocio en marcha, a la vez que
maximiza los rendimientos a sus accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y capital.

El capital de la Entidad consiste en partes sociales. Los objetivos de la Administracion de capital son
administrar el capital para asegurase que los fondos de operacion se encuentren disponibles para mantener
consistencia y sustentabilidad de las distribuciones a los socios y fondear los costos de los préstamos y los
gastos de capital requeridos. Se utilizan diferentes fondos para administrar los recursos de forma eficaz.

Administracion del riesgo financiero -

El objetivo de la Administracién del riesgo financiero, es satisfacer las expectativas financieras, resultados de
operaciones y flujos de efectivo que mejoren el precio de cotizacién de los Certificados Bursatiles, también
para asegurar la capacidad de hacer los pagos de los intereses a los tenedores de Certificados Bursatiles y para
satisfacer cualquier futura obligacion de deuda.

La funcidn de la Administracion de la Entidad es coordinar el acceso a los mercados financieros nacionales,
monitorear y gestionar los riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Entidad a través de
informes internos de riesgo que analizan las exposiciones por grado y magnitud de los riesgos. Estos riesgos
incluyen el riesgo de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio y de tasa de interés), riesgo de crédito y
riesgo de liquidez.

Riesgo de mercado -

El riesgo de una disminucion en el valor de los instrumentos financieros derivados de las variaciones en los
parametros del mercado, la volatilidad de estos pardmetros y correlaciones entre ellas. Estos parametros
incluyen pero no se limitan a los tipos de cambio, tasas de interés, el precio de los valores negociables
(acciones, bonos, etc.), los derivados y otros activos.

Riesgo cambiario -

La Entidad esta expuesta a riesgos cambiarios por los saldos de los activos y pasivos monetarios reconocidos
en los estados de posicién financiera en moneda extranjera (délares americanos).

Riesgo de tasa de interés -

La Entidad esta expuesta al riesgo de tasa de interés por los préstamos a tasas de interés debido a que se
pactaron a tasas de interés variables (principalmente TIIE), de la deuda total contraida por la Entidad. La
Entidad minimiza este riesgo mediante el seguimiento del comportamiento de las tasas, buscando tasas
variables cuando la tasa es estable y con tendencia a la baja y tasas fijas cuando la tendencia de las tasas esté a
la alza.
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Riesgo de crédito y contraparte (incluyendo el riesgo pais) -

El riesgo de pérdidas derivadas de la incapacidad de la contraparte de la Entidad, emisores o terceros para
cumplir con sus compromisos financieros. El riesgo de crédito incluye el riesgo de contraparte vinculados a
las transacciones de mercado (riesgo de sustitucion).

Ademas, el riesgo de crédito puede ser amplificada por el riesgo de concentracion, que surge de una gran
exposicién a un riesgo determinado, a una o varias entidades, 0 uno 0 mas grupos homogéneos de entidades.

Riesgo de liquidez

El riesgo de que la Entidad no sea capaz de cumplir con sus requisitos de garantia en efectivo o que puedan
surgir ya un costo razonable.

Las siguientes tablas detallan los vencimientos pendientes de la Entidad, para sus pasivos financieros no
derivados de acuerdo a los periodos de pago. La tabla incluye tanto intereses como principales.

Menos de un afio De 1 a5 afios Més de 5 afios Total
31 de diciembre de 2013:
Deuda a largo plazo $ - $ 777,256,904 $1,093,587,688 $1,870,844,592
3 - $ 777,256,904 $1,093,587,688 $ 1,870,844,592
Menos de un afio De 1 a5 afios Mas de 5 afios Total
31 de diciembre de 2012:
Deuda a largo plazo $ - $ 505,400,000 $ 690,135,201 $1,195,535,201
3 - $ 505,400,000 $ 690,135,201 $1,195,535,201

Valor razonable de instrumentos financieros -
Valor razonable de los instrumentos financieros registrados a FVTPL

Para los instrumentos financieros reconocidos a FVTPL, el valor razonable es determinado principalmente en
base a los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios pueden ajustarse si no hay ninguno
disponible en la fecha del balance o si el valor de compensacion no refleja los precios de transaccion.

Sin embargo, debido sobre todo a las distintas caracteristicas de los instrumentos financieros negociados over-
the-counter en los mercados financieros, un gran nimero de productos financieros elaborados por la Entidad
no son cotizados en los mercados.

Para estos productos, el valor razonable es determinado utilizando modelos basados en técnicas de valuacion
comunmente usadas por los participantes del mercado al valorar los instrumentos financieros, tales como los
flujos de efectivo, futuros canjes o la formula Black & Scholes para opciones y el uso de ciertos parametros
de valoracion que reflejen las condiciones actuales del mercado en la fecha del balance. Antes de ser
utilizados, estos son validados de forma independiente por los expertos del departamento de riesgo de
mercado de la Division de Riesgos de la Entidad, que también llevan a cabo controles posteriores de
consistencia (back-testing).

Ademas, los parametros utilizados en los modelos de valoracion, ya sea derivado de los datos de mercado
observables o no, estan sujetos a exhaustivos controles mensuales por especialista del departamento de riesgo
de mercado de la Divisién de Riesgos de la Entidad, y de ser necesario se complementan con reservas
adicionales (como la —diferencia entre compra y venta y la liquidez).

A efectos de la informacidn en las notas a los estados financieros, los instrumentos financieros contabilizados

a valor razonable en el balance general se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja la
importancia de los datos utilizados:
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. Nivel 1 (“L1”): Los instrumentos valorados sobre la base de los precios cotizados (no ajustados) en
mercados activos para activos o pasivos idénticos. Estos instrumentos son principalmente acciones,
bonos del estado y derivados;

. Nivel 2 (“L2”): Los instrumentos valorados utilizando insumos diferentes a los precios cotizados
incluidos en el L1, que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como
precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios). Instrumentos cotizados en un mercado
suficientemente liquido y los negociados over-the-counter fuente derivada de la valuacion de los
instrumentos similares son considerados como los datos derivados de los precios;

. Nivel 3 (“L3”): Los instrumentos valorados utilizando insumos para el activo o pasivo que no se basan
en datos de mercado observables (inputs no observables). Estos instrumentos son principalmente
aquellos para los cual es el margen sobre ventas no se reconoce de inmediato en resultados (derivados
con vencimientos mayores que los que normalmente se negocian) y los instrumentos financieros
clasificados en activos heredados, cuando su valoracién no se basa en datos observables.

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de diciembre de 2013:
Préstamos a partes
relacionadas $ - $1,870,844,592 $ - $1,870,844,592
Deuda a largo plazo - (1,870,844,592) - (1,870,844,592)
$ - $ - $ - $ -
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Al 31 de diciembre de 2012:
Préstamos a partes
relacionadas $ - $1,195,535,201 $ - $1,195,535,201
Deuda a largo plazo - (1,195,535,201) - (1,195,535,201)
$ - $ - $ - $ -

Al 31 de diciembre, la Entidad tiene colocada la siguiente deuda en los mercados bursatiles:

Clave de Fecha Fecha
pizarra de inscripcion de vencimiento Tasa 2013 2012
LIBOR a3
SGMEX 13D 16-may-2013  16-may-2016 meses+0.70% $ 261,830,000 $ -
Valuacion (2,147,006) -
Intereses 293,493 -
259,976,487 -
SGMEX 13-2D  22-may-2013  22-may-2023 3.10% 327,287,500 -
Valuacion (15,677,071) -
Intereses 1,127,323 -
312,737,752 -
Clave de Fecha Fecha
pizarra de inscripcion de vencimiento Tasa 2013 2012
SGMEX12 27-jun-2012 14-jul-2020 - 703,215,000 703,215,000
Valuacion 77,634,936 (13,079,799)
780,849,936 690,135,201
TIIE a 28 dias
SGMEX 12-2 17-oct-2012 11-oct-2017 +0.60 % 500,000,000 500,000,000
Valuacion 16,0000,000 3,888,889
Intereses 1,280,417 1,511,111
517,280,417 505,400,000
Total

$ 1,870,844,592

$ 1,195,535,201
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9. Acreedores diversos

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

2013 2012
Provisiones por honorarios $ 97,600 $ 778,884
ISR por pagar 95,647 12,213
Total $ 193,247 $ 791,097

10.  Saldosy operaciones con partes relacionadas

Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron como sigue:

2013 2012
Efectivo:
Société Générale NY Branch $ 30,265 $ 19,037
Cuentas por cobrar:

Société Générale (Francia) (1) $ 1,301,992 $ 3,271,923

Sociéte Générale (Francia) (2) $ 1,870,844,592 $ 1,195,535,201
Ingresos por servicios:

Société Générale (Francia) (1) $ 3,456,369 $ 5,581,821
Ingresos financieros:

Société Générale (Francia) (1) $ 32,747,525 $ 5,734,444

(1) LaEntidad, con fecha 4 de agosto de 2011, celebrd contrato de prestacion de servicios con Société
Générale (Francia) (Compafiia Tenedora), en el que se acuerda la prestacion por parte de la Entidad de
cualquier servicio de caréacter administrativo, tecnoldgico, infraestructura, asesoria a Société Générale.

La vigencia del contrato es por un afio, a partir de la fecha en que fue celebrado.

(2)  Préstamos otorgados a mediano y largo plazo los cuales tienen condiciones iguales a la deuda

contratada mediante las emisiones de certificados bursatiles.

11.  Capital contable

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Entidad esta representado por tres partes sociales,
dos de la Serie “A” la cual representa el capital fijo y una de la Serie “B” que representa el capital variable de
la Entidad, las cuales se encuentran debidamente suscritas, pagadas y representaran la totalidad del capital de

la Entidad.
Partes Sociales Porcentaje Importe Numero Partes Sociales
Serie A Serie “B”

Serie “A” Capital fijo

Société Générale 0.01699% $ 2,999 1 -

Société Générale de

Participations 0.00001% 1 1 -

Serie “B” Capital Variable

Société Générale 99.9830% 17,647,000 1
Total Capital Social 100% $ 17,650,000 2 1
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12.

En Asamblea General Anual Ordinaria de Socios del 29 de abril de 2013 se acordé que toda vez que los
estados financieros aprobados por dicha Asamblea, reportaron una utilidad neta en el ejercicio social de 2012,
por la cantidad de $266,878 sea aplicada de la siguiente forma:

a) La cantidad de $13,345 a la cuenta de “Reserva Legal”, con esta aplicacion la cuenta de Reserva legal
asciende a $19,747 al 31 de diciembre de 2013.
b) El resto de la utilidad neta, por la cantidad de $253,533 a la cuenta de “Utilidades Acumuladas”.

La Entidad esta sujeta a la disposicion legal que requiere que el 5% de las utilidades de cada ejercicio sean
traspasadas a la reserva legal, hasta que ésta sea igual al 20% del capital social. La reserva legal puede
capitalizarse, pero no debe repartirse a menos que se disuelva la sociedad, y debe ser reconstituida cuando
disminuya por cualquier motivo.

La distribucion del capital contable causara el impuesto sobre la renta sobre dividendos a cargo de la Entidad
a la tasa vigente al momento de la distribucion. El impuesto que se pague por dicha distribucién, se podra
acreditar contra el impuesto sobre la renta del ejercicio en el que se pague el impuesto sobre dividendos y en
los dos ejercicios inmediatos siguientes, contra el impuesto del ejercicio y los pagos provisionales de los
mismos.

Impuestos a la utilidad
La Entidad esta sujeta al ISR y hasta 2013 al IETU.

ISR - La tasa fue 30% para 2013 y 2012 y conforme a la nueva Ley de ISR 2014 (Ley 2014 continuara al 30%
para 2014 y afios posteriores).

IETU - A partir de 2014 se abrogé el IETU, por lo tanto, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causo este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo de cada ejercicio. La tasa fue 17.5%.

Hasta el afio 2013, el impuesto a la utilidad causado es el que resulta mayor entre el ISR y el IETU.

Con base en proyecciones financieras, la Entidad identificé que esencialmente pagara ISR. Por lo tanto, la
Entidad reconoce Unicamente ISR diferido, el cual la Administracion de la Entidad al cierre del ejercicio lo ha
reservado en su totalidad ya que no cuenta con la certeza de que serd recuperable.

Conciliacién del resultado contable y fiscal - Las principales partidas que afectaron la determinacion del
resultado fiscal de la Entidad fue el ajuste anual por inflacién, provisiones y las partidas no deducibles, los

cuales tienen diferente tratamiento para efectos contables y fiscales.

Impuestos por recuperar - Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

2013 2012
Impuesto al Valor Agregado $ 85,320 $ 863,451
Impuesto sobre la renta 1,461,527 -
$ 1,546,847 $ 863,451
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13.

14.

15.

Impuestos a la utilidad diferidos - Los principales conceptos que originan los impuestos a la utilidad
diferidos al 31 de diciembre, son:

2013 2012
ISR diferido activo:
Provisiones de honorarios 3 28,380 3 233,665
Total activo diferido 28,380 233,665
ISR diferido pasivo:
Gastos por emision (11,250) -
Total pasivo diferido (11,250) -
ISR diferido activo, neto 17,130 233,665
Menos - Reserva constituida (17,130) (233,665)
Impuestos diferidos, neto $ - $ -

La Administracion de la Entidad registra una reserva sobre el impuesto diferido activo con el objeto de
reconocer solamente el impuesto diferido activo que consideran con alta probabilidad de que pueda
recuperarse en el corto plazo, de acuerdo con las proyecciones financieras y fiscales preparadas por la misma,
cuando genere utilidades fiscales.

La conciliacién de la tasa legal es bajo ISR y la tasa efectiva expresada como un porcentaje de la utilidad es:

2013 2012
Tasa legal 30% 30%
Ajuste anual por inflacion (107)% (73)%
No deducibles 43% 5%
Reserva de ISR diferido, neto 34% 42%
Tasa efectiva - 4%

Compromisos contraidos

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Entidad no tiene compromisos contraidos.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, en opinidn de los asesores legales internos y externos de la Entidad,
consideran que no existen demandas en contra de la Entidad por juicios ordinarios. Por tal motivo, la Entidad
no tiene constituida una reserva sobre pasivos contingentes.

Nuevos pronunciamientos contables

La Entidad no ha aplicado las siguientes nuevas y revisadas IFRS que han sido analizadas pero atin no se han
implementado:

Modificaciones a la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, Estados Financieros Consolidados, Acuerdos Conjuntos y
Revelaciones sobre Participaciones en Otras Entidades: Guias de Transicion®

Modificaciones a la IAS 32, Revelaciones — Compensacion de Activos y Pasivos Financieros®

IFRS 9, Instrumentos Financieros®

Modificaciones a la IFRS 9 e IFRS 7, Fecha Efectiva de IFRS 9 y Revelaciones de Transicion®
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16.

! Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.

2 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015.

3 Efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016.

Autorizacion de la emision de estados financieros

Los estados financieros fueron autorizados para su emision el 26 de marzo de 2014 por Luis Sainz Carrillo,

Gerente General y estan sujetos a la aprobacién del Consejo de Gerentes y de los Socios de la Entidad, quien
puede decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.

* k k Kk kK
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José Ignacio Valle Aparicio
Contador Publico Certificado

Informe del Comisario

Al Consejo de Gerentes y Socios de
SGFP Meéxico, S. de R.L. de C.V.

En mi caracter de Comisario, y en cumplimiento con lo dispuesto en el Articulo 166 de la Ley General de Sociedades
Mercantiles v los Estatutos de SGFP México, S. de R.L. de C.V, (la “Entidad”), rindo a ustedes mi informe sobre la
veracidad, suficiencia y razonabilidad de la informacion financiera que ha presentado a ustedes el H. Consejo de
Gerentes y Socios, en relacién con la marcha de la Entidad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013.

Obtuve de los Directores y Administradores, toda la informacién sobre las operaciones, documentacién y demas
evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar.

La Administracién de la Entidad es la responsable de la preparacion de los Estados Financieros y sus notas
correspondientes, de conformidad con las Normas de Internacionales de Informacion Financiera.

He revisado el balance general al 31 de diciembre de 2013 y sus correspondientes estados de resultados integrales, de
variaciones en el capital contable y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, los cuales se someten a la
consideracion de este Consejo de Gerentes y Socios para su informacion y aprobacion. Para rendir este informe, también
me he apoyado en el informe que sobre dichos estados financieros emiten en esta fecha los auditores independientes de
la Entidad.

En mi opinidn, los criterios, politicas contables y de informacion utilizados por la Entidad y considerados por los
Administradores para preparar la informacion financiera presentada por los mismos a este Consejo de Gerentes y Socios,
son adecuados y suficientes, se aplicaron en forma consistente con el afio anterior; por lo tanto, dicha informacién
financiera refleja en forma veraz, suficiente y razonable, la situacién financiera de SGFP México, S. de R.L. de C. V., al
31 de diciembre de 2013, y los resultados de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de
efectivo, por el aiio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Internacionales de Informacion
Financiera.

C.P.C. José
Comisario

México, D.F. a 26 de marzo de 2014



Anexo B EsTADOS FINANCIEROS AUDITADOS DEL GARANTE CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

Los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 del Garante, se incorporan por
referencia a la informacion presentada a la CNBV y a la BMV, el 14 de marzo de 2014. Dicha informacién puede
ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet de la BMV, en la siguiente direccion: www.bmv.com.mx o en
la pagina del Emisor, en la siguiente direccidn: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/files/431.pdf.



http://www.bmv.com.mx/
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/files/431.pdf
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