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1. Descripcion resumida del indice

Descripcidn del indice

El SGI Vol Target BRIC Invest (el "indice") estd disefiado para obtener una mejor relacién riesgo-
rendimiento que el S&P BRIC 40 Index Net Total Return (el "indice Subyacente"). El indice y el indice
Subyacente se basan en el valor de las acciones de las empresas en los siguientes sectores geograficos:
Brasil, Rusia, India y China. El indice se elabora con un proceso de reequilibrio sistematico entre (a) el
indice Subyacente, (b) un depdsito hipotético basado en el mercado interbancario a 1 mes en Londres
que ofrece la tasa para los depdsitos en ddlares de los Estados Unidos (la "Tasa LIBOR") y (c) un
préstamo hipotético basado en la Tasa LIBOR para optimizar, en ciertas circunstancias, la exposicion al
indice Subyacente, manteniendo el nivel de riesgo del indice, medido por la volatilidad histérica del
indice Subyacente, cerca de un nivel objetivo pre-definido. La exposicién al indice Subyacente, mediante
el uso de los préstamos hipotéticos, puede alcanzar un maximo del 200% del nivel del indice.

Cuando la volatilidad del indice subyacente aumenta, la exposicién al indice Subyacente disminuye y la
exposicion al depdsito hipotético basado en la tasa LIBOR aumenta. Cuando la volatilidad del indice
Subyacente disminuye, la exposicién al Indice Subyacente aumenta y la exposicién a los depdsitos
hipotéticos disminuye. Si la volatilidad del indice Subyacente se reduce por debajo del nivel objetivo pre-
definido, la exposicién al indice Subyacente se incrementara por encima del 100% del nivel del indice
(hasta un méaximo de 200% del nivel del indice) y la asignacién a un préstamo hipotético basado en la
Tasa LIBOR aumenta (cuya asignacion de un préstamo hipotético reducira el nivel del indice).

El indice esta sujeto a (a) honorarios de replicacién de 1,75% anual calculado sobre el nivel del indice y
(b), un costo de transaccién de 0,08%, calculado sobre la variacién en la exposicién del indice al indice
Subyacente, después de cualquier fluctuacion en la exposicién del indice al indice Subyacente.

Estrategia del indice

Los componentes del indice son: (a) el Indice Subyacente, (b) un depésito hipotético basado en la Tasa
LIBOR, y (c) un préstamo hipotético basado en la Tasa LIBOR, con una asignacién a cada uno en funcion
de la volatilidad del indice Subyacente en relacién a la volatilidad deseada de 18% (la "Volatilidad
Objetivo"). La exposicién del nivel del indice al indice Subyacente se calcula en cada fecha de evaluacién
del indice y es igual a la proporcidn de la Volatilidad Objetivo por la volatilidad histérica de 1 mes del
indice Subyacente (la "Volatilidad Histérica"), expresado como porcentaje, con el nivel maximo de
exposicion del indice al indice Subyacente de 200% del nivel del indice (la "Exposicién").

Si la Volatilidad Histérica es mayor que la Volatilidad Objetivo, la Exposicién del indice al indice
Subyacente sera menor de 100%. En tal caso, un porcentaje del nivel del indice es invertido en el indice
Subyacente en un monto igual a la Exposicién y el porcentaje restante del nivel del indice es invertido en
el depdsito hipotético basado en la tasa LIBOR.

El SGI Vol Target BRIC Invest (USD — Total Return) es propiedad exclusive de la SG. SG tiene un contrato con S&P
para mantener y calcular el indice. S&P no se hace responsable por errores u omisiones en el calculo del indice.



Si la Volatilidad Histérica es igual a la Volatilidad Objetivo, la Exposicién del indice al indice Subyacente
serd de 100%. En tal caso, 100% del nivel del indice es invertido en el Indice Subyacente, y ninguna parte
del nivel del indice serda invertido en el depdsito hipotético basado en la Tasa LIBOR.

Si la Volatilidad Histérica es inferior a la Volatilidad Objetivo, la Exposicién del indice al indice
Subyacente serd mayor de 100% (con una Exposicion maxima del 200%). En tal caso, 100% del nivel del
indice es invertido en el indice Subyacente, y ninguna parte del nivel del indice serd invertido en el
depdsito hipotético basado en la Tasa LIBOR. Ademas, (a) el indice invertird una cantidad adicional en el
indice Subyacente igual al producto de (i) el nivel del indice y (ii) la diferencia de la Exposicién y el 100%
(la "Exposicién Adicional") y (b) el indice prestara fondos en monto igual al producto de (i) el nivel del
indice y (i) la Exposicién Adicional a una tasa basada en la Tasa LIBOR. La inversién adicional en el indice
Subyacente incrementard la exposicion del indice al indice Subyacente, mientras el préstamo reducird el
nivel del indice.

El SGI Vol Target BRIC Invest (USD — Total Return) es propiedad exclusive de la SG. SG tiene un contrato con S&P
para mantener y calcular el indice. S&P no se hace responsable por errores u omisiones en el calculo del indice.



