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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - ACTIVOS

30.06.2018

(En millones de euros) 01.01.2018 31.12.2017
Efectivo pagadero de bancos centrales 85,456 114,404 114,404
Activos financieros al valor razonable con cambios en Notas 2%432 382,656 369,112 419,680
resultados )

Derivados de cobertura Notas 3'% X 12,024 12,718 13,641
Actlvc_Js flnanueros_ al valor razonable con Notas 3.3y 57.335 50,468

cambios en otros ingresos 3.4

Activos financieros disponibles para la venta 139,998
Valores al costo amortizado Notas gg; 8 11,428 11,592

Pagadero de bancos al costo amortizado Notas ig '93'8 63,783 53,656 60,866
Préstamos de clientes acosto amortizado Notas 3'3’93'8 427,296 417,391 425,231
Diferencias de revaluacion en carteras de cobertura

contra riesgos de tasa de interés A0 663 663
Inversiones de actividades de seguros Nota 4.3 149,134 147,611

Activos financieros conservados a su vencimiento 3,563
Activos fiscales 5,479 6,292 6,001
Otros activos Nota 4.4 67,548 60,449 60,562
Activos no circulantes conservados para su venta Nota 2.3 4,313 13 13
Inversiones contabilizadas por método de participacion 655 659 700
Activos fijos tangibles e intangibles 25,537 24,200 24,818
Crédito mercantil Nota 2.2 4,874 4,988 4,988
Total 1,298,022 1,274,216 1,275,128
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - PASIVOS

(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017

Pagadero a bancos centrales 9,956 5,604 5,604
. . . . Notas 3.1,
Pasivos financieros al valor razonable con cambios en 32y3.4 373,147 368,550 368,705
resultados ) )
. . . Nota 3.2
Instrumentos Financieros Derivados de cobertura y 3.4 6,438 6,146 6,750
Valores de deuda emitida N0t3.8339.6 101,658 103,235 103,235
Pagadero a bancos NOtf,‘sé%G 89,783 88,621 88,621
Depésitos de clientes N0t3333§6 415,01 410,633 410,633
Diferencias de revaluacion en carteras cubiertas contra riesgos
de tasa de interés sl 6,020 6,020
Pasivos fiscales 1,153 1,608 1,662
Otros pasivos Nota 4.4 76,293 69,139 69,139
Pasivos no circulantes conservados para la venta Nota 2.3 4,042 - -
Reservas de suscripcion de compafiias de seguros 130,958
Contratos de seguros relacionados con pasivos Nota 4.3 132,258 131,717
Provisiones Nota 8.3 5,356 6,345 6,117
Deuda subordinada Nota 3.9 13,993 13,647 13,647
Total pasivos 1,234,659 1,211,265 1,211,091
Patrimonio de accionistas
Patrimonio de accionistas, participacion controladora
Capital comun e_mltldo, instrumentos de capital y 29 585 29427 29 427
reservas de capital
Resultados acumulados 28,542 27,698 27,791
Resultado neto 2,006 2,806 2,806
Sub-total 60,133 59,931 60,024
Resultados de capital no realizadas o diferidas (1,174) (1,503) (651)
Sub-total capital, participacién controladora 58,959 58,428 59,373
Participacion no controladora 4,404 4,523 4,664
Total capital 63,363 62,951 64,037
Total 1,298,022 1,274,216 1,275,128
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ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

la mitad 2017 la mitad

(En millones de euros) de 2018 de 2017
Intereses e ingreso similar Nota 3.7 10,919 23,679 12,125
Intereses y gastos similares Nota 3.7 (5,467) (13,263) (6,870)
Ingreso por comisiones Nota 4.1 4,489 10,504 5,338
Gastos por comisiones Nota 4.1 (1,787) (3,681) (1,885)
Resultado neto en operaciones financieras 2,878 5,826 3,037

Qe Ios_cuales, resultado neto en instrumentos 2,856 5113 2,669

financieros al valor razonable con cambios en

resultados

de los cuales, resultado neto en activos

) . . ) 713 368

financieros disponibles para la venta

Qe Ios_cuales, resultado neto en instrumentos Nota 3.3 24

financieros al valor razonable con cambios en

otros ingresos

de los cuales, resultado neto de la baja de activos @)

financieros al costo amortizado
Resultado neto de actividades de seguros Nota 4.3 859
Resultados de otras actividades Nota 4.2 5,325 22,045 12,298
Gastos de otras actividades Nota 4.2 (4,468) (21,156) (12,370)
Resultado neto bancario 12,748 23,954 11,673
Gastos de personal Nota 5 (4,785) (9,749) (4,742)
Otros gastos operativos Nota 8.2 (3,860) (7,083) (3,590)
Amo_rtlzamo_n, depreua(:lon y deterioro de activos fijos (487) (1,006) (481)
tangibles a intangibles
Resultado operativo bruto 3,616 6,116 2,860
Costo de riesgo Nota 3.8 (378) (1,349) (368)
Resultado operativo 3,238 4,767 2,492
Resultado neto de inversiones contabilizadas por el

. S 29 92 50

uso del método de participacion
Resultado neto de otros activos (42) 278 245
Ajustes de valor en el crédito mercantil - 1 1
Entradas antes de impuestos 3,226 5,138 2,788
Impuesto sobre la renta Nota 6 (886) (1,708) (691)
Resultado neto consolidado 2,340 3,430 2,097
Participacion no controladora 334 624 292
Resultado neto, participacién controladora 2,006 2,806 1,805
Entradas por acciones ordinarias Nota 7.2 2.22 2.92 1.94
Entradas diluidas por acciones ordinarias Nota 7.2 2.22 2.92 1.94

(1) La presentacion del estado de resultados consolidado del Grupo se modifica a partir de 2018 después de la transicién a la IFRS

9:

- los ingresos y gastos de las actividades de seguros se agrupan en un elemento especifico del "Resultado bancario neto" (véase
la Nota 1, parrafo 4);

- la partida "Costo de riesgo" esta ahora exclusivamente dedicada al riesgo de crédito (ver Nota 3.8);

- los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros designados para valuarse al valor razonable con cambios en
resultados (utilizando la opcién de valor razonable) atribuibles a cambios en el riesgo de crédito propio se registran ahora en
"Resultados no realizadas o diferidas" (ver Nota 3.1).
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ESTADO NETO DE RESULTADOS Y
REALIZADOS O DIFERIDOS

RESULTADOS

N

la mitad 2017 la mitad

(En millones de euros) de 2018 de 2017

Resultado neto 2,340 3,430 2,097

Resultgdos no real!zados o diferidos que seran reclasificados 128 (2,371) (1,525)

posteriormente en ingresos

Diferencias por conversion 346 (2,088) (1,339)

Revaluacion de instrumentos de deuda a valor razonable con cambios en (129)

otros ingresos
Diferencias por revaluacion (121)

Reclasificadas en ingresos (8)

Revaluacién de activos financieros disponibles para la venta (4) (218) (146)
Diferencias por revaluacion 4) 69 10
Reclasificado en ingreso - (287) (156)

Revaluacion de derivados de cobertura (130) (100) (43)
Diferencias por revaluacion (164) (94) (39)
Reclasificado en ingreso 34 (6) 4)

Resultados no realizados de entidades contabilizadas mediante el

; oo E 1 (20) (20)
uso del método de participacion

Otros 9 - -

Impuestos relacionados 35 55 23

Resultados no realizadas o diferidas que no seran reclasificadas

. - 146 19 39
posteriormente en ingreso

Resultados actuariales en planes de beneficios definidos 57 42 57

Revaluacion de riesgo de crédito propio de pasivos financieros a valor 141

razonable a través de resultados

Revaluacion de instrumentos de capital a valor razonable con cambios en 1

otro ingreso global

Resultado no realizado de entidades contabilizadas por el | método @A) ) )

de participacion.

Impuesto relacionado (50) (23) (18)

Total de resultado no realizado o diferido 274 (2,352) (1,486)

Resultado neto y resultado de no realizados o diferidos 2,614 1,078 611
de los cuales, participacién controladora 2,334 504 347
de los cuales, participacion no controladora 280 574 264

(1) Los resultados no realizados en activos financieros disponibles para la venta estan relacionados exclusivamente con actividades

de seguros del ejercicio financiero 2018.



CAMBIOS CONSOLIDADOS EN EL PATRIMONIO DE

ACCIONISTAS

Capital y reservas asociadas

Emisién de Otros
Acc@ongs primas y Elimingcién instrumen Resultado neto
Ordinarias reservas de de acciones tos de Resultados TN
emitidas capital de tesoreria capital Total acumulados  Participacion
(En millones de euros) controladora
Patrimonio de accionistas al 1 de enero, 2017 1,010 20,277 (371) 9,680 30,596 29,687
Incremento en capital ordinario -
Eliminacion de acciones de tesoreria 66 66 (22)
Emision / Rescate de instrumentos de capital (651) (651) 67
Componente patrimonial de planes de pago con base en acciones 24 24
Dividendos pagados en la 1a mitad de 2017 - (2,118)
Efecto de adquisiciones y disposiciones en inversiones de capital sin efecto R 247
?Zr:):tlml de la entidad
Sub-total de cambios vinculado a relaciones con accionistas - 24 66 (651) (561) (1,626)
Resultado no realizado o diferido - 38
Resultado neto del periodo de la 1a mitad de 2017 - 1,805
Cambio en el capital de asociadas y empresas conjuntas contabilizadas R
por el método de participacion
Otros cambios - 2)
Sub-total - - - - - 36 1,805
Patrimonio de accionistas al 30 de junio de 2017 1,010 20,301 (305) 9,029 30,035 28,097 1,805
Incremento en capital ordinario 8 8
Eliminacion de acciones de tesoreria (188) (188) @)
Emision / Rescate de instrumentos de capital (463) (463) 131
Componente patrimonial de planes de pago con base en acciones 35 35
Dividendos pagados en la 2a mitad de 2017 - (382)
Efecto de adquisiciones y disposiciones en participacion no controladora - (28)
Sub-total de cambios vinculados a relaciones con accionistas - 43 (188) (463) (608) (286)
Resultado no realizado o diferido - (19)
Resultado neto del periodo de la 2a mitad de 2017 - 1,001
Cambio en capital de asociadas y empresas conjuntas contabilizadas por ;
el método de participacion
Otros cambios - (1)
Sub-total - - - - - (20) 1,001
Patrimonio de accionistas al 31 de diciembre de 2017 1,010 20,344 (493) 8,566 29,427 27,791 2,806
Apropiacion del resultado neto 2,806 (2,806)
Primera aplicacion de la IFRS 9 (ver Nota 1) (93)
Patrimonio de accionistas al 1 de enero de 2018 1,010 20,344 (493) 8,566 29,427 30,504
Incremento en capital ordinario -
Eliminacién de acciones de tesoreria (ver Nota 7.1) (257) (257) 37)
Emisién / Rescate de instrumentos de capital (ver Nota 7.1) 392 392 116
Componente patrimonial de planes de pago con base en acciones 24 24
Dividendos pagados en la 1a mitad de 2018 (ver Nota 7.2) - (2,075)
Efecto de adquisiciones y provisiones en participacién no controlador - 40
Sub-total de cambios vinculados a relaciones con accionistas - 24 (257) 392 159 (1,956)
Resultado no realizado o diferido -
Resultado neto por el periodo de la 1a mitad de 2018 - 2,006
Camb_io en el capital de asociadas y empresas conjuntas por el métodode ;
participacién
Otros cambios - 7)
Sub-total - - - - - @) 2,006
Patrimonio de accionistas al 30 de junio de 2018 1,010 20,368 (750) 8,958 29,586 28,541 2,006




Resultados no realizados o diferidos

Participacion no controladora
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Que sera Que no sera Patrimonio de Otros
reclasificado reclasificado accionistas, instrumentos ~ Resultado no Total patrimonio
después en después en participacion Capital y de capital realizado o diferido de
ingreso ingreso Total  controladora reservas emitidos por Total accionistas
subsidiarias consolidado
1,670 - 1,670 61,953 2,920 800 33 3,753 65,706
44 - 44
(584) - (584)
24 - 24
(2,118) (271) (271) (2,389)
447 640 640 1,087
- - - (2,187) 369 - - 369 (1,818)
(1,483) - (1,483) (1,445) (28) (28) (1,473)
1,805 292 292 2097
(13) - (13) (13) - (13)
(2 - (2
(1,496) - (1,496) 345 292 (28) 264 609
174 174 60,111 3,581 800 5 4,386 64,497
8 - 8
(195) - (195)
(332) - (332)
35 - 85!
(382) (5) (5) (387)
(28) (26) (26) (54)
(894) (31) - - (31) (925)
(824) - (824) (843) (1) (21) (22) (865)
1,001 332 332 1,333
@ - (€} (€} - (1)
1) 1) (€3] (2
(825) - (825) 156 330 - (21) 309 465
(651) - (651) 59,373 3,880 800 (16) 4,664 64,037
(393) (459) (852) (945) (112) (29) (141) (1,086)
(1,044) (459) (1,503) 58,428 3,768 800 (45) 4,523 62,951
(294) - (294)
508 - 508
24 - 24
(2,075) (397) (397) (2,472)
40 o) 0 36
- - - (1,797) (401) - - (401) (2,198)
183 148 331 331 (55) (55) 276
2,006 334 334 2,340
@] () () 3 2 -
(7) - (7)
183 146 329 2,328 337 - (55) 282 2,610
(861) (313) (1,174) 58,959 3,704 800 (100) 4,404 63,363
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la 2017 1@

(En millones de euros) anétggw %tla;g de
Resultado neto (1) 2,340 3,430 2,097
Gastos de amortizacion en activos fijos tangibles y activos intangibles (incluyen arrendamiento operacional) 2.248 4,283 2051
Depreciacion y asignacion neta a provisiones 230 108 (1,299)
Resultado neto de inversiones contabilizadas mediante el uso del método de participacion (27) (92) (50)
Cambio en impuestos diferidos Bill5 673 15
Resultado neto de la venta de activos disponibles para venta a largo plazo y subsidiarias (48) (110) (51)
Otros cambios 1,034 4,367 3,095
Partidas no monetarias incluidas en el ingreso neto y otros ajustes no incluyendo el resultado en
instrumentos financieros al valor razonable con cambios en Resultados (II) 3,752 9,229 3,761
Resultado en instrumentos financieros al valor razonable con cambios enResultados ') 6,148 (5,113) (2,669)
Operaciones interbancarias (6,633) 5,200 1,397
Operaciones de clientes 6,513 (4,996) (8,268)
Operaciones relacionadas a otros activos y pasivos financieros (32,486) 22,876 24,774
Operaciones relacionadas a otros activos y pasivos no financieros 1,385 (2,228) (907)
Incremento/disminucion neta en efectivo relacionada con activos y pasivos operativos (lll) (25,073) 15,739 14,327
ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETA RELACIONADA CON ACTIVIDADES (A) = (I) + (ll) + (III) (18,981) 28,398 20,185
ET;rrziapﬁ:igda) de efectivo neta relacionada con la adquisicion y disposicién de activos financieros e inversiones (5.052) (280) (526)
Entrada (salida) de efectivo neto relacionada con activos fijos tangibles e intangibles (3,546) (5,928) (1,676)
ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADA CON ACTIVIDADES DE INVERSION (B) (8,598) (6,208) (2,202)
Flujo de efectivo de/a accionistas (2,443) (3,836) (3,172)
Otros flujos de efectivo derivados de actividades de financiamiento 190 (331) (145)
ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADO CON ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO (C) (2,253) (4,167) (3,317)
ENTRADA (SALIDA) EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (A) + (B) +(C) (29,832) 18,023 14,666
Efectivo, pagadero de bancos centrales (activos) 114,404 96,186 96,186
Pagadero a bancos centrales (pasivos) (5,604) (5,238) (5,238)
Cuentas corrientes con bancos (Ver Nota 3.5y 4.3) 22,159 24,639 24,639
Depositos a la vista y cuentas corrientes con bancos (Ver Nota 3.6) (11,686)  (14,337)  (14,337)
EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL EJERCICIO 119,273 101,250 101,250

Efectivo, pagadero de bancos centrales (activos) 85,456 114,404 112,396
Pagadero a bancos centrales (pasivos) (9,956) (5,604) (7,339)
Cuentas corrientes con bancos (Ver Nota 3.5 y 4.3) 27,155 22,159 24,624
Depésitos a la vista y cuentas corrientes con bancos (Ver Nota 3.6) (13,214) (11,686) (13,765)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL EJERCICIO 89,441 119,273 115,916
ENTRADA (SALIDA) NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (29,832) 18,023 14,666

* Importes reformulados comparados a los estados financieros consolidados del 30 de junio de 2017, después de un cambio en la

presentacion del balance general de primas que seran recibidas / por pagas en opciones
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2.NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD IMPORTANTES

1. INTRODUCCION

NORMAS DE CONTABILIDAD

Los estados financieros consolidados intermedios condensados del Grupo Societe Generale
("el Grupo") para el periodo de seis meses que finalizé el 30 de junio de 2018 se prepararon
y se presentan de acuerdo con el IAS (Norma Internacional de Contabilidad) 34 "Informacién
financiera intermedia”.

Estas notas deben leerse junto con los estados financieros consolidados auditados
correspondientes al afio que finaliza el 31 de diciembre de 2017 incluidos en el documento
de registro para el afio 2017.

El cambio mas importante realizado en los principios contables es la aplicacién de la IFRS 9
"Instrumentos financieros" a partir del 1 de enero de 2018.

Como las actividades del Grupo no son de caracter estacional ni ciclicos, sus resultados del
primer semestre no se vieron afectados por estos factores.

PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Dado que el marco contable IFRS no especifica un modelo estandar, el formato de los
estados financieros consolidados utilizados para presentar los datos para el afio financiero
2018 es consistente con el formato de los estados financieros propuestos por el Organizador
de Normas Contables Francés, la Autorité des Normes Comptables (ANC), bajo la
Recomendacion No. 2017-02 del 2 de junio de 2017. La presentacién de los datos
comparativos relativos al afio fiscal 2017 no ha sido modificada y cumple con las provisiones
de la Recomendacion ANC No. 2013-04 de 7 de noviembre de 2013.

Las revelaciones provistas en las notas a los estados financieros consolidados intermedios
condensados se relacionan con eventos y transacciones que son significativos para la
comprension de los cambios en la posicion financiera y el desempefio del Grupo durante la
primera mitad de 2018. Las revelaciones provistas en estas notas se enfocan en informacion
que sea relevante y material para los estados financieros consolidados intermedios
condensados del Grupo Societe Generale, sus actividades y las circunstancias en las que
condujo sus operaciones durante el periodo.

MONEDA DE PRESENTACION

La moneda de presentacion de los estados financieros consolidados es el euro.

Las cifras presentadas en los estados financieros consolidados y en las notas estan
expresadas en millones de euros, a menos que se especifique lo contrario. El efecto del
redondeo puede generar discrepancias entre las cifras presentadas en los estados
financieros y las presentadas en las notas.
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2. NUEVAS NORMAS CONTABLES APLICADAS POR EL GRUPO AL 1 DE ENERO DE 2018

IFRS 9 "Instrumentos financieros" (véase el parrafo 4)
IFRS 15 "Ingresos por contratos con clientes" y aclaraciones posteriores

Modificaciones a la IFRS 4: aplicacion de la IFRS 9 "Instrumentos financieros" a la IFRS 4
"Contratos de seguro" (véase el parrafo 4)

Mejoras anuales (2014-2016)

Modificaciones a la IFRS 2 "Clasificacion y valuacion de las transacciones de pagos
basadas en acciones"

Modificaciones a la IAS 40 "Transferencias de propiedades de inversiéon"
IFRIC 22 "Transacciones en moneda extranjera y consideracion anticipada"

Modificaciones a la IFRS 9 "Caracteristicas de pago anticipado con compensacion
negativa" (ver parrafo 4)

IFRS 9 « INSTRUMENTOS FINANCIEROS», MODIFICACIONES SUBSEQUENTES Y MODIFICACIONES DE LA IFRS 4
RELACIONADAS CON LA APLICACION DE LA IFRS 9 POR LAS COMPARNIAS DE SEGUROS

Los impactos de la aplicacion por primera vez de la IFRS 9 se presentan en el parrafo 4 "Aplicacion por
primera vez de la IFRS 9" "Instrumentos financieros" a continuacion.

La aplicacion de otras normas, modificaciones, mejoras e interpretaciones que se presentan a continuacion
no tiene un impacto significativo en los ingresos netos y el patrimonio del Grupo.

IFRS 15 "INGRESOS DE CONTRATOS CON CLIENTES" Y ACLARACIONES SUBSIGUIENTES

Esta norma sustituye a la IAS 18 "Ingresos", IAS 11 "Contratos de construccion" y sus interpretaciones y
establece los nuevos requisitos para reconocer los ingresos obtenidos de todos los tipos de contratos
celebrados con los clientes, con excepcién de los arrendamientos, contratos de seguros, contratos
financieros, instrumentos y garantias.

El reconocimiento de los ingresos en el estado de resultados debe reflejar la transferencia de los bienes o
servicios prometidos a los clientes en una cantidad que refleje la consideracién a la que la entidad espera
tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.

Para aplicar este principio basico, la IFRS 15 proporciona un modelo de cinco pasos desde la identificacion
del contrato con el cliente hasta el reconocimiento de los ingresos relacionados cuando se cumple la
obligacion de desempefio:

Pasol: Paso 2: Paso 3: Paso 4:
e i 2 Identificacion de Determinacion g B
Identificacion obligaciones de del precio de Asignacion del
de un contrato cumplimiento transaccion PIEED EO
transaccién
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En el Grupo, los contratos mas afectados por la nueva norma, son:

[0 contratos de servicios bancarios que conducen al reconocimiento de los ingresos por comisiones
(paquetes de servicios bancarios, tarifas relacionadas con la gestion de activos o la sindicacion de
préstamos, etc.);

0 contratos de servicios vinculados a actividades de arrendamiento (tales como servicios de mantenimiento
para el arrendamiento operativo de vehiculos y la gestion de flotillas);

[ transacciones de desarrollo inmobiliario.

El Grupo ha realizado una revisién de los tratamientos contables aplicados en periodos anteriores para el
reconocimiento de ingresos generados por contratos con clientes y ha evaluado que cumplen con los
tratamientos provistos por la IFRS 15.

3. NORMAS CONTABLES, ENMIENDAS O INTERPRETACIONES QUE DEBERA APLICAR EL
GRUPO EN EL FUTURO

El IASB publica normas contables, modificaciones e interpretaciones, algunas de las cuales no han sido
adoptadas por la Union Europea al 30 de junio de 2018. Deben aplicarse por periodos anuales iniciando a
mas tardar el 1 de enero de 2019 o en la fecha de su adopcién por la Unién Europea. Dichas normas, no
fueron aplicadas por el Grupo al 30 de junio de 2018.

Se espera que estas normas se apliquen de acuerdo con el siguiente cronograma:

*+ [FRS 16 "Arrendamientos" [Adoptada por la UE] (véase el parrafo 5)

++ [FRIC 23 "Incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a la renta"

++ Modificaciones a la IAS 28 "Intereses a largo plazo en Asociados y Negocios
Conjuntos”

++ Mejoras anuales (ciclo 2015-2017)

++ Modificaciones a la IAS 19 "Enmiendas, reducciones y liquidaciones del
nlan"

*IFRS 17 "Contratos de Seguros »

10
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IFRS 16 “Arrendamientos”

La IFRS 16 se presenta en el parrafo 5 "Preparacion para la primera aplicacion de la IFRS 16 Arrendamientos”.
IFRIC 23 "INCERTIDUMBRE SOBRE TRATAMIENTOS DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA"

Publicado por IASB el 7 de junio de 2017

Esta interpretacion proporciona aclaraciones sobre la valuacién y el tratamiento contable del impuesto sobre la
renta cuando existe incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto sobre la renta. El enfoque que se utilizara

debe ser el que proporcione las mejores predicciones de la resolucion de la incertidumbre.

MODIFICACIONES A LA IAS 28 "INTERESES A LARGO PLAZO EN ASOCIADAS Y EMPRESAS
CONJUNTAS"

Publicado por IASB el 12 de octubre de 2017

Las modificaciones aclaran que la IFRS 9 "Instrumentos financieros" se aplicara a los instrumentos financieros
gue forman parte de la inversion neta en una asociada o una empresa conjunta pero a los que no se aplica el
método de participacion.

MEJORAS ANUALES (2015-2017)
Publicado por IASB el 12 de diciembre de 2017

Como parte de las Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el IASB ha emitido
enmiendas a la IFRS 3 "Combinaciones de negocios", la IFRS 11 "Acuerdos conjuntos”, la IAS 12 "Impuestos a
la utilidad" y la IAS 23 "Costos por préstamos".

MODIFICACIONES A LA IAS 19 "MODIFICACIONES, CORTECIMIENTO O ARREGLO DEL PLAN"
Publicado por IASB el 7 de febrero de 2018

Estas modificaciones aclaran como se determinan los gastos de pensién en caso de modificacion, reduccién o
liquidacion de planes de pension de beneficios definidos. En estos casos, la IAS 19 actualmente exige que se

vuelva a valuar el costo neto del activo o pasivo por beneficios definidos.

Las modificaciones requieren que la entidad utilice los supuestos actuariales actualizados de esta nueva
valuacién para determinar el costo del servicio pasado y el interés neto.

IFRS 17 "CONTRATOS DE SEGUROS"
Publicado por IASB el 18 de mayo de 2017

Esta nueva norma sustituira a la IFRS 4 "Contratos de seguro" emitida en 2004 y que actualmente permite a las
entidades utilizar los requisitos nacionales para la contabilidad de los contratos de seguro.

La IFRS 17 proporciona nuevas reglas para el reconocimiento, valuacion, presentacion y revelacién de contratos
de seguros que pertenecen a su ambito de aplicacion (contratos de seguro emitidos, contratos de reaseguro
celebrados y contratos de inversién emitidos con caracteristicas de participacion discrecional). Las reservas de
suscripcién actualmente reconocidas entre los pasivos en el balance seran reemplazadas por una valuacion del
valor actual de los contratos de seguro.

El modelo general previsto para la valuacién de los contratos de seguro en el balance general se basara en un

enfoque de bloques de construccion: una estimacion actual de los flujos de efectivo futuros, un ajuste de riesgo
y un margen de servicio contractual.
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Contrato de Seguro de Responsabilidad Civil

Cumplimiento de flujos de efectivo

== +

+

Utilidad futura no devengada valuada en el reconocimiento inicial

Los margenes de servicio contractuales positivos se reconoceran como ingresos durante la vigencia del servicio de
seguros, mientras que los margenes negativos se reconoceran inmediatamente como gastos, tan pronto como se
identifique el contrato de seguro como oneroso.

El modelo general sera el modelo de valuacién predeterminado para todos los contratos de seguro.

Sin embargo, la IFRS 17 también proporciona un modelo alternativo obligatorio para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion directa. Bajo este modelo, llamado "enfoque de tarifa variable”, la valuacion del pasivo
del contrato de seguro tendrd en cuenta la obligacion de pagar a los asegurados una parte sustancial de los
rendimientos del valor razonable de los elementos subyacentes, menos una tarifa por futuros servicios prestados por
el contrato de seguro (los cambios en el valor razonable de los elementos subyacentes adeudados a los asegurados
se reconocen luego como un ajuste del margen contractual del servicio).

La norma también permite una valuacién simplificada (enfoque de asignacion de primas) en condiciones para
contratos a corto plazo (12 meses 0 menos) y contratos para los cuales el enfoque de asignacion de primas esta
cerrado al enfoque general.

Estos modelos de valuacion deberéan aplicarse a carteras homogéneas de contratos de seguro. El nivel de agregacion
de estas carteras se evaluara teniendo en cuenta:

0 contratos que estan sujetos a riesgos similares y se manejan juntos;
0 el afio durante el cual se emiten los contratos; y

0 en el reconocimiento inicial, contratos que son onerosos, contratos que no tienen una posibilidad significativa de
Ser onerosos posteriormente, y los contratos restantes.

4. PRIMERA APLICACION DE LA IFRS 9 “INSTRUMENTOS FINANCIEROS”

La IFRS 9 reemplaza a la IAS 39, definiendo un nuevo conjunto de reglas para valuar y clasificar activos y pasivos
financieros, estableciendo una nueva metodologia para el deterioro crediticio de activos financieros y para determinar
las pérdidas por compromisos de préstamos y garantias e introduciendo cambios en el tratamiento de activos
financieros, operaciones de cobertura, con excepcion de las operaciones de cobertura macro que seran cubiertas
por una norma separada actualmente bajo revisién por el IASB.

12
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A partir del 1 de enero de 2018, el Grupo aplica la IFRS 9 adoptada por la Unién Europea el 22 de noviembre de
2016. El Grupo no aplicé anticipadamente las disposiciones de la IFRS 9 a los periodos de informacion anteriores.
En consecuencia, los principios de contabilidad aplicables a los instrumentos financieros han sido modificados y
las revelaciones presentadas en las notas a los estados financieros consolidados han sido actualizadas, de
acuerdo con las modificaciones a la IFRS 7 emitidas con la IFRS 9.

De conformidad con las recomendaciones de las autoridades de mercado (ESMA y AMF), el Grupo decidié
aplicar anticipadamente, al 1 de enero de 2018, la modificacién a la IFRS 9 "Caracteristicas de pago anticipado
con compensacion negativa", emitida por el IASB el 12 de octubre de 2017 y aprobado por la Unién Europea el
22 de marzo de 2018.

IFRS 9 PRINCIPIOS CONTABLES

CLASIFICACION Y VALUACION DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

Segun la IFRS 9, los activos financieros se clasifican en tres categorias (costo amortizado, valor razonable con
cambios en resultados y valor razonable con cambios otros resultados), en funcidon de sus caracteristicas
contractuales de flujo de efectivo y el modelo de negocio de la entidad para administrar estos activos.

La IFRS 9 lleva adelante las reglas para clasificar y valuar los pasivos financieros tal como aparecen en la IAS
39, sin modificaciones. La Unica excepcion se aplica a pasivos financieros designados para valuarse al valor
razonable con cambios en resultados (utilizando la opcién del valor razonable), en cuyo caso la porciéon de los
cambios del valor razonable atribuibles a cambios en el riesgo de crédito propio se registra en "No realizado o
diferido" resultados "sin la subsecuente reclasificacion en utilidad o pérdida (los cambios atribuibles a otros
factores continuaran siendo reconocidos en utilidad o pérdida). El alcance de los pasivos financieros designados
por el Grupo para su valuacion al valor razonable con cambios en resultados no es modificado por la IFRS 9. La
IFRS 9 también detalla como reconocer las modificaciones de los términos de los pasivos financieros que no den
lugar a la baja en cuentas.

Los principios para la clasificacion y valuacion de los instrumentos financieros se detallan en la Nota 3.

RIESGO CREDITICIO

La IFRS 9 ha reemplazado el modelo de pérdida incurrida previsto en la IAS 39 con un modelo de pérdida de
crédito esperada (ECL). Bajo este modelo, el deterioro y provisiones por riesgo de crédito se registran en el
reconocimiento inicial de los activos financieros y de los compromisos de préstamo y garantia sin esperar la
ocurrencia de evidencia objetiva de deterioro (evento desencadenante).

El alcance de la aplicacion y los principios de contabilidad para reconocer el deterioro y las provisiones para el
riesgo de crédito se detallan en la Nota 3.8.

CONTABILIDAD DE COBERTURAS

De acuerdo con las medidas transitorias previstas por la IFRS 9, el Grupo ha elegido continuar reconociendo las
transacciones de cobertura segun la IAS 39 adoptada por la Union Europea.

Sin embargo, también se proporcionaran revelaciones adicionales en las notas a los estados financieros
consolidados del 31 de diciembre de 2018 de conformidad con las modificaciones a la IFRS 7.

REQUISITOS DE TRANSICION

La aplicacion por primera vez de la IFRS 9 al 1 de enero de 2018 es retrospectiva en términos de "Clasificacion
y valuacion" y "Riesgo de crédito"; sin embargo, las disposiciones transitorias de la IFRS 9 brindan la opcion,
tomada por el Grupo, de no reformular los datos comparativos de ejercicios anteriores.

En consecuencia, para los instrumentos financieros, los datos para el afo fiscal 2017 que se presentan en
comparacion con los datos para el afio fiscal 2018 cumplen con las disposiciones de la IAS 39 adoptadas por la
Unién Europea.
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Las diferencias en la valuacion de los activos y pasivos financieros que surgen de la aplicacién por primera vez
de la IFRS 9 al 1 de enero de 2018 se registran directamente en el patrimonio a esa fecha.

Segun lo permitido por la modificacion a la IFRS 4 "Aplicacion de la IFRS 9, Instrumentos financieros, con la IFRS
4, Contratos de seguro”, adoptada por la Unién Europea el 3 de noviembre de 2017, el Grupo opt6 por diferir la
aplicacién de la IFRS 9 y continuar aplicando IAS 39, adoptado por la Union Europea, para sus filiales de seguros
(véase la Nota 4.3).

De acuerdo con la Recomendacién N° 2017-02 de ANC del 2 de junio de 2017, se agreg6 una linea separada a
la cuenta de resultados en Ingresos bancarios netos para fines de aclaracion. La siguiente tabla presenta la
primera mitad de los datos de 2018 antes de esta reclasificacion:

1la mitad de 2018

antes de 2017 lamitad
reclasificacion de 2017
(En millones de euros)
Intereses e ingreso similar 11,987 23,679 12,125
Intereses y gasto similar (6,626) (13,263) (6,870)
Ingreso por comisiones 5,333 10,504 5,338
Gastos por comisiones (1,928) (3,681) (1,885)
Resultado neto de operaciones financieras 2,925 5,826 3,037
de los cuales, resultado neto en instrumentos financieros al valor
razonable con cambios en resultados 2,167 5113 2,669
de los cuales, resultado neto en activos financieros disponibles para la 136 713 368
venta
de los cuales, resultado neto de instrumentos financieros al valor o
razonable con cambios en otros resultados
de los cuales, resultado neto de la baja de activos financieros al 2
costo amortizado @
Ingreso de otras actividades 12,045 22,045 12,298
Gastos de otras actividades (10,988) (21,156) (12,370)
Resultado neto bancario 12,748 23,954 11,673

14



ZDUCT0;
AN
S SVIA T
== GLORIA

i, VALDES =g
Zs.  GARCIA \45./
s 4
LSUpERRSE

IMPACTOS SOBRE EL DETERIORO Y LAS PROVISIONES
AJUSTE DEL DETERIORO DEL RIESGO CREDITICIO Y PROVISIONES EN SOLICITUD DE PRIMERA VEZ

El siguiente diagrama presenta los ajustes registrados en deterioro de riesgo de crédito y provisiones entre la
situacion al 31 de diciembre de 2017 establecida en cumplimiento con la IAS 39 y la situacion al 1 de enero de
2018, establecida de acuerdo con la IFRS 9.

Total 13,293 14,347 Total
+1,191 Stagel
Collective ‘ -137 | Etapa 1

%j:f? ﬁl{?{é)nt Effect of Adjustment of
calectivo "y
recl E‘?ﬁ@aﬁ‘ﬁms irfjsstendent Stage 2
reclasiiicaciones a%ﬁﬁw%%ns Etapa 2

siones

Deterioro 11,911
especifico

Sgﬁfp?'a 3

31.12.2017 01.01.2018

El aumento del deterioro y las provisiones para el riesgo de crédito se deben principalmente a la transicion de un
modelo basado en el reconocimiento de pérdidas incurridas a un modelo basado en el reconocimiento de las
pérdidas esperadas.

Existe una relacién directa entre el deterioro especifico y las provisiones bajo IAS 39 y Etapa 3 deterioro y
provisiones bajo IFRS 9 con la excepcién del deterioro en activos financieros que se valian al valor razonable
con cambios en resultados ya sea porque no satisfacen los criterios SPPI bajo IFRS 9 (obligaciones pendientes
de reclasificacion: 643 millones de EUR) o se han reclasificado en la cartera de negociacion en relacién con su
modelo de negocio (obligaciones pendientes de reclasificacion: 644 millones de EUR). De hecho, la definicion
de exposicion por defecto permanece sin cambios entre las dos normas. Después de un analisis en profundidad
de los métodos utilizados para estimar los flujos de efectivo recuperables futuros, encontramos que una gran
parte de las estimaciones de flujo de efectivo ya incluyen una caracteristica prospectiva. En los casos en que el
método de evaluacion de pérdidas se basé en un método estadistico, el vinculo entre las pérdidas crediticias y
las variables macroecondmicas no es relevante.

Ademas, ninguln activo pendiente de pago se ha clasificado como activos con o sin crédito de compra u origen.

Sin embargo, los deterioros en los grupos de activos homogéneos han sido reemplazados por deterioros de la
pérdida crediticia esperados a un afio o al vencimiento:

[0 Balances pendientes en contrapartes con una situacion financiera debilitada desde el reconocimiento inicial
de esos activos financieros, pero sin ninguna evidencia objetiva de deterioro identificado individualmente
(lista de observacion pendiente) han sido incluidos en parte en la categoria Etapa 2 con deterioro esperado
de pérdida de crédito calculado al vencimiento;

[0 Las asignaciones a contrapartes de sectores econdmicos considerados en crisis después de eventos
desencadenantes de pérdidas en sectores geograficos o en paises en los que se ha observado un deterioro
del riesgo crediticio, se han asignado a la Etapa 1 (deterioro de la pérdida crediticia esperado al afio) y
categorias de la Etapa 2 (deterioro esperado de la pérdida de crédito al vencimiento) dependiendo de su
riesgo de crédito individual y teniendo en cuenta el deterioro del sector o pais entre la fecha de otorgamiento
del préstamo y la fecha de presentacion.

Como resultado, el incremento neto relacionado con la transicion a la IFRS 9 se limita a EUR 1,054 millones y
se debe principalmente a los deterioros y provisiones por pérdidas crediticias esperadas para un afio.
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DESGLOSE DE DETERIORO Y PROVISIONES POR PARTIDA EN EL BALANCE GENERAL

Balance desde 01.01.2018 IFRS 9

Balance desde 31.12.2017 Ajuste  de
IAS 39 /IAS 37 deterioro de
Efectos de reclasificacion crédito  de
riesgo/
provisiones
" " IFRS 9
Evalugplon Evalualcmn Total Etapal Etapa?2 Etapa3 Total
. Especifica Colectiva
(En millones de
euros)
Deterioro de activos
financieros 11,565 1,311 12,876 (137) 925 997 1,244 11,423 13,664
Deterioro de activos
financieros a costo 11,460 1,311 12,771 47) 925 992 1,244 11,413 13,649
amortizado
Préstamos al
cliente a costo 11,214 1,311 12,525 (52) 888 982 1,217 11,162 13,361
amortizado
Deuda de los bancos al
costo amortizado 25 25 4 4 25 29
Valorgs a costo 5 6 6 5 1
amortizado
Activos financieros
mantenidos hasta el
vencimiento
Otros activos 221 221 27 27 221 248

Deterioro de activos

financieros a valor

razonable con 105 - 105 (90) B B - 10 15
cambios en otro

resultado integral

Activos financieros
disponible para la
venta

105 105 (105)

Activos financieros a

valor razonable con

cambios en otro

resultado integral 15 5 10 15

Provision parariesgo

310 346 71 417 - 266 169 168 346 683
de crédito en
compromisos
Deterioro total / 11,911 1,382 13,293 (137) 1,191 1,166 1,412 11,769 14,347

provisiones

IMPACTO EN EL BALANCE GENERAL
CONCILIACION DEL CAPITAL CONTABLE ENTRE LAIAS 39 Y LAIFRS 9

Para determinar la clasificacion segun la IFRS 9 de activos financieros reconocidos en el balance al 31 de
diciembre de 2017, el Grupo realizé un analisis detallado de:

0 las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales basados en hechos y circunstancias en la fecha
del reconocimiento inicial de los instrumentos;

0 los modelos comerciales de sus activos financieros basados en hechos y circunstancias al 1 de enero de
2018.

Ademas, el Grupo implementé un nuevo modelo de pérdida crediticia esperada para estimar el deterioro de
los activos financieros valuados a costo amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado y
cuentas por cobrar clasificadas entre Otros activos (arrendamientos operativos y deudores diversos en
particular) y para estimar provisiones en garantia financiera y compromisos de préstamo.

El valor en libros de las inversiones contabilizadas utilizando el método de participacion se ha ajustado de
acuerdo con los impactos de la IFRS 9 en los activos financieros mantenidos por esas entidades.

Las siguientes tablas concilian el lado del activo del balance al 31 de diciembre de 2017, preparado de acuerdo
con la IAS 39, y el lado del activo del balance al 1 de enero de 2018, preparado de conformidad con la IFRS
9.
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Reclasificaciones

Activos
Activos f'”anc'(i[ Préstamos y
Balances financieros e cuentas por
at ) disponibles dos Préstamos cobrar con
31.12.2017 Inversiones de parala  hastasu  ycuentas respectoa Otros
actlwdggels"gz venta ven::trg por cobrar ~ Su modelo Balances
(En millones de euros) IAS 39 9 no SPp|  comercial Reclasificados
A B C D E F
Efectivo, adeudado por los bancos 114,404 - - - - - - 114,404
centrales
Activos financieros a valor
razonable con cambios en 419,680 (54,598) 2,422 - 643 644 537 369,328
resultados
Intrumentos Financieros Derivados 13,641 (420) - - - - (503) 12,718

de cobertura

Activos financieros a valor
razonable con cambios en N/A - 49,874 485 - 80 - 50,439

otro resultado integral

Activos financieros disponible para la venta 139,998 (84,731) (55,267) - - -
Valores a costo amortizado N/A - 2,971 3,078 - 5,650 11,699
Deuda de los bancos al costo amortizado 60,866 (7,103) - - (5) (80) (18) 53,660
Préstamos al cliente a costo amortizado (141) - - (638) (644) (5,580) 418,228
Diferencias de revalorizacion en carteras 663 : : : } : } 663
Inversiones de actividades de seguros N/A 147,611 - - - - - 147,611
Activos financieros mantenidos hasta el - - (3,563) - - -
vencimiento 3,563
Activos fiscales 6,001 - - - - - - 6,001
Otros activos 60,562 - - - - - (86) 60,476
Activos no circulantes mantenidos para la vental3 - - - - - - 13
Inversiones contabilizadas utilizando
el método de participacion 700 N N N i N i 700
Activos fijos tangibles e intangibles 24,818 (618) - - - - - 24,200
Crédito mercantil 4,988 - - - - - - 4,988
Tntal 1975198 R R R - R - 1975 198
Ajustes de valor
Balances Efectos de Depreciaciones Cambio en Balances al
reclasifica Reclasificacion por riesgo de  impuestos 01.01.2018
(En millones de euros) dos crédito diferidos IFRS9 @
G H |
Efectivo, pagadero de bancos centrales 114,404 - - - 114,404
Activos financieros a valor razonable con cambios en 369,328 (216) - - 369,112
resultados
Derivados de cobertura 12,718 - - - 12,718
ﬁggvr%iﬂﬁgggiirgzgralor razonable con cambios en 50,439 29 ) ) 50,468
activos financieros disponible para la venta - - - - -
Valores a costo amortizado 11,699 (100) (@) - 11,592
Pagadero de bancos al costo amortizado 53,660 - 4) - 53,656
Préstamos de clientes al costo amortizado 418,228 50 (887) - 417,391
Diferencias de revalorizacion en las carteras
cubiertas contra el riesgo de tasa de interés 663 ) ) ) aigE
Inversiones de actividades de seguros 147,611 - - - 147,611
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - - - - -
Activos fiscales 6,001 - - 291 6,292
Otros activos 60,476 - 27) - 60,449
Activos no circulantes mantenidos para la venta 13 - - - 13
Inve_rs_ion@ contabilizadas utilizando el método de 700 (45) - 4 659
participacion
Activos fijos tangibles e intangibles 24,200 - - - 24,200
Crédito mercantil 4,988 - - - 4,988
Total 1,275,128 (282) (925) 295 1,274,216
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(1) Excepto por subsidiarias de seguros (ver Nota 4.3)
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DESCRIPCION DE RECLASIFICACIONES

Identificacién de inversiones de seguros (columna A)

Tras la decision del Grupo de diferir la aplicacion de la IFRS 9 para sus filiales de seguros, todos los activos
financieros y las inversiones inmobiliarias en poder de esas entidades se han agrupado en una linea especifica del
balance (Inversiones de actividades de seguros) en la que los activos permanecen registrados de acuerdo con la
IAS 39.

Reclasificacion de activos financieros disponibles para la venta y mantenidos hasta el vencimiento
(columnas B y C)

La aplicacion de la IFRS 9 provoca la desaparicién de las categorias contables Activos financieros disponibles para
la venta y activos financieros mantenidos hasta el vencimiento. En consecuencia, a excepcion de los instrumentos
agrupados en la linea Inversiones de actividades de seguros, los instrumentos previamente incluidos en esas
categorias han sido reclasificados en las nuevas categorias contables segln las caracteristicas de sus flujos de
efectivo contractuales y su modelo de negocio.

Al 31 de diciembre de 2017, excepto para inversiones de actividades de seguros, los activos financieros disponibles
para la venta incluian titulos de deuda (bonos y valores equivalentes) por EUR 53,464 millones y valores de renta
variable (acciones y valores equivalentes) por EUR 1,803 millones.

00  Los valores de deuda se mantienen principalmente como parte de las actividades de administracion de efectivo
por cuenta propia del Banco y como parte de la administracion de las carteras HQLA (Activos liquidos de alta
calidad) incluidas en la reserva de liquidez. Aquellos valores, cuyos flujos de efectivo contractuales son SPPI,
se clasifican principalmente como activos financieros a valor razonable con cambios en otros resultados
integrales por EUR 49,584 millones de conformidad con su modelo de negocio que implica ventas regulares
de activos de carteras de reservas de liquidez. El modelo de negocio que implica el cobro de flujos de efectivo
contractuales solo es aplicado marginalmente por algunas subsidiarias para sus carteras HQLA que, por lo
tanto, se han clasificado como Valores al costo amortizado por EUR 2,971 millones;

[0  Los otros titulos de deuda pertenecen principalmente a carteras residuales de activos bursatiles gestionados
en “run-off’ que, por lo tanto, se han clasificado como activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados por EUR 895 millones;

0 Los valores de renta variable han sido clasificados directamente como activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados por un importe de EUR 1,513 millones. La opcién de valuar acciones a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales sin posterior reclasificacion a través de resultados ha
sido elegida en muy pocos casos por el Grupo (EUR 290 millones).

Los activos financieros previamente clasificados como activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen
exclusivamente titulos de deuda con flujos de efectivo contractuales de SPPI. Esos valores se mantienen para la
administracion de la reserva de liquidez del Grupo, lo que implica la recopilacion de sus flujos de efectivo
contractuales. En consecuencia, se han clasificado como Valores al costo amortizado por EUR 3,078 millones.
Marginalmente, algunos valores a largo plazo se han clasificado como activos financieros a valor razonable con
cambios en otro resultado integral, considerando su modelo de negocio especifico que puede implicar la venta de
activos (EUR 485 millones).

Cantidad marginal de préstamos y cuentas por cobrar no SPPI (columna D)

El importe de los préstamos y cuentas a cobrar que se han reclasificado entre los activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados debido a las caracteristicas no SPPI de sus flujos de efectivo contractuales
es limitado: EUR 643 millones. Estos instrumentos son principalmente préstamos que incluyen caracteristicas de
prepago con compensacion que no reflejan el efecto de los cambios en la tasa de interés de referencia.

Impacto limitado de las reclasificaciones relacionadas con el modelo comercial (columna E)

Los préstamos y cuentas por cobrar a clientes reclasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados por EUR 644 millones incluyen principalmente:

0 La porcién de préstamos sindicados que no estan destinados a ser mantenidos por el Grupo y que han
sido identificados desde su origen como para ser vendidos a corto plazo en el mercado secundario; y
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= Restos residuales de los tramos CDO (Obligaciones de Deuda Colateralizada) y los tramos ABS (Valores
respaldados por activos) presentados entre los préstamos y cuentas por cobrar desde su reclasificacion
en 2008 y que estan destinados a ser vendidos a través de un programa de disposicion organizado y
predeterminado.

Otras reclasificaciones (columna F)

Los instrumentos derivados de cobertura, para los cuales el activo financiero cubierto ha sido reclasificado como
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, han sido designados y reclasificados como
instrumentos de negociacidon por un importe de EUR 503 millones en el activo. Ademds, los bonos que se
consideraron préstamos y cuentas por cobrar conforme a la IAS 39 ya que esos instrumentos no se cotizan, se
han reclasificado como Valores al costo amortizado por un importe de EUR 5,612 millones.

DESCRIPCION DE AJUSTES DE VALOR

Efectos limitados de las reclasificaciones (columna G)

El valor del balance de los activos financieros, que han sido reclasificados de acuerdo con la IFRS 9, se ha ajustado
en funcion de su nuevo método de valuacion. Dichos ajustes incluyen una reversion del deterioro del riesgo de
crédito de EUR 137 millones en activos financieros reclasificados como activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados.

Incremento en el deterioro del riesgo de crédito (columna H)

La aplicacion del nuevo modelo contable para el riesgo de crédito provoca un ajuste del deterioro relacionado con
los activos financieros valuados al costo amortizado (aumento de EUR 925 millones). Este ajuste se refiere
principalmente a préstamos a clientes. El andlisis de esos ajustes se presenta en la seccion "Impacto en deterioro
y provisiones".

Efectos fiscales (columnal)

Los efectos fiscales de esos ajustes han cambiado los importes de los activos y pasivos por impuestos diferidos
en el balance general del Grupo.
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CONCILIACION DEL LADO DEL PASIVO ENTRE LA IAS 39 Y LA IFRS 9

La siguiente tabla concilia el lado del pasivo del balance general al 31 de diciembre de 2017 preparado de acuerdo
con la IAS 39y el pasivo del balance al 1 de enero de 2018 preparado de conformidad con la IFRS 9.

Reclasificaciones Ajustes de valor
Balanc Depreciaci Cambio
es al de Reclasi onesy en  Balances al
3%61127' pasivos ajuste de ficacion ~ Provisione impuest 51 51 5018
i de crédito S para 0s ®
(En millones de euros) IAS 39 seguros propio Otros efectg: tiesgos de  diferidos IFRS 9
crédito
A B C D E F
Pagadero a los bancos centrales 5,604 - - - - - - 5,604
Pasivos financieros a valor
razonable con cambios en 368,705 (759) . 604 ) ) ) 368,550
resultados
Derivados de cobertura 6,750 - - (604) - - - 6,146
Valores de deuda emitidos 103,235 - - - - - - 103,235
Pagadero a los bancos 88,621 - - - - - - 88,621
Depésitos del cliente 410,633 - - - - - - 410,633
Diferencias Qe revalonza(:lon enlas 6,020 . . : : : : 6,020
carteras cubiertas contra el riesgo
de tasa de interés
Impuestos por pagara 1,662 - - - - - (54) 1,608
Otros pasivos 69,139 - - - - - - 69,139

Pasivos no circulantes mantenidos - - - - - - - -
para la venta

Suscripcién de reservas de
compafiias de seguros
Pasivos relacionados con

130,958 (130,958) - - - R R R

o N/A 131,717 - - - - - 131,717
compafiias de seguros
Provisiones 6,117 - - - (38) 266 - 6,345
Deuda subordinada 13,647 - - - - - - 13,647
Total Pasivos 1,211,091 - - - (38) 266 (54) 1,211,265
ACCIONISTAS - - - - - - - -
Capital contable, participacion - - - - - - - -
controladora
Acciones ordinarias emitidas, 29,427 } } . : : : 29,427
instrumentos de capital y
reservas de capital
Resultados acumulados 27,791 - 724 - 113 (1,031) 101 27,698
Resultado neto 2,806 - - - - - - 2,806
Sub-total 60,024 - 724 - 113 (1,031) 101 59,931
Ganancias y pérdidas de } .
capital no realizadas o (651) (724) (329) 5 196 (EECE)
diferidas
Totalidad subtotal, participacion 59,373 - - - (216) (1,026) 297 58,428
controladora
Participaciones no controladoras 4,664 - - - (28) (165) 52 4,523
Capital Total 64,037 - - - (244) (1,191) 349 62,951
Total 1,275,128 - - - (282) (925) 295 1,274,216

(1) Excepto por subsidiarias de seguros (ver Nota 4.3)
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DESCRIPCION DE RECLASIFICACIONES

Identificacién de responsabilidades relacionadas con contratos de seguro (columna A)

Tras la decision del Grupo de diferir la aplicacion de la IFRS 9 para sus filiales de seguros, los pasivos
relacionados con los contratos de seguro (suscripcion de reservas de compafiias de seguros e instrumentos
derivados) se han agrupado en una linea especifica del balance (contratos de seguros relacionados con pasivos)

OCA (Ajuste de Crédito Propio) (columna B)

Las diferencias de revalorizacion de los pasivos financieros designados al valor razonable con cambios en
resultados usando la opcién del valor razonable y relacionado con el riesgo de crédito propio del Grupo (también
denominado OCA) se registran ahora entre los resultados de capital no realizados o diferidos, sin reclasificacion
posterior en utilidad o pérdida. Las diferencias acumuladas al 31 de diciembre de 2017 ascienden a EUR - 724
millones.

Otras reclasificaciones (columna C)

Los instrumentos derivados de cobertura para los cuales el activo financiero cubierto ha sido reclasificado como
activos financieros a valor razonable con cambios en resultados han sido des-designados y reclasificados como
instrumentos de negociacion por un importe de EUR 604 millones en el lado del pasivo.

DESCRIPCION DE AJUSTES DE VALOR

Aumento limitado de las provisiones por riesgo de crédito (columna E)

La aplicacién del nuevo modelo contable para el riesgo de crédito provoca un ajuste en las provisiones de
garantias y compromisos de préstamos por un importe de EUR 266 millones, ademas de un ajuste por deterioro
del activo. El andlisis de esos ajustes se presenta en la seccién "Impacto en deterioro y provisiones".

Efectos fiscales (columna F)
Los efectos fiscales de dichos ajustes han cambiado los importes de los activos y pasivos por impuestos diferidos
en el balance general del Grupo.

Capital (columnas D, Ey F)

Los ajustes de valor registrados al 1 de enero de 2018 sobre los activos y pasivos del Grupo en cumplimiento
con la IFRS 9 se han registrado con una entrada correspondiente en el capital contable. Dichos ajustes se deben
principalmente a la aplicacion del nuevo modelo contable para el riesgo de crédito (EUR -1191 millones).
Ademas, los ajustes del deterioro de los activos financieros de la deuda a valor razonable con cambios en otro
resultado integral se han reclasificado de las resultados de capital no realizadas o diferidas a las ganancias
retenidas (EUR 5 millones).

5. PREPARACION PARA LA PRIMERA APLICACION DE LA IFRS 16 "ARRENDAMIENTOS"

Esta nueva norma reemplazara la norma existente, la IAS 17 y modificara los requisitos contables para los
arrendamientos, especificamente en relacion con los estados financieros de los arrendatarios, con muy pocos
impactos para los arrendadores.

TRATAMIENTOS CONTABLES PROVISTOS POR LA IFRS 16

Para todos los contratos de arrendamiento, el arrendatario debera reconocer un activo de derecho de uso que
representa su derecho a usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su
obligacion de realizar pagos de arrendamiento. En su estado de resultados, el arrendatario reconocera por
separado la depreciacion de los activos por derecho de uso y el gasto por intereses en los pasivos por
arrendamiento. Este trato es aplicado actualmente por los arrendatarios a las transacciones de arrendamiento
financiero y luego se extendera a los arrendamientos operativos también:
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obligaciones fuera del
balance general

Estado de Activos fijos Pasivos
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de arrendamiento -——= -——=
en otros gastos
operativos

IAS 17

L s Gastos por

IFRS 16 intereses en
NBI
+

L~ Gastos por
Amortizacion
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El Grupo, como arrendatario, actualmente registra sus arrendamientos como arrendamientos operativos y
reconoce los pagos de arrendamiento como ingresos de acuerdo con el método de linea recta durante el plazo
del arrendamiento, en cumplimiento con la IAS 17.

La mayoria de los pagos de arrendamiento (casi 80%) se refieren a arrendamientos inmobiliarios concluidos
para el alquiler de espacios comerciales (sucursales en redes bancarias minoristas en Francia o en el
extranjero) y edificios de oficinas (utilizados por algunos departamentos pertenecientes a la sede del Grupo en
Franciay la sede local del principales filiales en el extranjero, y en algunos lugares en los principales mercados
financieros internacionales: Londres, Nueva York, Hong Kong). En Francia, los arrendamientos comerciales
son generalmente ejecutables por un periodo de 9 afios, con un periodo inicial de no cancelacion de 3 afios.

Los otros pagos de arrendamiento se refieren principalmente al alquiler de equipos informaticos y, muy
incidentalmente, al arrendamiento de vehiculos.

ORGANIZACION DE LA IFRS 16 PROGRAMA DE IMPLEMENTACION ESTANDAR

A partir del cuarto trimestre de 2016, el Grupo comenzé un proyecto marco para la transicion de
implementacion de sus sistemas de informacion y procesos, y para definir los contratos de arrendamiento que
se incluiran en el alcance de esta nueva norma.

Con ese fin, la Divisién de Finanzas y la Divisién de Recursos del Grupo establecieron una estructura de
proyecto. Desde principios de 2017, el Grupo tiene:

0 recopil6 datos sobre arrendamientos de activos inmobiliarios y comenzé a recopilar datos sobre contratos
que cubren equipos de Tl y arrendamientos de automoviles con el fin de establecer una base de datos de
arrendamiento grupal;

0 desarrollé una herramienta interna de calculo y operacion para la base de datos de arrendamiento, que
puede usarse para generar los datos requeridos para reconocer los arrendamientos en los estados financieros
de acuerdo con la IFRS 16.

En este punto de la implementacién de la IFRS 16, los impactos cuantificados de su aplicacion en los estados
financieros del Grupo no pueden estimarse razonablemente.

6. USO DE ESTIMACIONES Y JUICIO

Al aplicar los principios contables revelados en las siguientes notas con el propoésito de preparar los estados
financieros consolidados del Grupo, la Administracién realiza suposiciones y estimaciones que pueden tener
un impacto en las cifras registradas en el estado de resultados, en la valuacién de activos y pasivos en el
balance, y sobre la informacion revelada en las notas a los estados financieros consolidados.

Para realizar estos supuestos y estimaciones, la Administracién utiliza la informacion disponible a la fecha de
preparacion de los estados financieros consolidados y puede ejercer su juicio. Por su naturaleza, las
valuaciones basadas en estimaciones incluyen riesgos e incertidumbres relacionadas con su ocurrencia en el
futuro.
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En consecuencia, los resultados futuros reales pueden diferir de estas estimaciones y, a continuacion, pueden
tener un impacto significativo en los estados financieros.

Estas estimaciones se utilizan principalmente en la valuacion del valor razonable de los instrumentos
financieros y la valuacion del deterioro del activo, provisiones reconocidas como pasivos en el balance general
(en particular, provisiones para disputas en un entorno legal complejo), activos por impuestos diferidos
reconocidos en el balance y el crédito mercantil, asi como la evaluacién de los controles para determinar el
alcance de las entidades consolidadas (especialmente para las entidades estructuradas).

Para la aplicacion de la IFRS 9, el Grupo ha ampliado el uso de estimaciones y juicios al analizar las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros, evaluando el aumento del riesgo
crediticio observado desde el reconocimiento inicial de los activos financieros y midiendo el importe del crédito
esperado pérdidas en estos mismos activos financieros.

El 23 de junio de 2016, el Reino Unido organizé un referéndum en el que la mayoria de los ciudadanos
britanicos votaron a favor de abandonar la Unién Europea (Brexit). Se estan llevando a cabo negociaciones
para redefinir las relaciones econémicas entre el Reino Unido y la Unién Europea. El Grupo sigue de cerca el
progreso de las discusiones y sus consecuencias a corto, mediano y largo plazo. Si es necesario, el Grupo
tiene en cuenta estas consecuencias al hacer suposiciones y estimaciones para preparar sus estados
financieros consolidados.
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NOTA 2 - CONSOLIDACION

NOTA 2.1 — ALCANCE DE CONSOLIDACION

El alcance de consolidacion incluye subsidiarias y entidades estructuradas bajo el control exclusivo del
Grupo, acuerdos conjuntos (negocios conjuntos y operaciones conjuntas) y asociadas cuyos estados
financieros son significativos en relacion con los estados financieros consolidados del Grupo, especialmente
en relacién con los activos totales brutos y el resultado operativo bruto del Grupo.

No hay cambios significativos en el alcance de la consolidacion al 30 de junio de 2018, en comparacion con
el ambito aplicable a la fecha de cierre del 31 de diciembre de 2017.
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NOTA 2.2 — CREDITO MERCANTIL

El siguiente cuadro muestra los cambios en los valores netos de la plusvalia registrada por las Unidades
Generadoras de Efectivo (UGE) en la primera mitad de 2018:

Valor Adquisicione Provisione Transferencia Valor
Neto en s y otros s y otras s? Neto en
libros al increment disminucion libros del
(En millones de euros) 31.12.2017 0s es? 30.06.2018
Banca Minorista Francesa 815 (18) 797
Red de Société Générale 304 (18) 286
Crédit du Nord 511 511
BancaMinorista 3,200 9 (123) 3,095
Internacional y Servicios
Financieros
Europa 1,787 (123) 1,664
Rusia - -
Africa, Asia, Cuenca
Mediterranea y Ultramar ©) 231 Ze,
Seguros 335 335
Flna_nuamlento de 335 335
Equipo y Proveedor
Servicios Financieros
de Arrendamientos de 521 9 it
Autos
Banca Glpba_l y Soluciones 964 18 082
de Inversionista
Merc_a_dos Globales_ y 501 501
Servicios de Inversionista
Financiamiento y Asesoria 39 18 57
Gestion de
Activos y Bienes 424 R
TOTAL 4,988 9 (123) - 4,874

(1) El crédito mercantil de los bancos minoristas albaneses y bulgaros (Banka SG Albania y SG Express Bank) se ha reclasificado a
"Activos no circulantes mantenidos para la venta" (Ver Nota 2.3).

(2) Desde el 1 de enero de 2018, la actividad de Transaccion Integral y Servicios de Pagos ha sido transferida de la Banca Minorista
Francesa a Banca Global y Soluciones de Inversionista.

(3) La CGU "Africa, Asia, cuenca mediterranea y ultramar" ha sido renombrada como "Africa, cuenca mediterranea y ultramar" sin
consecuencias sobre la cantidad de crédito mercantil.
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NOTA 2.3 — ACTIVOS NO CIRCULANTES CONSERVADOS PARA LA
VENTA Y DEUDA RELACIONADA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Un activo o grupo de activos y pasivos no circulantes se considera "mantenido para la venta" si su valor en
libros se recuperara principalmente a través de una venta y no a través de su uso continuo. Para que se
aplique esta clasificacion, el activo o grupo de activos y pasivos debe estar inmediatamente disponible para
la venta en su condicion actual y debe ser altamente probable que la venta se realice dentro de los doce
meses.

Para que este sea el caso, el Grupo debe comprometerse con un plan para vender el activo (o grupo de
disposicion si activos y pasivos) y ha comenzado a buscar activamente un comprador. Ademas, el activo o
grupo de activos y pasivos debe valuarse a un precio razonable en relacién con su valor razonable actual.

Los activos y pasivos en esta categoria se clasifican como activos no circulantes mantenidos para la venta
y pasivos no circulantes mantenidos para la venta, sin compensacion.

Si el valor razonable menos los costos de venta de los activos no circulantes y los grupos de activos y
pasivos mantenidos para la venta es menor que su valor en libros neto, se reconoce un deterioro en el
resultado del periodo. Ademas, los activos no circulantes mantenidos para la venta ya no se amortizan ni
se deprecian.

(En millones de euros) 30.06.2018 31.12.2017
Activos 4,313 13
Activos fijos y Crédito mercantil 144 6
Activos financieros 3,458 7
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 68 7
Activos financieros a valor razonable con cambios en capital 522 -
Pagadero de los bancos 97 -
Préstamos a clientes 2,771 -
Otros activos 711 -
Pasivos 4,042 -
Asignaciones 15 -
Pasivos financieros 3,974 -
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados 1 -
Pagadero a los bancos 208 -
Depositos de clientes 3,765 -
Otros pasivos 53 -

Los activos no circulantes mantenidos para la venta y los pasivos no circulantes mantenidos para la venta
comprenden principalmente los activos y pasivos de las ramas de banca minorista albanés y bulgaro del Grupo (SG
Albania y SG Express Bank, respectivamente).

El principio aplicado segun el cual algunos activos no circulantes mantenidos para la venta (mayormente plusvalia
y activos fijos) se evallan a su valor contable méas bajo y el valor razonable neto méas bajo para los costos de
disposicion significa que la totalidad o parte de cualquier pérdida de capital esperada de la venta del grupo de
activos que se puede asignar tan pronto como estos activos se reclasifiquen en Activos no circulantes mantenidos
para la venta. En este contexto, el costo de deterioro reconocido por el Grupo al 30 de junio de 2018 se limité a
EUR -27 millones en los resultados netos de otros activos.

El 30 de julio de 2018, el Grupo llegé a un acuerdo para vender Societe Generale Private Banking NV / SA. La
contribucién de esta entidad al balance del Grupo es limitada (EUR 515 millones entre los préstamos al Cliente al
costo amortizado y EUR 993 millones entre los depdsitos del Cliente). La venta no daréa lugar a ninguna pérdida en
los estados consolidados del Grupo. Al 30 de junio de 2018, no era muy probable que la venta pudiera ocurrir dentro
de doce meses; las negociaciones se aceleraron posteriormente hasta que tuvieron éxito a fines de julio. En
consecuencia, en los estados financieros consolidados intermedios correspondientes al periodo de seis meses que
finalizo el 30 de junio de 2018, los activos y pasivos de la entidad se presentan en sus categorias originales.
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NOTA 3 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

s l Los instrumentos financieros representan los derechos u obligaciones contractuales para

recibir o pagar efectivo u otros activos financieros. Las actividades bancarias del Grupo

’ ‘ generalmente toman la forma de instrumentos financieros que cubren un amplio espectro de

activos y pasivos, tales como préstamos, carteras de inversién (acciones, bonos, etc.),

=\ depdsitos, cuentas de ahorro reguladas, titulos de deuda emitidos e instrumentos derivados
PALABRAS (swaps, opciones, contratos a plazo, derivados de crédito, etc.).

SENCILLAS En los estados financieros, la clasificacion y Valuacién de los activos y pasivos financieros
depende de sus caracteristicas contractuales y de la forma en que la entidad gestiona dichos

instrumentos financieros.

Sin embargo, esta distinciéon no es aplicable a los instrumentos derivados, que siempre se
valtan al valor razonable en el balance, sin importar cual sea su propésito (actividades de
mercado o transacciones de cobertura).

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
CLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

En el reconocimiento inicial, los instrumentos financieros se clasifican en el balance del Grupo en una de tres
categorias (costo amortizado, valor razonable con cambios en resultados y valor razonable con otro resultado
integral) que determina su tratamiento contable y el método de medicién posterior. La clasificacion se basa en
sus caracteristicas de flujo de efectivo contractuales y el modelo de negocio de la entidad para administrar los
activos.

Caracteristicas

Clasificacion

Modelo comercial

de flujo de
efectivo

contable

Flujos de efectivo
contractuales por cobrar

SPPI Costo amortizado

(Unicamente

Valor razonable a través de

Pagos de Principal
e Intereses)

Activos

financieros de
deuda bésica

Flujos de efectivo y
6* ventas contractuales
por cobrar

OcCl
con reciclado subsecuente
en el estado de resultados

Cartera de negociacion

Valor razonable con
cambios en resultados

+ Opcién de valor razonable
(para eliminar o reducir un desajuste)

Valor razonable con
cambios en resultados

NO SPPI

e Activos
financieros de
deuda compleja

e Activos
financieros de
capital

e Derivados

@%{%

BN
Independientemente
H del modelo
comercial
-
A

Valor razonable con
cambios en
resultados

+ Valor razonable a través de la opcién OCI sin
reciclado posterior en el estado de resultados
(activos financieros de capital no de negociacion)

Valor razonablea través de
OcClI
sin reciclado posterior en
el estado de resultados
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Los principios de contabilidad para clasificar los activos financieros requieren que la entidad analice los flujos de
efectivo contractuales generados por los instrumentos financieros y que analice el modelo de negocio para
administrar los instrumentos financieros.

Analisis de las caracteristicas contractuales del flujo de caja

El objetivo del analisis de las caracteristicas del flujo de efectivo contractual es limitar la opcion de reconocer
ingresos de activos financieros utilizando el método de interés efectivo exclusivamente a instrumentos cuyas
caracteristicas son similares a las de un acuerdo de préstamo basico, lo que significa que sus flujos de efectivo
asociados son altamente predecibles. Todos los demas instrumentos financieros que no comparten estas
caracteristicas se valtan al valor razonable con cambios en resultados, independientemente del modelo
comercial utilizado para administrarlos.

Las entradas contractuales que representan Unicamente pagos de capital e intereses (SPPI) son consistentes
con un acuerdo de préstamo basico.

En un acuerdo de préstamo basico, el interés consiste predominantemente en una contraprestacion por el valor
temporal del dinero y por el riesgo de crédito. El interés también puede incluir una consideracion de riesgo de
liquidez, costos administrativos y un margen de ganancia comercial. El interés negativo no es inconsistente con
esta definicion.

Todos los activos financieros que no sean basicos se valuaran obligatoriamente a valor razonable con cambios
en resultados, independientemente del modelo de negocio para administrarlos.

Los derivados que califican como instrumentos de cobertura para fines contables se registran en una linea
separada en el balance general (ver Nota 3.2).

El Grupo puede tomar la decision irrevocable de clasificar y valuar una inversion en un instrumento de capital
que no se mantiene para fines comerciales a valor razonable con cambios en otro resultado integral.
Posteriormente, la ganancia o pérdida acumulada en otro resultado integral nunca se reclasificara a resultados
(solo los dividendos de esas inversiones se reconoceran como ingresos).

Los depositos de garantia pagados, cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar por arrendamientos
operativos se presentan entre Otros activos (ver Nota 4.4).

Andlisis del modelo de negocio

El modelo de negocio representa como se administran los instrumentos financieros para generar flujos de
efectivo e ingresos.

El Grupo utiliza varios modelos comerciales en el ejercicio de sus diferentes lineas de negocios. Los modelos
comerciales se evallian sobre como los grupos de instrumentos financieros se administran juntos para alcanzar
un objetivo comercial particular. EI modelo de negocios no se evalla instrumento por instrumento, sino a nivel
de cartera, considerando evidencia relevante como:

m cOmo se evalla e informa el desempefio de la cartera a la administracion del Grupo;

m como se gestionan los riesgos relacionados con los instrumentos financieros dentro de ese modelo de negocio;
m cOmo se compensa a los gerentes del negocio;

m ventas de activos realizados o previstos (tamafio, frecuencia, propdsito).

Para determinar la clasificacion y medicién de los activos financieros, se deben distinguir tres modelos
comerciales diferentes:

m un modelo de negocio cuyo objetivo es recolectar flujos de efectivo contractuales (modelo de negocio
"Cobrar");

m un modelo de negocio cuyo objetivo se logra al recopilar flujos de efectivo contractuales y vender activos
financieros (modelo comercial "Recoger y Vender");

m ¥ un modelo de negocio separado para otros activos financieros, especialmente aquellos que se mantienen
con fines comerciales, donde la recoleccion de flujos de efectivo contractuales es solo fortuita.
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Opcion de valor razonable

Un activo financiero no SPPI que no se mantiene para fines comerciales puede designarse, en el reconocimiento
inicial, a valor razonable con cambios en resultados si dicha designacion elimina o reduce significativamente las
discrepancias en el tratamiento contable de ciertos activos y pasivos financieros (descalce contable) .

CLASIFICACION DE PASIVOS FINANCIEROS
Los pasivos financieros se clasifican en una de las siguientes dos categorias:

m Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados: se trata de pasivos financieros mantenidos
con fines de negociacion, que incluyen de forma predeterminada pasivos financieros derivados no calificables
como instrumentos de cobertura y pasivos financieros no derivados designados por el Grupo en el momento del
reconocimiento inicial para ser realizados a través de resultados de acuerdo con la opcion del valor razonable;

m Deudas: estas incluyen los otros pasivos financieros no derivados y se valGan al costo amortizado.

Los activos y pasivos financieros derivados que califican como instrumentos de cobertura se llevan en lineas
separadas del balance general (ver Nota 3.2).

Los depdésitos de garantia recibidos y las cuentas por pagar comerciales se presentan entre Otros pasivos (ver
Nota 4.4).

RECLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS

La reclasificacion de activos financieros solo se requiere en el caso excepcional de que el Grupo cambie el
modelo comercial utilizado para administrar estos activos.

VALOR RAZONABLE

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion. Los métodos de valuacion
utilizados por el Grupo para establecer el valor razonable de los instrumentos financieros se detallan en la Nota
3.4.

RECONOCIMIENTO INICIAL

Los activos financieros se reconocen en el balance general:
m en la fecha de liquidacion / entrega de los valores;

m en la fecha de negociacién de los derivados;

m en la fecha de desembolso de los préstamos.

Para los instrumentos valuados al valor razonable, los cambios en el valor razonable entre la fecha de
negociacion y la fecha de liquidacion se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias o en otro resultado
integral, dependiendo de la clasificacion contable de los activos financieros en cuestion. La fecha de negociacion
es la fecha en que el compromiso contractual se convierte en vinculante e irrevocable para el Grupo.

Cuando se reconocen inicialmente, los activos y pasivos financieros se valtan al valor razonable, incluidos los
costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emision, excepto los instrumentos financieros
reconocidos a valor razonable con cambios en resultados, para los cuales estos costos se registran directamente
en el estado de resultados.

Si el valor razonable inicial se basa en datos de mercado observables, cualquier diferencia entre el valor
razonable y el precio de la transaccion, es decir, el margen de ventas se reconoce inmediatamente en el estado
de resultados. Sin embargo, si los datos de Valuacion no son observables o si los modelos de Valuaciéon no son
reconocidos por el mercado, el reconocimiento del margen de ventas generalmente se difiere en el estado de
resultados. Para algunos instrumentos, debido a su complejidad, este margen se reconoce a su vencimiento o
al momento de su venta en caso de una venta anticipada. Cuando los datos de Valuacién se vuelven
observables, cualquier porcién del margen de venta que aln no se haya registrado se reconoce en el estado de
resultados en ese momento (ver Nota 3.4.7).
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BAJA EN CUENTAS DE ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

El Grupo da de baja la totalidad o parte de un activo financiero (o grupo de activos similares) cuando expiran
los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo o cuando el Grupo transfiere los derechos
contractuales para recibir los flujos de efectivo y sustancialmente todos los riesgos y recompensas vinculadas
a la propiedad del activo.

El Grupo también da de baja activos financieros sobre los cuales ha retenido los derechos contractuales a los
flujos de efectivo asociados, pero esta contractualmente obligado a pasar estos mismos flujos de efectivo a un
tercero ("acuerdo de transferencia®) y para los cuales ha transferido sustancialmente los riesgos y
recompensas

Cuando el Grupo ha transferido los flujos de efectivo de un activo financiero, pero no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y ventajas de su propiedad y efectivamente no ha retenido el control del
activo financiero, el Grupo lo da de baja y, cuando es necesario, reconoce un activo o pasivo para cubrir los
derechos y obligaciones creados o retenidos como resultado de la transferencia del activo. Si el Grupo retuvo
el control del activo, contintia reconociéndolo en el balance en la medida de su participacion continua en ese
activo.

Cuando un activo financiero se da de baja en su totalidad, una ganancia o pérdida en la disposicion se registra
en el estado de resultados por un importe igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y el pago
recibido, ajustado cuando sea necesario para cualquier ganancia no realizada o pérdida previamente
reconocida directamente en el capital contable y por el valor de cualquier activo de servicio o pasivo por
servicio. Las indemnizaciones facturadas a los prestatarios luego del prepago de su préstamo se registran en
el estado de resultados en la fecha de pago anticipado entre Intereses e ingresos similares.

El Grupo solo da de baja la totalidad o parte de un pasivo financiero cuando se extingue, es decir, cuando la
obligacion especificada en el contrato se cancela, cancela o expira.

Un pasivo financiero también puede darse de baja en caso de una modificacion sustancial de sus condiciones
contractuales o cuando se realice un intercambio con el prestamista por un instrumento cuyas condiciones
contractuales sean sustancialmente diferentes.

ANALISIS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONTRACTUALES DE ACTIVOS FINANCIEROS

El Grupo ha establecido procedimientos para determinar si los activos financieros superan la prueba SPPI en el
reconocimiento inicial (asignacion de préstamos, adquisicion de valores, etc.).

Se analizaran todos los términos contractuales, particularmente aquellos que podrian cambiar el tiempo o el importe
de los flujos de efectivo contractuales. Un término contractual que permite al prestatario o al prestamista prepagar
o devolver el instrumento de deuda al emisor antes del vencimiento sigue siendo coherente con los flujos de efectivo
del SPPI, siempre que el importe del prepago represente principalmente el principal vencido y el interés contractual
acumulado, pero no pagado, que puede incluir una compensacion razonable. Dicha compensacion puede ser
positiva 0 negativa, lo que no es inconsistente con los flujos de efectivo de SPPI.

La compensacion por pago anticipado se considera razonable especialmente cuando:

[ ] el importe se calcula como un porcentaje del importe pendiente del préstamo y esté limitado por regulaciones
(en Francia, por ejemplo, la compensacion por el pago anticipado de préstamos hipotecarios por parte de individuos
esta legalmente limitada a un importe igual a seis meses de interés o 3 % del principal pendiente), o esta limitado
por préacticas de mercado competitivas;

[ el importe es igual a la diferencia entre los intereses contractuales que deberian haberse recibido hasta el
vencimiento del préstamo y el interés que se obtendria por la reinversion del importe prepago a una tasa que refleje
la tasa de interés referencial relevante.

Algunos préstamos son prepagables a su valor razonable actual, mientras que otros pueden prepararse por un
importe que incluye el costo del valor razonable para terminar un swap de cobertura asociado. Es posible considerar
los importes de prepago como SPPI siempre que reflejen el efecto de los cambios en la tasa de interés de referencia
relevante.
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Activos financieros basicos (SPPI) son instrumentos de deuda que principalmente incluyen:
‘@ m préstamos a tasa fija,
m préstamos con tasa variable que pueden incluir limites o pisos,

m valores de deuda a tasa fija o variable (bonos del gobierno o corporativos, otros titulos
de deuda negociables),

m valores adquiridos en virtud de acuerdos de reventa (repos inversos),
m garantizar depdsitos pagados,

m cuentas por cobrar comerciales.

Los términos contractuales que introducirian exposicién a riesgos o volatilidad en los flujos de efectivo
contractuales que no estarian relacionados con un acuerdo de préstamo basico (como la exposicion a
cambios en precios de acciones o indices bursatiles, por ejemplo, o caracteristicas de apalancamiento) no
podrian considerarse como SPPI, excepto si su efecto sobre el flujo de efectivo contractual sigue siendo
minimo.

@ﬁx {Eﬁ Los activos financieros no basicos (no-SPPI) incluyen principalmente:
0’& Instrumentos financieros derivados,

Acciones y otros instrumentos de capital conservados por la entidad,

Instrumentos de capital emitidos por fondos mutualistas,

Los activos financieros de deuda pueden ser convertidos o rescatados en un niimero fijo
de acciones (bonos convertibles, valores vinculados a capital, etc.).

Cuando el componente del valor del tiempo de interés puede modificarse de acuerdo con el plazo
contractual del instrumento, puede ser necesario comparar el flujo de efectivo contractual con el flujo de
efectivo que surgiria de un instrumento de referencia. Por ejemplo, ese es el caso cuando una tasa de
interés se restablece periédicamente, pero la frecuencia de ese restablecimiento no coincide con el plazo
de la tasa de interés (como un reinicio de la tasa de interés cada mes a una tasa de un afio), o cuando la
tasa de interés se restablece periddicamente a un promedio de tasas de interés a corto y largo plazo.

Si la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales no descontados y los flujos de efectivo de referencia
no descontados es o puede ser significativa, entonces el instrumento no se considera béasico.

Dependiendo de los términos contractuales, la comparacion con el flujo de efectivo de referencia puede
realizarse a través de una evaluacion cualitativa; pero en otros casos, se requiere una prueba cuantitativa.
La diferencia entre los flujos de efectivo contractuales y de referencia debe considerarse en cada periodo
de presentacion de informes y acumularse a lo largo de la vida del instrumento. Al realizar esta prueba
comparativa, la entidad considerd factores que podrian afectar los flujos de efectivo contractuales futuros
no descontados: el uso de la curva de rendimiento en la fecha de la evaluacion inicial no es suficiente, y la
entidad también debe considerar si la curva podria cambiar durante la vida de la misma del instrumento de
acuerdo con escenarios razonablemente posibles
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Dentro del Grupo, los instrumentos financieros afectados por una prueba de referencia incluyen, por
ejemplo, préstamos de vivienda de tasa variable cuyos tipos de interés se restablecen cada afio sobre la
base del promedio del Euribor a doce meses observado durante los dos meses previos al reinicio. Otro
ejemplo son los préstamos otorgados a profesionales inmobiliarios cuyos intereses se revisan
trimestralmente en funcién del promedio del Euribor a un mes observado durante los tres meses anteriores
al reinicio. Tras el andlisis de referencia realizado por el Grupo, se concluyé que estos préstamos son
bésicos.

Ademas, se requiere un analisis especifico del flujo de efectivo contractual cuando los activos financieros
son instrumentos emitidos por un vehiculo de bursatilizacion o una entidad similar que prioriza los pagos
a los tenedores que utilizan multiples instrumentos contractuales que crean concentraciones de riesgo de
crédito (tramos). Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son SPPI o no, la entidad debe analizar
los términos contractuales, asi como el riesgo de crédito de cada tramo y la exposicién al riesgo de crédito
en el conjunto subyacente de instrumentos financieros. Con ese fin, la entidad debe aplicar un "enfoque
detallado" para identificar los instrumentos subyacentes que estan creando los flujos de efectivo.

DATOS COMPARATIVOS

Los datos comparativos para las partidas del balance general y los compromisos asociados con los
instrumentos financieros presentados en la Nota 3 son los balances al 1 de enero de 2018. Estos
importes constituyen los balances al 31 de diciembre de 2017, corregidos por reclasificaciones y ajustes
de valor resultantes de la aplicacion por primera vez de las IFRS 9.

Los datos comparativos al 31 de diciembre de 2017 y las politicas contables aplicables a estos datos
comparativos estan disponibles en los estados financieros consolidados del ejercicio 2017, presentados
en el capitulo 6 del Documento de Registro 2018 del Grupo Societe Generale.

Ademas, el Grupo ha elegido que todas sus filiales de seguros diferiran la fecha de vigencia de la IFRS
9 y continuard aplicando la IAS 39 adoptada por la Unién Europea. Desde el 1 de enero de 2018, los
activos y pasivos financieros de estas subsidiarias y los ingresos relacionados se presentan en lineas
separadas en el balance general (Inversiones de actividades de seguros y pasivos relacionados con
contratos de seguro) y en el estado de resultados (Utilidad neta de actividades de seguros) En
consecuencia, los datos para el afo fiscal 2018 presentados en la Nota 3 excluyen los instrumentos
financieros de las subsidiarias de seguros (los datos para las subsidiarias de seguros se presentan en
la Nota 4.3).
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NOTA 3.1 - ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS AL VALOR
RAZONABLE CON CAMBIOA EN RESULTADOS

PANORAMA DE LA TRANSICION DE LA IFRS 9 (ver comentarios en la Nota 1)

Reclasificaciones

de inversiones f'de activos de de présttamos
Balance al asivos financieros A y cuentas por
31.12.2017 IAS rela)(l:i%nados disponibles 5?:;?1225 cobrar con Balance al
il d 39 con actividades para la respecto al )
(En millones de euros) de seguros venta  Ppor cobrar modelo Ajust 01.01.2018
no SPPI comercial Otros es de valor IFRS 9
Activos financieros a valor
razonable con cambios en
resultados
Cartera comercial 342,616 (699) 737 - 644 586 (47) 343,837
Activos financieros N/A R 1,685 19,992 - 61 (169) 21,569

obligatoriamente a valor
razonable cpn cambios en
resultados

Activos financieros a valor

razonable con cambios en 77,064 (53,899) - (19,349) - (110) - 3,706
resultados utilizando la opcién

de valor razonable

Total 419,680 (54,598) 2,422 643 644 537 (216) 369,112

Pasivos financieros a valor
razonable cpn cambios en
resultados

Cartera comercial 288,689 (759) - - - 604 - 288,534

Pasivos financieros a valor

razonable con cambios en 80,016 - - - - - - 80,016
resultados usando la opcién

de valor razonable

Total 368,705 (759) - - - 604 - 368,550

PANORAMA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

30.06.2018 01.01.2018
(En millones de euros) Activos Pasivos Activos Pasivos
Cartera comercial 356,760 295,002 343,837 288,534
Activqs financieros obligatoriamente a valor razonable con 22.800 21.569
cambios en resultados
Instrumentos financieros que utilizan la opcién de valor 3.096 78,145 3.706 80,016

razonable con cambios en resultados

Total 382,656 373,147 369,112 368,550

de los cuales, valores comprados /
vendidos bajo acuerdos de reventa /
recompra

124,552 103,402 101,414 105,737
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1. CARTERA DE NEGOCIOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

La cartera de negociacion contiene los activos y pasivos financieros mantenidos o devengados a los efectos de
las actividades del mercado de capitales.

Esta cartera también incluye, entre otros activos de negociacién, productos fisicos que posee el Grupo como
parte de su actividad de creacion de mercado en instrumentos derivados de materias primas.

Por defecto, los instrumentos financieros derivados se clasifican en la cartera de negociacion, a menos que
califiquen como instrumentos de cobertura (ver Nota 3.2).

Los instrumentos financieros registrados en la cartera de negociacion se valian al valor razonable a la fecha del
balance general y se reconocen en el balance bajo Activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados. Los cambios en su valor razonable y los ingresos asociados que dichos instrumentos se registran
en el estado de resultados como resultado neto en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

ACTIVIDADES DE NEGOCIACION

Los activos financieros mantenidos para negociacién son:

adquiridos con la intencién de venderlos en corto plazo; o
conservados con fines de Mercado; o

adquiridos a los efectos de la gestién especializada de una cartera de negociacion, incluidos los
instrumentos financieros derivados, valores u otros instrumentos financieros que se gestionan
conjuntamente y para los que existe evidencia de un patron reciente de toma de beneficios a corto
plazo.

Actividades de Mercado global

El modelo comercial es aplicado por la Banca Global y Soluciones de Inversionista para
administrar sus actividades de mercado global.

£

También se aplica para la gestion de préstamos sindicados y préstamos que no estan destinados
a ser mantenidos por el Grupo y que se han identificado desde su origen como para ser vendidos
en el corto plazo (dentro de 6 a 12 meses) en el mercado secundario, asi como para los
préstamos originados por el Grupo a través de actividades de originacién-distribucién y que se
espera sean vendidos en breve.

Los activos financieros mantenidos en las carteras de “run-off’ también se monitorean en funcion de su valor
razonable. Aungue esas carteras no estan relacionadas con las actividades del mercado, esos activos se presentan
entre la cartera de negociacion y se valtan al valor razonable con cambios en resultados.

Estos activos financieros incluyen tramos de CDO (Obligaciones de Deuda Colateralizada) o ABS (Valores
respaldados por activos) en los que el Grupo alin mantiene lineas residuales sujetas a provisiones graduales. En
2008, estos activos financieros se reclasificaron a préstamos y cuentas por cobrar y se transfirieron a activos
financieros al valor razonable con cambios en resultados al 1 de enero de 2018 como resultado de la aplicacion
por primera vez de la IFRS 9.

La cartera de negociacion incluye todos los activos financieros mantenidos con fines de negociacion,
independientemente de las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. Solo los activos financieros no
SPPI que no se mantienen para negociar se clasifican entre los activos financieros valuados obligatoriamente al
valor razonable con cambios en resultados (ver la seccidn 2 a continuacion).
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ACTIVOS
(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018
Bonos y otros valores de deuda 34,760 28,006
Acciones y otros valores de capital 65,287 80,059
Préstamos y valores adquiridos en virtud de acuerdos de reventa 126,390 101,110
Derivados de negociacion 130,006 134,291
Otros activos de negociacion 317 371
Total 356,760 343,837
de los cuales, valores en préstamo 15,890 15,807
Q) Ver Nota 3.2 Derivados financieros
PASIVOS
(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018
Importes pagaderos en valores en préstamo 46,662 34,844
Bonos y otros instrumentos de deuda de venta rapida 8,805 5,416
Acciones y otros instrumentos de capital de venta rapida 1,331 1,002
Préstamos, valores vendidos bajo acuerdos de recompra. 102,282 104,090
Derivados de negociacion ® 134,483 142,369
Otros pasivos de negociacion 1,439 813
Total 295,002 288,534

(1) Ver Nota 3.2 Derivados financieros

2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS OBLIGATORIAMENTE A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN

RESULTADOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

(instrumentos no basicos o no SPPI).

resultados integrales sin reclasificacion posterior a resultados.

Los activos financieros valuados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados incluyen:

m préstamos, bonos y equivalentes de bonos que no se mantienen con fines comerciales y no superan la prueba SPPI

m acciones y equivalentes que no estan clasificados en ninguna otra subcategoria: cartera de negociacion a valor
razonable con cambios en resultados, instrumentos designados por el Grupo al valor razonable con cambios en otros

Estos activos se registran al valor razonable en el balance en Activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados y los cambios en el valor razonable de estos instrumentos (excluyendo intereses) se registran en el estado
de resultados bajo Resultado neto en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

DESGLOSE DE ACTIVOS FINANCIEROS VALUADOS OBLIGATORIAMENTE A UN VALOR RAZONABLE

MEDIANTE RESULTADOS

(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018

Bonos y otros valores de deuda 157 159
Acciones y otros valores de capital 1,813 1,560
Préstamos y valores adquiridos en virtud de acuerdos de reventa 20,830 19,850
Total 22,800 21,569

Los préstamos y cuentas por cobrar registrados en el balance en Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son principalmente préstamos que incluyen caracteristicas de pago anticipado con

compensacién que no reflejan el efecto de los cambios en la tasa de interés de referencia.
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Hasta el 31 de diciembre de 2017, casi todos estos préstamos se clasificaban como activos financieros valuados
a valor razonable con opcidén de resultados para eliminar o reducir significativamente los descalces contables
con los derivados de cobertura que no se contabilizaban como instrumentos de cobertura, o para evitar la
reconocimiento separado de derivados incorporados.

Al 1 de enero de 2018, solo EUR 643 millones se habian reclasificado de Préstamos y partidas a cobrar a Activos
financieros valuados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados.

3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULATDOS
UTILIZANDO LA OPCION DE VALOR RAZONABLE

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Ademas de los activos y pasivos financieros mantenidos para negociar, y los activos financieros valuados
obligatoriamente al valor razonable con cambios en resultados, los mismos rubros en los estados financieros
incluyen activos y pasivos financieros no derivados que el Grupo ha designado a valor razonable a través de
resultados. Los cambios en el valor razonable de estos instrumentos se registran en el estado de resultados
bajo Resultado neto en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Para los activos financieros, esta opcion solo se puede utilizar para eliminar o reducir significativamente los
desajustes contables que de otro modo surgirian al aplicar diferentes tratamientos contables a ciertos activos
y pasivos financieros.

Para pasivos financieros, esta opcioén solo se puede usar en los siguientes casos:
m eliminar o reducir las discrepancias en el tratamiento contable de ciertos activos y pasivos financieros;

m cuando se aplica a un instrumento financiero hibrido con uno o mas derivados incorporados, que deben
reconocerse por separado;

m cuando un grupo de activos y / o pasivos financieros se gestiona conjuntamente y su rendimiento se valla
a valor razonable.

Por lo tanto, el Grupo reconoce algunos bonos estructurados emitidos por Societe Generale Corporate y la
Banca de Inversion a valor razonable con cambios en resultados. Estos problemas son puramente comerciales
y los riesgos asociados se cubren en el mercado utilizando instrumentos financieros administrados en carteras
de negociacion. Al utilizar la opcion de valor razonable, el Grupo puede garantizar la coherencia entre el
tratamiento contable de estos bonos y el de los derivados que cubren los riesgos de mercado asociados, que
deben contabilizarse a valor razonable.

Ademas, para simplificar su tratamiento contable al evitar el reconocimiento por separado de los derivados
implicitos, el Grupo aplica la opcién de valor razonable a los bonos convertibles que no se mantienen para
fines comerciales.

ACTIVOS
(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018
Bonos y otros valores de deuda 1,046 1,045
Acciones y otros valores de capital 1,511 2,119
Préstamos de clientes = -
Otros activos financieros 539 542
Activos separados para planes de prestaciones a empleados 3,096 3,706
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PASIVOS

Los pasivos financieros valuados al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la opcién de valor
razonable consisten predominantemente en bonos estructurados emitidos por el grupo Societe Generale.

Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de crédito propio generaron una ganancia de EUR 141
millones al 30 de junio de 2018, que se reconocid en el otro resultado integral. Hasta la fecha, los resultados
totales atribuibles al riesgo de crédito propio ascendieron a EUR -583 millones (ver "Estado de resultados neto
de ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas" y "Cambios en el capital contable").

Al 31 de diciembre de 2017, los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito propio se
reconocieron en el estado de resultados.

Las diferencias de revaluacién atribuibles al riesgo de crédito del emisor del Grupo se determinan utilizando
modelos de Valuacién que tienen en cuenta los términos y condiciones de financiacion mas recientes del grupo
Societe Generale en los mercados y el vencimiento residual de los pasivos relacionados.

Al 30 de junio de 2018, la diferencia entre el valor razonable de los pasivos financieros valuados utilizando la
opcién del valor razonable con cambios en resultados (EUR 78,145 millones frente a EUR 80,016 millones al 31
de diciembre de 2017) y su importe redimible al vencimiento (78,483 millones frente a EUR 79,597 millones al
31 de diciembre de 2017) se situé en EUR -338 millones (EUR 419 millones al 31 de diciembre de 2017).
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NOTA 3.2 — DERIVADOS FINANCIEROS

‘ l Los instrumentos derivados son instrumentos financieros para los cuales el valor cambia de
acuerdo con el de un elemento subyacente y pueden ir acompafiados de un efecto de
’ ‘ apalancamiento. Las partidas subyacentes a estos instrumentos son varias (tasas de
interés, tipos de cambio, acciones, indices, productos basicos, calificacion crediticia, etc.),

al igual que sus formas (contratos a plazo, swaps, llamadas y puts, etc.).

- El Grupo puede utilizar estos instrumentos derivados para sus actividades de mercado para
PALABRAS proporcionar a sus clientes soluciones para satisfacer sus necesidades de gestién de
SENCILLAS riesgos u optimizacién de ingresos. En ese caso, se contabilizan como derivados de

negociacion.

El Grupo también puede usar instrumentos derivados para administrar y cubrir sus propios
riesgos. En cuyo caso, estan calificados como derivados de cobertura. Las transacciones
de cobertura pueden referirse a elementos individuales o transacciones (relaciones de
microcobertura) o carteras de activos y pasivos financieros que pueden generar un riesgo
de tasa de interés estructural (relaciones de macrocobertura).

A diferencia de otros instrumentos financieros, los instrumentos derivados siempre se
vallan a valor razonable en el balance general, independientemente de su propésito
(actividades de mercado o transacciones de cobertura). Los ajustes del valor razonable de
los derivados de negociacion se reconocen directamente en el estado de resultados. Sin
embargo, el método de contabilidad utilizado en las transacciones de cobertura tiene como
objetivo neutralizar en la cuenta de resultados los efectos de la revaluacion de los derivados
de cobertura, siempre que la cobertura sea efectiva.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los derivados son instrumentos financieros que cumplen los tres criterios siguientes:

[0 sus cambios de valor en respuesta al cambio del subyacente (tasa de interés, tipo de cambio, precio de la
accion, indice de precios, precio de los productos basicos, calificacion crediticia, etc.);

0] requieren poca 0 ninguna inversion inicial;
0 se liquidan en una fecha futura.

Todos los derivados financieros se reconocen a valor razonable en el balance general como activos financieros
o0 pasivos financieros. Se consideran derivados de negociacion por defecto, a menos que se designen como
instrumentos de cobertura para fines contables.

CASO ESPECIAL - DERIVADOS FINANCIEROS QUE TIENEN ACCIONES DE SOCIETE GENERALE COMO
SU INSTRUMENTO SUBYACENTE

Los derivados financieros que tienen acciones o acciones de Société Générale en subsidiarias del Grupo como
su instrumento subyacente y cuya liquidacién implica el pago de un importe fijo en efectivo (u otro activo
financiero) contra un nimero fijo de acciones Societe Generale (que no sean derivados) se califican como
instrumentos de capital. Estos instrumentos, y las primas relacionadas pagadas o recibidas, se reconocen
directamente en el patrimonio, y no estan sujetas a ninguna reevaluacion posterior. Para las ventas de opciones
de venta de acciones de Societe Generale, una deuda se reconoce por el valor presente del precio de ejercicio
como una contrapartida del capital.

Otros derivados financieros que tienen acciones de Societe Generale como su instrumento subyacente se
registran en el balance a su valor razonable de la misma manera que los derivados con otros instrumentos
subyacentes.
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DERIVADOS IMPLICITOS

Un derivado implicito es un componente de un contrato hibrido que también incluye un instrumento no derivado
del contrato anfitrién.

Cuando el contrato anfitrién es un activo financiero, el contrato hibrido completo se valla a valor razonable con
cambios en resultados porque sus flujos de efectivo contractuales no superan la prueba SPPI.

Cuando el contrato anfitrion es un pasivo financiero y no se vallGa a valor razonable con cambios en resultados,
el derivado implicito se separa del contrato principal si:

[0 al momento de la adquisicidn, las caracteristicas y riesgos econdmicos del derivado implicito no estan
estrechamente relacionados con las caracteristicas econémicas y riesgos del contrato anfitrion; y

0 cumpliria con la definicion de derivado.

Una vez separados, el derivado se reconoce a su valor razonable en el balance bajo Activos financieros o
Pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados en las condiciones antes mencionadas. El
contrato anfitrién se clasifica como un pasivo financiero y se valla de acuerdo con su categoria contable

1. DERIVADOS DE NEGOCIACION

Los derivados de negociacion se registran en el balance bajo Activos o pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados. Los cambios en el valor razonable se registran en el estado de resultados bajo Resultados
netas en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los cambios en el valor razonable de los derivados financieros que involucran a contrapartes que posteriormente
han dejado de pagarse se registran en Resultado neto en instrumentos financieros a valor razonable con cambios
en resultados hasta la fecha de finalizacién de estos instrumentos. A esta fecha de terminacion, las cuentas por
cobrar y las deudas de estas contrapartes se reconocen a su valor razonable en el balance general. Cualquier
deterioro adicional de estas cuentas por cobrar se reconoce en Costo de riesgo en el estado de resultados.

DESGLOSE DE DERIVADOS DE NEGOCIACION

30.06.2018 01.01.2018
(En millones de euros) Activos Pasivos Activos Pasivos
Instrumentos de tasa de interés* 81,906 81,779 89,508 92,183
Instrumentos de divisas* 18,309 18,725 16,553 17,797
Instrumentos de indices y capital* 21,456 24,074 19,959 22,732
Instrumentos de materias primas* 6,356 6,681 5,948 6,070
Derivados de crédito 1,789 2,309 2,245 2,562
Otros instrumentos financieros a futuro 190 915 78 1,025
Total 130,006 134,483 134,291 142,369

El Grupo utiliza derivados de crédito en la administracion de su cartera de créditos corporativos, principalmente
para reducir la concentracion individual, sectorial y geografica y para implementar un enfoque proactivo de
administracion de riesgos y capital. Todos los derivados de crédito, independientemente de su propoésito, se
valian al valor razonable con cambios en resultados y no pueden calificarse como instrumentos de cobertura
para fines contables. En consecuencia, se reconocen a valor razonable entre los derivados de negociacion.
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2. DERIVADOS DE COBERTURA

De acuerdo con las provisiones transitorias de la IFRS 9, el Grupo tomdé la decisién de mantener las provisiones
de la IAS 39 relacionadas con la contabilidad de coberturas. En consecuencia, los instrumentos de capital no
califican para la contabilidad de cobertura independientemente de su categoria contable.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Para ser cubierto frente a ciertos riesgos de mercado, el Grupo establece derivados de cobertura. Desde un
punto de vista contable, el Grupo designa la transaccién de cobertura como una cobertura de valor razonable,
una cobertura de flujo de efectivo o una cobertura de una inversion neta en una operacion en el extranjero,
dependiendo del riesgo y de la partida cubierta.

Para designar un instrumento como un derivado de cobertura, el Grupo debe documentar detalladamente la
relacion de cobertura desde el inicio de la cobertura. Esta documentacién especifica el activo, pasivo o
transaccion futura cubierta, el riesgo a cubrir y la estrategia de gestion de riesgo asociada, el tipo de derivado
financiero utilizado y el método de Valuacion que se utilizara para valorar su efectividad.

Un derivado designado como instrumento de cobertura debe ser altamente efectivo para compensar el cambio
en el valor razonable o los flujos de efectivo que surgen del riesgo cubierto. Esta efectividad se verifica cuando
los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento cubierto se compensan casi por
completo con cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con la
relacion esperada entre los dos cambios que varia del 80% al 125%. La efectividad se evaluara tanto cuando
la cobertura se establece por primera vez como a lo largo de su vida. La efectividad se valuara cada trimestre
de manera prospectiva (efectividad esperada en los periodos futuros) y retrospectivamente (efectividad medida
en periodos anteriores). Cuando la eficacia cae fuera del rango especificado anteriormente, la contabilidad de
cobertura se interrumpe.

Los derivados de cobertura se reconocen en el balance bajo Derivados de cobertura.
COBERTURAS DE VALOR RAZONABLE

El objetivo de estas coberturas es proteger al Grupo contra una fluctuacion adversa en el valor razonable de
un instrumento que podria afectar los resultados si el instrumento fuera dado de baja del balance.

Los cambios en el valor razonable del derivado de cobertura se registran en el estado de resultados bajo
Resultados netos en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados; para los derivados
de tasa de interés, sin embargo, los ingresos y gastos devengados en el derivado se registran en el estado de
resultados en intereses y similares ingresos / gastos simétricamente como ingresos y gastos de intereses
acumulados relacionados con la partida cubierta.

En el balance general, el valor en libros de la partida cubierta se ajusta por resultados atribuibles al riesgo
cubierto, que se informan en el estado de resultados en Resultado neto en instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados. En la medida en que la cobertura sea altamente efectiva, los cambios
en el valor razonable de la partida cubierta y los cambios en el valor razonable del derivado de cobertura se
compensan con precision a través de utilidad o pérdida, la diferencia correspondiente a una ganancia o pérdida
por ineficacia.

La efectividad prospectiva se evalla a través de un analisis de sensibilidad basado en tendencias probables
del mercado o mediante un andlisis de regresion de la relacién estadistica (correlaciéon) entre ciertos
componentes de la partida cubierta y el instrumento de cobertura. La efectividad retrospectiva se evaltua
comparando cualquier cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura con cualquier cambio en el
valor razonable de la partida cubierta.

Si resulta evidente que el derivado ha dejado de cumplir los criterios de efectividad para la contabilidad de
coberturas o si se termina o se vende, la contabilidad de coberturas se suspende de forma prospectiva.
Posteriormente, el valor en libros del activo o pasivo cubierto deja de ajustarse por los cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo cubierto y los ajustes acumulativos previamente reconocidos en la contabilidad
de coberturas se amortizan a lo largo de su vida remanente. La contabilidad de cobertura también se
descontinua si la partida cubierta se vende antes del vencimiento o se amortiza anticipadamente. En este caso,
las diferencias de revaluacion se registran en el ingreso neto.
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COBERTURAS DE FLUJO DE EFECTIVO

El propdsito de las coberturas de flujos de efectivo de tasas de interés es proteger contra cambios en los flujos de
efectivo futuros asociados con un instrumento financiero en el balance general (préstamos, valores o notas a tasa
variable) o con una transaccion futura altamente probable (tasas futuras fijas, precios futuros , etc.) El objetivo de estas
coberturas es proteger al Grupo de las fluctuaciones adversas en los flujos de efectivo futuros de un instrumento o
transaccion que podria afectar los resultados.

La porcioén efectiva de los cambios en el valor razonable de los derivados de cobertura se registra en Ganancias y
pérdidas no realizadas o diferidas, mientras que la porcién inefectiva se reconoce en el estado de resultados bajo
Ganancias y pérdidas netas en instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados. Para los
derivados de tasas de interés, los ingresos y gastos devengados en el derivado se registran en el estado de resultados
bajo Intereses e ingresos / gastos similares al mismo tiempo que los intereses y gastos devengados relacionados con
la partida cubierta.

La efectividad de la cobertura se evalla utilizando el método derivado hipotético, que consiste en i) crear una derivada
hipotética con exactamente las mismas caracteristicas que el instrumento cubierto (en términos nocionales, en términos
de la fecha en que se restablecen las tasas, en términos de las tarifas, etc.), pero que se mueve en la direccion opuesta
y cuyo valor razonable es nulo cuando se establece la cobertura, luego ii) comparacion de los cambios esperados en
el valor razonable del derivado hipotético con los de la cobertura instrumento (analisis de sensibilidad) o realizar un
andlisis de regresion sobre la efectividad prospectiva de la cobertura.

Los importes directamente reconocidos en el capital contable con respecto a la revaluacion de los derivados de
cobertura de flujos de efectivo se reclasifican posteriormente a intereses y similares ingresos / gastos en el estado de
resultados al mismo tiempo que los flujos de efectivo que se cubren.

Cuando el derivado de cobertura deja de cumplir los criterios de efectividad para la contabilidad de coberturas o se
termina o se vende, la contabilidad de coberturas se suspende de forma prospectiva. Los importes previamente
reconocidos directamente en el capital contable se reclasifican en Ingresos y gastos por intereses en el estado de
resultados durante los periodos durante los cuales los ingresos por intereses se ven afectados por los flujos de efectivo
gue surgen de la partida cubierta. Si la partida cubierta se vende o reembolsa antes de lo esperado o si la transaccién
prevista cubierta deja de ser altamente probable, las ganancias y pérdidas no realizadas reconocidas en el capital
contable se reclasifican inmediatamente en el estado de resultados.

COBERTURA DE UNA INVERSION NETA EN UNA OPERACION EXTRANJERA

El objetivo de una cobertura de una inversion neta en una empresa extranjera es protegerse contra el riesgo de tipo de
cambio.

La partida cubierta es una inversion en un pais cuya moneda difiere de la moneda funcional del Grupo. Por lo tanto, la
cobertura sirve para proteger la posicion neta de una subsidiaria o sucursal extranjera frente a un riesgo de tipo de
cambio vinculado a la moneda funcional de la entidad.

La porcion efectiva de los cambios en el valor razonable de un derivado de cobertura designado a efectos contables
como cobertura de una inversién neta se reconoce en el capital contable en Ganancias y pérdidas no realizadas o
diferidas, mientras que la porcion ineficaz se reconoce en el estado de resultados.

MACROCOBERTURAS DE VALOR RAZONABLE

En este tipo de cobertura, los derivados de tasa de interés se usan para cubrir globalmente los riesgos estructurales
de tasas de interés que generalmente surgen de las actividades de la Banca Minorista. Al contabilizar estas
transacciones, el Grupo aplica el estandar IAS 39 "extraccion" segun lo adoptado por la Unién Europea, lo que facilita:

0 la aplicacién de la contabilidad de coberturas del valor razonable a las macrocoberturas utilizadas para la gestion de
activos y pasivos, incluidos los depdsitos a la vista de los clientes en las posiciones de tasa fija que se cubren.

[ la realizacion de las pruebas de efectividad requeridas por la IAS 39 segun lo adoptado por la Unién Europea.

El tratamiento contable de los derivados financieros designados como macrocoberturas de valor razonable es similar
al de otros instrumentos de cobertura de valor razonable. Los cambios en el valor razonable de la cartera de
instrumentos macrocobertura se informan en una linea separada en el balance bajo Diferencias de revalorizacién en
las carteras cubiertas contra el riesgo de tasa de interés mediante ganancia o pérdida.
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30.06.2018 01.01.2018
(En millones de euros) Activos Pasivos Activos Pasivos
Cobertura de valor razonable
Instrumentos de tasa de interés 11,774 6,160 12,403 5,974
Instrumentos de divisas 30 3 53 4
Instrumentos de renta variable y de 1 9 - -
indices
Cobertura de flujo de efectivo
Instrumentos de tasa de interés 32 177 49 103
Instrumentos de divisas 185 76 204 61
Instrumentos de renta variable y de 2 13 9 4
indices
Total 12,024 6,438 12,718 6,146

El Grupo establece relaciones de cobertura reconocidas contablemente como coberturas de valor razonable
para proteger sus activos y pasivos financieros de tasa fija (principalmente préstamos / préstamos, valores
emitidos y valores de tasa fija) frente a cambios en los tipos de interés a largo plazo. Los instrumentos de

cobertura utilizados consisten principalmente en swaps de tasas de interés.

A través de algunas de sus operaciones de Banca Corporativa y de Inversion, el Grupo esta expuesto a
futuros cambios de flujo de efectivo en sus requerimientos de fondeo a corto y mediano plazo, y establece
relaciones de cobertura reconocidas contablemente como coberturas de flujo de efectivo. Los requisitos de
financiacion altamente probables se determinan utilizando datos historicos establecidos para cada actividad
y representativos de saldos pendientes del balance. Estos datos pueden aumentarse o reducirse con

cambios en los métodos de gestion.

43



20>
VS n
[ SILVIA iy
s GLORIA B

| - I
. VALDES

\—7%2 GARCIA ‘:@7
U e
SUPERID® 2

NOTA 3.3 - ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN OTRO INGRESO INTEGRAL

PANORAMA DE LA TRANSICION DE LA IFRS 9 (ver comentarios en la Nota 1)

Reclasificaciones

de
activos
financie de los de Balances al
ros activos ~ préstamos y cuentas 01.01.2018
Balance disponi financieros por cobrar con Ajust IFRS 9
a bles mantenidos respecto al modelo g ge valor
=0 mil p i%llAzSZO par? la hasta el comercial
(En millones de euros) e venta vencimiento
Bonos y otros titulos de deuda N/A 49,584 485 80 29 50,178
Préstamos y valores adquiridos en N/A
virtud de acuerdos de reventa
Subtotal de instrumentos de deuda N/A 49,584 485 80 29 50,178
Acciones y otros valores decapital N/A 290 290
Total activos financieros a valor N/A 49874 285 80 29 50,468

razonable con cambios en otro

resultado integral

PANORAMA DE ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN OTRO INGRESO INTEGRAL

(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018

Bonos y otros titulos de deuda 57,043 50,178
Préstamos y valores adquiridos en virtud de acuerdos de reventa -
Subtotal de instrumentos de deuda 57,043 50,178
Acciones y otros valores de capital 290
Total 57,335 50,468

de los cuales, valores prestados

27

1. INSTRUMENTOS DE DEUDA

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los instrumentos de deuda (préstamos y cuentas por cobrar, bonos y equivalentes de bonos) se clasifican
como activos financieros a valor razonable a través de otro resultado integral cuando sus flujos de efectivo
contractuales son consistentes con los acuerdos de préstamos béasicos (SPPI) y se gestionan bajo un
modelo de negocio de Cobrar y Vender.

Los ingresos devengados o devengados de los instrumentos de deuda se registran en los resultados en

funcion de la tasa de interés efectiva, en intereses e ingresos similares.

A la fecha de presentacién, estos instrumentos se vallan al valor razonable y los cambios en el valor
razonable, excluyendo los ingresos, se registran en ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas, excepto
por diferencias de cambio en instrumentos del mercado monetario denominados en monedas locales, que
se registran en ganancia o pérdida. Ademas, dado que estos activos financieros estan sujetos a deterioro
por riesgo de crédito, los cambios en las pérdidas crediticias esperadas se registran en el resultado en
Costo de riesgo con la correspondiente entrada en Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas. Las

reglas de deterioro aplicables se describen en la Nota 3.8.
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MODELO COMERCIAL “CONSERVAR PARA COBRAR'Y VENDER “

El objetivo de este modelo de negocios es realizar los flujos de efectivo mediante la recoleccién de pagos
contractuales y la venta de activos financieros. En este tipo de modelo de negocio, las ventas de activos
financieros no son accidentales o excepcionales, sino que son esenciales para alcanzar los objetivos del

negocio.

= Manejo de efectivo

=0, Dentro del Grupo, el modelo de negocio "mantener para cobrar y vender" se aplica

_l_“‘ principalmente por actividades de administracion de efectivo para administrar valores de

. HQLA (Activos liquidos de alta calidad) incluidos en la reserva de liquidez. Solo unas

(i\gf pocas subsidiarias aplican un modelo comercial de "mantener para cobrar" para
administrar sus valores HQLA.

CAMBIOS DEL IMPORTE CONTABLE

(En millones de euros) 2018

Balance el 1 de enero 50,178
Adquisiciones 23,184
Provisiones / reembolsos (15,793)

Transferencias posteriores a la redistribucién hacia (o desde) otra categoria contable -

Cambio en el alcance y otros (757)
Cambios en el valor razonable durante el periodo (265)
Cambio en cuentas por cobrar relacionadas 18
Diferencias de traduccion 478
Balance al 30 de junio 57,043

DESGLOSE DE GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZADAS RECONOCIDAS DIRECTAMENTE EN CAPITAL Y
QUE SERAN RECLASIFICADAS POSTERIORMENTE EN INGRESOS

(En millones de euros) 30.06.2018

Ganancias no realizadas 567
Pérdidas no realizadas (229)
Total 338
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2. INSTRUMENTOS DE CAPITAL

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los instrumentos de capital (acciones y equivalentes de acciones) que no se mantienen con fines de
negociacion pueden ser inicialmente designados por el Grupo para valuarse a valor razonable con cambios
en otro resultado integral. Esta opcidn, hecha instrumento por instrumento, es irrevocable.

Estos instrumentos de capital se valian a su valor razonable y los cambios en el valor razonable,
excluyendo los dividendos, se reconocen en Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas sin
reclasificacion posterior a la ganancia o pérdida. Si los instrumentos se venden, las ganancias y pérdidas
asociadas no realizadas o diferidas se reclasifican a ganancias retenidas al inicio del siguiente afio
financiero. Solo los ingresos por dividendos, si se consideran como rendimiento de la inversién, se registran
en el estado de resultados en el Resultado neto en activos financieros a valor razonable a través de otro
resultado integral.

El Grupo ha elegido solo en unos pocos casos para designar instrumentos de capital que se valuen a valor
razonable con cambios en otro resultado integral.

. GANANCIAS NETAS Y PERDIDAS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE CON
CAMBIOS EN OTROS INGRESOS INTEGRALES

la mitad
(En millones de euros) de
2018
Resultados realizadas en la venta de instrumentos de deuda 3
Dividendos ingresos en activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral 21
Total 24
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NOTA 3.4 — VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
VALUADOS AL VALOR RAZONABLE

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de valuacion.

En ausencia de precios observables para activos o pasivos idénticos, el valor razonable de los instrumentos financieros
se determina utilizando otra técnica de valuacion que maximiza el uso de la entrada observable del mercado sobre la
base de supuestos que los operadores del mercado utilizarian para fijar el precio del instrumento en cuestion.

Para fines informativos, en las notas a los estados financieros consolidados, el valor razonable de los instrumentos
financieros se clasifica utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja el nivel de observabilidad de los insumos
utilizados. La jerarquia de valor razonable se compone de los siguientes niveles:

Nivel 1 (L1): instrumentos valuados sobre la base de los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos.

Los instrumentos de nivel 1 contabilizados a valor razonable en el balance incluyen, en particular, acciones cotizadas
en un mercado activo, bonos gubernamentales o corporativos valorados directamente por intermediarios /
intermediarios externos, derivados negociados en mercados organizados (futuros, opciones) y unidades de fondos
(incluyendo OICVM) cuyo valor liquidativo esta disponible en la fecha del balance.

Se considera que un instrumento financiero cotiza en un mercado activo si los precios cotizados estan disponibles de
manera facil y regular en una bolsa, agente, corredor, grupo industrial, servicio de fijacion de precios u organismo
regulador, y si reflejan las transacciones reales y regulares del mercado en condiciones de mercado.

Determinar si un mercado es inactivo requiere el uso de indicadores tales como una fuerte disminucion en el volumen
de operaciones y el nivel de actividad en el mercado, una marcada disparidad en los precios a lo largo del tiempo y
entre los diversos participantes del mercado antes mencionados, o el hecho de que las tltimas transacciones realizadas
en condiciones de mercado no tuvieron lugar recientemente.

Cuando un instrumento financiero se comercializa en varios mercados a los que el Grupo tiene acceso inmediato, su
valor razonable esté representado por el precio de mercado al que los volimenes y niveles de actividad son mas altos
para el instrumento en cuestion.

Las transacciones resultantes de liquidaciones involuntarias o ventas en dificultades generalmente no se toman en
cuenta para determinar el precio de mercado.
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Nivel 2 (L2): instrumentos valorados utilizando datos de entrada distintos a los precios cotizados
incluidos en el Nivel 1 que son observables para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir,
como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios).

Estos son instrumentos valuados utilizando un modelo financiero basado en insumos observables del
mercado. Los precios publicados por una fuente externa derivados de la Valuacién de instrumentos
similares se consideran datos derivados de los precios.

Los instrumentos de nivel 2 incluyen, en particular, instrumentos financieros no derivados registrados a
valor razonable en el balance que no cotizan directamente o no tienen un precio cotizado en un mercado
suficientemente activo (por ejemplo, bonos corporativos, operaciones de repos, valores respaldados por
hipotecas, unidades de fondos), y derivados y opciones en firme negociados en el mercado extrabursatil:
swaps de tasas de interés, limites maximos, minimos, swaps, opciones sobre acciones, opciones de
indices, opciones sobre divisas, opciones sobre materias primas y derivados crediticios. Los vencimientos
de estos instrumentos estan vinculados a rangos de términos comunmente negociados en el mercado, y
los instrumentos mismos pueden ser simples u ofrecer un perfil de remuneracion mas complejo (por
ejemplo, opciones de barrera, productos con multiples instrumentos subyacentes), sin embargo dicha
complejidad sigue siendo limitada. Las técnicas de Valuacion utilizadas en esta categoria se basan en
métodos comunes compartidos por los principales participantes del mercado.

Esta categoria también incluye el valor razonable de los préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado
otorgado a las contrapartes cuyo riesgo crediticio se cotiza a través de Credit Default Swap (ver Nota 3.9).

Nivel 3 (L3): instrumentos valorados utilizando insumos que no se basan en datos de mercado
observables (conocidos como datos no observables)

Los instrumentos de nivel 3 que se contabilizan a valor razonable en el balance son valuados con base en
modelos financieros con insumos de mercado no observables o insumos observables que no se cotizan en
mercados activos. Para el Grupo, esos instrumentos coinciden con los instrumentos para los cuales el
margen de ventas no se reconoce inmediatamente en resultados (ver Nota 3.4.7).

Por consiguiente, los instrumentos financieros de Nivel 3 incluyen derivados con vencimientos mas largos
gue los habitualmente negociados y / o con perfiles de rentabilidad especificamente adaptados, deudas
estructuradas que incluyen derivados implicitos valuados seguin un método que utiliza datos no observables
o inversiones de capital a largo plazo valoradas segiin un método de valuacién corporativa , que es el caso
para las compafias no listadas o compafias listadas que no cotizan en la lista de un mercado
insuficientemente liquido.
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Los principales derivados del complejo L3 son:

0 Derivados de capital: opciones con vencimientos a largo plazo y / o incorporando mecanismos de
remuneracion a medida. Estos instrumentos son sensibles a los insumos del mercado (volatilidad, tasas
de dividendos, correlaciones, etc.). En ausencia de una profundidad de mercado y un enfoque objetivo
posibilitado por los precios regularmente observados, su valuacion se basa en métodos de propiedad
(por ejemplo, extrapolacion de datos observables, andlisis histérico). Los instrumentos de capital hibridos
(es decir, que tienen al menos un instrumento subyacente no relacionado con el patrimonio) también se
clasifican como L3 en la medida en que las correlaciones entre los diferentes subyacentes son
generalmente inobservables;

[0 Derivados de tasas de interés: opciones a largo plazo y / o exéticas, productos sensibles a la correlacion
entre diferentes tasas de interés, diferentes tipos de cambio o tasas de interés y tipos de cambio, por
ejemplo para productos quanto (en los que el instrumento se liquida en una divisa diferente de la moneda
del subyacente); pueden clasificarse como L3 porque las entradas de Valuacion son inobservables debido
a la liquidez del par correlacionado y el vencimiento residual de las transacciones (por ejemplo, las
correlaciones de los tipos de cambio se consideran no observables para el USD / JPY);

0 Derivados de crédito: los derivados de crédito L3 incluyen principalmente canastas de instrumentos
expuestos a correlacién de tiempo hasta default (productos "N a default" en los que el comprador de la
cobertura es compensado desde el enésimo incumplimiento, que estan expuestos a la calidad crediticia de
los emisores que comprenden la canasta y su correlacion, o los productos CDO Bespoke, que son
obligaciones de deuda garantizadas creadas especificamente para un grupo de inversores y estructuradas
de acuerdo con sus necesidades), asi como productos sujetos a la volatilidad del diferencial de crédito;

[0 Derivados de productos bésicos: esta categoria incluye productos que implican volatilidad o correlacién
no observables
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30.06.2018 01.01.2018
(En millones de euros) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cartera de negociacion 90,038 136,202 514 226,754 97,222 112,077 247 209,546
Bonos y otros valores de deuda 31,603 2,844 313 34,760 25,225 2,612 169 28,006
Acciones y otros valores de capital 58,435 6,851 1 65,287 71,997 8,061 1 80,059
Zéﬁzt%’gszg ;’g‘;ﬁz adquiridos en virtud de - 126,190 200 126,390 - 101,033 77 101,110
Otros activos financieros no derivados - 317 - 317 - 371 - 371
Derivados de negociacion 136 126,546 3,325 130,006 38 131,670 2,583 134,291
Instrumentos de tasa de interés 21 79,459 2,426 81,906 19 87,663 1,826 89,508
Instrumentos de cambio de divisas - 18,099 210 18,309 16 16,411 126 16,553
Instrumentos de renta variable y de indice - 21,021 435 21,456 - 19,535 424 19,959
Instrumentos de productos basicos - 6,288 68 6,356 - 5,888 60 5,948
Derivados de crédito - 1,610 179 1,789 - 2,108 137 2,245
Otros instrumentos financieros a futuro 115 68 7 190 3 65 10 78
Activos financieros valuados 139 19463 3198 22,800 151 18,782 2,636 21,569
obligatoriamente a valor razonable con
cambios en resultados
Bonos y otros valores de deudas 23 45 89 157 2 67 90 159
Acciones y otros valores de capital 116 257 1,440 1,813 149 200 1,211 1,560
Frestamas ¥ valores adquirdos en virt.d de - 19161 1,669 20,830 - 18515 1,335 19,850
Acti‘v’os financieros valuados utiIizan_do la 861 2026 209 3,096 848 2667 101 3.706
opcion del valor razonable con cambios en
resultados
Bonos y otros titulos de deuda 861 185 - 1,046 848 197 - 1,045
Préstamas y valores adquiridos en virtud de - 1302 209 1511 - 1928 191 2,119
Otros activos financieros - - - - - - - -
Activos separados para planes de beneficios para - 539 - 539 - 542 - 542
empleados
Derivados de cobertura - 12,024 - 12,024 - 12,718 - 12,718
Instrumentos de tasa de interés - 11,806 - 11,806 - 12,452 - 12,452
Instrumentos de cambio de divisas - 215 - 215 - 257 - 257
Instrumentos de renta variable y de indices - 3 - 3 - 9 - 9
Activos financieros valuados a valor 48039 9002 294 57,335 48045 2130 293 50,468
razonable con cambios en otro
resultado integral
Bonos y otros titulos de deuda 48,039 9,002 2 57,043 48,045 2,130 3 50,178
Acciones y otros valores de capital - - 292 292 - - 290 290
Préstamos y cuentas por cobrar - - - - - - - -
Total activos financieros al valor razonable 139,213 305,262 7,540 452,015 146,304 280,044 5,950 432,298

50

S



U0
oY
S SIVIA

== GLORIA

\_. VALDES .

7z, GARGIA Q/
Ey k\g
SUPERIRSEY

2. PASIVOS FINANCIEROS VALUADOS AL VALOR RAZONABLE

30.06.2018 01.01.2018
(En millones de euros) Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Cartera de negociacion 10,186 150,331 2 160,519 6,755 139,410 - 146,165
Importes pagaderos en valores en préstamo 51 46,611 - 46,662 337 34,507 - 34,844
Bonos y otros instrumentos de deuda vendidos en 8,804 1 - 8,805 5,416 - - 5,416
corto
Acciones y otros instrumentos de capital vendidos 1,331 - - 1,331 1,002 - - 1,002
en corto
Préstamos y valores vendidos bajo contratos de - 102,280 2 102,282 - 104,090 - 104,090
recompra
Otros pasivos de negociacion - 1,439 - 1,439 - 813 - 813
Derivados de Negociacion 614 129,700 4,169 134,483 16 137,181 5,172 142,369
Instrumentos de tasa de interés 14 78,907 2,858 81,779 - 88,366 3,817 92,183
Instrumentos de cambio de divisas 501 18,083 141 18,725 1 17,742 54 17,797
Instrumentos de indice y capital variable - 23,257 817 24,074 - 21,844 888 22,732
Instrumentos de materias primas - 6,644 37 6,681 - 6,048 22 6,070
Derivados de crédito - 1,993 316 2,309 - 2,171 391 2,562
Otros instrumentos financieros a futuro 99 816 - 915 15 1,010 - 1,025
S;‘i:‘c’)‘r’lsdi'CZ[‘OCF'f;‘z’zr;’:é‘fj‘;"tfa‘\‘;z”gg la 354 38749 39,042 78,145 334 41,008 38,674 80,016
resultados
Derivados de cobertura - 6,438 - 6,438 - 6,146 - 6,146
Instrumentos de tasa de interés - 6,337 - 6,337 - 6,077 - 6,077
Instrumentos de divisas - 79 - 79 - 65 - 65
Instrumentos de indice y capital - 22 - 22 - 4 - 4
Total, dbel pasivos financieros al valor 11,154 325,218 43,213 379,585 7,105 323,745 43,846 374,696
razonable
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3. VARIACION EN LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS DE NIVEL 3

ACTIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE

. . Transfere Gana . . Cambio
Balance a Adquisicione Provisione  Transferenci ncia del ncias Diferencias en el Balance al
01.01.2018 a s/rescates  aal Nivel 2 : por 30.06.2018
s Nivel 2 c . alcancey
(En millones de euros) Pérdid ONVersion  4ros
a

Cartera de negociacién 247 557 (317) - - 1) 28 - 514
Bonos y otros valores de deudas 169 199 (71) - - (8) 24 - B8]
Acciones y otros valores de capital 1 - - - - - - - 1
Préstamos y valores adquiridos en 77 358 (246) R R 7 2 R 200
virtud de acuerdos de reventa
Otros activos de negociacion - - - - - - - - -
Derivados de negociacién 2,583 54 4) (72) 361 329 74 - 3,325
Instrumentos de tasa de interés 1,826 - - (56) 357 262 37 - 2,426
Instrumentos de cambio de divisas 126 20 4) 1) 1 39 29 - 210
Instrumentos de indice y capital 424 23 - (15) 3 8) 8 - 435
Instrumentos de materias primas 60 11 - - - 3) - - 68
Derivados de crédito 137 - - - - 42 - - 179
Otros instrumentos financieros a futuro 10 - - - - 3) - - 7

Activos financieros valuados
obligatoriamente a valor razonable 2,636 741 (159) (58) 23 (22) 43 (6) 3,198
con cambios en resultados

Bonos y otros valores de deuda 90 3 1) - - - - ?3) 89
Acciones y otros valores de capital 1,211 138 (158) (40) 23 252 5 9 1,440
Préstamos y valores adquiridos en R R

virtud de acuerdos de reventa 1,335 600 (18) (274 38 2 S
Activos financieros valuados usando 101 R R R R 6 R 12 209
la opcion de valor razonable con

cambios en resultados

Bonos y otros valores de deuda - - - - - - - - -
Préstamos, cuentas por cobrar y 191 ; } } } 6 ; 2 209

valores adquiridos en virtud de
acuerdos de reventa

Otros activos financieros - - - - - - - - -

Activos separados para planes de
prestaciones a empleados

Derivados de cobertura - - - - - - - - -

Instrumentos de tasa de interés - - - - - - - - -

Instrumentos de cambio de divisas - - - - - - - - -

Instrumentos de indice y capital - - - - - - - - -

Otros instrumentos financieros a futuro - - - - - - - - -

Activos financieros

valuados a opcion de valor 293 - - - - - - 1 294
razonable con cambios en

otro resultado integral

Instrumentos de deuda 3 - - - - - - @) 2

Instrumentos de capital 290 - - - - - - 2 292

Préstamos y cuentas por cobrar - - - - - - - - .

Total de activos financieros al valor 5,950 1,352 (480) (130) 384 312 145 7 7,540
razonable
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PASIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE

Transfere Resul

Balance al Emisiones Rescates Transferenc ncia del tados Diferencias Balance al
01.01.2018 ia al Nivel 2 Nivel 2 por 30.06.2018
(En millones de euros) conversion
Cartera de negociacién - 2 - - - - - 2
Importes pagaderos A B A A A ) B _
en valores
prestados

Bonos y otros instrumentos
de deuda vendidos en corto
Acciones y otros
instrumentos de deuda
vendidos en corto
Préstamos y valores
vendidos bajo contratos - 2 - - - - - 2
de recompra

Otros pasivos de negociacion - - - B - - - -

Derivados de negociacién 5,172 332 (26) (304) 547 (1,647) 95 4,169
Instrumentos de tasa de 3,817 31 - (192) 539 (1,416) 79 2,858
interés

Ir?s_trumentos de 54 29 _ (1) 3 55 1 141
divisas

Instrumentos de indice de

capital 888 270 (26) (111) 5 (225) 16 817
Instrumentos de materias 22 2 - - - 13 - 37
primas

Instrumentos de materias 391 - - - - (74) 1) 316
primas

Otros instrumentos
financieros a futuro

Pasivos financieros

valuados usando la 38,674 11,257 (8,616) (1,086) 468 (2,379) 724 39,042
opcién de valor

razonable con cambios

en resultados

Derivados de cobertura - - - - - - - -

Instrumentos de tasa de - - - - - - - -
interés

Instrumentos de

cambio de divisas
Instrumentos de indice y
capital

Otros instrumentos
financieros a futuro

Total de pasivos
financieros al valor
razonable

43,846 11,591 (8,642) (1,390) 1,015 (4,026) 819 43,213
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4. METODOS DE VALUACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS REALIZADOS AL VALOR
RAZONABLE EN EL BALANCE GENERAL

Para los instrumentos financieros reconocidos a valor razonable en el balance general, el valor razonable se
determina principalmente sobre la base de los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios pueden
ajustarse si no hay ninguno disponible en la fecha del balance general o si el valor de compensacion no refleja
los precios de transaccion.

Sin embargo, debido principalmente a las caracteristicas variadas de los instrumentos financieros negociados
sin receta en los mercados financieros, una gran cantidad de productos financieros comercializados por el Grupo
no tienen precios cotizados en los mercados.

Para estos productos, el valor razonable se determina utilizando modelos basados en técnicas de valuacién
comunmente utilizadas por los participantes en el mercado para valuar instrumentos financieros, como flujos de
efectivo futuros descontados para swaps o la formula Black & Scholes para ciertas opciones, y utilizando
parametros de valuacion que reflejan el mercado actual condiciones en la fecha del balance. Estos modelos de
valuacioén son validados de manera independiente por los expertos del Departamento de Riesgo de Mercado de
la Divisién de Riesgos del Grupo.

Ademas, los insumos utilizados en los modelos de valuacion, ya sean derivados de datos de mercado
observables o no, son verificados por la Division de Finanzas de Actividades de Mercado, de acuerdo con las
metodologias definidas por el Departamento de Riesgos de Mercado.

Si es necesario, estas valuaciones se complementan con reservas adicionales (como los diferenciales de oferta
y demanda y la liquidez) determinados de forma razonable y adecuada después de un analisis de la informacion
disponible.

Los derivados y las transacciones de financiacion de valores estan sujetos a un Ajuste de Valuacion Crediticia
(CVA) o un Ajuste de Valucién de Deuda (DVA). El Grupo incluye a todos los clientes y camaras de compensacion
en este ajuste, que también refleja los acuerdos de compensacion existentes para cada contraparte.

El CVA se determina sobre la base de la exposicion positiva esperada de la entidad del Grupo a la contraparte,
la probabilidad de incumplimiento de la contraparte y el importe de la pérdida dado el incumplimiento. El DVA se
determina simétricamente en funcion de la exposicion esperada negativa. Estos calculos se llevan a cabo durante
la vida de la exposicién potencial, con un enfoque relevante y observable.

Del mismo modo, también se realiza un ajuste para tener en cuenta los costos o los beneficios vinculados al
financiamiento de estas transacciones (FVA, Ajuste del valor de la financiacion).

Los datos observables deben ser: independientes, disponibles, distribuidos publicamente, basados en un
estrecho consenso y / o respaldados por precios de transaccion.

Por ejemplo, los datos de consenso proporcionados por contrapartes externas se consideran observables si el
mercado subyacente es liquido y si los precios provistos son confirmados por transacciones reales. Para
vencimientos largos, estos datos de consenso no son observables. Este es el caso de la volatilidad implicita
utilizada para la valuacion de las opciones de renta variable con vencimientos de mas de cinco afios. Sin
embargo, cuando el vencimiento residual del instrumento cae por debajo de cinco afios, su valor razonable se
vuelve sensible a las entradas observables.

En caso de tensiones inusuales en los mercados, que conducen a la falta de los datos de referencia habituales
utilizados para valuar un instrumento financiero, la Division de Riesgos puede implementar un nuevo modelo de
acuerdo con los datos disponibles pertinentes, similares a los métodos utilizados por otros actores del mercado
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ACCIONES Y OTROS VALORES DE CAPITAL

Para las acciones cotizadas, el valor razonable se toma como el precio cotizado en la fecha del balance
general. Para las acciones no cotizadas, el valor razonable se determina segln el tipo de instrumento
financiero y segun uno de los siguientes métodos:

0 Valuacion basada en una transaccioén reciente que involucra a la empresa emisora (compra de terceros
en el capital de la empresa emisora, avallio por un agente de valuacion profesional, etc.);

0 Valuacion basada en una transaccion reciente en el mismo sector que la empresa emisora (multiplo de
ingresos, multiplo de activos, etc.);

0 proporcioén del valor neto de los activos mantenidos.

Para valores no listados en los que el Grupo tiene participaciones significativas, las valuaciones basadas
en los métodos anteriores se complementan con una valuacién de flujo de efectivo futur descontada basada
en planes comerciales o en multiplos de valuacién de compaifiias similares.

INSTRUMENTOS DE DEUDA MANTENIDOS EN LA CARTERA, EMISIONES DE VALORES
ESTRUCTURADOS MEDIDAS A VALOR RAZONABLE Y DERIVADOS FINANCIEROS

El valor razonable de estos instrumentos financieros se determina en funcién del precio cotizado en la fecha
del balance general o de los precios proporcionados por los intermediarios en la misma fecha, cuando esté
disponible. Para instrumentos financieros no cotizados, el valor razonable se determina usando técnicas
de valuacion. En cuanto a los pasivos valuados a valor razonable, los importes en el balance incluyen
cambios en el riesgo de crédito del emisor del Grupo.

OTRAS DEUDAS

Para los instrumentos financieros que figuran en la lista, el valor razonable se toma como su precio de
cotizacién de cierre en la fecha del balance general. Para los instrumentos financieros no cotizados, el valor
razonable se determina descontando los flujos de efectivo futuros a valor presente a tasas de mercado
(incluidos los riesgos de contraparte, el incumplimiento y los riesgos de liquidez).

PRESTAMOS PARA CLIENTES

El valor razonable de los préstamos y cuentas por cobrar se calcula, en ausencia de un mercado
activamente negociado para estos préstamos, descontando los flujos de efectivo esperados a valor
presente a una tasa de descuento basada en las tasas de interés prevalecientes en el mercado en la fecha
de reporte para préstamos con términos y vencimientos muy similares. Estas tasas de descuento se ajustan
para el riesgo de crédito del prestatario.
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La siguiente tabla proporciona la valuacién de los instrumentos de Nivel 3 en el balance y el rango de

valores de las entradas no observables mas significativas por tipo de producto principal.

(en millones de euros)

Valor en balance

Instrumentos de Bienes  Pasivo Productos Técnicas de Insumos no Rango de
efectivo y Principales valuacién utilizadas observables entradas minimo
derivados significativos y maximo

Volatilidad de la 4.4%; 76.3%
renta variable
Instrumentos y Dividendos de 0.0% ;19.8%
derivados simples y Varios modelos de capital
Acciones / Eondos 904 29,054  complejos sobre opciones sobre Correlaciones -100.0%; 100.0%
fondos, acciones o fondos, acciones o Volatilidades de 8.3%:20.0%
canastas de canastas de acciones  fondo de
acciones Cobertura
Volatilidades de 1.5% ; 53.3%
fondos mutuos
Forex hibrido / Tasa  Modelos hibridos de
de interés o crédito/ precios de las Correlaciones -10.89%;90%
Derivados de tipos opciones de tipos de
de interés interés
Derivados de la Modelos de precios Volatilidades 1.0%; 29.0%
divisa de opciones de Forex  Forex
Tarifas y Forex 4,923 13,806 Derivados de tipos
de interés cuyo valor
tedrico esta
indexado al Modelado de prepago  Tasas de 0.0%; 45%
comportamiento de prepago
prepago en los constantes
fondos colaterales
europeos
Instrumentos de Modelos de precios Correlaciones 64.4%;88.9%
inflacién y derivados  de inflacién
Correlaciones
entre el tiempo y 0%, 100%
Deuda garantizada Modelos de el defecto
Obligaciones y proyeccion de Variacion de la
tramos indice recuperacion y tasa de
correlacion base recuperacion 0%, 100%
para los
Crédito 179 316 subyacentes de
un solo nombre
Correlaciones
entre el tiempo y 0%, 100%
Otrps Créditos Modelos el defect_o
derivados predeterminados de Correlaciones de -50%; 40%
crédito Quanto
Diferenciales de Obps; 1,000 bps
crédito
Derivados en Modelos de opciones Correlaciones de
Productos Basicos 68 37 canastas de sobre materias primas  materias primas 5.70%; 97.64%
materias primas
Varios modelos de
Valores mantenidos Valqacic’m de_ valores No aplica -
Valores a largo 1,466 - para fines (Flujos de caja
plazo estratégicos descontados, FCD,
Valor contable neto)
TOTAL 7,540 43,213

(1) Los instrumentos hibridos se desglosan mediante las principales entradas no observables.
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6. SENSIBILIDAD DEL VALOR RAZONABLE PARA INSTRUMENTOS DE NIVEL 3

Los datos no observables se evallan cuidadosamente, especialmente en este entorno y mercado econémico
persistentemente incierto. Sin embargo, por su propia naturaleza, los datos no observables inyectan un grado de
incertidumbre en la Valuacién de los instrumentos de Nivel 3.

Para cuantificar esto, se estimé la sensibilidad al valor razonable al 30 de junio de 2018 en instrumentos cuya
Valuacién requiere ciertas entradas no observables. Esta estimacién se basé en una variacion "estandarizada”
en las entradas no observables, calculada para cada entrada en una posicion neta, o en suposiciones en linea
con las politicas de ajuste de Valuacién adicionales para los instrumentos financieros en cuestion.

La variacion "estandarizada" es:

0 La desviacién estandar de los precios de consenso (TOTEM, etc.) utilizada para valuar un insumo considerado,
sin embargo, como no observable; o

[ La desviacion estandar de los datos historicos utilizados para valuar la entrada

SENSIBILIDAD DEL VALOR RAZONABLE DE NIVEL 3, A UNA VARIACION RAZONABLE EN ENTRADAS NO OBSERVABLES

30.06.2018 31.12.2017

Impacto Impacto Impacto Impacto
(En millones de euros) Negativo Positivo Negativo Positivo
Acciones y otros instrumentos de capital y derivados (12) 89 ®) 88
Volatilidades de capital 0 18 0 18
Dividendos 0 6 0 6
Correlaciones 12) 57 () 59
Volatilidad del fondo de cobertura 0 0 0 0
Volatilidad del fondo mutuo 0 8 0
Tasas y Divisas de instrumentos y derivados (7) 46 (6) 50
Correlaciones entre tasas de cambio y/o tasas de interés 4) 43 @) 45
Volatilidades de Divisas @) 2 (@ 2
Tasas de prepago constantes 0 0 0 0
Inflacién / correlaciones de inflacién @ 1 @ 2
Instrumentos de crédito y derivados (6) 18 2 6
Tiempo de correlaciones por incumplimiento 4) 8 1) 1
Variacion de tasa de recuperacién de activos subyacentes de 0 0 0 0
referencia individual
Correlaciones Quanto 2 10 0 4
Diferenciales de crédito 0 0 1 1
Derivados de materias primas 0 1 0 1
Correlaciones de materias primas 0 1 0 1
Valores a largo plazo evaluados usando modelos internos NA NA NA NA

Cabe sefialar que, dados los niveles conservadores de valuacion, esta sensibilidad es mas alta para un
impacto favorable en los resultados que para un impacto desfavorable. Ademas, los importes mostrados
arriba ilustran la incertidumbre de la valuacion desde la fecha de célculo sobre la base de una variacion
razonable en los insumos. Las variaciones futuras en el valor razonable o las consecuencias de las
condiciones extremas del mercado no se pueden deducir ni pronosticar a partir de estas estimaciones.
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7. MARGEN DIFERIDO RELACIONADO CON LAS ENTRADAS PRINCIPALES NO OBSERVABLES

El importe restante a registrar en el estado de resultados, resultante de la diferencia entre el precio de la
transaccion y el importe determinado a esta fecha utilizando técnicas de valuacién, menos los importes
registrados en el estado de resultados después del reconocimiento inicial, se muestra en la tabla a
continuacion. Este importe se registra en el estado de resultados a lo largo del tiempo, o cuando las

entradas se vuelven observables.

(En millones de euros) 2018 2017
Margen diferido al 1 de Enero 1,281 1,142
Margen diferido de nuevas operaciones durante el periodo 450 880
Margen registrado en el estado de resultados durante el periodo (380) (741)
De los cuales, amortizacién (200) (317)
De los cuales, cambio a entradas observables (18) (49)
De los cuales, eliminados, vencidos o terminados (162) (375)
Margen diferido al final del periodo 1,351 1,281
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NOTA 3.5 - PRESTAMOS, DEUDORES Y VALORES AL COSTO
AMORTIZADO

PANORAMA DE LA TRANSICION DE LA IFRS 9 (Ver comentarios en la Nota 1)

Reclasificaciones Ajuste de Valor

de los
activos
financier
0s
de g mangeons| de de préstamos
i i e activos 5 cuentas por Reconocimient
_ Satance al inversiones % 7ei0s  hasta su %ﬁe:;?gosg; Y oS by Efectos |\ ol deterioro  Balance al
ijn ones 31.12.2017 actividades disponibles  vencimi cobrarno  respecto al reclasifi 3¢l 1esgo de Oll%églgs
° o) Ao desegue Pamle oo TS medkb
Valores a N/A 2,971 3,078 5,650 (100) @ 11,592
costo
amortizado
Deuda de los
bancos al costo 60,866 (7,103) - - (5) (80) (18) - 4) 53,656
amortizado
Préstamos al
cliente a costo 425,231 (141) (638) (644)  (5,580) 50 (887) 417,391
amortizado
Total 486,097 (7,244) 2,971 3,078 (643) (724) 52 (50) (898) 482,639
OVERVIEW
30.06.2018 01.01.2018
Importe en de los cuales, Importe en de los cuales,
(En millones de euros) libros deterioro libros deterioro
Vencimiento de los bancos 63,783 (29) 53,656 (29)
Préstamos a clientes 427,296 (12,651) 417,391 (13,361)
Valores 11,428 (10) 11,592 (12)
Total 502,507 (12,690) 482,639 (13,401)
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los préstamos, cuentas por cobrar y titulos de deuda se vallGan al costo amortizado donde sus flujos de efectivo
contractuales son consistentes con los acuerdos de préstamos bésicos (SPPI) y se administran bajo el modelo
comercial "Mantener para Cobrar".

Con posterioridad al reconocimiento inicial, se valian al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
y sus ingresos acumulados o ganados se registran en el estado de resultados bajo Intereses e ingresos similares.
Ademas, como estos activos financieros estan sujetos a deterioro por riesgo de crédito, los cambios en las
pérdidas crediticias esperadas se registran en el resultado en Costo de riesgo con un deterioro correspondiente
del costo amortizado en los activos del balance. Las reglas de deterioro aplicables se describen en la Nota 3.8.

Los préstamos emitidos por el Grupo pueden estar sujetos a renegociaciones por razones comerciales, cuando
el cliente prestatario no esta experimentando dificultades financieras o insolvencia. Dichos esfuerzos se llevan a
cabo para los clientes para los cuales el Grupo acuerda renegociar su deuda con el interés de preservar o
desarrollar una relacién comercial, de conformidad con los procedimientos de aprobacion de crédito vigentes y
sin renunciar a ningun interés principal o acumulado. Los préstamos renegociados se dan de baja en la fecha de
renegociacion, y los nuevos préstamos contratados en virtud de los términos y condiciones renegociados
reemplazan los préstamos anteriores en el balance en esta misma fecha. Los nuevos préstamos estan sujetos a
la prueba SPPI para determinar como se clasifican en el balance general. Si un préstamo califica como SPPI, las
tarifas de renegociacion recibidas se incluyen en la tasa de interés efectiva del nuevo instrumento.

Los préstamos a clientes a costo amortizado incluyen cuentas por cobrar por arrendamiento, donde se clasifican
como arrendamientos financieros. Los arrendamientos otorgados por el Grupo se clasifican como
arrendamientos financieros si transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes
a la propiedad del activo arrendado. De lo contrario, se clasifican como arrendamientos operativos (ver Nota 4.2).

Estas cuentas por cobrar por arrendamientos financieros representan la inversion neta del Grupo en el
arrendamiento, calculada como el valor presente de los pagos minimos a recibir del arrendatario, mas cualquier
valor residual no garantizado, descontado a la tasa de interés implicita en el arrendamiento. En caso de una
reduccion posterior en el valor residual estimado no garantizado utilizado para calcular la inversion del arrendador
en el arrendamiento financiero, el valor presente de esta reduccion se reconoce como una pérdida en Gastos de
otras actividades en la cuenta de resultados y como una reduccion de las finanzas arrendamiento de cuentas por
cobrar en el lado del activo del balance general.

MODELO COMERCIAL "MANTENER PARA COBRAR ™

Segun este modelo, los activos financieros se gestionan para realizar los flujos de efectivo mediante la
recaudacion de pagos contractuales a lo largo de la vida util del instrumento.

Para alcanzar el objetivo de este modelo de negocio, no es necesario que la entidad tenga todos los instrumentos
hasta el vencimiento. La venta de activos sigue siendo consistente con un modelo comercial cuyo objetivo es
recolectar flujos de efectivo contractuales en los siguientes casos:

m el activo financiero se vende después de un aumento en el riesgo de crédito del activo; o

m la venta del activo financiero ocurre cerca de su vencimiento y el producto de la venta es similar al importe a
cobrar de los flujos de efectivo contractuales restantes.

Otras ventas también pueden ser consistentes con el objetivo de recolectar flujos de efectivo contractuales,
siempre que sean poco frecuentes (incluso si tienen un valor significativo) o de valor insignificante, tanto
individualmente como en términos agregados incluso si son frecuentes). Estas otras ventas incluyen las ventas
realizadas para administrar el riesgo de concentracion de crédito (sin un aumento en el riesgo de crédito del
activo). El Grupo ha establecido procedimientos para informar y analizar todas las ventas significativas
proyectadas de activos financieros mantenidos para recolectar flujos de efectivo contractuales, asi como una
revision periddica de las ventas que se han producido
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Actividades de financiamiento

NI

)

vendido.

Dentro del Grupo, el modelo de negocio "mantener para cobrar" se aplica principalmente
mediante actividades de financiamiento gestionadas por la banca minorista francesa, la
banca minorista internacional y los servicios financieros y por la Banca Global y Soluciones
de Inversionista, excepto por la parte de los préstamos sindicados que se espera sean

1. PAGADERO DE BANCOS

(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018
Cuentas corrientes 26,065 21,066
Depositos y préstamos 19,603 15,842
Préstamos subordinados y participativos 131 133
Valores adquiridos bajo contratos de reventa 17,904 16,523
Cuentas por cobrar relacionadas 86 94
Pagadero de bancos antes del deterioro 63,789 53,658
Deterioro de préstamos deteriorados individualmente (29) (29)
Revaluacion de partidas de coberturas 23 27
Pagadero neto de bancos 63,783 53,656
2. PRESTAMOS DE CLIENTES
(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018
Sobregiros 22,136 20,239
Otros préstamos de clientes 363,413 356,662
Contratos de financiamiento de arrendamientos 31,482 30,310
Cuentas por cobrar relacionadas 1,798 2,183
Valores adquiridos bajo contratos de reventa 20,771 21,004
Préstamos de clientes antes del deterioro 439,600 430,398
Deterioro de la pérdida de Crédito (12,651) (13,361)
Revaluacion de partidas de cobertura 347 354
Préstamos de clientes neto 427,296 417,391
DESGLOSE DE OTROS PRESTAMOS DE CLIENTES
(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018
Pagarés comerciales 9,777 10,173
Préstamos a corto plazo 113,862 108,005
Préstamos a la exportacion 11,382 10,395
Préstamos de equipo 54,566 53,983
Préstamos de vivienda 126,185 124,324
Préstamos garantizados por pagarés y valores 86 89
Otros préstamos 47,555 49,693
Otros préstamos a clientes 363,413 356,662
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3. VALORES
(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018
Valores del gobierno 5,932 5,623
Certificados negociables, bonos y otros titulos de deuda 5411 5,851
Cuentas por cobrar relacionadas 83 109
Valores antes del deterioro 11,426 11,583
Discapacidad (10) (12)
Revalorizacién de articulos cubiertos 12 20
Valores 11,428 11,592
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NOTA 3.6 - DEUDAS

El valor del balance general de los pasivos financieros a costo amortizado no se vio afectado por la
aplicacién por primera vez de la IFRS 9.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Las deudas incluyen pasivos financieros no derivados que no se valia al valor razonable con cambios en
resultados.

Se reconocen en el balance general de acuerdo con el tipo de instrumento y contraparte, en Deuda bancaria,
Depositos de clientes, Deuda emitida o Deuda subordinada.

Las deudas subordinadas son todos los préstamos con fecha o sin fecha, ya sea en forma de titulos de deuda,
que en el caso de la liquidacion de la empresa prestataria solo pueden canjearse después de que se hayan pagado
todos los demas acreedores.

Las deudas se reconocen inicialmente al costo, valuado como el valor razonable del importe prestado neto de los|
honorarios de transaccién. Estos pasivos se valtan al final del periodo al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Como resultado, las primas de emision o reembolso de bonos se amortizan a lo
largo de la vigencia de los instrumentos en cuestion. Los gastos acumulados o pagados se registran en utilidad o
pérdida en intereses y gastos similares.

Las obligaciones del Grupo derivadas de las cuentas y planes de ahorro hipotecario se registran en Depositos del
cliente: cuentas de ahorro reguladas. Se puede registrar una provision con respecto a las cuentas de ahorro
hipotecario CEL y los planes de ahorro hipotecario PEL (ver Nota 8.3).

1. PAGADERO A BANCOS

(En millones de euros) 30.06.2018 31.12.2017
. L . 13,214 11,686
Depdsitos a peticién y cuentas corrientes
- . ; 2,805 2,145
Dep6sitos a la vista y préstamos y otros
L. 67,247 68,265
Depésitos a plazo
. 127 127
Pagaderos relacionados
. . 131 147
Revaluacién de partidas de cobertura
. . 6,259 6,251
Valores vendidos bajo contratos de recompra
Total 89,783 88,621
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2. DEPOSITOS DE CLIENTES
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(En millones de euros) 30.06.2018 31.12.2017
Cuentas de ahorro reguladas 93,880 92,023
A peticién 68,625 66,515
Aplazo 25,255 25,508
Otros depositos a peticion 226,704 216,102
Otros depdsitos a plazo @ 78,118 85,454
Pagadero relacionado 820 381
Revaluacién de partidas de cobertura 234 268
Total de depositos de clientes 399,756 394,228
Valores vendidos a clientes bajo contratos de recompras 15,345 16,405
Total 415,101 410,633
(1) Incluyendo depositos vinculados a gobiernos y administraciones centrales.
3. VALORES EN DEUDA EMITIDOS
(En millones de euros) 30.06.2018 31.12.2017
Certificados de ahorros a plazo e 515
Préstamos de bonos 22,726 22,470
Certificados interbancarios e instrumentos de deuda negociables 76,989 78,485
Pagaderos relacionados 476 770
Revaluacion de partidas de cobertura 803 995
Total 101,658 103,235
de los cuales, valores de tasa flotante 30,251 30,762
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NOTA 3.7 — INGRESOS Y GASTOS POR INTERESES

‘ ' Los intereses son la compensacion por un servicio financiero, que consisten de una
cantidad de efectivo disponible para un prestatario para un acuerdo durante un periodo
’ ‘ de tiempo. Dichos acuerdos de financiamiento compensados pueden ser préstamos,

depositos o valores (bonos, valores de deuda negociables...).
=\
PALABRAS Esta compensacion es una contraprestacion por el valor del dinero en el tiempo, y

SENCILLAS adicionalmente para riesgo de crédito, riesgo de liquidez y costos administrativos, todo

llevado por el acreedor por la duracién del acuerdo de financiamiento. El interés
también puede incluir un margen utilizado por el banco acreedor para remunerar
instrumentos de capital (tales como acciones ordinarias) que son requeridas por
regulacion prudencial para ser emitido en relacién al importe de financiamiento
otorgado, con el fin de garantizar su propia solvencia.

Los intereses son reconocidos como gastos o ingresos durante la vida del servicio de
financiamiento concedido o recibido, proporcionalmente al importe principal pendiente.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los ingresos y gastos por intereses se registran en el estado de resultados bajo Intereses e ingresos similares e
Intereses y gastos similares para todos los instrumentos financieros valuados utilizando el método de interés
efectivo (instrumentos a costo amortizado e instrumentos de deuda a valor razonable con otro resultado integral).

La tasa de interés efectiva se toma como la tasa utilizada para descontar los ingresos y egresos futuros de
efectivo a lo largo de la vida esperada del instrumento con el fin de establecer el valor neto contable del activo o
pasivo financiero. El calculo de esta tasa considera los flujos de efectivo futuros estimados sobre la base de las
provisiones contractuales del instrumento financiero sin tener en cuenta las posibles pérdidas crediticias futuras
y también incluye las comisiones pagadas o recibidas entre las partes cuando pueden asimilarse a intereses,
directamente vinculados costos de transaccion y todo tipo de primas y descuentos.

Cuando un activo financiero se clasifica en la Etapa 3 por deterioro, los ingresos por intereses subsecuentes se
vallia a la tasa de interés efectiva aplicada al valor en libros neto del activo financiero.

Ademas, excepto los relacionados con los beneficios a los empleados, las provisiones reconocidas como pasivos
del balance general generan gastos por intereses que se calculan utilizando la misma tasa de interés libre de
riesgo que la utilizada para descontar la salida de recursos esperada.
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la mitad de 2018 @ 2017 la mitad de 2017
(En millones de euros) Ingreso Gasto Neto Ingreso Gasto  Neto Ingreso Gasto Neto
Instrumentos financieros a costo 6,658  (3,226) 3,432 13,830 (8,829) 5,001 6,977  (4,421) 2,556
amortizado
Bancos centrales 289 (73) 216 389 (217) 172 153 (94) 59
Bonos y otros titulos de deuda 144 (909) (765) (1,902) (1,902) (967) (967)
Vencimiento de / a bancos @ 402 (494) (92) 1,219  (1,158) 61 591 (550) 41
Préstamos y depositos de clientes 5518 (1,348) 4,170 11,698 (4,847) 6,851 5,965  (2,419) 3,546
Deuda subordinada - (279) (279) - (581)  (581) - (291) (291)
Préstamo / préstamo de valores 5 5) - 14 (20) (6) 9 (14) (5)
Valores comprados / vendidos bajo
acuerdos de reventa / recompra y
préstamos garantizados por pagarés y 300 (118) 182 510 (104) 406 259 (86) 173
valores
Instrumentos flnan(:l_eros avalor 233 . 933
razonable con cambios en
resultados
Derivados de cobertura 3,206 (2,241) 965 6,164 (4,434) 1,730 3,268 (2,449) 819
Instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en otro A8 - AR
resultado integral
activos financieros disponible parala 2,424 - 2,424 1,220 - 1,220
venta
Activos financieros mantenidos hasta el 141 - 141 90 - 90
vencimiento
Contratos de financiamiento de 553 - 553 1,120 - 1,120 570 - 570
arrendamiento
Contratos de 97 - 97 199 - 199 102 - 102
financiamiento de
arrendamiento de
inmuebles
Contratos_de financiamiento de 456 . 456 921 ) 921 468 . 468
arrendamiento no de
inmuebles
Total Ingreso y gastos por intereses 10,919  (5,467) 5,452 23,679 (13,263) 10,416 12,125 (6,870) 5,255
de los cuales, ingreso por 181 ) _ 519 ) ) 341 ) )

intereses de activos financieros
deteriorados

(1) A partir del afio financiero 2018, los ingresos y gastos del negocio de seguros del Grupo se mostraran en una linea separada de
la cuenta de resultados denominada "Ingresos netos por actividades de seguros” (ver Nota 1, parrafo 4).

(2) En 2016, el Banco Central Europeo (BCE) inici6 un programa de operaciones de refinanciacion a mas largo plazo (TLTRO)
mediante el cual las tasas de interés de los bancos participantes estan vinculadas a su rendimiento crediticio. Los bancos cuyo stock
de préstamos aumentd al menos un 2,5% durante el periodo de referencia (enero de 2016 - enero de 2018) disfrutaran de tasas de
interés mas bajas durante todo el plazo de la operacion, siendo la tasa en cuestion igual a la tasa de depdsito del Eurosistema.
Durante el segundo trimestre de 2018, después de comprobar que se cumplian los objetivos crediticios, el BCE natificé a los bancos
elegibles que se aplicaria la tasa de interés reducida. Para el grupo Societe Generale, esta reduccién de la tasa ha llevado a un ajuste
del valor contable de su deuda con el BCE y al reconocimiento de una ganancia igual a la diferencia entre el valor descontado
(calculado a la tasa de interés inicial) del contrato actualizado flujo de efectivo después de la reduccién de la tasa y el valor contable
de la deuda antes del cambio de tasa. Este beneficio asciende a EUR 60 millones y se registra en Gastos financieros en el primer
semestre de 2018.

Estos gastos por intereses incluyen el costo de refinanciamiento de los instrumentos financieros a valor
razonable con cambios en resultados, cuyos resultados se clasifican en el Resultado neto en estos
instrumentos. Dado que los ingresos y gastos contabilizados en el estado de resultados se clasifican por
tipo de instrumento mas que por finalidad, los ingresos netos generados por actividades en instrumentos
financieros a valor razonable con cambios en resultados se deben evaluar como un todo.
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NOTA 3.8 - DETERIORO Y PROVISIONES

‘ ' Algunos activos financieros (préstamos, valores representativos de deuda) implican un
riesgo de crédito que expone al Grupo a una pérdida potencial si el prestatario, la
’ ‘ contraparte o el emisor de valores no pudieran cumplir sus compromisos financieros. El
banco es remunerado por asumir este riesgo por una parte de los intereses contractuales
= que recibe sobre esos activos; esto se conoce como el margen de crédito.

PALABRAS Esta pérdida potencial, o pérdida crediticia esperada, se reconoce en utilidad o pérdida sin

SENCILLAS esperar la ocurrencia de un evento predeterminado en una contraparte especifica.
Para préstamos, cuentas por cobrar y titulos de deuda valuados al costo amortizado o valor
razonable con cambios en otro resultado integral, la pérdida crediticia esperada, segin la
evaluacion del Grupo, se reconoce en utilidad o pérdida junto con los ingresos por intereses.

En el balance general, esta pérdida potencial se reconoce como un deterioro que reduce el
valor en libros de los activos valuados al costo amortizado. Las deficiencias se anulan en
caso de una disminucidn posterior del riesgo de crédito.

Las pérdidas potenciales reconocidas en resultados representan inicialmente las pérdidas
crediticias esperadas por el Grupo durante el afio siguiente. Posteriormente, el importe se
incrementa por la pérdida esperada al vencimiento del instrumento en caso de un aumento
significativo del riesgo.

Para los activos financieros valuados al valor razonable con cambios en resultados
(incluidos los instrumentos mantenidos por las actividades de los mercados globales), su
valor razonable ya incluye la pérdida crediticia esperada, evaluada por el participante en el
mercado, durante la vigencia residual del instrumento.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

Los instrumentos de deuda clasificados como activos financieros a costo amortizado o como activos financieros
a valor razonable a través de otros resultados integrales, cuentas por cobrar por arrendamientos operativos,
cuentas por cobrar a clientes e ingresos incluidos entre Otros activos, asi como compromisos y garantias de
préstamos, estan sujetos sistematicamente a deterioro o una pérdida para pérdidas crediticias esperadas. Estos
deterioros y desgravaciones se reconocen cuando se otorgan los préstamos, los compromisos asumidos o los
titulos de deuda adquiridos, sin esperar evidencia objetiva de deterioro.

Para determinar la cantidad de deterioro o desgravaciones que se registraran en cada fecha de presentacion,
estas exposiciones se clasifican en una de tres categorias en funcion del aumento en el riesgo de crédito
observado desde el reconocimiento inicial. Se reconocera un margen por deterioro o pérdida para las
exposiciones en cada categoria de la siguiente manera:
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Deterioro observado en el riesgo de crédito
Desde el reconocimiento inicial del activo financiero

!
Categoria de Etapa 1 i Etapa 2 Etapa 3
riesgo de Activos de i Activos degradados o Crédito deteriorado o
crédito cumplimiento ] de bajo rendimiento activos en incumplimiento
,
1
1 ]
Reconocimiento inicial del El riesgo de crédito en el Evidencia de que el
Criterio de instrumento en la etapa 1 instrumento se ha instrumento ha sido un
. Mantenido si el riesgo de incrementado crédito deteriorado / han
Transferencia crédito no se ha significativamente desde su pasado 90 dias
incrementado reconocimiento inicial
significativamente /pasados 30 dias
12 meses Tiempo de Vida Tiempo de vida
Valuacién del Pérdidas de crédito Esperado de pérdidas de esperado de pérdidas
riesgo de crédito esperadas crédito de crédito
: . :
1
Ingreso por Importe contable bruto Importe contable bruto del N Importe contable neto del
interés con base del activo antes del activo antes del deterioro i activo después del
en reconocimiento deterioro ! Celeleng
I
f 1

En la fecha de reconocimiento inicial, las exposiciones se clasifican sistematicamente en la Etapa 1, a menos
gue tengan un rendimiento bajo o tengan un deterioro crediticio al momento de la adquisiciéon. Las exposiciones
de la Etapa 1 estan deterioradas por el importe de las pérdidas crediticias en las que el Grupo espera incurrir
dentro de los 12 meses (pérdida crediticia esperada de 12 meses), en base a datos pasados y la situacion actual.
En consecuencia, el importe del deterioro es la diferencia entre el importe en libros bruto del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros que se consideran recuperables, teniendo en cuenta el impacto de la
garantia solicitada o susceptible de ser reclamada y la probabilidad de un evento predeterminado que ocurre
dentro de los préximos 12 meses.

Los activos de crédito comprados u originados estan sujetos a un tratamiento contable especifico, que consiste
en reconocer el cambio en los flujos de efectivo recuperables estimados en el instrumento, descontados a la tasa
de interés efectiva inicial y ajustados por riesgo de crédito.

Para identificar las exposiciones de la Etapa 2, el Grupo evalia el aumento significativo en el riesgo crediticio
examinando todos los datos pasados y prospectivos disponibles (puntajes de comportamiento, indicadores de
préstamo a valor, escenarios de pronéstico macroecondmico, etc.). La calificacion crediticia vigente es el criterio
principal para determinar si una exposicion determinada debe transferirse a la Etapa 2. En caso de que la
calificacion crediticia haya disminuido significativamente desde el reconocimiento inicial, se registra una pérdida
equivalente a la pérdida crediticia esperada durante toda la vida. Los aumentos significativos en el riesgo de
crédito se evaluan en funcién de la cartera de acuerdo con las curvas de probabilidad de incumplimiento definidas
para calcular los ajustes por pérdidas segun la IFRS 9. Los umbrales para aumentos significativos en el riesgo
de crédito se revisan una vez al afio. Ademas, si se considera que una contraparte es sensible en la fecha de
presentacion (que se encuentra en la lista de vigilancia), se registra una reserva para pérdidas para todos los
contratos con esa contraparte en la fecha de presentacion. Las exposiciones originadas después de que la
contraparte se cologue en la Lista de vigilancia se clasifican en la Etapa 1. Finalmente, se hace una presuncion
refutable de un aumento significativo en el riesgo de crédito cuando el pago de un activo tiene mas de 30 dias
de vencimiento.

Para identificar las exposiciones de Etapa 3 (suspensiones dudosas), el Grupo determina si existe o no evidencia
objetiva de deterioro (evento predeterminado):

m un deterioro significativo en la situacion financiera de la contraparte crea una fuerte probabilidad de que no
pueda cumplir con todos sus compromisos y, por lo tanto, represente un riesgo de pérdida para el Grupo;

m se otorgan concesiones a las clausulas del contrato de préstamo, a la luz de las dificultades financieras del
prestatario, que no se hubieran otorgado en otras circunstancias;

m pagos con mas de 90 dias de vencimiento (a excepcion de los préstamos reestructurados durante el periodo
de prueba, que se consideran sujetos a deterioro desde el primer pago omitido), ya sea que se haya iniciado o
no un procedimiento de cobro;

m 0, incluso en ausencia de pagos atrasados, la existencia de un riesgo crediticio probable o un litigio (quiebra,
resolucion judicial o liquidacion forzosa).
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El Grupo aplica el principio de contagio de deterioro a todas las exposiciones de la contraparte morosa. Cuando
un deudor pertenece a un grupo, el principio de contagio de deterioro también se puede aplicar a todas las
exposiciones del grupo.

Las exposiciones de Etapa 2 y 3 estan deterioradas por el importe de las pérdidas crediticias en las que el
Grupo espera incurrir durante la vida de las exposiciones (pérdida de crédito esperada de por vida), tomando
en cuenta los datos pasados, la situacién actual y los cambios de pronéstico razonables en las condiciones
econdémicas, factores macroeconémicos relevantes hasta el vencimiento. En consecuencia, el importe del
deterioro es la diferencia entre el importe en libros bruto del activo y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros que se consideran recuperables, teniendo en cuenta el impacto de la garantia solicitada o susceptible
de ser reclamada y la probabilidad de un evento predeterminado que ocurre hasta el vencimiento.

Independientemente de la etapa en que se clasifiquen las exposiciones, los flujos de efectivo se descuentan
utilizando la tasa de interés efectiva inicial del activo financiero. El importe del deterioro se incluye en el valor
neto en libros del activo financiero con deterioro crediticio. Las asignaciones / reversiones de deterioro se
registran en utilidad o pérdida en Costo de riesgo.

Para los arrendamientos operativos y las cuentas comerciales a cobrar, el Grupo utiliza el enfoque
"simplificado", en virtud del cual los deterioros se calculan como pérdidas crediticias esperadas de por vida en
el reconocimiento inicial, independientemente de cualquier cambio en el riesgo crediticio de la contraparte.

Los préstamos emitidos por el Grupo pueden estar sujetos a reestructuracion con el objetivo de asegurar el
cobro del principal y los intereses ajustando los términos contractuales del préstamo (por ejemplo, tasa de
interés reducida, pagos reprogramados de préstamos, condonacién parcial de la deuda o garantia adicional).
Los activos solo pueden reunir los requisitos para la reestructuracion cuando el prestatario tenga dificultades
financieras o insolvencia (ya sea que el prestatario ya se haya declarado insolvente o se convertira en
insolvente si el préstamo no se reestructura).

Cuando aun superan la prueba SPPI, los préstamos reestructurados aun se registran en el balance general y
su costo amortizado antes del deterioro se ajusta para un descuento que representa la diferencia negativa
entre el valor actual de los nuevos flujos de efectivo contractuales resultantes de la reestructuracion del
préstamo y el costo amortizado antes del deterioro menos cualquier condonacién parcial de la deuda. Este
descuento, que representa las ganancias perdidas, se registra en Costo de riesgo en el estado de resultados.
Como resultado, el ingreso por intereses asociado aun se reconoce posteriormente a la tasa de interés efectiva
inicial de los préstamos. Después de la reestructuracion, estos activos se clasifican sistematicamente en la
Etapa 3 por deterioro (exposiciones con deterioro crediticio), ya que los prestatarios se consideran en mora.
La clasificacion de la Etapa 3 se mantiene durante al menos un afio 0 mas si el Grupo no esta seguro de que
los prestatarios puedan cumplir sus compromisos. Una vez que el préstamo ya no se clasifica en la etapa 3,
la evaluacion del aumento significativo del riesgo de crédito se realizara comparando el nivel de riesgo de
crédito en la fecha de cierre y el nivel en la fecha de reconocimiento inicial del préstamo antes de la
reestructuracion.

Cuando ya no pasan la prueba SPPI, los préstamos reestructurados se dan de baja en cuentas y los nuevos
préstamos, que se contraen en virtud de los términos y condiciones reestructurados, reemplazan los préstamos
dados de baja en el balance en la misma fecha. Los nuevos préstamos se clasifican como activos financieros
valuados obligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados.
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ESTIMADO DE PERDIDAS CREDITICIAS PREVISTAS

La metodologia para calcular las pérdidas crediticias esperadas de Etapa 1y 2 se basa en el marco de Basilea,
gue sirvi6 como base para determinar los métodos para establecer las entradas de calculo (probabilidad de
incumplimiento y pérdida dado el valor predeterminado para exposiciones bajo A-IRB y F-IRB enfoques, y la tasa
de aprovisionamiento para exposiciones bajo el método estandarizado). Las carteras grupales se han
segmentado para garantizar que sean coherentes en términos de caracteristicas de riesgo y para garantizar una
mejor correlacion con las variables macroeconomicas locales y globales. Esta segmentacién tiene en cuenta
todas las caracteristicas especificas asociadas a las actividades del Grupo. Esta nueva segmentacion es
consistente o equivalente a la segmentacion definida en el marco de Basilea a fin de garantizar la singularidad
de los datos pasados sobre los valores predeterminados y las pérdidas.

El enfoque prospectivo de pérdida de crédito esperada (12 meses / vida) se basa, ante todo, en la incorporacion
de prondsticos econdmicos en la probabilidad de incumplimiento. Las principales variables macroeconémicas
utilizadas son el crecimiento del PIB francés, el crecimiento del PIB de los Estados Unidos de América y el
crecimiento del PIB en los paises emergentes y desarrollados. Para las entidades en la red internacional, la
principal variable utilizada es el crecimiento econdémico del pais de establecimiento de la entidad.

La IFRS 9, las pérdidas crediticias esperadas se calculan utilizando el promedio probable de 3 escenarios
macroeconomicos, establecidos por los economistas del Grupo para todas las entidades del Grupo (escenarios
base y escenarios de tension actuales, mas un escenario optimista). Las probabilidades utilizadas se basan en
observaciones pasadas, que abarcan un periodo de 25 afios, de diferencias en el resultado entre el escenario
base y el escenario real (diferencias positivas y negativas). El método no esta basado en la opinién de un experto;
mas bien esta destinado a ser replicado en el tiempo y actualizado cada trimestre. El método se complementa
con un ajuste sectorial que aumenta o disminuye la pérdida de crédito esperada en un esfuerzo por anticipar
mejor los incumplimientos o recuperaciones en ciertos sectores ciclicos. Por ultimo, de forma secundaria, los
ajustes por pérdida basados en opiniones de expertos que aumentan o disminuyen la pérdida crediticia esperada
se han retenido para tener en cuenta los riesgos futuros que no pueden modelarse (principalmente cambios
legislativos o regulatorios). Estas entradas se actualizan en cada fecha de informe

CONCILIACION DE DETERIORO Y PROVISIONES EN LA IAS 39 Y LA IFRS 9

Los impactos de la transicién a la IFRS 9 sobre los deterioros y las provisiones para el riesgo de crédito se presentan
en la Nota 1.

PANORAMA GENERAL DEL DETERIORO Y PROVISIONES

(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018
Deterioro de activos financieros a valor razonable con cambios en otro 14 15
resultado integral
Deterioro de activos financieros a costo amortizado 12,847 13,649
Préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado 12,690 13,401
Otros activos a costo amortizado © 157 248
Provisiones sobre los compromisos de financiacion 253 281
Provisiones sobre compromisos de garantia 374 402
Deterioro total de la pérdida de crédito 627 683

(1) de los cuales, EUR 131 millones de deterioro de los derechos de cobro de los arrendamientos operativos al 30 de junio de 2018,
valuados utilizando el enfoque simplificado (frente a EUR 132 millones al 1 de enero de 2018); esas cuentas por cobrar se presentan
entre los créditos varios (ver Nota 4.4).
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1. DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

DESGLOSE DE DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

Efectos
de
Deterioro de . . Reclama  Asignacione mgned Deterioro de
activos al Asignaciones ciones S netas Amortizacion aIca%ce activos a
01.01.2018 disponible es usadas 30.06.2018
(En millones de euros) S

Activos financieros a valor
razonable con cambio en otro
resultado integral
Deterioro en la realizacion de
pendientes (Etapa 1) 5 3 @ 1 " 6
Deterioro en pendientes de bajo
rendimiento (Etapa 2)
Deterioro en las cuentas pendientes

dudosas (Etapa 3) 10 ) ) = @ @ &
Total 15 3 @A) T @) @) 14
Activos financieros a costo amortizado

Deterioro en la realizacion

de pendientes (Etapa 1) 992 413 (419) ) (20) el

Deterioro en pendientes de bajo

rendimiento (Etapa 2) 1244 614 (694) (80) (41) 1,123

Deteri | t ient

B s gyientas pendientes 11,413 2,559 (2,068) 491 (832)  (314) 10,758
Total 13,649 3,586 (3,181) 405 (832) (375) 12,847

De los cuales el arrendamiento financiero y
acuerdos similares

G pentiontes (E1apad) 80 23 (29) © : 74
s G B 0w ® 88
pendiontes dudosas 61 200 (186) 14 @3) 2 634
- (Etapa 3) 502 262 (266) @) (43) 1 796

VARIACION DE DEPRECIACIONES DE ACUERDO A CAMBIOS EN EL IMPORTE CONTABLE DE LOS ACTIVOS
FINANCIEROS

Baja en cuentas

: ‘2 (entre las cuales :
Cantidad al Produccién y se extinguen las Transferencia Otras Cantidad al

(En millones de euros) 01.01.2018 Adquisicion deudas) y entre etapas variaciones 30.06.2018
reembolsos de deterioro

Activos financieros a valor
razonable con cambio en otro
resultado integral
Deterioro en la
realizacion de pendientes
(Etapa 1)
Deterioro en pendientes de bajo
rendimiento (Etapa 2)
Deterioro en las cuentas
pendientes dudosas
(Etapa 3)
Total 15 - - - (1) 14

10 ) 8

Activos financieros a costo amortizado
Deterioro en la
realizacién de pendientes
(Etapa 1)
Deterioro en pendientes de bajo
rendimiento (Etapa 2) 1,244 172 (372) 125 (46) 1,123
Deterioro en las
cuentas pendientes
dudosas (Etapa 3)
Total 13,649 1,190 (3,084) 162 930 12,847

De los cuales el arrendamiento
financiero y acuerdos similares
Deterioro en la

992 295 (340) (138) 157 966

11,413 723 (2,372) 175 819 10,758

realizacion de pendientes 80 14 (19) ® 7 74
(Etapa 1)

Deterioro en pendientes de bajo

rendimiento (Etapa 2) 101 5 (32) 12 2 88
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Deterioro en las
cuentas pendientes 661 4 (247) 211 634
dudosas (Etapa 3)
Total 842 23 (298) 220 796
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2. PROVISIONES

DESGLOSE DE PROVISIONES

Respaldos Pér  Amorti
Importe a . . disponibles didas zacion Efectos de Cantidad
(En millones de euros) 01.01.2018 Asignaciones Netas por es moneda y a
deterioro usada alcance 30.06.2018
s
Compromisos financieros
Provisiones sobre la
realizacion de 117 55 (69) a4) 1) 102
sobresalientes (Etapa 1)
Provisiones sobre
sobresalientes de bajo 107 s (©3) (18) 6 ®
rendimiento (Etapa 2)
Provisiones sobre
pendientes dudosas 57 34 (82) (48) 47 28
(Etapa 3)
Total 281 164 (244) (80) - 52 253
Compromisos de garantia
Proylsm‘r]es sobre la 52 25 ©23) 2 o) 53
realizacion de
sobresalientes (Etapa 1)
Provisiones sobre
sobresalientes de bajo 61 20 (24) “) 15 e
rendimiento (Etapa 2)
Provisiones sobre consultas
dudosas (Etapa 3) 289 58 (51) 7 (47) 249
Total 402 103 (98) 5 - (33) 374

VARIACIONES DE PROVISIONES DE ACUERDO A CAMBIOS EN EL IMPORTE DE FINANCIAMIENTO Y
COMPROMISOS DE GARANTIA

Transfer
Importe a o B ®tapas de oS  ¢oiigad
(En millones de euros) 01.01.2018 Produccion Baja en cuentas deterioro variacione a
S 30.06.2018

Compromisos financieros

Provisiones sobre la 117 29 (59) ®) 21 102

realizacion de

sobresalientes (Etapa 1)

Provisiones sobre

sobresalientes de bajo 107 10 (54) 12 20 %

rendimiento (Etapa 2)

Provisiones sobre pendientes

dudosas (Etapa 3) 57 10 (38) 1 26 o
Total 281 49 (151) 7 67 253
Compromisos de garantia

Proylsm‘r]es sobre la 52 9 (14) 5) 11 53

realizacion de

sobresalientes (Etapa 1)

Provisiones sobre

sobresalientes de bajo 61 4 (15) 5 17 [

rendimiento (Etapa 2)

Provisiones sobre consultas

dudosas (Etapa 3) 289 5 (59) 5 9 2%
Total 402 18 (88) 5 37 374
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD

El costo del riesgo solo incluye las reversiones netas de los deterioros y los ajustes por pérdidas para el riesgo
de crédito, las pérdidas por préstamos irrecuperables y los importes recuperados en cuentas por cobrar
amortizadas.

El Grupo procede a una amortizacion reconociendo una pérdida en el préstamo incobrable y una reversion del
deterioro en el Costo del riesgo cuando se condona una deuda o cuando ya no hay esperanzas de recuperacion
futura. La falta de esperanzas futuras de recuperacion se documenta cuando un certificado emitido como prueba
de que la deuda es incobrable es entregado por la autoridad pertinente o cuando se identifican evidencias
circunstanciales fuertes (afios en incumplimiento, provisiones al 100%, falta de recuperaciones recientes,
especificidades del caso). De acuerdo con esta politica, el Grupo no procede a la amortizacion parcial de sus
préstamos incobrables.

Sin embargo, una cancelacién en términos contables no implica la condonacién de la deuda en el sentido legal,
ya que las acciones de recuperacion sobre el efectivo adeudado por la contraparte se persiguen especialmente
si la fortuna de este Ultimo mejora. En caso de recuperaciones en una exposicion previamente cancelada, tales
recuperaciones se reconocen como importes recuperados en préstamos incobrables en el afio de la cobranza.

la mitad 2017 la mitad
(En millones de euros) de 2018 de
@) 2017

Riesgo de Crédito (378) (918) (461)
Provision Neta a pérdidas por deterioro (406) (1,034) (487)

Sobre activos financieros a valor razonable con cambios en )

otro resultado integral

En activos financieros a costo amortizado (405)
Provisiones Netas a provisiones 75 9 (86)

En activos financieros a costo amortizado 80

Provisiéon Neta a provisiones (5)
Pérdidas no cubiertas en préstamos incobrables (130) (151) (57)
Importes recuperados en préstamos incobrables 83 258 169
Otros riesgos (431) 93
Total (378) (1,349) (368)

(1) A partir del ejercicio 2018, Costo de riesgo solo incluye partidas de pérdidas y ganancias relacionadas con el reconocimiento de
riesgo de crédito, en el sentido de la IFRS 9, incluida la participacion relacionada con inversiones de compafiias de seguros (cambios
en desgravaciones y deterioros que cubren pérdidas crediticias, pérdidas por préstamos irrecuperables e importes recuperados de
préstamos previamente deteriorados). Como resultado, los cambios en las provisiones para disputas que anteriormente se registraron
en Costo de riesgo ahora impactan, dependiendo del tipo de disputa, Gastos de personal, Otros gastos administrativos, Intereses e
ingresos similares, Intereses y gastos similares o Impuesto a las ganancias.
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NOTA 3.9 — VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
VALUADOS AL COSTO AMORTIZADO

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
DEFINICION DE VALOR RAZONABLE

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o se pagaria para transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

En ausencia de precios observables para activos o pasivos idénticos, el valor razonable de los instrumentos
financieros se determina usando otra técnica de medicion que maximiza el uso de insumos observables del
mercado sobre la base de supuestos que los operadores del mercado utilizarian para establecer el precio del
instrumento en cuestion.

Para los instrumentos financieros que no se reconocen a valor razonable en el balance, las cifras reveladas en
esta nota y desglosadas de acuerdo con la jerarquia de valor razonable descrita en la Nota 3.4 no deben tomarse
como una estimacion de la cantidad que se realizaria si todas dichos instrumentos financieros debian liquidarse
inmediatamente.

El valor razonable de los instrumentos financieros incluye intereses devengados segun corresponda.

1. ACTIVOS FINANCIEROS VALUADOS AL COSTO AMORTIZADO

30.06.2018
Valor en Valor
libros razonable
(En millones de euros)
Pagadero de bancos 63,783 63,821
Préstamos de clientes 427,296 428,971
Valores 11,428 11,854
Total 502,507 504,646
2. PASIVOS FINANCIEROS VALUADOS AL COSTO AMORTIZADO
30.06.2018
Valor en valor
libros razonable
(En millones de euros)
Pagadero a bancos 89,783 89,664
Depdsitos de clientes 415,101 415,299
Valores de deuda emitidos 101,658 102,397
Deudas subordinadas 13,993 14,073
Total 620,535 621,433
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3. METODOS DE VALUACION DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS VALUADOS A COSTO
AMORTIZADO

CONTRATOS DE FINANCIAMIENTO DE PRESTAMOS, CUENTAS POR COBRAR Y ARRENDAMIENTOS

El valor razonable de préstamos, cuentas por cobrar y operaciones de arrendamiento financiero para
grandes empresas y bancos se calcula, en ausencia de un mercado activamente negociado para estos
préstamos, descontando los flujos de efectivo esperados a valor presente sobre la base de las tasas de
mercado (el rendimiento de vencimiento de referencia publicado por el Banco de Francia y el rendimiento
del cupon cero) que prevalece en la fecha del balance general para los préstamos con plazos y vencimientos
similares. Estas tasas de descuento se ajustan para el riesgo de crédito del prestatario.

El valor razonable de préstamos, cuentas por cobrar y operaciones de arrendamiento financiero para clientes
de banca minorista, compuesto esencialmente por individuos y pequefias y medianas empresas, se
determina, en ausencia de un mercado activamente negociado para estos préstamos, mediante el
descuento de los flujos de efectivo esperados asociados para presentar el valor a las tasas de mercado
vigentes en la fecha del balance para tipos similares de préstamos y vencimientos similares.

Para todos los préstamos a interés variable, cuentas por cobrar y operaciones de arrendamiento financiero
y préstamos a tasa fija con un vencimiento inicial menor o igual a un afio, el valor razonable se considera
igual al valor en libros neto de deterioro, asumiendo que no ha habido cambio significativo en los
diferenciales de crédito en las contrapartes en cuestion ya que fueron reconocidas en el balance general.

DEUDAS

El valor razonable de las deudas, en ausencia de un mercado activamente negociado para estos pasivos,
se considera igual al valor de los flujos de efectivo futuros descontados a valor presente a las tasas de
mercado vigentes en la fecha del balance general.

Cuando la deuda es un instrumento cotizado, su valor razonable es su valor de mercado.

Para depdsitos a tasa flotante, depésitos a la vista y préstamos con un vencimiento inicial menor o igual a
un afo, el valor razonable se toma como el valor contable. Del mismo modo, el valor razonable individual
de las cuentas de depdsito a la vista es igual a su valor contable.
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NOTA 4 - OTRAS ACTIVIDADES

La aplicacion por primera vez de la IFRS 15 no tiene impacto en los principios contables aplicables a los
ingresos y gastos de comisiones y los ingresos y gastos de otras actividades.

NOTA 4.1 - INGRESO Y GASTOS POR COMISIONES

la mitad de 2018 @ 2017 la mitad de
2017

(En millones de euros) Ingreso Gasto Neto Ingreso Gasto Neto Ingreso Gasto Neto
Operaciones con
bancos 70 (89) (29) 133 (168) (35) 67 (81) (14)
Operaciones con 1,557 - 1,557 2,971 - 2,971 1,489 - 1,489
clientes
Operaciones de
instrumentos 1,164 (1,171) @) 2,416 (2,240) 176 1,288 (1,164) 124
financieros
Transacciones de
valores 259 (479) (220) 596 (959) (363) 321 (453) (132)
Operaciones 81 81 208 208 104 104
de mercado
primario
Operaciones de
divisas y derivados 824 (692) 132 1,612 (2,281) 331 863 (711) 152
financieros
Compromisos de
préstamos y 373 (39) 334 748 (62) 686 374 (34) 340
garantia
Servicios 1,180 - 1,180 3,934 - 3,934 1,972 - 1,972
Transacciones de
valores 313 313 1,427 1,427 699 699
Operaciones 412 412 813 813 395 395
de mercado
primario
Operaciones de
divisas y derivados 114 114 820 820 412 412
financieros
Compromisos de 40 40 176 176 86 86
préstamos y
garantia
Otros servicios 301 301 698 698 380 380
Otros 145 (488) (343) 302 (1,211) (909) 148 (606) (458)
Total 4,489 (1,787) 2,702 10,504 (3,681) 6,823 5,338 (1,885) 3,453

(1) A partir del afio financiero 2018, los ingresos y gastos del negocio de seguros del Grupo se mostraran en una linea separada de la
cuenta de resultados denominada "Ingresos netos por actividades de seguros” (ver Nota 1, parrafo 4).
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NOTA 4.2 — INGRESOS Y GASTOS DE OTRAS ACTIVIDADES

la mitad de 2018 2017 la mitad de 2017
(En millones de euros) Ingreso Gasto Neto Ingreso Gasto Neto Ingreso Gasto Neto
Desarrollo de inmuebles 33 1) 32 93 4) 89 42 2) 40
Arrendamiento de inmuebles 22 (13) 9 67 (68) 1) 30 (40) (20)
Arrendamiento de equipo 4,960 (3,283) 1,677 9,158 (6,447) 2,711 4,363 (3,086) 1,277
Otras actividades® 310 (1,171) (861) 12,727 (14,637) (1,910) 7,863  (9,242) (1,379)
de los cuales, Actividades de 12,346 (12,052) 294 6,629 (6,461) 168
Seguros
Total 5,325  (4,468) 857 22,045 (21,156) 889 12,298 (12,370) (72)

(1) A partir del afio financiero 2018, los ingresos y gastos del negocio de seguros del Grupo se mostraran en una linea separada de la
cuenta de resultados denominada "Ingresos netos por actividades de seguros" (ver Nota 1, parrafo 4).
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NOTE 4.3 — ACTIVIDADES DE SEGURO

APLICACION DIFERIDA DE LAIFRS 9 POR LAS SUBSIDIARIAS DE SEGUROS

Las modificaciones a la IFRS 4 (Aplicacion de la IFRS 9, "Instrumentos financieros”, con la IFRS 4, Contratos de
seguro) permiten a las entidades que tienen como actividad principal retrasar la aplicacion de la IFRS 9 hasta el
1 de enero de 2021, lo que significa que pueden continuar aplicando la norma actual, IAS 39. La Comision
Europea también amplié la opcion de aplazamiento para permitir que los conglomerados financieros que entren
en el &mbito de aplicacion de la Directiva 2002/87 / CE elijan que todas sus entidades que operan en el sector
de los seguros en el sentido de esa Directiva diferiran la fecha efectiva de IFRS 9 hasta el 1 de enero de 2021.

El Grupo ha elegido que todas sus filiales de seguros diferiran la fecha de vigencia de la IFRS 9 y continuara
aplicando la IAS 39 adoptada por la Unién Europea. El Grupo ha hecho los arreglos necesarios para prohibir
todas las transferencias de instrumentos financieros entre su sector de seguros y cualquier otro sector del Grupo
que lleven a la baja del instrumento por parte del vendedor, excepto las transferencias de instrumentos
financieros valuados al valor razonable a través de resultados por ambos sectores involucrados en tales
transferencias.

A partir del ejercicio 2018, las actividades de seguros se presentan en lineas separadas en los estados
financieros consolidados a efectos aclaratorios: Inversiones de actividades de seguros en activos del balance,
Pasivos relacionados con contratos de seguro en pasivos del balance general e Ingresos netos por actividades
de seguros en Ingresos bancarios netos en el estado de resultados.

Las principales filiales afectadas son Sogecap, Antarius, Sogelife, Oradea Vie, Komercni Pojistovna A.S. y
Sogessur.

1. CONTRATOS DE SEGUROS RELACIONADOS CON PASIVOS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
RESERVAS DE SUSCRIPCION DE COMPANIAS DE SEGUROS

Las reservas de suscripcion corresponden a los compromisos de las compafiias de seguros con respecto a los
asegurados y los beneficiarios de las pdlizas.

De acuerdo con la IFRS 4 en polizas de seguro, las reservas de suscripcion de seguros de vida y no vida se
siguen midiendo bajo las mismas regulaciones locales.

Los riesgos cubiertos por las pélizas de seguro no de vida se relacionan principalmente con garantias de
proteccion de vivienda, automdvil y accidentes. Las reservas de suscripcion incluyen reservas por primas no
devengadas (participacion en los ingresos de las primas relacionadas con ejercicios financieros posteriores) y
por siniestros pendientes.

Los riesgos cubiertos por las polizas de seguro de vida son principalmente la muerte, la invalidez y la incapacidad
para el trabajo. Las reservas de suscripcion de seguros de vida comprenden principalmente reservas actuariales,
gue corresponden a la diferencia entre el valor presente de los compromisos que recaen en el asegurador y los
gue corresponden al titular de la pdliza, y la reserva por siniestros incurridos pero no liquidados.
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En los productos de seguros de vida:

0 Suscribir las reservas de los contratos de seguro de vida invertidos en vehiculos denominados en euros con
clausulas de participacion en los beneficios consiste principalmente en disposiciones matematicas y provisiones
para la participacion en los beneficios.

0 Lasuscripcion de las reservas de los contratos de seguro de vida invertidos en vehiculos vinculados a unidades
0 con una clausula de seguro significativa (mortalidad, invalidez, etc.) se valGa en la fecha de inventario de
acuerdo con el valor de realizacién de los activos subyacentes a estos contratos.

Bajo los principios definidos en la IFRS 4 y en cumplimiento con las regulaciones locales aplicables al respecto, las
poélizas de seguros de vida con caracteristicas discrecionales de participacion en los beneficios estan sujetas a
"contabilidad espejo”, por lo cual cualquier cambio en el valor de los activos financieros susceptibles de afectar ha
registrado en la distribucion diferida de utilidades. Esta reserva se calcula para reflejar los derechos potenciales de
los asegurados sobre las ganancias no realizadas en instrumentos financieros valuados al valor razonable o su
posible participaciéon en pérdidas no realizadas.

Para demostrar la recuperabilidad del activo diferido de participaciéon en las ganancias en el caso de una pérdida
neta no realizada, el Grupo verifica dos enfoques para demostrar que los requisitos de liquidez causados por un
entorno econdémico desfavorable no requeririan que los activos se vendan en el mercado por un evento de pérdidas
no realizadas:

0 el primer enfoque consiste en simular escenarios de estrés deterministas ("estandarizados" o extremos). Esto
Se usa para mostrar que en estos escenarios no se realizarian pérdidas significativas en los activos existentes
en la fecha del balance general para los escenarios probados;

0 el objetivo del segundo enfoque es garantizar que, a mediano o largo plazo, la venta de activos para satisfacer
las necesidades de liquidez no genere pérdidas significativas. El enfoque se verifica considerando proyecciones
basadas en escenarios extremos.

También se lleva a cabo una prueba de adecuacion del pasivo trimestralmente utilizando un modelo estocastico
basado en supuestos de parametros coherentes con los utilizados para el MCEV (valor incrustado consistente del
mercado). Esta prueba tiene en cuenta todos los flujos de efectivo futuros de las pdlizas, incluidos los cargos
administrativos, las tarifas y las opciones y garantias de la pdliza.

CLASIFICACION DE PASIVOS FINANCIEROS

En el reconocimiento inicial, los pasivos financieros resultantes de las actividades de seguro del Grupo se clasifican
en las siguientes categorias contables:

0 pasivos financieros valuados al valor razonable con cambios en resultados: pasivos financieros mantenidos
para negociar, incluidos los pasivos derivados por mora que no califican como instrumentos de cobertura, asi
como los pasivos financieros no derivados inicialmente designados por el Grupo a valor razonable con fines de
lucro o pérdida (opcién del valor razonable). Estos pasivos financieros comprenden principalmente contratos
de inversion sin clausulas discrecionales de participacion en los beneficios y sin un componente de seguro, que
no cumplen con la definicion de un contrato de seguro segun la IFRS 4 (contratos de seguro ligados a unidades
Unicamente) y por lo tanto se rigen por la IAS 39;

[0 Pasivos financieros valuados al costo amortizado: otros pasivos financieros no derivados, que se valtan al
costo amortizado.

Estos pasivos financieros se registran en el balance en Deudas y pasivos financieros valuados a valor razonable
con cambios en resultados, excepto por pasivos derivados y diferencias de revaluacion en carteras cubiertas contra
riesgo de tasa de interés, que se registran en pasivos relacionados con contratos de seguro.
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DESGLOSE DE CONTRATOS DE SEGUROS RELACIONADOS CON PASIVOS

30.06.2018

(En millones de euros) 01.01.2018
Suscripcion de reservas de compafiias de seguros 131,654 130,958
Pasivos financieros de las actividades de seguros 604 759
Total 132,258 131,717
RESERVAS DE SUSCRIPCION DE COMPANIAS DE SEGUROS

(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018

Reservas de suscripcion para polizas vinculadas a unidades 30,681 29,643

Reservas de suscripcion para seguros de vida 89,798 89,563

Reservas de suscripcion para seguros no de vida 1,354 1,332

Participacion de utilidad diferida registrada en pasivos 9,821 10,420
Total 131,654 130,958
Atribuible a reaseguradoras (685) (731)

Reservas de suscripcién de compafiias de seguros (incluyendo provisiones para

participacion de utilidades diferidas) neto de la accién atribuible a reaseguradoras 130,969 130,227
ESTADO DE CAMBIOS EN LAS RESERVAS DE SUSCRIPCION

Reservas de Reservas

suscripcién para
pélizas vinculadas

Reservas de
suscripcién de

de suscripcion
de seguros no

(En millones de euros) aunidades opres de de vida

i s g oot rovisiones
Asignacion de reservas de seguros 795 879 18
Revaluacion de pélizas vinculadas a unidades (103) - -
Cargos deducidos de pdlizas vinculadas a unidades - - -
Ajustes de transferencias y asignacion 614 (620) -
Nuevos clientes 14 - -
Participacion de utilidades 59 57 -
Otros (341) (81) 4

Reservas al 31 de Junio de 2018 (excepto provisiones para 30,681 89,798 1,354

participacién de utilidades diferidas)

De acuerdo con la IFRS 4 y las normas contables del Grupo, la Prueba de adecuacion de la deuda (LAT) se
realiz6 al 30 de junio de 2018. Esta prueba evalla si los pasivos de seguro reconocidos son adecuados, utilizando
estimaciones actuales de flujos de efectivo futuros bajo pélizas de seguro. El resultado de la prueba al 30 de

junio de 2018 fue positivo.
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RESERVAS DE SUSCRIPCION POR VENCIMIENTO RESTANTE

(En millones de euros)

Hasta 3mesesal la5 Masde5 35052018
3 afo afios afios
meses

Reservas de suscripcién de compafiias de seguros 13,951 9,375 36,837 71,491 131,654
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD CLASIFICACION DE
ACTIVOS FINANCIEROS

En el reconocimiento inicial, los activos financieros de las actividades de seguros del Grupo se clasifican en las
siguientes categorias contables:

O

Activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados: instrumentos financieros mantenidos
para negociar (ver definicion en la Nota 3.1), incluyendo activos derivados por defecto que no califican como
instrumentos de cobertura, asi como activos financieros no derivados inicialmente designados por el Grupo a valor
razonable con cambios en resultados (opcion de valor razonable). En particular, el Grupo valla a valor razonable
por opcion los activos financieros mantenidos para garantizar las politicas unitarias para garantizar que su
tratamiento contable sea igual al de los pasivos por seguros correspondientes.

Préstamos y cuentas a cobrar: activos financieros no derivados de renta fija o determinable que no cotizan en un
mercado activo y no se mantienen con fines de negociacion o se mantienen a la venta desde el momento de su
adquisicion o emision, ni se designaron inicialmente al valor razonable con cambios en resultados (opcién de valor
razonable). Se valla al costo amortizado y pueden estar sujetos a deterioro por riesgo de crédito cuando exista
evidencia objetiva de deterioro individual o colectivo.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: activos no derivados de renta fija o determinable con un
vencimiento fijo que se cotizan en un mercado activo y que el Grupo tiene la intencion y la capacidad de mantener
hasta su vencimiento. Se valUa al costo amortizado y pueden estar sujetos a deterioro, si corresponde, cuando
existe evidencia objetiva de deterioro en una base individual. El costo amortizado incluye primas, descuentos y
costos de transaccion.

Activos financieros disponibles para la venta: activos financieros no derivados mantenidos por un periodo indefinido
y que el Grupo puede vender en cualquier momento. Por defecto, estos son activos financieros que no estan
clasificados en una de las tres categorias anteriores. Estos instrumentos se valla a valor razonable a través de
otro resultado integral en ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas. Los ingresos devengados o devengados
de los valores distintos de acciones se registran en el resultado del periodo en funcidn de la tasa de interés efectiva,
mientras que los ingresos por titulos valores se registran en el rubro de dividendos. Finalmente, cuando existe
evidencia objetiva de deterioro en una base individual, la pérdida no realizada previamente acumulada en otro
resultado integral se reclasifica a utilidad o pérdida en Ingresos netos por actividades de seguro.

Todas estas categorias se presentan en el balance bajo Inversiones de actividades de seguros, que también incluye
propiedades de inversion en poder de entidades de seguros y derivados de cobertura valuados segun lo requerido por
los principios contables presentados en la Nota 3.2.

Para los instrumentos de deuda, la evidencia objetiva de deterioro en una base individual incluye:

O

Un deterioro significativo en la situacién financiera de la contraparte que crea una gran probabilidad de que no
pueda cumplir con todos sus compromisos Yy, por lo tanto, represente un riesgo de pérdida para el Grupo;

Concesiones otorgadas a las clausulas del contrato de préstamo, a la luz de las dificultades financieras del
prestatario, que no se hubieran otorgado en otras circunstancias;

Pagos con mas de 90 dias de vencimiento (a excepcion de los préstamos reestructurados durante el periodo de
prueba, que se consideran sujetos a deterioro desde el primer pago omitido), ya sea que se haya iniciado o no un
procedimiento de cobro;
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00 o, incluso en ausencia de pagos atrasados, la existencia de un riesgo crediticio probable o un litigio (quiebra,
resolucion judicial o liquidacion de una empresa).

Ademas, para los activos financieros clasificados como Préstamos y cuentas por cobrar, cuando no hay evidencia
objetiva de deterioro individual, el Grupo crea carteras de activos que presentan caracteristicas de riesgo de crédito
similares y somete a toda la cartera a una prueba de deterioro. En una cartera de activos homogéneos, tan pronto
como se incurre en un riesgo de crédito en un grupo de instrumentos financieros, el deterioro se reconoce sin esperar
a que el riesgo afecte individualmente a una o mas cuentas por cobrar.

Finalmente, para los instrumentos de capital clasificados como activos financieros disponibles para la venta, una
disminucion significativa o prolongada en el valor razonable por debajo de su precio de compra constituye una evidencia

objetiva de deterioro.

Los principios contables que rigen el valor razonable, el reconocimiento inicial de instrumentos financieros, la baja en
cuentas de instrumentos financieros, derivados, intereses, gastos, activos financieros transferidos y compensacion de
instrumentos financieros son idénticos a los descritos en la Nota 3 "Instrumentos financieros".
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PANORAMA DE INVRESIONES DE ACTIVIDADES DE SEGUROS

30.06.2018

(Y

(En millones de euros) 01.01.2018
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (cartera comercial) 1,705 1,765
Instrumentos de deuda 200 200
Instrumentos de capital 38 38
Derivados comerciales 1,467 1,527
Otros Activos - -
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (opcién de valor 57,288 55,414
razonable)
Bonos y otros instrumentos de deuda 27,387 27,174
Acciones y otros instrumentos de capital 29,644 27,986
Préstamos y valores adquiridos en virtud del acuerdo de reventa 257 254
Derivados de Cobertura 419 438
Activos financieros disponible para la venta 86,300 86,509
Instrumentos de deuda 72,520 72,973
Instrumentos de capital 13,780 13,536
Vencimiento de los bancos @ 8,973 9,195
Préstamos a clientes 132 141
Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento = -
piferencias de revalorizacion en las carteras cubiertas contra el riesgo de tasa de - -
interés
Inversiones inmobiliarias 613 618
1?;?;21'(:0;;5?]etgts:]etfed(:eo?r(]:[t)lz\ilrlﬁ?:ges de seguros después de la eliminacion de 155,430 154,080
Eliminacién de transacciones entre empresas (6,296) (6,469)
Total de inversiones de actividades de seguros después de la eliminacion de 149,134 147,611

transacciones entre compaiias

(1) Las inversiones en otras compaiiias del Grupo que se realizan en representacion de pasivos vinculados a la unidad se

mantienen en el balance consolidado del Grupo sin ningin impacto significativo sobre el mismo.

(2) de los cuales, EUR 1.090 millones de cuentas corrientes al 30 de junio de 2018 (después de la eliminacion de las transacciones

intercompafiias) frente a EUR 1.093 millones al 1 de enero de 2018
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Las siguientes tablas muestran los importes en libros después de eliminar las transacciones entre
compaiiias.

ANALISIS DE ACTIVOS FINANCIEROS DEPENDIENDO DE SUS CARACTERISTICAS
CONTRACTUALES

La siguiente tabla muestra el valor en libros de los activos financieros incluidos en las inversiones netas
provenientes de actividades de seguros, por el cual aquellos activos cuyas condiciones contractuales dan
lugar a flujos de efectivo en fechas determinadas que son Unicamente pagos de principal e intereses
(instrumentos basicos) se colocan en un categoria separada que excluye los activos y activos de
negociacion valuados utilizando la opcién de valor razonable con cambios en resultados.

30.06.2018

Instrumentos Bésicos, excepto
transacciones comerciales y .
Otros instrumentos

(En millones de euros) opcion de valor razonable Total
Activos financieros disponibles para la 68,010 16,587 84,597
venta
Vencimiento de Bancos 3,835 3,258 7,093
Préstamos a clientes 132 - 132
VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS VALUADOS AL VALOR RAZONABLE
30.06.2018
(En millones de euros) NiVel 1 NiVeI 2 NiVeI 3 TOtal
Cartera de negociacion 38 424 - 462
A(_:t_lvos flnanC|er_qs de valor razonable con cambios n resultados 50,479 5,007 343 55829
utilizando la opcién de valor razonable
Derivados de cobertura - 409 - 409
Activos financieros disponibles para la venta 79,034 5,487 76 84,597
Total de activos financieros de valor razonable 129,551 11,327 419 141,297
31.12.2017
(En millones de euros) NiVel 1 NiVeI 2 NiVeI 3 Total
Cartera de negociacion 38 661 - 699
Agt_lvos FlnanC|e_r§)s de valor razonable con cambios en resultados 49,805 3,764 331 53.900
utilizando la opcién razonable
Derivados de cobertura - 420 - 420
Activos financieros disponibles para la venta 79,841 4,814 76 84,731
Total de activos financieros de valor razonable 129,684 9,659 407 139,750
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(En millones de euros) 2018
Balance desde 1 de Enero 84,731
Adquisiciones 4,769
Provisiones / reembolsos (3,987)
Transferencias a activos financieros mantenidos hasta el vencimiento (76)
Cambio en el alcance y otros (202)
Resultados por cambios en el valor razonable reconocidos directamente en el patrimonio durante (613)
el periodo
Cambio en el deterioro de los instrumentos de deuda reconocidos en resultados -
de los cuales, asignaciones -
de los cuales, retrocesos -
Pérdidas por deterioro en instrumentos de capital reconocidos en resultados (36)
Diferencias de Traduccion 11
Balance desde el 30 de Junio 84,597
GANANCIAS Y PERDIDAS NO REALIZADAS EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA
RECONOCIDOS EN OTRO INGRESO INTEGRAL
30.06.2018
(En millones de euros) Ganancias Pérdidas Rev
sobre de alorizacion
capital Capital Neta
Resultados no realizadas de compafiias de seguros 444 (37) 407
Sobre instrumentos de capital disponibles para la venta 1,611 (87) 1,524
Sobrell_nstrumentos de,deuda disponibles para la venta y activos 7193 (385) 6,808
reclasificados como préstamos y cuentas por cobrar
Participacion diferida en los beneficios (8,360) 435 (7,925)
31.12.2017
(En millones de euros) Ganancias Pérdidas Rev
sobre de alorizacion
capital Capital Neta
Resultados no realizadas de compafiias de seguros 438 (27) 411
Sobre instrumentos de capital disponibles para la venta 1,537 (38) 1,499
Sobre.l'nstrumentos de,deuda disponibles para la venta y activos 7748 (327) 7421
reclasificados como préstamos y cuentas por cobrar
Participacion diferida en los beneficios (8,847) 338 (8,509)
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3. INGRESOS NETOS DE ACTIVIDADES DE SEGUROS

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
INGRESO Y GASTOS RELACIONADOS CON CONTRATOS DE SEGUROS

Los ingresos y gastos relacionados con los contratos de seguro emitidos por las compafiias de seguros del
Grupo, los ingresos y gastos asociados, y los ingresos y gastos relacionados con las inversiones de las
compariias de seguros se registran en Ingresos netos de actividades de seguros en el estado de resultados.

Otros ingresos y gastos se registran bajo los titulos apropiados.

Los cambios en la provisién para la participacién diferida en utilidades se registran en Ingresos netos de
actividades de seguros en el estado de resultados neto de ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas bajo
los rubros apropiados para los activos subyacentes en cuestion.

La siguiente tabla muestra el desglose de los ingresos y gastos de las actividades de seguros y las
inversiones asociadas en una linea separada en Ingresos bancarios netos: Ingresos netos de las
actividades de seguros (después de eliminar las transacciones entre compafias).

la mitad 2017 la mitad
(En millones de euros) 2818 2817
Primas devengadas 6,515 11,480 5,872
Ingreso neto de inversiones 1,157 3,368 1,770
Costo de beneficios (incluyendo cambios en reservas) () (6,921) (12,771) (6,620)
Otro ingreso (gasto) técnico neto 108 2 3
Ingresos netos por actividades de seguros 859 2,079 1,025
Costos de Financiamiento 3) 4) (2)
Ingresos bancarios netos de las compafiias de seguros 856 2,075 1,023
(1) de los cuales, EUR 1,188 millones en concepto de participacion de utilidades.
INGRESOS NETOS DE INVERSIONES
la mitad 2017 la mitad
(En millones de euros) 2818 3817
Ingresos por dividendos en instrumentos de capital 133 393 149
Ingresos por intereses 1,018 2,047 1,017
En activos financieros disponibles para la venta 848 1,711 853
En préstamos y cuentas por cobrar 143 273 136
Otros ingresos netos para intereses 27 63 28
CR:;[;I::SZi r::;iiaegoi:strumentos financieros a valor razonable con 11) 864 473
Resultados netos en instrumentos financieros disponibles para la venta 6 61 131
Plusvalias y pérdidas por venta de instrumentos de deuda - (51) 34
Plusvalias y pérdidas por venta de instrumentos de capital 42 167 135
Valores de deterioro en instrumentos de capital (36) (55) (38)
Resultados netas en inversiones inmobiliarias 11 3 -
Total ingreso neto de inversiones 1,157 3,368 1,770
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4. GESTION DE RIESGOS DE SEGUROS

Hay dos tipos principales de riesgo de seguro:

Riesgos de suscripcion, particularmente el riesgo relacionado con el seguro de vida, la proteccion personal individual
y el seguro no de vida. Este riesgo puede ser biométrico: discapacidad, longevidad, mortalidad o relacionado con el
comportamiento de los asegurados (riesgo de rescate). En menor medida, la linea de negocios de Seguros también
esta expuesta a riesgos no relacionados con la vida y la salud. Dichos riesgos pueden provenir de precios, seleccion,
gestién de reclamaciones o riesgo catastrofico;

Riesgos relacionados con los mercados financieros y ALM: la linea de negocio de Seguros, principalmente a través
de seguros de vida, esta expuesta a inestabilidades en los mercados financieros (cambios en las tasas de interés y
fluctuaciones del mercado bursétil) que pueden empeorar por el comportamiento de los asegurados.

La gestidon de estos riesgos es clave para la actividad de la linea de negocio de seguros. Se lleva a cabo por equipos
calificados y con experiencia, con importantes recursos de Tl a medida. Los riesgos se monitorean regularmente y se
informan al Consejo de Administracion de las entidades involucradas.

Las técnicas de gestién de riesgos se basan en lo siguiente:

Mayor seguridad para el proceso de aceptacion de riesgos, con el objetivo de garantizar que el programa de precios
coincida con el perfil de riesgo del asegurado y las garantias proporcionadas;

El monitoreo regular de los indicadores sobre las tasas de siniestralidad de productos para ajustar ciertos parametros
del producto, como el precio o el nivel de garantia, si es necesario;

Implementacién de un plan de reaseguro para proteger la linea comercial de reclamos mayores / en serie;

Aplicacion de politicas sobre riesgo, aprovisionamiento y reaseguro.

La gestién de los riesgos vinculados a los mercados financieros y a ALM es una parte integral de la estrategia de inversion
como objetivos de rendimiento a largo plazo. La optimizacidén de estos dos factores est4 muy influenciada por el saldo
activo / pasivo. Los compromisos de responsabilidad (garantias ofrecidas a los clientes, vencimiento de las pdlizas), asi
como los importes registrados en los principales rubros del balance (patrimonio, ingresos, provisiones, reservas, etc.) son
analizados por el Departamento de Riesgo e Inversién Financiera de la linea de negocios de seguros.

La gestion del riesgo relacionada con los mercados financieros (tasas de interés, crédito y acciones) y con ALM se basa
en lo siguiente:

O o o o d

Monitorear los flujos de efectivo a corto y largo plazo (coincidencia entre el plazo de un pasivo y el plazo de un activo,
gestién del riesgo de liquidez);

Seguimiento particular del comportamiento del asegurado (canje);

Estrecha vigilancia de los mercados financieros;

Cobertura contra riesgos de tipo de cambio (tanto a la alza como a la baja);

Definicién de umbrales y limites por contraparte, por calificacion del emisor y clase de activos;

pruebas de estrés, cuyos resultados se presentan anualmente en las reuniones de la Junta Directiva de las entidades,
como parte del informe ORSA (Evaluacién de riesgo y solvencia propios), y se envian a la ACPR después de la
aprobacion de la Junta;

Aplicacion de politicas relacionadas con ALM y riesgos de inversion.
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La siguiente tabla muestra los importes en libros después de eliminar las transacciones entre compafiias.

DESGLOSE DE INVERSIONES POR CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS BASICOS

30.06.2018
Activos o .
financieros Vencimien Préstamos
disponible to de los a
para laventa Bancos Clientes Total

(En millones de euros)
AAA 4,185 562 - 4,747
AA+ [ AA [ AA- 37,984 430 - 38,414
A+ /AT A- 12,941 1,177 - 14,118
BBB+ / BBB / BBB- 11,912 923 - 12,835
BB+ /BB / BB- 531 93 - 624
B+/B/B- 75 - - 75
CCC+/CcCcC/ccce- - - - -
CC+/CC/cCcC- - - - -
Mas bajo que CC- - - - -
Sin calificacién 382 650 132 1,164
Totales antes del deterioro 68,010 3,835 132 71,977
Deterioro - - - -
Importe en libros 68,010 3,835 132 71,977

La escala de calificacion es la escala utilizada para propdsitos de Solvencia 2, que requiere la segunda
calificacion mas alta determinada por las agencias calificadoras (Standard & Poor's, Moody's Investors Service
y Fitch Ratings) para ser utilizada. Las calificaciones en cuestion se aplican a problemas o, cuando estos no
estan disponibles, a los emisores.
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NOTA 4.4 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

1. OTROS ACTIVOS

Otros activos se ven afectados por la transicion a la IFRS 9 debido a la implementacion del modelo de
deterioro simplificado para los arrendamientos operativos (ver Nota 3.8).

(En millones de euros) 30.06.2018 01.01.2018 31.12.2017

Depdsitos de garantia pagados 45,077 40,978 40,984
Cuentas de liquidacién en operaciones de valores 9,237 7,436 7,436
Gastos prepagados 1,067 989 989
Cuentas por cobrar miscelaneas @ 10,919 9,920 10,378
Cuentas por cobrar miscelaneas - Seguros 1,443 1,411 1,033
Importe bruto 67,743 60,734 60,820
Deterioro © (195) (285) (258)
Importe Neto 67,548 60,449 60,562

Se refiere principalmente a los depédsitos de garantia pagados en instrumentos financieros, cuyo valor razonable se toma como el
valor en libros neto de deterioro del riesgo de crédito.

Las cuentas por cobrar diversas incluyen principalmente cuentas comerciales por cobrar, ingresos por comisiones e ingresos por
otras actividades que se recibiran.

Las deficiencias en otros activos estan relacionadas con:

* riesgo crediticio en cuentas por cobrar por arrendamientos operativos por un importe de EUR 131 millones desde el 30 de junio
de 2018 y EUR 132 millones desde el 1 de enero de 2018;

» riesgo de crédito sobre activos adquiridos por adjudicaciéon y deudores diversos por un importe de EUR 26 millones desde el 30
de junio de 2018 y EUR 116 millones desde el 1 de enero de 2018;

» otros riesgos por un importe de EUR 38 millones a partir del 30 de junio de 2018 y EUR 37 millones a partir del 1 de enero de
2018 .

2. OTROS PASIVOS

El valor del balance de otros pasivos no se vio afectado por la aplicacion por primera vez de la IFRS 9.

(En millones de euros) 30.06.2018 31.12.2017

Depositos de garantia recibidos (*) 41,072 39,117
Cuentas de liquidacion en operaciones de valores 10,691 6,816
Gastos pagaderos en prestaciones de empleados 2,086 2,542
Ingreso diferido 1,748 1,633
Pagaderos miscelaneos @ 14,723 13,314
Pagaderos miscelaneos - Seguros 5,973 5,717
Total 76,293 69,139

(1) Se refiere principalmente a depoésitos de garantia recibidos en instrumentos financieros, cuyo valor razonable se considera
igual al valor en libros.

() Las cuentas por pagar miscelaneas incluyen principalmente cuentas comerciales por pagar, gastos de comisiones y gastos de otras
actividades a pagar.
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NOTA 5 - GASTOS DE PERSONAL Y PRESTACIONES A
EMPLEADOS

1. GASTOS DE PERSONAL

la mitad 2017 la mitad
(En millones de euros) de de
2018 2017

Compensacion de empleados (3,418) (7,018) (3.411)
Cargos de seguro social e impuestos sobre la némina (820) (1,605) (796)
Gastos de pensiones netos - planes de aportacion definida (337) (713) (341)
Gastos de pensiones netos - planes de prestaciones definidos (62) (112) ®7)
Participacion de utilidades e incentivos del empleado (148) (301) (137)
Total (4,785) (9,749) (4,742)

Incluyendo los gastos netos de los pagos basados en (1112) (129) (71)

acciones

2. DETALLE DE PROVISIONES PARA PRESTACIONES A EMPLEADOS

Asignacion
Reembols Recla Ganancias
. os Asigna macio perdidas y .
Provisiones disponibl ciones nes actuariales Efectos de Provisiones a

E il d a es utiliza moneday 30.06.2018
(En millones de euros) 31.12.2017 das alcance
Provisiones para

SI0NES p 2,100 136 (152) (16) @ (29) 3 2,054
beneficios a empleados

3. DESCRIPCION DE LOS PLANES DE PAGO CON BASE EN ACCIONES DE 2018

PLAN DE ACCIONES GRATUITAS DE SOCIETE GENERALE DE 2018 W

Acuerdo de accionistas 18.05.2016
Decision del Consejo de Administracion 14.03.2018
NUmero de acciones gratuitas otorgadas 861,544
Numero de acciones gratuitas pendientes al 30-06-2018 860,335
Periodo de Investidura 14.03.2018 - 31.03.2021
Condiciones de desempefio @ yes

Valor razonable (% del precio de accién a la fecha de otorgamiento 86.9%

Método de valuacion Arbitraje

(D Excluyendo las acciones adjudicadas en el marco de la politica especifica de retencion y retribucién de los trabajadores que
trabajan en actividades consideradas de gran impacto en el perfil de riesgo del Grupo y definidas por la Directiva Europea CRD4
en vigor desde el 1 de enero de 2014 (i.e. personal regulado).

@ Las condiciones de rendimiento se basan en el resultado neto del Grupo Societe Generale.
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Fecha de la Asamblea General 18.05.2016
Fecha de la Junta del Consejo 14.03.2018
Total de nimero de acciones otorgadas 815,735
Periodos de investidura
ler entrega 31.03.2020
Sub-plan 1
2a entrega 31.03.2021
31.03.2022
Sub-plan 2 ler entrega
2a entrega 29.03.2024
Sub-plan 3 31.03.2023
Fechas finales de periodo de tenencia
ler entrega 01.10.2020
Sub-plan 1
22 entrega 01.10.2021
ler entrega 01.04.2023
Sub-plan 2
22 entrega 01.04.2025
Sub-plan 3 01.10.2023
Condiciones de desempefio @ yes
Valor razonable (en EUR) @
ler entrega 40.39
Sub-plan 1
22 entrega 38.59
ler entrega 26.40
Sub-plan 2
22 entrega 24.43
Sub-plan 3 cRl

(1) Segun el plan anual de empleados y las adjudicaciones en el contexto de la politica especifica de lealtad y remuneracion aplicable
a las personas reguladas tal como se define en las reglamentaciones bancarias (incluidos los directores ejecutivos y los miembros del

Comité Ejecutivo).

(2) Las condiciones de rendimiento se basan en el resultado neto del Grupo Societario General.

(3) El valor razonable se calcula utilizando el método de arbitraje de Valuacion
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NOTA 6 — IMPUESTO SOBRE LA RENTA

1. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

(En millones de euros) la mitad de 2018 2017 la mitad de 2017
Impuestos corrientes (571) (1,035) (676)
Impuestos diferidos (315) (673) (15)
Total (886) (1,708) (691)

CONCILIACION DE LA DIFERENCIA ENTRE LA TASA FISCAL ESTANDAR DEL GRUPO Y SU TASA FISCAL
EFECTIVA

(En millones de euros) la mitad de 2018 2017 la mitad de 2017
Utilidad antes de impuestos excluyendo ingresos

netos de las entidades valuadas por el método de 3,197 5,045 2,737
participacion y pérdidas por deterioro

Tasa de gravamen normal aplicable a las empresas

francesas (incluyendo el impuesto del 3.3% de 34.43% 34.43% 34.43%
contribuciones)

Diferencias permanentes @) 4.23% 12.87% 4.52%
gif:rtgggiilegﬁlcg(rjnapuesto en valores exentos o gravados (0.79)% (2.23)% (3.31)%
Diferencial de la tasa fiscal en utilidades gravadas fuera (10.19)% (10.48)% (10.26)%
de Francia

Impacto de pérdidas no deducibles y el uso de las 0.04% (0.69)% (0.13)%
pérdidas tributarias acumuladas adelante ’ ' '
Tasa fiscal efectiva del Grupo 27.72% 33.90% 25.25%

En Francia, la tasa impositiva corporativa estandar es del 33.33%. Ademas, en 2000 se introdujo un pago de
contribucion nacional basado en las ganancias antes de impuestos (contribucion social) equivalente al 3,3% (después
de una deduccién de EUR 0,76 millones de la renta imponible basica).

Las ganancias de capital a largo plazo sobre inversiones de capital estdn exentas, sujetas a impuestos sobre una
porcién de honorarios y gastos a la tasa impositiva estatutaria completa. De acuerdo con la Ley de Finanzas Francesa
de 2013, esta porcidn de honorarios y gastos es del 12% de las ganancias brutas de capital.

Ademaés, bajo el régimen matriz-subsidiaria, los dividendos de compafiias en las cuales el interés patrimonial de Societe
Generale es de al menos 5% estan exentos de impuestos, sujetos a imposicion de una porcion de honorarios y gastos
a la tasa impositiva estatutaria completa.

La Ley de financiacion francesa de 2018, adoptada el 21 de diciembre de 2017, incluye una reduccién gradual del tipo
impositivo francés. Entre ahora y 2022, el Impuesto a las ganancias estandar del 33,33% se reducira al 25%, mas la

contribucién nacional existente del 3,3%.

Los impuestos diferidos en las empresas francesas se determinan aplicando la tasa impositiva vigente al momento de
la reversion de la diferencia temporaria. En cuanto a la reduccién gradual de la tasa de impuestos francesa hasta 2022:

0 paralos ingresos gravados al tipo impositivo ordinario, la tasa es entre 34.43% en 2018 y 25.83% desde 2022,

0 paralos ingresos gravados a la tasa reducida, la tasa se encuentra entre 4.13% en 2018 y 3.10% a partir de 2022.
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La reforma fiscal de EE. UU. Promulgada a finales de diciembre de 2017 introdujo un nuevo impuesto a los servicios y
pagos de intereses a partes relacionadas no estadounidenses ("Impuesto Anti-Abuso con Base en Erosién"). Societe
Generale sigue atenta a la orientacidn que todavia se espera de las autoridades estadounidenses

2. PROVISIONES PARA AJUSTES DE IMPUESTOS

) ) Recla

Asignaciones Amortizacio . . macion
(En millones Provisiones al nes A&gnaﬁ:);; es Zﬂgr'l?g:n{:fectos Provisiones al
de euros) 31.12.2017 disponibles Usadas 30.06.2018
Provisiones para
ajuste de 162 8 (52) (44) - (1) 117
impuestos
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NOTA 7 — PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

NOTA 7.1 - ACCIONES DE TESORERIA Y PATRIMONIO DE
ACCIONISTAS EMITIDAS POR EL GRUPO

1. ACCIONES ORDINARIAS EMITIDAS POR SOCIETE GENERALE S.A

(Numero de acciones) 30.06.2018 31.12.2017

Acciones ordinarias 807,917,739 807,917,739
Incluyendo capital de tesoreria con derechos de votacion @ 5,994,034 6,850,304
Incluyendo acciones conservadas por empleados 52,983,091 49,830,060

(1) Excluyendo acciones de Societe Generale conservadas para fines de negociacion o respecto del contrato de liquidez.

Al 30 de junio de 2018, el capital totalmente desembolsado de Societe Generale S.A. ascendia a 1.009.897.173,75
EUR y estaba compuesto por 807.917.739 acciones con un valor nominal de 1,25 EUR.

2. CAPITAL DE TESORERIA

Al 30 de junio de 2018, el Grupo tenia 18.456.091 de sus propias acciones en acciones propias, con fines de
negociacion o para la gestién activa de los fondos propios, que representaban el 2,28% del capital de Societe
Generale S.A.

El importe deducido por el Grupo de su patrimonio para acciones en tesoreria (y derivados relacionados)
ascendié a EUR 750 millones, incluidos EUR 500 millones en acciones mantenidas con fines comerciales.

EL CAMBIO EN EL CAPITAL DE TESORERIA SOBRE LA 1a MITAD DE 2018 SE DESGLOSA COMO SIGUE:

Contrato . .

de C}gpltal de tesoreriay

Liquidez  Actividades de  9€stion de patrimonio de
(En millones de euros) negocios Total
Provisiones netas de compras 9) (279) 31 (257)
Ganancias de capital neto de impuestos en capital de (12) (25) @7)

tesoreria y derivados de acciones de tesoreria registrado
bajo patrimonio de accionistas

3. INSTRUMENTOS DE CAPITAL EMITIDOS

Al 30 de junio de 2018, los instrumentos de capital emitidos por el Grupo correspondian a un total de EUR 8,958
millones. El cambio en la primera mitad del afio 2018 refleja el reembolso de la nota profundamente subordinada
en libras esterlinas por un total de EUR 643 millones y la emision de una nota profundamente subordinada en
doélares estadounidenses, por un total de EUR 1,035 millones.
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NOTA 7.2 — GANANCIAS POR ACCION Y DIVIDENDOS
1. GANANCIAS POR ACCION
(En millones de euros) la mitad de 2018 2017 égln;itad de
Ingreso neto, accién del Grupo 2,006 2,806 1,805
Ingreso neto atribuible a pagarés subordinados y pagarés (218) (466) (254)
super subordinados
Cuotas de emision relacionadas con pagarés subordinados y (5) -
pagarés super subordinados B
Ingreso neto atribuible a accionistas ordinarios 1,783 2,340 1,551
Promedio ponderado del nUmero de acciones ordinarias 801.607.044 800.596.132 800 .355.055
en circulacion T T T
Ganancias por accién ordinaria (en euros) 2.22 2.92 1.94
Numero promedio de acciones ordinarias usadas en el . 50 83
célculo de dilucion
Promedio ponderado del nimero de acciones usadas en 801 607.044 800 596 182 800.355 138
el calculo de ganancias netas diluidas por accion ’ ’ ’ ’ ! !
Ganancias diluidas por accion ordinaria (en euros) 222 2.92 1.94

& GLORIA

a H‘

(1) Excluyendo acciones de tesoreria.

2. DIVIDENDOS PAGADOS

Los dividendos pagados por el Grupo para el primer semestre de 2018 ascendieron a EUR 2,472 millones
y se detallan en la siguiente tabla:

la mitad de 2018 2017
. Sin -
Grupo Sin-Control de Grupo
. Comp intereses Total Comp C.OerI de Total
(En millones de euros) artido artido intereses
Acciones Ordinarias (1,764) (364) (2,128) (1,762) (243) (2,005)
de los cuales, acciones - - - - - -
pagadas
de los cuales, pagadas (1,764) (364) (2,128) (1,762) (243) (2,005)
en efectivo
Otros instrumentos de (311) (33) (344) (738) (33) (771)
capital
Total (2,075) (397) (2,472) (2,500) (276) (2,776)
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NOTA 8 — PRESENTACIONES ADICIONALES

NOTA 8.1 - REPORTE POR SEGMENTO

Grupo Societe Generale Banca Minorista Francesa Centro Corporativo @
1a 12 mitad la la la la
mitad 2017 - 2017* . 2017*
mitad . mitad .
de de 2017 de mitad de mitad
P 2018 de de
(En millones de 2018 2018
euros) 2017* 2017*
Resultado Neto 12,748 23,954 11,673 3,999 8,014 4,049 58 (1,147) (1,242)
Bancario
Gastos Operativo (9,132) (17,838) (8,813) (2,841) (5,939) (2,772) (258) (374) (96)
Bruto®
Costo de riesgo 3,616 6,116 2,860 1,158 2,075 1,277 (200) (1,521) (1,338)
Resultado operativo (378) (1,349) (368) (227) (547) (258) (5) (400) 101
Resultado neto de 3,238 4.767 2,492 931 1,528 1,019 (205) (1,921) (1,237)
compafiias
contabilizadas por el
método de participacion
Ingreso / gasto de
otros activos 29 92 50 16 33 20 2 17 11
Costo de riesgo (41) 278 245 2 9 5 32) 237 207
Deterioro de crédito
) - 1 1 - - - - - -
mercantil
Impuesto sobre la renta 3,226 5,138 2,788 949 1,570 1,044 (235) (1,667) (1,019)
Resultado neto antes (886) (1,708) (691) (314) (511) (343) 45 52 314
de participaciones no
controladoras
Participaciones no 2,340 3,430 2,097 635 1,059 701 (190) (1,615) (705)
controladoras
Resultado neto, 334 624 292 o - - 82 170 81
participacién
controladora
Impuesto sobre la renta 2,006 2,806 1,805 635 1,059 701 (272) (1,785) (786)
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Banca Minorista Internacional y Servicios
Financieros

Seguros Total

Banca Minorista Internacional Servicios Financieros

A Empresas

(En
millones
de euros)

la
mitad

2018

2017*

la
mitad

2017+

la
mitad

2018

2017*

la
mitad

2017*

la
mitad

2018

2017*

la
mitad

2017+

la
mitad

2018

2017*

la
mitad

2017+

Resultado
Neto
Bancario

2,713

5,278

2,597

905

1,804

905

446

832

406

4,064

7,914

3,908

Gastos
operativos

(1,634)

(3,171)

(1,569)

(470)

(925)

(453)

@a77)

(308)

(163)

(2,281)

(4,404)

(2,185)

Resultado
operativo
bruto

1,079

2,107

1,028

435

879

452

269

524

243

1,783

3,510

1,723

Costo de
riesgo

(138)

(349)

(148)

(28)

(51)

(22)

(166)

(400)

(170)

Resultado
operativo

941

1,758

880

407

828

430

269

524

243

1,617

3,110

1,553

Resultado
neto de
compaifiias
contabilizad
as por el
método de
participacié
n

26

16

12

@)

41

18

Ingreso
/gasto neto
de otros
activos

36

33

36

33

Deterioro
de crédito
mercantil

Ganancias
antes de
impuestos

952

1,821

920

408

844

442

269

523

243

1,629

3,188

1,605

Impuesto
sobre la
renta

(221)

(418)

(214)

(108)

(224)

(115)

(89)

(178)

(82)

(418)

(820)

(411)

Resultado
neto antes
de
participaci
6n no
controlado
ra

731

1,403

706

300

620

327

180

345

161

1,211

2,368

1,194

Participacio
nno
controlador
a

189

361

187

51

66

10

241

429

198

Resultado
neto,
participaci
on
controlado
ra

542

1,042

519

249

554

317

179

343

160

970

1,939

996
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Blanca Global y Soluciones de
Inversionista

Mercados Globales y

Servicios de Inversionista Administracion

Financiamiento y Asesoria Total
de activos y
bienes
la la la la la la la . la
€n mitad 2017 miad  20MT miad 2017 mitad 27
millones de g]el * de g]el * de g]el * de (rjnel *
de euros) 2018 2017* 2018 2017* 2018 2017* 2018 2017*
Resultado neto
b . 2,862 5,678 3,174 1,265 2,495 1,261 500 1,000 523 4,627 9,173 4,958
ancario
Gastos operativos 5 390) (4,434)  (2,393) (909) (1,767) (906) (453) (920) (461)  (3,752) (7.121)  (3,760)
Resultado
operativo bruto 472 1,244 781 356 728 355 47 80 62 875 2,052 1,198
Costo de riesgo ) (34) (40) 33 30 3 (12) 2 @) 20 @ (41)
R It
esultado 470 1,210 741 389 758 358 3% 82 58 895 2,050 1,157
operativo
Resultado neto de
comparifas
contabilizadas por A 5 3 ) @ @) ) ) 1 3 1 1
el método de
participacion
Ingreso /gasto neto
de otros activos (1) R R - @) - (14) - - (a5) 4) -
Deterioro de
crédito mercantil - - - - - - - - - - R R
Ganancias antes
de impuestos 473 1,215 744 389 750 355 21 82 59 883 2,047 1,158
'rzrﬂ:esw sobre la @25 (322) (201) 68)  (84) 33) 6 (23) ar) @199)  (429) (251)
Resultado neto
antes de 348 893 543 321 666 322 iS5 59 42 684 1,618 907
participacién no
controladora
Participacion no 9 21 12 1 2 ; 1 2 1 1 25 13
controladora
Resultado neto, 339 872 531 320 664 322 14 57 41 673 1,593 894

participacion
controladora

* Los importes han sido reformulados en comparacion con los estados financieros consolidados de 2017 considerando la nueva
organizacion del Grupo. Las reformulados se deben a la transferencia del negocio de Transacciones Globales y Servicios de Pagos
de la Banca Minorista Francesa a la Banca Global y Soluciones para Inversores, a la madificacion de la division analitica de resultados
del negocio de Seguros distribuido a través de la Banca Privada y Banca Privada de Francia, ya un cambio en la asignacién de costos
generales.

(1) Los ingresos y gastos no relacionados directamente con las actividades de la linea de negocios se registran en los ingresos del
Centro Corporativo.

El ingreso bancario neto incluye las diferencias de revalorizacion de las deudas relacionadas con el riesgo de crédito propio (EUR -
199 millones al 30 de junio de 2017 y EUR -53 millones a 31 de diciembre de 2017) y una compensacién de EUR 963 millones por
el acuerdo de transaccién entre Societe Generale y Libia Autoridad de Inversiones (al 30 de junio de 2017 y al 31 de diciembre de
2017).

(2) Estos importes incluyen Gastos de personal, Otros gastos de operacion y Amortizacién, depreciacion y deterioro de activos fijos
tangibles e intangibles.
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Grupo Societe Generale Banca Minorista Francesa Centro Corporativo @
gE” m”'o)”es 30.06.2018  01.01.2018* 31.12.2017  30.06.2018  01.01.2018*  31.12.2017  30.06.2018  01.01.2018*  31.12.2017
e euros
Activos por 1,298,022 1,274,216 1,275,128 215,454 213,708 226,346 109,501 117,011 116,737
segmento
Pasivos
por 1,234,659 1,211,265 1,211,091 210,685 211,709 230,110 87,352 91,854 92,515
Segmento
&)
Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros
Banca Minorista Internacional Servicios Financieros a Empresas Seguros Total
gEn miIIO;\eS 30.06.2018 01.01.2018* 31.12.2017 30.06.2018 01.01.2018* 31.12.2017 30.06.2018 ~ 01.01.2018* 31.12.2017 30.06.2018  01.01.2018* 31.12.2017
e euros,
Sg?"os 127,578 115,992 116,749 40,700 39,542 39,645 151,177 149,784 149,785 319,455 305,318 306,179
Segment
o]
ggfi""s 95,130 91,854 91,853 11,017 12,055 12,106 142,630 141,721 141,676 249,677 245,630 245,635
Segmento
&)
Banca Global y Soluciones de Inversionista
Mercados Globales y Financiamiento y Asesoria Administracién de Activos y Capitales Total
Servicios de y ycap
Inversionista
gi”em:gg;‘es 30.06.2018 01.01.2018* 31.12.2017 30.06.2018 01.01.2018* 31.12.2017 30.06.2018 01.01.2018* 31.12.2017 30.06.2018 01.01.2018*31.12.2017
{1}
Qg?"os 493,495 492,804 494,111 122,496 110,810 97,179 37,621 34,564 34,576 653,612 638,178 625,866
Segment
o
;’:rsivos 628,345 594,024 593,419 33,937 42,699 24,063 24,663 25,350 25,349 686,945 662,072 642,831
(Sl)egmento

* Importes reformulados en comparacion con los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2017, a continuacion:

- la primera aplicacion de IFRS9;
- la reubicacion de los Servicios Globales de Transaccién y Pago de la Banca Minorista Francesa a Financiamiento y Asesoramiento.

(1) Los pasivos por segmentos corresponden a deudas (es decir, pasivos totales excluyendo capital).

(2) Los activos y pasivos no relacionados directamente con las actividades de la linea de negocios se registran en el balance del Centro
Corporativo. De esta forma, las diferencias en la revaluacién de la deuda vinculadas al riesgo de crédito propio y las diferencias de revaluacion
de los instrumentos derivados de crédito que cubren las carteras de préstamos y cuentas por cobrar se asignan al Centro Corporativo.
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NOTA 8.2 — OTROS GASTOS OPERATIVOS

la mitad 2017 1la mitad
de de

(En millones de euros) 2018 2017
Rentas (384) (839) (542)
Impuestos y gravamenes (740) (919) (755)

Datos y Telecomunicaciones (1,168) (2,265) (1,095)

Tarifa de Cuotas (633) (1,340) (657)

Otros (935) (1,720) (541)

Total (3,860) (7,083) (3,590)

CONTRIBUCUION A LOS MECANISMOS DE RESOLUCION BANCARIA

El marco regulador europeo destinado a mejorar la estabilidad financiera ha sido actualizado por la Directiva
2014/49 | UE de 16 de abril de 2014 sobre sistemas de garantia de depdsitos y la Directiva 2014/59 / UE de 15
de mayo de 2014 por la que se establece un marco empresas de inversién (Directiva de Recuperacion y
Resolucién del Banco).

El Reglamento Europeo UE n ° 806/2014, de 15 de julio de 2014, determind los mecanismos de financiacion de
los mecanismos de resolucion dentro de la Unién Bancaria Europea mediante el establecimiento de un Fondo
de Resolucién Unico (SRF).

El Fondo Unico de Resolucién (SRF), establecido en enero de 2016, recibira contribuciones anuales de las
instituciones financieras europeas participantes. A fines de 2023, los recursos financieros disponibles del Fondo
alcanzaran al menos el 1% del importe de los depdsitos cubiertos de todas estas instituciones financieras
participantes. Una parte de las contribuciones anuales se puede proporcionar a través de compromisos de pago
irrevocables.

Para la 1a mitad de 2018, las contribuciones del Grupo al SRF y al Fondo Nacional de Resolucion (NRF) fueron
las siguientes:

- Contribuciones en efectivo (85%) por un total de EUR 425 millones, de los cuales EUR 387 millones
relacionados con el SRF y EUR 38 millones relacionados con el NRF, que no son deducibles de impuestos
en Francia y se han registrado en el estado de resultados en Otros gastos administrativos, entre impuestos
y gravamenes;

- Compromisos de pago irrevocables (15%) respaldados por un colateral en efectivo por EUR 70 millones
relacionados con el SRF, registrado como activo en el balance, entre Otros activos.
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NOTE 8.3 - PROVISIONES

DESGLOSE DE PROVISIONES

Reclam Reclam
Provisiones al aciones Asi aciones  Moneday Provisiones
01.01.2018 Provisiones disponi gnacién usadas Otros  al 30.06.2018
(En millones de euros) bles Neta
Provisiones para crédito de
riesgo sobre compromisos fuera 683 268 (343) (75) - 19 627

del balance (ver Nota 3.8)

Provisiones para prestaciones a
empleados (Ver Nota 5.2) 2,100 136 (152) (16) 4) (26) 2,054

Provisiones para ajustes de

impuestos (ver Nota 6) 162 8 (52) (44) ) (1) ey
Provisiones para disputas 2,387 229 (4) 225 (1,186) 108 1,534
Provisiones para planes de )

ahorros hipotecarios y 193 2 (33) (81) “) =
compromisos de cuentas

Otras provisiones 820 67 (36) 31 2) 17 866
Total 6,345 710 (620) 90 (1,196) 117 5,356

1. DETALLE DE LAS PROVISIONES PARA DISPUTAS

Cada trimestre, el Grupo lleva a cabo un examen detallado de las disputas pendientes que presentan un riesgo
significativo. La descripcion de esas disputas se proporciona en la Nota 9 "Informacién sobre riesgos y litigios".

Tener en cuenta los cambios en los riesgos legales relacionados con el litigio de derecho publico para los
cuales las investigaciones y procedimientos estan en curso con las autoridades estadounidenses (como la
Oficina de Control de Activos Extranjeros) y las autoridades europeas, asi como la disputa sobre el "precompte”,
El Grupo ha reconocido una provision entre sus pasivos, bajo Provisiones para disputas; esta provision
asciende a EUR 2.318 millones al 30 de junio de 2018, después de un uso posterior al acuerdo de liquidacion
con el Departamento de Justicia de los EE. UU., la Comision de Comercio de Futuros de Materias Primas y el
"Parquet National Financier" en los asuntos IBOR y Lybian, y una asignacion adicional de EUR 200 millones
para reflejar el progreso de los riesgos en algunos asuntos

2. OTRAS PROVISIONES

Otras disposiciones incluyen disposiciones para la reestructuracion, disposiciones para litigios comerciales y
disposiciones para el reembolso futuro de los fondos en relacién con las transacciones de financiacion de los
clientes
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NOTA 9 — INFORMACION EN RIESGOS Y LITIGIOS

Cada trimestre, el Grupo revisa en detalle las disputas que presentan un riesgo significativo. Estas disputas
pueden llevar al registro de una provisién si es probable o cierto que el Grupo incurrira en una salida de recursos
en beneficio de un tercero sin recibir al menos el valor equivalente a cambio.

No se puede divulgar informacién detallada ni sobre el registro ni sobre el importe de una disposicion especifica,
dado que dicha divulgacién probablemente perjudicaria seriamente el resultado de las disputas en cuestion.

Ademas, para tener en cuenta el desarrollo de un riesgo global de salidas con respecto a algunas investigaciones
y procedimientos judiciales en curso en los EE. UU. (Como la Oficina de Control de Activos Extranjeros) y con
las autoridades europeas, asi como la disputa sobre el "precompte” francés , el Grupo ha registrado una provision
para disputas entre sus pasivos que se revela en la Nota 8.3 de los estados financieros consolidados.

m A partir de 2006, Societe Generale, junto con muchos otros bancos, instituciones financieras y corredores,
recibi6 solicitudes de informacion del Servicio de Rentas Internas de los Estados Unidos, la Comision de Bolsa
y Valores ("SEC") y la Divisién Antimonopolio del Departamento de Justicia ("DOJ"), se centré en el supuesto
incumplimiento de diversas leyes y reglamentos relacionados con la provision a entidades gubernamentales de
Contratos de Inversion Garantizados ("GICs") y productos relacionados en relacion con la emisién de bonos
municipales exentos de impuestos. Societe Generale ha cooperado con las autoridades de los Estados Unidos.

m El 24 de octubre de 2012, el Tribunal de Apelaciones de Paris confirmé la primera sentencia dictada el 5 de
octubre de 2010, declarando culpable a J. Kerviel de abuso de confianza, insercion fraudulenta de datos en un
sistema informético, falsificacion y uso de documentos falsificados. J. Kerviel fue condenado a cumplir una pena
de prision de cinco afios, dos de los cuales fueron suspendidos, y se le orden6 pagar EUR 4,900 millones en
concepto de dafios y perjuicios al banco. El 19 de marzo de 2014, el Tribunal Supremo confirmd la
responsabilidad penal de J. Kerviel. Esta decision pone fin al proceso penal. En el frente civil, el Tribunal Supremo
se ha apartado de su linea tradicional de jurisprudencia respecto de la indemnizacién de las victimas de delitos
penales contra la propiedad y remitié el caso al Tribunal de Apelaciones de Versalles para que éste dictamine
sobre el importe de los dafios y perjuicios. El 23 de septiembre de 2016, el Tribunal de Apelaciones de Versalles
rechazo la solicitud de J. Kerviel de una determinacion pericial del dafio sufrido por Societe Generale, y por lo
tanto confirmé que las pérdidas contables netas sufridas por el Banco como consecuencia de su conducta
criminal ascienden a 4,9 mil millones. También declaré a J. Kerviel parcialmente responsable del dafio causado
a Societe Generale y lo sentencio a pagarle a Société Générale 1 milldon de euros. Societe Generale y J. Kerviel
no recurrieron ante el Tribunal Supremo. Societe Generale considera que esta decision no tiene impacto en su
situacion fiscal. Sin embargo, como indico el Ministro de Economia y Finanzas en septiembre de 2016, las
autoridades fiscales han examinado las consecuencias tributarias de esta pérdida de libros y recientemente
confirmaron que tenian la intencién de cuestionar la deducibilidad de la pérdida causada por las acciones de J.
Kerviel, que asciende a EUR 4,900 millones. Esta rectificacion fiscal propuesta no tiene efecto inmediato y
posiblemente deba ser confirmada por un aviso de ajuste enviado por las autoridades fiscales cuando Société
Générale esta en condiciones de deducir las pérdidas fiscales acumuladas derivadas de la pérdida de su renta
gravable. Tal situacion no ocurrira durante varios afios segun las previsiones del banco. En vista de la opinion
de 2011 del Tribunal Supremo Administrativo (Conseil d'état) y de su jurisprudencia consolidada, que se confirmé
recientemente de nuevo a este respecto, Société Générale considera que no es necesario prever los
correspondientes activos por impuestos diferidos. En caso de que las autoridades decidan, a su debido tiempo,
confirmar su posicién actual, el grupo Societe Generale no dejara de hacer valer sus derechos ante los tribunales
competentes. El 18 de junio de 2018 tuvo lugar una audiencia ante el Comité de Investigacion del Tribunal de
Revision de Casos Penales, a raiz de una solicitud presentada en mayo de 2015 por J. Kerviel contra su
sentencia penal. El Comité de Investigacion daréa su decision el 20 de septiembre de 2018.
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[ Entre 2003 y 2008, Societe Generale establecié lineas de consignacion de oro con el grupo turco
Goldas. En febrero de 2008, Société Générale fue alertado de un riesgo de fraude y malversacion de las
existencias de oro en poder de Goldas. Estas sospechas se confirmaron rapidamente después de que
Goldas no pagara o reembolsara oro por valor de EUR 466,4 millones. Societe Generale interpuso
acciones civiles contra sus aseguradoras y varias entidades del Grupo Goldas. Goldas inicié varios
procedimientos en Turquia y en el Reino Unido contra Societe Generale. En la accion interpuesta por
Societe Generale contra Goldas en el Reino Unido, Goldas solicité que la accién de SG fuera eliminada y
se aplicara a la corte del Reino Unido por dafios y perjuicios. El 3 de abril de 2017, el tribunal del Reino
Unido otorgd ambas solicitudes y, después de una investigacion sobre dafios y perjuicios, decidira sobre
el importe adeudado a Goldas, si corresponde. El 15 de mayo de 2018, el Tribunal de Apelacion cumplié
integramente la investigacion de los dafios y perjuicios concedidos por el Tribunal Superior a Goldas, pero
desestimé los argumentos de Société Générale relativos al cumplimiento de los créditos interpuestos
contra Goldas, que por lo tanto estan prescriptos. Goldas y Societe Generale presentaron el permiso para
apelar la sentencia ante el Tribunal Supremo. EIl 16 de febrero de 2017, el Tribunal de Comercio de Paris
desestimé las reclamaciones de Societe Generale contra sus aseguradoras. Societe Generale presentd
una apelacion contra esta decision.

[ Societe Generale Argelia ("SGA") y varios de sus gerentes de sucursales estan siendo procesados
por incumplimiento de las leyes argelinas sobre tasas de cambio y transferencias de capital con otros
paises. Se acusa a los acusados de no haber hecho declaraciones completas o exactas a las autoridades
argelinas sobre las transferencias de capital en relacion con exportaciones o importaciones realizadas por
clientes de SGA. Los hechos fueron descubiertos durante las investigaciones de las autoridades argelinas,
gue posteriormente presentaron demandas civiles ante el tribunal penal. Las sentencias fueron emitidas
por el tribunal de apelacién contra SGA y sus empleados en algunos procedimientos, mientras que los
cargos fueron retirados en otros. Hasta la fecha, catorce casos han terminado a favor de SGA y nueve
siguen pendientes, siete de los cuales ante el Tribunal Supremo.

] A principios de la década de 2000, la industria bancaria francesa decidié realizar la transicion a un
nuevo sistema digital para agilizar la compensacion de cheques. Para apoyar esta reforma (conocida como
EIC - Echange d'Images Chéques), que ha contribuido a la mejora de la seguridad de los pagos con
cheques y a la lucha contra el fraude, los bancos establecieron varias comisiones interbancarias (incluido
el CEIC, que fue suprimido en 2007) . Estas tarifas se implementaron bajo la égida de las autoridades
supervisoras del sector bancario y al conocimiento de las autoridades publicas.

El 20 de septiembre de 2010, después de varios afios de investigacion, la autoridad francesa de
competencia dictamind que la implementacion conjunta y el establecimiento del importe del CEIC y de dos
tarifas adicionales por servicios relacionados incumplia la ley de competencia. La autoridad multé a todos
los participantes del acuerdo (incluido el Banco de Francia) por un total de aproximadamente EUR 385
millones. Se ordend a Societe Generale pagar una multa de EUR 53,5 millones y Crédit du Nord, su filial,
una multa de EUR 7 millones.

Sin embargo, en su orden de 23 de febrero de 2012, el Tribunal de Apelacion francés, al que todos
los bancos interesados, excepto Banque de France, remitieron el asunto, sostuvo que no existia infraccién
de la ley de competencia, permitiendo a los bancos recuperar las multas pagadas. El 14 de abril de 2015,
el Tribunal Supremo anulé y anulé la decisién del Tribunal de Apelacién sobre la base de que este Gltimo
no examind los argumentos de dos terceros que voluntariamente intervinieron en el procedimiento. El
Tribunal de apelacion de Paris volvié a oir el caso los dias 3 y 4 de noviembre de 2016 antes de que se
archivara el caso. El 21 de diciembre de 2017, el Tribunal de Apelacion confirmé las multas impuestas a
Societe Generale y Crédit du Nord por la autoridad de competencia francesa. El 22 de enero de 2018,
Societe Generale y Crédit du Nord presentaron una apelaciéon ante el Tribunal Supremo contra esta
decision.

] Societe Generale Private Banking (Suisse), junto con varias otras instituciones financieras, ha sido
nombrada como demandada en una demanda colectiva putativa pendiente en el Tribunal de Distrito de
los Estados Unidos para el Distrito Norte de Texas. Los demandantes buscan representar a una clase de
individuos que fueron clientes de Stanford International Bank Ltd. ("SIBL"), con dinero en depdsito en SIBL
y /| 0 que poseen certificados de depdsito emitidos por SIBL desde el 16 de febrero de 2009. Los
demandantes alegan que sufrié pérdidas como resultado de actividades fraudulentas en SIBL y Stanford
Financial Group o entidades relacionadas, y que los demandados son responsables de esas supuestas
pérdidas. Los demandantes también buscan recuperar los pagos realizados a través de o a los
demandados en nombre de SIBL o entidades relacionadas sobre la base de que se alega que fueron
transferencias fraudulentas. EI Comité de Inversores de Stanford ("OSIC") se le permitio intervenir y
presentd una queja contra Societe Generale Private Banking (Suisse) y los otros demandados que buscan
un alivio similar
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La mocion de Société Générale Private Banking (Suisse) desestimé estas reclamaciones por falta de jurisdiccion y el
tribunal la deneg6é mediante una orden presentada el 5 de junio de 2014. Societe Generale Private Banking (Suisse)
solicito la reconsideracion de la resolucion jurisdiccional del Tribunal, que el Tribunal finalmente negado. El 21 de abril
de 2015, el Tribunal permitié la procedencia de la gran mayoria de los reclamos presentados por los demandantes y la
osIC.

El 7 de noviembre de 2017, el Tribunal de Distrito deneg6 la mocién de los demandantes para la certificaciéon de clase.
Los demandantes solicitaron permiso para apelar esta decision, que el tribunal de apelacion neg6 el 20 de abril de
2018.

El 22 de diciembre de 2015, la OSIC present6 una mocién de juicio sumario parcial que solicitaba la devolucién de una
transferencia de USD 95 millones a Societe Generale Private Banking (Suisse) realizada en diciembre de 2008 (antes
de la insolvencia de Stanford) sobre la base de que es anulable. La ley del estado de Texas como una transferencia
fraudulenta. Societe Generale Private Banking (Suisse) se ha opuesto a esta mocion.

m El 7 de marzo de 2014, la Libyan Investment Authority ("LIA") interpuso un recurso contra Societe Generale ante el
Tribunal Superior de Inglaterra en relacion con las condiciones en virtud de las cuales LIA realiz6 ciertas inversiones
con el Grupo Societe Generale. LIA alega que Société Générale y otras partes que participaron en la conclusion de las
inversiones cometieron actos que constituyeron corrupcion. El 3 de mayo de 2017, Societe Generale y la Libyan
Investment Authority llegaron a un acuerdo con un pago de 813,26 millones GBP, que puso fin a la disputa.

m El 4 de junio de 2018, Societe Generale anuncié que habia alcanzado acuerdos con (i) el Departamento de Justicia
de los EE. UU. ("DOJ") y la Comision de Comercio de Futuros de Productos Basicos de los Estados Unidos ("CFTC")
en relacion con las investigaciones sobre los banqueros britanicos Asociacion para establecer ciertas tarifas ofrecidas
en el mercado interbancario de Londres y la tasa de oferta interbancaria en euros (el "asunto IBOR"), y (ii) el
Departamento de Justicia y el financiero nacional de parquet francés ("PNF") en relacion con determinadas
transacciones con contrapartes libias. incluida la Libyan Investment Authority ("LIA") y el tercero intermediario del banco
(el "asunto de Libia").

El 24 de mayo de 2018, Societe Generale celebrd una "Convention Judiciaire d'Intérét Public" ("CJIP") con el PNF,
aprobado por el tribunal francés el 4 de junio de 2018, para finalizar su investigacion preliminar con respecto al asunto
de Libia. EI 5 de junio de 2018, Societe Generale celebré un acuerdo de enjuiciamiento diferido de tres afios ("DPA")
con el Departamento de Justicia con respecto a los asuntos de IBOR y Libia. Societe Generale Acceptance N.V.
("SGA"), una subsidiaria de Societe Generale dedicada a la emision de productos de inversion, se declar6 culpable en
relacion con la resolucion del asunto de Libia. Ademas, el 4 de junio de 2018, Societe Generale dio su consentimiento
a una orden de la CFTC con respecto al asunto IBOR.

Como parte de los asentamientos, Societe Generale pag6 sanciones por un total de USD1.300 millones al DOJ, CFTC
y PNF. Estas sanciones incluyen (i) USD 275 millones para el DOJ y USD 475 millones para la CFTC con respecto al
asunto IBOR, y (ii) USD 292.8 millones para el DOJ y EUR 250.15 millones (USD 292.8 millones) para el PNF en
relacion con a la cuestion de Libia. El pago de las multas estaba totalmente cubierto por la disposicion existente
asignada a los asuntos IBOR y Libia y previamente registrada en las cuentas de Societe Generale. Como resultado,
estos pagos no tuvieron impacto en los resultados del Banco para el segundo trimestre.

En relacion con el CJIP, que no implica un reconocimiento de responsabilidad penal, Societe Generale acordé que la
Agencia Francesa de Anticorrupcion (Agence Frangaise Anticorruption) evalle su programa anticorrupcion durante dos
anos.

En relacién con el DPA, Societe Generale acord6 implementar un programa de cumplimiento y ética disefiado para
prevenir y detectar violaciones de la Ley de Practicas Corruptas en el Extranjero y otras leyes anticorrupcion, antifraude
y productos basicos vigentes en todas las operaciones del Banco. Estas acciones se suman a los amplios pasos
emprendidos por iniciativa propia de Societe Generale para fortalecer su marco global de cumplimiento y control a fin
de cumplir con los mas altos estandares de cumplimiento y ética. No se ha impuesto un monitor de cumplimiento
independiente en relacion con el DPA. Los cargos contra Societe Generale serdn desestimados si el Banco se atiene
a los términos del acuerdo, con los cuales el Banco esta plenamente comprometido.
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Societe Generale recibié crédito del DOJ, CFTC y PNF por su cooperacion con sus investigaciones y el Banco
acordé continuar cooperando con ellos de conformidad con los acuerdos de resolucion.

En relacion con el asunto IBOR, el Banco contintia defendiendo los procesos civiles en los Estados Unidos
(como se describe a continuacién) y responde a solicitudes de informacién recibidas de otras autoridades,
incluidos los Fiscales Generales de varios Estados de los Estados Unidos y el Departamento de Nueva York de
servicios financieros ("NYDFS").

En los Estados Unidos, Société Générale, junto con otras instituciones financieras, ha sido nombrada
demandada en supuestas acciones colectivas que implican el establecimiento de tasas de Libor del Délar
Estadounidense, Libra del Yen Japonés y Euribor y la negociacion de instrumentos indexados a esas tasas.
Societe Generale también ha sido nombrada en varias acciones individuales (no de clase) relacionadas con la
tasa Libor del délar estadounidense. Todas estas acciones estan pendientes en el Tribunal de Distrito de los
Estados Unidos en Manhattan (el "Tribunal de Distrito").

En cuanto a la Libor del Délar Estadounidense, el Tribunal de Distrito ha desestimado todas las demandas
contra Societe Generale en dos de las acciones de clase putativas y en todas las acciones individuales. El
Tribunal de Distrito ha permitido a los demandantes en ciertas acciones individuales solicitar permiso para
enmendar sus quejas. Los demandantes de la demanda colectiva y varios demandantes individuales han
apelado la desestimacion de sus demandas antimonopolio ante el Tribunal de Apelaciones de los Estados
Unidos para el Segundo Circuito. Otras dos acciones de clase putativas se suspenden efectivamente hasta que
se resuelvan estas apelaciones. Societe Generale fue despedido voluntariamente de una quinta demanda
colectiva putativa.

En cuanto al Yen Libor japonés, el Tribunal de Distrito desestim6 la demanda presentada por los compradores
de los productos derivados extrabursatiles Euroyen y los demandantes han apelado esa resolucion ante el
Tribunal de Apelaciones de los Estados Unidos para el Segundo Circuito. En la otra accion, presentada por
compradores o vendedores de contratos de derivados de Euroyen en el Chicago Mercantile Exchange, el
Tribunal de Distrito ha permitido que ciertos reclamos de Commodity Exchange Act procedan al descubrimiento.
El plazo del demandante para solicitar la certificacion de clase en esa accién es el 15 de febrero de 2019.

En cuanto a Euribor, el Tribunal de Distrito desestimé todas las reclamaciones contra Societe Generale en la
demanda colectiva putativa y denegd la mocion de los demandantes para presentar una propuesta de queja
enmendada.

En Argentina, Societe Generale, junto con otras instituciones financieras, ha sido nombrada demandada en un
litigio presentado por una asociacion de consumidores en nombre de consumidores argentinos que tenian bonos
del gobierno u otros instrumentos especificos que pagaban intereses vinculados con la Libor del dolar
estadounidense. Los alegatos se refieren a violaciones de la ley argentina de proteccién del consumidor en
relacion con la presunta manipulacion de la tasa Libor del dolar estadounidense. Societe Generale ain no recibid
la queja en este asunto.

m El 10 de diciembre de 2012, el Tribunal Administrativo Supremo francés (Conseil d'Etat) dicté dos decisiones
confirmando que el "impuesto precompte" que se aplicaba a las empresas en Francia no cumple con la
legislacion de la UE y definié una metodologia para el reembolso de los importes recaudados por las autoridades
tributarias. Sin embargo, dicha metodologia reduce considerablemente el importe a reembolsar. Societe
Generale compr6 en 2005 los reclamos de "impuesto preferencial® de dos compafiias (Rhodia y Suez, ahora
ENGIE) con un recurso limitado sobre las compafiias vendedoras. Una de las decisiones anteriores del Tribunal
Supremo Administrativo francés se refiere a Rhodia. Societe Generale ha llevado el proceso ante los tribunales
administrativos franceses. La ultima decision judicial dictada es el rechazo, el 1 de febrero de 2016, del Tribunal
Supremo Administrativo francés, de un recurso interpuesto por ENGIE y Societe Generale. El Tribunal de
Luxemburgo deberia emitir su decisién antes de finales de 2018.

Varias empresas francesas solicitaron a la Comisién Europea, que consideré que las decisiones dictadas por el
Tribunal Administrativo Supremo francés el 10 de diciembre de 2012, que se suponia iban a aplicar la decision
del Tribunal de Justicia de la Unién Europea C-310/09 sobre El 15 de septiembre de 2011, infringié una serie
de principios de la legislacion europea. Posteriormente, la Comisién Europea inicié un procedimiento de
infraccion contra la Republica Francesa en noviembre de 2014, y desde entonces confirmd su posicion
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publicando un dictamen motivado el 29 de abril de 2016 y remitiendo el asunto al Tribunal de Justicia de la
Unién Europea el 8 de diciembre de 2016.

[ Societe Generale continta cooperando con la Oficina de Control de Activos Extranjeros del Departamento del
Tesoro de los EE. UU., La Fiscalia Federal para el Distrito Sur de Nueva York, la Fiscalia de Distrito del Condado de
Nueva York, la Junta de Gobernadores del Sistema de la Reserva Federal , el Banco de la Reserva Federal de Nueva
York y el NYDFS (colectivamente, las "Autoridades de los EE. UU.") en conexion con una investigacion relacionada
con ciertas transacciones en ddlares procesadas por Societe Generale que involucran paises, personas y entidades
gue estan sujetos a sanciones economicas bajo US ley.

Societe Generale esta en conversaciones con las autoridades de los EE. UU. Con el fin de llegar a un acuerdo para
resolver este asunto. Cualquier acuerdo de ese tipo incluiria un requisito de que Societe Generale pague una multa
monetaria y pueda imponer sanciones o sanciones adicionales. Actualmente no es posible conocer el resultado de
estas discusiones, ni la fecha en que podrian concluirse. Es posible, sin que sea seguro, que las discusiones pendientes
conduzcan a un acuerdo en las préximas semanas. El importe de cualquier multa prospectiva u otras sanciones que
puedan imponerse a Societe Generale no se puede determinar con certeza y podria ser significativo.

n Societe Generale, junto con otras instituciones financieras, ha sido nombrada como demandada en una supuesta
accion colectiva alegando violaciones de las leyes antimonopolio de los EE. UU. Y la Ley de Intercambio de Mercancias
("CEA") en relacion con su participacion en la London Gold Market Fixing. La accidén se presenta en nombre de
personas o entidades que vendieron oro fisico, vendieron contratos de futuros de oro que cotizan en CME, vendieron
acciones de ETF de oro, vendieron opciones de compra de oro negociadas en CME, compraron opciones de venta de
oro negociadas en CME, vendieron -contra puntos de oro o contratos a plazo u opciones de compra de oro, o comprar
opciones de venta de oro sin receta. La accién esta pendiente en el Tribunal de Distrito de los Estados Unidos en
Manhattan. Las mociones para desestimar la accién fueron denegadas por una orden de fecha 4 de octubre de 2016.
El descubrimiento actualmente se suspende por 6rdenes judiciales. Societe Generale y ciertas subsidiarias, junto con
otras instituciones financieras, también han sido nombradas como demandadas en dos supuestas acciones colectivas
en Canada (en el Tribunal Superior de Ontario en Toronto y el Tribunal Superior de Quebec en la ciudad de Quebec)
gue implican reclamos similares.

] El 30 de enero de 2015, la CFTC notific6 a Societe Generale una citacion solicitando la produccion de
informacion y documentos sobre el comercio de metales preciosos desde el 1 de enero de 2009. Societe Generale
cooper6 con las autoridades y produjo documentos en 2015. No ha habido contacto con la CFTC desde ese momento.

] SG Americas Securities, LLC ("SGAS"), junto con otras instituciones financieras, fue nombrada como
demandada en varias supuestas acciones colectivas alegando violaciones de las leyes antimonopolio de los EE. UU.
Y el CEA en relacion con sus actividades como distribuidor primario estadounidense, comprando y vendiendo valores
del Tesoro de los Estados Unidos. Los casos se consolidaron en el Tribunal de Distrito de los Estados Unidos en
Manhattan y se nombr6 al abogado principal de los demandantes. El 15 de noviembre de 2017 se present6 una queja
consolidada enmendada, y SGAS no fue nombrada como demandada. Mediante una orden del 15 de febrero de 2018,
SGAS fue retirada como parte demandada en una accion individual de "exclusién" que alega causas similares de
accion. No hay acciones pendientes contra SGAS en este asunto.

n Societe Generale, junto con varias otras instituciones financieras, ha sido nombrada como demandada en una
demanda colectiva putativa que alega violaciones de las leyes antimonopolio de los EE. UU. Y el CEA en relacién con
el intercambio de divisas y el comercio de derivados. La accién es iniciada por personas o entidades que negocian en
ciertos instrumentos de cambio de moneda extranjera y negociados en bolsa. Societe Generale ha llegado a un acuerdo
de USD 18 millones, que fue aprobado preliminarmente por el Tribunal. El 23 de mayo de 2018 se celebrd una audiencia
final de aprobacion, y se encuentra pendiente una decision. Las acciones de clase putativas separadas en nombre de
clases putativas de compradores indirectos también estan pendientes. Una mocion para desestimar esos casos se
otorgd mediante una orden de fecha 15 de marzo de 2018. El 5 de abril de 2018, los demandantes presentaron una
mocién de permiso para presentar una queja enmendada en esas acciones. Esa mocion esta pendiente.

L] Ademas de una inspeccion realizada del 8 de septiembre al 1 de diciembre de 2015 dentro del Grupo Societe
Generale para revisar las politicas y procedimientos de informe de transacciones sospechosas del Grupo, ACPR
notificéd a Société Générale el 26 de julio de 2016 la apertura de procedimientos de ejecucién en su contra. El 19 de
julio de 2017, la comision de aplicacion de ACPR emitié una reprimenda contra Societe Generale y le orden6 pagar
una multa de EUR 5 millones.

L] El NYDFS ha indicado a la sucursal de Societe Generale New York ("SGNY") que esta considerando emprender
acciones legales contra el banco con respecto al Acta de Secreto Bancario y el programa de cumplimiento de Anti
Money Laundering de SGNY. SGNY esta en conversaciones con el NYDFS en un intento de resolver este asunto de
manera consensuada. El momento en que se concluiran las discusiones y los términos finales de cualquier resolucion
son inciertos en este momento.
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NOTA 10 — GESTION DE RIESGOS VINCULADA CON
INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El alcance y los principios de los deterioros y las provisiones para el riesgo de crédito se cambiaron el 1 de enero
de 2018 después de la primera aplicacion de la IFRS 9. Los términos y condiciones se detallan en la Nota 3.8.

La presentacion y el contenido de la informacién presentada a continuacién, como revelaciéon a los estados
financieros intermedios resumidos, pueden ser adaptados en las notas de los estados financieros consolidados
para 2018.

Esta informacion se presenta solo en las notas a los estados financieros consolidados y, por lo tanto, no se revela
en el capitulo 4 de la segunda actualizacion del documento de registro de 2018.

1.1 ANALISIS DE LOS RESALTOS Y DISPOSICIONES BRUTAS POR RIESGO DE CREDITO

Las siguientes tablas detallan los saldos provisionados pendientes (balance y fuera de balance) sujetos a
deterioro y provisiones de acuerdo con el nuevo modelo para estimar las pérdidas crediticias esperadas
introducidas por la IFRS 9 y el deterioro y provisiones por etapa.

El alcance de estas tablas incluye:

+ Valores (excluyendo valores recibidos bajo acuerdos de recompra), préstamos a clientes y vencidos de bancos
valuados al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral;

« arrendamiento operacional y financiero;
» compromisos de financiacién y garantia.

Nota Bene: las cuentas pendientes mantenidas por Newedge fuera de Francia estan excluidas de las cifras
provistas en los cuadros 1y 2, sin ningun impacto sobre los importes de deterioro y las provisiones registradas
en las cuentas y provistas en los cuadros 3y 4.

Tabla 1: Desglose de la cartera de Basilea de saldos provisionados pendientes
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30.06.2018 01.01.2018

(En millones

de euros) Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Soberana 153,295 1,031 366 154,692 160,645 968 374 161, 988
Institucién 51,198 129 80 51,406 58,799 250 94 59,143
Corporaciones 335,982 14,571 9,754 360,307 326,850 15,238 11,220 353,308
Al por menor 186,097 15,928 10,320 212,345 183,299 16,350 10,660 210,309
Otros 18,737 46 48 18,831 18,927 - 46 18,973
Total 745,309 31,705 20,568 797,581 748,521 32,806 22,394 803,720
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Tabla 2: Desglose geografico de pendientes provisionados

30.06.2018 01.01.2018

(En millones

de euros) Etapal Etapa 2 Etapa 3 Total Etapal Etapa 2 Etapa 3 Total
Francia 322,595 20,830 11,143 354,568 341,405 21,139 11,836 374,381
Europa

Occidental 156,466 2,776 2278 161,520 159,547 3,002 2479 165,028
(sinincl.

Francia)

Europa del

Eeto U 22,711 1,939 1,031 25,681 25,379 2,396 1,361 29136
(Es?rzogé)de' Este 55708 1,765 1,871 59.434 56,354 1,788 2,056 60,198
Norteamérica 105,437 993 807 107,237 87,530 1,000 1,037 89,566
América Latina

v ol Caribe 5,992 1,254 330 7,576 5,294 1,141 318 6,754
Asia Pacifico 38,476 167 300 38,943 38,508 229 327 39,064
fﬂfg@%y 37,834 1,981 2,808 42,623 34,503 2111 2,980 39,594
Oriente

Total 745,309 31,705 20,568 797,581 748,521 32,806 22394 803,720

Tabla 3: Desglose de cartera de Basilea de provisiones y deterioro de riesgo crediticio

30.06.2018 01.01.2018

(En millones

de euros) Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Soberana 11 1 69 81 12 0 70 82
Institucion 13 8 15 36 11 4 25 40
Corporaciones 614 695 5,415 6,724 644 750 5,851 7,245
Al por menor 488 586 5,564 6,638 498 658 5,815 6,971
Otros 0 0 9 9 0 0 9 9
Total 1,126 1,290 11,072 13,488 1,165 1,412 11,770 14,347

Tabla 4: Desglose geogréfico de provisiones y deterioro de riesgo crediticio

30.06.2018 01.01.2018

(En millones

de euros) Etapa 1l Etapa 2 Etapa 3 Total Etapa 1l Etapa 2 Etapa 3 Total
Francia 439 790 5,631 6,860 483 824 5,765 7,072
Europa

Occidental 182 115 1,227 1, 524 168 149 1,285 1,602
(sinincl.

Francia)

Europa del 127 132 697 956 141 178 901 1,220
Este EU

Europa del Este

(sin UE) 157 77 1,314 1,548 153 80 1,532 1,765
Norteamérica 40 33 145 218 41 27 185 253
America Latina 3 1 83 87 8 4 100 112
y el Caribe

Asia Pacifico 13 1 160 174 13 2 154 169
Africay 165 141 1,815 2570 157 148 1,848 2,153
Medio
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Total 1,126 1,290 11,072 13,488 1,165 1,412 11,770 14,347
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11 ANALISIS DE EXPOSICIONES

La valuacion utilizada para exposiciones de crédito en esta seccién es EAD — Exposicién Al Incumplimiento
(dentro y fuera del balance general). Bajo el Enfoque Estandar, el EAD se calcula neto del colateral y las
provisiones.

EXPOSICION DE RIESGO DE CREDITO POR CLASE DE EXPOSICION (EAD) AL 30 DE JUNIO, 2018

Exposiciones dentro y fuera del balance general (EUR 899 mm en EAD)

Otros
8%

Soberana
22%

Minorista
21%

Instituciones
14%

Corporaciones
35%

EXPOSICION DE RIESGO DE CREDITO POR CLASE DE EXPOSICION (EAD) AL 31 DE DICIEMBRE, 2017

Exposiciones dentro y fuera del balance general (EUR 872 mm en EAD)

Otros
8%

Soberana
25%

Minorista
21%
Institucion
es 12%
Corporacio
nes 34%

(1) Instituciones: Clasificacion de Basilea de carteras bancarias y sector publico.
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EXPOSICION DE RIESGO DE CREDITO MINORISTA POR CLASE DE EXPOSICION (EAD) AL 30 DE
JUNIO, 2018

Exposiciones dentro y fuera del balance general (EUR 188 mm en EAD)

Otros -
entidades
pequefias o
autonomas Hipotecas
15% i i
Residencia
les 53%

Otros créditos
aindividuos
28%

/|

Créditos
Revolventes 4%

REXPOSICION DE RIESGO DE CREDITO MINORISTA POR CLASE DE EXPOSICION (EAD) AL 31 DE
DICIEMBRE, 2017

Exposiciones dentro y fuera del balance general (EUR 184 mm en EAD)

Otras —
entidades
pequefas o
autébnomas
15% Hipotecas
Residencia
les 53%

Otros créditos
aindividuos l
28%

Créditos
Revolventes 4%
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DESGLOSE POR SECTOR DE LA EXPOSICION DEL GRUPO (CARTERA BASILEA) AL 30 DE JUNIO,
2018

Otros

Transporte y 8%
Logistica 6%

Finanzas y Seguros
18%

Telecomu Bienes
nicaciones Muebles
3% 8%

Servicios Colectivos

Alimentos y
0,
6% agricultura 4%
Servicios T
empresariales Bienes de
(incluidos Consumo
conglomerados) 2%
9% —_—
Petroleo y Productos
Gas 6% quimic93,. caucho,
plasticos
2%
Metales, Comercio
minerales 3% al por
Maquinaria 'y g;nor
equipo °
3% Comercio al por
mayor 7%
Automoviles Hoteles y catering  Transporte Construccion
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El EAD de la cartera corporativa se presenta de acuerdo con las reglas de Basilea (grandes empresas,
incluidas compafiias de seguros, fondos y fondos de cobertura, pymes, financiacién especializada,
negocios de factoraje), con base en las caracteristicas del deudor, antes de tomar en cuenta el efecto de
sustitucion (crédito alcance del riesgo: deudor, emisor y riesgo de reposicion).

A 30 de junio de 2018, la cartera de empresas ascendia a EUR 343 mm (exposiciones registradas y no
registradas en EAD). Solo el sector de Finanzas y Seguros representa mas del 10% de la cartera. La
exposicion del Grupo a sus diez mayores contrapartes corporativas representa el 6% de esta cartera.
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EXPOSICION DE CONTRAPARTE BANCARIA Y CORPORATIVA

Desglose de riesgo por clasificacion interna para clientes corporativos al 30 de junio de 2018 (como
EAD)

50%

40%

30%
20%
10%

0%
AAA  AA A BBB BB B <B

El alcance incluye la realizacion de préstamos registrados bajo el método IRB (excluyendo los criterios de
clasificacion prudencial, por peso, de financiacion especializada) para toda la cartera de clientes corporativos,
todas las divisiones combinadas, y representa EAD de EUR 261 mm (del total de EAD para la Corporacion de
Basilea) cartera de clientes de EUR 318 mm, método estandar incluido).

El desglose por calificacion de la exposicion corporativa del Grupo demuestra la calidad del sonido de la cartera.
Se basa en un sistema interno de calificacion de contraparte, presentado anteriormente como su equivalente de
Standard & Poor's.

Al 30 de junio de 2018, la mayoria de la cartera (63% de los clientes corporativos) tenia una calificacion de grado
de inversion, es decir, contrapartes con una calificacion interna equivalente a S & P superior a BBB-. Las
transacciones con contrapartes sin grado de inversion a menudo estaban respaldadas por garantias y garantias
para mitigar el riesgo incurrido.

% de

Desglose de riesgo por clasificacion interna para clientes bancarios al 30 de junio de 2018 (como % de

EAD)

50%
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0%

AAA  AA A BBB BB B <B

El alcance incluye préstamos registrados bajo el método IRB para toda la cartera de clientes del Banco, todas
las divisiones combinadas, y representa EAD de EUR 66 mm (del total de EAD para la cartera de clientes de
Basel Bank de EUR 121 mil millones, método estandar incluido). El desglose por calificacion de la exposicion de
contraparte bancaria del grupo Societe Generale demuestra la calidad del sonido de la cartera.

Se basa en un sistema interno de calificacion de contraparte, presentado anteriormente como su equivalente de
Standard & Poor's.

Al 30 de junio de 2018, la exposicién de clientes bancarios se concentrd en contrapartes de grado de inversion
(91% de exposicién), asi como en paises desarrollados (92%)
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DESGLOSE GEOGRAFICO DE LA EXPOSICION DE RIESGO DEL GRUPO AL 30 DE JUNIO DE 2018
(INCLUYENDO TODO TIPO DE CLIENTES)

Exposiciones dentro y fuera del balance general: EUR 899 MM

Africa y Medio Oriente
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America del 41%
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2%
Europa del Este
UE 8%
Europa occidental (excl.

Francia)
23%

Al 30 de junio de 2018, el 89% de la exposicion del Grupo dentro y fuera de balance se concentraba en los
principales paises industrializados. Casi la mitad de la cantidad total de préstamos pendientes fue para
clientes franceses (26% de exposicion a cartera no minorista y 15% a cartera minorista).

DESGLOSE GEOGRAFICO DE LA EXPOSICION DE RIESGO DEL GRUPO AL 31 DE DICIEMBRE DE
2017 (INCLUYENDO TODO TIPO DE CLIENTES)

Exposiciones dentro y fuera del balance general: EUR 872 MM
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LA SUSCRITA, SILVIA GLORIA VALD[ES GARCIIA, DE AVE. UNIVERSIDAD NO.
2014, EDIF. COSTA RICA, COL. ROMERO DE TERREROS, TEL. 5556580779
CIUDAD DE MEXICO, TRADUCTOR OFICIAL JURAMENTADO ANTE EL TRIBUNAL
SUPERIOR DE JUSTICIA DE LA CIUDAD DE MEXICO, MEXICO, PARA LOS
IDIOMAS INGLES Y ESPANOL, CERTIFICA QUE LO ANTERIOR ES UNA
TRADUCCION FIEL Y EXACTA DEL DOCUMENTO ADJUNTO.

CIUDAD DE MEXICO, 2 DE OCTUBRE DE 2018

SILVIA GLORIA VALDES GARCIA
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4.2 Informe de los Auditores Independientes sobre la Informacion Financiera
Intermedia al 30 de junio de 2018

DELOITTE & ASSOCIES ERNST & YOUNG et Autres
6, place de la Pyramide Tour First

. . TSA 14444
92908 Paris-La Défense Cedex . )
92037 Paris-La Défense Cede
S.A. au capital de €1.723.040 ! X

S.A.S. & capital variable

572 028 041 R.C.S. Nanterre 438 476 913 R.C.S. Nanterre
Commissaire aux Comptes Commissaire aux Comptes
Membre de la compagnie Membre de la compagnie

régionale de Versailles régionale de Versailles

SOCIETE GENERALE
Société Anonyme
17, cours Valmy
92972 Paris-La Défense

Esta es una traduccion al espafiol del informe de los auditores independientes sobre la informacién financiera
intermedia al 30 de junio de 2018 emitida en francés y se proporciona Unicamente para la comodidad de los
usuarios de habla espafiola. Este informe incluye informacion relacionada con la verificacion especifica de la
informacion que figura en el informe de gestion semestral del Grupo. Este informe debe leerse en conjunto e
interpretarse de acuerdo con la legislacion francesa y las normas profesionales aplicables en Francia.

Informe de los Auditores

Independientes sobre la

Informacién Financiera
Intermedia al 30 de junio de 2018

Por el periodo del 1 de enero al 30 de Junio de 2018

A los Accionistas,

En cumplimiento con la encomienda que nos ha confiado su asamblea general de accionistas anual y de
conformidad con los requisitos del articulo L. 451-1-2 Il del Cédigo monetario y financiero francés (Cddigo
monetario y financiero), le informamos sobre:

* La revision de los estados financieros condensados consolidados intermedios adjuntos de Société Générale,
correspondientes al periodo comprendido entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2018,

» La verificacién de la informacion presentada en el informe de gestion semestral.

Estos estados financieros condensados consolidados intermedios estan bajo la responsabilidad del Consejo de
Administracion. Nuestro papel es expresar una conclusion sobre estos estados financieros con base en nuestra
revision.
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1.Conclusién sobre los estados financieros

Realizamos nuestra revision de acuerdo con las normas profesionales aplicables en Francia. Una revisiéon de
informacién financiera intermedia consiste en realizar consultas, principalmente de personas responsables de
asuntos financieros y contables, y aplicar procedimientos analiticos y otros procedimientos de revision. Una
revision tiene sustancialmente menos alcance que una auditoria realizada de acuerdo con las normas
profesionales aplicables en Francia y, en consecuencia, no nos permite tener la seguridad de conocer todos los
asuntos importantes que puedan identificarse en una auditoria. En consecuencia, no expresamos una opinién
de auditoria.

Con base en nuestra revisién, no tuve conocimiento de situacién alguna que llamara nuestra atenciéon para
considerar que los estados financieros consolidados intermedios condensados adjuntos no estan preparados,
en todos los aspectos significativos, de acuerdo con la IAS 34 - de las IFRS segln lo adoptado por la Union
Europea aplicable a la informacién financiera intermedia.

Sin calificar nuestra conclusién, llamamos su atencion sobre las notas 1 «Principios de contabilidad
significativos», 3 «Instrumentos financieros» y 10 «Gestion de riesgos vinculados con los instrumentos

financieros» a los estados financieros condensados consolidados semestrales que establecen el impacto de la
primera aplicacion de la IFRS 9 «Instrumentos financieros».

2. Verificacion especifica

También hemos verificado la informacion presentada en el informe de gestién semestral sobre los estados
financieros condensados consolidados intermedios sujetos a nuestra revision.

No tenemos asuntos que informar en cuanto a su presentacion razonable y su consistencia con los estados
financieros condensados consolidados intermedios.

Paris-La Défense, Agosto 3, 2018

Los Auditores Independientes
El original en Francés firmado por

ERNST & YOUNG et Autres DELOITTE & ASSOCIES

Micha Missakian Jean-Marc Mickeler

THE UNDERSIGNED SILVIA GLORIA VALDES GARCIA, AVE.
UNIVERSIDAD No. 2014, EDIF. COSTA RICA, COL. ROMERO
DE TERREROS, PH. 5556580779 MEXICO CITY, OFFICIAL
SWORN TRANSLATOR BEFORE THE SUPERIOR COURT OF
JUSTICE OF MEXICO CITY, MEXICO, FOR THE ESPANISH AND
ENGLISH LANGUAGES, CERTIFIES THAT THE ABOVE IS A
TRUE AND EXACT TRANSLATION OF THE DOCUMENT
ATTACHED.

MEXICO CITY, SEPTEMBER 28, 2018

SILVIA GLORIA VALDES GARCIA
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