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I. INFORMACIÓN FINANCIERA DEL GARANTE 

 

El Emisor hizo del conocimiento del público inversionista, mediante la publicación de un evento 
relevante en la página de la BMV el 10 de agosto de 2016, la revelación de la información financiera del 
primer semestre de Société Générale al 30 de junio de 2016, mismos que fueron divulgados al público 
inversionista en el mercado de origen del Garante y pueden ser consultados gratuitamente en la siguiente 
dirección de Internet: http://www.investor.socgen.com. Dicha documentación, así como su respectiva 
traducción certificada al español, se adjuntan al presente como Anexo A, y pueden consultarse 
gratuitamente en los portales de Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV 
(www.cnbv.gob.mx) y del Emisor (http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/). 

 

 
 

http://www.investor.socgen.com/
http://www.bmv.com.mx/
http://www.cnbv.gob.mx/
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/




 

 

ANEXO 

 

 

ANEXO A Estados Financieros con revisión limitada del Garante correspondientes al 30 de junio de 
2016, así como su correspondiente traducción al idioma español por perito traductor 
certificado. 

 

Los Anexos son parte integral del presente Reporte. 
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CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS 
 

CONSOLIDATED BALANCE SHEET - ASSETS 

 
 

(In millions of euros)  
30.06.2016 31.12.2015 

Cash, due from central banks 
 

105,887  78,565  

Financial assets at fair value through profit or loss Notes 3.1 and 3.3 560,281  519,333  

Hedging derivatives 
 

22,835  16,538  

Available-for-sale financial assets Notes 3.2 and 3.3 145,336  134,187  

Due from banks Notes 3.4 and 3.8 79,723  71,682  

Customer loans Notes 3.4 and 3.8 420,083  405,252  

Revaluation differences on portfolios hedged 
against interest rate risk  

3,242  2,723  

Held-to-maturity financial assets Note 3.8 4,107  4,044  

Tax assets 
 

6,339  7,367  

Other assets Note 4.2 85,635  69,398  

Non-current assets held for sale 
 

88  171  

Investments accounted for using the equity method 1,132  1,352  

Tangible and intangible fixed assets 
 

20,909  19,421  

Goodwill 
 

4,646  4,358  

Total 
 

1,460,243  1,334,391  
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CONSOLIDATED BALANCE SHEET - LIABILITIES 

 
 

(In millions of euros)  
30.06.2016 31.12.2015 

Due to central banks 
 

8,155  6,951  

Financial liabilities at fair value through profit or 
loss  

Notes 3.1 and 3.3 522,469  454,981  

Hedging derivatives 
 

13,708  9,533  

Due to banks Notes 3.5 and 3.8 104,069  95,452  

Customer deposits Notes 3.5 and 3.8 400,490  379,631  

Debt securities issued Notes 3.5 and 3.8 105,149  106,412  

Revaluation differences on portfolios hedged 
against interest rate risk  

11,152  8,055  

Tax liabilities 
 

1,109  1,571  

Other liabilities Note 4.2 100,860  83,083  

Non-current liabilities held for sale 
 

191  526  

Underwriting reserves of insurance companies Note 8.2 111,353  107,257  

Provisions Note 8.2 5,761  5,218  

Subordinated debt Note 3.8 13,764  13,046  

Total liabilities 
 

1,398,230  1,271,716  

SHAREHOLDERS' EQUITY 
   

Shareholders' equity, Group share 
   

Issued common stocks, equity instruments 
and capital reserves  

29,265  29,537  

Retained earnings 
 

25,859  23,905  

Net income 
 

2,385  4,001  

     Sub-total 
 

57,509  57,443  

Unrealised or deferred capital gains and 
losses  

966  1,594  

     Sub-total equity, Group share 
 

58,475  59,037  

Non-controlling interests  
 

3,538  3,638  

Total equity 
 

62,013  62,675  

Total 
 

1,460,243  1,334,391  
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CONSOLIDATED INCOME STATEMENT 

 
 

(In millions of euros)  
1st half of 

2016 
2015 

1st half of 
2015 

Interest and similar income Note 3.6 12,442  25,431  12,523  

Interest and similar expense Note 3.6 (7,517) (16,125) (7,979) 

Fee income Note 4.1 5,114  10,144  4,982  

Fee expense Note 4.1 (1,764) (3,466) (1,541) 

Net gains and losses on financial transactions 
 

3,778  8,224  4,606  

o/w net gains and losses on financial instruments at fair 
value through profit or loss 

Note 3.1 2,863  7,275  3,915  

o/w net gains and losses on available-for-sale financial 
assets

(1)
 

Note 3.2 915  949  691  

Income from other activities 
 

20,969  53,324  28,452  

Expenses from other activities 
 

(19,863) (51,893) (27,821) 

Net banking income 
 

13,159  25,639  13,222  

Personnel expenses Note 5 (4,688) (9,476) (4,819) 

Other operating expenses
(2)

 
 

(3,259) (6,477) (3,296) 

Amortisation, depreciation and impairment of tangible and 
intangible fixed assets  

(456) (940) (451) 

Gross operating income 
 

4,756  8,746  4,656  

Cost of risk Note 3.7 (1,188) (3,065) (1,337) 

Operating income 
 

3,568  5,681  3,319  

Net income from investments accounted for using the equity 
method  

68  231  110  

Net income/expense from other assets 
 

(12) 197  (41) 

Impairment losses on goodwill 
 

-  -  -  

Earnings before tax 
 

3,624  6,109  3,388  

Income tax Note 6 (1,011) (1,714) (967) 

Consolidated net income 
 

2,613  4,395  2,421  

Non-controlling interests  
 

228  394  202  

Net income, Group share 
 

2,385  4,001  2,219  

Earnings per ordinary share  Note 7.2 2.71  4.49  2.54  

Diluted earnings per ordinary share  Note 7.2 2.71  4.49  2.54  
 

 
(1) This amount now includes dividend income. 
(2) This amount includes, for the first half of 2016, EUR 218 million for reduction of the fine paid in December 2013 in the 
Euribor case. 
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STATEMENT OF NET INCOME AND UNREALISED OR DEFERRED 
GAINS AND LOSSES 

 
 

(In millions of euros) 
 

1st half of 
2016 

2015 
1st half of 

2015 

Net income 
 

2,613 4,395 2,421 

Unrealised or deferred gains and losses that will be reclassified 
subsequently into income  

(675) 1,059 588 

Translation differences
(1)

 
 

(478) 797 782 

Available-for-sale financial assets 
 

(203) 425 (54) 

Revaluation differences 
 

566 703 636 

Reclassified into income 
 

(769) (278) (690) 

Hedging derivatives 75 (174) (218) 

Revaluation differences 
 

77 (171) (215) 

Reclassified into income 
 

(2) (3) (3) 

Unrealised gains and losses of entities accounted for using the equity method 
and that will be reclassified subsequently into income 

(1) (117) 23 

Tax on items that will be reclassified subsequently into income 
 

(68) 128 55 

Unrealised or deferred gains and losses that will not be 
reclassified subsequently into income  

(231) 80 148 

Actuarial gains and losses on post-employment defined benefit plans 
 

(343) 125 221 

Tax on items that will not be reclassified subsequently into income 
 

112 (45) (73) 

Total unrealised or deferred gains and losses  
 

(906) 1,139 736 

Net income and unrealised or deferred gains and losses 
 

1,707 5,534 3,157 

o/w Group share 
 

1,526 5,148 2,990 

o/w non-controlling interests 
 

181 386 167 

 

(1) The variation in translation differences amounted to EUR -478 million and consisted of: 
- EUR -460 million variation in Group translation differences, mainly due to the appreciation of the euro against the US dollar  
(EUR -293 million), the pound sterling (EUR -259 million), partially offset by the depreciation of the euro againt the Japanese 
yen (EUR +66 million) and the Russian rouble (EUR +59 million); 
- EUR -18 million variation in translation differences attributable to non-controlling interests. 
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CHANGES IN SHAREHOLDERS' EQUITY 
 
 
 

 
Capital and associated reserves 

Retained 
earnings 

Net 
income, 

Group 
share (In millions of euros) 

Issued 
common 

stocks 

Issuing 
premium and 

capital reserves 

Elimination 
of treasury 

stock 
Other equity 
instruments Total 

Shareholders’ equity at 1
st 

January 2015 1,007 20,141 (731) 9,069 29,486 25,216 -  

Increase in common stock 1 
   

1 (1) 
 

Elimination of treasury stock 
  

246 
 

246 329 
 

Issuance / Redemption of equity instruments 
   

(1,408) (1,408) 118 
 

Equity component of share-based payment 
plans  

38 
  

38 
  

1st half of 2015 Dividends paid 
    

- (1,301) 
 

Effect of acquisitions and disposals on non-
controlling interests     

- (85) 
 

Sub-total of changes linked to relations 
with shareholders 

1 38 246 (1,408) (1,123) (940) 
 

Unrealised or deferred gains and losses 
    

- 148 
 

Other changes 
    

- (10) 
 

1st half of 2015 Net income for the period 
    

- 
 

2,219 

Sub-total - - - - - 138 2,219 

Change in equity of associates and joint 
ventures accounted for using the equity 
method  

    
- 

  

Shareholders’ equity at 30
th 

June 2015 1,008 20,179 (485) 7,661 28,363 24,414 2,219 

Increase in common stock 
 

4 
  

4 
  

Elimination of treasury stock 
  

36 
 

36 (178) 
 

Issuance / Redemption of equity instruments 
   

1,111 1,111 111 
 

Equity component of share-based payment 
plans  

23 
  

23 
  

2nd half of 2015 Dividends paid 
    

- (357) 
 

Effect of acquisitions and disposals on non-
controlling interests     

- (10) 
 

Sub-total of changes linked to relations 
with shareholders 

- 27 36 1,111 1,174 (434) 
 

Unrealised or deferred gains and losses 
    

- (68) 
 

Other changes 
    

- (7) 
 

2nd half of 2015 Net income for the period 
    

- 
 

1,782 

Sub-total - - - - - (75) 1,782 

Change in equity of associates and joint 
ventures accounted for using the equity 
method  

    
- 

  

Shareholders’ equity at 31
st 

December 2015 1,008 20,206 (449) 8,772 29,537 23,905 4,001 

Appropriation of net income 
     

4,001 (4,001) 

Shareholders’ equity at 1
st 

January 2016 1,008 20,206 (449) 8,772 29,537 27,906 - 

Increase in common stock (see Note 7.1) 1 
   

1 (1) 
 

Elimination of treasury stock (see Note 7.1) 
  

50 
 

50 (29) 
 

Issuance / Redemption of equity instruments 
   

(356) (356) 130 
 

Equity component of share-based payment 
plans  

33 
  

33 
  

1st half of 2016 Dividends paid (see Note 7.2) 
    

- (1,921) 
 

Effect of acquisitions and disposals on non-
controlling interests     

- 5 
 

Sub-total of changes linked to relations 
with shareholders 

1 33 50 (356) (272) (1,816) 
 

Unrealised or deferred gains and losses 
    

- (231) 
 

Other changes 
    

- 
  

1st half of 2016 Net income for the period 
    

- 
 

2,385 

Sub-total - - - - - (231) 2,385 

Change in equity of associates and joint 
ventures accounted for using the equity 
method  

    
- 

  

Shareholders’ equity at 30
th 

June 2016 1,009 20,239 (399) 8,416 29,265 25,859 2,385 
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Unrealised or deferred gains and losses (net of 
tax) that will be reclassified subsequently into 

income 

Shareholders' 
equity, Group 

share 

Non-controlling interests 

Total 
consolidated 

shareholders’ 
equity 

Translation 
reserves 

Change in 
fair value of 

assets 
available-

for-sale 

Change in 
fair value of 

hedging 
derivatives Total 

Capital 
and 

Reserves 

Other Equity 
instruments 

issued by 
subsidiaries  

Unrealised 
or deferred 

gains and 
losses Total 

(757) 1,027 257 527 55,229 2,778 800 67 3,645 58,874 

   
- - 

   
- - 

   
- 575 

   
- 575 

   
- (1,290) 

   
- (1,290) 

   
- 38 

   
- 38 

   
- (1,301) (231) 

  
(231) (1,532) 

   
- (85) (128) 

  
(128) (213) 

- - - - (2,063) (359) - - (359) (2,422) 

757 68 (217) 608 756 
  

(35) (35) 721 

   
- (10) 4 

  
4 (6) 

   
- 2,219 202 

  
202 2,421 

757 68 (217) 608 2,965 206 - (35) 171 3,136 

 
15 - 15 15 

   
- 15 

- 1,110 40 1,150 56,146 2,625 800 32 3,457 59,603 

   
- 4 

   
- 4 

   
- (142) 

   
- (142) 

   
- 1,222 

   
- 1,222 

   
- 23 

   
- 23 

   
- (357) (2) 

  
(2) (359) 

   
- (10) (40) 

  
(40) (50) 

- - - - 740 (42) - - (42) 698 

12 488 47 547 479 
  

27 27 506 

   
- (7) 4 

  
4 (3) 

   
- 1,782 192 

  
192 1,974 

12 488 47 547 2,254 196 - 27 223 2,477 

 
(103) 

 
(103) (103) 

   
- (103) 

12 1,495 87 1,594 59,037 2,779 800 59 3,638 62,675 

    
- 

   
- - 

12 1,495 87 1,594 59,037 2,779 800 59 3,638 62,675 

   
- 

    
- - 

   
- 21 

   
- 21 

   
- (226) 

   
- (226) 

   
- 33 

   
- 33 

   
- (1,921) (276) 

  
(276) (2,197) 

   
- 5 (5) 

  
(5) - 

- - - - (2,088) (281) - - (281) (2,369) 

(460) (263) 96 (627) (858) 
  

(47) (47) (905) 

   
- 

    
- - 

   
- 2,385 228 

  
228 2,613 

(460) (263) 96 (627) 1,527 228 - (47) 181 1,708 

 
(1) 

 
(1) (1) 

   
- (1) 

(448) 1,231 183 966 58,475 2,726 800 12 3,538 62,013 

 

 



 

7 

 

CASH FLOW STATEMENT 
 

 
 

(In millions of euros) 

1st half of 
2016 

2015 
1st half of 

2015 

Net income (I) 2,613  4,395  2,421  

Amortisation expense on tangible fixed assets and intangible assets (including 
operational leasing) 

1,882  3,597  1,776  

Depreciation and net allocation to provisions 3,416  4,507  3,705  

Net income/loss from investments accounted for using the equity method (68) (231) (110) 

Change in deferred taxes 286  651  114  

Net income from the sale of long-term available-for-sale assets and subsidiaries (698) (337) (56) 

Change in deferred income 85  44  203  

Change in prepaid expenses (229) 150  (91) 

Change in accrued income (472) 672  (259) 

Change in accrued expenses (916) (158) (37) 

Other changes 881  3,747  1,295  

Non-cash items included in net income and other adjustments not including 
income on financial instruments at fair value through Profit or Loss (II) 

4,167  12,642  6,540  

Income on financial instruments at fair value through Profit or Loss
(1)

 (2,863) (7,275) (3,915) 

Interbank transactions 6,329  14,659  13,126  

Customers transactions 4,158  (5,724) (791) 

Transactions related to other financial assets and liabilities 16,337  (1,541) 6,011  

Transactions related to other non financial assets and liabilities 3,220  3,959  625  

Net increase/decrease in cash related to operating assets and liabilities (III) 27,181  4,078  15,056  

NET CASH INFLOW (OUTFLOW) RELATED TO OPERATING ACTIVITIES  
(A) = (I) + (II) + (III) 

33,961  21,115  24,017  

Net cash inflow (outflow) related to acquisition and disposal of financial assets and 
long-term investments 

1,053  1,997  143  

Net cash inflow (outflow) related to tangible and intangible fixed assets (2,110) (4,502) (2,628) 

NET CASH INFLOW (OUTFLOW) RELATED TO INVESTMENT ACTIVITIES (B) (1,057) (2,505) (2,485) 

Cash flow from/to shareholders (2,404) (1,522) (2,247) 

Other net cash flows arising from financing activities 322  4,404  2,970  

NET CASH INFLOW (OUTFLOW) RELATED TO FINANCING ACTIVITIES (C) (2,082) 2,882  723  

NET INFLOW (OUTFLOW) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS (A) + (B) + (C) 30,822  21,492  22,255  

    

Net balance of cash accounts and accounts with central banks 71,615  52,458  52,458  

Net balance of accounts, demand deposits and loans with banks 11,193  8,858  8,858  

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE START OF THE YEAR 82,808  61,316  61,316  

Net balance of cash accounts and accounts with central banks 97,731  71,615  64,166  

Net balance of accounts, demand deposits and loans with banks 15,898  11,193  19,405  

CASH AND CASH EQUIVALENTS AT THE END OF THE YEAR 113,629  82,808  83,571  

NET INFLOW (OUTFLOW) IN CASH AND CASH EQUIVALENTS 30,821  21,492  22,255  
 

 
(1) Income on financial instruments at fair value through Profit or Loss includes realised and unrealised income. 
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NOTES TO THE CONSOLIDATED FINANCIAL STATEMENTS  
 
 

NOTE 1 - SIGNIFICANT ACCOUNTING PRINCIPLES 

 

1. INTRODUCTION  

The condensed interim consolidated financial statements for the Societe Generale Group (“the Group”) for the 
six-month period ending 30 June 2016 were prepared and are presented in accordance with IAS (International 
Accounting Standards) 34 “Interim Financial Reporting”. The accompanying notes therefore relate to events and 
transactions that are significant to an understanding of changes in the financial position and performance of the 
Group during the period. These notes should be read in conjunction with the audited consolidated financial 
statements for the year ending 31 December 2015 included in the Registration document for the year 2015.  

As the Group’s activities are neither seasonal nor cyclical in nature, its first half results were not affected by any 
seasonal or cyclical factors. 

The presentation currency of the consolidated financial statements is the Euro. 

 

2. NEW ACCOUNTING STANDARDS APPLIED BY THE GROUP 

In preparing the condensed interim consolidated financial statements, the Group applied the same accounting 
principles and methods as for its 2015 year-end consolidated financial statements, which were drawn up in 
compliance with the IFRS (International Financial Reporting Standards) as adopted by the European Union and 
described in the notes to the 2015 consolidated financial statements, updated by the following amendments applied 
by the Group since 1 January 2016.  

 

AMENDMENTS TO IFRS APPLIED BY THE GROUP AS OF 1 JANUARY 2016 

 

Accounting standards or Interpretations 
IASB        

Publication date 
European Union 

Adoption date  

Amendments to IAS 19 "Defined Benefit Plans: Employee 
Contributions" 21 November 2013 17 December 2014 

Annual Improvements to IFRSs (2010-2012)  12 December 2013 17 December 2014 

Amendments to IFRS 11 “Accounting for Acquisitions of Interests in 
Joint Operations” 6 May 2014 24 November 2015 

Amendments to IAS 16 and IAS 38 “Clarification of Acceptable 
Methods of Depreciation and Amortisation" 12 May 2014 2 December 2015 

Annual Improvements to IFRSs (2012-2014)  25 September 2014 15 December 2015 

Amendments to IAS 1 "Disclosure Initiative"   18 December 2014 18 December 2015 

 

The application of these amendements and improvements has no significant impact on the Group’s net income and 
equity. 

AMENDMENTS TO IAS 19 “DEFINED BENEFIT PLANS: EMPLOYEE CONTRIBUTIONS”  

These amendments apply to contributions from employees to defined benefit plans. The objective of the 
amendments is to simplify the accounting for contributions that are independent from the number of years of 
employee service. 

ANNUAL IMPROVEMENTS TO IFRSS (2010-2012) AND (2012-2014) 

As part of the annual Improvements to International Financial Reporting Standards, the IASB has published 
amendments to some accounting standards. 
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AMENDMENTS TO IFRS 11 “ACCOUNTING FOR ACQUISITIONS OF INTERESTS IN JOINT OPERATIONS”  

These amendments clarify the accounting for the acquisition of an interest in a joint operation when the operation 
constitutes a business as defined in IFRS 3 “Business combinations”. It requires the application of all IFRS 3 
principles to the acquisition of this interest. 

AMENDMENTS TO IAS 16 AND IAS 38 “CLARIFICATION OF ACCEPTABLE METHODS OF DEPRECIATION AND AMORTISATION” 

In these amendments, the IASB clarifies that using a revenue-based method to calculate the depreciation and the 
amortisation of an asset is not appropriate, with few exceptions.  

AMENDMENTS TO IAS 1 “DISCLOSURE INITIATIVE”  

These amendments are designed to further encourage companies to apply professional judgment in determining 
what information to disclose in their financial statements. The IASB clarifies that materiality applies to the whole of 
financial statements and that the inclusion of immaterial information can inhibit the usefulness of financial 
disclosures. 
 

ACCOUNTING STANDARDS AND INTERPRETATIONS TO BE APPLIED BY THE GROUP IN THE FUTURE 

Not all of the accounting standards published by the IASB were adopted by the European Union as of 
30 June 2016. These accounting standards and interpretations are required to be applied from annual periods 
beginning on 1 January 2017 at the earliest or on the date of their adoption by the European Union. Therefore they 
were not applied by the Group as of 30 June 2016. 
 
 

 

Accounting standards or Interpretations 
IASB 

Publication date   

Effective date: annual 
periods beginning on 

or after 

IFRS 9 “Financial Instruments”  24 July 2014 1 January 2018 

IFRS 15 “Revenue from Contracts with Customers” 
28 May 2014 1 January 2018 

IFRS 16 “Leases” 13 January 2016 1 January 2019 

Amendments to IAS 12 "Recognition of Deferred Tax Assets for 
Unrealised Losses" 19 January 2016 1 January 2017 

Amendments to IAS 7 "Disclosure Initiative" 
29 January 2016 1 January 2017 

Clarifications to IFRS 15 "Revenue from Contracts with Customers" 12 April 2016 1 January 2018 

Amendments to IFRS 2 "Classification and Measurement of Share-
based Payment Transactions" 20 June 2016 1 January 2018 

 

IFRS 9 “FINANCIAL INSTRUMENTS”  

This standard aims to replace IAS 39. IFRS 9 determines new requirements for classifying and measuring financial 
assets and financial liabilities, the new credit risk impairment methodology for financial assets, and hedge 
accounting treatment, except macro hedge accounting, which is currently being developed by the IASB as a 
separate project. 

Subject to its adoption by the European Union, IFRS 9 will be applicable to accounting periods beginning on or 
after 1 January 2018, replacing the accounting principles currently applied for financial instruments.  

Organisation of IFRS 9 implementation  

In 2013, the Group began preliminary assessments to determine the potential consequences of the future IFRS 9 
standard. As soon as IFRS 9 was published in July 2014, the Group set up a special structure in its Risk and 
Finance functions to organise the work necessary to implement the new standard and to be ready to apply it on 1 
January 2018. 
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During the first half of 2016, the Group continued its review of its portfolios of financial assets to determine their 
future accounting treatment under IFRS 9. Furthermore, the Group is also finalising the calibration and review for 
approval of its framework methodology defining the rules for assessing the deterioration of credit risk and for 
determining 12-month and lifetime expected credit losses, including forward looking assessments. 

Planning studies for adapting information systems and processes are also on-going, and some IT developments 
have been launched. 

At this point in the IFRS 9 implementation programme, the quantified impact of its application cannot be reasonably 
estimated. 

IFRS 15 “REVENUE FROM CONTRACTS WITH CUSTOMERS” AND RELATED CLARIFICATIONS 

This standard sets out the requirements for recognising revenue that apply to all contracts with customers. To 
recognise revenue, the following five steps must be applied: identification of the contract with the customer, 
identification of the performance obligations arising from the contract, determination of the transaction price, 
allocation of the transaction price to each performance obligation and revenue recognition when a performance 
obligation has been satisfied.  

Amendments will also clarify the implementation of IFRS 15, especially for identification of performance obligations, 
determination whether a company is a principal or an agent, and licences on intellectual property. 

The Group is currently analysing the impact of this standard on its net income and equity.  

IFRS 16 “LEASES”  

This new standard modifies accounting requirements for leases, and more specifically in relation to the lessees’ 
financial statements. The identification process for a lease is modified in order to differentiate the accounting 
treatment for leases from that applicable to service contracts. For all lease agreements, the new standard requires 
the lessee to recognise the right of use of the leased item as an asset in its balance sheet, and its required lease 
payments as a liability. In its income statement, the lessee shall separately recognise the depreciation of the lease 
assets and the interest expense on lease liabilities.  

AMENDMENTS TO IAS 12 “RECOGNITION OF DEFERRED TAX ASSETS FOR UNREALISED LOSSES”  

These amendments clarify how to account for deferred tax assets related to unrealized losses on debt instruments 
measured at fair value. 

AMENDMENTS TO IAS 7 “DISCLOSURE INITIATIVE”  

These amendments will help to evaluate changes in liabilities arising from financing activities, including changes 
from cash flows and non-cash changes. 

AMENDMENTS TO IFRS 2 “CLASSIFICATION AND MEASUREMENT OF SHARE-BASED PAYMENT TRANSACTIONS”  

These amendments clarify how to account for certain types of share-based payment transactions: modeling vesting 
conditions regardless of settlement method, impacts of tax witholdings on share-based payment transactions, 
accounting treatment of modifications that changes the classification of the share-based payment transactions 

 
3. USE OF ESTIMATES AND JUDGMENT 

When applying the accounting principles disclosed in the following notes for the purpose of preparing the Group’s 
consolidated financial statements, Management makes assumptions and estimates that may have an impact on 
figures recorded in the income statement or in unrealised or deferred gains and losses, on the valuation of assets 
and liabilities in the balance sheet, and on information disclosed in the notes to the consolidated financial 
statements.  

In order to make these assumptions and estimates, Management uses information that is available when the 
consolidated financial statements are prepared, and can exercise its judgment. By nature, valuations based on 
estimates include risks and uncertainties relating to their occurrence in the future. Consequently, actual future 
results may differ from these estimates and may then have a significant impact on the financial statements. 

These estimates are principally used for determining fair value of financial instruments and assessing the 
impairment of assets, provisions recognised under liabilities (in particular, provisions for disputes in a complex legal 
environment), deferred tax assets recognised in the balance sheet and goodwill determined for each business 
combination.  
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4. VISA EUROPE’S TAKEOVER BY VISA INC. 

After approval by the appropriate European authorities, Visa Europe’s takeover by Visa Inc., signed on 
2 November 2015, was settled on 21 June 2016. The unlisted Visa Europe shares held by the Group and recorded 
under Available-for-sale financial assets have been sold against the receipt of a payment which includes three 
components: an upfront cash payment, a deferred cash payment, and Visa Inc. preference shares. These 
preference shares will be convertible into ordinary shares over a period of 4 to 12 years, subject to conditional 
terms; they are not listed and their transferability is limited. To assess the value of these preference shares, the 
Group took into account their illiquidity and the factors that will be used to determine the final conversion rate into 
ordinary Visa Inc. shares, using estimates and assumptions similar to those made for the valuation of Visa Europe 
shares on 31 December 2015. This sale resulted in a gain of EUR 725 milllion recognised under Net gains and 
losses on available-for-sale financial assets (Group’s share after tax: EUR 662 million). 
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NOTE 2 - CONSOLIDATION 
 

CHANGES IN CONSOLIDATION SCOPE 

The consolidation scope includes subsidiaries and structured entities under the Group’s exclusive control, joint 
arrangements (joint ventures and joint operations) and associates whose financial statements are material relative 
to the Group’s consolidated financial statements, notably regarding Group consolidated total assets and gross 
operating income. 
 
The main changes to the consolidation scope at 30 June 2016, compared with the scope applicable at the closing 
date of 31 December 2015, are as follows:  
 

 PARCOURS 
 On 3 May 2016, ALD Automotive acquired Parcours Group, a subsidiary of Wendel, located in Europe, and 

mainly in France. This acquisition gives ALD Automotive the opportunity to strengthen its position with SMEs 
and very small companies, and to accelerate its growth in the long-term leasing business in France.  

 

 KLEINWORT BENSON 
On 6

 
June 2016, Societe Generale Private Banking Hambros acquired Kleinwort Benson Bank Limited and 

Kleinwort Benson Channel Islands Holdings Limited. These acquisitions reflect Societe Generale’s growth 
strategy in Private Banking in its core markets, and are aligned with its ambition to be the relationship-focused 
private bank of reference.  
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NOTE 3 - FINANCIAL INSTRUMENTS 

 

NOTE 3.1 - FINANCIAL ASSETS AND LIABILITIES AT FAIR VALUE THROUGH 
PROFIT OR LOSS 
 
 

 
30.06.2016 31.12.2015 

(In millions of euros) Assets Liabilities Assets Liabilities 

Trading portfolio 503,314  461,139  462,775  400,931  

Financial instruments measured using the fair value 
option through profit or loss 

56,967  61,330  56,558  54,050  

Total 560,281  522,469  519,333  454,981  

o/w securities purchased/sold under 
resale/repurchase agreements 

168,497  155,443  136,157  141,265  
 

 
1. TRADING BOOK 

ASSETS 

 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Bonds and other debt securities 54,053  54,628  

Shares and other equity securities  57,955  79,297  

Other non-derivative financial assets  173,878  140,521  

Trading derivatives 217,428  188,329  

Total 503,314  462,775  

o/w securities loaned 14,359  15,670  
 

LIABILITIES 

 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Debt securities issued 16,503  15,524  

Amounts payable on borrowed securities 50,212  37,271  

Bonds and other debt instruments sold short 15,296  14,142  

Shares and other equity instruments sold short 2,011  1,407  

Other non-derivative financial liabilities 156,528  142,359  

Trading derivatives 220,589  190,228  

Total 461,139  400,931  
 

BREAKDOWN OF TRADING DERIVATIVES 

 

 
30.06.2016 31.12.2015 

(In millions of euros) Assets Liabilities Assets Liabilities 

Interest rate instruments 155,140  154,838  126,002  124,931  

Foreign exchange instruments 26,800  27,777  23,713  24,725  

Equity and index instruments 20,512  22,735  18,589  20,727  

Commodity instruments 9,371  8,574  12,604  11,690  

Credit derivatives 5,273  5,658  7,108  7,265  

Other forward financial instruments 332  1,007  313  890  

Total 217,428  220,589  188,329  190,228  
 

 



 

14 

 

2. FINANCIAL INSTRUMENTS AT FAIR VALUE THROUGH PROFIT OR LOSS USING FAIR 

VALUE OPTION 

 ASSETS 

 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Bonds and other debt securities 21,406  20,704  

Shares and other equity securities  17,728  18,537  

Other financial assets 17,551  17,027  

Separate assets for employee benefit plans 282  290  

Total 56,967  56,558  
 

 

LIABILITIES 

Financial liabilities measured at profit or loss in accordance with the fair value option predominantly consist of 
structured bonds issued by the Societe Generale Group. The change in fair value attributable to the Group’s own 
credit risk generated an expense of EUR 67 million at 30 June 2016. The revaluation differences attributable to the 
Group’s issuer credit risk are determined using valuation models taking into account the Societe Generale Group’s 
current financing terms and conditions on the markets and the residual maturity of the related liabilities. 

At 30 June 2016, the difference between fair value of financial liabilities measured using the fair value option 
through profit or loss (EUR 61,330 million versus EUR 54,050 million at 31 December 2015) and the amount  
repayable at maturity (EUR 60,959 million versus EUR 53,769 million at 31 December 2015) was EUR 371 million 
(EUR 281 million at 31 December 2015). 
 

3. NET GAINS AND LOSSES ON FINANCIAL INSTRUMENTS AT FAIR VALUE THROUGH 

PROFIT OR LOSS 

 
 

(In millions of euros) 1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

Net gain/loss on trading portfolio (1,846) 712  4,514  

Net gain/loss on financial instruments measured using fair value option 8  1,879  651  

Net gain/loss on derivative instruments  5,820  3,421  (2,986) 

Net gain/loss on hedging transactions 28  244  180  

    Net gain/loss on fair value hedging derivatives 1,894  (2,004) (2,575) 

    Revaluation of hedged items attributable to hedged risks (1,866) 2,248  2,755  

    Ineffective portion of cash flow hedge -  -  -  

Net gain/loss on foreign exchange transactions (1,147) 1,019  1,556  

Total
(1)

 2,863  7,275  3,915  
 

 
(1) Insofar as income and expenses booked in the income statement are classified by type of instrument rather than by 
purpose, the net income generated by activities in financial instruments at fair value through profit or loss must be assessed as 
a whole. It should be noted that the income shown here does not include the refinancing cost of these financial instruments, 
which is shown under interest expense and interest income.  
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NOTE 3.2 - AVAILABLE-FOR-SALE FINANCIAL ASSETS 

 

1. AVAILABLE-FOR-SALE FINANCIAL ASSETS 

 

 
30.06.2016 31.12.2015 

(In millions of euros) Net 
o/w allowances 
for impairment 

Net 
o/w allowances 
for impairment 

Debt instruments 130,979 (265) 119,467 (266) 

Equity instruments
(1)

 12,252 (530) 12,091 (363) 

Long-term equity investments 2,105 (490) 2,629 (510) 

Total 145,336 (1,285) 134,187 (1,139) 
 

 
(1) Including UCITS 

CHANGES IN AVAILABLE-FOR-SALE FINANCIAL ASSETS 

 

(In millions of euros) 2016 

Balance at 1 January 134,187 

Acquisitions 31,617 

Disposals / redemptions
(1)

 (24,148) 

Change in scope and others 1,826 

Gains and losses on changes in fair value recognised directly in equity during the period 2,969 

Change in impairment on debt instruments recognised in profit and loss 1 

Impairment losses on equity instruments recognised in profit and loss (197) 

Change in related receivables (72) 

Translation differences (847) 

Balance at 30 June 145,336 
 

 
 (1) Disposals are valued according to the weighted average cost method. 

 

2. NET GAINS AND LOSSES ON AVAILABLE-FOR-SALE FINANCIAL ASSETS 

 

(In millions of euros) 
1st half of 

2016 
2015 

1st half of 
2015 

Dividend income 155 722 557 

Gains and losses on sale of debt instruments 22 133 97 

Gains and losses on sale of equity instruments
(1)

 17 995 1,133 

Impairment losses on equity instruments
(2)

 (186) (102) (67) 

Profit-sharing on available-for-sale financial assets of insurance companies 174 (893) (1,078) 

Gains and losses on sale of long-term equity investments
(3)

 744 118 68 

Impairment losses on long-term equity investments (11) (24) (19) 

Total net gains and losses on available-for-sale assets 915 949 691 

Interest income on available-for-sale assets 1,240 2,811 1,413 
 

 
(1) O/w EUR 15 million for Insurance activities in the first half of 2016. 
(2) O/w EUR - 186 million for Insurance activities in the first half of 2016. 
(3) O/w EUR 725 million on the sale of Visa Europe securities in the first half of 2016 (see Note 1). 
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NOTE 3.3 - FAIR VALUE OF FINANCIAL INSTRUMENTS MEASURED AT FAIR 
VALUE 

 

1. FINANCIAL ASSETS MEASURED AT FAIR VALUE  

 
 

 
30.06.2016 31.12.2015 

(In millions of euros) Level 1 Level 2 Level 3 Total Level 1 Level 2 Level 3 Total 

Trading non-derivative financial 
assets 

103,005  182,440  441  285,886  119,360  154,499  587  274,446  

Bonds and other debt securities 49,704  4,328  21  54,053  46,383  8,021  224  54,628  

Shares and other equity securities
 
 53,301  4,590  64  57,955  72,975  6,322  - 79,297  

Other non-derivative financial assets - 173,522  356  173,878  2  140,156  363  140,521  

         
Financial assets measured using fair 
value option through profit and loss 

37,007  18,736  1,224  56,967  37,710  16,444  2,404  56,558  

Bonds and other debt securities 20,960  249  197  21,406  20,291  228  185  20,704  

Shares and other equity securities 16,047  1,549  132  17,728  17,419  975  143  18,537  

Other financial assets - 16,656  895  17,551  - 14,951  2,076  17,027  

Separate assets for employee benefit 
plans 

- 282  - 282  - 290  - 290  

         

Trading derivatives 438  213,057  3,933  217,428  413  184,065  3,851  188,329  

Interest rate instruments 42  152,557  2,541  155,140  38  123,411  2,553  126,002  

Foreign exchange instruments 281  26,289  230  26,800  298  23,142  273  23,713  

Equity and index instruments - 19,927  585  20,512  - 18,107  482  18,589  

Commodity instruments - 9,314  57  9,371  - 12,361  243  12,604  

Credit derivatives - 4,962  311  5,273  - 6,855  253  7,108  

Other forward financial instruments 115  8  209  332  77  189  47  313  

         

Hedging derivatives - 22,835  - 22,835  - 16,538  - 16,538  

Interest rate instruments - 22,582  - 22,582  - 16,037  - 16,037  

Foreign exchange instruments - 253  - 253  - 463  - 463  

Equity and index instruments - - - - - 5  - 5  

Other forward financial instruments - - - - - 33  - 33  

         

Available-for-sale financial assets 134,728  8,694  1,914  145,336  123,718  8,200  2,269  134,187  

Debt securities 124,350  6,432  197  130,979  113,374  5,983  110  119,467  

Equity securities 10,210  1,938  104  12,252  10,153  1,827  111  12,091  

Long-term equity investments 168  324  1,613  2,105  191  390  2,048  2,629  

Total financial assets at fair value 275,178  445,762  7,512  728,452  281,201  379,746  9,111  670,058  
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2. FINANCIAL LIABILITIES MEASURED AT FAIR VALUE 

 

 
30.06.2016 31.12.2015 

(In millions of euros) Level 1 Level 2 Level 3 Total Level 1 Level 2 Level 3 Total 

Trading non-derivative financial 
liabilities 

17,301  216,521  6,728  240,550  15,564  189,175  5,964  210,703  

Debt securities issued - 10,172  6,331  16,503  - 9,728  5,796  15,524  

Amounts payable on borrowed 
securities 

11  50,201  - 50,212  52  37,219  - 37,271  

Bonds and other debt instruments sold 
short 

15,279  17  - 15,296  14,105  36  1  14,142  

Shares and other equity instruments 
sold short 

2,011  - - 2,011  1,407  - - 1,407  

Other non-derivative financial liabilities - 156,131  397  156,528  - 142,192  167  142,359  

         
Financial liabilities measured using 
fair value option through P&L 

246  38,497  22,587  61,330  306  32,570  21,174  54,050  

         

Trading derivatives 273  215,951  4,365  220,589  279  185,884  4,065  190,228  

Interest rate instruments 51  151,755  3,032  154,838  42  122,334  2,555  124,931  

Foreign exchange instruments 222  27,504  51  27,777  221  24,470  34  24,725  

Equity and index instruments - 22,030  705  22,735  - 19,991  736  20,727  

Commodity instruments - 8,473  101  8,574  - 11,436  254  11,690  

Credit derivatives - 5,183  475  5,658  - 6,780  485  7,265  

Other forward financial instruments - 1,006  1  1,007  16  873  1  890  

         

Hedging derivatives - 13,708  - 13,708  - 9,533  - 9,533  

Interest rate instruments - 13,448  - 13,448  - 9,334  - 9,334  

Foreign exchange instruments - 156  - 156  - 187  - 187  

Equity and index instruments - 21  - 21  - - - - 

Other financial instruments - 83  - 83  - 12  - 12  

Total financial liabilities at fair value 17,820  484,677  33,680  536,177  16,149  417,162  31,203  464,514  
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3. VARIATION IN LEVEL 3 FINANCIAL INSTRUMENTS 

FINANCIAL ASSETS MEASURED AT FAIR VALUE 

 

(In millions of 
euros) 

Balance 
at 1 

January 
2016 

Acquisitions 
Disposals / 

redemptions 

Transfer 
to Level 

2 

Transfer 
from 

Level 2 

Gains and 
losses on 

changes in fair 
value during 

the period 

Translation 
differences 

Change 
in scope 

and 
others 

Balance 
at 30 
June 
2016 

Trading non-
derivative 
financial assets 

587  105  (240) - - (3) (8) - 441  

Bonds and other 
debt securities 

224  35  (240) - - 2  - - 21  

Shares and other 
equity securities 

- 70  - - - (5) (1) - 64  

Other non-
derivative financial 
assets 

363  - - - - - (7) - 356  

Financial assets 
measured using 
fair value option 
through profit or 
loss 

2,404  211  (1,007) (255) - (114) (15) - 1,224  

Bonds and other 
debt securities 

185  - (2) - - 14  - - 197  

Shares and other 
equity securities 

143  - (21) - - 11  (1) - 132  

Other financial 
assets 

2,076  211  (984) (255) - (139) (14) - 895  

Separate assets 
for employee 
benefit plans 

- - - - - - - - - 

Trading 
derivatives 

3,851  64  (752) (247) 501  454  62  - 3,933  

Interest rate 
instruments 

2,553  13  (388) (216) 241  278  60  - 2,541  

Foreign exchange 
instruments 

273  4  - (21) 35  (74) 13  - 230  

Equity and index 
instruments 

482  46  (147) (1) 7  203  (5) - 585  

Commodity 
instruments 

243  1  (217) - - 30  - - 57  

Credit derivatives 253  - - (9) 44  25  (2) - 311  

Other forward 
financial 
instruments 

47  - - - 174  (8) (4) - 209  

Hedging 
derivatives 

- - - - - - - - - 

Available-for-
sale financial 
assets 

2,269  288  (694) (7) - 91  (22) (11) 1,914  

Debt securities 110  116  (19) (7) - - (3) - 197  

Equity securities 111  12  (12) - - 1  (8) - 104  

Long-term equity 
investments 

2,048  160  (663) - - 90  (11) (11) 1,613  

Total financial 
assets at fair 
value 

9,111  668  (2,693) (509) 501  428  17  (11) 7,512  

 

 

 

 

  



 

19 

 

FINANCIAL LIABILITIES MEASURED AT FAIR VALUE 

 

(In millions of 
euros) 

Balance 
at 1 

January 
2016 

Issues 
Acquisitions / 

disposals 
Redemptions 

Transfer 
to Level 

2 

Transfer 
from 

Level 2 

Gains and 
losses on 

changes in 
fair value 

during the 
period 

Translation 
differences 

Balance 
at 30 
June 
2016 

Trading non-
derivative 
financial 
liabilities 

5,964  5,122  56  (4,148) (212) 224  (236) (42) 6,728  

Debt securities 
issued 

5,796  5,122  - (4,123) (211) 64  (279) (38) 6,331  

Amounts payable 
on borrowed 
securities 

- - - - - - - - - 

Bonds and other 
debt instruments 
sold short 

1  - - - (1) - - - - 

Shares and other 
equity instruments 
sold short 

- - - - - - - - - 

Other non-
derivative financial 
liabilities 

167  - 56  (25) - 160  43  (4) 397  

Financial 
liabilities 
measured using 
fair value option 
through P&L 

21,174  6,996  - (3,404) (1,895) 857  (1,489) 348  22,587  

Trading 
derivatives 

4,065  504  (202) (309) (452) 125  643  (9) 4,365  

Interest rate 
instruments  

2,555  17  - - (340) 94  704  2  3,032  

Foreign exchange 
instruments 

34  3  6  - (7) 1  12  2  51  

Equity and index 
instruments 

736  435  (138) (263) (42) 5  (19) (9) 705  

Commodity 
instruments  

254  49  (70) (46) - - (85) (1) 101  

Credit derivatives  485  - - - (63) 25  31  (3) 475  

Other forward 
financial 
instruments 

1  - - - - - - - 1  

Hedging 
derivatives 

- - - - - - - - - 

Total financial 
liabilities at fair 
value 

31,203  12,622  (146) (7,861) (2,559) 1,206  (1,082) 297  33,680  
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4. ESTIMATES OF MAIN UNOBSERVABLE INPUTS 

The following table provides the valuation of level 3 instruments on the balance sheet and the range of values of 
the most significant unobservable inputs by main product type. 

 

 

Value in balance 
sheet 

    
 

(in millions of euros) 
    

Cash instruments 
and derivatives 

(1)
 

Assets Liabilities Main products 
Valuation techniques 

used 
Significant 

unobservable inputs 

Range of 
unobservable 

inputs  
min & max 

Equities/funds 2,097 20,277 

Simple and complex 
instruments or derivatives on 
funds, equities or baskets of 
stocks 

Various option models on 
funds, equities or baskets 
of stocks 

Equity volatilities 
9.8% ; 153.6% 

Equity dividends 0% ; 12.6% 

Correlations -100% ; 100% 

Hedge fund volatilities 7.5% ; 10.0% 

Mutual fund volatilities 2.1% ; 47.7% 

Interest Rates and 
Forex  

3,186 12,877 

Hybrid forex / interest rate or 
credit / interest rate derivatives 

Hybrid instrument pricing 
models 

Correlations 34.4% ; 85% 

Forex derivatives 
Forex option pricing 
models 

Forex volatilities 14.8% ; 30.8% 

Interest rate derivatives whose 
notional is indexed to 
prepayment behaviour in 
European collateral pools 

Prepayment modeling 
Constant prepayment 
rates 

0% ; 0% 

Inflation instruments and 
derivatives 

Inflation pricing models 
Inflation/inflation 
correlations 

64.4% ; 90% 

Credit 559 475 

Collateralized Debt 
Obligations and index 
tranches 

Recovery and base 
correlation projection  
models 

Time to default 

correlations 
0% ; 100% 

Recovery rate variance 
for single name 
underlyings 

0% ; 100% 

Other credit derivatives Credit default models 

Time to default 
correlations 

0% ; 100% 

Quanto correlations -50 % ; 40% 

 Credit spreads 0 bps ; 1 000 bps 

Commodities 57 101 
Derivatives on commodities 
baskets 

Option models on 
commodities 

Commodities 
correlations 

8.5% ; 96.3% 

 
(1) Hybrid instruments are broken down by main unobservable inputs. 

 

5. SENSITIVITY OF FAIR VALUE FOR LEVEL 3 INSTRUMENTS  

Unobservable inputs are assessed carefully, particularly in this persistently uncertain economic environment and 
market. However, by their very nature, unobservable inputs inject a degree of uncertainty into the valuation of Level 
3 instruments. 

To quantify this, fair value sensitivity was estimated at 30 June 2016 on instruments for which valuation requires 
unobservable inputs. This estimate was based either on a “standardised” variation in unobservable inputs, 
calculated for each input on a net position, or on assumptions in line with the additional valuation adjustment 
policies for the financial instruments in question. 

The "standardised" variation is: 

 either the standard deviation of consensus prices (TOTEM, etc.) used to measure an input which is 
nevertheless considered unobservable; 

 or the standard deviation of historic data used to measure the input. 
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SENSITIVITY OF LEVEL 3 FAIR VALUE TO A REASONABLE VARIATION IN UNOBSERVABLE INPUTS 

 

 

30.06.2016 

(In millions of euros) Negative impact Positive impact 

Shares and other equity instruments and derivatives (23) 102 

Equity volatilities - 16 

Dividends (1) 4 

Correlations (22) 68 

Hedge Fund volatility - 9 

Mutual Fund volatility - 5 

Rates and Forex instruments and derivatives (6) 44 

Correlations between exchange rates and / or interest rates  (4) 36 

Forex volatilities (1) 4 

Constant prepayment rates - - 

Inflation / inflation correlations (1) 4 

Credit instruments and derivatives (46) 59 

Time to default correlations (2) 2 

Recovery rate variance for single name underlyings (44) 44 

Quanto correlations - 13 

Credit spreads - - 

Commodity derivatives - 2 

Commodities correlations - 2 

 

It should be noted that, given the already conservative valuation levels, the level of sensitivity is higher in the case 
of favourable impact on results than for unfavourable impact. Moreover, the amounts shown above illustrate the 
uncertainty of the valuation as of the computation date, based on reasonable variations.  

Future variations in fair value or consequences of extreme market conditions cannot be deduced or forecast from 
these estimates. 

 

6. DEFERRED MARGIN RELATED TO MAIN UNOBSERVABLE INPUTS  

The remaining amount to be recorded in the income statement, resulting from the difference between the 
transaction price and the amount determined at this date using valuation techniques, minus the amounts recorded 
in the income statement after initial recognition, is shown in the table below. This amount is recorded in the income 
statement over time, or when the inputs become observable. 

 
 

(In millions of euros) 1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

Remaining amount to be recorded in the income statement at 1 January  1,029  1,031  1,031  

Amount generated by new transactions during the period 427  634  356  

Amount recorded in the income statement during the period (299) (636) (319) 

   o/w amortisation (124) (251) (121) 

   o/w switch to observable inputs (31) (79) (12) 

   o/w disposed, expired or terminated (143) (307) (187) 

   o/w translation differences (1) 1  1  

Remaining amount to be recorded in the income statement at the end 
of the period 

1,157  1,029  1,068  
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NOTE 3.4 - LOANS AND RECEIVABLES 

 
1. DUE FROM BANKS 

 
 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Current accounts  42,687  26,113  

Deposits and loans 
(1)

 21,592  21,291  

Subordinated and participating loans 145  458  

Securities purchased under resale agreements 15,158  23,699  

Related receivables 121  122  

Due from banks before impairment 79,703  71,683  

Impairment of individually impaired loans (36) (37) 

Revaluation of hedged items 56  36  

Net due from banks 79,723  71,682  
 

 
(1) At 30

 
June 2016, the amount of receivables with incurred credit risk was EUR 97 million compared to EUR 82 million at 

31 December 2015. 
 

 

2. CUSTOMER LOANS 

 
 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Overdrafts  26,162  22,653  

Other customer loans
(1)

 351,704  348,619  

Lease financing agreements
(1)

 28,426  27,972  

Related receivables 1,507  1,661  

Securities purchased under resale agreements 27,240  19,131  

Customer loans before impairment 435,039  420,036  

Impairment of individually impaired loans (13,966) (13,978) 

Impairment of groups of homogenous receivables (1,517) (1,388) 

Revaluation of hedged items 527  582  

Net customer loans 420,083  405,252  
 

 
(1) At 30

 
June 2016, the amount of receivables with incurred credit risk was EUR 24,497 million compared to 

EUR 24,411 million at 31
 
December 2015.  
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NOTE 3.5 - DEBTS 
 
 

1. DUE TO BANKS 

 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Demand deposits and current accounts  26,183  14,920  

Overnight deposits and borrowings and others  4,756  4,807  

Term deposits 61,521  63,418  

Related payables 88  101  

Revaluation of hedged items 368  158  

Securities sold under repurchase agreements 11,153  12,048  

Total 104,069  95,452  
 

 
2. CUSTOMER DEPOSITS 

 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Regulated savings accounts 86,308  83,745  

        Demand 61,862  59,923  

        Term 24,446  23,822  

Other demand deposits
(1)

 204,436  184,853  

Other term deposits
(1)

 86,899  90,591  

Related payables 911  528  

Revaluation of hedged items 389  370  

Total customer deposits 378,943  360,087  

Borrowings secured by notes and securities 15  91  

Securities sold to customers under repurchase agreements 21,532  19,453  

Total 400,490  379,631  
 

 
(1) Including deposits linked to governments and central administrations. 

 

3. DEBT SECURITIES ISSUED 

 

 

 
 

 
 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Term savings certificates 634  850  

Bond borrowings 22,017  23,350  

Interbank certificates and negotiable debt instruments 79,776  79,256  

Related payables 580  897  

Sub-total 103,007  104,353  

Revaluation of hedged items 2,142  2,059  

Total 105,149  106,412  

o/w floating-rate securities 29,018  30,235  
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NOTE 3.6 - INTEREST INCOME AND EXPENSE 

 

 
 

 
1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

(In millions of euros) Income Expense Net Income Expense Net Income Expense Net 

Transactions with banks 831  (596) 235  1,349  (1,678) (329) 715  (862) (147) 

Demand deposits and interbank loans  605  (521) 84  1,102  (1,600) (498) 589  (785) (196) 

Securities purchased/sold under 
resale agreements and 
loans/borrowings secured by notes 
and securities 

226  (75) 151  247  (78) 169  126  (77) 49  

Transactions with customers 6,000  (2,370) 3,630  12,860  (5,721) 7,139  6,561  (2,983) 3,578  

Trade notes 264  - 264  583  - 583  302  - 302  

Other customer loans 5,360  (1) 5,359  11,562  (2) 11,560  5,916  - 5,916  

Overdrafts 355  - 355  678  - 678  316  - 316  

Regulated savings accounts - (473) (473) - (1,061) (1,061) - (603) (603) 

Other customer deposit 4  (1,840) (1,836) - (4,629) (4,629) - (2,365) (2,365) 

Securities purchased/sold under 
resale agreements and 
loans/borrowings secured by notes 
and securities 

17  (56) (39) 37  (29) 8  27  (15) 12  

Transactions in financial 
instruments 

5,029  (4,551) 478  10,020  (8,726) 1,294  4,641  (4,134) 507  

Available-for-sale financial assets 1,240  (25) 1,215  2,811  - 2,811  1,414  - 1,414  

Held-to-maturity financial assets  93  - 93  188  - 188  83  - 83  

Debt securities issued  - (1,058) (1,058) - (1,992) (1,992) - (1,023) (1,023) 

Subordinated and convertible debt - (259) (259) - (487) (487) - (218) (218) 

Securities lending/borrowing 4  (17) (13) 15  (21) (6) 9  (12) (3) 

Hedging derivatives 3,692  (3,192) 500  7,006  (6,226) 780  3,135  (2,881) 254  

Financial leases 582  - 582  1,202  - 1,202  606  - 606  

Real estate lease financing 
agreements 

115  - 115  236  - 236  116  - 116  

Non-real estate lease financing 
agreements 

467  - 467  966  - 966  490  - 490  

Total Interest income and expense 12,442  (7,517) 4,925  25,431  (16,125) 9,306  12,523  (7,979) 4,544  

Including interest income from 
impaired financial assets 

183  
  

436  
  

218  - - 
 

 

These interest expenses include the refinancing cost of financial instruments at fair value through profit and loss, 
the results of which are classified in net gains or losses on these instruments (see Note 3.1). Given that income 
and expenses booked in the income statement are classified by type of instrument rather than by purpose, the net 
income generated by activities in financial instruments at fair value through profit and loss must be assessed as a 
whole. 
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NOTE 3.7 - IMPAIRMENT AND PROVISIONS 

 

1. IMPAIRMENT OF FINANCIAL ASSETS 

 

(In millions of euros) 

Asset 
impairments 
at 31.12.2015 

Allocations  
Write-
backs 

available 

Net 
impairment 

losses 

Reversals 
used 

Currency and 
scope effects 

Asset 
impairments 
at 30.06.2016 

Banks 37  - (1) (1) - - 36  

Customer loans 13,158  2,686  (1,972) 714  (746) 65  13,191  

Lease financing and 
similar agreements 

820  308  (287) 21  (63) (3) 775  

Groups of 
homogeneous 
assets 

1,388  335  (208) 127  - 2  1,517  

Available-for-sale 
assets

(1)(2)
 

1,139  203  (56) 147  (5) 4  1,285  

Others
(1)

 540  109  (65) 44  (23) 17  578  

Total 17,082  3,641  (2,589) 1,052  (837) 85  17,382  
 

(1) Including a EUR 30 million net allowance for counterparty risks. 

(2) O/w write-down on variable-income securities, excluding insurance activities, of EUR 11 million, which can be broken down 
as follows: 
- EUR 2 million: impairment loss on securities not written down at 31 December 2015; 
- EUR 9 million: additional impairment loss on securities already written down at 31

 
December 2015. 

 

2. PROVISIONS 
 

(In millions of euros) 

Provisions 
at 

31.12.2015 
Allocations  

Write-
backs 

available 

Net 
allocation 

Write-
backs used 

Currency 
and scope 

effects 

Provisions 
at 

30.06.2016 

Provisions for off-balance 
sheet commitments to banks 

15 25 (6) 19 - - 34 

Provisions for off-balance 
sheet commitments to 
customers 

353 273 (232) 41 (1) 26 419 

Provision for disputes 1,869 213 (16) 197 (36) (5) 2,025 

Other provisions
(1)

 911 68 (75) (7) (47) 14 871 

Provisions on financial 
instruments and disputes 

3,148 579 (329) 250 (84) 35 3,349 
 

 
(1) Including a EUR 13 million net allocation for PEL/CEL provisions at 30 June 2016. 
 

3. COST OF RISK 

 

(In millions of euros) 1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

Counterparty risk 
   

Net allocation to impairment losses (950) (2,232) (1,047) 

Losses not covered (96) (293) (123) 

on bad loans (74) (245) (94) 

on other risks (22) (48) (29) 

Amounts recovered 66  164  71  

on bad loans 66  161  70  

on other risks - 3  1  

Other risks 
   

Net allocation to other provisions
(1)

 (208) (704) (238) 

Total (1,188) (3,065) (1,337) 

(1)  To take into account the developments in a number of legal risks, including in particular the ongoing judicial investigations 
and proceedings with the US and European authorities, as well as the French “Conseil d’État” ruling on the “précompte”, the 
Group has recognised a provision for disputes among its liabilities, adjusted at 30 June 2016 by an additional allowance of EUR 
200 million to raise it to EUR 1,900 million (including an estimate of the related legal costs).  
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NOTE 3.8 - FAIR VALUE OF FINANCIAL INSTRUMENTS MEASURED AT 
AMORTISED COST 
 

 

1. FINANCIAL ASSETS MEASURED AT AMORTISED COST 

 

 
30.06.2016 

(In millions of euros) Carrying amount Fair value 

Due from banks 79,723  81,104  

Customer loans 420,083  424,607  

Held-to-maturity financial assets 4,107  4,353  

Total financial assets measured at amortised cost 503,913  510,064  
 

 
 
 
 

 
31.12.2015 

(In millions of euros) Carrying amount Fair value 

Due from banks 71,682  72,357  

Customer loans 405,252  406,975  

Held-to-maturity financial assets 4,044  4,268  

Total financial assets measured at amortised cost 480,978  483,600  
 

 

 
 

2. FINANCIAL LIABILITIES MEASURED AT AMORTISED COST 

 

 
30.06.2016 

(In millions of euros) Carrying amount Fair value 

Due to banks 104,069  104,133  

Customer deposits 400,490  401,429  

Debt securities issued 105,149  107,451  

Subordinated debt 13,764  14,392  

Total financial liabilities measured at amortised cost 623,472  627,405  
 

 
 
 
 

 
31.12.2015 

(In millions of euros) Carrying amount Fair value 

Due to banks 95,452  95,739  

Customer deposits 379,631  380,263  

Debt securities issued 106,412  109,227  

Subordinated debt 13,046  14,040  

Total financial liabilities measured at amortised cost 594,541  599,269  
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NOTE 4 - OTHER ACTIVITIES 

 

NOTE 4.1 - FEE INCOME AND EXPENSE 

 
 

 
1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

(In millions of euros) Income Expense Net Income Expense Net Income Expense Net 

Transactions with banks 67  (57) 10  138  (128) 10  66  (61) 5  

Transactions with customers 1,294  -  1,294  2,611  -  2,611  1,275  -  1,275  

Financial instruments operations 1,298  (1,128) 170  2,364  (2,148) 216  1,169  (963) 206  

Securities transactions 315  (426) (111) 680  (1,006) (326) 315  (414) (99) 

Primary market transactions 143  -  143  280  -  280  175  -  175  

Foreign exchange transactions and 
financial derivatives 

840  (702) 138  1,404  (1,142) 262  679  (549) 130  

Loan and guarantee commitments 372  (35) 337  768  (91) 677  369  (37) 332  

Services 1,921  -  1,921  3,963  -  3,963  1,956  -  1,956  

Others 162  (544) (382) 300  (1,099) (799) 147  (480) (333) 

Total 5,114  (1,764) 3,350  10,144  (3,466) 6,678  4,982  (1,541) 3,441  
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NOTE 4.2 - OTHER ASSETS AND LIABILITIES 

 

1. OTHER ASSETS  

 
 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Guarantee deposits paid
(1)

 46,176  39,099  

Settlement accounts on securities transactions 10,881  6,557  

Prepaid expenses 751  569  

Miscellaneous receivables
(2)

 28,074  23,407  

Gross amount 85,882  69,632  

Impairment (247) (234) 

Net amount 85,635  69,398  
 

 
(1) Mainly relates to guarantee deposits paid on financial instruments. 
(2) Miscellaneous receivables include premiums to be received on instalment options, as well as receivables related to 
insurance activities.  

 

2. OTHER LIABILITIES 

 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Guarantee deposits received
(1)

 50,656  44,488  

Settlement accounts on securities transactions 11,381  6,938  

Other securities transactions 2  21  

Expenses payable on employee benefits 2,142  2,818  

Deferred income 1,690  1,605  

Miscellaneous payables
(2)

 34,989  27,213  

Total 100,860  83,083  
 

 
(1)  Mainly relates to guarantee deposits received on financial instruments. 
(2) Miscellaneous payables include premiums to be paid on instalment options, as well as payables related to insurance 
activities. 
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NOTE 5 - PERSONNEL EXPENSES AND EMPLOYEE BENEFITS 

 

1. PERSONNEL EXPENSES 

 

(In millions of euros) 1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

Employee compensation
 
 (3,371) (6,817) (3,461) 

Social security charges and payroll taxes (794) (1,604) (832) 

Net pension expenses - defined contribution plans (334) (679) (332) 

Net pension expenses - defined benefit plans (59) (128) (74) 

Employee profit-sharing and incentives (130) (248) (120) 

Total (4,688) (9,476) (4,819) 

        Including net expenses from share based payments (65) (234) (85) 
 

 
 
 

2. DETAIL OF PROVISIONS FOR EMPLOYEE BENEFITS 

 

(In millions of euros) 
Provisions 

at 
31.12.2015 

Allocations  
Write-
backs 

available 

Net 
allocations 

Write-
backs 
used 

Actuarial 
gains and 

losses 

Currency 
and 

scope 
effects 

Provisions 
at 

30.06.2016 

Provisions for 
employee benefits 

1,784  176  (176) -  -  320  (14) 2,090  

 

 

3. DESCRIPTION OF THE 2016 SOCIETE GENERALE FREE SHARES PLAN 

Shareholders’ agreement 18.05.2016 

Board of Directors' decision 18.05.2016 

Number of free shares granted and outstanding at 30 June 2016
 (3)

 1,213,258 
(1)

 

Vesting period 18.05.2016 - 29.03.2019  

Performance conditions yes 
(2)

 

Fair value (% of the share price at grant date) 87%  

Valuation method used to determine the fair value Arbitrage 
 
(1) Excluding shares awarded within the framework of the specific retention and remuneration policy concerning employees 
working within activities considered as having significant impact on the Group’s risk profile and as defined by the Directive 
CRD4 in effect since 1 January 2014 (i.e. regulated staff).  
(2) All free share grants are subject to a performance condition based on Societe Generale Group’s net income. 
(3) No share forfeited at 30 June 2016.  
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NOTE 6 - INCOME TAX 
 
 

1. INCOME TAX 

(In millions of euros) 1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

Current taxes (725) (1,064) (853) 

Deferred taxes (286) (650) (114) 

Total (1,011) (1,714) (967) 

 

RECONCILIATION OF THE DIFFERENCE BETWEEN THE GROUP’S STANDARD TAX RATE AND ITS EFFECTIVE TAX 
RATE  

 

(In millions of euros) 1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

Income before tax, excluding net income from companies 
accounted for using the equity method and impairment losses on 
goodwill (in millions of euros) 

3,556  5,878  3,278  

Normal tax rate applicable to French companies (including 3.3% 
national contribution) 

34.43% 34.43% 34.43% 

Permanent differences 6.07% 5.15% 2.34% 

Differential on securities with tax exemption or taxed at reduced rate (5.22)% (1.05)% (0.41)% 

Tax rate differential on profits taxed outside France (5.87)% (6.65)% (6.14)% 

Impact of non-deductible losses and use of tax losses carried forward (0.98)% (2.71)% (0.71)% 

Group effective tax rate 28.43% 29.17% 29.51% 
 

 

In France, the standard Corporate Income Tax rate is 33.33%. A national contribution payment based on pre-tax 
earnings (contribution sociale) was introduced in 2000 and is equal to 3.3% (after a deduction of EUR 0.76 million 
from basic taxable income). The Group was also subjected to an additional contribution of 10.7% in 2015. This 
contribution is no longer applicable for companies whose financial year ends 31 December 2016. 

Long-term capital gains on equity investments are exempt, subject to taxation of a portion of fees and expenses at 
the full statutory tax rate. In accordance with the 2013 Finance Law, this portion of fees and expenses is 12% of 
gross capital gains.  

Dividends from companies in which Societe Generale’s equity interest is at least 5% are tax exempt, subject to 
taxation of a portion of fees and expenses at the full statutory tax rate. 

The standard tax rate applicable to French companies to determine their deferred tax is 34.43%. The reduced rate 
is 4.13%, given the nature of the taxed transactions. 

 

2. PROVISIONS FOR TAX ADJUSTEMENTS 

(In millions of euros) 

Provisions at 
31.12.2015 

Depreciation 
Available 

Write-backs 
Net 

Used Write-
backs 

Changes in 
translation and 

consolidation scope 

Provisions at 
30.06.2016 

Tax adjustments 286  89  (14) 75  (39) -  322  
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NOTE 7 - SHAREHOLDERS’ EQUITY 

 

NOTE 7.1 - TREASURY SHARES AND SHAREHOLDERS’ EQUITY ISSUED BY 
THE GROUP 

 

1. ORDINARY SHARES ISSUED BY SOCIETE GENERALE S.A. 

 

(Number of shares) 2016 2015 

Ordinary shares 807,504,009  806,239,713  

Including treasury stock with voting rights
(1)

 8,287,004  9,513,568  

Including shares held by employees 61,042,566  57,400,407  

 
(1) Excluding Societe Generale shares held for trading purposes or in respect of the liquidity contract. 
 

At 30 June 2016, Societe Generale S.A.’s capital amounted to EUR 1,009,380,011 and was made up of 
807,504,009 shares with a nominal value of EUR 1.25. 

During the first half of 2016 and in accordance with the conditional free share allocation plan, Societe Generale 
S.A. carried out a capital increase of EUR 1 million through the incorporation of reserves. 

 

2. TREASURY STOCK 

At 30 June 2016, the Group held 12,185,760 of its own shares as treasury stock, for trading purposes or for the 
active management of shareholders' equity; this represents 1.51% of the capital of Societe Generale S.A. 

The amount deducted by the Group from its net book value for equity instruments (shares and derivatives) came to 
EUR 399 million, including EUR 103 million in shares held for trading purposes. 

At 30 June 2016, no Societe Generale shares were held under the liquidity contract, which contained  
EUR 51 million for the purpose of carrying out transactions in Societe Generale shares. 

CHANGE IN TREASURY STOCK OVER 2016 

 
 

(In millions of euros) 
Liquidity 
contract 

Trading activities  
Treasury stock and active 

management of 
shareholders’ equity 

Total 

Disposals net of purchases -  23  27  50  

Capital gains net of tax on treasury 
stock and treasury share derivatives, 
booked under shareholders’ equity 

-  5  (34) (29) 

 

 

 

  



 

32 

 

NOTE 7.2 - EARNINGS PER SHARE AND DIVIDENDS 
 
 

1. EARNINGS PER SHARE 

 

(In millions of euros) 1st half of 2016 2015 1st half of 2015 

Net income, Group share  2,385  4,001  2,219  

Net income attributable to deeply subordinated notes (224) (443) (219) 

Net income attributable to perpetual subordinated notes  4  8  4  

Issuance fees relating to subordinated notes -  (7) -  

Net result related to the redemption of the perpetual subordinated 
notes 

-  -  -  

Net income attributable to ordinary shareholders 2,165  3,559  2,004  

Weighted average number of ordinary shares outstanding
(1)

 798,386,732  792,503,322  789,747,628  

Earnings per ordinary share (in euros) 2,71  4,49  2,54  

Average number of ordinary shares used in the dilution calculation
(2)

 31,766  100,457  106,929  

Weighted average number of ordinary shares used in the calculation 
of diluted net earnings per share 

798,418,498  792,603,779  789,854,557  

Diluted earnings per ordinary share (in euros) 2,71  4,49  2,54  
 

 
(1) Excluding treasury shares. 
(2) The number of shares used in the dilution calculation is computed using the "share buy-back" method and takes into account 
free shares and stock-option plans.  
The dilutive effect of stock-option plans depends on the average Societe Generale share price, which at 30 June 2016 was  
EUR 33.88. Accordingly, at 30 June 2016, only free shares without performance conditions under the 2009 stock option plan 
were considered as dilutive. 
 
 

2. DIVIDENDS PAID 

Dividends paid by the Group in the first half of 2016 amounted to EUR 2,197 million and are detailed in the 
following table: 

 
 

(In millions of euros) Group Share 
Non-controlling 

interests 
Total 

Ordinary shares (1,596) (243) (1,839) 

o/w paid in shares - - - 

o/w paid in cash (1,596) (243) (1,839) 

Other equity instruments (325) (33) (358) 

Total (1,921) (276) (2,197) 
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NOTE 8 - ADDITIONAL DISCLOSURES 
 

 

NOTE 8.1 - SEGMENT REPORTING 

 

1. SEGMENT REPORTING BY DIVISION AND SUB-DIVISION 

 

 

 

 

(In millions of euros)
1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

Net banking income 13,159 25,639 13,222 4,184 8,588 4,227 467 167 38

Operating Expenses
(1) (8,403) (16,893) (8,566) (2,765) (5,486) (2,695) 3 (160) (33)

Gross operating income 4,756 8,746 4,656 1,419 3,102 1,532 470 7 5

Cost of risk (1,188) (3,065) (1,337) (348) (824) (413) (191) (591) (198)

Operating income 3,568 5,681 3,319 1,071 2,278 1,119 279 (584) (193)

Net income from companies 

accounted for by the equity 

method

68 231 110 24 42 22 5 23 11

Net income / expense from 

other assets
(12) 197 (41) (3) (26) (19) (11) 163 (3)

Earnings before tax 3,624 6,109 3,388 1,092 2,294 1,122 273 (398) (185)

Income tax (1,011) (1,714) (967) (361) (853) (418) (169) 123 58

Net income before non-

controlling interests
2,613 4,395 2,421 731 1,441 704 104 (275) (127)

Non-controlling interests 228 394 202 - - - 88 126 61

Net income, Group share 2,385 4,001 2,219 731 1,441 704 16 (401) (188)

Societe Generale Group French Retail Banking Corporate Centre 
(2)

(In millions of euros)
1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

Net banking income 2,472 5,042 2,502 803 1,515 750 441 825 410

Operating Expenses 
(1) (1,579) (3,206) (1,645) (409) (774) (383) (183) (327) (176)

Gross operating income 893 1,836 857 394 741 367 258 498 234

Cost of risk (378) (1,127) (573) (25) (119) (47) - - -

Operating income 515 709 284 369 622 320 258 498 234

Net income from companies 

accounted for by the equity 

method

7 16 8 17 55 13 - - -

Net income / expense from 

other assets
13 (36) (26) - - - - (1) -

Earnings before tax 535 689 266 386 677 333 258 497 234

Income tax (122) (148) (56) (108) (195) (101) (82) (159) (75)

Net income before non-

controlling interests
413 541 210 278 482 232 176 338 159

Non-controlling interests 128 247 129 2 2 2 1 1 1

Net income, Group share 285 294 81 276 480 230 175 337 158

International retail Banking & Financial Services

International Retail Banking
Financial Services to 

Corporates
Insurance
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* Amounts restated relative to the financial statements published at 31 December 2015 to take into account the new capital 
allocation rule based on 11% of risk-weighted assets 
(1)  Including depreciation and amortisation.  
(2) Income and expenses not directly related to the business line activities are recorded in the Corporate Centre's income. Thus 
the debt revaluation differences linked to own credit risk (EUR -67 million at 30 June 2016) are allocated to the Corporate 
Centre. The NBI of the Corporate Centre for the first half of 2016 includes the capital gain on sale of Visa Europe shares for 
EUR 725 million. 
 

 
Societe Generale Group French Retail Banking Corporate Centre 

(4)
 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 

Segment assets 1,460,243  1,334,391  222,637  219,420  147,187  120,221  

Segment liabilities
(3)

 1,398,230  1,271,716  218,114  210,926  101,075  93,692  
 

 
 

 
International Retail Banking & Financial Services 

 
International Retail Banking 

Financial Services to 
Corporates 

Insurance 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 

Segment assets 112,717  109,039  33,825  31,481  123,553  120,371  

Segment liabilities
(3)

 85,217  83,912  10,477  10,125  116,236  113,483  
 

 
 

 
Global Banking and Investor Solutions 

 
Global Markets and 
Investors Services 

Financing and Advisory 
Asset and Wealth 

Management 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 

Segment assets 684,138  603,471  96,653  96,157  39,533  34,231  

Segment liabilities
(3)

 803,726  702,901  31,892  28,393  31,493  28,284  
 

 
(3) Segment liabilities correspond to debts (i.e. total liabilities excluding equity). 
(4) Assets and liabilities not directly related to the business lines activities are recorded on the Corporate Centre's balance 
sheet. Thus the debt revaluation differences linked to own credit risk and the revaluation differences of the credit derivative 
instruments hedging the loans and receivables portfolios are allocated to the Corporate Centre.  

 

(In millions of euros)
1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

1st half

of 2016
2015*

1st half

of 2015*

Net banking income 3,093 6,003 3,519 1,209 2,415 1,218 490 1,084 558

Operating Expenses
(1) (2,230) (4,566) (2,484) (779) (1,533) (742) (461) (841) (408)

Gross operating income 863 1,437 1,035 430 882 476 29 243 150

Cost of risk (8) (66) (31) (236) (312) (58) (2) (26) (17)

Operating income 855 1,371 1,004 194 570 418 27 217 133

Net income from companies 

accounted for by the equity 

method

2 6 3 - (6) (5) 13 95 58

Net income / expense from 

other assets
- - (1) (12) 98 9 1 (1) (1)

Earnings before tax 857 1,377 1,006 182 662 422 41 311 190

Income tax (154) (361) (270) (8) (58) (65) (7) (63) (40)

Net income before non-

controlling interests
703 1,016 736 174 604 357 34 248 150

Non-controlling interests 7 14 6 1 3 2 1 1 1

Net income, Group share 696 1,002 730 173 601 355 33 247 149

Global Banking and Investor Solutions

Global Markets and Investors 

Services
Financing and Advisory

Asset and Wealth 

Management
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2. SEGMENT REPORTING BY GEOGRAPHICAL REGION 

GEOGRAPHICAL BREAKDOWN OF NET BANKING INCOME 

 

 

France Europe Americas 

(In millions of euros)  
1st half 
of 2016 

2015 
1st half 
of 2015 

1st half 
of 2016 

2015 
1st half 
of 2015 

1st half 
of 2016 

2015 
1st half 
of 2015 

Net interest and similar income
(5)

 2,367 4,403 2,080 1,795 3,894 1,921 214 (115) (26) 

Net fee income 1,948 3,918 2,067 894 1,634 831 240 555 283 

Net income / expense from financial 
transactions

(5)
 

1,743 3,844 2,470 973 1,739 701 546 1,472 753 

Other net operating income 335 17 (31) 773 1,401 653 - 20 11 

Net banking income 6,393 12,182 6,586 4,435 8,668 4,106 1,000 1,932 1,021 
 

 
 

 

Asia/Oceania Africa Total 

(In millions of euros)  
1st half 
of 2016 

2015 
1st half 
of 2015 

1st half 
of 2016 

2015 
1st half 
of 2015 

1st half 
of 2016 

2015 
1st half 
of 2015 

Net interest and similar income
(5)

 126 320 153 423 804 415 4,925 9,306 4,543 

Net fee income 91 218 91 177 353 169 3,350 6,678 3,441 

Net income / expense from financial 
transactions

(5)
 

490 1,100 646 26 69 37 3,778 8,224 4,607 

Other net operating income 9 7 6 (11) (14) (8) 1,106 1,431 631 

Net banking income 716 1,645 896 615 1,212 613 13,159 25,639 13,222 
 

 
(5) Dividend income was transferred from Net interest and similar income to Net income / expense from financial transactions. 

 

GEOGRAPHICAL BREAKDOWN OF BALANCE SHEET ITEMS 

 

 
France Europe Americas 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 

Segment assets 1,048,966  955,096  247,403  227,120  106,136  96,289  

Segment liabilities
 (6)

 992,485  898,441  243,612  222,822  107,188  97,489  
 

 
 
 
 

 
Asia/Oceania Africa Total 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015 

Segment assets 37,854  35,795  19,884  20,091  1,460,243  1,334,391  

Segment liabilities
 (6)

 36,593  34,386  18,352  18,578  1,398,230  1,271,716  
 

 
(6) Segment liabilities correspond to debts (i.e. total liabilities excluding equity). 
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NOTE 8.2 - PROVISIONS 

 

1. BREAKDOWN OF PROVISIONS 

 
 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Provisions for financial instruments and disputes (see Note 3.7) 3,349  3,148  

Provisions for employee benefits (see Note 5) 2,090  1,784  

Provisions for tax adjustements (see Note 6) 322  286  

Total  5,761  5,218  
 

 

 

2. UNDERWRITING RESERVES OF INSURANCE COMPANIES 

 
 

(In millions of euros) 30.06.2016 31.12.2015 

Life insurance underwriting reserves for unit-linked policies 20,339  20,043  

Life insurance underwriting reserves 79,434  78,316  

Non-life insurance underwriting reserves 1,182  1,175  

Deferred profit-sharing booked in liabilities 10,398  7,723  

Total 111,353  107,257  

Attributable to reinsurers (231) (293) 

Underwriting reserves of insurance companies (including 
deferred profit-sharing) net of the share attributable to reinsurers  

111,122  106,964  
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ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - ACTIVOS

(En millones de euros) 30.06.2

Efectivo, pagadero de bancos centrales

Activos financieros al valor justo a través de utilidades Notas 3.1 y 3.3
o pérdidas

Derivados de cobertura

Activos financieros disponibles para la venta Notas 3.2 y 33

Pagadero de bancos Notas 3.4 y 3.8

Préstamos de clientes Notas 3.4 y 3.8

Diferencias de revaluación en carteras cubiertas contra el riesgo de tasa de
interés

Activos financieros conservados a su vencimiento Nota 3.8

Activos fiscales

Otros activos Nota 4. 2

Activos no circulantes conservados para su venta

Inversiones contabilizadas por el uso del método patrimonial

Activos fijos tangibles e intangibles

Crédito mercantil

Total

1016

105,887

560,281

22,835

145,336

79,723

420,083

3,242

4,107

6,339

85,635

88

1,132

20,909

4,646

1,460,243

31.12.2015

78,565

519,333

16,538

134,187

71,682

405,252

2,723

4,044

7,367

69,398

171

1,352

19,421

4,358

1,334,391



BALANCE GENERAL CONSOLIDADO - PASIVOS

(En millones de euros) 30.06.201 6

Pagadero a bancos centrales 8,155

uSSsTSr' valor justo a través de
Derivados de cobertura 1 3, 708

Pagadero a bancos Notas 3. 5 y 3.8 104,069

Depósitos de clientes Notas 3.5 y 38 400,490

Valores de deuda emitidos Notas 3.5 y 3.8 105,149

Diferencias de revaluación en carteras 1 1 1 S2
cubiertas contra riesgos de tasas de interés

Pasivos fiscales 1 , 1 09

Otros pasivos Nota 4.2 100,860

Pasivos no circulantes conservados para venta 191

Reservas de suscripción de compañías de seguros Nota 8.2 111,353

Provisiones Nota 8.2 5,761

Deuda subordinada Nota 3.8 13,764

Total de pasivos 1,398,230

31.12.2015

6,951

454,981

9,533

95,452

379,631

106,412

8,055

1,571

83,083

526

107,257

5,218

13,046

1,271,716

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

Patrimonio de accionistas, Acción del Grupo

Capital común emitido, instrumentos de «g 2B5
capital y reservas de capital

Ganancias retenidas 25,859

Ingreso neto 2,385

Sub-total 57,509

Utilidades y pérdidas de capital no ggg
realizadas o diferidas

Sub-total capital, Acción del Grupo 58,475

Intereses no controladores 3,538

Total capital 62,013

Total 1,460,243

/

29,537

23,905

4,001

57,443

1,594

59,037

3,638

62,675

1,334,391

J^%/£? SILVIA ^
GLORIA ^

-=í VALDÉS



ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

(En millones de
euros)

Intereses e ingreso similar

Intereses y gastos similares

Ingreso por comisiones

Gastos por comisiones

Utilidades y pérdidas netas en operaciones financieras

de los cuales, utilidades y pérdidas netas en operaciones
financieras al valor justo a través de utilidades o pérdidas

de los cuales, utilidades y pérdidas netas en activos
financieros disponibles para la venta'1'

Ingreso de otras actividades

Gastos de otras actividades

Ingreso bancario neto

Gastos de personal

Otros gastos operativos'2'

Amortización, depreciación y deterioro de activos fijos
tangibles e intangibles

Ingreso operativo bruto

Costo de riesgo

Ingreso operativo

Ingreso neto de inversiones contabilizadas por el uso del método
patrimonial

Ingreso/gasto neto de otros activos

Pérdidas por deterioro en crédito mercantil

Ganancias antes de impuestos

Impuesto sobre la renta

Ingreso neto consolidado

Intereses no controladores

Ingreso neto, Acción del Grupo

Ganancias por acción ordinaria

Ganancias diluidas por acción ordinaria

(1) Este importe incluye ahora e! ingreso de dividendos
(2) Este importe incluye, por el primer semestre de 2016, EUR 2
2013 en el caso Euribor.

1er sem de

2016

Nota 3.6 12,442

Nota 3.6 (7,517)

Nota 4.1 5,114

Nota 4.1 (1,764)

3,778

Nota 3.1 2,863

Nota 3.2 915

20,969

(19,863)

13,159

Nota 5 (4,688)

(3,259)

(456)

4,756

Nota 3.7 (1,188)

3,568

68

(12)

-

3,624

Nota 6 (1,011)

2,613

228

2,385

Nota 7.2 2.71

Nota 7 2 2.71

18 millones por reduccióefáé

2015

25,431

(16,125)

10,144

(3,466)

8,224

7,275

949

53,324

(51,893)

25,639

(9,476)

(6,477)

(940)

8,746

(3,065)

5,681

231

197

-

6,109

(1,714)

4,395

394

4,001

4.49

4.49

SILVIA ^
GLORIA '
VALDÉS
GARCÍA x£

1er sem de
2015

12,523

(7,979)

4,982

(1,541)

4,606

3,9)5

697

28,452

(27,821)

13,222

(4,819)

(3,296)

(451)

4,656

(1,337)

3,319

110

(41)

-

3,388

(967)

2,421

202

2,219

2.54

2.54

9/1 diciembre de

\

^/



ESTADO DE INGRESO NETO Y UTILIDADES Y PÉRDIDAS NO
REALIZADAS O DIFERIDAS

(En millones de
euros)

Ingreso neto

Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas que serán reclasificadas
posteriormente en ingreso

Diferencias por conversión'1 '

Activos financieros disponibles para la venta

Diferencias de revaluación

Redasificado en ingresos

Derivados de cobertura

Diferencias de revaluación

Redasificado en ingresos

Utilidades y pérdidas no realizadas de entidades contabilizadas por el uso
del método patrimonial y que será reclasificado posteriormente en ingresos

Impuesto en partidas que serán reclasificados posteriormente en ingresos

Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas que no serán
Reclasificadas posteriormente en ingresos

Utilidades y pérdidas actuariales en planes de beneficios definidos posteriores
al empleo

Impuesto en partidas que no serán reclasificadas posteriormente en ingresos

Total de utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas

Ingreso neto y utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas

de los cuales, Acción del Grupo

de los cuales, intereses no controladores

1er sem dé

2016

2,613

(675)

(478)

(203)

566

(769)

75

77

(2)

(1)

(68)

(231)

(343)

112

(906)

1,707

7,526

181

2015

4,395

1,059

797

425

703

(278)

(174)

(171)

(3)

(117)

128

80

125

(45)

1,139

5,534

5,148

386

1er sem de
2015

2,421

588

782

(54)

636

(690)

(218)

(215)

(3)

23

55

148

221

(73)

736

3,157

2,990

167

(1) La variación en las diferencias de conversión fue de EUR -478 millones y consistió en:
EUR -460 millones de variación en las diferencias de conversión del Grupo, principalmente debido a la apreciación del euro

contra el dólar estadounidense (EUR -293 millones), la libra esterlina (EUR -259 millones), compensación parcial por la
depreciación del euro contra el yen japonés (EUR +66 millones) y el rublo de Rusia (EUR +59 millones);

EUR -18 millones de variación en diferencias de conversión atribuible a intereses no controladores.



PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

E'*-n ,̂ =4- \' r-^i ' — •
^ \O^1 N j= CaP¡tal

^ aG\/ Común
,- [v1 ov emitido

Patr¡m^n¡¿3e4(¿£i0ñí£tas al 1 de enero, 2015 1,007

Incremento en capital común 1
Eliminación de acciones de tesorería

Emisión/Rescate de instrumentos patrimoniales
Componente dé capital de planes de pago
Con base en acciones

1 er sem de 201 5 Dividendos pagados
Efecto de adquisiciones y disposiciones de intereses

No controladores

Sub-total de cambios ligados a relaciones

Con accionistas

Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas
Otros cambios
1er sem de 2015 Ingreso neto por el periodo

Sub-total
Cambio en capital de asociados y empresas
Conjuntas contabilizadas por el uso del método
Patrimonial
Patrimonio de accionistas al 30 de Junio, 201 5 1 ,008

Incremento en capital común
Eliminación de acciones de tesorería
Emisión/Rescate de instrumentos patrimoniales
Componente de capital de planes de pago con
Base en acciones
2o sem de 2015 Dividendos pagados
fctecto de adquisiciones y disposiciones de

Intereses no controladores

Sub-total de cambios ligados a relaciones

Con accionistas
Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas

Otros cambios

2o sem de 2015 Ingreso neto por el periodo
Sub-total
Cambio en capital de asociados y empresas
Conjuntas contabilizadas usando el método
Patrimonial
Patrimonio de accionistas a 31 de diciembre, 2015 1,008

Apropiación de ingreso neto

Patrimonio de accionistas al 1 de enero, 2016 1,008

Incremento en acciones comunes (ver Nota 7.1) 1
Eliminación de acciones de tesorería (ver Nota 7.1)
Emisión/rescate de instrumentos patrimoniales
Componente de capital de planes de pago

Cnn base en acninnes
1er sem de 2016 Dividendos pagados (ver Nota 7.2)
Efecto de adquisiciones y disposiciones de

Intereses no controladores

Sub-total de cambios ligados a relaciones

Con accionistas
Utilidades y pérdidas no realizadas o diferidas
Otros cambios

1er sem de 2016 Ingreso neto por el periodo

Sub-total
Cambio en capital de asociados y empresas
Conjuntas contabilizadas por el uso del método
patrimonial
Patrimonio de accionistas al 30 de Junio, 2016 1,009

Capital y Reservas Asociadas
Emisión Eliminación Otros

de de instrumentos
Primas y acciones patrimoniales Total Ganancias
reservas de retenidas

de capital Tesorería

20,141 (731) 9,069 29,486 25,216

1 (1)
246 246 329

(1,408) (1,408) 118

38 38

(1,301)

(85)

38 246 (1,408) (1,123) (940)

148

(10)
-

138

20,179 (485) 7,661 28,363 24,414

4 4
36 36 (178)

1,111 1,111 111

23 23
(357)

(10)

27 36 1,111 1,174 (434)

(68)

(7)
-

(75)

20,206 (449) 8,772 29,537 23,905

4.001

20,206 (449) 8,772 29,537 27,906

1 (1)
50 50 (29)

(356) (356) 130

33 33
(1,921)

5

33 50 (356; (272) (1,816)

(231)

(231)

20,239 (399) 8,416 29,265 25,859

Ingreso
neto
del

Grupo

-

2,219
2,219

2,219

1,782
f,782

4,001

(4,001)

2,385

2,385

2,385



Utilidades y pérdidas no re
(neto de impuestos) que s

posteriormente e Intereses no controladores
Cambio en U \ ^"¿Q\ K/l
Valor justo OárnWoen ̂ tf^n^ Patfcjtánio de

Reservas de activos valAKj&íp de ati&eni'stas,
de disponibles derivS^^de/ C|,0rO\$fe¿í«n del
conversión para la venta cobert¡lt£Íî U£tv¿3árUpO

Total

(757) 1,027 257 527 55,229

Otros Utilidades
Capital instrumento y pérdidas

Y s de capital no
Reservas emitidos realizadas

por o diferidas
subsidiarias

2,778 800 67

Total

3,645

Total
de

patrimonio
de

accionistas
consolidado

58,874

.

-

-

-

.

757 68 (217) 608

757 68 (217) 608

15 - 15

1,110 40 1,150

-

-

-

.

12 488 47 547

-

-

12 488 47 547

(103) (103)

12 1,495 87 1,594

575

(1,290)

38

(1.301)

(85)

(2,063)

756

(10)

2,219

2,965

15

56,146

4

(142)

1,222

23

(357)

(10)

740

479

(7)

1,782

2,254

(103)

59,037

(231)

(128)

(359)

(35)

4

202

206 - (35)

2,625 800 32

(2)

(40)

(42)

27

4

192

196 - 27

2,779 800 59

-

-

(231)

(128)

(359)

(35)

4

202

171

3,457

-

-

(2)

(40)

(42)

27

4

192

223

-

3,638

575

(1,290)

38

(1,532)

(213)

(2,422)

721

(6)

2,421

3,136

15

59,603

4

(142)

1,222

23

(359)

(50)

698

506

(3)

1,974

2,477

(103)

62,675

-

12 1,495 87 1,594 59,037 2,779 800 59 3,638 62,675

-

-

-

-

-

-

.

(460) (263) 96 (627)

21

(226)

33

(1,921)

5

(2,088)

(858)

(276)

(5)

(281)

(47)

-

(276)

(5)

(281)

(47)

21

(226)

33

(2,197)

-

(2,369)

(905)

-

-

(460) (263) 96 (627)

(1) (1)

(448) 1,231 183 966

2,385

1,527

(1)

58,475

228

228 - (47)

2,726 800 12

228

181

3,538

2.613

1,708

(1)

62,013



ESTADO DE FLUJO DE EF
S G^O Í̂ i)

x/pO_0£S B
(En millones de euros) \\<£ c-/\RG\ ,P?Vy
Ingreso neto (1) ^&fo' *"" <£^^

Gasto de amortización en activos fijos tangibles y activos tanglíitg î¿(Jjlf̂ ^¿J)<'''<'
arrendamientos operacionales) ^^-— .— ""

Depreciación y adjudicación neta a provisiones

Ingreso/pérdida neta de inversiones contabilizadas por el uso del método patrimonial

Cambio en impuestos diferidos

Ingreso neto de la venta de activos disponibles para la venta a largo plazo y subsidiarias

Cambio en ingresos diferidos

Cambio en gastos prepagados

Cambio en ingreso acumulado

Cambio en gastos acumulados

Otros cambios

Partidas no de efectivo incluidas en el ingreso neto y otros ajustes que no incluyen
ingreso en instrumentos financieros al valor justo a través de Utilidades o Pérdidas (II)

Ingreso en instrumentos financieros al valor justo a través de Utilidades o Pérdidas' '

Operaciones interbancarias

Operaciones de clientes

Operaciones relacionadas con otros activos y pasivos financieros

Operaciones relacionadas a otros activos y pasivos no financieros

Incremento/disminución en efectivo relacionado a activos y pasivos operativos (III)

ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADO CON ACTIVIDADES DE
OPERACIÓN (A) = (1) + (II) + (III)

Entrada (salida) de efectivo neto relacionado con la adquisición y disposición de activos
financieros e inversiones a largo plazo

Entrada (salida) de efectivo neto relacionada con activos fijos tangibles e intangibles

ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADO CON ACTIVIDADES DE
INVERSIÓN (B)

Flujo de efectivo de/para accionistas

Otros flujos de efectivo derivado de actividades de financiamiento

ENTRADA (SALIDA) DE EFECTIVO NETO RELACIONADO CON ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (C)

ENTRADA (SALIDA) NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO (A) + (B) +
(C)

1er sem de

2016
2,613

1,882

3,416

(68)

286

(698)

85

(229)

(472)

(916)

881

4,167

(2,863)

6,329

4,158

16,337

3,220

27,181

33,961

1.053

(2,110)

(1,057)

(2,404)

322

(2,082)

30,822

„„..,. 1er sem de
2015 2015

4,395

3,597

4,507

(231)

651

(337)

44

150

672

(158)

3,747

12,642

(7,275)

14,659

(5,724)

(1,541)

3,959

4,078

21,115

1,997

(4,502)

(2,505)

(1,522)

4,404

2,882

21,492

2,421

1,776

3,705

(110)

114

(56)

203

(91)

(259)

(37)

1,295

6,540

(3,915)

13,126

(791)

6,011

625

15,056

24,017

143

(2,628)

(2,485)

(2,247)

2,970

723

22,255

Saldo neto de cuentas de efectivo y cuentas con bancos centrales

Saldo neto de cuentas, depósitos a petición y préstamos con bancos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL INICIO DEL AÑO

Saldo neto de cuentas de efectivo y cuentas con bancos centrales

Saldo neto de cuentas, depósitos a petición y préstamos con bancos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL AÑO

ENTRADA (SALIDA) NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

71,615

11,193

82,808

97,731

15,898

113,629

30,821

52,458

8,858

61,316

71,615

11,193

82,808

21,492

52,458

8,858

61,316

64,166

19,405

83,571

22,255

(1) Ingreso en instrumentos financieros al valor justo a través de Utilidades y Pérdidas incluyen ingreso realizado y no realizado



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1 - PRINCIPIOS CONTABLES IMPORTANTES

1 INTRODUCCIÓN

Los estados consolidados intermedios condensados financieros del Grupo Société Genérale ( "el Grupo") para
el período de seis meses del 30 de Junio del año 2016 se prepararon y se presentan de acuerdo con la NIC
(Normas Internacionales de Contabilidad) 34 "Información Financiera Intermedia". Por lo tanto, las notas que
se acompañan se refieren a eventos y transacciones que son importantes para el entendimiento de los
cambios en la situación financiera y los resultados del Grupo durante el período. Estas notas deben ser leídas
en conjunto con los estados financieros consolidados auditados al 31 de diciembre del año 2015, incluido en el
documento de registro para el año 2015.

«
A medida que las actividades del Grupo no son temporales ni de naturaleza cíclica, sus result
semestre no fueron afectados por cualquier factor de estacionalidad.

'"" SILVIA
GLORIA
VALDÉS
GARCÍA

En la preparación de los estados financieros consolidados intermedios condensados, el Grupo aplh '
principios y métodos que para sus estados financieros 2015 de fin de año consolidados, que se han forrraITa7lSJ'de
acuerdo con las IFRS (Normas Internacionales de Información Financiera) adoptadas por la Unión Europea y se
describen en las notas a los estados financieros consolidados de 2015, actualizadas por las siguientes
modificaciones aplicadas por el Grupo desde 1 de enero de 2016.

La moneda de presentación de los estados financieros consolidados es el Euro.

2. NUEVAS NORMAS CONTABLES APLICADAS POR EL GRUPO

^
&

ENMIENDAS A LAS IFRS APLICADAS POR EL GRUPO A PARTIR DEL 1 DE ENERO DE 2016

Normas contables o interpretaciones
IASB

Fecha de Publicación
Unión Europea

Fecha de Adopción

Enmiendas a la IAS 19 "Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones
de Empleados" Noviembre 21, 2013 Diciembre 17, 2014

Mejoras Anuales a las IFRSs (2010-2012) Diciembre 12, 2013 Diciembre 17, 2014

Enmiendas a la IFRS 11 "Contabilidad para Adquisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas" Mayo 6, 2014 Noviembre 24, 2015

Enmiendas a la IAS 16 e IAS 38 "Aclaración de Métodos Aceptables
de Depreciación y Amortización" Mayo 12,2014 Diciembre 2, 2015

Mejoras Anuales a las IFRSs (2012-2014) Septiembre 25, 2014 Diciembre 15, 2015

Enmiendas a la IAS 1 "Iniciativa de Divulgación" Diciembre 18, 2014 Diciembre 18, 2015

La aplicación de estas enmiendas y mejoras no tiene un impacto significativo en el ingreso neto y patrimonio
del Grupo.

Enmiendas a la I AS 19 "Planes de Beneficios Definidos: Contribuciones de Empleados"

Estas enmiendas aplican a las contribuciones de empleados a los planes de beneficios definidos. El objetivo
de las enmiendas es simplificar la contabilidad para contribuciones que son independientes del número de
años de servicios del empleado.

Mejoras Anuales a las IFRSs (2010-2012) y (2012-2014)

Como parte de las Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Reporte Financiero, la IASB ha publicado
enmiendas a algunas de las normas contables.



Enmiendas a la IFRS 11 "Contabilidad para Adquisición de Participaciones en Operaciones Conjuntas"

Estas modificaciones aclaran la contabilización de la adquisición de una participación en una operación
conjunta cuando la operación constituye una empresa tal como se define en la IFRS 3 "Combinaciones de
negocios". Se requiere la aplicación de los IFRS 3 principios para la adquisición de esta participación.

Enmiendas a la I AS 16 e IAS 38 "Aclaración de Métodos Aceptables de Depreciación y Amortización"

En estas modificaciones, el IASB aclara que el uso de un método basado en los ingresos para el cálculo de la
depreciación y la amortización de un activo no es apropiado, con pocas excepciones.

Enmiendas a la IAS 1 "Iniciativa de Divulgación"

Estas modificaciones están diseñadas para animar aún más a las empresas a aplicar el juicio profe.
determinar qué información a revelar en sus estados financieros. El IASB aclara que la materiali
la totalidad de los estados financieros y que la inclusión de información irrelevante puede inhi
la divulgación de información financiera.

NORMAS CONTABLES E INTERPRETACIONES PARA SER APLICADAS POR EL GRUPO EN EL FUTUR

No todas las normas contables publicadas por la IASB fueron adoptadas por la Unión Europea a
junio de 2016. Estas normas de contabilidad y su interpretación son requeridas para ser aplicadas a"
ejercicios que comienzan el 1 de enero de 2017 en lo primero o en la fecha de su adopción por la Unión
Por lo tanto, no fueron aplicadas por el Grupo al 30 de junio de 2016.

utilidad de^
SILVIA

GLORIA
VALDÉS

Normas contables o interpretaciones
IASB

Fecha de Publicación

Fecha Efectiva:
periodos anuales que
inician el o después

IFRS 9 "Instrumentos Financieros" Julio 24, 2014 Enero 1,2018

IFRS 15 "Ingreso de Contratos con Clientes" Mayo 28, 2014 Enero 1,2018

IFRS 16 "Contratos de Arrendamiento" Enero 13,2016 Enero 1,2019

Enmiendas a la IAS 12 "Reconocimiento de Activos Fiscales Diferidos
para Pérdidas No Realizadas"

Amendments to IFRS 2 "Classification and Measurement of Share-
based Payment Transactions"

Enero 19, 2016

Junio 20, 2016

Enero 1, 2017

Enmiendas a la IAS 7 "Iniciativa de Divulgación"

Aclaraciones a la IFRS 15 "Ingreso de Contratos con Clientes"

Enero 29, 2016

Abril 12, 2016

Enero 1,2017

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

IFRS 9 "Instrumentos Financieros"

Esta norma tiene por objeto sustituir la IAS 39. La IFRS 9 se determina nuevos requerimientos para la
clasificación y medición de activos financieros y pasivos financieros, la nueva metodología de deterioro por
riesgo de crédito de los activos financieros y el tratamiento de contabilidad de cobertura, excepto la
contabilidad de macrocobertura, que actualmente está siendo desarrollado por el IASB como un proyecto
separado.

Sin perjuicio de su aprobación por la Unión Europea, la IFRS 9 será aplicable a los ejercicios que comiencen
en o después del 1 de Enero de 2018, en sustitución de los principios contables aplicados en la actualidad
para los instrumentos financieros.

Organización de la Implementación de la IFRS 9

En 2013, el grupo comenzó las evaluaciones preliminares para determinar las posibles consecuencias de la futura
norma IFRS 9. Tan pronto como la IFRS 9 se publicó en julio de 2014, el Grupo creó una estructura especial en
sus funciones de riesgo y finanzas para organizar el trabajo necesario para aplicar la nueva norma y estar listo
para aplicarlo en Enero 1 de 2018.





Durante la primera mitad de 2016, el Grupo ha continuado su examen de sus carteras de activos financieros para
determinar su futuro tratamiento contable bajo la IFRS 9. Por otra parte, el Grupo también está finalizando la
calibración y revisión para la aprobación de su metodología del marco que define las normas para la evaluación
del deterioro del riesgo de crédito y para determinar las pérdidas de crédito de 12 meses y la duración esperada,
incluyendo las evaluaciones prospectivas.

Los estudios de planificación para la adaptación de los sistemas y procesos de información son también en curso,
y se han puesto en marcha algunos desarrollos de TI.

En este punto en el programa de implementación de las IFRS 9, el impacto cuantificado de su aplicación no puede
ser estimada razonablemente.

IFRS 15 "Ingreso de Contratos con Clientes" y Aclaraciones Relacionadas

Esta norma establece los requisitos para el reconocimiento de ingresos que se aplican a todos los contratos
con los clientes. Para reconocer los ingresos, los cinco pasos siguientes deben ser aplicados: identificación del
contrato con el cliente, la identificación de las obligaciones de ejecución derivadas del contrato, la
determinación del precio de la transacción, la asignación del precio de la transacción a cada obligación de
desempeño y reconocimiento de ingresos cuando una obligación de ejecución ha sido satisfecha.

Las enmiendas también clarificar la aplicación de las IFRS 15, sobre todo para la identificación de las
obligaciones de ejecución, la determinación de si una empresa es un principal o un agente, y licencias de
propiedad intelectual.

El Grupo está actualmente analizando el impacto de esta norma en su utilidad neta y capital.

IFRS 16 "Contratos de Arrendamiento"

Esta nueva norma modifica los requisitos contables para contratos de arrendamiento, y más concretamente en
relación con los estados financieros los locatarios. El proceso de identificación de un contrato de
arrendamiento es modificado con el fin de diferenciar el tratamiento contable de los contratos de arrendamiento
de la aplicable a los contratos de servicio. Para todos los contratos de arrendamiento, la nueva norma exige
que el arrendatario para reconocer el derecho de uso del bien arrendado como un activo en su balance, y sus
pagos de arrendamiento necesarios como un pasivo. En su cuenta de resultados, el arrendatario deberá
reconocer por separado la depreciación de los activos destinados al arrendamiento y el gasto por intereses a
las obligaciones de arrendamiento.

Enmiendas a la I AS 12 "Reconocimiento de Activos Fiscales Diferidos por Pérdidas No Realizadas"

Estas modificaciones aclaran cómo contabilizar los activos por impuestos diferidos relacionados con las
pérdidas no realizadas en instrumentos de deuda valorados a su valor justo.

Enmiendas a la IAS 7 "Iniciativa de Divulgación"

Las modificaciones correspondientes para evaluar los cambios en las responsabilidades derivadas de las
actividades de financiación, incluidos los cambios de los flujos de efectivo y los cambios no son en efectivo

Enmiendas a la IFRS 2 "Clasificación y Medición de Operaciones de Pago Con Base en Acciones"

Estas modificaciones aclaran cómo dar cuenta de ciertos tipos de transacciones con pagos
acciones: condiciones de modelado de adquisición de derechos con independencia del método
los impactos de retenciones de impuestos sobre las transacciones de pagos basados en
representa el tratamiento de las modificaciones que cambia la clasificación de las transac
basados en acciones.

3. USO DE ESTIMADOS Y JUICIO

Al aplicar los principios contables descritos en las siguientes notas con el propósito de preparar^ ^_
financieros consolidados del Grupo, Gestión hace suposiciones y estimaciones que pueden tehef" un
impacto en las cifras registradas en el estado de resultados o en las utilidades y pérdidas no realizadas o
diferidos, en la valoración de los activos y pasivos en el balance general, y en la información revelada en
las notas a los estados financieros consolidados.

Con el fin de hacer que estos supuestos y análisis, la Dirección utiliza la información que está disponible
cuando se preparan los estados financieros consolidados, y pueden ejercer su juicio. Por naturaleza, las
valoraciones basadas en estimaciones incluyen riesgos e incertidumbres relacionados con su aparición en
el futuro. En consecuencia, los resultados reales futuros pueden diferir de las estimaciones y pueden tener
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un impacto significativo en los estados financieros.

Estas estimaciones se utilizan principalmente para la determinación del valor justo de los instrumentos
financieros y la evaluación del deterioro de activos, provisiones registradas en el pasivo (en particular, las
disposiciones para conflictos en el entorno legal complejo), los activos por impuestos diferidos registrados
en el balance de situación y el crédito mercantil determinan para cada combinación de negocios.

4, ADQUISICIÓN DE VISA EUROPE MEDIANTE VISA INC.

Después de la aprobación por las autoridades europeas correspondientes, la adquisición de Visa Europe por Visa
Inc., firmada el 2 de noviembre de 2015, se estableció el 21 de junio de 2016. Las acciones no cotizadas de Visa
Europe en poder del Grupo y registradas bajo activos financieros disponibles para la venta han sido vendidos en
contra de la recepción de un pago que incluye tres componentes: un pago en efectivo por adelantado, un pago en
efectivo diferidos y participaciones preferentes Visa Inc.. Estas acciones preferentes serán convertibles en acciones
ordinarias durante un período de 4 a 12 años, con sujeción a los términos condicionales; son acciones no cotizadas
y su capacidad de transferencia es limitada. Para determinar el valor de estas acciones preferentes, el Grupo tuvo en
cuenta su falta de liquidez y los factores que se utilizarán para determinar la tasa de conversión final en acciones
ordinarias de Visa Inc., utilizando las estimaciones y supuestos similares a los realizados para la valoración de
acciones de Visa Europe, el 31 de diciembre de 2015. Esta venta generó una ganancia de EUR 725 millones
reconocidos en las utilidades y pérdidas netas en activos financieros disponibles para la venta (acción del Grupo
después de impuestos: EUR 662 millones).
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NOTA 2 - CONSOLIDACIÓN

CAMBIOS EN EL ALCANCE DE CONSOLIDACIÓN

El perímetro de consolidación incluye filiales y entidades estructuradas bajo el control exclusivo del Grupo,
acuerdos conjuntos (empresas conjuntas y operaciones conjuntas) y asociadas cuyos estados financieros son
materiales en relación con los estados financieros consolidados del Grupo, en particular con respecto a los
activos totales del Grupo consolidado y el resultado operativo bruto.

Los principales cambios en el perímetro de consolidación al 30 de junio de 2016, en comparación con el
alcance aplicable en la fecha límite del 31 de diciembre de 2015, son los siguientes:

PARCOURS
El 3 de mayo de 2016, ALD Automotive adquirió Parcours Group, una subsidiaria de Wendel, que se
encuentra en Europa, y principalmente en Francia. Esta adquisición da a ALD Automotive la oportunidad de
fortalecer su posición con las PYME y las empresas muy pequeñas, y acelerar su crecimiento en el negocio de
arrendamiento a largo plazo en Francia.

KLEINWORT BENSON
El 6 de junio de 2016, Société Genérale Prívate Banking Hambros adquirió Kleinwort Benson Bank Limited y
Kleinwort Benson Channel Islands Holdings Limited. Estas adquisiciones reflejan la estrategia de crecimiento
de Societe Genérale en la Banca Privada en sus mercados principales, y están alineados con su ambición de
ser la relación enfocada a la banca privada de referencia.
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NOTA 3 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

NOTA 3.1 - ACTIVOS Y PASIVOS
DE UTILIDADES Y PÉRDIDAS

(En millones de euros)

Cartera de negociación
Instrumentos financieros usando la opción del valor
justo a través de utilidades o pérdidas
Total

de los cuales, valores adquiridos/vendido&lsajst^-^
contratos de recompra xífwJCTdy?"'

1. CARTERA DE NEGO^CIQ^x/\/\S \^

(En millones de euros) \S&/¿

Bonos y otros valores de deuda ^¿N /̂iL'PFR^
Acciones y otros valores patrimoniales <̂:::¿ r̂̂ :''

Otros activos financieros no derivados

Derivados de negociación

Total

de los cuales, valores en préstamo

PASIVOS

(En millones de euros)

Valores de deuda emitidos

Importes pagaderos en valores en préstamo

FINANCIEROS AL VALOR

30.06.2016

Activos Pasivos

503,314 461,139

56,967 61,330

560,281 522,469

^ 768,497 755,443
ív\/ 30.06.2016

C '̂ 54,053

57,955

173,878

217,428

503,314

74,359

30.06.2016

16,503

50,212

Bonos y otros instrumentos de deuda vendidos en corto 15,296

Acciones y otros instrumentos patrimoniales vendidos
en corto

Otros pasivos financieros no derivados

Derivados de negociación

Total

DESGLOSE DE DERIVADOS DE NEGOCIACIÓN

(En millones de euros)

Instrumentos de tasa de interés

Instrumentos de divisas

Capital e instrumentos indexados

Instrumentos de materias primas

Derivados de crédito

Otros instrumentos financieros a futuro

Total

2,011

156,528

220,589

461,139

30.06.2016

Activos Pasivos

155,140 154,838

26,800 27,777

20,512 22,735

9,371 8,574

5,273 5,658

332 1,007

217,428 220,589

JUSTO A TRAVÉS

31.12.2015

Activos Pasivos

462775 400,931

56,558 54,050

519,333 454,981

736,757 747,265

31.12.2015

54,628

79,297

140,521

188,329

462,775

75,670

31.12.2015

15,524

37,271

14,142

1,407

142,359

190,228

400,931

31.12.2015

Activos Pasivos

126,002 124,931

23,713 • 24,725

18,589 20,727

12,604 11,690

7,108 7,265

313 890

188,329 190,228
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2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR JUSTO A TRAVÉS DE UTILIDADES O
PÉRDIDAS UTILIZANDO LA OPCIÓN DE VALOR JUSTO

ACTIVOS

(En millones de euros)

Bonos y otros valores de deuda

Acciones y otros valores patrimoniales

Otros activos financieros -̂=.x;>"T7>
Activos separados para planes de prestaciones a /&&($
empleados /î
Total //<$? S\\-\ /L Lf /"">

30.06.2016

íTr? -̂

*%
OÍ* M\5

21,406

17,728

17,551

282

56,967

20,704

18,537

17,027

290

56,558

PASIVOS

Los pasivos financieros medidos al resultadoNS^oeriodo de^cCléfdo con la opción del valor justo en su mayor
parte consisten en bonos estructurados emitido^«OT^^^afjé Société Genérale. El cambio en el valor justo
atribuible al propio riesgo de crédito del Grupo genero-nrrgisto de EUR 67 millones al 30 de junio de 2016. Las
diferencias de revalorización atribuibles al riesgo de crédito del emisor del Grupo se determinan utilizando modelos
de valoración teniendo en cuenta las condiciones de financiación actuales del Grupo Société Genérale
condiciones de los mercados y la vida residual de los pasivos relacionados.

Al 30 de junio de 2016, la diferencia entre el valor justo de los pasivos financieros medidos utilizando la opción del
valor justo a través de utilidades o pérdidas (EUR 61,330 millones frente a EUR 54,050 millones al 31 de
diciembre de 2015) y el valor de reembolso (EUR 60,959 millones frente a EUR 53,769 millones al 31 de diciembre
de 2015) fue de EUR 371 millones (EUR 281 millones al 31 de diciembre de 2015).

3. UTILIDADES Y PÉRDIDAS NETAS EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR JUSTO A

TRAVÉS DE UTILIDADES O PÉRDIDAS

(En millones de euros) 1er sem de 2016

Utilidades/pérdidas netas en cartera de negociación

Utilidades/pérdidas netas en instrumentos financieros medidos usando
la opción de valor justo

Utilidades/pérdidas netas en instrumentos de derivados

Utilidades/pérdidas netas en operaciones de cobertura

Utilidades/pérdidas netas en derivados de cobertura al valor justo

Revaluación de partidas cubiertas atribuibles a riesgos de cobertura

(1,846)

8

5,820

28

1,894

(1,866)

2015 1er sem de
2015

712

1,879

3,421

244

(2,004)

2,248

4,514

651

(2,986)

180

(2,575)

2,755

Porción ineficaz de cobertura de flujo de efectivo

Utilidad/pérdida neta en operaciones de divisas

Total111

(1,147)

2,863

1,019

7,275

1,556

3,915

En la medida en que los ingresos y gastos contables en la cuenta de resultados se clasifican por tipo de instrumento en lugar
de ello, los ingresos netos generados por las actividades de instrumentos financieros al valor justo a través de utilidades o
pérdidas se debe evaluar en su conjunto. Cabe señalar que los ingresos que se muestran aquí no incluye el costo de
refinanciación de estos instrumentos financieros, que se muestra debajo de los gastos por intereses y los ingresos por
intereses.
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NOTA 3.2 - ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

1. ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENTA

(En millones de euros)

Instrumentos de deuda

Instrumentos patrimoniales'1 '

Inversiones de capital a largo plazo

Total

30.06.

Neto

130,979

12,252

2,105

145,336

,2016

de los cuales,
asignaciones por

deterioro

(265)

(530)

(490)

(1,285)

31.12,

Neto

119,467

12,091

2,629

134,187

.2015

de los cuales,
asignaciones por

deterioro

(266)

(363)

(510)

(1,139)

(1) Incluyendo UCITS

CAMBIOS EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA VENT¿

^^(En millones de euros) [[$5 j?,Xqi/\^ 2016

Balance al 1 de enero, \ih\s \V^- GA

Disposiciones/ rescates'1 ' \&fa/

Cambio en el alcance y otros í̂̂ <t¿P

'DES -=cl 134,187

RCÍA ^¡¡ 31,617

<&&' (24,148)

:R\̂ V '̂" 1,826

Utilidades y pérdidas en cambio en el valor justo reconocido directamente en capital durante el periodo 2,969

Cambio en el deterioro de instrumentos de deuda reconocido en utilidad y pérdida

Pérdida por deterioro en instrumentos de capital reconocidos en utilidad y pérdida

Cambio en cuentas por cobrar relacionadas

Diferencias por conversión

Balance al 30 de junio

1
(197)

(72)

(847)

145,336

(1) Las eliminaciones se valoran de acuerdo con el método del costo promedio ponderado.

2. UTILIDADES
VENTA

PÉRDIDAS NETAS EN ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA

(En millones de euros)

Ingreso por dividendo

Utilidades y pérdidas en venta de instrumentos de deuda

Utilidades y pérdidas en venta de instrumentos patrimoniales01

Pérdidas por deterioro en instrumentos patrimoniales'21

Participación de utilidad en activos financieros disponibles para la venta de
compañías de seguros

Utilidades y pérdidas en inversiones de capital a largo plazo'3'

Pérdidas por deterioro en inversiones de capital a largo plazo

Total de utilidades y pérdidas netas en activos disponibles para la venta

Ingreso por intereses en activos disponibles para la venta

1er sem

2016

155

22

17

(186)

174

744

(11)

915

1,240

2015 1er sem
2015

722

133

995

(102)

(893)

118

(24)

949

2,811

557

97

1,133

(67)

(1,078)

68

(19)

691

1,413

De los cuales, EUR 15 millones para actividades de seguros en el primer semestre de 2016
De los cuales, EUR - 186 millones para actividades de seguro en el primer semestre de 2016.
De los cuales, EUR 725 millones en la venta de valores de Visa Europe en el primer semestre de 2016 (ver Nota 1).
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NOTA 3.3 - VALOR JUSTO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS/^^í^v
MEDIDOS AL VALOR JUSTO ^ ^

1 . ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL VALOR JUSTO

30.06.2016

(En millones de euros)

Activos financieros no derivados de
negociación

Bonos y otros valores de deuda

Acciones y otros valores patrimoniales

Otros activos financieros no derivados

Nivel 1 Nivel 2

103,005 182,440

49,704 4,328

53,301 4,590

- 173,522

Nivel 3

441

21

64

356

Total Nivel 1

285,886 119,360

54

57

173

053 46,383

955 72,975

878 2

— j-

I

31.12.2

Nivel 2

154,499

8,021

6,322

140,156

L V ALOES

\V-w ^^^á< r//pco\c\^N

Nivel 3

587

224

-

363

Total

274

54

79

140

,446

,628

,297

,521

Activos financieros medidos usando
la opción de valor justo a través de
utilidades o pérdidas

Bonos y otros valores de deuda

Acciones y otros valores patrimoniales

Otros activos financieros

Activos separados para planes de
prestaciones a empleados

37,007 18

20,960

16,047 1

736

249

549

16,656

- 282

1,224

197

132

895

-

56,967 37,710

21

17

17

406 20,291

728 17,419

551

282

16,444

228

975

14,951

290

2,404

185

143

2,076

-

56

20

18

17

,558

,704

537

027

290

Derivados de negociación

Instrumentos de tasa de interés

Instrumentos de divisas

Capital e instrumentos indexados

Instrumentos de materias primas

Derivados de crédito

Otros instrumentos financieros a futuro

438 213

42 152

057

557

281 26,289

19

9

4

115

927

314

962

8

3,933

2,541

230

585

57

311

209

217

155

26

20

9

5

428 41 3

140 38

800 298

512

371

273

332 77

184,065

123,411

23,142

18,107

12,361

6,855

189

3,851

2,553

273

482

243

253

47

188

126

23

18

12

7

,329

002

713

589

604

108

313

Derivados de cobertura

Instrumentos de tasa de interés

Instrumentos de divisas

Capital e instrumentos indexados

Otros instrumentos

- 22

- 22

-

-

-

835

582

253

-

-

-

-

-

-

-

22

22

835

582

253

-

-

16,538

16,037

463

5

33

- 16,538

-

-

-

-

16 037

463

5

33

Activos financieros disponibles para
la venta

Valores de deuda

Valores patrimoniales

Inversiones de capital a largo plazo

Total de activos financieros al valor
justo

134,728 8,694

124,350 6,432

10,210 1,

168

275,178 445,

938

324

762

1,914

197

104

1,613

7,512

145

130

12,

2,

728,

336 123,718

979 113,374

252 10,153

105 191

452 281,201

8,200

5,983

1,827

390

379,746

2,269

110

111

2,048

9,111

134,187

119

12

2

467

091

629

670,058
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2. PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL VALOR JUSTO

30.06.2016

(En millones de euros)

Pasivos financieros no derivados de
negociación

Valores de deuda emitidos

Importes pagaderos en
valores en préstamo
Bonos y otros instrumentos de deuda
vendidos en corto
Acciones y otros instrumentos de
deuda vendidos en corto

Otros pasivos financieros no derivados

Nivel 1 Nivel 2

17,301 216,521

10,172

11 50,201

15,279 17

2,011

- 156,131

Nivel 3 Total Nivel 1

6,728 240,550 15,564

6,331 16,503

- 50,212 52

- 15,296 14,105

2,011 1,407

397 156,528

31.12.2015

Nivel 2 Nivel 3 Total

189,175 5,964 210

9,728 5,796 15

37,219 - 37

36 1 14

1

142,192 167 142

,703

,524

,271

,142

,407

,359

Pasivos financieros medidos usando
la opción de valor justo a través de
utilidades o pérdidas

246 38,497 22,587 61,330 306 32,570 21,174 54,050

Derivados de negociación

Instrumentos de tasa de interés

Instrumentos de divisas

Capital e instrumentos indexados

Instrumentos de materias primas

Derivados de crédito

Otros instrumentos financieros a futuro

273 215,951

51 151,755

222 27,504

- 22,030

8,473

5,183

1,006

4,365 220,589 279

3,032 154,838 42

51 27,777 221

705 22,735

101 8,574

475 5,658

1 1,007 16

185,884 4,065 190

122,334 2,555 124

24,470 34 24

19,991 736 20

11,436 254 11

6,780 485 7

873 1

,228

,931

,725

,727

,690

,265

890

Derivados de cobertura

Instrumentos de tasa de interés

Instrumentos de divisas

Capital e instrumentos indexados

Otros instrumentos financieros

Total de pasivos financieros al valor
justo

13,708

13,448

156

21

83

17,820 484,677

- 13,708

- 13,448

156

21

83

33,680 536,177 16,149

9,533 - 9

9,334 - 9

187

-

12

417,162 31,203 464

,533

,334

187

-

12

,514

¡f SILVIA %
P GLORIA n\S ^

GARCÍA
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CRIACIÓN EN EL NIVEL 3 DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

^NCIEROS MEDIDOS AL VALOR JUSTO
Vk^^ J\ . O^> G. r~,U C=IH« Utilidades y Diferencias _ . .

G'-YQ£° f~ M'Í° n. . . - , Transfer Transfer pérdidas en por Camb,10

^^Jy/En.¿8 Adquisiciones D'̂ e°n al Nivel deS cambios en el conversión ̂
^(EfÜfHHónesdsi?/* fc"e[°' rescates 2 valor justo alcance
Wtes; <&/; 2016 durante el V otros

/A/ í-rX'Cv^'^ periodo
/l¿j / '"\W x '-* "

financieros no 587 105 (240)
derivados
Bonos y otros „„ . 3g

valores de deuda ^ '
Acciones y otros 7Q

valores
patrimoniales
Otros activos
financieros n o 3 6 3 - . . .
derivados
Activos
financieros
usándola 2,404 211 (1,007) (255)
opción de valor
justo a través de
utilidades o
nórrliHaQ

Bonos y otros .„, ...
valores de deuda " ( '
Acciones y otros ...o ,..,
valores ™ó ' (^>
patrimoniales

(3) (8) - 441

2 21

(5) (1) - 64

(7) - 356

(114) (15) - 1,224

14 - - 197

11 (1) - 132

Otros activos 2,076 211 (984) (255) - (139) (14) - 895

Activos separados
para planes d e - - . . .
prestaciones a
empleados

nr'ociacfón6 3,851 64 (752) (247) 501

Instrumentos de o eco *-, naa\n
. . . . ¿*,OOO lo (OOO) (¿\'Q) ¿.°t\a ae ínteres

Instrumentos de 2 3 - (21) 35
divisas ^ '

Catpltalet 482 46 (147) (1) 7
instrumentos v ' v '
indexeados

Instrumentos de .43 i (2171
materias primas

Derivados de 253 - - (9) 44

Otros instrumentos
financieros a futuro 47 - - 174

-

454 62 - 3,933

278 60 - 2,541

(74) 13 - 230

203 (5) - 585

30 57

25 (2) - 311

(8) (4) - 209
Derivados de
cobertura
Activos
financieros 2,269 288 (694) (7)
disponibles
para la venta

Valores de deuda 110 116 (19) (7)

Valores 111 12 (12)
patrimoniales
Inversiones de
capital a largo v '
plazo

Total de activos
financieros al 9,111 668 (2,693) (509) 501
valor justo

91 (22) (11) 1,914

(3) - 197

1 (8) - 104

90 (11) (11) 1,613

428 17 (11) 7,512
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PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL VALOR JUSTO

(En millones
de euros)

Saldo al 1
de Enero Adquisiciones/

2016 Emlsl° Disposiciones

Transfer Transfer

Utilidades
y pérdidas Diferen

Rescates »" Nivel del en cambios ciasRescates en el valor juste por

2 Nlve'2 durante el conver

periodo sion

Pasivos financieros
no derivados de
negociación

5,964 5,122 56 (4,148) (212) 224 (236) (42) 6,728

Valores de
deuda emitidos

5,796 5,122 (4,123) (211) 64 (279) (38) 6,331

Importes pagaderos
en valores en
préstamo
Bonos y otros
instrumentos de
deuda vendidos en
corto

(1)

Acciones y otros
instrumentos
patrimoniales
vendidos en corto
Otros pasivos
financieros no
derivados

167 56 (25) 160 43 397

Pasivos financieros
medidos usando la
opción de valor
justo a través de
utilidades o
pérdidas

21,174 6,996 (3,404) (1,895) 857 (1,489) 348 22,587

Derivados de
negociación

4,065 504 (202) (309) (452) 125 643 (9) 4,365

Instrumentos de
tasa de interés

2,555 17 (340) 94 704 3,032

Instrumentos de
divisas

34 (7) 12 51

Capital e
instrumentos
indexeados

736 435 (138) (263) (42) (19) (9) 705

Instrumentos
de materias
primas

254 49 (70) (46) (85) (1) 101

Derivados de crédito 485 (63) 25 31 (3) 475

Otros instrumentos
financieros a futuro

Derivados de
cobertura
Total de pasivos
financieros al valor
justo

31,203 12,622 (146) (7,861) (2,559) 1,206 (1,082) 297 33,680
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4. ESTIMADOS DE ENTRADAS PRINCIPALES NO OBSERVABLES

La siguiente tabla proporciona la valoración de los instrumentos de Nivel 3 en el balance general y el rango de
valores de las variables no observables más significativas por tipo de producto principal.

Valor en el
balance general
(En millones de

euros)

Instrumentos de

Efectivo y derivados "' Activos Pasivos Productos principales

Técnicas de
evaluación utilizada

Entradas
importantes

No observables

Rango de
entradas no
observables
min y máx.

Volatilidad de capital
9.8%; 153. 6%

Dividendos de capital 0%; 12.6%

Capitales/fondos 2,t)97 ... __
Instrumentos simples y
complejos o derivados en
fondos, capitales o canastas
de capitales

Diversos modelos de
opción en fondos.
capitales o canastas de
capitales Correlaciones -100%; 100%

Volatilidad de fondos de cobertura 7.5%; 10.0%
Volatilidad de fondos mutualistas 21%; 47 7%

Forex híbridos / tasa de interés
o crédrto/derivados de tasa de
interés o crédito

Modelos de fijación de precio

De instrumentos híbridos Correlaciones 34.4%; 85%

Tasas de Interés _ .
1 1 RR 1 •> 077 Derivados de

Y Forex 3'186 12'877 Forex

Derivados de tasa de interés
cuyo nocional es indexado
para conducta de prepago en
reservas de garantía Europea
Instrumentos de inflación

Y derivados

Deuda colateralizada
y tramos ¡ndexados

Crédito 559 475

Otros derivados de crédito

Materias Primas 57 101 Denvados en canasta de
materias primas

Modelos de fijación de precio
De opción de Forex Volatilidades de tipo de cambio 14.8%; 30.8%

Modelo de prepago

Modelos de precio de

Inflación

Modelos de
recuperación y
proyección de
correlación base

Modelos de
incumplimiento de
crédito

Opción de
modelos en
materias primas

Tasas de prepago constantes

Inflación/córrela
ciones de

Inflación

Correlaciones de tiempo

hasta incumplimiento
Variación de tasa de
recuperación para
subyacentes individuales

Correlaciones
de tiempo hasta
incumplimiento

Correlaciones Quanto
Spreads de crédito

Correlaciones de
materias primas

0%; 0%

64 4%. 90%

0%; 100%

0%; 100%

0%. 100%

-50 %; 40%
0 pb; 1 000 pb

8.5%; 96.3%

(1) Los instrumentos híbridos se desglosan por entradas principales no observables.

5. SENSIBILIDAD DEL VALOR JUSTO PARA INSTRUMENTOS DE NIVEL 3

Los datos no observables son evaluados cuidadosamente, en particular en este entorno económico incierto y
persistentemente mercado. Sin embargo, por su propia naturaleza, los criterios no observables inyectan un grado
de ¡ncertidumbre en la valoración de Nivel 3 instrumentos.

Para cuantificar esto, la sensibilidad del valor justo se estima al 30 de junio de 2016 instrumentos para los que
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requiere la valoración de entradas no observables. Esta estimación se basa ya sea en una variación "normalizado"
en datos no observables, calculado para cada entrada en una posición neta, o en los supuestos de conformidad
con las políticas de ajuste de valoración adicionales para los instrumentos financieros en cuestión.

La variación "estandarizada" es:

Ya sea la desviación estándar de los precios de consenso (TÓTEM, etc.) se utilizan para medir una
entrada que, sin embargo se considera no observables;

O la desviación estándar de los datos históricos utilizados para medir la entrada.
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SENSIBILIDAD DEL VALOR JUSTO DE NIVEL 3 A UNA VARIACIÓN RAZONABLE EN ENTRADAS NO OBSERVABLES

30.06.2016

(En millones de euros) Impacto negativo

Acciones y otros instrumentos patrimoniales y derivados

Volatilidades patrimoniales

Dividendos

Correlaciones

Volatilidad del Fondo de Cobertura

Volatilidad del Fondo Mutualista

Tasas e Instrumentos y Derivados de Forex

Correlaciones entre tipos de cambio y/o tipos de interés

Volatilidades de Tipo de Cambio

(23)
-

(1)
(22)
-

-

(6)

(4)

(1)

Impacto positivo

102

16
4

68

9

5

44

36

4

Tasas de prepago constantes

Inflación / correlaciones de inflación

Instrumentos de crédito y derivados

Correlaciones de tiempo hasta incumplimiento

Variancia de tasa de recuperación para subyacentes individuales

Correlaciones Quanto ^-^=^^^

(1)
(46)

(2)

(44)

-

4

59

2

44

13

Spreads de crédito /^^^-^^^/^\s de materias primas /^^ * /(v^\s de materias primas //cS^ S\^o7cx *" \

-

2

2

P^ o k\ S

Cabe señalar que, dados los niveles de
caso de impacto favorable en los resultados^
se muestran arriba ilustran la incertidumbre
razonables.

SrvaBdtes, el nivel de la sensibilidad es mayor en el
jara el ¡mpa^paesfavorable. Por otra parte, las cantidades que
U A I l _ _„»<>&. XX»! / • _ _ • _ _ _ l _ _ _ • ! _ l _ ! _ _ _ _ _ ! _ _ _ I _ . _ : ! _ _fecha de cálculo, basado en las variaciones

Las variaciones futuras en el valor justo o las consecuencias de las "condiciones de mercado extremas no pueden
deducirse o previstas a partir de estas estimaciones.

6. MARGEN DIFERIDO CORRESPONDIENTE A LAS PRINCIPALES ENTRADAS NO OBSERVABLES

La cantidad restante se registra en la cuenta de resultados, que resulta de la diferencia entre el precio de la
transacción y el importe determinado en esa fecha utilizando técnicas de valoración, menos los importes
registrados en la cuenta de resultados después del reconocimiento inicial, se muestra en la siguiente tabla.
Esta cantidad se registra en la cuenta de resultados a través del tiempo, o cuando las entradas se hacen
observables.

(En millones de euros)

Importe remanente para ser registrado en el estado de resultados al 1 de
enero

Importe generado por nuevas operaciones durante el periodo

Importe registrado en el estado de resultados durante el periodo

de tos cuales, amortización

de los cuales, cambio a entradas observables

de los cuales, eliminados, vencidos o terminados

de los cuales, diferencias por conversión

Importe restante para ser registrado en el estado de resultados al final
Del periodo

1er sem de 2016

1,029

427

(299)

(124)

(31)

(143)

(1)

1,157

2015

1,031

634

(636)

(251)

(79)

(307)

1

1,029

1er sem de

2015

1,031

356

(319)

(121)

(12)

(187)

1

1,068
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NOTA 3.4 - PRÉSTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

1. PAGADERO DE BANCOS

(En millones de euros)

Cuentas corrientes

Depósitos y préstamos (1)

Préstamos subordinados y participantes

Valores comprados bajo contratos de reventa

Cuentas por cobrar relacionadas

Pagadero de bancos antes del deterioro

Deterioro de préstamos deteriorados en forma individual

Revaluación de partidas de cobertura

Pagadero neto de bancos

30.06.2016

42,687

21,592

145

15,158

121

79,703

(36)

56

79,723

31.12.2015

26,113

21,291

458

23,699

122

71,683

(37)

36

71,682

(1) Al 30 de junio de 2016, el importe de
con EUR 82 millones al 31 de diciembre de

2. PRESTAMOS DE CLIENTE fe:

de crédito incurrido fue de EUR 97 millones comparado

(En millones de euros) \¿ó)r <t&/

Sobregiros ^^/SUPÍ^^

Otros préstamos de clientes'1'

Contratos de financiamiento de arrendamientos'1'

Cuentas por cobrar relacionadas

Valores adquiridos bajo contratos de reventa

Préstamos de clientes antes del deterioro

Deterioro de préstamos deteriorados individualmente

Deterioro de grupos de cuentas por cobrar homogéneas

Revaluación de partidas de cobertura

Préstamos de clientes neto

" 30.06.2016

26,162

351,704

28,426

1,507

27,240

435,039

(13,966)

(1,517)

527

420,083

31.12.2015

22,653

348,619

27,972

1,661

19,131

420,036

(13,978)

(1,388)

582

405,252

(1) Al 30 de junio de 2016, el importe de cuentas por cobrar con riesgo de crédito incurrido fue de EUR 24,497 millones
comparado con EUR 24,411 millones al 31 de diciembre de 2015.
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NOTA 3.5-DEUDAS

1. PAGADERO A BANCOS

(En millones de euros) 30.06.2016

Depósitos a petición y cuentas corrientes

Depósitos a la vista y préstamos y otros

Depósitos a plazo

Pagaderos relacionados

Revaluación de partidas de cobertura

Valores vendidos bajo contratos de recompra

Total

2. DEPÓSITOS DE CLIENTE

(En millones de euros) /féj^ *W^\6

Cuentas de ahorro reguladas //£•& \I\P\í-^v

A petición fe* ¿vQ^, J)

\\ M l̂fc m
Otros depósitos a petición' 1) ^v'-íh, C1̂  <*$$/

Otros depósitos a plazo0' Ní:̂ ^J(JPt̂ ;̂ '''

Pagaderos relacionados

Revaluación de partidas de cobertura

Total depósitos de clientes

Préstamos garantizados por pagarés y valores

Valores vendidos a clientes bajo contratos de recompra

Total

(1) Incluyendo los depósitos vinculados a los gobiernos y las administraciones centrales.

3 VALORES DE DEUDA EMITIDOS

(En millones de euros) 30.06.201 6

Certificados de ahorro a plazo

Préstamos de bonos

Certificados interbancarios e instrumentos de deuda negociables

Pagaderos relacionados

Sub-total

Revaluación de partidas de cobertura

Total

de los cuales, valores de tasa flotante

26,183

4,756

61,521

88

368

11,153

104,069

86,308

61,862

24,446

204,436

86,899

911

389

378,943

15

21,532

400,490

634

22,017

79,776

580

103,007

2,142

105,149

29,078

31.12.2015

14,920

4,807

63,418

101

158

12,048

95,452

31.12.2015

83,745

59,923

23,822

184,853

90,591

528

370

360,087

91

19,453

379,631

31.12.2015

850

23,350

79,256

897

104,353

2,059

106,412

30,235
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NOTA
^^GRES%

.GASTOS POR INTERESES
(fg 5\^o\fx ' \e C 0̂Sts é

\ ̂  rtP\f^ ̂ //

\ p p>o* ^7* 1er sem de 2016

(En millones CTsNJoitoi) -. mttfívjs/'

Operaciones con banco"5

Depósitos a petición y préstamos
interbancarios

Valores adquiridos/vendidos bajo
contratos de reventa y préstamos
garantizados por pagarés y
valores

Operaciones con clientes

Pagarés comerciales

Otros préstamos de clientes

Sobregiros

Cuentas de ahorros reguladas

Otros depósitos de clientes

Valores adquiridos/vendidos
bajo contratos de reventa y
préstamos garantizados por
pagarés y valores
Operaciones en instrumentos
financieros

Activos disponibles para la venta

Activos financieros conservados a su
vencimiento

Valores de deuda emitidos

Deuda subordinada y convertible

Valores en préstamo/préstamos

Derivados de cobertura

Contratos de financiamiento de
arrendamiento
Contratos de financiamiento de
arrendamiento de inmuebles
Contratos de financiamiento de
arrendamiento no de inmuebles

Total Ingreso y gastos por intereses

Incluyendo ingreso por intereses de
activos financieros deteriorados

Ingreso

831

605

226

6,000

264

5,360

355

-

4

17

5,029

1,240

93

-

-

4

3,692

582

115

467

12,442

783

Gastos Neto

(596)

(521)

(75)

(2,370)

-

(1)

-

(473)

(1,840)

(56)

(4,551)

(25)

-

(1,058)

(259)

(17)

(3,192)

-

-

-

(7,517)

235

84

151

3,630

264

5,359

355

(473)

(1,836)

(39)

478

1,215

93

(1,058)

(259)

(13)

500

582

115

467

4,925

Ingreso

1,349

1,102

247

12,860

583

11,562

678

-

-

37

10,020

2,811

188

-

-

15

7,006

1,202

236

966

25,431

436

2015

Gastos

(1,678)

(1,600)

(78)

(5,721)

-

(2)

-

(1,061)

(4,629)

(29)

(8,726)

-

-

(1,992)

(487)

(21)

(6,226)

-

-

-

(16,125)

1er sem de 2015

Neto

(329)

(498)

169

7,139

583

11,560

678

(1,061)

(4,629)

8

1,294

2,811

188

(1,992)

(487)

(6)

780

1,202

236

966

9,306

Ingreso

715

589

126

6,561

302

5,916

316

-

-

27

4,641

1,414

83

-

-

9

3,135

606

116

490

12,523

278

Gastos

(862)

(785)

(77)

(2,983)

-

-

-

(603)

(2,365)

(15)

(4,134)

-

-

(1,023)

(218)

(12)

(2,881)

-

-

-

(7,979)

-

Neto

(147)

(196)

49

3,578

302

5,916

316

(603)

(2,365)

12

507

1,414

83

(1,023)

(218)

(3)

254

606

116

490

4,544

-

Estos gastos de interés incluyen el coste de refinanciación de los instrumentos financieros al valor justo a
través de utilidades o pérdidas, los resultados de los cuales se clasifican en las utilidades o pérdidas netas de
estos instrumentos (véase Nota 3.1). Dado que los ingresos y egresos registrados en la cuenta de resultados
se clasifican por tipo de instrumento en lugar de ello, los ingresos netos generados por las actividades de
instrumentos financieros al valor justo a través de utilidades o pérdidas se deben evaluar en su conjunto.
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NOTA 3.7 - DETERIORO Y PROVISIONES

1. DETERIORO DE ACTIVOS FINANCIEROS

Deterioro de
Activos al Asignacione

(En millones de 31. 12.201 5 s

euros,)
Bancos
Préstamos de clientes
Financiamiento de
arrendamientos y
arreglos similares

Grupos de
Activos
homogéneos
Activos disponibles
para la venían 1(21

Otros111

Total

37
13,158

820

1,388

1,139

540
17,082

-

2,686

308

335

203

109
3,641

Amortizac
iones

Disponibl
es

(D
(1,972)

(287)

(208)

(56)

(65)
(2,589)

Asgnacion Amortizaci

es netas ones

usadas

(D
714

21

127

147

44
1,052

-

(746)

(63)

-

(5)

(23)
(837)

Moneda y
efectos de

alcance

-
65

(3)

2

4

17
85

Deterioro de
Activos al

30.06.2016

36
13,191

775

1,517

1,285

578
17,382

(1) Incluyendo EUR 30 millones de asignación neta para riesgos de contraparte.
(2) De los Cuales, escribe abajo en valores de renta variable con exclusión de las actividades de seguros, de EUR 11 millones, que se desglosa de
la siguiente manera:

- EUR - 2 millones: la pérdida por deterioro de valores no escritos a 31 de diciembre de 2015:
- EUR - 9 millones pérdidas por deterioro adicionales de los titulos ya escritas a 31 de diciembre de 2015

2, PROVISIONES

Provisiones Amortización . . . . . Moneda y Provisiones
. . •„ „. Asignación Amortización , . . .a Asignaciones es a . efectos de a

(En millones de euros)

Provisiones para compromisos
con bancos fuera del balance
Provisiones para compromisos
con Clientes fuera del balance
Provisiones para disputas

Otras provisiones* '

Provisiones de instrumentos
Financieros v disputas

31.12.2015

15

353

1,869

911

3,148

Disponibles

25

273

213

68

579

(6)

(232)

(16)

(75)

(329)

es netas

19

41

197

(7)

250

es usadas a|cance 30 06 2016

-

(D

(36)

(47)

(84)

-

26

(5)

14

35

34

419

2,025

871

3,349

(1) Incluyendo EUR 13 millones de asignación neta para provisiones PEUCEL al 30 de junio de 2016.

3. COSTO DE RIESGO

(En millones de euros) 1er sem de 2016 2015 1er sem de 2015
Riesgo de contraparte

Asignación neta de pérdidas por deterioro

Pérdidas no cubiertas — ̂

En malos préstamos ''̂ í\í\CTOJP~*
En otros riesgos //ZS^^ * ~n ̂

Importes recuperados //•$>* \l\fX.
En malos préstamos 11$ ^^CUp1

En otros riesgos 11^ G\^I?¿-<
Otros riesgos U \ fxX-»-' •

Asignación neta a otras provisiolres-^1 C\f^

Total ví'̂ /í/

(950)
(96)

^v (74)
'W$\

'<C>\6
. ' \6

3. H

r ^"' ' ¿?// (208)

n̂ ?í <1'188>

(2,232)

(293)
f245J

(48)
164
Í61

3

(704)
(3,065)

(1,047)

(123)
(94)
(29)

71
70

1

(238)
(1,337)

(1) Para tener en cuenta la evolución dé^t¿^¿^^^^^^íí legales, incluyendo, en particular, las investigaciones judiciales en curso y
procedimientos con los EE.UU. y las autorJOaBesnBll&ííSas, asi como los franceses fallo "Conseil D'État" en el "précompte", el Grupo ha
reconocido una provisión para litigios entre sus pasivos, ajustado al 30 de junio 2016 una asignación adicional de EUR 200 millones para
elevarla a EUR 1,900 millones (incluyendo una estimación de los costos legales relacionados).
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NOTA 3.8 - VALOR JUSTO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

1 . ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

(En millones de euros)

Pagadero de bancos

Préstamos de clientes

Activos financieros conservados a su vencimiento

30.06.2016

Valor contable

79,723

420,083

4,107

Total activos financieros medidos al costo amortizado 503,913

(En millones de euros)

Pagadero de bancos

Préstamos de clientes

Activos financieros conservados a su vencimiento

''̂  'M\\/\ <\~  31.12.2015

r-""1 Pi\_0^- V Valor contable

\x je|y/ 71'682

\^j'^ <^/' 405,252

^^^¡Jllfi^^'' 4'044

Total activos financieros medidos al costo amortizado 480,978

Valor justo

81,104

424,607

4,353

510,064

Valor justo

72,357

406,975

4,268

483,600

2, PASIVOS FINANCIEROS MEDIDOS AL COSTO AMORTIZADO

(En millones de euros)

Pagadero a bancos

Depósitos de clientes

Valores de deuda emitidos

Deuda subordinada

Total pasivos financieros medidos al costo amortizado

(En millones de euros)

Pagadero a bancos

Depósitos de clientes

Valores de deuda emitidos

Deuda subordinada

Total pasivos financieros medidos al costo amortizado

30.06.2016

Valor contable

104,069

400,490

105,149

13,764

623,472

31.12.2015

Valor contable

95,452

379,631

106,412

13,046

594,541

Valor justo

104,133

401,429

107,451

14,392

627,405

Valor justo

95,739

380,263

109,227

14,040

599,269
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NOTA 4 - OTRAS ACTIVIDADES

NOTA 4.1 - INGRESO Y GASTOS POR COMISIONES

1er sem de 2016

(En millones de euros)

Operaciones con bancos

Operaciones con clientes

Operaciones de instrumentos
financieros

Operaciones de valores

Operaciones de mercado primario

Operaciones de divisas y
derivados financieros

Préstamo y compromisos de
garantía

Servicios

Otros

Total

Ingreso

67

1,294

1,298

315

143

840

372

1,921

162

5,114

Gastos

(57)

-

(1,128)

(426)

-

(702)

(35)

-

(544)

(1,764)

Neto

10

1,294

170

(111)

143

138

337

1,921

(382)

3,350

Ingreso

138

2,611

2,364

680

280

1,404

768

3,963

300

10,144

2015

Gastos

(128)

-

(2,148)

(1,006)

-

(1,142)

(91)

-

(1,099)

(3,466)

1er sem de 2015

Neto

10

2,611

216

(326)

280

262

677

3,963

(799)

6,678

Ingreso

66

1,275

1,169

315

175

679

369

1,956

147

4,982

Gastos

(61)

-

(963)

(414)

-

(549)

(37)

-

(480)

(1,541)

Neto

5

1,275

206

(99)

175

130

332

1,956

(333)

3,441
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NOTA 4.2 - OTROS ACTIVOS Y PASIVOS

1. OTROS ACTIVOS

(En millones de euros) 30.06.2016 31.12.2015

Depósitos de garantía pagados'(i) 46,176 39,099

Cuentas de liquidación en operaciones de valores 10,881 6,557

Gastos prepagados 751 569

Cuentas por cobrar diversas,(2) 28,074 23,407

Importe bruto 85,882 69,632

Deterioro (247) (234)

Importe neto 85,635 69,398

(1) Corresponde principalmente a depósitos de garantía pagados en instrumentos financieros.
(2) Cuentas por cobrar diversas incluyendo primas que serán recibidas en opciones a plazos, así como cuentas por cobrar
relacionadas con actividades de seguros.

2. OTROS PASIVOS

(En millones de euros)

Depósitos de garantía recibidos'1'

Cuentas de liquidación en operaciones de valores

Otras operaciones de valores

Gastos pagaderos en prestaciones de empleados

Ingreso diferido

Pagaderos diversos'21

Total

30.06.2016

50,656

11,381

2

2,142

1,690

34,989

100,860

31.12.2015

44,488

6,938

21

2,818

1,605

27,213

83,083

(1) Corresponde principalmente a depósitos de garantía recibidos en instrumentos financieros
(2) Pagaderos diversos incluyendo primas que serán pagadas en opciones a plazos, asi como pagaderos relacionados con
actividades de seguros.

A^%,
/^ SILVIA ^

GLORIA
VALDÉS ^
GARCÍA
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NOTA 5 - GASTOS DE PERSONAS Y PRESTACIONES A EMPLEADOS

1, GASTOS DE PERSONAL

(En millones de euros)

Compensación de empleados

Cargos de seguro social e impuestos sobre la nómina

Gastos de pensiones netos - planes de aportación definida

Gastos de pensiones netos - planes de prestaciones definidos

Participación de utilidades e incentivos del empleado

Total

Incluyendo gastos netos de pagos con base en acciones

1er sem de 2016

(3,371)

(794)

(334)

(59)

(130)

(4,688)

(65)

2015

(6,817)

(1,604)

(679)

(128)

(248)

(9,476)

(234)

1er sem de 2015

(3,461)

(832)

(332)

(74)

(120)

(4,819)

(85)

2. DETALLE DE PROVISIONES PARA PRESTACIONES A EMPLEADOS

(En millones de euros) al 31.12.2015 Asignaciones
Provisiones Amortizacio . . Amortizac Utilidades y "oneda V Provisiones

As'9nacl

Disponibles ones
netas

¡ones pérdidas
utilizadas Aduanales

,
alcance

al
30.06.2016

Provisiones para

Prestaciones a empleados 1,784 176 (176) 320 (14) 2,090

3. DESCRIPCIÓN DEL PLAN DE ACCIONES GRATUITAS DE 2016 DE SOCIETE GENÉRALE

Acuerdo de accionistas 18.05.2016

Decisión del Consejo de Administración 18.05.2016

Número de acciones gratuitas otorgadas y pendientes a Junio 30,2016 1,213,258 (i)

Periodo de investidura 18.05.2016-29.03.2019

Condiciones de desempeño si (2)

Valor justo (% del precio de acción en la fecha de otorgamiento) 87%

Método de evaluación usado para determinar el valor justo Arbitraje

(1) Excluyendo acciones otorgadas dentro del marco de la política especifica de retención y la remuneración relativa a los empleados que
trabajan en actividades consideradas como teniendo un impacto significativo en el perfil de riesgo del Grupo y como se define en la
Directiva DRC4 vigente desde Enero 1 de 2014 (es decir, personal estatutario).

(2) Todas las subvenciones de acciones gratuitas están sujetas a una condición de rendimiento basado en el ingreso neto, acción del
Grupo Société Genérale.

(3) Sin acción decomisada al 30 de junio de 2016.
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NOTA 6 - IMPUESTO SOBRE LA RENTA

1. IMPUESTO SOBRE

(En millones de euros) 1er sem de 2016

(725)

2015 1er sem de 2015

(1,064) (853)

Impuestos diferidos (286) (650) (114)

Total (1,011) (1,714) (967)

CONCILIACIÓN DE LA DIFERENC TASA FISCAL ESTÁNDAR DEL GRUPO Y SU TASA FISCAL EFECTIVA

(En millones de euros)

Ingreso antes de impuesto, excluyendo ingreso neto de
compañías contabilizadas por usar el método patrimonial y
pérdidas por deterioro en crédito mercantil (En millones de
euros)

Tasa fiscal normal aplicable a compañías francesas (incluyendo
el 3.3% de contribución nacional)

Diferencias permanentes

Diferencial del impuesto en valores exentos o gravados a tasa
reducida

Diferencial del impuesto sobre los beneficios gravados fuera de Francia

Impacto de pérdidas no deducibles y el uso de las pérdidas tributarias
acumuladas llevadas adelante

Tasa fiscal efectiva del Grupo

1er sem de 2016

3,556

34.43%

6.07%

(5.22)%

(5.87)%

(0.98)%

28.43%

2015

5,878

34.43%

5.15%

(1.05)%

(6.65)%

(2.71)%

29.17%

1er sem de 2015

3,278

34.43%

2.34%

(0.41)%

(6.14)%

(0.71)%

29.51%

En Francia, la tasa del Impuesto sobre la Renta Corporativo estándar es del 33,33%. Un pago de la contribución
nacional a partir de las ganancias antes de impuestos (contribución social) se introdujo en 2000 y es igual a 3,3%
(después de la deducción de EUR 0.76 millones de la base imponible de base). El Grupo también se sometió a una
contribución adicional de 10,7% en 2015. Esta contribución ya no es aplicable para las empresas cuyo ejercicio
termina el 31 de diciembre de 2016.

Las ganancias de capital a largo plazo sobre las inversiones de capital están exentas, sujetas a impuestos de una
parte de los honorarios y gastos en la tasa de impuesto total. De acuerdo con la Ley de presupuestos de 2013, esta
porción de los honorarios y gastos es del 12% de las ganancias brutas de capital.

Los dividendos de las sociedades en las que la participación accionaria de Societe Genérale es al menos el 5%
están exentos de impuestos, sujeto a la tributación de una parte de los honorarios y gastos en la tasa de impuesto
total.
El tipo general de gravamen aplicable a las empresas francesas para determinar su impuesto diferido es de
34,43%. El tipo reducido es del 4,13%, dada la naturaleza de las operaciones gravadas

2. PROVISIONES PARA AJUSTES FISCALES

(En millones de euros)

Ajustes fiscales

Provisiones al
31.12.2015

286

Asignaciones

89

Amortizaciones
Disponibles

(14)

Neto

75

Amortizado

utilizadas

(39)

Cambios en
conversión y
alcance de

consolidación

-

Provisiones al
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NOTA 7 - PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

NOTA 7.1 - ACCIONES DE TESORERÍA Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
EMITIDO POR EL GRUPO

1. ACCIONES ORDINARIAS EMITIDAS POR SOCIETE GENÉRALE S.A.

(Número de acciones) 2016 2015

Acciones ordinarias 807,504,009 806,239,713

Incluyendo acciones de tesorería con derecho de votación' 8,287,004 9,513,568

Incluyendo acciones conservadas por empleados 61,042,566 57,400,407

(1) Excluyendo las acciones de Societe Genérale conservadas para fines de negociación o con respecto del contrato de liquidez.

Al 30 de junio de 2016, el capital de Societe Genérale S.A. asciende a EUR 1,009,380,011 y se compone de
807,504,009 acciones con un valor nominal de EUR 1.25.

Durante la primera mitad de 2016 y de conformidad con el plan de asignación gratuita de acciones condicional,
Societe Genérale, S.A. realizó una ampliación de capital de EUR 1 millón a través de la incorporación de reservas.

2. ACCIONES DE TESORERÍA

Al 30 de junio de 2016, el Grupo mantenía 12.185.760 acciones propias en autocartera, con fines comerciales, o para
la gestión activa de los recursos propios; esto representa un 1,51% del capital de la Societe Genérale S.A.

La cantidad deducida por el Grupo respecto a su valor neto en libros de los instrumentos de capital (acciones y
derivados) llegó a 399 millones de euros, incluyendo 103 millones de euros en acciones con fines de negociación.

Al 30 de junio de 2016, ninguna acción de Societe Genérale fue conservada bajo el contrato de liquidez, el cual
contenía EUR 51 millones con el fin de llevar a cabo operaciones con acciones de Societe Genérale.

CAMBIO EN LAS ACCIONES DE TESORERÍA EN EL 2016

(En millones de euros)

Disposiciones netas de compras

Contrato de
liquidez

-

Actividades
comerciales

23

Capital de
tesorería y
gestión de activos
del patrimonio de

27

Total

50

Ganancias de capital netas de impuestos
en el capital de tesorería y derivados de

acciones registradas bajo patrimonio
de accionistas

(34) (29)
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NOTA 7.2 - GANANCIAS POR ACCIÓN Y DIVIDENDOS

1. GANANCIAS POR ACCIÓN

(En millones de euros)

Ingreso neto, Acción del Grupo

Ingreso neto atribuible a pagarés súper subordinados

Ingreso neto atribuible a pagarés subordinados perpetuos

Cuotas de emisión relacionadas con pagarés subordinados

1er sem de 2016

2,385

(224)

4

-

2015

4,001

(443)

8

(7)

1er sem de 2015

2,219

(219)

4

-

Resultado neto relacionado con el rescate de pagarés
subordinados perpetuos

Ingreso neto atribuible a accionistas ordinarios

Promedio ponderado del número de acciones ordinarias
pendientes'1'

Ganancias por acción ordinaria (en euros)

Número promedio de acciones ordinarias usadas en el cálculo de
dilución'21

Promedio ponderado del número de acciones usadas en el
cálculo de ganancias netas diluidas por acción

Ganancias diluidas por acción ordinaria (en euros)

2,165

798,386,732

2,71

31,766

798,418,498

2,71

3,559

792,503,322

4,49

100,457

792,603,779

4,49

2,004

789,747,628

2,54

106.929

789,854,557

2,54

(1) No incluye las acciones de tesorería.

(2) El número de acciones utilizadas en el cálculo de dilución se calcula utilizando el método de "recompra de acciones" y tiene en
cuenta las acciones gratuitas y planes de opciones sobre acciones.

El efecto de dilución de los planes de opciones sobre acciones depende de la cotización de las acciones de Societe Genérale
medio, que al 30 de junio el año 2016 era de 33,88 euros. En consecuencia, al 30 de junio de 2016, únicamente las acciones
gratuitas sin condiciones de rendimiento bajo el p/arz^exp2éfi¿fe acciones de 2009 fueron consideradas como diluidas

2. DIVIDENDOS PAGADOS

Los dividendos pagados por el Grup
en la siguiente tabla:

(En millones de euros)

2016 llegaron, a EUR 2,197 millones y se detallan

Acción del
Grupo

Intereses No
Controladores

Total

Acciones ordinarias (1,596) (243) (1,839)

de los cuales, pagado en acciones

de los cuales, pagado en efectivo

Otros instrumentos patrimoniales

Total

(1,596)

(325)

(1,921)

(243)

(33)

(276)

(1,839)

(358)

(2,197)
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NOTA 8 - REVELACIONES ADICIONALES

NOTA 8.1 - INFORME POR SEGMENTO

1 . INFORME POR SEGMENTO POR DIVISIÓN

Grupo Societe Genérale

1er sem
(En millones de 2015*
euros) 2016

Ingreso bancarío neto

Gastos operativos (1)

Ingreso operativo bruto

Costo de riesgo

Ingreso operativo

Ingreso neto de compañías
contabilizadas por el método
patrimonial

Ingreso /gasto neto de otros
activos

Ganancias antes de impuestos

Impuesto sobre la renta

Ingreso neto antes de intereses
no controladores

.̂ î ^dores
//^mgreso neto, Ac<jrfp^\del Grupo

í§> °A 4
fe o^cte mL t>\í^¿^

(Enm/lloñes de
euros)

Ingreso bancario neto

Gastos operativos (1)

Ingreso operativo bruto

Costo de riesgo

Ingreso operative

Ingreso neto de compañías
contabilizadas por el uso del
método patrimonial

Ingreso / gasto neto de otros
activos

Ganancias antes de impuestos

Impuesto sobre la renta

Ingreso neto antes de intereses no
controladores

Intereses no controladores

Ingreso neto, Acción del Grupo

13,159

(8,403)

4,756

(1,188)

3,568

68

(12)

3,624

(1,011)

2,613

228

2,385

25,639

(16,893)

8,746

(3,065)

5,681

231

197

6,109

(1,714)

4,395

394

4,001

1er sem
2015*

13,222

(8,566)

4,656

(1,337)

3,319

110

(41)

3,388

(967)

2,421

202

2,219

Y SUB-DIVISIÓN

Banca Minorista Francesa

1er sem

2016

4,184

(2,765)

1,419

(348)

1,071

24

(3)

1,092

(361)

731

-

731

2015*

8,588

(5,486)

3,102

(824)

2,278

42

(26)

2,294

(853)

1,441

-

1,441

1er sem
2015*

4,227

(2,695)

1,532

(413)

1,119

22

(19)

1,122

(418)

704

-

704

Centro Corporativo (2)

1er sem

2016

467

3

470

(191)

279

5

(11)

273

(169)

104

88

16

Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros

Banca Minorista Internacional Servicios Financieros a Empresas

1er sem 1er sem 1er sem 1er sem 1er sem

2016 2°15* 2015* 2016 2°15* 201S* 2016

2,472

(1,579)

893

(378)

515

7

13

535

(122)

413

128

285

5,042

(3,206)

1,836

(1,127)

709

16

(36)

689

(148)

541

247

294

2,502

(1,645)

857

(573)

284

8

(26)

266

(56)

210

129

81

803

(409)

394

(25)

369

17

-

386

(108)

278

2

276

1,515

(774)

741

(119)

622

55

677

(195)

482

2

480

750

(383)

367

(47)

320

13

-

333

(101)

232

2

230

441

(183)

258

-

258

-

-

258

(82)

176

1

175

2015*

167

(160)

7

(591)

(584)

23

163

(398)

123

(275)

126

(401)

Seguros

2015*

825

(327)

498

498

-

(1)

497

(159)

338

1

337

1er sem
2015*

38

(33)

5

(198)

(193)

11

(3)

(185)

58

(127)

61

(188)

1er sem
2015*

410

(176)

234

-

234

234

(75)

159

1

158
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Banca Global y Soluciones de Inversionista

Mercados Globales y Servicios de Inversionista

1er sem
(En millones de
euros)

Ingreso bancario neto

Gastos operativos (1)

Ingreso operativo bruto

Costo de riesgo

Ingreso operativo

Ingreso neto de compañías
contabilizadas por el uso del
método patrimonial

Ingreso / gasto neto de otros
activos

Ganancias antes de impuestos

Impuesto sobre la renta

Ingreso neto antes de intereses
no controladores

Intereses no controladores

Ingreso neto, Acción del Grupo

_ni,, 1er sem 1er sem

2016 2°15* 2016

3,093

(2,230)

863

(8)

855

2

-

857

(154)

703

7

696

6,003

(4,566)

1,437

(66)

1,371

6

-

1,377

(361)

1,016

14

1,002

3,519

(2,484)

1,035

(31)

1,004

3

d)

1,006

(270)

736

6

730

1,209

(779)

430

(236)

194

-

(12)

182

(8)

174

1

173

1er sem 1er sem 1er sem
2015* 2015* 2015* 2015*

2,415

(1,533)

882

(312)

570

(6)

98

662

(58)

604

3

601

1,218

(742)

476

(58)

418

(5)

9

422

(65)

357

2

355

490

(461)

29

(2)

27

13

1

41

(7)

34

1

33

1,084

(841)

243

(26)

217

95

d)

311

(63)

248

1

247

558

(408)

150

(17)

133

58

(1)

190

(40)

150

1

149

* Montos actualizados en relación con los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2015 para tener en cuenta la nueva regla de
asignación de capital basado en el 11% de los activos ponderados por riesgo
(1) Incluyendo la depreciación y amortización.
(2) Los ingresos y gastos que no están directamente relacionados con las actividades de la linea de negocios se registran en los resultados del
Centro Corporativo. Por lo tanto las diferencias de revalorización de la deuda vinculadas a propio riesgo de crédito (EUR -67 millones al 30 de
junio de 2016) se asignan al Centro Corporativo. El INB del Centro Corporativo de la primera mitad de 2016 incluye la plusvalía por la venta de
acciones de Visa Europe para EUR 725 millones.

Grupo Societe Genérale Banca Minorista Francesa Centro Corporativo |4)

(En millonesde euros)

^ivos

? <&
: ov5

^%#ŝíií
ActiroSq

Pasivos

Wi
por^^Sí°

seg^ (̂3)
J\r\ \ Ji\J ¿S o

^

wg«^>p;
jU'

'JI'IT-^J

por

LixV
fegrnento

segmento'31

30.06.2016

1,460,243

1,398,230

31.12.2015

1,334,391

1,271,716

30.06.2016

222,637

218,114

31.12.2015 30.

219,420

210,926

,06.2016 31.

147,187

101,075

12.2015

120,221

93,692

Banca Minorista Internacional v Servicios Financieros

Banca Minorista

30.06.2016

112,717

85,217

Internacional

31.12.2015

109,039

83,912

Servicios Financieros

a Empresas

30.06.2016

33,825

10,477

31.12.2015 30

31,481

10,125

Seguros

.06.2016 31

123,553

116,236

.12.2015

120,371

113,483

Banca Global y Soluciones de
Inversionista

Mercados Globales

y Servicios de Inversionista Financiamiento Y Asesoría

(En millones de euros) 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 31.12.2015

Activos y Gestión

de Riqueza

30.06.2016 31.12.2015

Activos por segmento 684,138 603,471 96,653 96,157 39,533 34,231

Pasivos por segmento(3) 803,726 702,901 31,892 28,393 31,493 28,284

(3) Los pasivos del segmento corresponden a deudas (es decir, excluyendo /os pasivos tota/es de capital).
(4) Los activos y pasivos que no estén directamente relacionadas con las lineas de negocio actividades se registran en el balance
del Centro Corporativo. Por lo tanto las diferencias de reva/orización de deuda vinculada a propio riesgo de crédito y las diferencias
de revalorización del crédito instrumentos derivados de cobertura de los préstamos y carteras por cobrar son asignadas al Centro
Corporativo
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2. INFORME POR SEGMENTO POR REGIÓN GEOGRÁFICA

DESGLOSE GEOGRÁFICO DEL INGRESO BANCARIO NETO

(En millones de euros)

Interés neto e ingreso similar'5'

Ingreso por comisión neto

Ingreso/gasto neto de operaciones
financieras'5'

Otro ingreso operativo neto

Ingreso bancario neto

1er sem

2016

2,367

1,948

1,743

335

6,393

Francia

2015

4,403

3,918

3,844

17

12,182

1er sem

2015

2,080

2,067

2,470

(31)

6,586

1er sem
2016

1,795

894

973

773

4,435

Asia/Oceanía

(En millones de euros)

Interés neto e ingreso similar'6'

Ingreso por comisión neto

Ingreso/gasto neto de operaciones
financieras'51

Otro ingreso operativo neto

Ingreso bancario neto

1er sem

2016

126

91

490

9

716

2015

320

218

1,100

7

1,645

1er sem

2015

153

91

646

6

896

1er sem
2016

423

177

26

(11)

615

Europa

2015

3,894

1,634

1,739

1,401

8,668

África

2015

804

353

69

(14)

1,212

Américas

1er sem

2015

1,921

831

701

653

4,106

1er sem

2015

415

169

37

(8)

613

1er sem

2016

214

240

546

-

1,000

1er sem

2016

4,925

3,350

3,778

1,106

13,159

2015

(115)

555

1,472

20

1,932

Total

2015

9,306

6,678

8,224

1,431

25,639

1er sem
2015

(26)

283

753

11

1,021

1er sem
2015

4,543

3,441

4,607

631

13,222

(5) El ingreso por dividendos fue transferido del interés neto e ingreso similar al Ingreso/gasto neto de operaciones financieras.

DESGLOSE GEOGRÁFICO DE PARTIDAS DEL BALANCE GENERAL

Francia

(En millones de euros)

Activos por segmento

Pasivos por segmento (6)

30.06.2016

1,048,966

992,485

31.12 .2015

955

898

,096

,441

Europa

30.06.2016 31

247,

243,

Asia/Oceanía

(En millones de euros)

Activos por segmento

Pasivos por segmento'6'

30.06.2016

37,854

36,593

31.12 .2015

35

34

,795

,386

403

612

África

30.06.2016 31

19,

18,

884

352

.12.2015

227

222

,120

,822

.12.2015

20

18

,091

,578

Américas

30.06.2016 31

106

107

,136

,188

Total

30.06.2016 31

1,460

1,398

,243

,230

.12.2015

96,289

97,489

.12.2015

1,334,391

1,271,716

(6) Pasivosporsegmento corresponde a deudas (es decir, pasivos totales excluyendo capital).
~^^^^^^^^^ _.^--xTnnTSiS^
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NOTA 8.2 - PROVISIONES

1. DESGLOSE DE PROVISIONES

(En millones de euros)

Provisiones para instrumentos financieros y disputas (ver Nota 3.7)

Provisiones para prestaciones a empleados (ver Nota 5)

Provisiones para ajustes fiscales (ver Nota 6)

Total

30.06.2016

3,349

2,090

322

5,761

31.12.2015

3,148

1,784

286

5,218

2. RESERVAS DE SUSCRIPCIÓN DE COMPAÑÍAS DE SEGUROS

(En millones de euros) 30.06.2016 31.12.2015

Reservas de suscripción de seguros de vida para pólizas vinculadas a
unidad

Reservas de suscripción de seguros de vida

Reservas de suscripción de seguros no de vida

Participación de utilidad diferida registrada como pasivos

Total

Atribulóle a reaseguradoras

Reservas de suscripción de compañías de seguros (incluyendo
participación de utilidades diferidas) neto de la acción atribuible a
reaseguradoras

20,339

79,434

1,182

10,398

111,353

(231)

111,122

20,043

78,316

1,175

7,723

107,257

(293)

106,964
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4.2 Informe de Revisión de los Comisarios Estatutarios en la Información
Financiera Semestral de 2016

ERNST & YOUNG et Autres
1/2, place des Saisons
92400 Courbevoie - Paris-La Défense 1

DELOITTE&ASSOCIÉS
185, avenue Charles de Gaulle
92524 Neuilly-sur-Seine Cedex
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SOCIETE GENÉRALE

Société

Anonyme 17,

cours Valmy
92972 Paris-La Défense

Informe de la Revisión de los Comisarios de la

Información Financiera Semestral

Para el periodo del 1 de enero al 30 de junio de 2016

Esta es una traducción libre en español del informe de revisión de los comisarios estatuíanos en la información financiera semestral
publicado en francés y se proporciona únicamente para la conveniencia de los usuarios de habla española. Este informe incluye
información relacionada con la supervisión especifica de información contenida en el informe de gestión semestral del Grupo. Este
informe debe leerse en conjunto con, y se interpretará de acuerdo con la legislación francesa y las normas profesionales aplicables en
Francia.

A los Accionistas,

En cumplimiento con la tarea que nos ha encomendado la asamblea general anual y de acuerdo con los
requerimientos del artículo L. 451-1-2 III del Código Monetario y Financiero (Ley Monetaria y Financiera),
les informamos a ustedes sobre lo siguiente:

La revisión de los estados financieros condensados intermedios consolidados correspondientes al
período de seis meses terminado el 30 de junio de 2016, de Société Genérale;
La verificación de la información presentada en el informe de gestión consolidado intermedio
correspondiente al período de los estados financieros.

Estos estados financieros condensados intermedios consolidados son responsabilidad del Consejo de
Administración. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una conclusión sobre estos estados
financieros con base en nuestra revisión.

I- Conclusión sobre los estados financieros

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas profesionales aplicables en Francia. Una revisión
de la información financiera intermedia consiste en hacer investigaciones, principalmente con las personas
responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicación de procedimientos analíticos, entre
otros. Una revisión es sustancialmente menor en alcance que una auditoría realizada de acuerdo con las
normas profesionales aplicables en Francia y en consecuencia, no nos permitirá obtener seguridad de que
conocemos todos los asuntos significativos que pueden ser identificados en una auditoría. En
consecuencia, no hacemos una opinión de auditoria.

Con base en nuestra revisión, nada ha llamado nuestra atención que nos haga considerar que los estados
financieros condensados intermedios consolidados adjuntos no estén preparados, en todos sus aspectos
materiales, de acuerdo con la IAS 34 - estándar de la IFRS adoptadas por la Unión Europea aplicables a la
información financiera intermedia.

II-Verificación específica

También hemos verificado la información presentada en el informe de gestión semestral sobre los
estados financieros condensados intermedios consolidados sujetos a revisión.

No tenemos asuntos que reportar en cuanto a presentación razonable y coherencia de los estados
financieros condensados intermedios consolidados.
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Paris-La Defense and Neuilly-sur-Seine, 4 de Agosto de 2016

Los comisarios estatutarios

Original en idioma francés firmado por

ERNST & YOUNG et Autres DELOITTE&ASSOCIÉS

Isabelle SANTENAC José-Luis GARCÍA

SILVIA

GLORIA
VALDES
GARCÍA

La suscrita, SILVIA GLORIA VALDES GARCÍA Av.
Universidad No. 2014 Ediffcío Cosía Rica
Entrada B-202 Unidad Integración
Latinoamericana, Col. Romero de Terreros Tel:
658-82-14, México, D. R, Perito /Traductor
autorizada por el tribunal Superior/de Justicia
para los idiomas inglés-español, c^tifica/que Ja
anterior es/tína traducción fiel
docume/nto/adjíinto.

Méxic^ 1 4 SEP 20T6

:ta del

SILVIA GLORIA VALDES GARCÍA

m


	SGFP - Comp Report 1S2016
	SGFP Mexico - Consent letter signed version
	2Q16 Consolidated Financial Statements
	14-09-2Q16 FS and Review Rep -ESP



