SUPLEMENTO DEFINITIVO. Los valores descritos en este Suplemento han sido inscritos en
el Registro Nacional de Valores que lleva la Comision Nacional Bancariay de Valores. Dichos
valores no podran ser ofrecidos ni vendidos fuera de los Estados Unidos Mexicanos, a menos que
sea permitido por las leyes de otros paises.

DEFINITIVE SUPPLEMENT. The securities described in this Supplement have been
registered with the National Registry of Securities (Registro Nacional de Valores) maintained by
the National Banking and Securities Commission (Comisién Nacional Bancaria y de Valores).
Such securities may not be offered or sold outside the United Mexican States unless it is
permitted by the laws of other countries.
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EMISOR GARANTE

CON BASE EN EL PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES DE CORTO Y LARGO PLAZO CON CARACTER REVOLVENTE POR UN MONTO
TOTAL AUTORIZADO DE HASTA $10,000,000,000.00 (DiEZ MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE
INVERSION O DIVISAS EXTRANJERAS (EL “PROGRAMA"), SE LLEVARA A CABO LA OFERTA PUBLICA RESTRINGIDA PRIMARIA NACIONAL DE
750,000 (SETECIENTOS CINCUENTA MIL) CERTIFICADOS BURSATILES CON VALOR NOMINAL DE USD$100.00 (CIEN DOLARES 00/100,
MONEDA DEL CURSO LEGAL DE LOSESTADOS UNIDOS DE AMERICA) CADA UNO.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA:
USD$75,000,000.00 (Setentay Cinco Millones de Délares 00/100)
FECHA DE EMISION: 27 de junio de 2016
CARACTERISTICASDE LA EMISION:

Los términos utilizados con mayuscula inicial que no se encuentren expresamente definidos en el presente Suplemento tendréan para todos |os efectos | os significados que al efecto se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Tipo de Oferta:

Emisor:

Monto dela Oferta de
Certificados Bursdtiles:

Numero de Certificados Bur satiles
dela Emisién Colocados:
ClavedePizarra:

Monto Total Autorizado del
Programa con Car acter
Revolvente:

Vigencia del Programa:

NUmero de Emision:

Plazo de Vigencia delos
Certificados Bursatiles:
Denominacién de los Certificados
Bursdtiles:

TipodeValor:

Valor Nominal delos Certificados
Bursdtiles:

Precio de Colocacion:

Fecha de Publicacion del Aviso de
Colocacion con finesinfor mativos:
Fecha de Publicacion del Aviso de
Oferta Publica:

Fecha de Construccién deLibro:
Fecha de Colocacion:

Fecha de Registroen BMV:

Fecha de Liquidacién:

Fecha de Vencimiento:

Tipo de Colocacion:

M ecanismo de Asignacién:

M ecénica de liquidacién dela
Emisién:

Fecha de Pago de I ntereses:

Convencion de Dias para el Pago
de Intereses:

Recur sos Netos que obtendré el
Emisor con la Colocacion:

Publica Restringida Primaria Nacional.

SGFP México, S.deR.L.deC.V.

USD$75,000,000.00 (Setenta y Cinco Millones de Délares 00/100), moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América).

750,000 (Setecientos Cincuenta Mil) Certificados Bursétiles.

SGMEX 16D.

Hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en Unidades de Inversion o Divisas
Extranjeras.

5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién de laCNBV.
Quinta Emisién de Largo Plazo a amparo del Programa.
695 (seiscientos noventay cinco) dias, equivalente a aproximadamente 2 (dos) afios.

Délares, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América).
Certificados Bursétiles.

USD$100.00 (Cien Délares 00/100, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América) cada uno.
USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América) por Certificado Bursétil.

24 dejunio de 2016.

23 dejunio de 2016.

23 dejunio de 2016.

27 dejunio de 2016.

27 dejunio de 2016.

27 dejunio de 2016.

23 de mayo de 2018.

Construccién de libro, mediante asignacién discrecional .

Los Certificados Bursétiles se colocaran mediante un proceso de asignacion discrecional (cierre de libro tradicional); en el
entendido que los inversionistas a ingresar sus érdenes de compra parala construccion del libro, se someten alas précticas de
mercado respecto de la modalidad de asignacion discrecional del Emisor y del Intermediario Colocador.

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que adquiera Certificados Bursdtiles efectuara el pago en
Dolares en la cuenta (fuera de México) que en su momento de a conocer €l Intermediario Colocador que registre la Emision.
En caso de que agin Tenedor liquide Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su
caso, € tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en € entendido que el Emisor Unicamente recibira Ddlares por
laventa de los Certificados Bursétiles objeto de |a presente Emision.

Salvo por el primer Periodo de Intereses que serd irregular y que comenzara en la Fecha de Emision y terminara € 23 de
agosto de 2016, los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se pagaran cada 3 (tres) meses en las fechas
sefialadas en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses’ del
Titulo. Para mayor informacion, favor de referirse a la Seccion |. La Oferta, “Fecha de Pago de Intereses’ del presente
Suplemento.

30/360.

Los recursos netos que el Emisor recibira con motivo de la Colocacion de los Certificados Bursdtiles se estiman en
USD$74,886,845.82 (Setenta y Cuatro Millones Ochocientos Ochenta y Seis Mil Ochocientos Cuarenta y Cinco Doélares
82/100);_en el entendido que para € célculo no se descontaron aquellos gastos que fueron cubiertos directamente por el



Calificaciones otorgadas alos
Certificados Bursatilesde Largo
Plazo:

Garante:
Garantia:

Posibles Adquirentes:

Depositario:
Agente de Célculo:
Amortizacién:

Amortizacién Anticipada:
Tasa de Referencia:

Tasa de Interés Bruto Anual
aplicableal primer Periodo de
Inter eses:

Tasadelnterésy Procedimiento de
Célculo deIntereses:

Emisor con recursos propios. Para mayor detalle ver la Seccion 1.5 “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Suplemento.

Fitch México, SA. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de esta Emision:
AAA(mex). Las cdificaciones nacionales 'AAA' indican la maxima cdificacion asignada por la agencia en su escala nacional
para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con la més baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en el mismo palis.

Moody's de México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursétiles de esta
Emision: Aaa.mx. Las calificaciones de deuda de Moody’'s en Escala Nacional de México (.mx) son opiniones sobre la
calidad crediticia relativa de los emisores dentro de México. La calificacion de largo plazo en Escala Nacional de México de
Aaa.mx indica emisores 0 emisiones con la calidad crediticia més fuerte en relacion a otros emisores locales.

Se hace notar que las calificaciones no son recomendaciones de inversion y pueden modificarse o actualizarse de
conformidad con las metodologias de las calificador as.

Société Générale.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUEN CON CARGO A LA EMISION CONTARAN CON
UNA GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia ha sido constituida en favor de
los Tenedores y estara a disposicion de los mismos con €l Representante Comin. El Garante es una institucion bancaria
constituida en Francia y la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México. Cuaquier procedimiento legal
relacionado con la gjecucion de la Garantia debera iniciarse ante las cortes de Paris, Francia y deberan seguirse las normas
sustantivas y procesales francesas. Para una descripcion detallada de los términos de la Garantia, ver e Capitulo VIII “La
Garantid’ del Prospecto.

Unicamente inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones a la mesa LOS CERTIFICADOS
BURSATILES NO HAN SIDO Y NO SERAN REGISTRADOS BAJO LA LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y ESTA PROHIBIDO OFRECER, VENDER O ENTREGAR LOS
CERTIFICADOS BURSATILES EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O SUS TERRITORIOS A, O PARA
BENEFICIO O A CUENTA DE, UNA PERSONA ESTADOUNIDENSE (U.S. PERSON, SEGUN SE DEFINE DICHO
TERMINO EN LA REGULACION S (REGULATION S) DE LA LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS
UNIDOS DE AMERICA), A MENOS QUE SE REALICE BAJO UNA EXCEPCION DE, O POR VIRTUD DE UNA
OPERACION NO SUJETA A, LOSREQUISITOS DE REGISTRO BAJO LA LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

S.D. Indeval Institucion parael Depésito de Valores, SA. deC.V.

Société Générale.

Laamortizacion del principal de los Certificados Bursétiles se realizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento. En caso
que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacién de los Certificados Bursétiles se llevard a cabo el Dia Habil
inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como un incumplimiento.

Los Certificados Bursétiles no podran ser amortizados anticipadamente.

Significa la London InterBank Offered Rate (“LIBOR”) aplicable para depésitos en Ddlares a plazo de 3 (tres) meses (la
“Tasa de Referencia LIBOR”), redlizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino Unido publicada
después de las 11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres, calculada 2 (dos) Dias Habiles anteriores al inicio de cada
Periodo de Intereses (la “Fecha de Determinacion”), en el entendido que, para el primer Periodo de Intereses, aplicard una
tasa equivalente a la LIBOR aplicable para depésitos en Délares a plazo de 57 (cincuenta y siete) dias interpolada entre la
LIBOR aplicable para depositos en Délares a plazo de 1 (un) mesy laLIBOR aplicable para depdsitos en Délares a plazo de 2
(dos) meses (la“Tasa de Referencia LIBOR Interpolada” o la Tasa de Referencia Libor, segin corresponda, la “Tasa de
Referencia”), realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino Unido publicadas después de las 11:45
A.M. tiempo de la Ciudad de Londres, calculada en la Fecha de Determinacion.

0.93171% sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursétiles.

De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la Seccién denominada “Periodicidad en e Pago de Intereses’
del presente Suplemento y el Titulo correspondiente, a partir de la Fecha de Emision de los Certificados Bursétiles y hasta en
tanto los Certificados Bursétiles no sean amortizados en su totalidad, devengaran un interés bruto anual sobre su Valor
Nominal, que e Representante Comun calculard en cada Fecha de Determinacion para efecto del periodo de intereses de hasta
3 (tres) meses que corresponda, en & entendido que salvo por el primer periodo de intereses en el que se consideran 56 dias
para el célculo, para cada uno de los periodos de intereses se consideraran 90 dias para €l célculo (cada uno, un “Periodo de
Intereses’), y que regira durante e Periodo de Intereses respectivo, mismo que sera calculado conforme a lo siguiente: se
adicionaran 0.415 (cero punto cuatrocientos quince) punto(s) porcentual(es) (la “Sobretasa’) a la Tasa de Referencia (la
Sobretasa conjuntamente con la Tasa de Referencia, la“Tasa de Interés Bruto Anual”), que sea dada a conocer por la ICE
Benchmark Administration, Ltd. (“| CE BA"), através del medio masivo de comunicacién que la misma determine o a través
de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por lalCE BA o, a
faltade ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion correspondiente o, en su defecto,
dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la o las Tasas de Referencia comunicadas en
el Dia Habil més préximo a la Fecha de Determinacion. Dicha Tasa de Referencia se puede consultar a través de las paginas
“US0001M Index”, “US0002M Index” o “US0003M Index” de Bloomberg o en la pagina“LIBORO01" de Reuters alas 11:45
A.M. tiempo de la Ciudad de Londres.

En caso de que |a Tasa de Referencia no se dé a conocer conforme alo anterior, el Representante Comin utilizara, como tasa
base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la ICE BA determine como tasa sustituta de la Tasa de
Referencia. Para mayor informacion favor de referirse ala Seccidn |. La Oferta, “ Tasa de Interés y Procedimiento de Célculo
deIntereses’ del presente Suplemento.



Periodicidad en el Pago de

El pago de los intereses se realizara conforme a siguiente calendario:

Intereses:
Periodo  de | Fecha de | Fecha de Inicio de Cada | Fecha Final de Cada | Fecha de Pago de
Intereses Deter minacion Periodo de I ntereses Periodo de Intereses Intereses
1 23 de Junio de 2016 | 27 de Junio de 2016 23 de Agosto de 2016 23 de Agosto de
2016
2 19 de Agosto de | 23 deAgosto de 2016 23 de Noviembrede 2016 | 23 de Noviembre
2016 de 2016
3 21 de Noviembre de | 23 de Noviembre de 2016 23 de Febrero de 2017 23 de Febrero de
2016 2017
4 21 de Febrero de | 23 de Febrerode 2017 23 de Mayo de 2017 23 de Mayo de
2017 2017
5 19 de Mayo de 2017 | 23 de Mayo de 2017 23 de Agosto de 2017 23 de Agosto de
2017
6 21 de Agosto de | 23 deAgosto de 2017 24 de Noviembre de 2017 | 24 de Noviembre
2017 de 2017
7 22 de Noviembre de | 24 de Noviembre de 2017 23 de Febrero de 2018 23 de Febrero de
2017 2018
8 21 de Febrero de | 23 deFebrerode 2018 23 de Mayo de 2018 23 de Mayo de
2018 2018

Los Certificados Bursétiles no podréan darse por vencidos anticipadamente.

Los Certificados Bursétiles no devengaran intereses moratorios.

El principa de los Certificados Bursétiles, asi como los intereses que puedan devengar, se pagaran en Délares por el Emisor
por medio de S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, SA. de C.V., en la ciudad de Concord California, Estados
Unidos de América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520, en la
cuenta nimero 62904-25160 ABA numero 026009593, a nombre de S.D. Indeval, S.A. de C.V. o en la cuenta que en su
momento dé a conocer Indeval.

Vencimiento Anticipado:
InteresesMoratorios:
Lugar y Forma de Pago de
Principal e Intereses:

En caso de que por alguna razén Indeval durante la vigencia de la Emisién ya no cuente con la cuenta sefidlada en el parrafo
anterior, 0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta por cualquier causa, Indeval informara por escrito
a Emisor y/o a Representante Comun, €l (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que podra recibir 10s recursos.

En caso de que €l pago de principa y/o de los intereses que puedan devengar los Certificados Bursétiles no sea cubierto en su
totalidad, de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no estara obligado, a entregar el Titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, hasta que sean integramente cubiertos; en cualquier caso, Indeval no sera responsable si
entregare el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea integramente cubierto.

El pago de los Certificados Bursétiles denominados en Délares, podra realizarse, a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde
con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para e Emisor ni para Indeval,
mediante (i) entrega de fondos en cuentas de depésitos bancarios denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la
entrega de documentos a la vista denominados en moneda extranjeray pagaderaen el extranjero; o (iii) mediante transferencia
electronica. En este sentido, cada uno de Tenedores deberd manifestar al custodio su eleccion respecto a la forma de recibir
los pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados Bursétiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursétiles debera contar con los medios
suficientes para poder adquirir Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursdtiles dejaran de devengar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor
hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de los intereses correspondientes en Délares, de
conformidad con lo sefialado en este apartado, a més tardar a las 11:00 horas de México de la Fecha de Vencimiento y/o de
cada una de las Fechas de Pago de Intereses.

Indeval Unicamente efectuara pagos y liquidaciones en € lugar de pago sefillado y de conformidad con la mecéanica
establecida en el presente Suplemento, asimismo, trasladara |os recursos en Délares a la cuenta que cada custodio le instruya.
En caso, de que €l pago de principa y los intereses que, en su caso, puedan generar los Certificados Bursétiles no sea



depositado en la cuenta correspondiente por el Emisor, Indeval no estard obligado, ni sera responsable de entregar el Titulo, o
las constancias correspondientes, a dichos pagos.

En caso de que algiin Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en

su caso, €l tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que el Emisor e Indeval se liberan de

cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Délares a la cuenta de Délares que cada custodio le instruya.
Derechos que otorga la Emision a Los Certificados Bursdtiles confieren a los Tenedores el derecho a cobro de principal a vencimiento y, en su caso,

los Tenedores: rendimientos adeudados por el Emisor a amparo de los mismos, con sujecion alos términos y condiciones que se establecen
en el Titulo que documenta la presente Emision.

Colocacion de Certificados Conforme a los términos del Titulo que documente la presente Emision, el Emisor podra colocar Certificados Bursétiles

Bursétiles Adicionales: Adicionales alos Certificados Bursétiles Originales alos que se refiere el Titulo que documente dicha Emision.

Régimen Fiscal: Para el caso de Emisiones que impliquen el pago de intereses, |a tasa de retencion aplicable respecto alos intereses pagaderos

por el Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas fisicas y morales residentes en
México para efectos fiscales, alo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigentey 21 dela
Ley de Ingresos de la Federacion para el gercicio fiscal 2016 y en otras disposiciones complementarias; y (ii) para las
personas fisicas y morales residentes fuera de M éxico para efectos fiscales, alo previsto en el articulo 153 y 166 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta, el Articulo Octavo de las Disposiciones de Vigencia Tempora de la Ley del Impuesto sobre la
Rentay en otras disposiciones complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados
pueden ser sustituidos en el futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA
VIGENCIA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE CERTIFICADOS
BURSATILES QUE SE COLOQUE Y DEL TIPO DE ACTIVOS DE REFERENCIA DE QUE SE TRATE. No se
asume la obligacion de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales aplicables alo largo de la vigencia de los
Certificados Bursétiles. Los posibles adquirentes de los Certificados Bursétiles deberan consultar con sus asesores, las
consecuencias fiscales resultantes de la compra, € mantenimiento o la venta de los Certificados Bursétiles, incluyendo la
aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion particular.

Representante Comun: Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Jurisdiccion y Legislacion Los Certificados Bursétiles seran regidos e interpretados conforme a las leyes de México. El Titulo que documente la presente

Aplicable: Emision establecera que el Emisor se somete expresamente a la jurisdiccion y competencia de los tribunales de la Ciudad de
México, renunciando a cualquier otrajurisdiccion o competencia que por cualquier razon le pudiera corresponder.

Monto dela Emision en Pesos Para fines exclusivamente informativos el monto equivalente de la emision es de $1,389,937,500.00 (Mil Trescientos Ochenta

y Nueve Millones Novecientos Treintay Siete Mil Quinientos Pesos 00/200 M.N.) segun €l tipo de cambio publicado por el

Banco de México en el Diario Oficia de la Federacion el dia 23 de junio de 2016 ($18.5325 Pesos por 1 Dolar).
EL EMISOR ES UNA SUBSIDIARIA DIRECTA DEL GARANTE, CONSTITUIDA CON EL OBJETO DE ESTABLECER EN MEXICO UN
MECANISMO PARA LA EMISION Y COLOCACION DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS CUALES CONTARAN CON LA GARANTIA
INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DEL GARANTE. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO AL EMISOR, FAVOR DE CONSULTAR LA
SECCION 1.2(b) Y EL CAPITULO |1l “EL EMISOR” DEL PROSPECTO.
EL GARANTE ESUNA INSTITUCION BANCARIA INCORPORADA EN FRANCIA, QUE OPERA, ENTRE OTROSLUGARES, EN EUROPA, POR LO
QUE TIENE EXPOSICION IMPORTANTE A LA SITUACION ECONOMICA EUROPEA. EN ESE SENTIDO, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A
TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE LA INFORMACION RELACIONADA CON
EL GARANTE CONTENIDA A LO LARGO DEL PROSPECTO, EN PARTICULAR, LOSFACTORESDE RIESGO DEL GARANTE CONTENIDOSEN
LA SECCION 1.3(c) DEL PROSPECTO.
EL PATRIMONIO DEL EMISOR ESTARA INTEGRADO, ENTRE OTROS ACTIVOS Y PASIVOS, POR INSTRUMENTOS DE DEUDA Y
OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS.
LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE DESCRIBEN EN EL PRESENTE
SUPLEMENTO, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOSINGRESOS
DERIVADOS DE LOS RENDIMIENTOS O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, NO HA SIDO VERIFICADO O VALIDADO
POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE. ASIMISMO, LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO DEVENGARAN INTERESES
MORATORIOS.
EL EMISOR NO TENDRA LA OBLIGACION DE ACTUALIZAR EL PROSPECTO DEL PROGRAMA, SIEMPRE QUE SE ENCUENTRE AL
CORRIENTE CON SUS OBLIGACIONES DE ENTREGA DE INFORMACION PERIODICA EN TERMINOS DE LAS DISPOSICIONES APLICABLES
VIGENTES.

INTERMEDIARIO COLOCADOR

-
l 1namnicx
(_asa de Bolsa
CASA DEBOLSA FINAMEX,SA.B.DEC.V.

La oferta de Certificados Bursétiles que se describe en el presente Suplemento fue autorizada por la Comision Nacional Bancariay de Vaores'y los Certificados
Bursdtiles materia de la misma se encuentran inscritos bajo el No. 3381-4.19-2011-001-05 en el Registro Nacional de Valores y son aptos para ser listados en el
listado correspondiente de la Bolsa Mexicanade Valores, SA.B. deC.V.



Lainscripcion en el Registro Naciona de Valores no implica certificacion sobre la bondad de los vaores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacién contenida en el presente Suplemento y en el Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El presente Suplemento y el Prospecto se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Emisor y con el Intermediario Colocador. Asimismo, el Prospecto
puede ser consultado en Internet en el portal de laBolsa Mexicanade Valores, S.A.B. de C.V.: www.bmv.com.mx, en el portal dela Comisién Nacional Bancariay de

Valores: www.cnbv.gob.mx, asi como en € portal del Emisor: http://|atam.sgamericas.com/sgf pmexico/.

Ciudad de México a 27 de junio de 2016. Autorizacion de la Comision Naciona Bancariay de Valores para su publicacion 153/5460/2015 de fecha 28 de julio de
2015.



“Asimismo, manifestamos que a la fecha de presentacion de este suplemento informativo con base en la informacién
que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, (i) el Emisor refine los supuestos contenidos en el
articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes
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I LA OFERTA
11 Caracteristicas delos Valores
@ Tipo de Oferta
Plblica Restringida Primaria Nacional. Los Certificados Unicamente podran ser adquiridos por
inversionistas institucionales y calificados para girar 6rdenes a la mesa tanto en la oferta piblica inicial como en €

mercado secundario. Los inversionistas participaran en igualdad de circunstancias. La informacion estara disponible
al pablico en general en ladireccion http://|latam.sgamericas.com/sgf pmexico/.

(b) Denominacion del Emisor

SGFP México, S. deR.L.deC.V.

(© ClavedePizarra
SGMEX 16D.
(d) Monto Total dela Oferta de Certificados Bur satiles

USD$75,000,000.00 (Setenta y Cinco Millones Délares 00/100), moneda del curso legal de los Estados
Unidos de América).

(e Numero de Certificados Bur satiles de la Emisién Colocados
750,000 (Setecientos Cincuenta Mil) Certificados Bursdtiles.
()] TipodeValor
Certificados Bursétiles.
(9) Denominacion de los Certificados Bur satiles
Ddélares, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América).
(h) NUmero de Emision
Quinta Emision de Largo Plazo al amparo del Programa.
() Valor Nominal de los Certificados Bur satiles
USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América) cada uno.
(D] Precio de Colocacién

USD$100.00 (Cien Ddlares 00/100, moneda del curso legal de los Estados Unidos de América) por
Certificado Bursétil.

(k) Plazo de Vigencia delos Certificados Bur satiles
695 (seiscientos noventay cinco) dias, equivalente a aproximadamente 2 (dos) afios.
Q) Monto Total Autorizado del Programa con Car acter Revolvente

Hasta $10,000,000,000.00 (Diez Mil Millones de Pesos 00/200 M.N.) o su equivalente en Unidades de
Inversion o divisas extranjeras.



(m) Vigencia del Programa

El Programa tendra una vigencia de hasta 5 (cinco) afios contados a partir de la fecha de autorizacién del
mismo por laCNBYV.

(n) Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Pablica
23 dejunio de 2016.
(o) Fecha de Publicacion del Aviso de Colocacién con finesinformativos
24 de junio de 2016.
(p) Fecha de Construccién del Libro
23 dejunio de 2016.
(a) Fecha de Colocacion
27 dejunio de 2016.

(r) Fecha de Registro en BMV

27 dejunio de 2016.
() Fecha de Liquidacién

27 dejunio de 2016.
® Fecha de Vencimiento

23 de mayo de 2016.
(u) Tipo de Colocacion

Construccion de libro, mediante asignacion discrecional.
(v) M ecanismo de Asignacion

Los Certificados Bursétiles se colocaran mediante un proceso de asignacion discrecional (cierre de libro
tradicional); en € entendido que los inversionistas al ingresar sus Ordenes de compra para la construccion del libro,
se someten a las précticas de mercado respecto de la modalidad de asignacion discrecional del Emisor y del
Intermediario Colocador.

(w) M ecénica de liquidacion dela Emision

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que adquiera Certificados Bursétiles
efectuara el pago en Ddlares en la cuenta (fuera de México) que en su momento de a conocer € Intermediario
Colocador que registre la Emision. En caso de que algun Tenedor liquide Pesos, deberd consultar a su propio
custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, € tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en €l
entendido que el Emisor Gnicamente recibira Délares por la venta de los Certificados Bursatiles objeto de la presente
Emision.

(x) Fecha de Pago de I ntereses

Salvo por € primer Periodo de Intereses que sera irregular y que comenzara en la Fecha de Emisién y
terminard el 23 de agosto de 2016, los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se pagaran
cada 3 (tres) meses en las fechas sefidladas en € calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada
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“Periodicidad en €l Pago de Intereses’ del Titulo, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhdbil, en €l
siguiente Dia H&bil (cada una, una“Fecha de Pago de I ntereses’).

) Convencién de Dias para el Pago de | ntereses
30/360
(2 Recur sos Netos que Obtendré el Emisor con la Colocacion

Los recursos netos que €l Emisor recibird con motivo de la Colocacion de los Certificados Bursatiles
ascienden a USD$74,886,845.82 (Setenta'y Cuatro Millones Ochocientos Ochentay Seis Mil Ochocientos Cuarenta
y Cinco Doélares 82/100). Para mayor detalle ver la Seccion 1.5 “Gastos Relacionados con la Oferta” del presente
Suplemento.

(aa) Calificaciones Otorgadas a los Certificados Bur satiles de L argo Plazo

Fitch México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados Bursdtiles de
esta Emision: AAA(mex). Las cdlificaciones nacionales 'AAA' indican la méxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacion se asigna a los emisores u obligaciones con lamas bagja
expectativaderiesgo de incumplimiento en relacion con otros emisores u obligaciones en € mismo pais.

Moody's de México, SA. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion crediticia a los Certificados
Bursétiles de esta Emision: Aaa.mx. Las calificaciones de deuda de Moody’s en Escala Nacional de México (.mx)
son opiniones sobre la calidad crediticia relativa de los emisores dentro de México. La calificacion de largo plazo en
Escala Nacional de México de Aaa.mx indica emisores o emisiones con lacalidad crediticia més fuerte en relaciéon a
otros emisores locales.

(bb) Garante

Société Générale. El Garante es una sociedad con valores inscritos y listados en la bolsa de valores de
Franciay regulados por la Autoridad de Mercados Financieros (Autorité des marchés financiers) la cual es miembro
del comité del Consgjo de la Organizacion Internacional de Comisiones de Valores.

(cc) Garantia

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE EMITAN AL AMPARO DEL PROGRAMA
CONTARAN CON UNA GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL GARANTE. La Garantia
estd congtituida en favor de los Tenedores y esta a disposiciéon de los mismos con e Representante Coman. El
Garante es una sociedad constituida en Franciay la mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México.
Cualquier procedimiento legal relacionado con la gjecucion de la Garantia debera iniciarse ante las cortes de Paris,
Franciay deberan seguirse las normas sustantivas y procesales francesas.

Para una descripcion detallada de los términos de la Garantia, ver el Capitulo VIII “La Garantia” del
Prospecto.

(dd) Posibles Adquirentes
Unicamente inversionistas ingtitucionales y calificados paragirar instrucciones alamesa.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES NO HAN SIDO Y NO SERAN REGISTRADOS BAJO LA
LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y ESTA PROHIBIDO
OFRECER, VENDER O ENTREGAR LOS CERTIFICADOS BURSATILES EN LOS ESTADOS UNIDOS
DE AMERICA O SUS TERRITORIOS A, O PARA BENEFICIO O A CUENTA DE, UNA PERSONA
ESTADOUNIDENSE (U.S. PERSON, SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO EN LA REGULACION S
(REGULATION S) DE LA LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), A
MENOS QUE SE REALICE BAJO UNA EXCEPCION DE, O POR VIRTUD DE UNA OPERACION NO
SUJETA A, LOS REQUISITOS DE REGISTRO BAJO LA LEY DE VALORES DE 1933 DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.



(ee) Depositario

S.D. Indeval Institucion parael Depdsito de Valores, SA.deC.V.
(ff) Agente de Calculo

Société Générale.
(09) Amortizacion

La amortizacién del principal de los Certificados Bursétiles se realizard en un solo pago en Délares en la
Fecha de Vencimiento. En caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la amortizacion de los
Certificados Bursdtiles se llevara a cabo € Dia Habil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado como
un incumplimiento.

(hh)  Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursdtiles no podrén ser amortizados anticipadamente.
(i) Tasa de Referencia

Significa la London InterBank Offered Rate (“LIBOR”) aplicable para depdsitos en Délares a plazo de 3 (tres)
meses (la“Tasa de Referencia LIBOR”), realizados en el Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino
Unido publicada después de las 11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres, calculada 2 (dos) Dias Habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (Ia“Fecha de Determinacién”), en € entendido que, para el primer
Periodo de Intereses, aplicara una tasa equivalente a la LIBOR aplicable para depésitos en Ddélares a plazo de 57
(cincuenta y siete) dias interpolada entre la LIBOR aplicable para depdsitos en Délares a plazo de 1 (un) mesy la
LIBOR aplicable para depdsitos en Délares a plazo de 2 (dos) meses (la “Tasa de Referencia LIBOR
Interpolada” o la Tasa de Referencia Libor, segin corresponda, la “Tasa de Referencia’), realizados en €l
Mercado Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino Unido publicadas después de las 11:45 A.M. tiempo de la
Ciudad de Londres, calculada en la Fecha de Determinacién.

an Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al primer Periodo de I ntereses
0.93171% sobre el Valor Nominal de |los Certificados Bursétiles.
(kk) TasadeInterésy Procedimiento de Célculo de I ntereses

De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la Seccidn denominada “Periodicidad en el
Pago de Intereses’ del presente Suplemento y el Titulo correspondiente, a partir de la Fecha de Emision de los
Certificados Bursdtiles y hasta en tanto los Certificados Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, devengaran
un interés bruto anual sobre su Vaor Nominal, que € Representante Comun calculara en cada Fecha de
Determinacién para efecto del periodo de intereses de hasta 3 (tres) meses que corresponda, en €l entendido que
salvo por el primer periodo de intereses en e que se consideran 56 dias para €l célculo, para cada uno de los
periodos de intereses se considerardn 90 dias para el calculo (cada uno, un “Periodo de Intereses’), y que regira
durante el Periodo de Intereses respectivo, mismo que sera calculado conforme a lo siguiente: se adicionaran 0.415
(cero punto cuatrocientos quince) punto(s) porcentual(es) (la “Sobretasa’) a la Tasa de Referencia (la Sobretasa
conjuntamente con la Tasa de Referencia, la “Tasa de Interés Bruto Anual”), que sea dada a conocer por la ICE
Benchmark Administration, Ltd. (“ICE BA"), através del medio masivo de comunicacion que la misma determine
o através de cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto
por la ICE BA o, afalta de €llo, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha de Determinacion
correspondiente o, en su defecto, dentro de los 30 (treinta) Dias Habiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse la
0 las Tasas de Referencia comunicadas en el Dia Habil méas proximo a la Fecha de Determinacion. Dicha Tasa de
Referencia se puede consultar a través de las paginas “US0001M Index”, “US0002M Index” o “US0003M Index”
de Bloomberg o en lapégina“LIBOR01” de Reutersalas 11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres.

En caso de que la Tasa de Referencia no se dé a conocer conforme a lo anterior, €l Representante Comuin
utilizara, como tasa base para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que la ICE BA determine como
tasa sustituta de la Tasa de Referencia
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Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, el Representante Comun utilizara la siguiente formula:

TI=TR+S

En donde:

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentgje).

TR = Tasade Referencia o tasa substituta.

S = Sobretasa

Los intereses de los Certificados Bursétiles se computaran a inicio de cada Periodo de Intereses, tomando
como base un afio de 360 (trescientos sesenta) dias, de 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias cada uno. El cdculo final
del monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses se efectuara cerrdndose a centésimas. Los célculos

intermedios que se realicen para calcular dicho monto final no seran cerrados a centésimas.

Para determinar € monto de intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, e Representante Comun
utilizara la siguiente férmula:

| =TI*[PL/360]* VN

En donde:

| = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses correspondiente.

Tl = Tasade Interés Bruto Anual (expresada en porcentgje).

VN = Valor Nominal total en Ddlares de |os Certificados Bursdtiles.

PL =90, salvo para el primer Periodo de I ntereses, en que serd 56.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual determinada no sufrird cambios durante
el mismo. Salvo por el primer Periodo de Intereses que sera irregular y que comenzara en la Fecha de Emisién y
terminara el 23 de agosto de 2016, mismo en que se consideraran 56 dias para €l calculo de los interés, los intereses
ordinarios que devenguen los Certificados Bursdtiles se pagaran cada 3 (tres) meses en las fechas sefidadas en €l
calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada “Periodicidad en €l Pago de Intereses’ del Titulo
correspondiente, o si cualquiera de dichas fechas fuere un diainhébil, en el siguiente Dia Habil.

El Representante Comun dara a conocer por escrito, a Indeval (o a través de los medios que estas
determinen), con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de Intereses, e monto
respectivo de los intereses a pagar.

Asimismo, dara a conocer ala CNBV y ala BMV através del SEDI (o cualesquiera otros medios que la
BMYV determine) a més tardar con 1 (un) Dia H&bil de anticipacion ala Fecha de Pago de Intereses, el monto de los
intereses a pagar, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable a siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Vaores, € Emisor determinara que € titulo que
ampare los Certificados Bursatiles no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos, para todos los efectos
legales, las constancias que expida el S.D. Indeval Ingtitucion para el Deposito de Valores, SA. deC.V.

an Periodicidad en e Pago de I ntereses

El pago de los intereses se realizard conforme al siguiente calendario:

| Periodo de | Fecha de | Fecha de Inicio de Cada | Fecha Final de Cada Periodo | Fecha de Pago de |
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Intereses Determinacion Periodo de I ntereses delntereses Intereses
1 23 de Junio de 2016 27 de Junio de 2016 23 de Agosto de 2016 23 de Agosto de 2016
2 19 de Agosto de 2016 23 de Agosto de 2016 23 de Noviembre de 2016 23 de Noviembre de
2016
3 21 de Noviembre de | 23 de Noviembrede 2016 23 de Febrero de 2017 23 de Febrero de 2017
2016
4 21 de Febrero de 2017 23 de Febrero de 2017 23 de Mayo de 2017 23 de Mayo de 2017
5 19 de Mayo de 2017 23 de Mayo de 2017 23 de Agosto de 2017 23 de Agosto de 2017
6 21 de Agosto de 2017 23 de Agosto de 2017 24 de Noviembre de 2017 24 de Noviembre de
2017
7 22 de Noviembre de | 24 de Noviembre de 2017 23 de Febrero de 2018 23 de Febrero de 2018
2017
8 21 de Febrero de 2018 23 de Febrero de 2018 23 de Mayo de 2018 23 de Mayo de 2018

(mm) Vencimiento Anticipado

Los Certificados Bursatiles no podran darse por vencidos anticipadamente.
(nn) Intereses Moratorios

Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios.
(o0) Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal de los Certificados Bursatiles, asi como los intereses que puedan devengar, se pagaran en
Délares por e Emisor por medio de S.D. Indeva Institucion para el Depésito de Vaores, S A. de C.V., en laciudad
de Concord California, Estados Unidos de América, en las oficinas centrales de Bank of America, ubicadas en 1655
Grant Street BLDG A-10 94520, en la cuenta nUmero 62904-25160 ABA nimero 026009593, a nombre de S.D.
Indeval, S.A. de C.V. o en la cuenta que en su momento dé a conocer Indeval.

En caso de que por alguna razén Indeval durante la vigencia de la Emision ya no cuente con la cuenta
sefiadlada en el parrafo anterior, 0 no pueda prestar €l servicio, o recibir os recursos en esta cuenta por cualquier
causa, Indeval informara por escrito al Emisor y/o a Representante Comun, €l (los) nimero(s) de cuenta (s) en las
que podrarecibir los recursos.

En caso de que el pago de principal y/o de los intereses que puedan devengar los Certificados Bursétiles no
sea cubierto en su totalidad, de conformidad con lo establecido en el Titulo, Indeval no estara obligado, a entregar el
Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sean integramente cubiertos; en cualquier caso,
Indeval no seraresponsable si no entregare el Titulo o la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que €
pago no sea integramente cubierto.

El pago de los Certificados Bursétiles denominados en Ddlares, podra realizarse, a eleccion del Tenedor,
conforme lo acuerde con su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin responsabilidad u obligacion para
el Emisor ni para Indeval, mediante (i) entrega de fondos en cuentas de depdsitos bancarios denominados y
pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega de documentos a la vista denominados en moneda extranjera 'y
pagadera en el extranjero; o (iii) mediante transferencia electronica. En este sentido, cada uno de Tenedores deberd
manifestar al custodio su eleccion respecto alaforma de recibir 1os pagos de principal e intereses que devenguen los
Certificados Bursdtiles.



Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los Certificados Bursétiles debera contar
con los medios suficientes para poder adquirir Certificados Bursdtiles.

Los Certificados Bursétiles dgjardn de devengar intereses a partir de la fecha sefidlada para su pago,
siempre que el Emisor hubiere constituido la totalidad del depdsito del importe de la amortizacion y, en su caso, de
los intereses correspondientes en Ddlares, de conformidad con lo sefialado en este apartado, a més tardar a las 11:00
horas de México de la Fecha de VVencimiento y/o de cada una de las Fechas de Pago de Intereses.

Indeval anicamente efectuara pagos y liquidaciones en el lugar de pago sefialado y de conformidad con la
mecénica establecida en € presente Suplemento, asimismo, trasladara los recursos en Délares a la cuenta que cada
custodio le instruya. En caso, de que el pago de principal y los intereses que, en su caso, puedan generar los
Certificados Bursatiles no sea depositado en la cuenta correspondiente por € Emisor, Indeval no estara obligado, ni
sera responsable de entregar €l Titulo, o las constancias correspondientes, a dichos pagos.

En caso de que algin Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar a su propio custodio, sobre la
posibilidad de hacerlo y, en su caso, €l tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que €l
Emisor e Indeval se liberan de cualquier responsabilidad trasladando los recursos en Délares a la cuenta de
Ddélares que cada custodio le instruya.

(pp) Obligacionesde Dar, Hacer y No Hacer del Emisor

Ademés de las obligaciones establecidas en este Suplemento y en € Titulo que documenta los Certificados
Bursdtiles, incluyendo las de pago de interés y principal, el Emisor tendrala obligacion de entregar alaCNBV y ala
BMYV la informacion necesaria de conformidad con lo establecido en la legislaciéon vigente y en el Reglamento
Interior de la propia BMV vy, en lo particular, proporcionar a la BMV, en lo conducente, la informacién a que se
refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado Reglamento
Interior. Para ello, el Emisor otorga su conformidad para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las
sanciones a través de los organos y procedimientos disciplinarios que se establecen en dicho ordenamiento.
Asimismo, se sefiala que el Emisor tendra la obligacion de designar a aquellas personas responsables de entregar
dichainformacién y hacerlo del conocimiento delaCNBV y laBMYV.

(qq) Obligacionesde Dar, Hacer y No Hacer del Garante

El Garante no asume mas obligaciones que aquellas que derivan de la Garantia, asi como las que le
correspondan conforme a sus obligaciones periddicas en términos de las Disposiciones de Emisoras, la LMV y
demas disposiciones aplicables.

(rr) Derechos que Confieren alos Tenedores

L os Certificados Bursétiles confieren alos Tenedores € derecho a cobro de principal a vencimiento y, en
su caso, los rendimientos adeudados por el Emisor a amparo de los mismos, con sujecion a los términos y
condiciones que se establecen en € Titulo y en € presente Suplemento.

(ss) Colocacion de Certificados Bur satiles Adicionales

Sujetdndose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables, € Emisor podra emitir y colocar
certificados bursdtiles adicionadles a amparo de la Emision (los “Certificados Bursétiles Adicionales’). Los
Certificados Bursétiles Adicionales gozardn de exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese
momento (salvo por la fecha de emision), incluyendo, entre otros, la Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto
Anual, Valor Nominal y clave de pizarra, a los previstos para los Certificados Bursétiles emitidos al amparo del
presente Suplemento (los “ Certificados Bursatiles Originales’), y formaran parte de la presente Emision.

En ninglin caso la emisién de Certificados Bursétiles Adicionales o €l consecuente aumento en el monto en
circulacion de la Emision de los Certificados Bursatiles Originales constituiran novacion. La emision y colocacion
de los Certificados Bursétiles Adicionales no requerira de la celebracidn de una asamblea general de tenedores para
la autorizacién de los Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales que se encuentren en circulacion, de cuya
Emision formaran parte dichos Certificados Bursdtiles Adicionales, ya que en virtud de la adquisicion de los
Certificados Bursdtiles Originales, se entendera que los Tenedores han consentido que € Emisor emita los
Certificados Bursdtiles Adicionales.



El monto méximo de los Certificados Bursdtiles Adicionales que podran emitirse o colocarse al amparo de
la presente Emision, sumado al monto agregado de las emisiones gque se encuentren en circulacion a amparo del
Programa, en ningin momento podra exceder e monto total autorizado del Programa o €l que posteriormente
autorice la CNBV, en su caso. El Emisor podrd emitir y colocar Certificados Bursétiles Adicionales siempre y
cuando se encuentre en cumplimiento con sus obligaciones conforme a los Certificados Bursdtiles Originales, para
lo cual deberarealizar los tramites necesarios ante | as autoridades competentes.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursétiles Adicionales, el Emisor canjeara €l Titulo depositado
en S.D. Indeval Ingtitucién para el Depésito de Valores, SA. de C.V. que ampara los Certificados Bursétiles
Originales, por un nuevo titulo en € que se haré constar, entre otras, las modificaciones necesarias exclusivamente
para reflejar 1a emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, incluyendo de manera enunciativa mas no
limitativa: (i) €l nuevo monto total de la Emisién; (ii) € nuevo nimero total de certificados bursatiles de la Emision;
(iii) lafecha de emision, que seré la fecha de colocacion de los Certificados Bursétiles Adicionales; (iv) el plazo de
vigencia de los Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo plazo serd igua al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Adicionales y la Fecha de Vencimiento, sin que lo anterior implique una modificacion o
extension a la Fecha de Emision o la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursdtiles Originales, las cuaes
permaneceran sin cambio alguno; y (v) se establecera que los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes atodo el Periodo de Intereses en curso, en su fecha de emision. El nuevo titulo
indicard e monto, nimero de certificados bursétiles, fecha de emisién y Fecha de Vencimiento de los Certificados
Bursétiles Originales y de los Certificados Bursétiles Adicionales.

En caso que lafecha de emisién de los Certificados Bursdtiles Adicionales no coincida con lafecha en que
inicie alguno de los Periodos de Intereses, segln sea aplicable, previstos en los Certificados Bursétiles Originales,
los Certificados Bursdtiles Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se establezcan en €l presente
Suplemento; en el entendido que los Certificados Bursatiles Adicionales deberan recibir €l pago de los intereses o
del rendimiento, seglin sea aplicable, por la totalidad del Periodo de Intereses respectivo. El Representante Com(n
deberarealizar los cé cul os correspondientes considerando 1o anterior.

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales podra ser diferente a su valor nominal,
en atencién a las condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de Colocaciéon. El Emisor podra realizar
diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la Emision de Certificados Bursétiles Originales.

(tt) Régimen Fiscal

Para el caso de Emisiones que impliquen €l pago de intereses, |a tasa de retencion aplicable respecto a los
intereses pagaderos por € Emisor conforme a los Certificados Bursétiles se encuentra sujeta: (i) para las personas
fisicas y morales residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en los articulos 54 y 135 de la Ley del
Impuesto Sobre la Renta vigente y 21 de la Ley de Ingresos de la Federacién para €l gercicio fiscal 2016 y en otras
disposiciones complementarias; y (ii) para las personas fisicas y morales residentes fuera de México para efectos
fiscales, a lo previsto en el articulo 153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, €l Articulo Octavo de las
Disposiciones de Vigencia Temporal de la Ley del Impuesto sobre la Renta y en otras disposiciones
complementarias y dependera del beneficiario efectivo de los intereses. Los preceptos citados pueden ser sustituidos
en ¢ futuro por otros. EL REGIMEN FISCAL PUEDE MODIFICARSE A LO LARGO DE LA VIGENCIA
DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES. ASIMISMO, EL REGIMEN FISCAL PUEDE VARIAR
DEPENDIENDO DE LAS CARACTERISTICAS PARTICULARES DE CADA EMISION DE
CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUE Y DEL TIPO DE ACTIVOS DE REFERENCIA DE
QUE SE TRATE. No se asume la obligacién de informar acerca de los cambios en las disposiciones fiscales
aplicables a lo largo de la vigencia de los Certificados Bursdtiles. Los posibles adquirentes de los Certificados
Bursdtiles deberan consultar con sus asesores, las consecuencias fiscal es resultantes de la compra, €l mantenimiento
o la venta de los Certificados Bursdtiles, incluyendo la aplicacion de las reglas especificas respecto de su situacion
particular.

(uu) Representante Comuan
Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
(vv) Intermediario Colocador

Casa de BolsaFinamex, S.A.B. de C.V.



(ww)  Jurisdiccién y Legidacién Aplicable

Los Certificados Bursétiles serén regidos e interpretados conforme a las leyes de México. El Titulo que
documente la presente Emisién establecera que el Emisor se somete expresamente a la jurisdiccion y competencia
delos tribunales de la Ciudad de México, renunciando a cualquier otra jurisdiccion o competencia que por cualquier
razon le pudiera corresponder.

(xx) Autorizacién y Registro dela Comision Nacional Bancariay de Valores

La Comision Naciona Bancaria y de Vaores ha dado su autorizacién para ofertar publicamente los
Certificados Bursatiles de la presente Emisién, mediante oficio nimero 153/1758/2011 de fecha 16 de diciembre de
2011, bajo nimero de inscripcion preventiva 3381-4.19-2011-001. Asimismo, la Comisién Nacional Bancariay de
Valores autorizé ladifusién € presente Suplemento, mediante oficio nimero 153/5460/2015 de fecha 28 de julio de
2015. L os Certificados Bursétiles objeto de la presente of erta se encuentran inscritos con € niimero 3381-4.19-2011-
001-05 en €l RNV.

EL EMISOR ES UNA SUBSIDIARIA DIRECTA DEL GARANTE, CONSTITUIDA CON EL
OBJETO DE ESTABLECER EN MEXICO UN MECANISMO PARA LA EMISION Y COLOCACION DE
LOS CERTIFICADOS BURSATILES, LOS CUALES CONTARAN CON LA GARANTIA
INCONDICIONAL E IRREVOCABLE DEL GARANTE. PARA MAYOR INFORMACION RESPECTO
AL EMISOR, FAVOR DE CONSULTAR LA SECCION 1.2(b) Y EL CAPITULO Il “EL EMISOR” DEL
PROSPECTO.

EL GARANTE ES UNA INSTITUCION BANCARIA INCORPORADA EN FRANCIA, QUE
OPERA, ENTRE OTROS LUGARES, EN EUROPA, POR LO QUE TIENE EXPOSICION IMPORTANTE
A LA SITUACION ECONOMICA EUROPEA. EN ESE SENTIDO, LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A
TOMAR UNA DECISION DE INVERSION, DEBERAN CONSULTAR Y ANALIZAR DETENIDAMENTE
LA INFORMACION RELACIONADA CON EL GARANTE CONTENIDA A LO LARGO DEL
PROSPECTO, EN PARTICULAR, LOSFACTORESDE RIESGO DEL GARANTE CONTENIDOSEN LA
SECCION 1.3(c) DEL PROSPECTO.

EL PATRIMONIO DEL EMISOR ESTARA INTEGRADO, ENTRE OTROS ACTIVOS Y
PASIVOS, POR INSTRUMENTOS DE DEUDA Y OPERACIONES FINANCIERAS DERIVADAS.

LOS INVERSIONISTAS, PREVIO A LA INVERSION EN LOS CERTIFICADOS BURSATILES
QUE SE DESCRIBEN EN ESTE SUPLEMENTO, DEBERAN CONSIDERAR QUE EL REGIMEN
FISCAL RELATIVO AL GRAVAMEN O EXENCION APLICABLE A LOSINGRESOS DERIVADOS DE
LOS RENDIMIENTOS O COMPRAVENTA DE LOS CERTIFICADOS BURSATILES, NO HA SIDO
VERIFICADO O VALIDADO POR LA AUTORIDAD TRIBUTARIA COMPETENTE.



1.2 Factores de Riesgo

Al evaluar la posible adquisicién de los Certificados Bursatiles, 1os inversionistas potenciales deberan
tomar en consideracion, asi como analizar y evaluar toda la informacién contenida en €l Prospecto del Programa 'y
en el presente Suplemento, en particular, lo relativo a los factores de riesgo que se detallan en dicho Prospecto y
los que se describen a continuacién. Estos factores no son los Unicos inherentes a los valores descritos en €
presente Suplemento. Aquellos que a la fecha del Prospecto y del presente Suplemento se desconocen, o aquellos
gue no se consideran actualmente como relevantes, de concretarse en el futuro podrian tener un efecto adverso
significativo sobre la liquidez, 1as operaciones o situacion financiera del Emisor o del Garanteyy, por lo tanto, sobre
la capacidad de pago de los Certificados Bursatiles objeto de la presente Emision.

Los riesgos e incertidumbres que se describen en € Prospecto y a continuacién no son los Unicos que
pueden afectar a los Certificados Bursatiles, al Emisor, al Garante o a los Tenedores. Existen otros riesgos e
incertidumbres que se desconocen o que actualmente se considera que no son significativos y que podrian tener un
efecto adverso sobre los Certificados Bursatiles o sobre las personas anteriormente descritas.

@ Revelacion deinformacion periddica del Garante

La informacién periddica revelada por € Garante sera elaborada en €l idioma del pais de origen y su traduccion
correspondiente a espafiol se revelara con posterioridad a la fecha en que dicha informacién haya sido revelada en
su version original en el mercado de origen.

(b) Dictamenes sobre calidad crediticia

Los dictdmenes sobre la calidad crediticia emitidos por las Agencias Calificadoras no consideran la informacion
publica disponible que hareportado el Emisor alafecha mas reciente del presente Suplemento.

(© I ntereses mor atorios

Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios, por o que si € Emisor incumple en € pago de
principa o de los intereses correspondientes, los tenedores no recibirdn compensacién alguna por dicho
incumplimiento.

(d) Pago a eleccion de los tenedores

Los tenedores tendrén el derecho de elegir, conforme lo acuerden con sus respectivos custodios bajo su propio
riesgo y responsabilidad, la forma de pago de los Certificados Bursdtiles denominados en Ddlares, inclusive s
desean recibir Pesos. Por lo tanto, el Emisor e Indeval no asumen responsabilidad u obligacién alguna frente a lo
anterior, y en su caso, €l tipo de cambio que resulte aplicable.

(e Crédito a ser contratado con € Garante

L os Tenedores deberan tomar en consideracién que con los recursos de la Emision el Emisor contratard una linea de
crédito con el Garante, lo que podria ocasionar la existenciade uninterés adicional a de los Tenedores.

()] Omisién de leyendas de responsabilidad del Garantey susauditores

Por tratarse de una oferta plblica restringida, de conformidad con las Disposiciones de Emisoras se ha omitido la
inclusion de las leyendas responsivas del Garante y de sus auditores externos, por 1o que los Tenedores deberédn
considerar que no existe responsabilidad del Garante ni de sus auditores respecto de la informacién de éste que se
incorpore por referencia en el presente Suplemento, por falsedad o errores en lamisma. No obstante, el Garantey el
Emisor son empresas afiliadas que forman parte del mismo grupo corporativo.
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(9) Riesgosrelacionados con la regulacion aplicable al Garante

El 2 de julio de 2014 entr6 en vigor la Directiva 2014/59/EU del Parlamento Europeo y del Consgjo de la Union
Europea de fecha 15 de mayo de 2014 (el “BRRD”), mediante la cual se establecen mecanismos de recuperacion y
solucion de instituciones de crédito y sociedades de inversion en caso de incurrir en determinados supuestos.

El objetivo de la BRRD y el Reglamento (UE) N° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consgjo de la Unidn
Europeadel 15 dejulio del 2014 consiste en proveer €l establecimiento de un marco normativo aplicable ala Union
Europea para la restructuracion y resolucién de instituciones de crédito. El régimen previsto en € BRRD establece,
entre otras cosas, la necesidad de designar una autoridad por cada Estado miembro de la UE (la "Autoridad de
Resolucién™) que cuente con herramientas suficientes que le permitan intervenir efectivamente en la institucién en
riesgo, para garantizar la continuidad de las funciones financieras y econdmicas fundamentales de la misma y
reducir @ minimo & impacto sobre la economiay € sistema financiero por €l incumplimiento de alguna institucion
(incluyendo la exposicion de los contribuyentes a las pérdidas).

Las facultades otorgadas a la Autoridad de Resolucion incluyen facultades de reduccion/conversion para asegurar
gue los instrumentos de capital (incluyendo instrumentos de deuda subordinada) y ciertos pasivos (incluyendo
instrumentos de deuda preferente, en caso de que los instrumentos con menor grado de prelacién, resulten
insuficientes para absorber todas las pérdidas) absorban las pérdidas de |a entidad emisora de acuerdo con un orden
de prelacién (la"Herramienta de Recapitalizacion"). Las condiciones necesarias para llevar a cabo una resolucién
en virtud del Cédigo Monetario y Financiero francés, se actualizan cuando: (i) la Autoridad de Resolucion o la
autoridad supervisora competente determine que la institucion estd en incumplimiento o es probable que este en
incumplimiento, (ii) no haya posibilidad razonable de que cualquier medida que no sea una medida de resolucion
impida el incumplimiento en un plazo razonable, y (iii) se requiera de una resolucién para la consecucion de los
objetivos de resolucién y liquidacion de la entidad objeto de un procedimiento de insolvencia ordinario no cumpliera
aquellos objetivos de la resolucién en la misma medida.

Las Herramientas de Recapitalizacion podrian dar lugar a larebgja total (es decir, a cero) o parcial, o la conversion
en acciones ordinarias u otros instrumentos financieros emitidos por €l Garante, o lamodificacion de las condiciones
de los instrumentos emitidos por € Garante o la Garantia (por g emplo, €l vencimiento y/o los intereses a pagar se
pueden alterar y/o se puede pedir una suspension de pagos). La ayuda financiera publica extraordinaria solo debe
utilizarse como Ultimo recurso después de haber evaluado y aplicado, en la medida de lo posible, las medidas de
resolucién, incluyendo la herramienta de recapitalizacién. Ademas, s la condicion financiera del Garante se
deteriora, la existencia de la herramienta de rescate podria hacer que el precio de mercado o vaor de los
instrumentos financieros emitidos por el Garante disminuya mas rapido de lo que disminuiria sin la herramienta de
rescate.

Ademas de la herramienta de rescate, € BRRD otorga a la Autoridad de Resolucién facultades més amplias para
aplicar otras medidas de resolucién con respecto a las instituciones que cumplen las condiciones de resolucién, que
pueden incluir (sin limitacion) la venta del negocio de la entidad, la creacion de una entidad puente, la separacion de
los activos, el reemplazo o sustitucion de la institucion como obligado solidario con respecto a instrumentos de
deuda, las modificaciones de a los términos de instrumentos de deuda (incluyendo la alteracion de la fecha de
vencimiento y/o la cantidad de intereses a pagar y/o la imposicion de una suspension tempora de los pagos), la
eliminacion de la administracién, la designacion de un administrador provisional, y la suspension del listado y
admision a mercado de valores de instrumentos financieros.

Previo a llevar a cabo una resolucién, la Autoridad de Resolucion debera cerciorarse que se ha realizado una
valoracion justa, prudente y objetiva por una persona completamente gjena e independiente a cualquier entidad
publica.

En consecuencia, la implementacion de cualquier medida de resolucién bgjo la BRRD francesa o cualquier

recomendacion respecto de dicha aplicacion al Garante, pudieratener un efecto adverso sobre la situacién financiera
del Garante y, consecuentemente, afectar su capacidad de pago frente a terceros.
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1.3. Destino de los Recur sos

Los recursos netos derivados de la colocacion de los Certificados Bursdtiles, los cuales ascienden a
USD$74,886,845.82 (Setenta y Cuatro Millones Ochocientos Ochenta 'y Seis Mil Ochocientos Cuarenta y Cinco
Ddélares 82/100), seran destinados por €l Emisor para otorgar un crédito a Société Générale.

Para efectos de calcular € monto de los recursos netos considerando que la Emision se encuentra
denominada en Ddlares, se tomara €l tipo de cambio publicado por el Banco de México en e Diario Oficial de la
Federacién el dia23 dejunio de 2016 ($18.5325 Pesos por 1 Délar).

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la presente Emision de Certificados Bursdtiles a
gue se refiere el presente Suplemento, en conjunto con los recursos propios del Emisor, sera el otorgamiento de un
crédito en favor de Société Générale en los siguientes términos:

(&) El importe principal del crédito serala cantidad de $USD75,000,000.00 (Setentay Cinco Millones de
Délares 00/100).

(b) El crédito devengard intereses trimestrales a una tasa variable. La tasa de referencia sera la LIBOR
aplicable para depositos en Délares a plazo de 3 (tres) meses, en el entendido que, para €l primer
periodo de intereses, aplicara una tasa equivalente a la LIBOR aplicable para depésitos en Ddlares a
plazo de 57 (cincuentay siete) dias interpolada entre la LIBOR aplicable para depésitos en Délares a
plazo de 1 (un) mesy la LIBOR aplicable para depositos en Dolares a plazo de 2 (dos) meses, ala
cua se adicionaran 0.415 puntos porcentuales. La primera fecha de pago de intereses serd €l dia 23 de
agosto de 2016 y la Ultima el dia 23 de mayo de 2018. El crédito no devengard intereses moratorios.

(c) El crédito no estara condicionado o sujeto a condiciones de hacer y no hacer distintas a la obligacion
de pago de principal e intereses del crédito a cargo Société Générale.

(d) Lafechade vencimiento del crédito serad 23 de mayo de 2018.
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1.4. Plan de Distribucion

La colocacion de los Certificados Bursétiles contempla la participacion de Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.
de C.V., quien actuard como intermediario colocador (el “Intermediario Colocador”) y ofrecerd los Certificados
Bursdtiles conforme a la modalidad de mejores esfuerzos, segin se contempla en € contrato de colocacion
correspondiente. Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. concentrara las posturas y redlizara el cruce en laBMV.
En caso de ser necesario, €l Intermediario Colocador podra celebrar contratos de sub-colocacién, sindicacion o
contratos similares con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador, en su caso se deberainformar un dia
antes de la Fecha de Cierre de Libro dicha situacion e incorporar a dichos sindicatos en los avisos de oferta publica
con antelacion aladichafecha

El objetivo primordia de Intermediario Colocador, respecto de la colocacién de los Certificados
Bursdtiles, sera acceder a una base de inversionistas diversa, es decir, personas fisicas y morales de nacionalidad
mexicana, instituciones mutualistas de seguros y de fianzas, sociedades de inversién, sociedades de inversion
especializadas de fondos para € retiro, fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigiiedad. Asimismo y
dependiendo de las condiciones de mercado, los Certificados Bursatiles podran colocarse entre otros inversionistas,
tales como inversionistas considerados como parte de la banca patrimonial e inversionistas extranjeros (personas
fisicasy personas morales) participantes en e mercado mexicano, entre otros.

Al tratarse de una oferta publica restringida, Unicamente inversionistas institucionales y calificados para
girar instrucciones a la mesa podran participar en el proceso de oferta y adquirir los Certificados Bursétiles en
igualdad de condiciones.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursdtiles, el Emisor y e Intermediario Colocador podréan
realizar uno o varios encuentros bursétiles con diversos inversionistas potenciales, contactar via telefénica a dichos
inversionistas y, en agunos casos, sostener reuniones independientes y exclusivas con cada uno de dichos
inversionistas.

Para la asignacion de los Certificados Bursatiles no existen montos minimos ni maximos por inversionista,
ni tampoco se utilizard el concepto de asignacién a prorrata ni el de prelacion, ni se determinara una sobretasa
sugerida que sirva de base a los inversionistas para la presentacion de posturas. Los Certificados Bursétiles se
colocarén a través del mecanismo de construccion de libro mediante asignacion discrecional. Los inversionistas a
ingresar sus Ordenes de compra para la construccién del libro se someten a las practicas de mercado respecto a la
modalidad de asignacién discrecional por parte del Emisor y del Intermediario Colocador. Asimismo, tanto el
Emisor como e Intermediario Colocador se reservan el derecho de declarar desierta la oferta de los Certificados
Bursétiles y la consecuente construccion del libro.

El cierre del libro se llevara a cabo 2 (dos) Dias Habiles antes de la colocaciéon de los Certificados
Bursdtiles. El aviso de oferta publica se publicard con al menos 1 (un) dia de anticipacion a la fecha de cierre de
libro. Dicho aviso de oferta plblica, podra omitir aguellos datos que alin no puedan determinarse o0 conocerse, sin
embargo, se incluira en el citado aviso lafecha de cierre de libro y la metodologia para € célculo de los intereses o
del rendimiento que, en su caso, pudieran generar los Certificados Bursétiles. El dia siguiente a la fecha de
construccion de libro, se publicara un aviso de colocacion con fines informativos que contenga las caracteristicas
definitivas de los Certificados Bursdtiles a través del sistema EMISNET de laBMV www.bmv.com.mx. Lafechade
construccion de libro es €l 24 de junio de 2016.

El Intermediario Colocador recibira posturas, en la fecha de construccién de libro a que se refiere este
Suplemento, a partir de las 9:00 horas, y €l libro se cerrard unavez que el Intermediario Colocador asi lo determine,
en € entendido que € libro deberéa cerrarse antes de las 23:59 horas de la fecha de construccion de libro establecida
en este Suplemento.

La operacion de registro de los Certificados Bursétiles, asi como la liquidacion en laBMYV, se redlizara 2
(dos) Dias Habiles posterior alafechade construccién del libro.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador, y sus afiliadas y subsidiarias,
mantienen y podran mantener en el futuro relaciones de negocios con el Emisor, prestandole diversos servicios
financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado (incluyendo las que recibira por
los servicios prestados como Intermediario Colocador, por la colocacion de los Certificados Bursdtiles). El
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Intermediario Colocador manifiesta que no tienen conflicto de interés alguno con € Emisor respecto de los servicios
gue han convenido en prestar parala colocacion de los Certificados Bursétiles.

En cuanto a su distribucion, €l 100% (cien por ciento) de los Certificados Bursdtiles seran ofrecidos al
publico inversionista.

Ni el Emisor, ni € Intermediario Colocador tienen conocimiento de que cualquier Persona Relacionada
(segun dicho término se define en la fraccién XIX del articulo 2 de la LMV) con el Emisor, 0 alguno de sus
principales socios, directivos 0 miembros del consgjo de gerentes, haya adquirido los Certificados Bursétiles o si
alguna persona adquirié méas del 5% de los mismos. El Intermediario Colocador podra colocar los Certificados
Bursétiles entre sociedades dfiliadas a grupo a que pertenece, quienes, en su caso, participarian en los mismos
términos que los demés inversionistas. Casa de Bolsa Finamex, SA.B. de C.V., no colocé los Certificados
Bursétiles con Personas Relacionadas (segn dicho término se define en lafraccion XIX del articulo 2 delaLMV) a
dichainstitucion.

Latotalidad de los Certificados Bursétiles fueron distribuidos por Casa de Bolsa Finamex, S.AA.B. de C.V.

Laactuacion del Intermediario Colocador en la presente emision de Certificados Bursatiles no representa ni
resulta en conflicto de interés alguno respecto de la colocacion de los Certificados Bursétiles en términos de la
fraccion V del articulo 138 de la LMV. Asimismo, no se actualiza ninguno de los supuestos establecidos en los
articulos 36, 97 y 102 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las casas de bolsa y, por o tanto, €l
Intermediario Colocador se encuentra plenamente facultado para actuar como tal en la Emision de los Certificados
Bursdtiles.
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15. Gastos Relacionados con la Oferta

Los principales gastos relacionados con la colocacion de los Certificados Bursdatiles suman un total
aproximado de $2,097,029.92 (Dos Millones Noventa y Siete Mil Veintinueve Pesos 92/100 M.N.), mismos que
serén pagados por el Emisor con parte de los recursos derivados de la Oferta (salvo que expresamente se indique lo
contrario) y corresponden alos siguientes conceptos y montos estimados:

CONCEPTO MoNTO

Derechos de registro de los Certificados
Bursétilesen el RNV y gastos relacionados con
dicho registro (Inscripcién en el RNV): *
Cuotade inscripcién de los Certificados
Bursétilesen el Listado delaBMV vy gastos
relacionados con dichainscripcion; **
Comision por intermediacion y colocacion de
los Certificados Bursétiles en favor del
Intermediario Colocador: **

Honorarios por la aceptacion de la designacion
del Representante Comun:**

Honorarios de asesor es legales:

White & Case, S.C.**

Honorarios de Agencias Calificadoras:
Fitch México, S.A. de C.V .***
Moody’s de México, SA. deC.V . ***

Total de Gastosrelacionados con la Oferta:

$486,478.12 (CUATROCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL
CUATROCIENTOS SETENTA Y OCHO PeEsos 75/100
M.N.)

$722,355.80 (SETECIENTOS VEINTIUN Dos MiL
TRESCIENTOS CINCUENTA Y CINCO PESOS 80/100 M.N.)

$348,000 (TRESCIENTOS CUARENTA Y OcHO MiL
PESOS/100 M.N.)

$69,600.00 (SESENTA Y NUEVE MIL SEISCIENTOS
PES0s 00/100 M.N.)

$370,596.00 (TRESCIENTOS SETENTA MIL QUINIENTOS
NOVENTA Y SEIS PESOS 00/100 M.N.)

$50,000.00 (CINCUENTA MIL PESOos00/100 M.N.)
$50,000.00 (CINCUENTA MIL PESOs00/100 M.N.)

$2,097,029.92 (Dos MILLONES NOVENTA Y SIETE ML

VEINTINUEVE PESOS 92/100 M.N.)

* No causa el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

*x Incluye el Impuesto al Valor Agregado (IVA).

*xx Se hace notar que este monto esta sujeto a los términos de un contrato global celebrado por Société Générale el cual incluye a sus
afiliadas, entre ellas el Emisor.

T Se hace notar que este monto esta sujeto a los términos de un contrato general celebrado por el Emisor.

Los recursos netos que e Emisor recibira con motivo de la colocacion de los Certificados Bursdtiles en
caso que la totalidad de los Gastos Relacionados con la Emisiéon se hubieran pagado con cargo al monto colocado
conforme a este Suplemento, ascienden a la cantidad de USD$74,886,845.82 (Setenta y Cuatro Millones
Ochacientos Ochentay Seis Mil Ochocientos Cuarentay Cinco D6lares 82/100).

L os gastos relacionados con la of erta estan denominados y se pagaran en Pesos. Para efectos de calcular €
monto de los recursos netos considerando que la Emision se encuentra denominada en Délares, se tomaré el tipo de
cambio publicado por el Banco de México en e Diario Oficia de la Federacion € dia 23 de junio de 2016
($18.5325 Pesos por 1 Ddlar).
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1.6.

Estructura de Capital despuésde la Oferta

Estructura de Capital del Emisor

(Cifras en miles de Pesos)
Cifrasa 31 de marzo de 2016

Pasivo y Capital

Antesdela Oferta

Despuésdela Oferta

Deuda con Costo a Corto Plazo
Bancaria
Bursatil

Deuda con Costo a Largo Plazo
Bancaria
Bursétil

Otros Pasivos
Total Pasivo

Capital Contable
Suma Pasivo y Capital
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0
1,928,278

347,629
2,275,907

20,210
2,296,117

0
3,351,883

347,629
3,699,512

20,210
3,719,722



1.7. Funciones del Representante Comudn

El Representante Comun tendra las facultades y obligaciones que sefida la LMV, la LGTOC y demas
disposiciones aplicables, asi como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en e presente
Suplemento y en €l Titulo respectivo. Entre dichas funciones se sefidan las siguientes, mismas que podran ser
modificadas en los documentos mencionados:

@)

(b)

©

(d)

C)

®

(9)
(h)

U]

@)

(k)

V)
(m)
(n)

Incluir su firma autégrafaen e Titulo que documente alos Certificados Bursétiles, en términos de la
fraccion X111 del articulo 64 delaLMV, habiendo verificado que la garantia corporativa del Garante
esté debidamente constituida;

Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos obtenidos mediante la colocacion de los
Certificados Bursétiles, segn fueron autorizados por la CNBV;

Ejercer las acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores, en relacién con € pago
del principal eintereses sobre los Certificados Bursétiles;

Convocar y presidir las asambleas generales de tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo
estime necesario o conveniente y/o a solicitud del Emisor o los Tenedores, asi como gecutar sus
decisiones;

Representar alos Tenedores ante el Emisor o ante cualquier autoridad competente;

Ejercer las acciones y derechos que sean necesarios a efecto de salvaguardar los derechos de los
Tenedores conforme al presente Suplemento y al Titulo respectivo;

Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran perjudicar alos Tenedores;

Rendir cuentas de su administracién y actuacién, cuando le sean solicitadas por los Tenedores, o
bien, a momento de concluir su encargo;

Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y previa aprobacién de la asamblea de tenedores,
los documentos y/o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

Calcular y notificar por escrito Indeval (o a través de los medios que esta sefiale) con copia
electronica a Emisor, con por lo menos 2 (dos) Dias Habiles de anticipacion a la Fecha de Pago de
Intereses y/o Fecha de Vencimiento, asimismo dar a conocer a la CNBV y, publicar a través del
SEDI o de los medios que laBMV determine parata efecto, con por lo menos 1 (un) Dia Habil de
anticipaciéon a la Fecha de Pago de Intereses y/o Fecha de Vencimiento, la informacion de las
variables utilizadas para el calculo de intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses y €l importe de los intereses a pagar, en los términos del Titulo
respectivo;

Actuar como intermediario entre los Tenedores y e Emisor en relacién con el pago del principal e
intereses sobre los Certificados Bursétiles;

Dar cumplimiento atodas las disposiciones legales que le sean aplicables,
Verificar que & Emisor cumpla con todas sus obligaciones bajo el Titulo respectivo;

Previainstruccion por escrito del Emisor o de los Tenedores que representen, en lo individual o en
su conjunto, cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion,
convocar a una asamblea de Tenedores cuyo orden ddl diaincluya un punto relativo alaratificacion
y/o designacion de un nuevo representante comin, en caso que ocurra un cambio sustancial en la
situacion del Representante Comin y/o cualquiera de los siguientes supuestos. (A) cambios
sustanciales en la administracion del Representante Comun; (B) cambios sustanciales de los
accionistas que tengan el control corporativo del Representante Comun; (C) cambios sustanciales en
la distribucion del capital social del Representante ComUn; (D) cambios sustanciales en detrimento
de la situacion econémica o financiera del Representante Comun, y/o (E) la revocacion de la
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(0)

(P

(@)

autorizacion para actuar como intermediario financiero;

Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de salvaguardar |os derechos de los Tenedores bajo €l
Titulo correspondiente, incluyendo sin limitar, |a facultada de solicitar ala asamblea de tenedores la
contraccion de un auditor, cuando a su juicio lo requierg;

Publicar cualquier informacién a gran publico inversionista respecto del estado que guarda la
Emisién; en @ entendido que, cualquier informacion que sea de caracter confidencial debera
siempre identificarse como tal, ya que e Representante Comuan podra revelar al publico
inversionista cualquier informacion que se haya hecho de su conocimiento y que no se haya
identificado como confidencial;

El Representante Comin debera verificar, a través de la informacién que se le hubiera
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones establecidas
en € Titulo respectivo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y
administrativa del Emisor previstas en € Titulo respectivo que no incidan directamente en € pago
de los Certificados Bursétiles).

Para |os efectos anteriores, € Representante Comun tendréa €l derecho de solicitar al Emisor, a sus
asesores externos, asesores legales o cualquier persona que preste servicios a Emisor en relacion
con los Certificados Bursétiles, la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar €
cumplimiento de las obligaciones a que se refiere €l parrafo anterior. Al respecto, € Emisor estara
obligado a entregar dicha informacion y de requerir a sus auditores externos, asesores legales o
terceros que proporcionen a Representante Comun la informacién y en los plazos que este solicite
para e cumplimiento de sus funciones, en € entendido que € Representante Comin podra hacer
dicha informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal revelacion se considere que
infringe obligacion de confidencialidad algunay en el entendido, ademas, que los Tenedores estaran
obligados a tratar dicha informacién de manera confidencial y a guardar la debida reserva respecto
de lamisma. Una vez por cada afio calendario, o cuando lo considere conveniente, el Representante
Comin podra redlizar visitas o revisiones a las personas referidas en este inciso, mediando
notificacion entregada por escrito realizada con por 1o menos 10 (diez) Dias Habiles de anticipacion
alafechaen que se desee llevar a cabo lavisita o revision respectiva.

En caso de que €l Representante Comuin no reciba la informacién solicitada y en los términos
sefialados en € parrafo inmediato anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en € Titulo respectivo, deberd solicitar inmediatamente al Emisor
que publigue o haga del conocimiento publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento.

En caso que €l Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) Dias
Habiles siguientes a la natificacion realizada por € Representante Comun, este Ultimo tendra la
obligacion de publicar dicho evento relevante en formainmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la presente seccion, la asamblea de
Tenedores podrd ordenar a Representante Comun, o €l propio Representante Comun tendra el
derecho a solicitar a dicho érgano, la contratacién, a cargo del Emisor o en caso de incumplimiento
de este Ultimo a tal obligacion, con cargo a los Tenedores, de cualquier tercero especialista en la
materia de que se trate, que considere necesario o conveniente para € cumplimiento de sus
obligaciones de revision establecidas en |os parrafos que anteceden o en lalegislacion aplicable, en
cuyo caso, € Representante Comun estara sujeto a las responsabilidades que establezca la propia
asamblea de Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o abstenerse actuar
con base en las determinaciones que lleven a cabo tales especidlistas, segin lo determine la
asamblea de Tenedores; en el entendido que s la asamblea de Tenedores no aprueba dicha
contratacion, €l Representante Comun solamente respondera de las actividades que le son
directamente imputables en términos del Titulo respectivo y de la legislacion aplicable. En €l
entendido ademés que, si la asamblea de Tenedores autoriza la contratacion de dichos terceros pero
no se proporcionan al Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se estara alo
dispuesto por €l articulo 281 del Codigo de Comercio asi como alo establecido en € articulo 2577
del Codigo Civil para el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos en los demas
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estados de México, con relacion a su carécter de mandatario en términos del articulo 217 de la
LGTOC, en d entendido, ademas, que €l Representante Com(in no estara obligado a anticipar las
cantidades necesarias parala contratacion de dichos terceros especialistas y no sera responsable bagjo
ninguna circunstancia en € retraso de su contratacion y/o por falta de recursos para llevar a cabo
dicha contratacion y/o porque no |e sean proporcionados.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de Tenedores
conforme a lo establecido en la seccién “Reglas de Instalacion y Facultades de la Asamblea de
Tenedores’ dd Titulo respectivo, en el entendido que dicha remocidon o sustitucién solo tendra
efectos a partir de la fecha en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y hayatomado posesion del mismo.

El Representante Comin concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursdtiles sean pagados en su totalidad. El Representante Comln en ningln momento estara
obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para
[levar a cabo todos los actos y funciones que le corresponden por virtud de su encargo.

El Representante Comin deberd rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le sean
solicitadas por la asamblea de Tenedores 0 @ momento de concluir su encargo. Para los casos en
gue larendicién de cuentas implique aspectos especializados, que no pueda preparar directamente el
Representante Comun o deba preparar informacién adiciona ala que esta obligado a proporcionar,
e Representante Comun tendrd e derecho de contratar, previa aprobacion de la asamblea de
Tenedores terceros que |0 auxilien paratales efectos, y

(@) En general gercer todas las funciones, facultades y obligaciones que le competen conforme alalLey
del Mercado de Vaores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las disposiciones
aplicables emitidas por laCNBYV Yy los sanos usos y précticas bursdtiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo e Representante Comun, en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo que documente los Certificados Bursdtiles o de la legislacion aplicable, seran
obligatorios paray se consideraran como aceptados por los Tenedores, aln paralos ausentes y disidentes.

El Representante Comun podra ser removido o sustituido por acuerdo de la asamblea de tenedores, o bien,
en términos de las disposiciones del articulo 216 de la LGTOC; en e entendido que dicha remocion solo tendra
efectos a partir de la fecha en que un representante comin sustituto haya sido designado, haya aceptado €l cargo y
haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles sean
pagados en su totalidad (incluyendo, para estos efectos, |os intereses devengados y no pagados y cualesquiera otras
cantidades que, en su caso, pudieren resultar pagaderas conforme a los mismos).

El Representante Comun en ningln momento estard obligado a erogar ningun tipo de gasto u honorario o

cantidad alguna con cargo a su patrimonio, afin de cumplir con las funciones que le corresponden conforme alaley,
al presente Suplemento y a Titulo correspondiente.
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1.8.

Asamblea General de Tenedores

@)

(b)

©

(d)

C)

®

(9)

(h)

La asamblea genera de tenedores de los Certificados Bursdtiles representara al conjunto de los
Tenedores de los Certificados Bursdtiles en circulacion y sus decisiones legalmente adoptadas por
los Tenedores de los Certificados Bursétiles en circulacion, de conformidad con las disposiciones
del Titulo correspondiente, seran vélidas respecto de todos los tenedores, aln de los ausentes y
disidentes.

Las asambleas de tenedores se regiran, en todo caso, por las disposiciones de este Suplemento, del
Titulo correspondiente, la LMV y, en lo no previsto por éstos y/o en lo conducente, por las
disposiciones aplicables de la LGTOC, siendo vdidas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores.

La asamblea general de tenedores se reunird siempre que sea convocada por € Representante
Comn.

Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean cuando menos un 10% (diez por ciento) de
los Certificados Bursétiles en circulacion, podran solicitar al Representante Coman que convoque a
la asamblea general de tenedores, especificando en su peticion los puntos a tratar en la misma, asi
como € lugar, fecha y hora en que debera celebrarse dicha asamblea. El Representante Comuin
debera de expedir la convocatoria para que la asamblea se re(ina dentro del término de 1 (un) mes
contado a partir de lafecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comuan no cumpliere con
esta obligacion, € juez de primera instancia del domicilio del Emisor, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera expedir la convocatoria paralareunion de la asamblea.

En términos del Articulo 218 de la LGTOC, la convocatoria para las asambleas de tenedores se
publicara una vez, por lo menos, en € Diario Oficial de la Federacién y en alguno de los periodicos
de mayor circulacion del domicilio del Emisor, con cuando menos 10 (diez) dias naturales de
anticipacion a la fecha en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresardn los
puntos que en la asamblea deberan tratarse.

Las asambleas generales de tenedores de los Certificados Bursdtiles se celebraran en e domicilio
social del Representante Comuin y a falta o imposibilidad de ello, en e lugar que se exprese en la
convocatoria respectiva.

Para que una asamblea de tenedores se considere legamente instalada, en virtud de primera
convocatoria, deberdn estar representados en ella, por 1o menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones seran vélidas cuando sean aprobadas por
mayoria de votos, salvo por lo previsto en € inciso (h) siguiente. En caso de que la asamblea se
retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara instalada legalmente cualquiera
gue sea €l nimero de Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones serén vélidas si
son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes.

Se requerira que esté representado en la asamblea, cuando menos, e 75% (setenta y cinco por
ciento) de los Certificados Bursdtiles en circulacion y que las decisiones sean aprobadas por lo
menos por la mitad méas uno de |os votos computabl es, en |os siguientes casos:

(i) Cuando setrate derevocar la designacion del Representante Comun o designar a un sustituto;
(if) Cuando se trate de consentir u otorgar prérrogas o esperas al Emisor; o

(i) Cuando se trate de redlizar cualquier tipo de modificacion a cualesquiera de los documentos
gue establecen los términos y condiciones de los Certificados Bursatiles.

Si la asamblea de tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en el parrafo anterior, incisos (i), (ii) y (iii), se considerara
legalmente instalada con cualquiera que sea € numero de Certificados Bursdtiles en €lla
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes.
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0] Para concurrir alas asambleas de Tenedores, los Tenedores deberan depositar |as constancias expida
e S.D. Indeval Institucion para el Depdsito de Valores, SA. de C.V. complementadas con €l listado
de titulares que al efecto expida el intermediario financiero correspondiente, respectivamente,
respecto de los Certificados Bursdtiles de los cuales sean titulares, en € lugar que se designe en la
convocatoria de la asamblea de tenedores de que se trate, por lo menos el Dia Hébil anterior a la
fecha en que dicha asamblea haya de celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en las
asambl eas por apoderado acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

)] De cada asamblea se levantara acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las
actas y demés datos y documentos que se refieran ala actuacion de las asambleas de tenedores o del
Representante Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los
Tenedores, los cuales tendrén derecho a que, a su costa, €l Representante ComUin les expida copias
certificadas de dichos documentos.

(k)  Las asambleas de tenedores serén presididas por el Representante Comin y en ella los Tenedores
tendran derecho a tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados Bursétiles que
posean, computandose un voto por cada Certificado Bursétil en circulacion.

0 Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de los Tenedores que representen la
totalidad de los Certificados Bursétiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la
misma validez que si hubieren sido adoptadas dentro de una asamblea general de tenedores, siempre
que se confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitara o afectard los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con €l articulo 223 dela LGTOC.
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1.9 Nombr e de Per sonas con Participacion Relevante en la Oferta

INSTITUCION

SGFP México, S. deR.L.deC.V.

Société Générale

Casade Bolsa Finamex, SA.B.deC.V,,
como Intermediario Colocador.

Monex Casade Bolsa, SA.deC.V.,
Monex Grupo Financiero, como
Representante Coman.

White & Case, S.C.

NOMBRE
Luis Sainz Carrillo
Anthony Tusi
Adam Greene
Noemie Chantier

Jorge Pedn Segura

Elena Rodriguez Moreno
Jestis Abraham Cantd Orozco

Manuel Groenewold Ortiz Mena

CARGO
Gerente General
Gerente de Finanzas
Gerente Juridico
Apoderado

Representante Legal

Apoderado

Socio

Ninguna de las personas con participacion relevante en la oferta es propietaria de partes sociales del
Emisor, o de otra formatiene un interés econémico directo o indirecto en € Emisor.

El encargado de la relacion con inversionistas del Emisor es Luis Sainz Carrillo, teléfono +52 (55) 5080-
1025, correo electronico luis.sainz@sgcib.com y/o MEX-SGFP-LATAM @sgcib.com, con domicilio ubicado en
Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México.
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1.10. Documentosde Car acter Publico

Los inversionistas que asi 1o deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
presentados a la CNBV y ala BMV, como parte de la solicitud de inscripcién de los Certificados Bursdtiles en €l
RNV y de su listado ante la BMV. Esta informacién se encuentra disponible al publico en el Centro de Informacion
delaBMV que se encuentra en e Centro Bursétil ubicado en Paseo de la Reforma 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P.
06500, México D.F. Adicionamente, dichos documentos podran ser consultados en los portales de Internet de la
BMV www.bmv.com.mx, de la CNBV www.cnbv.gob.mx y del Emisor http://|atam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Las péaginas de Internet contenidas en el presente Suplemento, no han sido revisadas por la CNBV y por
tanto, dichas paginas no forman parte del presente documento.

Asimismo, copia de dichainformacién podra obtenerse por parte de cualquier inversionista que participe en
cualquier Emision mediante escrito dirigido a Representante Comun, en atencion de Alegjandra Tapia Jménez y/o
Jeslis Abraham Cantd Orozco, teléfono +(52) 55 5231-0161 o +(52) 55 5231-0588, correo electronico
altapia@monex.com.mx 0 jecantu@monex.com.mx, con domicilio en Av. Paseo de la Reforma No. 284, Cal.
Juédrez, C.P. 06600, Ciudad de México..

Las oficinas del Emisor en México para efectos de cualesquier notificacion o escrito que deba de
presentarse se encuentran ubicadas en Paseo de la Reforma No. 265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México, teléfono +(52) 55 5080-1025 y facsimil +(52) 55 5080-1011. El encargado de la relacion con
inversionistas del Emisor es Luis Sainz Carrillo, teléfono +52 (55) 5080-1025, correo electronico
luis.sainz@sgcib.com y/o MEX-SGFP-LATAM @sgcib.com, con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No.
265, Piso 1, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal .

Para mayor informacion sobre Société Générale, los inversionistas podran consultar adicionalmente €l
portal de Internet de Société Générale www.societegenerale.com/en/tool s/regul ated-information, la propia pagina
del Emisor http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/ y €l portal de Internet de la Autoridad Supervisora Prudencial
(Autorité du Contréle Prudentiel), en la siguiente direccién: http://www.acp.banque-france.fr.
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1. INFORMACION FINANCIERA DEL EMISOR

La informacion financiera del Emisor se incorpora por referencia a (i) el Reporte Anual 2015 y los estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2015 presentados por €l Emisor alaCNBV y alaBMYV e 26 de abril de
2016, y (ii) lainformacién financiera no auditada correspondiente al primer trimestre del gercicio que terminara el
31 de diciembre de 2016, presentada por € Emisor a la CNBV y a la BMV € 11 de mayo de 2016. Dicha
informacion puede ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet delaBMV y dela CNBV, en las siguientes
direcciones. www.bmv.com.mx, www.cnbv.com.mx y http://latam.sgamericas.com/sgf pmexico, respectivamente.
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[, ACONTECIMIENTOSRECIENTES

(i) El 12 de abril de 2015, el Emisor presentd ala CNBV y alaBMV € Reporte Anual 2014 y |os estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2014, (ii) €l 26 de abril de 2016, el Emisor presenté alaCNBV y ala
BMYV e Reporte Anual 2015 y los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2015, y (iii) € 11 de mayo de
2016, € Emisor presentd ala CNBV y ala BMV lainformacion financiera no auditada correspondiente al primer
trimestre del gjercicio que terminara e 31 de diciembre de 2016. Dichos reportes anuales asi como la mencionada
informacion financiera se incorpora por referenciaa presente Suplemento.

Salvo por lo anterior, alafecha del presente Suplemento, no existe informacion relevante que no haya sido
revelada por el Emisor.
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IV. ~ PERSONAS RESPONSABLES

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el dmbito de nuestras|respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual, a|nuestro leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos conogimiento de
informacién relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo contenga {nformacion
que pudiera inducir a error a los inversionistas.

- j.:{ {1,] (\
Luis Sainz Carrillo ¥

Gerente General
SGFP México, S. de R.L. de C.V,

Ot ot

Anthony Tusi ¢
Gerente de Finanzas
SGFP México, S. de R.L. de C.V,

SCpun

Adam Greene
Gerente Jurfdico
SGFP México, S. de R.L. de C.V.
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El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio del Emisor. asi como participado en la
definicion de los términos de la oferta piblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue realizada con
amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio. Asimismo, su representada
no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que ¢l
mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

[gualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Certificados Bursatiles (inicamente entre inversionistas institucionales y calificados para girar instrucciones a
la mesa, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el mercado y que ha informado al Emisor el
sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir frente a los inversionistas. las autoridades competentes
y demas participantes del mercado de valores, como una emisora con valores inscritos en ¢l Registro Nacional de
Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

D7

Jorge Peon Segura
Apoderado
Cusa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.




El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la Emisién y Colocacion
de los Certificados Bursétiles cumple con las leyes y demaés disposiciones legales aplicables. Asimismo, manifiesta
que no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o
que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

(_&~\ Zr\-—nj (‘,doc.«lw;a \J

Manuel Groenewold Ortiz Mena -
Socig.—
White & Case, S.C.
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Anexo A

Anexo B

Anexo C

Anexo D

V. ANEXOS
Titulo de los Certificados Bursétiles
Estados financieros dictaminados por auditor externo del Emisor por el gercicio concluido € 31
de diciembre de 2015, asi como estados financieros del Emisor correspondientes a primer
trimestre de 2016.
Opinién legal de White & Case, S.C.

Cdlificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles de Largo Plazo

Los Anexos forman parte integral del presente Suplemento.
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Anexo A TiTULO DE LOSCERTIFICADOS BURSATILES



MACROTITULO

CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGO PLAZO
SGMEX 16D

) 750,000 (Setecientos Cincuenta Mil)
TITULOS DE CREDITO AL PORTADOR EMITIDOS POR

SGFP MEXICO, S. de R.L. de C.V.

POR UN MONTO TOTALDE
USD$75,000,000.00 (Setenta y Cinco Millones de Ddlares 00/100)

Ciudad de México, a 27 de junio de 2016.

SGFP Me¢éxico, S. de R.L. de C.V., se obliga incondicionalmente a pagar la cantidad de
USD$75°000,000.00 (Setenta y Cinco Millones de Ddlares 00/100), mas los intereses respectivos hasta su
amortizacion total, por la colocacién de 750,000 (Setecientos Cincuenta Mil) certificados bursétiles al amparo
de este Titulo, en los términos y condiciones que se indican a continuacién y de conformidad con los articulos
61, 62y 64 de la Ley del Mercado de Valores.

1. Glosario de Términos y

Definiciones:

(a) Agencias Fitch México, S.A. de C.V. y Moody’s de México, S.A. de C.V.
Calificadoras:

(b) BMV: Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

(©) Certificados Significa los 750,000 (Setecientos Cincuenta Mil) certificados
Bursatiles: bursatiles al portador amparados por el presente Titulo.

(d) Certificados Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 39 del
Bursatiles presente Titulo.
Adicionales

(e) Certificados Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 39 del
Bursatiles presente Titulo.
Originales

® Colocacion: Significa la venta y registro de los Certificados Bursatiles en los

términos seflalados en el prospecto, en el suplemento, en el
presente Titulo y en el contrato de colocacién a través de la BMV
con la intervencién del Intermediario Colocador.



)]
(h)

@

(k)

O
(m)

(n)

(0)

(p)

(@)

(r)

CNBV:

Dia Habil:

Disposiciones de
Emisoras:

Délares o USD$

Emision:

Emisor:

EMISNET:

Fecha de
Publicaciéon del
Aviso de Oferta
Puablica:

Fecha de
Construcci6on de
Libro:

Fecha de
Publicacién del

Aviso de Colocacion

con fines
informativos:

Fecha de
Colocacion:

Fecha de Emision:

Significa la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Significa cualquier dia del afio que no sea sabado o domingo y en
el que las instituciones de crédito del pais no estén autorizadas o
requetidas a cerrar en la Ciudad de México, de acuerdo con el
calendario que al efecto publica la CNBYV, asi como cualquier otro
dia no laborable de las instituciones de crédito en los Estados
Unidos de América y en el Reino Unido de Gran Bretafia e Irlanda
del Norte.

Significa las Disposiciones de cardcter general aplicables a las
emisoras de valores y a otros participantes del mercado de valores,
emitidas por la CNBV, segun las mismas han sido modificadas de
tiempo en tiempo.

Significa la moneda de curso legal en los Estados Unidos de
América.

Significa la presente emision de Certificados Bursatiles
identificados con clave de pizarra SGMEX 16D, amparados por el
presente Titulo.

Significa SGFP México, S. de R.L. de C.V.

Significa el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de
Valores a cargo de la BMV.

Significa la fecha que se indica en el numeral 8 del presente Titulo.

Significa la fecha que se indica en el numeral 9 del presente Titulo.

Significa la fecha que se indica en el numeral 10 del presente
Titulo.

Significa la fecha que se indica en el numeral 11 del presente
Titulo.

Significa la fecha que se indica en el numeral 12 del presente
Titulo.



®

(w)

™)

(W)

(x)

)

(@)

(aa)
(bb)

(co)
(dd)

(ee)
(ff)

(g2)

(hh)

Fecha de Registro

en BMV:

Fecha de
Liquidacién:

Fecha de
Vencimiento:

Francia:
Garante:

Garantia;

Indeval:
Intermediario
Colocador:
LGTOC:
LMV:
México:

Periodo de
Intereses:

Pesos

Programa:

Reglamento
Interior:

Representante

Significa la fecha que se indica en el numeral 13 del presente
Titulo.

Significa la fecha que se indica en el numeral 14 del presente
Titulo.

Significa la fecha en la que venza el plazo de vigencia de los
Certificados Bursatiles, segun se establece en el numeral 15
presente Titulo.

Significa la Republica Francesa (République Frangaise).
Significa Société Générale.

Significa la garantia Irrevocable e incondicional otorgada por el
Garante al Emisor el 7 de octubre de 2011 conforme a las
caracteristicas sefialadas en el numeral 20.

Significa S.D. Indeval Institucion para el Dep6sito de Valores, S.A.
de C.V.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

Significa la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
Significa la Ley del Mercado de Valores.
Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Tendra el significado que se le atribuye en el numeral 26 de este
Titulo. ‘

Significa la moneda de curso legal de México.

Significa el programa dual de certificados bursétiles de corto y
largo plazo, con cardcter revolvente autorizado por la CNBV
mediante oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de diciembre
de 2011, hasta por la cantidad de $10,000,000,000.00 (Diez Mil
Millones de Pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de
inversién o divisas extranjeras, quedando inscritos preventivamente
los certificados bursétiles en el Registro Nacional de Valores bajo
el nimero 3381-4.19-2011-001.

Significa el reglamento interior de la BMV, segtin el mismo ha sido
modificado, adicionado o reformado de tiempo en tiempo.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.



Comun:
(i) RNV:
G SEDI:

(kk) Tasa de Interés
Bruto Anual:

1)) Tenedor:

(mm) Titulo:

(nn)  Valor Nominal:

Valor Nominal:

Tipo de Oferta:

Tipo de Valor:

Denominaciéon de los
Certificados Bursatiles:

Nuamero de Certificados
Bursatiles emitidos:

Monto Total de la

Emision:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Oferta Publica:

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa el Sistema Electrénico de Envio y Difusién de
Informacion.

Tendré el significado que se le atribuye en el numeral 26 de este
Titulo.

Significa cada uno de los titulares de los Certificados Bursatiles.

Significa el presente titulo Unico al portador, que ampara la

totalidad de los Certificados Bursétiles de la Emisién de

conformidad con el Programa.

Tendrd el significado que se le atribuye en el numeral 2 del
presente Titulo.

USD$100.00 (Cien Délares 00/100, moneda del curso legal de los
Estados Unidos de América) cada uno.

Publica Restringida Primaria Nacional. Los Certificados
tinicamente  podran  ser .adquiridos por inversionistas
institucionales y calificados para girar 6rdenes a la mesa tanto en
la oferta publica inicial como en el mercado secundario. Los
inversionistas participardn en igualdad de circunstancias. La
informacioén estard disponible al publico en general en la direccion
http://latam.sgamericas.com/sgfpmexico/.

Certificados Bursatiles de largo plazo. Los Certificados Bursatiles
del presente Titulo corresponden al tipo que refiere la fraccion I
del articulo 62 de la LMV.

Délares, moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América.

750,000 (Setecientos Cincuenta Mil) Certificados Bursatiles.
USD$75,000,000.00 (Setenta y Cinco Millones de Délares
00/100), moneda del curso legal de los Estados Unidos de
América).

23 de junio de 2016.



10.

11.
12.

13.

14.
15.
16.
17.

18.

19.
20.

21.

Fecha de Construccion de
Libro:

Fecha de Publicacion del
Aviso de Colocaciéon con
fines informativos:

Fecha de Colocacion:
Fecha de Emision:

Fecha de Registro en
BMYV:

Fecha de Liquidacion:
Fecha de Vencimiento:
Lugar de Emisién:
Lugar de Colocacién:

Plazo de Vigencia de los
Certificados Bursatiles:

Numero de Emision:

Garantia:

Mecénica de liquidacion
de la Emision:

23 de junio de 2016.

24 de junio de 2016.

27 de junio de 2016.
27 de junio de 2016.
27 de junio de 2016.

27 de junio de 2016.
23 de mayo de 2018.
Ciudad de México.

Ciudad de México.

695 (seiscientos noventa y cinco) dias.
Quinta Emision de Largo Plazo al amparo del Programa.

LOS CERTIFICADOS BURSATILES QUE SE COLOQUEN
CON CARGO A LA EMISION CONTARAN CON UNA
GARANTIA IRREVOCABLE E INCONDICIONAL DEL
GARANTE. La Garantia estd constituida en favor de los
Tenedores y esta a disposicion de los mismos con el Representante
Comun. El Garante es una sociedad constituida en Francia y la
mayoria de sus activos se encuentran ubicados fuera de México.
Cualquier procedimiento legal relacionado con la ejecucion de la
Garantia deberd iniciarse ante las cortes de Paris, Francia y
deberan seguirse las normas sustantivas y procesales francesas.

A través de su respectivo custodio, cada uno de los Tenedores que
adquiera Certificados Bursétiles efectuard el pago en Délares en la
cuenta (fuera de México) que en su momento de a conocer el
Intermediario Colocador que registre la Emisién. En caso de que
algin Tenedor liquide Pesos, deberd consultar a su propio
custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso, el tipo de
cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el entendido que
el Emisor unicamente recibird Doélares por la venta de los
Certificados Bursétiles objeto de la presente Emision.



22.

23.

24.

25.

26.

Amortizacion:

Amortizaciéon Anticipada:

Vencimiento Anticipado:

Tasa de Referencia:

Tasa de Interés y
Procedimiento de
Calculo:

La amortizacién del principal de los Certificados Bursatiles se
realizard en un solo pago en Dolares, de conformidad con lo
sefialado en el presente Titulo, en la Fecha de Vencimiento. En
caso que la Fecha de Vencimiento no sea un Dia Habil, la
amortizacién de los Certificados Bursatiles se llevard a cabo el
Dia H4bil inmediato siguiente, sin que lo anterior sea considerado
como un incumplimiento. ‘

Los Certificados Bursatiles no podran ser amortizados
anticipadamente.

Los Certificados Bursatiles no podran darse por vencidos
anticipadamente.

Significa la London InterBank Offered Rate (“LIBOR”) aplicable
para depdsitos en Délares a plazo de 3 (tres) meses (la “Tasa de
Referencia LIBOR”), realizados en el Mercado Interbancario de
la Ciudad de Londres, Reino Unido publicada después de las
11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres, calculada 2 (dos)
Dias Hébiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (la
“Fecha de Determinacién™), en el entendido que, para el primer
Periodo de Intereses, aplicard una tasa equivalente a la LIBOR
aplicable para depésitos en Dolares a plazo de 57 (cincuenta y
siete) dias interpolada entre la LIBOR aplicable para depdsitos en
Dolares a plazo de 1 (un) mes y la LIBOR aplicable para depésitos
en Dblares a plazo de 2 (dos) meses (la “Tasa de Referencia
LIBOR Interpolada” o la Tasa de Referencia Libor, segin
corresponda, la “Tasa de Referencia”), realizados en el Mercado
Interbancario de la Ciudad de Londres, Reino Unido publicadas
después de las 11:45 A.M. tiempo de la Ciudad de Londres,
calculada en la Fecha de Determinacion.

De conformidad con el calendario de pagos que se incluye en la
Seccién denominada “Periodicidad en el Pago de Intereses” del
Suplemento y del presente Titulo, a partir de la Fecha de Emision
de los Certificados Bursétiles y hasta en tanto los Certificados
Bursatiles no sean amortizados en su totalidad, devengaran un
interds bruto anual sobre su Valor Nominal, que el Representante
Comun calculara en cada Fecha de Determinacién para efecto del
periodo de intereses de hasta 3 (tres) meses que corresponda, en el
entendido que, salvo por el primer periodo de intereses en el que
se consideraran 56 dias para el calculo, para cada uno de los
periodos de intereses se consideraran 90 dias para el calculo (cada
uno, un “Periodo de Intereses”), y que regird durante el Periodo
de Intereses respectivo, mismo que serd calculado conforme a lo
siguiente: se adicionaran 0.415 (cero punto cuatrocientos quince)
punto(s) porcentual(es) (la “Sobretasa™) a la Tasa de Referencia



(la Sobretasa conjuntamente con la Tasa de Referencia, la “Tasa
de Interés Bruto Anual”), que sea dada a conocer por la ICE
Benchmark Administration, Ltd. (“ICE BA”), a través del medio
masivo de comunicacién que la misma determine o a través de
cualquier otro medio electrénico, de computo o telecomunicacion,
incluso Internet, autorizado al efecto por la ICE BA o, a falta de
ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios en la Fecha
de Determinacién correspondiente o, en su defecto, dentro de los
30 (treinta) Dias Hébiles anteriores, en cuyo caso deberan tomarse
la o las Tasas de Referencia comunicadas en el Dia Habil mas
proximo a la Fecha de Determinacién. Dicha Tasa de Referencia
se puede consultar a través de las paginas “US0001M Index”,
“US0002M Index” o “US0003M Index” de Bloomberg o en la
pégina “LIBOR01” de Reuters a las 11:45 AM. tiempo de la
Ciudad de Londres.

En caso de que la Tasa de Referencia no se dé a conocer conforme
a lo anterior, el Representante Comun utilizard, como tasa base
para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, aquella que 1a ICE
BA determine como tasa sustituta de la Tasa de Referencia.

Para determinar la Tasa de Interés Bruto Anual, el Representante
Comun utilizard la siguiente formula:

TI=TR+S
En donde:
TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).
TR = Tasa de Referencia o tasa substituta
S = Sobretasa

Los intereses de los Certificados Bursatiles se computaran al inicio
de cada Periodo de Intereses, tomando como base un afio de 360
(trescientos sesenta) dias, de 12 (doce) meses de 30 (treinta) dias
cada uno. El célculo final del monto de intereses a pagar en cada
Periodo de Intereses se efectuard cerrdndose a centésimas. Los
célculos intermedios que se realicen para calcular dicho monto
final no serdn cerrados a centésimas.

Para determinar el monto de intereses a pagar en cada Periodo de
Intereses, el Representante Comun utilizard la siguiente formula:

I=TI*[PL/360]* VN



27.

Periodicidad en el Pago
de Intereses:

En donde:

I = Intereses a pagar en la Fecha de Pago de Intereses
correspondiente.

TI = Tasa de Interés Bruto Anual (expresada en porcentaje).

VN = Valor Nominal total .en Délares de los Certificados
Bursatiles.

PL = 90, salvo para el primer Periodo de Intereses, en que sera 56.

Iniciado cada Periodo de Intereses, la Tasa de Interés Bruto Anual
determinada no sufrird cambios durante el mismo. Salvo por el
primer Periodo de Intereses que serd irregular y que comenzard en
la Fecha de Emisién y terminard el 23 de agosto de 2016, mismo
en que se consideraran 56 dias para el calculo de intereses, los
intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se
pagaran cada 3 (tres) meses en las fechas sefialadas en el
calendario de pagos que se incluye en la seccién denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo
correspondiente, o si cualquiera de dichas fechas fuere un dia
inhabil, en el siguiente Dia Hébil.

El Representante Comun dard a conocer por esctito, a Indeval (o a
través de los medios que estas determinen), con por lo menos 2
(dos) Dias Habiles de anticipacién a cada Fecha de Pago de
Intereses, el monto respectivo de los intereses a pagar.

Asimismo, dara a conocer a la CNBV y a la BMV a través del
SEDI (o cualesquiera otros medios que la BMV determine) a mds
tardar con 1 (un) Dia Hébil de anticipacién a la Fecha de Pago de
Intereses, el monto de los intereses a pagar, asi como la Tasa de
Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

En términos del articulo 282 de la Ley del Mercado de Valores, el
Emisor determinard que el titulo que ampare los Certificados
Bursatiles no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de éstos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida el S.D.
Indeval Institucién para el Dep6sito de Valores, S.A. de C.V.

El pago de los intereses se realizard conforme al siguiente
calendario:

Periodo Fecha de | Fecha de Inicio de | Fecha TFinal de | Fecha de Pago
de Determinacién | Cada Periodo de | Cada Periodo de | de Intereses
Intereses Intereses - Intereses




28.

29.

30.

31.

Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al Primer
Periodo de Intereses:

Fecha de Pago de
Intereses:

Intereses Moratorios:

Calificaciones otorgadas
por las Agencias
Calificadoras:

1 23 de Junio de | 27 de Juniode 2016 | 23 de Agosto de | 23 de Agosto
2016 2016 de 2016

2 19 de Agosto | 23 de Agosto de | 23 de Noviembre | 23 de
de 2016 2016 de 2016 Noviembre de

2016

3 21 de | 23 de Noviembre de | 23 de Febrero de | 23 de Febrero
Noviembre de | 2016 2017 de 2017
2016

4 21 de Febrero | 23 de Febfero de | 23 de Mayo de | 23 de Mayo de
de 2017 2017 : 2017 2017

5 19 de Mayo de | 23 de Mayo de 2017 | 23 de Agosto de | 23 de Agosto
2017 2017 de 2017

6 21 de Agosto | 23 de Agosto de | 24 de Noviembre | 24 de
de 2017 2017 de 2017 Noviembre de

2017

7 22 de | 24 de Noviembre de | 23 de Febrero de | 23 de Febrero
Noviembre de | 2017 2018 de 2018
2017

8 21 de Febrero | 23 de Febrero de | 23 de Mayo de | 23 de Mayo de
de 2018 2018 2018 2018

0.93171% sobre el Valor Nominal de los Certificados Bursatiles.

Salvo por el primer Periodo de Intereses que serd irregular y que
comenzaré en la Fecha de Emision y terminara el 23 de agosto de
2016, los intereses ordinarios que devenguen los Certificados
Bursétiles se pagaran cada 3 (tres) meses en las fechas sefialadas
en el calendario de pagos que se incluye en la seccion denominada
“Periodicidad en el Pago de Intereses” del presente Titulo, o si
cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil, en el siguiente
Dia Habil (cada una, una “Fecha de Pago de Intereses™).

Los Certificados Bursatiles no devengaran intereses moratorios.

Fitch México, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente calificacion
crediticia a los Certificados Bursatiles de esta Emision:
AAA(mex). Las calificaciones nacionales 'AAA' indican la
méxima calificacién asignada por la agencia en su escala nacional
para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de
incumplimiento en relacién con otros emisores u obligaciones en
el mismo pais.

Moody’s de Meéxico, S.A. de C.V. ha asignado la siguiente



32.

Lugar y Forma de Pago
de Principal e Intereses:

calificacién crediticia a los Certificados Bursétiles de esta
Emision: Aaa.mx. Las calificaciones de deuda de Moody’s en
Escala Nacional de México (.mx) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores dentro de México. La
calificaciéon de largo plazo en Escala Nacional de México de
Aaa.mx indica emisores o emisiones con la calidad crediticia mas
fuerte en relacion a otros emisores locales.

El principal de los Certificados Burséatiles, asi como los intereses
que puedan devengar, se pagaran en Délares por el Emisor por
medio de S.D. Indeval Institucién para el Deposito de Valores,
S.A. de C.V., en la ciudad de Concord California, Estados Unidos
de América, en las oficinas centrales de Bank of America,
ubicadas en 1655 Grant Street BLDG A-10 94520, en la cuenta
numero 62904-25160 ABA nuimero 026009593, a nombre de S.D.
Indeval, S.A. de C.V. o en la cuenta que en su momento dé a
conocer Indeval.

En caso de que por alguna razén Indeval durante la vigencia de la
Emisién ya no cuente con la cuenta sefialada en el parrafo anterior,
0 no pueda prestar el servicio, o recibir los recursos en esta cuenta
por cualquier causa, Indeval informaré por escrito al Emisor y al
Representante Comun, el (los) nimero(s) de cuenta (s) en las que
podra recibir los recursos.

En caso de que el pago de principal y/o de los rendimientos que
puedan devengar los Certificados Bursatiles no sea cubierto en su
totalidad, de conformidad con lo establecido en el presente Titulo,
Indeval no estard obligado, a entregar el presente Titulo o la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sean
integramente cubiertos; en cualquier caso, Indeval no sera
responsable si no entregare el presente Titulo o la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el pago no sea
integramente cubierto.

El pago de los Certificados Bursétiles denominados en Dolares,
podra realizarse, a eleccion del Tenedor, conforme lo acuerde con
su custodio bajo su propio riesgo y responsabilidad, sin
responsabilidad u obligacién para el Emisor ni para Indeval,
mediante (i) entrega de fondos en cuentas de depdsitos bancarios
denominados y pagaderos en moneda extranjera, o (ii) la entrega
de documentos a la vista denominados en moneda extranjera y
pagadera en el extranjero; o (iii) mediante transferencia
electrdénica. En este sentido, cada uno de Tenedores debera
manifestar al custodio su eleccidn respecto a la forma de recibir
los pagos de principal e intereses que devenguen los Certificados
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33.

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Emisor frente a los
Tenedores:

Bursatiles.

Por lo anterior, cualquier inversionista interesado en invertir en los
Certificados Bursatiles deberd contar con los medios suficientes
para poder adquirir Certificados Bursétiles.

Los Certificados Bursatiles dejaran de devengar intereses a partir
de la fecha sefialada para su pago, siempre que el Emisor hubiere
constituido la totalidad del depédsito del importe de la amortizacion
y, en su caso, de los intereses correspondientes en Dolares, de
conformidad con lo sefialado en este apartado, a mas tardar a las
11:00 horas de México de la Fecha de Vencimiento y/o de cada
una de las Fechas de Pago de Intereses.

Indeval unicamente efectuard pagos y liquidaciones en el lugar de
pago sefialado y de conformidad con la mecénica establecida en el
presente Titulo, asimismo, trasladara los recursos en Dolares a la
cuenta que cada custodio le instruya. En caso, de que el pago de
principal y los intereses que, .en su caso, puedan generar los
Certificados Bursatiles no sea depositado en la cuenta
correspondiente por el Emisor, Indeval no estara obligado, ni serd
responsable de entregar el presente Titulo, o las constancias
correspondientes, a dichos pagos.

En caso de que algin Tenedor deba recibir Pesos, debera consultar
a su propio custodio, sobre la posibilidad de hacerlo y, en su caso,
el tipo de cambio que le resultaria aplicable. Lo anterior en el
entendido que el Emisor e Indeval se liberan de cualquier
responsabilidad trasladando los recursos en Ddlares a la cuenta
de Dolares que cada custodio le instruya.

Ademas de las obligaciones establecidas en este Titulo,
incluyendo las de pago de intereses y principal, el Emisor tendré la
obligaciéon de entregar a la CNBV y a la BMV la informacion
necesaria de conformidad con lo establecido en la legislacién
vigente y en el Reglamento Interior de la propia BMV vy, en lo
particular, proporcionar a la BMV, en lo conducente, la
informacién a que se refiere la disposicion 4.033.00 y la Seccién
Segunda del Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del citado
Reglamento Interior. Para ello, el Emisor otorga su conformidad
para que, en caso de incumplimiento, le sean impuestas las
sanciones a través de los drganos y procedimientos disciplinarios
que se establecen en dicho ordenamiento. Asimismo, se sefiala
que el Emisor tendra la obligacién de designar a aquellas personas

responsables de entregar dicha informacién y hacerlo del
conocimiento de la CNBV y la BMV.

11



34,

35.

36.

37.

38.

Obligaciones de Dar,
Hacer y No Hacer del
Garante frente a los
Tenedores:

Derechos que Confieren a
los Tenedores:

Constancias de Indeval:

Depésito del Titulo:

Destino de los Recursos:

El Garante no asume mds obligaciones que aquellas que derivan
de la Garantia, asi como las que le correspondan conforme a sus
obligaciones periédicas en términos de las Disposiciones de
Emisoras, la LMV y demés disposiciones aplicables.

Los Certificados Bursétiles confieren a los Tenedores el derecho al
cobro de principal en la Fecha de Vencimiento y, en su caso, los
intereses generados y adeudados por el Emisor al amparo de los
mismos, con sujecién a los términos y condiciones que se
establecen en el presente Titulo.

En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor conviene
que el presente Titulo no lleve cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos, para todos los efectos legales, las constancias que
el Indeval expida.

El presente Titulo se emite para su deposito en administracién en
Indeval, justificando asi la tenencia de los Certificados Bursatiles
por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que
le han sido asignadas a las instituciones para el depésito de
valores, y que de conformidad con la legislacién aplicable deberan
ser ejercidas por las instituciones para el depdsito de valores, sin
mayor responsabilidad para Indeval que la establecida para las
instituciones para el dep6sito de valores en la LMV.

Los recursos netos derivados de la colocacion de los Certificados
Bursatiles, los cuales ascienden a USD$74,886,845.82 (Setenta y
Cuatro Millones Ochocientos Ochenta y Seis Mil Ochocientos
Cuarenta y Cinco Doélares 82/100), seran destinados por el Emisor
para otorgar un crédito a Société Générale.

Para efectos de calcular el monto de los recursos netos
considerando que la Emision se encuentra denominada en Délares,
se tomar4 el tipo de cambio publicado por el Banco de México en
el Diario Oficial de la Federacion el dia 23 de junio de 2016
($18.5325 Pesos por 1 Délar).

El destino de los recursos que se obtengan por concepto de la
presente emisién de Certificados Bursétiles , en conjunto con los
recursos propios del Emisor, seré el otorgamiento de un crédito en
favor de Société Générale en los siguientes términos:

(a)  El importe principal del crédito serd la cantidad de
$USD75,000,000.00 (Setenta y Cinco Millones de Dolares
00/100).

(b)  El crédito devengard intereses trimestrales a una
tasa variable. La tasa de referencia serd la LIBOR aplicable para
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39.

Colocacion de
Certificados Bursatiles
Adicionales

depdsitos en Délares a plazo de 3 (tres) meses, en el entendido
que, para el primer periodo de intereses, aplicard una tasa
equivalente a la LIBOR aplicable para depositos en Délares a
plazo de 57 (cincuenta y siete) dias interpolada entre la LIBOR
aplicable para depdsitos en Doélares a plazo de 1 (un) mes y la
LIBOR aplicable para depoésitos en Doélares a plazo de 2 (dos)
meses, a la cual se adicionaran 0.415 puntos porcentuales. La
primera fecha de pago de intereses sera el dia 23 de agosto de
2016 y la ultima el dia 23 de mayo de 2018. El crédito no
devengard intereses moratorios.

(¢) El crédito no estara condicionado o sujeto a
condiciones de hacer y no hacer distintas a la obligacién de pago
de principal e intereses del crédito a cargo Société Générale.

(d) La fecha de vencimiento del crédito serd el 23 de
mayo de 2018.

Sujetandose a las disposiciones que en su caso le sean aplicables,
el Emisor podra emitir y colocar certificados bursatiles adicionales
al amparo de la Emision (los “Certificados Bursatiles
Adicionales”). Los Certificados Bursétiles Adicionales gozaran de
exactamente las mismas caracteristicas y términos a partir de ese
momento (salvo por la fecha de emision), incluyendo, entre otros,
la Fecha de Vencimiento, Tasa de Interés Bruto Anual, Valor
Nominal y clave de pizarra, a los previstos para los Certificados
Bursatiles emitidos al amparo del presente Titulo y del
Suplemento (los “Certificados Bursatiles Originales™), vy
formaran parte de la presente Emision.

En ningin caso la emisién de Certificados Bursatiles Adicionales
o el consecuente aumento en el monto en circulaciéon de la
Emisién de los Certificados Bursatiles Originales constituirdn
novacion. La emisién y colocacién de los Certificados Bursétiles
Adicionales no requerird de la celebracién de una asamblea
general de tenedores para la autorizacién de los Tenedores de los
Certificados Bursatiles Originales que se encuentren en
circulacién, de cuya Emision formaran parte dichos Certificados
Bursatiles Adicionales, ya que en virtud de la adquisicién de los
Certificados Bursatiles Originales, se entenderd que los Tenedores
han consentido que el Emisor emita los Certificados Bursatiles
Adicionales.

El monto méximo de los Certificados Bursatiles Adicionales que
podran emitirse o colocarse al amparo de la presente Emisién,
sumado al monto agregado de las emisiones que se encuentren en
circulacion al amparo del Programa, en ningun momento podra
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exceder el monto total autorizado del Programa o el que
posteriormente autorice la CNBV, en su caso. El Emisor podréa
emitit y colocar Certificados Bursitiles Adicionales siempre y
cuando se encuentre en cumplimiento con sus obligaciones
conforme a los Certificados Bursatiles Originales, para lo cual
debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades
competentes.

En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales,
el Emisor canjeard el presente Titulo depositado en S.D. Indeval
Institucidn para el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. que ampara
los Certificados Bursatiles Originales, por un nuevo titulo en el
que se hara constar, entre otras, las modificaciones necesarias
exclusivamente para reflejar la emision de los Certificados
Bursatiles Adicionales, incluyendo de manera enunciativa mds no
limitativa: (i) el nuevo monto total de la Emisién; (ii) el nuevo
namero total de certificados bursatiles de la Emision; (iii) la fecha
de emisién, que serd la fecha de colocacién de los Certificados
Bursatiles Adicionales; (iv) el plazo de vigencia de los
Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo plazo serd igual al plazo
que exista entre la fecha de emision de los Certificados
Adicionales y la Fecha de Vencimiento, sin que lo anterior
implique una modificacién o extension a la Fecha de Emision o la
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales,
las cuales permaneceran sin cambio alguno; y (v) se establecerd
que los Certificados Bursétiles Adicionales tendran derecho a
recibir los intereses correspondientes a todo el Periodo de
Intereses en curso, en su fecha de emisién. El nuevo titulo indicaré
el monto, numero de certificados bursatiles, fecha de emisién y
Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales y
de los Certificados Bursétiles Adicionales.

En caso que la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles
Adicionales no coincida con la fecha en que inicie alguno de los
Periodos de Intereses, segln sea aplicable, previstos en los
Certificados Bursatiles Originales, los Certificados Bursétiles
Adicionales tendran derecho a recibir los intereses que se
establezcan en el presente Titulo y el Suplemento; en el entendido
que los Certificados Bursatiles Adicionales deberan recibir el pago
de los intereses o del rendimiento, segiun sea aplicable, por la
totalidad del Periodo de Intereses respectivo. El Representante
Comtn debera realizar los célculos correspondientes considerando
lo anterior. ‘

El precio de colocacion de los Certificados Bursatiles Adicionales

podrd ser diferente a su valor nominal, en atencién a las
condiciones del mercado prevalecientes en la fecha de Colocacion.
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40. Disposiciones de la
LGTOC Aplicables a los
Certificados Bursatiles:

41. Representante Comiin:

42. Funciones del
Representante Comn:

El Emisor podrd realizar diversas emisiones de Certificados
Bursatiles Adicionales sobre la. Emisién de Certificados Bursatiles
Originales.

En términos del articulo 68 de la LMV, en lo conducente, son
aplicables a los Certificados Bursétiles los articulos 81, 109 a 116,
130, 151 a 162, 164, 166 a 169, 174 segundo parrafo, 216, 217
fracciones VIII y X a XII, 218, 219 a 221 y 223 a 227 de la
LGTOC.

Para representar al conjunto de Tenedores se ha designado a
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
quien ha aceptado la referida designacién y se ha obligado al fiel
desempefio de ese cargo de Representante Comun, como consta
mediante la firma del presente Titulo.

Declara el Representante Comun haber comprobado que con fecha
7 de octubre de 2011 se constituyé la Garantia a favor de los
tenedores de certificados bursétiles que se emitan al amparo del
Programa, basdndose en la opinion legal otorgada bajo las leyes de
Francia, el 25 de octubre de 2011 por White & Case LLP (Paris),
dado que dicha Garantia se encuentra sujeta a la legislacion
Francesa y a la jurisdiccion de los tribunales de Paris, Francia.

El Representante Comun tendré las facultades y obligaciones que
sefiala la LMV, la LGTOC y demaés disposiciones aplicables, asi
como las que se le atribuyen enunciativa y no limitativamente en
el presente Titulo. Entre dichas funciones se sefialan las siguientes,
mismas que podran ser modificadas en los documentos
mencionados: |

() Incluir su firma. autégrafa en el presente Titulo, en
términos de la fracciéon XIII del articulo 64 de la LMV, habiendo
verificado que la garantia corporativa del Garante estd
debidamente constituida;

(b)  Vigilar el cumplimiento del destino de los recursos
obtenidos mediante la colocacién de los Certificados Bursétiles,
segun fueron autorizados por la CNBV;

(c) Ejercer las acciones y derechos que correspondan al
conjunto de Tenedores, en relacién con el pago del principal e
intereses sobre los Certificados Bursatiles;

(d) Convocar y presidir las asambleas generales de

tenedores cuando la ley lo requiera, cuando lo estime necesario o
conveniente y/o a solicitud del Emisor o los Tenedores, asi como
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ejecutar sus decisiones;

(e) Representar a los Tenedores ante el Emisor o ante
cualquier autoridad competente;

® Ejercer las acciones y derechos que sean necesarios
a efecto de salvaguardar los derechos de los Tenedores conforme
al presente Titulo;

(&) Actuar con oportunidad ante eventos que pudieran
perjudicar a los Tenedores;

(h) Rendir cuentas de su administracién y actuacion,
cuando le sean solicitadas por los Tenedores, o bien, al momento
de concluir su encargo;

(1) Otorgar y celebrar, en nombre de los Tenedores y
previa aprobacién de la asamblea de tenedores, los documentos
y/o contratos que deban subscribirse o celebrarse con el Emisor;

)] Calcular y notificar por escrito a Indeval (o a través
de los medios que esta sefiale) con copia electronica al Emisor,
con pot lo menos 2 (dos) Dias'Habiles de anticipacién a la Fecha
de Pago de Intereses y/o Fecha de Vencimiento, asimismo dar a
conocer a la CNBV y, publicar a través del SEDI o de los medios
que la BMV determine para tal efecto, con por lo menos 1 (un)
Dia Hébil de anticipacién a la Fecha de Pago de Intereses y/o
Fecha de Vencimiento, la informacién de las variables utilizadas
para el calculo de intereses, asi como la Tasa de Interés Bruto
Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses y el importe de
los intereses a pagat, en los términos del presente Titulo;

(k) Actuar como intermediario entre los Tenedores y el
Emisor en relacién con el pago del principal e intereses sobre los
Certificados Bursatiles;

ey Dar cumplimiento a todas las disposiciones legales
que le sean aplicables; _

(m)  Verificar que el Emisor cumpla con todas sus
obligaciones bajo el presente Titulo;

(n)  Previa instruccién por escrito del Emisor o de los
Tenedores que representen, en lo individual o en su conjunto,
cuando menos el 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursatiles en circulacidén, convocar a una asamblea de tenedores
cuyo orden del dia incluya un punto relativo a la ratificacion y/o
designacion de un nuevo representante comin, en caso que ocurra
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un cambio sustancial en la situacion del Representante Comun y/o
cualquiera de los siguientes supuestos: (A) cambios sustanciales
en la administraciéon del Representante Comun; (B) cambios
sustanciales de los accionistas que tengan el control corporativo
del Representante Comun; (C) cambios sustanciales en la
distribucién del capital social del Representante Comun; (D)
cambios sustanciales en detrimento de la situacién econdémica o
financiera del Representante Comun, y/o (E) la revocacion de la
autorizacion para actuar como intermediario financiero;

(0) Ejercer los actos que sean necesarios a efecto de
salvaguardar los derechos de. los Tenedores bajo el presente
Titulo, incluyendo sin limitar, la facultad de solicitar a la asamblea
de tenedores la contratacién de un auditor, cuando a su juicio lo
requiera;

(p) Publicar cualquier informacion al gran publico
inversionista respecto del estado que guarda la Emision; en el
entendido _que, cualquier informacién que sea de cardcter
confidencial deberd siempre identificarse como tal, ya que el
Representante Comun podrd revelar al publico inversionista
cualquier informacién que se haya hecho de su conocimiento y
que no se haya identificado como confidencial;

(@ El Representante Comun deberd verificar, a través
de la informacién que se le hubiera proporcionado para tales fines,
el cumplimiento en tiempo y forma de las obligaciones
establecidas en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de
indole contable, fiscal, laboral y administrativa del Emisor
previstas en el presente Titulo: que no incidan directamente en el
pago de los Certificados Bursétiles).

Para los efectos anteriores, el Representante Comun tendrd el
derecho de solicitar al Emisor, a sus asesores externos, asesores
legales o cualquier persona que preste servicios al Emisor en
relacién con los Certificados Bursatiles, la informacién y
documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento
de las obligaciones a que se refiere el parrafo anterior. Al
respecto, el Emisor estard obligado a entregar dicha informacion y
de requerir a sus auditores externos, asesores legales o terceros
que proporcionen al Representante Comun la informacion y en los
plazos que este solicite para el cumplimiento de sus funciones, en
el entendido que el Representante Comun podrd hacer dicha
informacién del conocimiento de los Tenedores sin que tal
revelacibn se considere ‘- que infringe obligacion de
confidencialidad alguna y en el entendido, ademads, que los
Tenedores estardn obligados a tratar dicha informacién de manera
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confidencial y a guardar la debida reserva respecto de la misma.
Una vez por cada afio calendario, o cuando lo considere
conveniente, el Representante Comun podréd realizar visitas o
revisiones a las personas referidas en este inciso, mediando
notificacién entregada por escrito realizada con por lo menos 10
(diez) Dias Habiles de anticipacion a la fecha en que se desee
llevar a cabo la visita o revision respectiva.

En caso de que el Representante Comun no reciba la informacion
solicitada y en los términos sefialados en el pérrafo inmediato
anterior, 0 que tenga conocimiento de cualquier incumplimiento
de las obligaciones establecidas en el presente Titulo, debera
solicitar inmediatamente al Emisor que publique o haga del
conocimiento publico, a través de un evento relevante, dicho
incumplimiento.

En caso que el Emisor omita divulgar el evento relevante de que se
trate, dentro de los 2 (dos) Dias Habiles siguientes a la
notificacién realizada por el Representante Comun, este ultimo
tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma
inmediata.

A efecto de estar en posibilidad de cumplir con lo establecido en la
presente seccién, la asamblea de Tenedores podrd ordenar al
Representante Comun, o el propio Representante Comun tendra el
derecho a solicitar a dicho 6rgano, la contratacién, a cargo del
Emisor o en caso de incumplimiento de este ultimo a tal
obligacién, con cargo a los Tenedores, de cualquier tercero
especialista en la materia de que se trate, que considere necesario 0
conveniente para el cumplimiento de sus obligaciones de revision
establecidas en los parrafos que anteceden o en la legislacion
aplicable, en cuyo caso, el Representante Comin estard sujeto a
las responsabilidades que establezca la propia asamblea de
Tenedores al respecto y, en consecuencia, podra confiar, actuar y/o
abstenerse actuar con base en las determinaciones que lleven a
cabo tales especialistas, segin lo determine la asamblea de
Tenedores; en el entendido que si la asamblea de Tenedores no
aprueba dicha contratacién, el Representante Comun solamente
responderd de las actividades que le son directamente imputables
en términos del presente Titulo y de la legislacién aplicable. En el
entendido ademds que, si la asamblea de Tenedores autoriza la
contratacion de dichos terceros pero no se proporcionan al
Representante Comun los recursos suficientes para tales efectos se
estard a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio
asi como a lo establecido en el articulo 2577 del Cddigo Civil para
el Distrito Federal (hoy Ciudad de México) y sus correlativos en
los demas estados de México, con relacién a su caracter de
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mandatario en términos del articulo 217 de la LGTOC, en el
entendido, ademds, que el Representante Comun no estard
obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacién
de dichos terceros especialistas'y no sera responsable bajo ninguna
circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de
recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le
sean proporcionados.

El Representante Comun podrd ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de Tenedores conforme a lo establecido en
la seccion “Reglas de Instalacion y Facultades de la Asamblea de
Tenedores” del presente Titulo, en el entendido que dicha
remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha en
que un representante comun sucesor haya sido designado, haya
aceptado el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad.
El Representante Comun en ningin momento estard obligado a
erogar ningun tipo de gasto u honorario o cantidad alguna a cargo
de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
le corresponden por virtud de su encargo.

El Representante Comun deberé rendir cuentas del desempefio de
sus funciones, cuando le sean solicitadas por la asamblea de
Tenedores o al momento de concluir su encargo. Para los casos en
que la rendicién de cuentas implique aspectos especializados, que
no pueda preparar directamente el Representante Comun o deba
preparar informacién adicional a la que estd obligado a
proporcionar, el Representante Comun tendrd el derecho de
contratar, previa aprobacién de la asamblea de Tenedores terceros
que lo auxilien para tales efectos; y

§9) En general ejercer todas las funciones, facultades y
obligaciones que le competen conforme a la Ley del Mercado de
Valores, la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y
précticas bursatiles.

Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante
Comun, en nombre o por cuenta de los Tenedores, en los términos
del presente Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios
para y se considerardn como aceptados por los Tenedores, ain
para los ausentes y disidentes.

El Representante Comin podra ser removido o sustituido por
acuerdo de la asamblea de tenedores, o bien, en términos de las
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43.

44,

Inscripcion en el RNV:

Reglas de Instalacién y
Facultades de 1a
Asamblea de Tenedores:

disposiciones del articulo 216 de la LGTOC; en el entendido que
dicha remocidn s6lo tendré efectos a partir de la fecha en que un
representante comun sustituto haya sido designado, haya aceptado
el cargo y haya tomado posesion del mismo.

El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en
que todos los Certificados Bursatiles sean pagados en su totalidad
(incluyendo, para estos efectos, los intereses devengados y no
pagados y cualesquiera otras cantidades que, en su caso, pudieren
resultar pagaderas conforme a los mismos).

El Representante Comun en ningiin momento estard obligado a
erogar ningln tipo de gasto u honorario o cantidad alguna con
cargo a su patrimonio, a fin de cumplir con las funciones que le
corresponden conforme a la ley y al presente Titulo.

Este Titulo se emite con cargo al Programa autorizado por la
CNBYV. Mediante oficio nimero 153/31758/2011, de fecha 16 de
diciembre de 2011, la CNBV autorizé al Emisor la inscripcion
preventiva en el RNV del Programa, y mediante oficio numero
153/5460/2015, de fecha 28 de julio de 2015, la CNBV autoriz6
formatos de suplementos informativos, avisos de oferta publica y
del documento con informacion clave para la inversion, relativos a
las emisiones a ser realizadas' al amparo del Programa, bajo la
modalidad de emisor recurrente. Asimismo, los Certificados
Bursatiles se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero 3381-
4,19-2011-001-05.

A continuacién se describen las reglas de instalacién y ciertas
facultades de la asamblea de tenedores; en el entendido que una
asamblea de tenedores que sea debidamente convocada e instalada
podré resolver sobre los asuntos que hayan sido incluidos en el
orden del dia correspondiente. Especificamente, el inciso h)
siguiente menciona los casos en que se requiere un quorum
especial por la asamblea de tenedores.

() La asamblea general de tenedores de los Certificados
Bursatiles representara al conjunto de los Tenedores de los
Certificados Bursétiles en circulacion y sus decisiones legalmente
adoptadas por los Tenedores de los Certificados Bursatiles en
circulacién, de conformidad con las disposiciones del presente
Titulo, seran validas respecto de todos los Tenedores, atn de los
ausentes y disidentes.

(b)  Las asambleas de tenedores se regiran, en todo caso, por

las disposiciones del presente Titulo, la LMV y, en lo no previsto
por éstos y/o en lo conducente, por las disposiciones aplicables de
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la LGTOC, siendo validas sus resoluciones respecto de todos los
Tenedores.

(c) La asamblea general de tenedores se reunira siempre que
sea convocada por el Representante Comun.

(d) Los Tenedores que en lo individual o en conjunto posean
cuando menos un 10% (diez por ciento) de los Certificados
Bursétiles en circulacion, podran solicitar al Representante Comun
que convoque a la asamblea general de tenedores, especificando
en su peticién los puntos a tratar en la misma. El Representante
Comun deberd de expedir la convocatoria para que la asamblea se
reuna dentro del término de 1 (un) mes a partir de la fecha en que
reciban la solicitud. Si el Representante Comtn no cumpliere con
esta obligacidn, el juez de primera instancia del domicilio del
Emisor, a peticion de los Tenedores solicitantes, deberd expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

(¢) En términos del Articulo 218 de la LGTOC, la
convocatoria para las asambleas de tenedores se publicard una vez,
por lo menos, en el Diario Oficial de la Federacién y en alguno de
los periddicos de mayor circulacion del domicilio del Emisor, con
cuando menos 10 (diez) dias naturales de anticipacién a la fecha
en que la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se
expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse.

® Las asambleas generales de tenedores de los Certificados
Bursatiles se celebraran en el domicilio social del Representante
Comun y a falta o imposibilidad de ello, en el lugar que se exprese
en la convocatoria respectiva.

(2) Para que una asamblea de tenedores se considere
legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan
estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los
Certificados Bursatiles en circulacién y sus decisiones seran
vélidas cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo
previsto en el inciso (h) siguiente. En caso de que la asamblea se
reuna en virtud de segunda o ulterior convocatoria o ulterior, se
considerard instalada legalmente cualquiera que sea el nimero de
Certificados Bursatiles en ella representados y sus decisiones
serdn validas si son tomadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes.

(h) Se requerird que esté representado en la asamblea, cuando
menos, el 75% (setenta y cinco por ciento) de los Certificados
Bursdtiles en circulacién y que las decisiones sean aprobadas por
lo menos por la mitad més uno de los votos computables, en los
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siguientes casos:

(1) Cuando se trate de revocar la designacion del
Representante Comun o designar a un sustituto;

(ii) Cuando se trate de consentir u otorgar prorrogas o esperas
al Emisor; o

(ili) Cuando se trate de realizar cualquier tipo de modificacién
a cualesquiera de los documentos que establecen los términos y
condiciones de los Certificados Bursatiles.

Si la asamblea de tenedores se reune en virtud de segunda o
ulterior convocatoria, para tratar cualquiera de los asuntos
sefialados en el parrafo anterior, incisos (i), (i) y (ii), se
considerara legalmente instalada con cualquiera que sea el numero
de Certificados Burséatiles en ella representados y sus decisiones
seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los
Tenedores presentes.

1) Para concurrir a las asambleas de tenedores, los Tenedores
deberdan depositar las constancias que expida Indeval,
complementadas con el listado de titulares que al efecto expida el
intermediario  financiero  cotrespondiente, respectivamente,
respecto de los Certificados Bursatiles de los cuales sean titulares,
en el lugar que se designe en la convocatoria de la asamblea de
tenedores de que se trate, por lo menos el Dia Habil anterior a la
fecha en que dicha asamblea haya de celebrarse. Los Tenedores
podrdn hacerse representar en las asambleas por apoderado
acreditado con carta poder firmada ante dos testigos.

) De cada asamblea se levantard acta suscrita por quienes
hayan fungido como presidente y secretario. Al acta se agregara la
lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas y demas datos y documentos que se
refieran a la actuacién de las asambleas de tenedores o del
Representante Comun, serdn conservados por éste y podrén, en
todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran
derecho a que, a su costa, el Representante Comun les expida
copias certificadas de dichos documentos.

(k)  Las asambleas de tenedores seran presididas por el
Representante ComUn y en ella los Tenedores tendran derecho a
tantos votos como les correspondan en virtud de los Certificados
Bursétiles que posean, computandose un voto por cada Certificado
Bursatil en circulacion.

M Las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
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45,

Objeto Social del Emisor:

unanimidad de los tenedores que representen la totalidad de los
Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los
efectos legales, la misma validez que si hubieren sido adoptadas
dentro de una asamblea general de tenedores, siempre que se
confirmen por escrito.

Nada de lo contenido en el presente limitard o afectard los
derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores de conformidad
con el articulo 223 de la LGTOC.

(a) Emitir, suscribir, aceptar, endosar y avalar titulos de
crédito, valores, titulos valor y otros documentos y obligaciones
que la Ley permita, con la intervencién, en su caso, de las
personas o instituciones nacionales o extranjeras que en cada caso
sean requeridas de acuerdo con la Ley, asi como llevar a cabo
operaciones de crédito, sin necesidad de resolucion previa de la
asamblea de socios o del consejo de gerentes.

(b) Adquirir titulos de crédito o valores emitidos por entidades
nacionales o extranjeras, asi como emitir, ofrecer y colocar toda
clase de valores y titulos de crédito mediante oferta publica o
privada, ya sea en México o en el extranjero, previa autorizacion
de las autoridades competentes, incluyendo en bolsas de valores o
sistemas de cotizacién extranjeros, sin necesidad de resolucion
previa de la asamblea de socios o del consejo de gerentes.

(c) Celebrar operaciones con todo tipo de valores, asi como
operaciones financieras conocidas como derivadas, sin necesidad
de resoluciéon previa de la asamblea de socios o del consejo de
gerentes.

(d) Promover, constituir, organizar, explotar y tomar
participacién en el capital y patrimonio de todo género de
Sociedades mercantiles, civiles, asociaciones o empresas
industriales, comerciales, de servicios o de cualquier otra indole,
tanto nacional como extranjera, as{ como participar en su
administracion o liquidacion.

(e) Celebrar cualesquiera contratos y convenios con gobiernos
y autoridades locales, municipales o federales, con cualquier
persona moral ya sea publica o privada, nacional o extranjera,
incluyendo filiales y subsidiarias de la sociedad, asi como con
personas fisicas nacionales o extranjeras.

() Dar o tomar en arrendamiento o en comodato, asi como

adquirir, poseer, permutar, enajenar, transmitir, disponer o gravar,
la propiedad o posesion de toda clase de bienes muebles e
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46.

Legislacion Aplicable y
Jurisdiccion:

inmuebles, incluyendo cualesquiera derechos reales o personales
sobre ellos, que sean necesarios o convenientes para su objeto
social o para las operaciones u objetos sociales de las Sociedades
mercantiles o civiles, asociaciones e instituciones en las que la
Sociedad tenga interés o participacion de cualquier naturaleza.

(2) Obtener todo tipo de préstamos, financiamientos o
créditos, otorgando o no garantias especificas, emitir obligaciones
y pagarés, aceptar, girar, endosar o avalar toda clase de titulos de
crédito y otros derechos que amparen derechos de crédito y
otorgar fianzas o garantias de cualquier clase, respecto de las
obligaciones contraidas por la sociedad o por sociedades que sean
subsidiarias o afiliadas de la sociedad.

(h) Otorgar cualquier tipo de financiamiento o préstamo a
personas o sociedades mercantiles o civiles, empresas e
instituciones, recibiendo o no garantias reales y personales,
siempre y cuando tales operaciones estén permitidas por la
legislacion de la materia.

) Celebrar directa o indirectamente contratos de fideicomiso,
adquirir derechos fideicomisarios en México o el extranjero.

) Representar como agente, comisionista, consignataria,
intermediario, mediador o representante en Meéxico o en el
extranjero a empresas industriales, comerciales o de servicios, ya
sean nacionales o extranjeras.

) Registrar, adquirir, arrendar, ceder, renovar, comprobar el
uso y disponer de marcas, patentes, certificados de invencion,
nombres comerciales, dibujos industriales, avisos comerciales,
registros de modelos, derechos de autor, invenciones y procesos.

O Prestar y recibir asistencia técnica y cualquier clase de
servicios profesionales.

(m)  En general, realizar todo tipo de actos, celebrar todo tipo
de contratos y convenios, asi como operaciones de cualquier
naturaleza que resulten necesarios y/o convenientes para el
cumplimiento de su objeto social, en los términos de la legislacion
aplicable.

Los Certificados Bursatiles seran regidos e interpretados conforme
a las leyes de los Estados Unidos Mexicanos. El Emisor, el
Representante Comtin y, por virtud de la adquisicion de los
Certificados Bursétiles, los Tenedores, se someten expresamente a
la jurisdiccién y competencia de los tribunales de la Ciudad de
México, renunciando a cualquier otra jurisdiccién o competencia
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que por razén de su domicilio presente o futuro o por cualquier otro
motivo pudiere corresponderles.
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Emisor:

SGFP México, S. de R.L. de C.V.

&‘WZ\(’ ‘

Luis Sainz Carrillo
Gerente General
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Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursatiles:
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero

Elena Rodriguez Moreno
Apoderado

POR VIRTUD DE LA PRESENTE FIRMA SE HACE CONSTAR LA ACEPTACION DEL
NOMBRAMIENTO DE REPRESENTANTE COMUN DE 1.OS TENEDORES DE LOS PRESENTES
CERTIFICADOS BURSATILES COLOCADOS POR EL EMISOR, TITULOS DE CREDITO AL
PORTADOR, AS{ COMO DE LAS FACULTADES Y OBLIGACIONES QUE AQUI SE LE CONFIEREN;
ASIMISMO, DECLARA HABER COMPROBADO LA CONSTITUCION DE LA GARANTIA EN LOS

TERMINOS INDICADOS EN EL PRESENTE T{TULO.

R eV
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Anexo B ESTADOS FINANCIEROS DICTAMINADOS POR AUDITOR EXTERNO DEL EMISOR POR EL EJERCICIO
CONCLUIDO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015, ASi COMO ESTADOS FINANCIEROS DEL EMISOR
CORRESPONDIENTESAL PRIMER TRIMESTRE DE 2016

La informacion financiera del Emisor se incorpora por referencia a: (i) €l Reporte Anua 2015 y
los estados financieros auditados a 31 de diciembre de 2015 presentados por €l Emisor alaCNBV y alaBMV € 26
de abril de 2016, y (ii) la informacion financiera no auditada correspondiente al primer trimestre ddl gjercicio que
terminara el 31 de diciembre de 2016, presentada por €l Emisor ala CNBV y ala BMV €l 11 de mayo de 2016.
Dicha informacién puede ser consultada gratuitamente en la pagina de Internet de laBMV y de la CNBV, en las
siguientes direcciones. www.bmv.com.mx, www.cnbv.com.mx y http://|latam.sgamericas.com/sgf pmexico,
respectivamente.




Anexo C OPINION LEGAL DE WHITE & CASE



Ciudad de México, a 27 de junio de 2016

Comisién Nacional Bancaria y de Valores
Vicepresidencia de Supervision Bursatil
Direccion General de Emisiones Bursatiles
Insurgentes Sur 1971, Torre Sur, Piso 7
Col. Guadalupe Inn

01020 Ciudad de México

Re: Opinion Legal — Emision de Certificados Bursatiles a
través de Oferta Piiblica Restringida

Hacemos referencia al escrito de fecha 20 de junio de 2016 ( el “Escrito de
Notificacién™), por el que SGFP México, S. de R.L. de C.V. (el “Emisor”), entre
otros actos, notifica a la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la “Comisién™) su
intencion para llevar a cabo la quinta emision de certificados bursatiles de largo plazo
(los “Certificados Bursétiles”), por un monto de USD$75,000,000.00 (Setenta y
Cinco Millones de Doélares 00/100), los cuales devengaran intereses a una tasa
variable y con vigencia de aproximadamente 2 (dos) afios (la “Quinta Emision”), al
amparo del programa de certificados bursatiles de corto y largo plazo con caracter
revolvente hasta por el importe de principal de $10,000,000,000.00 (DIEZ MIL
MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en unidades de inversion o
divisas extranjeras (el “Programa™). Los Certificados Burstiles de la Quinta Emision
cuentan con la garantia irrevocable e incondicional (Guarantee, la “Garantia”) de
Société Générale (el “Garante”), tenedora de dos partes sociales representativas del
99.99% del capital social del Emisor; la Garantia est4 sujeta a las leyes aplicables de
Francia, y garantiza a los tenedores de los Certificados Bursitiles el pago de
cualesquier cantidades derivadas de principal e intereses de los Certificados
Bursatiles en caso de incumplimiento por el Emisor.

La presente opinion se expide para efectos de dar cumplimiento a lo previsto
en el articulo 87, fraccion II, de la Ley del Mercado de Valores (la “LMV”), asi como
en los articulos 2, fraccion I, inciso h) y 7, fraccién III, inciso a), numeral 1 de las
Disposiciones de caricter general aplicables a las emisoras de valores y a otros
participantes del mercado de valores (las “Disposiciones de Emisoras”).

Para efectos de la presente opinidn, hemos revisado la documentacién e
informacion legal del Emisor y del Garante que se sefiala mas adelante y sosteni
conversaciones con funcionarios de éstos, y nos hemos apoyado, para las cuesti
de hecho, en dicha informacién y/o en las declaraciones de funcionarios del E
del Garante.

White & Case, s¢

Abogados

Torre del Bosque - PH

Blvd. Manuel Avila Camacho #24
Col Lomas de Chapultepec
11000 Ciudad de México, México
T +52 55 5540 9600



Los términos en mayiscula inicial utilizados y no definidos en la presente tendran el significado que se
les atribuye en el prospecto de colocacién del Programa (el “Prospecto™) y/o el suplemento definitivo de la Quinta

Emision (el “Suplemento”).

Para efectos de la presente opinion, hemos examinado:

a.

b.

el Escrito de Notificacion;

el oficio nimero 153/31758/2011 de fecha 16 de diciembre de 2011, por el cual la Comisién
autorizd la inscripcion preventiva en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) conforme a la
modalidad de programa de colocacion, de los valores que se emitan por el Emisor al amparo del
Programa(el “Oficio de Autorizacién del Programa™);

el oficio nimero 153/5460/2015 de fecha 28 de julio de 2015, por el cual la Comisién autorizé los
formatos de suplementos informativos, avisos de oferta publica y del documento con informacién
clave para la inversion, relativos a las emisiones a ser realizadas al amparo del Programa, bajo la
modalidad de emisor recurrente (el “Oficio de Autorizacién de Formatos™).

el oficio namero 153/105707/2016 de fecha 22 de junio de 2016, por el cual la Comisién notificé
el niimero de inscripcion en el RNV para la Quinta Emisién (el “Oficio RNV?).

la opinién favorable para el listado de los certificados bursatiles que se emitan al amparo del
Programa, otorgada por la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. con fecha 21 de diciembre
de 2011 (conjuntamente con el Oficio de Autorizacién del Programa. el Oficio de Autorizacion de
Formatos y el Oficio RNV, las “Autorizaciones”);

el Prospecto;
el Suplemento;

la informacién legal proporcionada por el Emisor en el Escrito de Notificacién y la documentacién
legal anexa a las mismas;

el Titulo que documenta los Certificados Bursétiles de la Quinta Emision (el “Titulo™);

la escritura pablica nimero 37,628 de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Lic.
Francisco I. Hugues Vélez titular de la notaria nimero 212 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio queds inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal el 27 de julio de
2011 bajo el folio mercantil electronico nitmero 453422-1, en donde se hace constar la constitucion
del Emisor;

los poderes generales otorgados por el Emisor en favor del sefior Luis Sainz Carrillo, en su p4racter
de gerente general del Emisor (el “Representante del Emisor™), con facultades para (i) lleyar a cabo




actos de administracion, en términos de lo establecido en el parrafo segundo del articulo 2554 del
Cddigo Civil para el Distrito Federal, de sus correlativos de los Cédigo Civiles de las entidades
federativas de los Estados Unidos Mexicanos (“México™) y del Cédigo Civil Federal, y (ii)
suscribir, otorgar, avalar, protestar y endosar toda clase de titulos de crédito, siempre y cuando sea
para cumplir con el objeto social del Emisor, en los términos del articulo 9° de la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito (“LGTOC™), los cuales constan en la escritura pablica niimero
37,628 de fecha 8 de julio de 2011, otorgada ante la fe del Lic. Francisco I. Hugues Vélez titular de
la notaria nimero 212 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd inscrito en el Registro
Piblico de Comercio del Distrito Federal el 27 de julio de 2011 bajo el folio mercantil electrénico
nimero 453422-1;

La escritura pablica niimero 49,522 de fecha 25 de noviembre de 2015 otorgada ante la fe del
Licenciado Jesus Zamudio Rodriguez titular de la notaria 48 del Estado de México, inscritas en el
Registro Pablico de Comercio del Distrito Federal el 19 de enero de 2016 bajo el folio mercantil
numero 686*, en las cuales se hace constar el otorgamiento de poderes generales en favor de
Fernando José Vizcaya Ramos, Claudia Beatriz Zermefio Inclan, Jacobo Guadalupe Martinez
Flores, Héctor Eduardo Vézquez Abén, Carlos Manuel Lépez Cedefio, César Luis Ochoa
Armendariz, Elena Rodriguez Moreno, Alejandra Tapia Jimenez, Araceli Uribe Bércenas, José
Luis Urrea Sauceda y Jacqueline Nayeli Parra Mota (los “Apoderados del Representante Comin™),
incluyendo facultades para otorgar y suscribir toda clase de titulos de crédito, de conformidad con
lo dispuesto por el articulo 9° de la LGTOC, y

la opinion legal otorgada bajo las leyes de la Republica Francesa (“Francia”) el 25 de octubre de
2011 por White & Case LLP (Paris), abogados externos independientes del Garante en relacion
con, entre otros temas, la debida constitucién y existencia legal del Garante, la validez y
exigibilidad de la Garantia y las facultades del representante del Garante (la “Opinién sujeta a las
Leyes de Francia®).

Hemos asumido, sin haber realizado investigacién independiente alguna o verificacion de cualquier tipo:

L.

II.

I11.

IvV.

Que las declaraciones establecidas en los documentos que revisamos eran ciertas y correctas a la
fecha de su otorgamiento y continfian siendo ciertas y correctas a esta fecha;

La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados para efectos de llevar a cabo nuestra revisién y rendir la presente opinién;

La fidelidad y suficiencia de todos los documentos que nos fueron proporcionados, y que dichos
documentos son auténticos y que han sido debidamente suscritos:

Que la Opinidn sujeta a las Leyes de Francia es verdadera y correcta en todos sus términos;

Que los Certificados Bursitiles constituyen obligaciones legales y exigibles para efectos
Garantia conforme a las leyes aplicables de Francia;



VI

VII.

VIII.

IX.

Que a la fecha de la presente opinidn, los estatutos sociales del Emisor no han sufrido
modificaciones y los mismos (incluyendo sus modificaciones) estan debidamente inscritos en el
Registro Plblico de Comercio correspondiente;

Que a la fecha de la presente opinién, los poderes otorgados por el Emisor al Representante del
Emisor no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna;

Que a la fecha de la presente opinién ni el Emisor y/o el Garante se encuentran en estado de
disolucién, liquidacién, suspension, insolvencia, quiebra, concurso o similar, y que la suscripcién
y emision de los Certificados Burstiles no constituye un acto en fraude de sus acreedores;

Que el Representante Comiin se encuentra debidamente constituido y es validamente existente, y
que cuenta con la capacidad legal necesaria para suscribir los Certificados Bursatiles, y

Que a la fecha de la presente, los poderes otorgados a los Apoderados del Representante Com(in
no han sido revocados, limitados o modificados en forma alguna.

En virtud de que el Garante es una sociedad constituida de conformidad con las leyes aplicables de
Francia, las opiniones respecto a su debida constitucion y legal existencia a la fecha, la validez y exigibilidad de la
Garantia y las facultades del representante del Garante, se contienen en la Opinién sujeta a las Leyes de Francia.
De igual forma, en virtud de carecer de facultades para ejercer la profesion de abogados en Francia, la presente
opinion sobre los temas antes mencionados se basa en, y depende en su totalidad de, la Opinidn sujeta a las Leyes

de Francia.

Considerando lo anterior y sujeto a las limitaciones y salvedades mencionadas mas adelante,
manifestamos a la Comision que a nuestro leal saber y entender:

1.

El Emisor se encuentra debidamente constituido y es validamente existente de conformidad con
las leyes de México, segin consta en la escritura piiblica niimero 37,628 de fecha 8 de julio de
2011, otorgada ante la fe del Lic. Francisco 1. Hugues Vélez titular de la notaria namero 212 del
Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Pablico de Comercio del
Distrito Federal el 27 de julio de 2011 bajo el folio mercantil electrénico niimero 453422-1;

A esta fecha, el Representante del Emisor: (i) cuenta con poderes para suscribir, otorgar, avalar,
protestar y endosar toda clase de titulos de crédito, siempre y cuando sea para cumplir con el
objeto social del Emisor, en los términos del articulo 9° de la LGTOC, y (ii) tiene facultades y
esta autorizado para suscribir el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la Quinta
Emision.

A esta fecha, los Apoderados del Representante Comiin (i) cuentan con poderes para otorga
suscribir y avalar toda clase de titulos de crédito, en los términos del articulo 9° de la LGT Ly
(ii) tienen facultades suficientes para firmar el Titulo que documenta los Certificados
de la Quinta Emision;




El Emisor esta en posibilidad de emitir los Certificados Bursatiles, para ser ofrecidos y colocados
mediante oferta pablica restringida en los términos de la LMV, de conformidad con los términos
de las Autorizaciones;

Considerando que: [1] la Comisién otorgé la inscripcion en el RNV de los Certificados
Bursitiles, [2] las Autorizaciones no han sido revocadas, limitadas o modificadas en cualquier
forma a esta fecha; [3] los Certificados Bursétiles de la Quinta Emisién han sido efectivamente
emitidos conforme al Titulo; [4] el Titulo que documenta los Certificados Bursatiles de la Quinta
Emisién ha sido depositado en S.D. Indeval Institucion para el Depésito de Valores, S.A. de C.V.;
[3] los Certificados Bursatiles de la Quinta Emisién han sido colocados, y [6] el Representante
del Emisor firm6 y un Apoderado del Representante Comin firmé, el Titulo que documenta los
Certificados Bursatiles de la Quinta Emision, sin que sus respectivas facultades hayan sido
modificadas, limitadas o revocadas en cualquier forma a esta fecha; entonces los Certificados
Bursitiles de la Quinta Emision cumplen con los requisitos del articulo 64 de la LMV y han sido
validamente emitidos por el Emisor y son exigibles al Emisor de conformidad con sus términos;

Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni que deba interpretarse que expresamos
opinién o consideracion alguna respecto de las leyes de Francia, sujetdndose a las asunciones,
excepciones y limitaciones contenidas en la Opinidn sujeta a las Leyes de Francia, y tomando en
cuenta que el Garante se rige por la legislacion aplicable de Francia, dicha opinion establece que:
“El Garante se encuentra debidamente comstituido y existe vdlidamente como una sociedad
andnima (société anonyme) conforme a las leyes de Francia y actualmente se encuentra
registrado en el Registro de Comercio y de Sociedades de Paris (Registre du commerce et des
sociétés)”;

Sin haber realizado verificacién independiente alguna, ni que deba interpretarse que expresamos
opinién o consideracion alguna respecto de las leyes de Francia, sujetandose a las asunciones,
excepciones y limitaciones contenidas en la Opinion sujeta a las Leyes de Francia, y tomando en
cuenta que la Garantia emitida por el Garante esta regida por la legislacion aplicable de Francia,
dicha opinion establece que: “la Garantia conmstituye una obligacion vdlida y vinculante del
Garante, exigible en contra del Garante de conformidad con sus términos”. Al respecto y en
relacion con la ejecucién de la Garantia, la Opinion sujeta a las Leyes de Francia incorpora el
sentido en el que debera interpretarse el término “exigible” el cual se reproduce ad verbatim a
continuacion:

“[...] El término “exigible” como anteriormente ha sido utilizado, significa que las obligaciones
asumidas por cada una de las partes conforme a la Garantia son del tipo de obligaciones que los
tribunales franceses pueden hacen valer. En este sentido:

(i) la exigibilidad puede estar limitada por los derechos preferentes de ciertos acreec dor ‘es que

surjan por ministerio de ley;,
[/"’f) )



(ii) de acuerdo con el Articulo 1244-1 del Codigo Civil Francés:

a. un tribunal puede conceder prorroga a cualquier deudor o reprogramar los
pagos conforme a cualquier convenio por un periodo de hasta dos afios (el cual puede
ser prorrogado bajo ciertas circunstancias);

b. un tribunal podrd, por una orden especial, decidir que cualquier pago deba ser
aplicado al re-pago del principal o, con respecto a las cantidades para las cuales se
haya concedido prérroga o cuyo pago se haya reprogramado, que dichas cantidades
generardn un interés no a la tasa contractual sino a una tasa mds baja que no podrd
ser inferior a la tasa oficial (taux légal); y

C. cualquier medida de exigibilidad que se encuentre pendiente serd suspendida por
un mandato de tribunal en términos del Articulo 1244-1 del Cédigo Civil Francés y
cualquier interés adicional o penalizacion por el pago extempordneo no serd adeudado
durante el periodo asi ordenado por el tribunal;

(i) un tribunal francés no otorgard necesariamente una orden para cumplimiento especifico
que no se encuentre disponible, en aquellos casos en los que los dafios sean considerados
por el tribunal como un recurso alternativo adecuado (excepto con respecto a obligaciones
para el pago de una suma de dinero);

(v) las demandas pueden prescribir o pueden estar o llegar a estar sujetas a defensas de
compensacion o contrademanda; y

(v) la ejecucicn puede estar restringida por las leyes relativas a fuerza mayor.”,y

8. Sin haber realizado verificacion independiente alguna, ni que deba interpretarse que expresamos
opinién o consideracion alguna respecto de las leyes de Francia, sujetindose a las asunciones,
excepciones y limitaciones contenidas en la Opinidn sujeta a las Leyes de Francia, y tomando en
cuenta que la Garantia emitida por el Garante esta regida por la legislacién aplicable de Francia,
dicha opinidn establece que: “a la fecha de otorgamiento de la Garantia, el Sr. Daniel LOUIS, en
su cardcter de Director Adjunto de la Direccion de Finanzas (Adjoint du Directeur de la
Direction Financiére) del banco de inversion y financiamiento del Garante, contaba con poder y
Jacultades suficientes para el otorgamiento de la Garantia en representacion del Garante”.

Lo anterior se basa en el conocimiento de determinados asuntos en los que hemos participado en nuestra
asesoria, pero no implica en modo alguno la realizacién de una investigacién independiente, auditoria, examen
particular o averiguacion sobre el estado actual o potencial de los asuntos en que esta involucrado el Emisor o el
Garante. Nuestra asesoria se ha limitado a cuestiones particulares y ocasionales, y no ha consistido, en ca a’ﬂ
alguno, en aspectos contenciosos o de litigio. Asimismo, nuestras opiniones estdn sujetas a las sigujefites
limitaciones y salvedades:




A.  Se basan en documentacién que nos ha sido proporcionada por el Emisor y el Garante para efectos
de rendir la presente opinién, y en las circunstancias existentes a la fecha y de las que nosotros
tenemos conocimiento;

B.  Se limitan a cuestiones de derecho aplicable en México respecto a las cuales hacen referencia el
articulo 87, fraccién II, de la LMV, asi como los articulos 2, fraccién I, inciso h) y 7, fraccion III,
inciso a), numeral 1 de las Disposiciones de Emisoras, y no expresamos opinién alguna respecto del
tratamiento fiscal o contable de los Certificados Bursétiles, ni respecto de la Garantia otorgada por
el Garante en general, la cual se rige bajo las leyes aplicables de Francia;

C.  Unicamente hemos asesorado al Emisor en asuntos particulares y ocasionales, por lo cual no
aceptamos responsabilidades genéricas sobre materias distintas a las que hace referencia esta
opinién;

D.  Las disposiciones de los Certificados Bursatiles que otorguen facultades discrecionales a alguna de
las partes, no pueden ser ejercidas de manera inconsistente con los hechos relevantes ni obviar
cualquier requerimiento para proporcionar evidencia satisfactoria en relacién con las bases de
cualquier determinacion asi realizada;

E.  El cumplimiento de las obligaciones del Emisor bajo los Certificados Bursatiles pudiera estar
limitado o verse afectado por prelaciones legales o disposiciones establecidas por (i) leyes que
impongan impuestos federales, locales o municipales, adeudados o susceptibles de ser cobrados por
una autoridad gubernamental con la facultad de cobrar contribuciones fiscales; (i) leyes laborales
relativas a contraprestaciones de cualquier naturaleza adeudadas por el Emisor a las personas
protegidas por dichas leyes, y (iii) concurso mercantil, insolvencia, transmisiones en perjuicio de
acreedores, quiebra, moratoria y leyes que afecten los derechos de acreedores de forma general;

F.  La presente opinién se basa en las declaraciones, informacion, documentacién y entrevistas
proporcionadas por funcionarios del Emisor y del Garante, por lo que el contenido y la veracidad de
la misma se encuentra sujeta a la veracidad de las declaraciones, informacion, documentacion y
entrevistas proporcionadas por dichos funcionarios;

G.  La presente opinion se basa exclusivamente en Derecho Mexicano y es en relacion con contratos y
documentos regidos por el mismo. En tal virtud, hemos asumido que la Opinién sujeta a las Leyes
de Francia es correcta en todos sus términos. Sin embargo, no estamos en aptitud de emitir opinion
alguna en relacién con el contenido de la misma, y

H.  No expresamos opinién alguna en relacién con el tratamiento contable y/o fiscal de las operaciones
contempladas en el Prospecto y/o el Suplemento.

Esta opinién se emite en nuestra calidad de abogados independientes, para efectos de cumplir cop-1o
previsto en el articulo 87, fraccion II, de la LMV, asi como en los articulos 2, fraccién I, inciso h) y 7, frageion III,
inciso a), numeral 1 de las Disposiciones de Emisoras.




La presente opinién deja sin efectos cualquier otra opinién emitida anteriormente en relacién con la
Quinta Emision.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha de la presente y, por lo tanto, estan condicionadas
y/o sujetas a probables modificaciones por causa de cambios en las leyes, circulares y demdas disposiciones
aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los actos a que se hace referencia en la presente,
ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones similares. No expresamos opini6n alguna respecto de
cualesquiera cuestiones surgidas con posterioridad a la fecha de la presente, y no asumimos responsabilidad u
obligacion alguna de informar a ustedes o a cualquier otra persona respecto de cualesquiera cambios en las
opiniones antes expresadas que resulten de cuestiones, circunstancias o eventos que pudieran surgir en el futuro o
que pudieran ser traidos a nuestra atencion con fecha posterior a la de la presente.

Atentamente,

-U?ﬂ..t\ GJJ(»QW-: \J

Maruel G_r_ggnewold Ortiz Mena -
- Socio

c.c.p. Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.
S.D. Indeval Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V.



Anexo D CALIFICACIONESOTORGADASA LOS CERTIFICADOS BURSATILESDE LARGO PLAZO.



MoobDY’s
INVESTORS SERVICE

20 de junio de 2016
MDYSMX/CE/1346

SR. SIMON LETORT

MIEMBRO PROPIETARIO DEL CONSEJO DE GERENTES
SGFP México, S.peR.L.DEC.V.

PRESENTE

ASUNTO: CALIFICACION Y FUNDAMENTO DE LA CALIFICACION DE LA QUINTA
EmisioN DE CERTIFICADOS BURSATILES DE LARGC PLAZO CON CLAVE DE
PizARRA (SGMEX 16D) POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $75 MILLONES DE
DOLARES ESTADOUNIDENSES AL AMPARO DEL PROGRAMA DE CERTIFICADOS
BURSATILES DE CORTC Y LARGO PLAZO Y REVOLVENTE POR UN MONTO TOTAL
AUTORIZADO DE HASTA $10,000 MILLONES DE PESOS O SU EQUIVALENTE EN
UNIDADES DE INVERSION O DIvisAs EXTRANJERAS DE SGFP MExico, S. DE
R.L.oEC.V,

ESTIMADO SR, LETORT:

Por esle medio damos respuesta a su salicilud de calificacion de la Quinta Emision de Certificados Bursatiles
de Largo Plazo, con clave de pizarra SGMEX 16D, por un monto total de hasta $75 millones de ddlares
estadounidenses y fecha de vigencia de la emisidon por dos afios, al amparo del Programa de Certificados
Bursatiles de Corto y Largo Plazo y Revolvenie (Programa Dual) de SGFP México, S. de R.L. de C.V,,
establecido por un monto total autorizado de hasta $10,000 millones de pesos 001100 M.N., o su equivalente en
unidades de inversian (UDIs), o divisas extranjeras.,

Para este efeclo, le indicamos que hemos analizado la informacién que nos enviaron y como resultado de

nuestro proceso inlerno, le informamos que las calificaciones de la Quinta Emision de Certificados Bursatiles de
Largo Plazo son las siguientes:

Calificaciones de deuda sénior asignadas a la Quinta Emisién de Certificados Bursatiles de Largo Plazo, con
clave de pizarra SGMEX 16D, de SGFP México, S. de R.L.. de C.V.

s Calificacién de deuda sénior de largo plazo en Escala Nacional de México de Aaa.mx
Las calificaciones de Moody's en escala nacional {.mx/MX) son opiniones scbre la calidad crediticia

relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacién de largo plazo en Escala

Nacional de México de Aaa.mx indica emisores 0 emisiones con la calidad crediticia mas fuerte en
relacion a otros emisores locales

¢ Calificacion de deuda sénior de largo plazo en Escala Global moneda local de A2, estable



La calificacion otorgada no constituye una recomendacion de inversion, y la misma puede estar sujela a

actualizaciones en cualquier momento de confarmidad con las metedologias de Moody's de México, S.A. de
C.V., Institucion Calificadora de Valores.

Las calificaciones de deuda de Moody's en Escala Nacional de México {.mx) son opiniones sobre la calidad
crediticia relativa de los emisores y las emisiones dentro de México. La calificacion de largo plazo en Escala

Nacional de México de Aaa.mx indica emisores o emisiones con la calidad crediticia mas fuerte en relacién a
otros emisores locales.

Fundamento de la Calificacion

Las calificaciones de deuda de A2 y Aaa.mx asignadas al Programa de Deuda de SGFP México reflejan la
garantia tolal, irrevocable e incondicional de Société Générale (SocGen, calificacion de depbdsitos de
A2/calificacion sénior quirografaria de A2 estable, BCA de baa2). La garantia de la casa malriz cumple
completamente con seis de los nueve principios basicos de Moody's para sustitucion de crédito, va que i) es
irrevocable e incondicional; ii} promete pago total y puntual de 1as obligaciones subyacentes; iii) cubre el pago y

no solamente la cobranza; iv) el aval renuncia toda defensa; v) su plazo se extiende por el plazo de la obligacion
subyacente; vi) es ejecutable contra el aval.

La garantia no satisface completamente tres de los principios basicos de Sustitucién de Crédito de Moody's,
especificamente: que la transferencia, asignacion o modificacion de la garantia por parte del aval solo es
permisible si no ocasiona un deterioro en el apoyo crediticio que provee la garantia. No obstante, esta debilidad
se neutraliza por la adecuacion e importancia estratégica de las operaciones de SGFP México para SocGen y
el hecho que ambas compariias comparten el nombre y el riesgo de reputacion que un incumplimiento de SGFP
México representaria para SocGen. La garantia tampoco cubre pagos preferentes, cargos por conduccion
fraudulenta, y otros pagos que han sido rescindidos, repudiados, o que deben regresarse, el periodo de
preferencia legal (o periodo de revisign) en México es de unos 180 dias.

Finalmente, la garantia esta gobernada por |a ley francesa, lo que puede resultar que ésta pueda ser interpretada
por un tribunal francés como un contrato de caucién y no una garantia. De hecho, esto es una constante en las
garantias regidas bajo el derecho francés. Sin embargo, en el caso particular de esta garantia, esto esta
parcialmente mitigado al momento que el garante renuncia a todas las defensas bajo la ley francesa.

Moody's de México, S.A. de C.V. mantendra la calificacion actualizada, por lo cual requerira hacer la revision de
los estados financieros trimestrales y del afic mas reciente, del presupuesto del afio en curso, asi como de la

informacién actualizada de su deuda. Le agradecemos enviar esta documentacién a Moody's tan pronto como
la tenga disponible.

El periodo de tiempo que abarca la informacion financiera utilizada para determinar las calificaciones de SGFP

México, S. de R.L. de C.V es del 1 de enero de 2011 al 31 de marzo de 2016 Fuente: (Comisién Nacional
Bancaria y de Valores)

En caso de considerarlo necesario o apropiado, si existiera alguna informacién (o ausencia de ésta) que, a

discrecion de nosotros asi lo justifique, Moody's podra revisar, suspender o refirar estas calificaciones en
cualquier momento.

Esta carta se expide (nica y exclusivamente para el registro de la Quinta Emisién de Certificados Bursatiles de
Largo Plaze mencionada en parrafos anteriores ante 1a Comisidn Nacional Bancaria y de Valores.

Fue un placer poder servirles y les agradecemas haber escogido los servicios de calificacion de Moody's de

México, S.A. de C.V. De requerir informacion adicional, favor de comunicarse con nosotros. En tanto reciba un
cordial saludo.




ATENTAMENTE,

e ———,
DavID OLIVARES VILLAGOMEZ
SENIOR CREDIT OFFICER

FINACNIAL INSTITUTIONS GROUP
MoobY’s DE MEXICO, S.A. DE C.V.

C.c.p. Act. Itzel Moreno Macias Garcia, Director General Adjunto del Mercado de Capitales de la CNBV.- Para su
conocimiento
Lic. Alberto S. Jones Tamayo.- Director General, Moody's de México.- Mismo fin
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20 de junio de 2016

At'n: Andre Ledo
Associate

REF: Calificacion domestica a la emision de Certificados Bursatiles de Largo Plazo a cargo de
SGFP México, S. de R.L. de C.V. bajo la clave de pizarra “SGMEX 16D”:

Fitch (ver definicion abajo) asigna la siguiente de emision:
-- Calificacién en escala nacional de largo plazo a la emisién SGMEX 16D en ‘AAA(mex)’.

Conforme a su solicitud para que esta Institucion Calificadora proceda a otorgar la calificacion
doméstica a la quinta emision de Certificados Bursatiles (“CBs”") de largo plazo a ser realizada por
SGFP México, S. de R.L. de C.V. (“SGM") por un monto de hasta USD$75'000,000.00 (Setenta y
Cinco Millones de Ddlares, 00/100), con la garantia incondicional e irrevocable de Société Générale
(“SG"), previa autorizacién de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV), nos permitimos
informarle la calificacion asignada:

AAA(mex): Las calificaciones nacionales "AAA' indican la maxima calificacion asignada por la
agencia en su escala nacional para ese pais. Esta calificacién se asigna a los emisores u
obligaciones con la mas baja expectativa de riesgo de incumplimiento en relacién con otros
emisores u obligaciones en el mismo pais.

Esta emision de CBs tendra un plazo de hasta 695 (seiscientos noventa y cinco) dias, equivalentes a
aproximadamente 2 afos, donde el pago de capital se realizara en un solo pago al vencimiento y el pago de
intereses se devengara cada 3 (tres) meses, utilizando para su calculo como tasa de referencia la London
Interbank Offered Rate (“Libor”) aplicable para depdsitos en Délares a plazo de tres meses. Esta emision de
largo plazo es la quinta que se realiza al amparo de un Programa de Corto y Largo Plazo con caracter
Revolvente (“Programa”) por un monto autorizado de hasta $10,000'000,000.00 (Diez Mil Millones de
Pesos, 00/100, M.N.) o su equivalente en UDIs o divisas extranjeras. Dicho programa también cuenta con la
garantia provista por SG.

Los fundamentos de esta accidon se describen en el anexo que constituye parte integral de esta carta
calificacion.

Las metodologias aplicadas para la determinacion de estas calificaciones son:

- Metodologia de Calificacién de Instituciones Financieras No Bancarias (Mayo 29, 2015);
- Metodologia de Calificaciones Nacionales (Diciembre 13, 2013).

Todas las metodologias y criterios de calificacion pueden ser encontrados en la siguiente pagina:
www.fitchratings.mx. ‘

Al asignar y dar seguimiento a sus calificaciones, Fitch se basa en informacion factual que recibe de los
emisores y colocadores y de otras fuentes que Fitch considera fidedignas. Fitch lleva a cabo una
investigacion razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con su metodologia de
calificacion, y obtiene una verificacién razonable de dicha informacion de fuentes independientes, en la
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medida en que dichas fuentes se encuentren disponibles para un determinado titulo valor o en una
jurisdiccion determinada.

La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacién factual y el alcance que obtenga de la verificacion de un
tercero variara dependiendo de la naturaleza del titulo valor calificado y su emisor, los requisitos y practicas
en la jurisdiccién en la cual el titulo valor calificado es ofertado y vendido y/o la ubicaciéon del emisor, la
disponibilidad y naturaleza de informacién publica relevante, el acceso a la administracién del emisor y sus
asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de terceros, tales como los informes de auditoria,
cartas de procedimientos acordados, valuaciones, informes actuariales, informes técnicos, opiniones
legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacion
independiente y competentes de terceros con respecto al titulo valor especifico o en la jurisdiccion en
particular del emisor, y una variedad de otros factores.

Los usuarios de las calificaciones de Fitch deben entender que ni una investigacion factual exhaustiva, ni la
verificacion por terceros, pueden asegurar que toda la informacién en la que Fitch se basa en relacion con
una calificaciéon sea exacta y completa. En ultima instancia, el emisor y sus asesores son responsables de
la veracidad de la informacion que proporcionan a Fitch y al mercado a través de los documentos de oferta
y otros informes. Al emitir sus calificaciones, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los
auditores independientes con respecto a los estados financieros, y abogados con respecto a las cuestiones
legales y fiscales. Asimismo, las calificaciones son inherentemente prospectivas y consideran supuestos y
predicciones sobre acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos.
Por consiguiente, a pesar de la verificacion de los hechos actuales, las calificaciones pueden verse
afectadas por eventos futuros o condiciones que no fueron previstas en el momento en que se emitié o
afirmé una calificacion.

Fitch busca continuamente mejorar sus metodologias y criterios de calificacion y actualiza periédicamente
en su sitio web las descripciones de sus criterios y metodologias para los titulos valor de un determinado
tipo. Los criterios y la metodologia utilizada para determinar una accién de calificacion son aquellos en vigor
en el momento que se toma la accion de calificacion, que para las calificaciones publicas es la fecha del
comentario de accion de calificacion correspondiente. Cada comentario de accion de calificacion incluye
informacion sobre los criterios y la metodologia utilizada para llegar a la calificacion indicada, que pueden
diferir de los criterios generales y metodologia para el tipo de titulo valor aplicable publicado en el sitio web
en un momento dado. Por esta razén, se debe consultar siempre el comentario de la accién de calificacion
aplicable, para la informacién mas precisa, sobre la base de cualquier calificacion pablica determinada.

Las calificaciones se basan en los criterios y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua.
Por lo tanto, las calificaciones son el producto del trabajo colectivo de Fitch y ningdn individuo, o grupo de
individuos, es el Gnico responsable por la calificacion. Todos los informes de Fitch son de autoria
compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son
individualmente responsables por, las opiniones ahi expresadas. Los individuos son nombrados para fines
de contacto solamente.

Las calificaciones no son una recomendacion o sugerencia, directa o indirectamente, para usted o cualquier
otra persona, para comprar, vender, realizar o mantener cualquier inversién, préstamo o titulo valor, o para
llevar a cabo cualquier estrategia de inversion respecto de cualquier inversién, préstamo o titulo valor o
cualquier emisor. Las calificaciones no hacen ningin comentario sobre la adecuacion del precio de
mercado, la conveniencia de cualquier inversion, préstamo o titulo valor para un inversionista en particular
(incluyendo sin limitar, cualquier tratamiento normativo y/o contable), o la naturaleza de la exencién fiscal o
impositiva de los pagos efectuados con respecto a cualquier inversion, préstamo o titulo valor. Fitch no es
su asesor, ni tampoco le esta proveyendo a usted ni a ninguna otra persona asesoria financiera o legal,
servicios de auditoria, contables, de estimacion, de valuacion o actuariales. Una calificacion no debe ser
vista como una substitucion a dicho tipo de asesoria o servicios.
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La asignacion de una calificacién por parte de Fitch, no constituye su consentimiento para usar su nombre
como experto en relacion con cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado
de Estados Unidos, Gran Bretafia, u otras leyes importantes. Fitch no autoriza la inclusidn de sus
calificaciones en ningin documento de oferta, en ninguna instancia, en donde las leyes de mercado de
Estados Unidos, Gran Bretana, u otras leyes importantes requieran dicha autorizacion. Usted entiende que
Fitch no ha dado su autorizacidn para, y no autorizara a, ser nombrado como un "experto” en relacién con
cualquier declaracion de registro u otros tramites bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, Gran
Bretaria, u otras leyes importantes, incluyendo pero no limitado a la Seccién 7 de la Ley del Mercado de
Valores de 1933 de los Estados Unidos. Fitch no es un "suscriptor” o "vendedor” conforme estos términos
son definidos bajo las leyes del mercado u otras directrices normativas, reglas o recomendaciones,
incluyendo sin limitacién las Secciones 11 y 12(a)(2) de la Ley del Mercado de Valores de 1933 de los
Estados Unidos, ni ha llevado a cabo las funciones o tareas asociadas con un "suscriptor” o "vendedor”
bajo este acuerdo.

Es importante que usted puntualmente nos proporcione toda la informacioén que puede ser factual para las
calificaciones, para que nuestras calificaciones sigan siendo adecuadas. Las calificaciones pueden ser
incrementadas, bajadas, retiradas o colocadas en Rating Watch, debido a cambios en, adiciones a,
exactitud de o inadecuacién de informacion o por cualquier otro motivo que Fitch considere suficiente.

La calificacion otorgada no constituye una recomendacidon de inversion, y puede estar sujeta a
actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de la institucion calificadora
de valores de que se trate.

Ninguna parte de esta carta tiene como intencién o debe ser interpretada como la creacion de una relacion
fiduciaria entre Fitch y usted o entre Fitch y cualquier usuario de las calificaciones.

En esta carta “Fitch” significa Fitch Ratings Limited., y cualquier subsidiaria o sucesor en interés de dichas
entidades.

Nos complace haber tenido la oportunidad de poderie servir a usted. Si podemos ayudarlo en otra forma,
por favor comuniquese con nosotros al 81.83.99.91.69.

Atentamente,
Fitch

Por:

/\AA\’“ &-clv/f?:’*"‘ a

\\leé}nica Chau Alejandro Tapia
Senior Director Director
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Anexo

FACTORES CLAVE DE LA CALIFICACION

La calificacion ‘AAA(mex)’ en escala doméstica asignada a esta emisién de Certificados Bursatiles
con clave de pizarra SGMEX 16D a cargo de SGM se fundamenta en la garantia incondicional e
irrevocable otorgada por Société Générale (“SG”), la cual cuenta con una alta calidad crediticia
reflejada en sus calificaciones en escala global para el largo y corto plazo de ‘A’ (perspectiva estable)
y ‘F1’, respectivamente, otorgadas por Fitch Ratings.

A través de la garantia provista, SG se obliga a pagar a cada tenedor de CBs emitidos al amparo del
Programa o de la Emision cualquier cantidad adeudada por SGM; previo requerimiento por escrito del
Representante Comin de dichos tenedores a SG, el cual debera ser recibido en sus oficinas centrales en
Francia. La obligacion de SG, conforme a dicha garantia permanecera vigente hasta que el saldo insoluto
de los CBs del Programa y de la Emision, en su caso, sea igual a cero.

SGM es una subsidiaria directa de SG. Esta Ultima es una institucion financiera fundada en Francia en 1864
y lider a nivel mundial en Banca Corporativa y de Inversion asi como en la Banca Minorista, principalmente.
Por su parte SGM enfoca sus actividades en la emision, suscripcion o adquisicion de titulos de crédito y
valores en México o en el extranjero. Su objeto primario es establecer en México un mecanismo para la
emision y colocacién de CBs que le permita participar dentro del mercado de valores mexicano.

SENSIBILIDAD DE LAS CALIFICACIONES

Las calificaciones del Programa y de las emisiones de CBs a su amparo, asi como de la Emision sin oferta
publica podrian ser degradadas por una disminucién significativa en las calificaciones internacionales de
SG que modifique substancialmente su calidad crediticia.
/I'
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