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ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 DE SOCIETE
GENERALE

SGFP México, S. de R.L. de C.V. (“SGMEX”) hace del conocimiento del publico inversionista que
pone a su disposicion la traduccion al espafiol de los estados financieros consolidados auditados (en
idioma inglés) de Société Générale (“SG”) al 31 de diciembre de 2013, mismos que fueron divulgados
al publico inversionista en el mercado de origen de SG y pueden ser consultados gratuitamente en la
siguiente direccion de Internet: http://www.investor.socgen.com, asi como en las direcciones de
Internet de la Bolsa Mexicana de Valores y de SGMEX.

* * *

SGMEX es una sociedad de proposito especifico constituida por Société Générale y otras filiales de la misma, con el objeto de
establecer en México un mecanismo para la emision y colocacion de Certificados Bursatiles, que permita participar a SGMEX y a
Société Générale dentro del mercado de valores mexicano. Société Générale es una sociedad andnima (société anonyme) constituida y
regulada de conformidad con la legislacién de Francia. Es la sociedad controladora (holding) del Grupo Société Générale el cual se
extiende a nivel internacional con operaciones en 76 paises, siendo uno de los grupos de servicios financieros lideres en Europa. Todos
los Certificados Bursétiles que de tiempo en tiempo emita SGMEX al amparo de las autorizaciones correspondientes de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, contaran con la garantia incondicional e irrevocable de Société Générale. Para mayor informacion,
favor de ver la pagina de Internet de SGMEX en la siguiente direccion de Internet: http://latam.sgamericas.com/sgfpmexicol/.
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Estados financieros consolidados

Balance general consolidado

Activos

{En miliones de euros)

Diciembre 31, 2013 _

Diciembre 31, 2012*

66,602

Total

Efectivo, pagaderc de bancos centrales Nota 5 67,591
Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o 484.386 484 026
pérdidas Nota § : : ' )
11,4 934
Derivados de cobertura Nota? ° 14483 1593
A Eaa 714
Activos financieros disponibles para fa venta Nota 8 134 .564. 127
77,204
Pagadero de bancos Nota 9 0
333,53 241
Préstamos de clientes _Nota 10 535 350
7,741 74
__Financiamiento de arrendamientos y acuerdos similares Nota 12 2 28.745
Diferencias de revaiuacion en carteras con cobertura contra el 3.047 4.402
riesgo por tasas de interés '
. . . 989 1,186
Activos financieros hasta su vencimiento Nota 13 _
Activas fiscales o Nota 14 - 837 6154_
55,895 53,646
Otros activos Nota 15 55.895,
. . . 116 9,417
Activos no circulantes mantenidos para ja venta
Inversiones en subsidiarias y afiliadas contabilizadas mediante el 2129 2119
método de participacion patrimonial ! ’
17,624 17,180
Activos fijos tangibies e intangibles Nota 16 o
Crédito mercantil B Nota 17 4.972 5320
1,235,262 1,250,889

*Cantidades reformuladas de los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo a la aplicacién

retrospectiva de las enmiendas a la 1AS 19. Los cambios son EUR 245 millones para Activos fiscales, EUR -59 millones para Otros

activos y EUR 7 millones para Activos no recurrentes mantenidos para venta.




Balance general consolidado (continuacion)

Pasivos
_(En millones de euros) Diciembre 31, 2093  Diciembre 31, 2012*
Pagadero a bancos centrales o Cer i 3.566 2,398
Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o
pérdidas Nota 6 426,756 411,388
Derivados de cobertura Nota7 "' -~ 9,819 13,975
_Pagadero a bancos Nota18 . 91,088 122,049
Depésitos declientes Nota 19 L 344,687 337,230
Emision de valores de Deuda . Nota20 131,734 135,744

Diferencias de revaluacion en carteras con cobertura contra el riesgo

por tasas de interés 6,508
Pasivos fiscales o Nota 14 =i .. 1,150
Otros pasivos e Nota 21 58,163
Pasivos no circulantes mantenidos para la venta 7,327
Reservas para suscripcién de companias de seguros Nota 34 -~ . 90,831
Provisiones . Nota23 3,829 3,523
Deuda subordinada Nota 26 7,395 7,052
Total de pasivos 1,181,161 1,197,338
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Patrimonio de los accionistas, participacién dei Grupo
Acciones ordinarias emitidas, instrumentos patrimoniales y reservas de
capital 27,381 26,196
Ganancias retenidas 21,916
Ingresos netos 790
Subtotat 48,902
Ganancias y pérdidas de capital no realizadas o diferidas 37
Subtotal del patrimonio, participacién dei grupo 49,279
Intereses no controladores 4,272
_ Totai dei patrimonio 53,551

Total 1,235,262 1,250,889

*Las cantidades reformuladas de los estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo a la aplicacidn retrospectiva de
las enmiendas a la 1AS 19. Los cambios son EUR -17 millones para Pasivos fiscales, EUR 40 millones para Paswos no circulanies
mantenidos para venta, EUR 716 millones para Provisiones, EUR -542 millones para Ganancias retenidas, EUR 16 5 3

neto, EUR -4 millones para Ganancias y pérdidas de capital no realizadas o diferidas y EUR -16 millones para Inler Sly

Por lo tanto, ef capital total es ajustado por un monto de EUR -546 millones. , \




—I-Estado de resultados consolidado

(En millones de euros) L v 2013 2012~

Intereses e ingresos similares Nota 35 .- - 27271 29,904
Intereses y gastos similares Nota 35 - {17,181} (18,592}
Ingresos por dividendos - o 467 314
Ingresos por comisiones Nota 36 9,056 9,515
Gastos por comisiones Nota 36 (2,538)
Ganancias y pérdidas netas sobre transacciones financieras 3,201
de fas cuales, ganancias y pérdidas nefas sobre instrumentos

financieros al vaior razonable a través de ganancias o pérdidas Nota 37 2,566
de las cuales, ganancias y pérdidas netas sovbre activos financieros S

disporibles para fa venta Nota 38 282 635 _
Ingresos de otras actividades Nota 39 59,088 - 38,820
Gastos de ofras actividades Nota 38 (57;405) {37,514)
Ingresos bancarios netos 22,831 23,110
Gastos del personal Nota 40 {(9'225, {9.493)
Otros gastos operativos Notad0 _ (8.253) {6,000}
Amortizacién, deterioro y deterioro de activos fijos tangibles e G o

intangibles o {925)
Ingresos operativos brutos 6,432 6,692
Costo del riesgo Nota 42 {4,052) (3,935)
Ingresos operativos 2,380 2,757
tngresos netos de compafiias contabilizados mediante el método de .

paricipacion patrimonial 153 154
Ingresos / gastos netos de otros activos . 575 (504)
Pérdidas por deterioro en el crédito mercantil Nota 17 . (50) (842)
Ganancias antes de impuestos 1,565
Impuesto sobre la renta Nota 43 {341)
Ingresos netos consolidados 1,224
Intereses no controladores 434
ingresos netos, participacién del grupo 2,175 790
Ganancias por accién ordinaria Nota 44 - .. .. 2.40 - 0.66
Ganancias diluidas por accion ordinaria* Nota 44 o 2.40 0.66
"Los montos reformulados de los estados financieros publicados a! 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la aplicacion rétrospecsibeowmegriendas de ia

IAS 19. Los cambios son EUR 20 millones para Gastos de personal, EUR 3 milones para Gastosfingresos netos de otrgg ROy ARQnes para
impuestos sobre Ja renta.



Estado de resultados netos y ganancias y pérdidas sin

realizar o diferidas

(En millones de euros) ) 2013 2012"
Ingreso Neto 2,525 . 1,224
Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas que se reciasificaran .
posteriormente en los ingresos (1,028} 1,543
Diferencias por conversién®”! 40
Diferencias de Revaluacion 40
Activos financieros disponibles para la venta (104) 2,143
Diferencias de revaluacion 101 2,603
Reclasificadas en impuestos {205) (460)
Flujos de Efectivo derivados de la cobertura {31)
Diferencias de Revalorizacion (31}
Reclasificadas en ingresos - (S) -
Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas que se reclasificaran 2
posteriormente en los ingresos {6)
. . @ (611)

Impuestos sobre los elementos que se reclasificaron posteriormente en la renta 2
Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas que se reclasificaran
posteriormente en los ingresos 141 {209}
Ganancias y pérdidas de planes de prestaciones definidos posteriores al
empleo 211 {310)
Ganancias y pérdidas no realizadas contabilizadas por et método de participacion patrimeonial y
gue no sera reclasificado subsecuentemente en ingresos - -

. ) ) . LmrTni 101
Impuesto sobre partidas que no seran reclasificadas posteriormente en ingresos . {70)
Total de las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas {2} (887) 1,334
Ingresos netos y las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas 1,638 2,558
De los cuales son correspondientes al grupo 1,463 1,887
De los cuales son intereses no controladores 175 571

* Montos actualizados de! estado financiero al 31 de diciembre 2012 en funcién de Ja aplicacion retroactiva de fa NIC 19 enmiendas. Los
cambijos son 16 millones de euros en ingresos, 2 milfones de euros de diferencia de conversién y de -209 mifiones de euros para fas
ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas que no seran reclasificados posteriormente a fos ingresos, es decir, un total de -191 miffones

de euros en ingresos netos y no realizada o diferida ganancias y pérdidas.

(1) La variacion de las diferencias de conversion def grupo para ef 2013 asciende a -843 milfones de euros, y se debid principalmente a fa
disminucion con respecto af euro del dolar de EE.UU. { -180 millones de euros) , el rublo ruso ( -140 miffones de euros), la Republica Checa,
Corona { -139 millones de euros), el yen japonés (-115 millones de euros} , la corona noruega (EURO -64 miflones ) y el real brasilefio (-63
milfones de euros} , y fa compra de fas participaciones no controladoras en Rosbank (EUR -36 milfones) .
La vanacién de las diferencias de conversion atribuibies a intereses minoritarios fue de -119 millones de euros, debido principalmente a la
disminucion con respecto al euro de fa corona checa (-100 millones de eurosj y el rublo ruso {(-53 mifiones de euros) y la compra de la no

controladoras en Rosbank (36 millones de euros} .
(2) Ver nota 14




Cambios en el patrimonio de los accionistas

El Capltal y Reservas asociadas

Emision de
Acciones primas y | Eliminacion de Otros Total
ordinarias | reservas de acciones en | instrumentos
; emitidas capital tesoreria de capital Ganancias
En millones de euros) o R i

Patrl le de los acclent al 1 de enero de 2012 870 19.203 {1.265} §,173 25,081 23.001
Efeclo de la Adopuion de la NIC 18 revisada {1} R o
lizacién del capital ble como en e 01 de Enero de 2012 970 19.203 {1,265} §,173 25,083 22,653

Aumento de Capitat Social 5 I 80
Efininacion de accianes en tesoreria I D 2. 284 (181)
Emisibn de instrumentos de capital L - £08 608 142

enta variable de los planes de pagos basados en acciones 133 133
E012 Dividenidos pagados IO P - (441)
Efecto de tas adguisiciones y enajenaciones de participaciones no conlroladoras . - (44)
Subtotal de los bios ligados a ias relaci con los accionistas s 208 | 294 608 1,418 (524)

Ganancias y pérdidas no reatizadas o diferidas )
Otros cambios — (19)
Efecto de la aplicacion retroactiva de la NIC 19 revisada (1) . o (200}

2012 Utilidad neta del periodo

- - - - - (219)
Cambic en el capital de entidades asociadas y negocios conjunios contatilizados
pegun el método de Jz padicipacién e .
El patrimonio neto def 31 de diciembre def 2012 975 Y 5% SR, 1 £ 2 26,198 21,918
Aplicacion de Resultado: 790
El patrimonio neto del 01 de enero del 2013 978 19,411 971 6781 | 22706
Rumento de capital social {ver nota 28) 23 399 {1
Eliminacion de acciones en lesoreria (2} 332 332 {222}
Emision de instrumentos de capital {ver nota 28) - 284 294 91
Renta variabie de fos planes de pagos b en acciones (3) 145 45
2013 Dividendos pagados (ver nota 28) . SRR SO AU S - b 839
Efecta de fas adquisici y enaj i de participacit ne . 51
controladoras {4) (5} [ O N
btotal de fos bios ligados a las refaci con 10s accionist 23 536 332 294 1,185 g
Las ganancias y pérdidas no reatizadas o diferidas I - 140
Otros cambios {5

RO13 Utilidad neta del periodo
Subtotal - - - M - 35

ambios en el patrimonio de asociados y empresas de comvers-On contabilizados
edianie ef metodo de participacion patrimonial

atrimonio de [os accionistas al 31 de diciembre de 2013 . 998 19,947 ¢ - (839) 7,075 2798 | ° 21927

{1) Ganangcias y pérdidas actuariales sobre planes de prestaciones definidos posteriores al empleo, nelo de impuestos son reclasificados en Ganancias
retenidas.

{2) Al 31 de diciembre de 2013, el Grupo conservo 26,129,584 de sus acciones propias como capital de tesoreria para fines comerciales o para la gestién activa
de! patrimonio de accionisias representando el 3.27% del capital de Societe Gensrale S.A.

El importe deducido por el Grupo de su valar neto en libros para instrumentos patrimoniales {acciones y derivados) llegé a EUR -638 millones, incluyendo EUR -
65 millones en acciones conservadas para fines comerciales.

El 22 de agoste de 2011, el Grupo implementé un contrato de liquidez de EUR 170 millones en respuesta a la volatilidad del mercado de su precio de acciones.

Al 31 de diciembre de 2013, este contrato de liquidez no conservd ninguna accién de Societe Generale y conienia EUR 195 miflones pasgdd gact
operaciones en las acciones de Societe Generale. “D 3 E
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El cambio en el capital de tesoreria durante el 2013, se desglosa de la siguiente manera

Acciones de
Tesoreria y

manejo

Actividades activo del

Contrato relacionadas patrimonio

(En mifiones de Euros} de con la de los
Liquidez transaccion accionisias Tetat
Enajenaciones netas de compras 10 106 218 332
Ganancias de capital netas de impuestos sobre acciones en {esoreria y derivados de 3 10 {235} (222)

acciones de tesoreria. contabilizadas bajo el patrimonio de los accionistas

{3} Los pagos con base en acciones liquidado en instrumentos patrimoniales en el 2013 totalizd EUR 145 millones:
EUR 79 millones para la asignacion de acciones gratuitas, EUR 61 mijlones para el Plan de Propiedad de Accion de Empleados, EUR 4 millones para pagos en
acciones ordinarias y EUR 1 millén para los planes de opcién de acciones.

Ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas que se rec[asxhcaran posteriormente | Petrimenio
en ingresos {netos de imp 3 de intereses No Controladores
Cambio en el :::;:{;::;z;, Capital y Acciones Gu_napcius y | TOTAL - Total de

Ingreso Neto T e activos | valor rasonable delGrupe | O | o | rearizndns o P Rccionistos.
del Grupo que Reservas de disponibles para de derivados Total subsidiarias diferidas consolldado

| . Comparte Conversion laventa] con cobertura {Ver Nota 28} s
- (320) {752} 57 {1,015 47,087 3,584 420 il 4,045 - 51,112
(5) ) (347 @& ® (355
- {325) {752) 57 {1,020 48,720 3,576 429 41 4,037 . 80,157
8 - i
143 - 113
i 75;; - 750
oo 133 - 133

(441} {225) (225) (666) -
_____ 44} (106} (106} (160)
- - - - - 591 (331} - (339} 260
28 1,382 (15} 1,385 1,395 “ 145 1,540
. €19) 5) (5) (24)
16 1 } 1 {183} @) 1 @) {191}
774 774 434 434 1,208
790 29 1,382 (15} 1,396 1,967 420 - 146 566 2,533
I 4 @ 1 i . 1
750 (296) 834 3g 377 49,279 3,665 420 187 422 . 53,551
(790; - - L.
| - {296) 634 38 377 439,279 3,863 420 187 4,272 53,551
. 413 ©. 413
110 110
185 {420} {420) {35
145 - - 145
- e (833) (214) (214) (1,047}
51 {689} (669} 618}
- - - - - 271 (883 “20 - (1,363 (1,032}
(843) (19} 15 (847) (707) 1 {178} (175) (862;
) 51 (51) (56}
2,175 2,175 350 350 2,525
2,975 (843) U9 15 (847} 1,463 300 - {176} 124 1,587
(6 1 (5 ) - &
ki (1,499) L] 55 (475} 51,008 3.082 - 1 3.093 84,101
(4) Impacto en el patrimonio de accncmstas accion del Grupo, en refacion a las operaciones refacionadas con intereses no controladores:
Recompras de intereses no controladores 1o sujetos a alguna opcidn de venta 72
Operaciones y variaciones en ef valor sobre opciones de venta otorgadas a los accionistas no controladores {25)

Ingreso neto atribuibte a fos intereses no controladores de accionistas tenedores de una opcidén de venta en sus acciones del Grupo
adjudicadas a reservas consolidadas

Total

{5) EUR -669 millones en cambios registrados bajo reservas de intereses no controladores notabiemente refacionados con:

- EUR 624 miilones de efecto negativo de cambios en el perimetro. de fos cuales EUR -316 miliones resuitantes de ia venta de Naci

EUR -303 miliones relacionados con la compra de intereses no controladores en Rosbank.

- EUR 48 millones de efectos negativos de operaciones y variaciones en el valor sobre opciones de venta otorgadas a 1os accion
cuales EUR 47 mitiones reiacionados con las opciones de venta otorgadas al otro accionista de Hanseatic Bank GmbH & Co KG.
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Estado del flujo de efectivo

{En mifiones de eurgs) Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012*
Entrada (salida) de efectivo neto relacionada con actividades operativas o
Ingreso neto {Ij . 2,525 . 1,224
Gastos por amortizacion sobre activos fijos tangibles y activos intangibles 3,358 3,262
Deterioro y asignacion neta a provisiones e 5,923 4,857
Ingresos / pérdidas netas de compafiias contabilizadas mediante el método de participacion o
patimonfad {154)
Impuestos diferidos {787)
Ingresos netos de la venta de activos y subsidianas disponibles para la venta a largo plazo 454
Cambio en ingresos diferidos 91
Cambio en gastos pagades por anticipado 40
Cambio en ingresos acumulados 138
Cambio en gastos acumulados 330
Otros cambios 3,182
Partidas no monetarias incluldas en el ingreso neto y otros ajustes {sin incluir el ingreso
sobre instrumentos financieros al valor razonable a través de ganancias o perdidas) {li} 11,413
Ingresos sobre instrumentos financieros al valor razonable a traveés de ganancias o
pérdidas @ (i) (2,566) _
Transacciones interbancarias (36.054) 21,374
Transacciones de clientes ... 24.264. 7,623
Transacciones relacionadas con otros activos y pasivos financieros (6.432)
Transacciones relacionadas con otros activos y pasivos no financieros (2,816}
Incremento / disminucién neta en el efectivo relacionado con activos y pasivos B
operativos {IV}) - {8,113} 19,749
Entrada {salida} de efectivo neto relacionada con actividades operativas (A} = (I} + (i) + )
{1y + (V) - 2,092 29,820
Entrada {salida} de efectivo neto relacionada con actividades de inversién ‘
Entrada {salida} de efectivo neto relacionada con la adguisicién y enajenacidn de activos
financieros e inversiones a largo plazo 870 1,029
Activos fijos tangibles e intangibles (3.830) (4,033}
Entrada {salida) de efectivo neto relacionada con actividades de inversion (B} {2,960} {3,004}
Entrada {salida} de efectivo neto relacionada con actividades de financiamiento )
Flujo de efectivo de / para accionistas - {559} 277
Otros flujos de efectivo netos resultantes de actividades de financiamiento {10} {3,354}
Entrada (salida} de efectivo neto relacionada con actividades de financiamiento {C} {569} (3,077}
Entrada {salida} neta en efectivo y equivalentes de efectivo (A) + {B} + {C} {1,437) 23,739
Efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio ~
_Saldo neto de cuentas en efectivo y cuentas con bancos centrales 65.888 42,992
Saldo neto de cuentas. depdsitos a la vista y préstamos con bancos 8,463 7,620
Efectivo y equivaientes de efectivo al final del afio e
Saldo neto de cuentas en efectivo y cuentas con bancos centrales 63,036 65,888
Saldo neto de cuentas, depdsitos a la vista y préstamos con bancos 9,878 8,463
Entrada (salida) neta en efectivo y equivalentes de efectivo {1,437} 23,739

‘Cantidades reformutadas de los estados financieros pubficados et 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la aplicacién retrospectiva de fas enmiendas a la

1AS 19.

{1} Los ingresos sobre instrumentos financieros alf vajor razonable a través de Ganancias 0 Pérdidas incluyen ingresos realizados y no realizados.




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Los estados financieros consolidados fueron aprobados por et Consejo de Administracion el 11 de febrero de 2014,

Nota 1

Principios de contabilidad importantes

- Introduccion

. 1. Principios de consolidacién

. 2. Politicas contables y métodos de valuacion

= 3. Presentacion de estados financieros

. 4. Interpretaciones y normas contables para ser aplicados por el Grupo en el
futuro,

INTRODUCCION

De acuerdo con el Reglamento Europeo 1606 / 2002 del 19 de julio de 2002 sobre la aplicacion de las Normas
Internacionales de Contabilidad, el Grupo Societe Generale {“el Grupo”) prepard sus estados financieros
consolidados para el afio que finalizo el 31 de diciembre de 2013 de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (IFRS, por sus siglas en inglés) de acuerdo con lo adoptado por la Unién Europea yen
vigor en esa fecha (estas normas estan disponibles en la Pagina Web de la Comisién Europea en

http://ec.europa.eufinternal market/accounting/ias/index_en.htm).

Las normas incluyen las IFRS 1 a la 8 y las Normas Internacionales de Contabilidad (IAS, por sus siglas en
inglés) 1 a la 41, asi como las interpretaciones de estas normas adoptadas por la Union Europea al 31 de
diciembre de 2013.

El Grupo también continué haciendo uso de las disposiciones de la IAS 39 de acuerdo con lo adoptado por la
Unién Europea aplicando la contabilidad de macro cobertura del vaior razonable (IAS 39 “escision™).

Los estados financieros consolidados se presentan en euros.

Interpretaciones de IFRS e IFRIC aplicadas por el Grupo al 1° de enero de 2012

: A ‘Féchas de Fechas de
Normas contables, enmiendas o Interpretaciones - Publicaciénpor.;  Adopcién por la

- S : IASB- Unién Europea -
Enmiendas a la JAS 1 "Presentacién de Partidas de Otros ingresos Globales” Junio 16, 2011 Junio 5, 2012
Enmiendas a [a IAS “Prestaciones a Empleados” Junio 16, 2011 Junio 5, 2012
IFR 13 "Medici6n del Valor Razonable” Mayo 12, 2011 Diciembre 11, 2012

Enmiendas a la IAS 12 ‘Impuesto Diferido: Recuperacion de Activos

Subyacentes” Diciembre 20, 2010

Enmiendas a la IFRS 7 “Revelaciones - Compensaci6n de Activos Financieros y

Pasivos Financieros” Diciembre 16, 2011

Mejoras a la IFRS (2009-2011}) - Mayo 2012 Mayo 17, 2012




¢ Enmiendas a la IAS 1 "Presentacién de partidas de otro resuitado integral”

Las enmiendas a la IAS 1 " Presentacién de Estados Financieros " modifica la presentacion de la declaracion de ios
ingresos netos y las ganancias y pérdidas no realizadas y diferidas para distinguir los elementos que se reclasificaran
posteriormente en los ingresos que seran reclasificados posteriormente en los ingresos no realizados o diferidos.
Ademas, el importe, neto de impuestos, de las ganancias y pérdidas actuariales en planes de prestaciones definidos
posteriores al empleo, reconocido durante el periodo y que no seran reclasificados posteriormente en ingresos, se
transfiere directamente en Ganancias retenidas al final del ejercicio social.

®* Enmiendas a [a IAS 19 "Prestaciones a Empleados™

Las enmiendas de la IAS 19 “Prestaciones a Empleados” desencadenan el reconocimiento inmediato de las ganancias
y pérdidas actuariales en planes posteriores al empleo de prestacion definida en virtud tatente o Ganancias y pérdidas
de capital no realizadas y diferidas, y sin posterior reclasificacion en ingresos. Por otra parte, fas enmiendas implican
el reconocimiento inmediato en la cuenta de resultados de costos por servicios pasados cuando un plan se modifica, si
los beneficios han sido creados o no. Estas enmiendas se han aplicado de forma retrospectiva y sus efectos en los
ultimos ejercicios se han registrado en el patrimonio neto. La capital de apertura de 2012 y las cifras comparativas de
2012 han sido actualizadas, las cantidades de estos reajustes se dan a conocer en la parte inferior de los estados
financieros consolidados.

* |FRS 13 "Medicién del Valor Razonable”

IFRS 13 " Medicion del valor razonable " define el valor razonable como el precio que se recibiria por vender un activo
o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicion. El IFRS 13 no cambia cuando se requiere que el valor razonable sea utilizado, pero especifica como
determinar el valor razonable de los activos y pasivos financieros y no financieros, cuando sea requerido o permitido
por la IFRS y agrega informacion para ser revelada en las notas a los estados financieros. Las consecuencias de esta
norma se refieren principalmente a como el Grupo incorpora su propio riesgo de crédito en la medicion del valor
razonable de los pasivos financieros derivados (Ajuste del Valor de Deuda - DVA). Ademas, las aclaraciones
proporcionadas por esta norma han llevado al Grupo a ajustar la forma en que incorpora el riesgo de contraparte en [a
medicion del valor razonable de los activos financieros derivados (Ajuste del Valor de Crédito - CVA).
La IFRS 13 se ha aplicado de forma prospectiva a partir del 1 enero de 2013. En consecuencia, el impacto de estas
enmiendas en los estados financieros consolidados del Grupo se ha registrado en los ingresos del periodo {ver Nota
37).

* Enmiendas a ia IAS 12 "Impuesto Diferido: Recuperacién de los Activos Subyacentes”
La medicion de los impuestos diferidos depende de si la entidad espera recuperar el importe en libros del activo
mediante su uso o venta. La modificacion introduce una presuncion de que el valor en libros se recuperara a través de
la venta @ menos que la entidad haya decidido claramente o contrario. Esta presuncion se aplica a las propiedades de
inversion a valor razonable, Estas enmiendas no tienen ningun impacto en los estados financieros consolidados del
Grupo.

® Enmiendas ala IFRS 7 "Revelaciones - Compensacion de Activos Financieros y Pasivos Financieros” _
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general). La informacién adicional también debe ser revelada para [os instrumentos financieros reconocidos que estan
sujetos a un contrato maestro de compensacion ejecutable o contrato similar, con independencia de si son
compensados de acuerdo con la IAS 32. Esta informacién adicional se presenta en la Nota 27 " Compensacion de
Activos Financieros y Pasivos Financieros”

®* Mejoras a las IFRS {2009-2011) - 05 2012

Como parte de las Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, el IASB pubticé
enmiendas a las seis normas contables de menor cuantia. Estas enmiendas no tienen ningtn impacto en los estados
financieros consolidados del Grupo.

Las reglas principales de valoracion y presentacion utiizadas en la elaboraciéon de los estados financieros

consolidados se muestran a continuacion. Estos métodos y principios contables fueron aplicados en forma consistente
enel2011yel2012.

Uso de estimados

Al aplicar los principios contables presentados a continuacion para el propésito de preparar los estados financieros
consolidados def Grupo, la Administracién realiza suposiciones y calculos que podrian tener un impacto en las cifras
contabilizadas en el estado de resultados, en la valuacién de fos activos y pasivos en el balance general, y en la
informacion presentada en las notas a [os estados financieros consolidados.

Con la finalidad de realizar las suposiciones y célculos, la Administracidn utitiza la informacién disponible en la fecha de la
preparacion de los estados financieros consolidados y poder ejercer su juicio. Por naturaleza, las valoraciones basadas en
calculos incluyen los riesgos y las incertidumbres relacionadas con su ocurrencia en el futuro. En consecuencia, los
resultados reates a futuro pueden diferir de estos calculos y tener un impacto significativo en los estados financieros.

El uso de calculos se refiere principalmente a las siguientes valoraciones:

& El valor razonable en el balance general de los instrumentos financieros no cotizados en un mercado activo que se
clasifican como Activos y pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas, Derivados de
cobertura o Activos financieros disponibles para la venta (descritos en el parrafo 2 y fa Nota 3) y el valor razonable
de instrumentos no enlistados para los cuales esa informacién debe presentarse en las notas a los estados
financieros;

#  El monto del deterioro de los activos financieros (Préstamos y cuentas por cobrar, Activos financieros disponibles
para la venta, Activos financieros hasta el vencimiento), financiamiento de arrendamientos y acuerdos similares,
activos fijos tangibles o intangibles y crédito mercantil (descritos en el parrafo 2 y las Notas 4, 17 y 23};

# las provisiones reconocidas bajo pasivos, incluyendo provisiones para prestaciones de empleados o reservas para
suscripcion de comparias de seguros, asi como la participacion de utilidades diferida en el lado de los activos del
balance general (descrito en el parrafo 2 las Notas 22, 23, 25 y 34);

%  Elmonto de activos fiscales diferidos reconocidos en el balance general (descrito en el parrafo 1y Notas 2y 17);

&  El valor inicial del crédito mercantil determinado para cada combinacién comercial {descrito en el parrafo 1 y las
Notas 2 y 17};

#  En caso de pérdida de control en una subsidiaria consolidada, el valor razonable utilizado para volver a medir la
porcién mantenida por el Grupo en esa entidad, cuando aplique (descrito en el parrafo 1).

. PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION
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Los estados financieros consolidados de Societe Generale incluyen los estados financieros de la Cafalniagyiatitidde
compania Francesa principal y las compariias extranjeras que constituyen el Grupo. Debido a ;/L estados finangcieros
de las subsidiarias extranjeras se preparan en conformidad con los principios de contabilidad f adoﬁi@&’#es
respectivos, cualquier reformulacion y ajuste necesario se realizan antes de la consolidacion gon la ﬁr;jlkt\i?t} dggque
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Metodos de consolidacion

Los estados financieros consolidados se construyen de los estados financieros de las entidades que se incluyen en el
alcance de consolidacion. Las compafiias con un afio fiscal que finaliza mas de tres meses antes o después det afio fiscal
de Societe Generale preparan estados contables pro forma para un periodo de doce meses que finaliza el 31 de
diciembre. Todos los saldos, utilidades y transacciones importantes entre las compariias del Grupo son eliminados.

Al determinar los derechos de votacién para el propésito de establecer el grado de control del Grupo sobre una compaiiia
y los metodos de consolidacion adecuados, los derechos de votacion potenciales se toman en cuenta cuando éstos
pueden ser ejercidos libremente o convertidos en el momento en que se realiza la valuacion. Los derechos de votacién
potenciales son instrumentos como las opciones de compra sobre acciones ordinarias en circulacién en el mercado o los
derechos para convertir bonos en nuevas acciones ordinarias.

Los resultados de las subsidiarias que son adquiridas recientemente se incluyen en los estados financieros consolidados
a partir de la fecha en que la adquisicion entrd en vigor y los resultados de las subsidiarias enajenadas durante el ejercicio
fiscal se incluyen hasta la fecha en la que el Grupo cedié el control.

Se utilizan los siguientes métodos de consolidacién:

s Consolidacion total

Este método se aplica a las compafijas sobre las cuales Societe Generale ejerce un control. El control sobre una
subsidiaria se define como €l poder para regular las politicas financieras y operativas de la subsidiaria mencionada con la
finalidad de obtener beneficios de sus actividades. Se ejerce:

# Yasea mediante la posesion directa o indirecta de la mayoria de los derechos de votacién en la subsidiaria;
# O manteniendo el poder de designar o eliminar a la mayoria de los miembros de los organismos de regulacion,

administracién o supervision de la subsidiaria, o de disponer de la mayoria de los derechos de votacion en las
asambieas de estos organismos;

1

O mediante el poder para ejercer una influencia controladora sobre la subsidiaria por virtud de un acuerdo o
disposiciones en el acta constitutiva o los estatutos de la compafiia.

+ Consolidacion proporcional

Las compafias sobre las cuales el Grupo ejerce un control conjunto estédn consolidadas por medio del método
proporcional.

El control conjunto existe cuando el control sobre una subsidiaria operada de manera conjunta por un nimero [imitado de
socios o0 accionistas es compartido de tal manera que las politicas financieras y operativas de [a subsidiaria mencionada
son determinadas mediante un acuerdo mutuo.

Un acuerdo contractual debe requerir el consentimiento de todos los socios 0 accionistas controladores en lo que respecta
a la actividad econdémica de la subsidiaria mencionada y cualquier decision estratégica.

¢ Meétodo de participaciéon patrimonial

Las compariias sobre las cuales el Grupo ejerce una influencia significativa son contabilizadas bajo el metodo de
participacion patrimonial. La influencia significativa es el poder para influenciar las politicas financieras y operativas de
una subsidiaria sin ejercer control sobre la subsidiaria mencionada. En particular, la influencia significativa puede dar
como resultado que Societe Generale sea representada en el Consejo de Administracién o el consejo de supervision, a
partir de su participacion en decisiones estratégicas, a partir de la existencia de transacciones significativas entre las
comparniias, a partir del intercambio de personal administrativo, o a partir de la dependencia técnica de la compariia en
Societe Generale. Se asume que el Grupo ejerce una influencia significativa sobre las politicas financieras y operativas de
una subsidiaria cuando posee de manera directa o indirecta por lo menos el 20% de los derechos dg
subsidiaria.
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estan controladas sustancialmente por el Grupo, incluso en casos en los que el Grupo no posee ninguna parte del capital
en las entidades.

Por lo general, se considera que existe el control de un vehiculo de propésito especial si se aplica cualquiera de los
siguientes criterios:

#  Las actividades del vehiculo de propésito especial se llevan a cabo exclusivamente en nombre del Grupo, de tal
manera que el Grupo obtiene los beneficios de la operacion del vehiculo de propésito especial;

2 El Grupo tiene el poder para tomar decisiones con la finalidad de obtener la mayoria de los beneficios del vehiculo
de propdésito especial, ya sea 0 no que este control haya sido delegado a través de un mecanismo de “piloto
automatico™,

= El Grupo tiene la capacidad de obtener la mayoria de los beneficios del vehiculo de propdsito especial;
=  El Grupo conserva la mayoria de los riesgos del vehiculo de prop6sito especial.

En la consolidacion de los vehiculos de propésito especial considerados como controlados sustancialmente por el Grupo,
las acciones de las entidades mencionadas no mantenidas por el Grupo se reconocen como Deuda en el balance general.

Conversion de estados financieros de entidades extranjeras

Las partidas del balance general de las compariias consolidadas que reportan en divisas extranjeras se convierten a los
tipos de cambio oficiales en vigor a la fecha del cierre. Las partidas del estado de resultados de estas compafilas se
convierten a los tipos de cambio promedio al final del mes. Las ganancias y pérdidas resuitantes de la conversion del
capital, reservas, ganancias retenidas e ingresos se incluyen en el patrimonio de los accionistas bajo Ganancias y
pérdidas no realizadas o diferidas — Diferencias por conversion. Las ganancias y perdidas resultantes de la conversion de
la contribucién de capital de las sucursales extranjeras de los bancos del Grupo también se incluyen en los cambios en el
patrimonio de los accionistas consolidado bajo el mismo encabezado.

En conformidad con la opcién permitida bajo la iFRS 1, el Grupo asign6 todas las diferencias resultantes de la conversion
de los estados financieros de entidades extranjeras al 1° de enero de 2004 a las reservas consolidadas. Como resultado,
si cualquiera de estas entidades se vende, los ingresos de la venta incluiran Unicamente las reversiones de aquellas
diferencias por la conversion resultantes desde el 1° de enero de 2004.

Tratamiento de adquisiciones y crédito mercantit

El Grupo utiliza el método de compra para registrar sus combinaciones comerciales. El costo de la adquisicién se calcula
como el valor razonable total, en la fecha de la adquisicién, de todos los activos proporcionados, pasivos incurridos o
asumidos e instrumentos de participacion patrimonial emitidos en intercambio por el control de la compafifa adquirida. Los
costos directamente atribuibles a combinaciones comerciales son reconocidos en el estado de ingresos por el periodo.

Cualquier contraprestacion contingente esta incluida en el costo de adquisicién a su valor razonable en la fecha de
adquisicién aun si esta ocurrencia es Unicamente potencial. Esta reconocida bajo patrimonio o deuda en el balance
general dependiendo en las alternativas de liquidacion; cualquier ajuste subsecuente esta registrado bajo ingreso para
pasivos financieros de conformidad con IAS 39 y dentro del alcance de las normas apropiadas para otras deudas. Para
instrumentos patrimoniales, estos ajustes subsecuentes no estan reconocidos.

En la fecha de la adquisicidn, todos los activos, pasivos, partidas fuera del balance general y pasivos contingentes de las
entidades adquiridas que pueden ser identificados bajo las disposiciones de la [FRS 3 “Combinaciones Comerciales”, se
valian de marnera individual a su valor razonable sin tomar en cuenta su propésito. El analisis y las tasaciones
profesionales requeridas para esta evaluacion inicial deben llevarse a cabo en un periodo de 12 meses de la fecha de la
adquisicién y también cualquier correccion al valor basado en nueva informacion.

Todo el excedente del precic pagado sobre el valor razonable determinado de la proporcién de activos netos adquiridos
se registra en el lado de los activos del balance general consolidado bajo Crédito mercantil. Cualquier déficit se reconoce
inmediatamente en el estado de resultados. Los intereses no controfadores son evaluados de acuerdo a su participacion
del valor razonable de los activos y pasivos identificables de [a entidad adquirida. Sin embargo, parg, sgdaepom) cion
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unidades afectadas (nueva o existente). Esta reasignacion es generalmente realizada utilizando un enfoque reiativo
basado en los requerimientos de capital normativos de cada unidad generadora de efectivo afectada.

En la fecha de adquisicidén de una entidad, cualquier participacion en esta entidad efectivamente mantenida por el Grupo
se mide nuevamente a su valor razonable a través de utilidades o pérdidas. En el caso de una adquisicién por etapas, por
lo tanto el crédito mercantil se determina mediante la referencia al valor razonable en la fecha de adquisicion.

En el caso de un incremento en las participaciones del Grupo en las entidades sobre las cuales ya ejerce un control: la
diferencia entre el precio pagado por la participacion adicional y el valor razonable determinado de la proporcion de los
activos netos adquiridos a esta fecha se registra bajo las Reservas consolidadas del Grupo. También, cualquier reduccion
en la participacion del Grupo en una entidad sobre la cual mantiene un control, la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros de la accion de intereses vendidos se contabiliza bajo Ganancias Retenidas, participacion de/ Grupo. El
costo relativo a estas transacciones se reconoce directamente en patrimonio.

A la fecha cuando el Grupo pierde control de una subsidiaria consolidada, cualquier inversion retenida en la subsidiaria
anterior se mide nuevamente al valor razonable a través de utilidades o pérdidas, al mismo tiempo como la ganancia o
perdida de capital es registrada bajo Ingreso neto/gasto neto de olros activos en el estado de resultados consolidado. La
ganancia o peérdida sobre enajenaciones incluye una participacion de crédito mercanti! previamente asignada a las
unidades generadoras de efectivo a la cual pertenece la subsidiaria. Esta participacion es determinada utilizando un
enfoque relativo con base en el capital normativo adjudicado a la subsidiaria que es enajenada y a la porcion de la unidad
generadora de efectivo que es retenida.

El credito mercantil es revisado regularmente por el Grupo y examinado con respecto al deterioro del valor cuando existen
indicios de que su valor puede haber disminuido, y por lo menos una vez al afo. Cualquier deterioro del crédito mercantil
se calcula en base al valor recuperable de las unidades generadoras de efectivo relevantes.

Si el monto recuperable de las unidades generadoras de efectivo es menor a su valor neto contable, se registra un
deterioro irreversible en el estado de resultados consolidado para el periodo bajo Pérdidas por deterioro en ef crédito
mercantil.

El credito mercantil para compafifas que son contabilizadas bajo el método de participacion patrimonial es registrado bajo
Inversiones en subsidiarias y afilladas contabilizadas por el método de participacién patrimonial en el balance general y el
deterioro de estas inversiones es registrado bajo /ngreso neto de compariias contabilizadas por el método de participacion
matrimonial. Las ganancias y pérdidas de capital realizadas sobre la venta de esas comparifas que son contabilizadas de
acuerdo al método de participacion patrimonial son reconocidas bajo el Ingreso neto de otros activos.

Compromisos para la compra de accionistas minoritarios an subsidiarias totaimente consolidadas

El Grupo ha asignado accionistas minoritarios en algunos compromisos de las subsidiarias totalmente consolidadas del
Grupo para la compra de sus participaciones. Para el Grupo, estos compromisos de compra representan ventas de las
opciones de venta. El precio del ejercicio para estas opciones puede basarse en una formula acordada en el momento de
la adquisicién de las acciones de la subsidiaria que tome en cuenta su rendimiento a futuro o puede establecerse como el
valor razonable de estas acciones en la fecha de ejercicio de las opciones.

Los compromisos se registran en las cuentas de la siguiente manera:

=  En conformidad con la IAS 32, el Grupo registré un pasivo financiero para las opciones de venta otorgadas a
accionistas minontarios de las subsidiarias sobre las cuales ejerce un control. Este pasivo se reconoce inicialmente
con el valor actual del precio del ejercicio calculado de las opciones de venta bajo Otros pasivos;

» La obligacién de reconocer un pasivo aun cuando las opciones de venta no han sido ejercidas significa que, con fa
finalidad de ser consistente. el Grupo debe usar el mismo tratamiento contable que se aplicé a las transacciones
sobre los intereses no controladores. Como resultado, la contraparte de este pasivo es una reduccién en el valor de
los intereses no controladores subyacentes a las opciones con cualquier saldo deducido de las Reservas
consolidadas del Grupo;

consolidadas del Grupo; 4
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s  En tanto las opciones no hayan sido ejercidas, los resultados vinculados con los infereses no controladores con una
opcidn de venta se registran bajo Intereses no controfadores en el estado de resultados consolidado del Grupo.

Estos principios contables pueden ser revisados en los afios por venir en linea con algunas enmiendas propuestas por el
Comité de Interpretaciones [FRS {ex IFRIC) o el [ASB.

Informacion de segmentos

El Grupo es manejado en base a una matriz que toma en cuenta sus diferentes lineas de negocios y el desglose
geografico de sus actividades. Por Jo tanto, la informacion de los segmentos se presenta bajo ambos criterios.

El Grupo incluye en los resultados de cada subdivision todos los ingresos y gastos operativos directamente relacionados
con su actividad. Los ingresos para cada subdivision, con excepcidn del Centro Corporativo, también incluyen el
rendimiento sobre el capital asignado a éste, en base a la tasa de retorno estimada sobre el capital del Grupo. Por otro
lado, el rendimiento sobre el capital en libros de ta subdivision es reasignado al Centro Corporativo. Las transacciones
entre [as subdivisiones se llevan a cabo bajo términos y condiciones idénticas a las que se aplican a los clientes que no
son del Grupo.

Los negocios centrales del Grupo estdn manejados por tres pilares estratégicos:
¥ Banca Minorista Francesa, que incluye las redes nacionales de Societe Generale, Crédit du Nord y Boursorama;
s Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros, que consiste de

* Banca Minorista Internacional, que incluye actividades de finanzas al consumidor;

* Servicios Financieros Corporativos y Seguros (arrendamiento de vehiculos operacionales y manejo de flotilla,
financiamiento de equipo y actividades de seguro);

»  Banca Global y Soluciones de Inversionista, que comprende

e Banca Corporativa y de Inversion, incluyendo actividades de financiamiento al consumidor;
e Banca Privada y Manejo de Activos;
¢ Servicios de Inversionista (servicios de valores y corretaje).

Estos pilares estratégicos son complementados por el Centro Corporativo, que actia como el departamento de
financiamiento central del Grupo. Como tal, reconoce el costo de realizar inversiones patrimoniales en las subsidiarias y
los pagos de dividendos relacionados, asi como los ingresos y gastos derivados del Manejo de Activos y Pasivos del
Grupo {ALM} y los ingresos del manejo de sus activos del Grupo (manejo de su cartera de participacion patrimonial,
industrial y bancaria y de sus activos inmobiliarios). Los ingresos y gastos que no se relacionan directamente con la
actividad de los negocios centrales también se asignan al Centro Corporativo.

Los ingresos por segmento se presentan tomando en cuenta las transacciones internas en el Grupo, mientras que los
activos y pasivos por segmento se presentan después de su eliminacion. La tasa fiscal gravada sobre cada linea de
negocios se basa en la tasa fiscal estandar aplicable en cada pais donde la division tiene utilidades. Cualquier diferencia
con respecto a la tasa fiscal del Grupo se asigna al Centro Corporativo.

Para el proposito de la elaboracion de informes de los segmentos por region geografica, la ganancia o pérdida y los
activos y pasivos por segmento se presentan en base a la ubicacion de las entidades registradas.

2. POLITICAS CONTABLES Y METODOS DE VALUACION

Transacciones denominadas en divisas extranjeras

BT
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En la fecha del balance general, los activos y pasivos monetarios denominados en divisas & rag se gogge \ la
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realizadas de moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.
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Las transacciones a futuro en moneda extranjera se reconocen al valor razonable en base al tipo de cambio a futuro
durante el vencimiento restante. Las posiciones de la moneda extranjera al contado se evaluan utilizando las cotizaciones
al contado oficiales que se aplican al final del periodo. Las ganancias y pérdidas no realizadas se reconocen en el estado
de resultados.

Los activos financieros no monetarios denominados en divisas extranjeras, incluyendo las acciones y otros valores de
ingreso variable que no son parte de la cartera de comercializacion, se convierten en la moneda funcional de la entidad al
tipo de cambio que se aplica al final del periodo. Las diferencias en las divisas resultantes de estos activos financieros se
contabilizan en el patrimonio de los accionistas y se registran (inicamente en el estado de resujtados cuando se venden o
se deterioran o cuando el riesgo de la divisa esta cubierto al valor razonable. En particular, los activos no monetarios
financiados por un pasivo denominado en la misma divisa se convierten al tipo de cambio al contado aplicado al final del
periodo, registrando el impacto de las fluctuaciones del tipo de cambio en los ingresos, sujeto a una relacion de cobertura
del valor razonable existente entre los dos instrumentos financieros.

Determinacion de! valor razonable de los instrumentos financieros

El valor razonable es el precio que podria recibirse para vender un activo o pagar para transferir un pasivo en una
operacion ente mercados participantes en la fecha de la medicién. Los métodos de evaluacion utilizados por el Grupo
para establecer el valor razonable de los instrumentos financieros se detalla en Ja Nota 3.

Activos y pasivos financieros

Las compras y ventas de activos financieros no derivados al valor razonable a través de ganancias o pérdidas, los activos
financieros hasta su vencimiento y los activos financieros disponibles para la venta (ver abajo) se reconocen en el balance
general en la fecha de liquidacion - entrega mientras que los derivados se reconocen en la fecha de comercializacion. Los
cambios en el valor razonable entre las fechas de comercializacion y liquidacion se registran en el estado de resultados o
en el patrimonio de los accionistas dependiendo de la categoria contable relevante. Los préstamos y cuentas por cobrar
se registran en el balance general en la fecha en que son pagadas o en la fecha de vencimiento de los servicios
facturados.

Cuando se reconocen inicialmente, los activos y pasivos financieros se miden al valor razonable incluyendo los costos de
ta transaccion {con excepcién de los instrumentos financieros reconocidos al valor razonable a través de una ganancia o
pérdida) y se clasifican bajo una de las siguientes cuatro categorias.

Si el valor razonable inicial se basa en datos observables en el mercado, cualquier diferencia entre el valor razonable y el
precio de la transaccion, es decir, el margen de las ventas, se reconoce inmediatamente en el estado de resultados. Sin
embargo, si parametros de valoracion no son observables o si los modelos de valoracién no son reconocidos por el
mercado, el valor razonable inicial del instrumento financiero se considera que es el precio de la transaccion y el margen
de ventas es entonces generalmente reconocido en el estado de resultados durante la vida del instrumento. Para algunos
instrumentos, debido a su complejidad, este margen se reconoce a su vencimiento o en el caso de venta anticipada.
Cuando volumenes sustanciales de instrumentos emitidos se negocian en un mercado secundario con los precios
cotizados, el margen de las ventas es reconocido en el estado de resultados de acuerdo con el método utilizado para
determinar el precio del instrumento. Cuando los parametros de valuacién incorporan datos observables, cualquier
porcion del margen de ventas que aun no ha sido registrado se reconoce en el estado de resultados en ese momento.

+ Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
estan cotizados en un mercado activo conservados para fines de comercializacion o destinados para venta desde el
momento en que se originan o se contribuyen. Los préstamos y las cuentas por cobrar se reconocen en el halance
general bajo Pagadero de bancos o Préstamos de clientes dependiendo del tipo de la contraparte. Por [o tanto, estan
valuados al costo amortizado utilizando el metodo de interés efectivo y puede registrarse una pérdida por deterioro en
caso de ser adecuado.

« Activos y pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas

para el periodo como Ganancias y pérdidas nefas sobre instrumentos financieros al valor ra

o pérdidas. .
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Esta categoria también incluye los activos y pasivos financieros no derivados designados por el Grupo después del
reconocimiento inicial que se contabilizara al valor razonable a través de una ganancia o pérdida de acuerdo con la opcién
disponible bajo la IAS 39. El objetivo del Grupo al utilizar la opcién del valor razonable es:

= En primer lugar, eliminar o reducir de manera significativa las discrepancias en el tratamiento contable de ciertos
activos y pasivos financieros.

El Grupo de esta manera reconoce al valor razonable a través de una ganancia o pérdida de algunos bonos
estructurados emitidos por la Banca Corporativa y de Inversién de Societe Generale. Estas emisiones son puramente
comerciales y los riesgos asociados se cubren en el mercado utilizando instrumentos financieros manejados en
carteras de comercializacién. EI uso de la opcion del valor razonable permite al Grupo garantizar una consistencia
entre el tratamiento contable de estos bonos emitidos y el de los derivados que cubren los riesgos del mercado
asociados, los cuales deben ser contabilizados al valor razonable.

El Grupo tambien registra al valor razonable a través de una ganancia o pérdida de los activos financieros mantenidos
para garantizar las pdlizas vinculadas a la unidad, de sus subsidiarias de seguros de vida para garantizar que su
tratamiento contable sea compatible con el de los pasivos de seguros correspondientes. Bajo la IFRS 4, los pasivos de
seguros deben ser reconocidos de acuerdo con los principios contables locales. Las reevaluaciones de las reservas
para suscripcion en las pélizas vinculadas a [a unidad, que estan vinculadas directamente a las reevaluaciones de ios
activos financieros subyacentes a sus polizas, son reconocidas por lo tanto en el estado de resultados. La opcién del
valor razonable permite al Grupo de esta manera registrar los cambios en el valor razonable de los activos financieros
a través del estado de resultados, de tal manera que coincidan con las fluctuaciones en el valor de los pasivos del
seguro asociados con estas pdlizas vinculadas a la unidad;

= En segundo lugar, para que el Grupo pueda registrar ciertos instrumentos financieros compuestos al valor razonable
evitando de esta manera la necesidad de separar los derivados incorporados que de otra manera tendrian que ser
registrados por separado. Este enfoque se utiliza principalmente para la valuacidn de los bonos convertibles
mantenidos por el Grupo.

+ Activos financieros hasta el vencimiento

Estos son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y un vencimiento fijo, que se cotizan en un
mercado activo y que el Grupo tiene la intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Estos se valtan
después de la adquisicién a su costo amortizado y podrian estar sujetos a deterioro segun sea adecuado. El costo
amortizado incluye las primas y descuentos, asi como los costos de fa transaccion. Estos activos se reconocen en el
balance general bajo Activos financieros conservados hasta su vencimiento.

* Activos financieros disponibles para la venta

Estos son activos financieros no derivados mantenidos durante un periodo indeterminado que el Grupo puede vender en
cualquier momento. De manera predeterminada, éstos son cualesquier activo que no cae en una de las tres categorias
arriba citadas. Estos activos financieros se reconocen en el balance general bajo Activos financiercs disponibles para la
venta y se miden a su valor razonable en la fecha del balance general. El interés acumulado o pagado sobre los valores
de ingreso fijo se reconoce en el estado de resultados utilizando el método de tasa de interés efectivo bajo Intereses e
ingresos similares ~ transacciones sobre instrumentos financieros. Los cambios en el valor razonable que no sean
ingresos se registran en el patrimonio de los accionistas bajo Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el
patrimonio. El Grupo registra Unicamente estos cambios en el valor razonable del estado de resultados cuando los activos
se venden o se deterioran, en cuyo caso se reportan como Ganancias y pérdidas netas sobre activos financieros
disponibles para fa venta. Los deterioros con respecto a los valores patrimoniales reconocidos como Activos financieros
disponibles para la venta son irreversibles. Los ingresos por dividendos devengados sobre estos valores se registran en el
estado de resuitados bajo /ngresos por dividendos.

Préstamo y endeudamiernto de valores

Los valores involucrados en un contrato de readquisicion u operacion de préstamo de valores son mantenidos en su
posicion original en el lado del activo del balance general del Grupo. Para contratos de readquisicion, - Wi; .';_.
devolver los montos depositados esta registrada bajo Pasivos en el lado de pasivos del balance genepglrqRAEXCe
de las operaciones iniciadas bajo actividades comerciales, que se registran bajo Pasivos financieros qj?ﬁ
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general del Grupo, bajo Pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas. Para valores recibidos
bajo un contrato inverso de readquisicion, el derecho a recuperar los montos entregados por el Grupo se registra bajo
Préstamos y cuentas por cobrar en el lado de los activos del balance general, con excepcion de operaciones iniciadas
bajrc:j actividades comerciales, que se registran bajo Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o
pérdidas.

Las operaciones para préstamo de valores y para obtener valores en préstamo que se encuentran totalmente conciliadas
en efectivo se asumen para contratos de readquisicion y contrato inverso de readquisicién se registran y reconocen como
tales en el balance general

Reclasificacion de activos financieros

Cuando se reconocen inicialmente, los activos financieros no podran ser reclasificados después en Activos financieros al
valor razonable a fravés de ganancias o pérdidas.

Un activo financiero no derivado, reconocido inictalmente como activo mantenido para propdsitos de comercializacion bajo
los Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas puede ser reclasificado fuera de su categoria
cuando cumpla las siguientes condiciones:

« Si un activo financiero con pagos fijos o determinables, mantenido iniciaimente para fines de comercializacién, ya no
puede, después de la adquisicidn, ser negociable en un mercado activo y el Grupo tiene la intencion y la capacidad de
mantenerlo para un futuro previsible o hasta su vencimiento, entonces este activo financiero puede ser reclasificado
dentro de la categoria de Préstamos y cuentas por cobrar con la condicién de que se cumplan los criterios de
elegibilidad para esta categorfa.

« §j, debido a circunstancias excepcionales, se genera un cambio en el propésito de la tenencia de los activos
financieros no derivados de deuda o patrimonio que se mantienen para comercializacién, entonces estos activos
pueden ser reclasificados dentro de Activos financieros disponibles para la venta o en Activos financieros hasta su
vencimiento, con la condicion de que en este Ultimo caso, se cumplan los criterios de elegibilidad para esta categoria.

En cualquier caso, los derivados financieros y los activos financieros medidos utilizando la opcion del valor razonable no
deben ser reclasificados en Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas.

Un activo financiero reconocido inicialmente como Activos financieros disponibles para la venta puede ser reclasificado
dentro de Activos financieros conservados hasta su vencimiento, con la condicidon de que se cumplan los cniterios de
elegibilidad para esta categoria. Ademas, si un activo financiero con pagos fijos o determinables es reconocido
inicialmente como Activos financieros disponibles para la venta posteriormente ya no puede ser negociable en un
mercado activo y si el Grupo tiene [a intencidn y la capacidad de mantenerlo para un futuro previsible o hasta su
vencimiento, entonces este activo financiero puede ser reclasificado dentro de Préstamos y cuentas por cobrar con la
condicién de que se cumplan los criterios de elegibilidad para esta categoria.

Estos activos financieros reclasificados son transferidos a su nueva categoria con su valor razonable en la fecha de la
reclasificacion y posteriormente se miden de acuerdo con las nomas que se aplican para la nueva categoria. El costo
amortizado de estos activos financieros reclasificados de los Activos financieros af valor razonable a través de ganancias
o pérdidas o Activos financieros disponibles para la venta hacia Préstamos y cuentas por cobrar, y el costo amortizado de
tos activos financieros reclasificados de los Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas a
Activos financieros disponibles para la venta se determinan en base a los flujos de efectivo futuros estimados medidos en
la fecha de la reclasificacion. Los flujos de efectivo futuros estimados deben ser revisados en cada fecha de cierre. En el
caso de un incremento de los flujos de efectivo futuros estimados, como resultado del incremento de su capacidad de
recuperacion, la tasa de interés efectiva se ajusta de manera prospectiva. Sin embargo, si existe una evidencia efectiva
de que el activo financiero ha sido deteriorado como resultado de un evento que ocurrié después de la reclasificacion y
este evento de pérdida tiene un impacto negativo en los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero, el
deterioro de este activo financiero se reconoce bajo Costo def riesgo en el estado de resultados.

Deudas

Los préstamos del Grupo que no se clasifican como pasivos financieros reconocidos a través de ganancias o pérdidas se
reconocen inicialmente al costo, medido como el valor razonable del monto solicitado en préstamo neto de gomisiones por
la transaccién. Estos pasivos se evalGan al final del periodo y al costo amortizado utilizando el méjas & T nterés
efectiva, y se reconocen en el balance general bajo Pagadero a bancos, Depdsitos de clienteg/ 4N
titulos de deuda. /

+ Montos pagaderos a bancos y depositos de Clientes



Los montos pagaderos a bancos y los depositos de clientes se clasifican de acuerdo con su duracion inicial y tipo:
demanda (depositos a la vista y cuentas corrientes) y depositos a plazo y préstamos en el caso de bancos; cuentas de
ahorros reguladas y otros depésitos en el caso de clientes. También incluyen valores vendidos a bancos y clientes bajo
contratos de readquisicién,

Los intereses acumulados sobre estas cuentas utilizando la tasa de interés efectiva, se registra como Cuentas por pagar
refacionadas y como un gasto en ef estado de resultados.

¢ Instrumentos de deuda emitidos

Estos pasivos se clasifican por tipo de valor: pagarés, certificados del mercado interbancario, instrumentos de deuda
negociables, bonos y otros titulos de deuda excluyendo pagarés subordinados que se clasifican bajo Deuda subordinada.

Elinterés acumulado en estos instrumentos de deuda, se determinan utilizando la tasa de intereses efectiva, se registran
como Cuentas por pagar refacionadas y como un gasto en el estado de resultados. La emisién de bonos y las primas de
rescate se amortizan a la tasa de interés efectiva durante la vida de los préstamos relacionados. El cargo resultante se
reconoce bajo Gastos por intereses en el estado de resultados.

Deuda subordinada

Esta partida incluye todos los préstamos con fecha o sin fecha, ya sea o no en la forma de titulos de deuda, que en el
caso de la liquidacion de la compafiia que solicita el préstamo podra ser rescatada Unicamente después de que se ha
pagado a todos los demas acreedores. El interés acumulado y pagadero con respecto a la deuda subordinada a largo
plazo, silo hay, se registra como Cuentas por pagar refacionadas y como un gasto en el estado de resultados.

Eliminacion de activos y pasivos financieros

El Grupo elimina todo o parte de un activo financiero {0 grupo de activos similares) cuando [os derechos contractuales
para los flujos de efectivo sobre el activo expiran o cuando el Grupo ha transferido los derechos contractuales para recibir
los flujos de efectivo, y sustancialmente todos los riesgos y recompensas vinculados a la propiedad del activo.

Cuando el Grupo ha transferido los flujos de efectivo de un activo financiero pero no ha transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y recompensas de su propiedad, y no ha retenido de manera efectiva el control del
activo financiero, el Grupo lo elimina y, cuando es necesario, registra un activo o pasivo por separado para cubrir
cualquier derecho y obligacion creados o retenidos como resultado de la transferencia del activo. Si el Grupo ha retenido
el control del activo, continta reconociéndolo en el balance general al grado de su implicacion continua en ese activo.

Cuando un activo financiero es eliminado en su totalidad, se registra una ganancia o pérdida sobre la enajenacién en el
estado de resultados por la diferencia entre el valor contable del activo y el pago recibido por él, ajustado cuando sea
necesario por cualquier ganancia o pérdida no realizada previamente reconocida de manera directa en el patrimonio.

El Grupo elimina Unicamente todo o parte de un pasivo financiero cuando éste se extingue, es decir, cuando la obligacion
especificada en el contrato queda liberada, cancelada o expira.

Derivados financieros y centabilidad de cobertura

Todos los derivados financieros se reconocen al valor razonable en el balance general como activos financieros o pasivos
financieros. Los cambios en el valor razonable de los derivados financieros, con excepcion de los designados como
coberturas del flujo de efectivo (ver mas adelante}, se reconocen en el estado de resultados para el periodo.

Los derivados financieros se dividen en dos categorias:

¢ Derivados financieros de comercializacion

Los instrumentos derivados se consideran como derivados financieros de comercializacion de manera D58
menos gue sean designados como instrumentos de cobertura para propésitos contables. Estos se ,. R
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cuentas por cobrar y deudas de estas contrapartes se reconocen al valor razonable en el balance general. Cualquier
deterioro posterior sobre esas cuentas por cobrar se reconoce bajo Costo def riesgo en el estado de resultados.

¢ Instrumentos de derivados de cobertura

Para designar un instrumento como un instrumento de cobertura derivado, el Grupo debe documentar la relacion de
cobertura al inicio de la cobertura. Esta documentacion especifica el activo, pasivo, o la transaccion futura cubierta, el
riesgo que se debera cubrir, el tipo de derivado financiero utilizado y el método de valuacién aplicado para medir su
eficacia. El derivado designado como un instrumento de cobertura debe ser altamente eficaz al compensar {a variacion en
el valor razonable o los flujos de efectivo resultantes del riesgo cubierto, tanto en el momento en que se establece por
primera vez la cobertura como a lo largo de su vida. Los instrumentos de cobertura derivados se reconocen en el balance
general bajo Denvados de cobertura.

Dependiendo del riesgo cubierto, el Grupo designa el derivado como una cobertura del valor razonable, cobertura del fiujo
de efectivo, o cobertura del riesgo por divisas para una inversion extranjera neta.

Cobertura del valor razonable

En una cobertura del valor razonable, el valor contable de la partida cubierta se ajusta con respecto a las ganancias y
perdidas atribuibles al riesgo cubierto que se reportan bajo Ganancias y pérdidas netas sobre instrumentos financieros al
valor razonable a través de ganancias o pérdidas. En la medida que ia cobertura es altamente efectiva, los cambios en el
valor razonable de la partida cubierta se reflejan fielmente en el valor razonable del instrumento de coberura derivado. En
lo que respecta a los derivados de Ia tasa de interés, los ingresos o gastos por intereses acumulados se registran en el
estado de resultados bajo Ingresos y gastos por intereses — Derivados de cobertura al mismo tiempo que los ingresos o
gastos por intereses relacionados con la partida cubierta.

En el caso de que llegue a ser aparente que el derivado ha dejado de cumplir con los criterios de eficacia para la
contabilidad de cobertura o si éste es vendido, la contabilidad de cobertura se descontintia de manera prospectiva. Por lo
tanto, el valor contable det activo o pasivo cubierto deja de ajustarse con respecto a los cambios en el valor razonable y
los ajustes acumulados reconocidos previamente bajo la contabilidad de cobertura se amortizan durante su vida restante.
La contabilidad de cobertura se descontinta automaticamente si la partida cubierta es vendida antes de su vencimiento o
se rescata de manera anticipada.

Cobertura del flujo de efectivo

En una cobertura del flujo de efectivo {incluyendo coberturas de operaciones estimadas altamente probables), la porcién
efectiva de los cambios en el valor razonable del instrumento derivado de la cobertura se reconoce en una cuenta
patrimonial especifica, mientras que la porcién no efectiva se reconoce en el estado de resultados bajo Ganancias y
pérdidas netas sobre instrumentos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas.

Los montos reconocidos directamente en el patrimonio bajo la contabilidad de cobertura del flujo de efectivo se
reclasifican en /ngresos y gastos por intereses en el estado de resultados al mismo tiempo que los flujos de efectivo que
estan siendo cubiertos. Los ingresos o gastos por intereses acumulados sobre los derivados de la cobertura se registran
en el estado de resultados bajo /ngresos y gastos por intereses / derivados de cobertura al mismo tiempo que los ingresos
0 gastos por intereses relacionados con la partida cubierta.

Cuando el derivado de cobertura deja de cumpiir los criterios de efectividad para la contabilidad de cobertura o se da por
terminado o es vendido, la contabilidad de cobertura se descontinia de manera prospectiva. Los montos reconocidos
previamente de manera directa en el patrimonio se reclasifican bajo Ingresos y gastos por intereses en el estado de
resultados durante los periodos en los que el margen de los intereses es afectado por los flujos de efectivo resultantes de
la partida cubierta. En el caso de que la partida cubierta sea vendida o rescatada antes de lo esperado, o si la transaccion
prevista cubierta deja de ser altamente probable, las ganancias y pérdidas no realizadas registradas en el patrimonio se
reclasifican de inmediato en el estado de resultados.

Cobertura de una inversién neta en una operacion extranjera

Al igual que la cobertura del flujo de efectivo, la porcion efectiva de los cambios en el valor razonable
cobertura designado para propositos contables como cobertura de una inversion neta, es reconocida 52 :
Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en capital mientras que la porcion no efectiva es rggt
de resultados.

Macro cobertura del valor razonable



En este tipo de cobertura, los derivados de la tasa de interés se utifizan para cubrir de manera global los riesgos de la
tasa de interés estructural que resultan por lo general de las actividades de la Banca Minorista. Cuando se realiza la
contabilidad de estas transacciones, el Grupo aplica la norma IAS 39 “escisién” de acuerdo con lo adoptado por la Unién
Europea, que facilita:

® La aplicacion de la contabilidad de cobertura del valor razonable para macro coberturas utilizadas para el manejo de
activos — pasivos, incluyendo depdsitos a la vista de clientes en las posiciones de tasa fija que estan siendo cubiertas;

® La realizacién de pruebas de efectividad requeridas por la IAS 39 de acuerdo con lo adoptado por la Unién Europea.

El tratamiento contable para los derivados financieros designado como una macro cobertura del valor razonable es similar
a la de otros instrumentos de cobertura del valor razonable. Los cambios en el valor razonable de {a cartera de
instrumentos macro cubiertos se reportan en una linea separada en el balance general bajo Diferencias de revaluacion en
carteras cubiertas contra el riesgo de tasas de interés a través de ganancias o perdidas.

Derivados incorporados

Un derivado incorporado es un componente de un instrumento hibrido. Si este instrumento hibrido no se valta al valor
razonable a través de una ganancia o pérdida, el Grupo separa el derivado incorporado de su contrato principal si, al inicio
de la operacion, las caracteristicas econémicas y riesgos de! derivado no se relacionan estrechamente con las
caracteristicas economicas y el perfil de riesgo del contrato principal y cumpliria por separado la definicién de un derivado.
Una vez separado, el derivado se reconoce con su valor razonable en el balance general bajo Activos o pasivos
financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas y se contabiliza como se indic anteriormente.

Deterioro de activos financieros
* Activos financieros valuados al costo amortizado

En cada fecha del balance general, el Grupo evalla si existe una evidencia objetiva de que cualquier activo financiero o
grupo de activos financieros ha sido deteriorado como resultado de uno o mas eventos que ocurrieron desde que fueron
reconocidos inicialmente (un "evento de pérdida”) y si este evento de pérdida (o eventos) tiene (tienen) un impacto sobre
los flujos de efectivo a futuro estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueda ser estimado de
manera confiable.

El Grupo evalda primero si existe una evidencia objetiva de deterioro a nivel individual para los activos financieros que son
importantes por separado, y de manera individual o colectiva para los activos financieros que no son importantes por
separado. A pesar de la existencia de la garantia, los criterios de valuacion de una evidencia objetiva de riesgo de crédito
incluyen la existencia de cuotas no pagadas vencidas por mas de tres meses (mas de seis meses para préstamos
inmobiliarios y mas de nueve meses para préstamos a autoridades locales) o de manera independiente a la existencia de
cualquier monto no pagado, la existencia de una evidencia objetiva de riesgo de crédito de una contraparte o cuando {a
contraparte esta sujeta a procedimientos judiciales.

En el caso de que exista una evidencia objetiva de que los préstamos u otras cuentas por cobrar, o los activos financieros
clasificados como Activos financieros conservados hasta su vencimiento tienen un deterioro, se registra un deterioro por
la diferencia entre el valor contable y el valor actual de los flujos de efectivo recuperables a futuro estimados, tomando en
cuenta cualquier garantia, descontada a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Este deterioro se
registra como Costo del riesgo en el estado de resultados y el valor del activo financiero se reduce por un monto de
deterioro. Las asignaciones a y las reversiones de las deterioro se registran bajo el Costo de/ riesgo. Los préstamos o
cuentas por cobrar con deterioro se remuneran para propdsitos contables mediante una reversion durante el tiempo del
descuento hasta el valor actual, que se registra bajo Intereses e ingresos similares en el estado de resultados.

En el caso de que no exista una evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por deterioro en un instrumento
financiero considerado de manera individual, sea importante o no, el Grupo incluye este activo financiero en un grupo de
activos financieros con caracteristicas similares en términos del riesgo del crédito y realiza pruebas en todo el Grupo por
deterioro.

En una cartera homogénea, tan pronto como se incurre un riesgo de crédito en un grupo de instrumen
reconoce un deterioro sin esperar a que el riesgo afecte de manera individual a una o mas cuepSef
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e Cuentas por cobrar en contrapartes que han enfrentado dificuitades financieras desde que
fueron reconocidas inicialmente sin ninguna evidencia objetiva de deterioro que todavia no h
individual (montos sensibles) o;




@ Cuentas por cobrar de contrapartes vinculadas con sectores econdmicos considerados en crisis después de la
ocurrencia de eventos de pérdidas o;

® Cuentas por cobrar en sectores geograficos o paises sobre los cuales se ha evaluado un deterioro del riesgo del
crédito.

El monto del deterioro en un grupo de activos homogéneos es determinado principalmente en base a la pérdida histérica
de activos con caracteristicas del riesgo del crédito similares a las de la cartera, o utilizando escenarios hipotéticos de
perdidas extremas o, si es necesario, estudios ad — hoc. Estos factores se ajustan posteriormente para reflejar cualquier
condicion economica actual relevante. Las asignaciones a y reversiones de este deterioro se registran bajo Costo def
riesgo.

« Activos financieros disponibles para la venta

La pérdida por deterioro en un activo financiero disponible para la venta se reconoce a través de la ganancia o pérdida en
el caso de que exista una evidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o més eventos que ocurrieron después
del reconocimiento inicial de este activo.

Para los instrumentos patrimoniales enlistados, una disminucion significativa o prolongada de su precio por debajo de su
costo de adquisicién es una evidencia objetiva de deterioro. Para este proposito, el Grupo considera como con deterioro
las acciones enlistadas que muestran en la fecha del balance general una pérdida no realizada mayor al 50% del precio
de adquisicion, asi como también las acciones enlistadas cuyos precios cotizados han estado por debajo de su precio de
adquisicion en todos los dias de comercializacion durante por lo menos los Ultimos 24 meses antes de la fecha del
balance general. Otros factores, como la situacion financiera del emisor o su proyecto de desarrollo, pueden llevar al
Grupo a estimar que el costo de su inversion no podra ser recuperado aun cuando no se cumplan [os criterios antes
mencionados. Posteriormente, se registra una pérdida por deterioro a través de una ganancia o pérdida equivalente a la
diferencia entre el (ltimo precio cotizado del valor en la fecha del balance general y su precio de adquisicion.

Para los instrumentos patrimoniales no enlistados, los criterios utilizados para la valuacién de la evidencia de deterioro
son similares a los mencionados con anterioridad; el valor de estos instrumentos en la fecha del balance general se
determina utilizando los métodos de valuacion descritos en la Nota 3.

Los criterios para el deterioro de los instrumentos de deuda son similares a los del deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado.

Cuando una disminucion en el valor razonable de un activo financiero disponible para {a venta ha sido reconocida
directamente en la cuenta patrimonial de los accionistas bajo Ganancias y pérdidas de capital no realizadas o diferidas y
surge la evidencia objetiva posterior de un deterioro, el Grupo reconoce la pérdida no realizada acumulada total
previamente registrada en el patrimonio de los accionistas en el estado de resultados bajo Costo del riesgo para los
instrumentos de deuda y bajo Ganancias y pérdidas netas sobre activos financieros disponibles para la venta para los
valores patrimoniales.

Esta perdida acumulada se mide como la diferencia entre el costo de adquisicién {neto de cualquier liquidacién del
principal y amortizacién} y el valor razonable actual, menos cualquier pérdida del valor en el activo financiero que ya ha
sido registrado a través de una ganancia o pérdida.

Las pérdidas por deterioro reconocidas a través de una ganancia o pérdida en un instrumento patrimonial clasificado
como disponible para la venta s6lo se revierten a través de una ganancia o pérdida cuando el instrumento se vende. Una
vez que un instrumento patrimonial de los accionistas ha sido reconocido como con deterioro, cualquier pérdida del valor
posterior se registra como una pérdida por deterioro adicional. Sin embargo, para los instrumentos de deuda, una pérdida
por deterioro se revierte a través de una ganancia o pérdida si posteriormente recupera su valor.

Financiamiento de arrendamientos y acuerdos similares
Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos de financiamiento si éstos transfieren sustancialmente todos ios

riesgos y recompensas incidentales a la propiedad de! activo arrendado al arrendatario. De otra manera, se clasifican
como arrendamientos operativos. .
.

arrendarmientos y acuerdos similares y representan la inversién neta del Grupo en el arrend
valor actual de los pagos minimos que deberan ser recibidos del arrendatario, mas |
garantizado, descontado a la tasa de interés implicita en el arrendamiento.



Los intereses incluidos en los pagos del arrendamiento se registran bajo Infereses e ingresos similares en el estado de
resultados de tal manera que el arrendamiento genere una tasa de retorno periddica constante sobre la inversion neta del
arrendador. Si se ha utilizado una reduccién en el valor residual no garantizado estimado para calcular la inversion bruta
del arrendador en el arrendamiento de financiamiento, el valor actual de esta reduccion se registra como una pérdida bajo
Gastos de las demas actividades en el estado de resultados y como una reduccion de las cuentas por cobrar sobre el
financiamiento def arrendamiento en el lado de los activos del balance general.,

Los activos fjos resultantes de las actividades de arrendamiento operativo se presentan en el balance general bajo
Activos fijos tangibles e intangibles. En el caso de los edificios, éstos se registran bajo Propiedad de fa inversion. Los
pagos del arrendamiento se reconocen en el estado de resultados en una base de linea recta durante la vida del
arrendamiento bajo /ngresos de otras actividades. El tratamiento contable de los ingresos facturados para los servicios de
mantenimiento proporcionados en conexién con las actividades de arrendamiento tiene son reconocidos bajo /ngresos de
ofras actividades y su tratamiento contable pretende mostrar sobre la vida del arrendamiento un margen constante en
esos productos en relacién con los gastos incurridos.

Activos fijos tangibies e intangibles

Los activos fijos operativos y de inversiones se contabilizan con su precio de compra en el lado de los activos del balance
general. Los gastos por préstamos incurridos para financiar un periodo de construccién prolongado para los activos fijos
se incluyen en el costo de adquisicién, junto con todos los demés gastos atribuibles directamente. Los subsidios de la
inversién recibidos se deducen del costo de los activos relevantes.

El software desarrollado internamente se registra en el tado de los activos del balance general en el monto del costo
directo de desarrollo. Esto incluye los gastos externos en el hardware y los gastos por servicios y personal que pueden
atribuirse directamente a la produccion dei activo y la preparacidn para su uso.

Tan pronto como estan listos para su uso, los activos fijos se deprecian durante su vida util. Cualquier valor residual del
activo se deduce de su monto depreciable. En el caso de una disminucion o incremento subsecuente de este valor
residual inicial, el monto depreciable del activo se ajusta lo que lleva a una modificacion prospectiva del programa de
deterioro.

Las amortizaciones son registradas en el estado de resuitados bajo Amortizacion, depreciacién y deterioro de los activos
fijos tangibles e intangibles.

Cuando uno o varios componentes de un activo fijo se utilizan para diferentes propositos o para generar beneficios
economicos durante un periodo de tiempo diferente del activo considerado como una unidad, esos componentes se
deprecian durante su propia vida Gtil. El Grupo ha aplicado este enfoque a su propiedad operativa y de inversién,
desglosando sus activos en por lo menos ios siguientes componentes con sus periodos de deterioro correspondientes:




Infraestructura Estructuras principales 50 arfios

Puertas y ventanas, techos 20 afios |
Fachadas 30 aflos
Elevadores

Instalaciones eléctricas

| Generadores de electricidad

Aire acondicionado, extractores

10 a 30 afos
Cableado técnico
Instalaciones de seguridad y vigilancia
Plomeria }
Instalaciones Técnicas R . . .
Equipo de seguridad contra incendios
Enseres y accesorios Acabados, alrededores 10 afios

Los periodos de deterioro para los activos fijos que no sean edificios dependen de su vida Gtil que se estima por
lo general dentro de los siguientes rangos:

_Planta y equipo - 5 afios
Transporte . - . 4 afios
Mobiliaric N 10 a 20 afios
Equipo de oficina 5 a 10 afios
Equipo de Tecnologia de la Informacion (T} 3 a5 arios ]
Software, desarrollade ¢ adquirido B 3 a5 arios
Concesiones, patentes, licencias, etc. ~ 5 & 20 afics

Los activos fijos se someten a prueba para su deterioro siempre que existe algun indicio de que su valor puede haber
disminuido y, para los activos intangibles con vida atil indefinida, por o menos una vez al afio. La evidencia de una
pérdida en el valor se evalla en la fecha de cada balance general. Las pruebas de deterioro se llevan a cabo en activos
agrupados por unidad generadora de efectivo. Cuando se establece una pérdida, se registra una pérdida por deterioro en
el estado de resultados bajo Amortizacién, deterioro y deterioro de activos fjos tangibles e intangibles. Esta puede
revertirse cuando los factores que inducen el deterioro han cambiado o ya no existen. Esta pérdida por deterioro reducira
el monto depreciable del activo y de esta manera también afecta su programa de deterioro a futuro.

Las ganancias y pérdidas de capital realizadas sobre activos fijos operativos se reconocen bajo Ingresos netos de otros
activos, mientras que las ganancias o pérdidas sobre bienes inmuebles de inversion se registran como Ingresos de otras
actividades.

Activos no circulantes mantenides para la venta y operaciones descontinuadas

Un activo o grupo de activos y pasivos no circulantes se considera que son “mantenidos para ia venta” si su valor en
libros se recupera fundamentalmente a través de una venta y no mediante su uso continuado. Para la aplicacién de esta
clasificacion, el activo o un grupo de activos y pasivos deben estar inmediatamente disponibles para la venta en su estado
actual y debe ser altamente probable que se produzca la venta dentro de un periodo de doce meses.

Para que esto sea el caso, el Grupo debe estar comprometido con un plan para vender el activo {o enajenacion de grupo
de activos y pasivos) y han comenzado a buscar activamente un comprador. Por otra parte, el activo o grupo de activos y
pasivos deben ser comercializados a un precio que sea razonable en relacién con su valor razonable actual.

Los activos y pasivos incluidos en esta categoria se reclasificaran como Activos no circulantes mantemdos para laventay
Pasivos no circulantes mantenidos para /a venta, sin ninguna compensacion.




Una opgracién descontinuada es un componente de una entidad que, o bien ha sido enajenada, o se clasifica como
mantenida para la venta, y:

. representa una importante linea de negocio o 4rea geografica de operaciones,

. es parte de un plan Unico coordinado para disponer de una importante linea de negocio o area geografica de
operaciones; o

. €s una subsidiaria adquirida exclusivamente con la finalidad de revenderla.

Las operaciones descontinuadas, se reconocen como un solo elemento en el estado de resultados del periodo, en sus
ingresos netos después de impuestos para el periodo hasta la fecha de venta, junto con las ganancias y pérdidas netas
después de impuestos sobre su cesion o en el valor razonable menos los costos de venta de los activos y pasivos que
componen las operaciones descontinuadas. Del mismo modo, los flujos de efectivo generados por las operaciones
descontinuadas se registran como una partida separada en el estado de flujos de efectivo por el periodo.

Provisiones

Las provisiones, que no sean las de riesgo de crédito o prestaciones para empleados, representan pasivos cuyo periodo
de tiempo o monto no pueden determinarse con precision. Las provisiones pueden registrarse cuando, por virtud de un
compromiso con un tercero, el Grupo incurrira probablemente o sin duda en una salida de recursos hacia este tercero sin
recibir por lo menos un valor equivalente en intercambio.

Las salidas esperadas posteriormente se descuentan para presentar el valor para determinar el monto de la provision,
cuando este descuento tiene un impacto significativo. Las asignaciones a, y las reversiones de las provisiones se
registran a traves de una ganancia o pérdida bajo las partidas correspondientes a los gastos futuros.

Las provisiones son presentadas en la Nota 23. La informacion sobre la naturaleza y el monto de los riesgos no es
presentada cuando el Grupo estima que esa revelacién podria perjudicar seriamente su posicion en una disputa con otras
partes en el objeto materia de la provision.

Compromisoes bajo “Contrats Epargne ~ Logement” {Contratos de Ahorros Hipotecarios)

Las comptes d'épargne - fogement (CEL o cuentas de ahorros hipotecarios) y los plans d’épargne — logement (PEL o
planes de ahorros hipotecarios) son esquemas de ahorros especiales para clientes individuales que estan regulados por
la Ley 65 —~ 554 del 10 de julio de 1965. Estos productos combinan una fase de depésitos inicial en forma de una cuenta
de ahorros que devenga intereses, seguida por una fase de préstamo en la que los depésitos se utilizan para proporcionar
préstamos hipotecarios. Bajo las normas actuales, esta Ultima fase esta sujeta a la existencia previa de la base de ahorros
y por lo tanto no puede separarse de ésta. Los depdsitos de ahorros recibidos y los préstamos otorgados se registran al
costo amortizado.

Estos instrumentos crean dos tipos de compromisos para el Grupo: la obligacion de remunerar los ahorros del cliente
durante un periodo futuro indeterminado a una tasa de interés fija al inicio del contrato de ahorros hipotecarios, y la
obligacion de prestar posteriormente al cliente a una tasa de interés también fija al inicio del contrato de ahorros.

En el caso de que quede claro que los compromisos bajo los contratos PEL / CEL tendran consecuencias negativas para
el Grupo, se registra una provision en el lado de los pasivos del balance general. Cualquier variacién en estas provisiones
se registra como ingresos bancarios netos bajo ingresos por intereses netos. Esas provisiones se relacionan unicamente
con los compromisos resultantes de PEL / CEL que estan pendiente en la fecha del calculo.

Las provisiones se calculan para cada generacion de planes de ahorros hipotecarios {PEL), sin ninguna compensacion
por saldos netos entre diferentes generaciones de PEL, y para todas las cuentas de ahorros hipotecarios {CEL} que
constituyen una generacién unica.

Durante la fase de depésitos, el compromiso subyacente utilizado para determinar ef monto que se proveera se calcula
como la diferencia entre el monto esperado promedio de ahorros y el monto minimo esperado. Esos dos montos se
determinan de manera estadistica en base al comportamiento pasado observado historicamente de los clientes.

Durante {a fase del préstamo, el compromiso subyacente que sera proporcionado incluye los préstamos ya otorgados
pero todavia no cobrados en la fecha del calculo, y los préstamos futuros que se consideran estadistic e '
en base al monto de los préstamos del balance general en la fecha del calculo y el comportamient e

histéricamente de los clientes. ,, S I JIA %&
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CEL es negativo. Las ganancias se calculan en base a las tasas de interés disponibles para los ¢ Etes indi uales para
productos de ahorros y préstamos equivalentes, con una vida estimada y fecha de inicio similares.{ . oy Ty F




Compromisos de préstamos

El Grupo reconoce inictalmente al valor razonable los compromisos de préstamos que no se consideran como derivados
financieros. Posteriormente, estos compromisos se determinan como necesarios de acuerdo con Jos principios contables
para Provisiones.

Garantias financieras emitidas

Cuando se consideran como instrumentos no derivados financieros, las garantias financieras emitidas por el Grupo son
reconocidas inicialmente en el balance general al valor razonable. Posteriormente, se miden de acuerdo con fo que sea
mayor del monto de [a obligaciéon y el monto reconocido inicialmente menos, cuando sea adecuado, la amortizacion
acumulada de una comision de garantia. Cuando existe una evidencia objetiva de una pérdida de valor, se registra una
provision para las garantias financieras proporcionadas en los pasivos del balance general.

Distincion entre pasivos y patrimonio de los accionistas

Los instrumentos financieros emitidos por el Grupo se registran en su totalidad o parcialmente en deuda o en patrimonio
dependiendo de si obligan contractualmente o no al emisor a remunerar a [os titulares del valor en efectivo.

* Pagarés subordinados perpetuos {TSDI)

Dados sus términos, los pagarés subordinados perpetuos (TSDI} emitidos por el Grupo y que no incluyen ninguna
caracteristica discrecional que regula el pago del interés, asi como las acciones emitidas por una subsidiaria del Grupo
con la finalidad de financiar sus actividades de arrendamiento de la propiedad, se clasifican como instrumentos de deuda.

Estos pagarés subordinados perpetuos {TSDI)} se clasifican posteriormente bajo Deuda subordinada.

Sin embargo, los pagarés subordinados perpetuos (TSDI} emitidos por el Grupo y que incluyen algunas caracteristicas
discrecionales que regulan el pago del interés, se clasifican como patrimonio.

Estos pagarés emitidos por Societe Generale se registran bajo /nstrumentos de patrimonio y reservas asociadas.
« Acciones preferentes

Debido a la naturaleza discrecional de la decision de pagar dividendos a los accionistas, las acciones preferentes emitidas
por el Grupo se clasifican como patrimonio.

Las acciones preferentes emitidas por las subsidiarias de! Grupo se reconocen bajo /ntereses no controladores. La
remuneracion pagada a los accionistas preferentes es registrada bajo /ntereses no controfadores en el estado de
resultados.

» Pagarés super subordinados

Dada la naturaleza discrecional de la decisidn de pagar intereses con la finalidad de remunerar los pagarés super
subordinados emitidos por el Grupo, estos pagarés han sido clasificados como patrimonio.

Emitidos por Societe Generale, ellos son reconocidos bajo Instrumentos del patrimonio y reservas asociadas.

intereses No Controladores

Los intereses no controladores se refieren a la cartera de valores en subsidiarias totalmente consolidadas que no son en
forma directa ni indirecta atribuibles al Grupo. Ellas incluyen instrumentos patrimoniales emitidos por esas subsidiarias y

no son mantenidas por el Grupo.

Acciones de tesoreria
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como instrumentos patrimoniales se registran directamente en el patrimonio. Los cambios en el valor razonable de los
derivados no se registran.

Otros derivados financieros que tienen acciones de Societe Generale como su instrumento subyacente se contabilizan en
el balance general al valor razonable de la misma manera que los derivados con otros instrumentos subyacentes.

Ingresos y gastos por intereses

Los ingresos y gastos por intereses se contabilizan en el estado de resultados bajo /ntereses e ingresos simifares para
todos los instrumentos financieros valuados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva.

La tasa de interés efectiva se toma como la tasa utilizada para descontar las entradas y salidas de efectivo futuras
durante la vida esperada del instrumento con la finalidad de establecer el valor en libros del activo o pasivo financiero. El
calculo de la tasa toma en consideracién los flujos de efectivo a futuro en base a las provisiones contractuales del
instrumento financiero sin tomar en cuenta las posibles pérdidas del préstamo a futuro y también incluye las emisiones
pagadas o recibidas entre las partes cuando éstas pueden ser asimiladas para intereses, costos de transacciones y todo
tipo de primas y descuentos.

Cuando un activo financiero o grupo de activos financieros similares presenta un deterioro después de un deterioro del
valor, los ingresos por intereses subsecuentes se contabilizan a través de una ganancia o pérdida en base a la tasa de
interés efectiva utilizada para descontar los flujos de efectivo a futuro cuando se mide la perdida del valor.

Ademas, con excepcion de las relacionadas con las prestaciones para empleados, las provisiones contabilizadas como
pasivos del balance generan gastos por intereses que se calculan utilizando Ja misma tasa de interés que se utiliza para
descontar la salida esperada de recursos.

Comisiones netas por servicios

El Grupo reconoce los ingresos y gastos por comisiones para los servicios proporcionados y recibidos en diferentes
formas dependiendo del tipo de servicio.

Las comisiones por servicios continuos, como por ejemplo algunos servicios de pago, comisiones por custodia, o
suscripciones al servicio web se contabilizan como ingresos durante el tiempo de vida del servicio. Las comisiones por
servicios excepcionales, como por ejemplo movimientos del fondo, comisiones recibidas del intermediario, cuotas de
arbitraje, o penalidades posteriores a incidentes de pago, se contabilizan en ingresos cuando el servicio se proporciona.

En negociaciones de sindicacion, la tasa de interés efectiva por la participacién de la emisién retenida en el balance
general del Grupo es comparable con aquella que aplica a Jos otros miembros del sindicato, incluyendo, cuando sea
necesario, una participacién de las cuotas de suscripcion y las cuotas de participacion el balance de estas cuotas se
registra en el estado de resultados al final de! periodo de sindicacién. Las cuotas de disposiciones se contabilizan en
ingresos cuando Ja colocacién esta legalmente completa.

Gastas del personat
Los Gastos del personal incluyen todos los gastos relacionados con el personal, incluyendo el costo de los planes de
incentives y participacion de utilidades legales de los empleados para el afio, asi como los costos de los diferentes
esquemas de pension y retiro del Grupo y los gastos relacionados con base en las acciones de Societe Generale.
Prestacianes para fos empleados
Las companias del Grupo, en Francia y en el extranjero, pueden otorgar a sus empleados:
Prestaciones posteriores al empleo, como por ejemplo planes de pension o prestaciones para el retiro;
Prestaciones a largo plazo como remuneraciones variables diferidas, adjudicaciones por servicio prolongado o las
provisiones de trabajo flexible Compte Epargne Temps (CET);

& Prestaciones por terminacion.

« Prestaciones posteriores al empleo

Los planes de pensiones pueden ser de contribucion definida o de prestaciones definidas.

- I 5
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Los planes de prestaciones definidas comprometen al Grupo, ya sea de manera formal o constructiva, a pagar un cierto
monto o nivel de prestaciones a futuro y por o tanto llevan un riesgo @ mediano o largo plazo.

Las provisiones se contabilizan en ef lado de los pasivos del balance general bajo Provisiones, para cubrir la totalidad de
estas obligaciones de retiro. Estas provisiones se evaltan de manera regular por parte de actuarios independientes
utitizando el método de crédito de la unidad proyectada. Esta técnica de valuacion incorpora presunciones sobre aspectos
demograficos, retiro anticipado, incrementos salariales y tasas de descuento e inflacion.

Cuando estos planes son financiados por fondos externos clasificados como activos del plan, el valor razonable de estos
fondos se resta de la provisidn para cubrir las obligaciones.

Las diferencias resultantes de los cambios en las presunciones del calcuio {retiros anticipados, tasas de descuento, etc.) o
las diferencias entre las presunciones actuariales y el rendimiento real se contabilizan como ganancias y pérdidas
actuariales.

Las ganancias y pérdidas actuariales, asi como el rendimiento de Jos activos excluyendo los importes como gastos en
concepto de intereses neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (activo) y cualquier cambio en e} efecto del techo
de activo son los componentes usados para volver a medir el pasivo neto por prestaciones definidas (o activo). Ellos son
reconocidos de inmediato y pienamente en Ganarncias y perdidas no realizadas o diferidas y no se reclasifican
posteriormente en ingresos.

En los estados financieros consolidados del Grupo, estos elementos que no se reclasificaran posteriormente en ingresos
se muestran por separado en la Declaracion de los ingresos netos y las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas,
sino que se transfieren de inmediato a las utilidades retenidas en el Estado de cambios en el patrimonio de accionistas lo
que se presenta directamente bajo Ganancias retenidas en el balance general Consolidado del patrimonio de los
accionistas.

Cuando entra en vigor un plan nuevo o enmendado, el costo de los servicios pasados se reconoce en utilidades o
pérdidas.

Se contabiliza un cargo anual bajo Gastos def personal para los planes de prestaciones definidas, que consta de:
Las asignaciones adicionales otorgadas por cada empleado {costo del servicio actual);
= Elcosto de servicio pasado resultante de un plan emendado o una restriccion;

« El gasto financiero resultante de la tasa de descuento y los ingresos por intereses en el plan de activos (intereses
netos sobre el pasivo o activo de prestaciones definidas netas);

La liquidacion de los planes.
+ Prestaciones a largo plazo
Estas son prestaciones pagadas a los empleados mas de 12 meses después de que finaliza el periodo en el cual
proporcionaron los servicios relacionados. Las prestaciones a largo plazo se miden de la misma manera que las
prestaciones posteriores al empleo, con la excepcién del tratamiento de las ganancias y pérdidas actuariales y los costos
del servicio anterior que se contabilizan inmediatamente en ingresos.
Pagos basados en las acciones de Societe Generale ¢ acciones emitidas por una entidad consolidada
Los pagos basados en las acciones incluyen:
» Pagos en instrumentos patrimoniales;

= Pagos en efectivo cuyo monto depende del rendimiento de {os instrumentos patrimoniales.

Los pagos basados en las acciones dan origen sistematicamente a un gasto del personal contabifizado en Gastos def
personal bajo los términos estipulados a continuacion. B

» Plan Global de Propiedad de Acciones a los Empleados ”(_,_‘_1, i 4;:
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periodo de tenencia obligatoria de cinco afios. La prestacion resultante para los empleados es contabilizada por el Grupo
como un gasto para ese afio bajo Gastos del personal — Participacion de utilidades e incentivos de los empleados. Esta
prestacion se mide como la diferencia entre el valor razonable de cada valor adquirido y el precio de adquisicion pagado
por el empleado, multiplicado por el numero de acciones suscritas. El valor razonable de los valores adquiridos se mide
tomando en cuenta el periodo de tenencia obligatorio legal asociado utilizando los parametros del mercado
(principalmente la tasa del préstamo) aplicables a los participantes del mercado que se benefician de estas acciones no
negociables para calcular la capacidad de libre enajenacion.

* Otros pagos con base en acciones

El Grupo puede otorgar a algunos de sus empleados opciones de compra o suscripcion de acciones para los empleados,
acciones gratuitas o derechos a un pago en efectivo a futuro en base al incremento en el precio de las acciones de
Societe Generale (SAR).

Las opciones se miden con su valor razonable cuando los empleados reciben la notificacién por primera vez, sin esperar
que se cumplan las condiciones que activan el otorgamiento, ni a que {os beneficiarios ejerzan sus opciones.

Los planes de opcion de acciones del Grupo se vallan utilizando una formula binomial cuando el Grupo cuenta con
estadisticas adecuadas para tomar en cuenta el comportamiento de los beneficiarios de la opcion. Cuando estos datos no
estan disponibles, se utiliza el modelo Black & Scholes o el modelo Monte Carlo. Las valuaciones son realizadas por
actuarios independientes.

Para los pagos basados en las acciones liquidados mediante instrumentos del patrimonio (acciones gratuitas, opciones de
compra o suscripcion de acciones), el valor razonable de estos instrumentos, medido en la fecha de la asignacion, se
prolonga durante el periodo de otorgamiento y se contabiliza en Instrumentos del patrimonio y reservas asociadas bajo el
patrimonio de fos accionistas. En cada fecha contable, el nimero de estos instrumentos se revisa tomando en cuenta el
rendimiento y las condiciones del servicio, y el costo global del plan se ajusta tal como se determiné originalmente. Los
gastos se contabilizan en Gastos del personal desde el inicio del plan y posteriormente se ajustan de acuerdo con esto.

Para los pagos basados en las acciones liquidados mediante efectivo {opciones de acciones otorgadas por compariias no
enlistadas o remuneracion indexada en las acciones de Societe Generale), el valor razonable de las opciones se
contabiliza como Gastos de personal como un gasto durante el periodo de otorgamiento de las opciones contra una
entrada en pasivos correspondiente contabilizada en el balance general bajo Ofros pasivos ~ Cargos sociales
acumulados. Esta partida de las cuentas por pagar se vuelve a medir posteriormente al valor razonable contra ios
ingresos hasta su liquidacion. Para derivados de cobertura, Ia porcion efectiva del cambio en el valor justo se registra en
utifidad o pérdida.

Costo de riesgo

La cuenta de Costo de riesgo incluye asignaciones, netas de reversiones, para provisiones y deterioro por riesgo de
credito, el monto del préstamo considerado no recuperable y el monto de recuperaciones de los préstamos en el
segmento de no recuperables.

Imptiesto sobre la renta

« Impuestos corrientes

El impuesto corriente se basa en las utilidades gravables de cada entidad gravable consolidada y se determina de
acuerdo con las normas establecidas por las autoridades tributarias, a las cuales se pagan los impuestos sobre la renta.

Los creditos de los impuestos resultantes con respecto al interés de los preéstamos y los ingresos de valores se registran
en la cuenta de intereses relevante a medida que se aplican en el pago de los impuestos sobre la renta para el afio. El
cargo del impuesto relacionado se incluye bajo /mpuesto sobre la renta en el estado de resultados consolidado.

» impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se reconocen cuando el Grupo identifica una diferencia temporal entre el valor en libros y el valor
fiscal de los activos y pasivos del balance general que afectara los pagos de impuestos a futuro. Log,.aeth 8asi
impuesto diferido se miden en cada entidad gravable consolidada y de acuerdo con las norpadsinietides
autoridades tributarias locales, a las cuales se pagan los impuestos sobre la renta. Este mor o Dasa ?‘34’
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posibilidad de aplicarlos dentro de un periodo de tiempo. Estas diferencias temporales o traspasos a futuro de pérdida
fiscal también se pueden utilizar contra las futuras ganancias fiscales. Los quebrantos fiscales estan sujetos a una
revisién anual tomando en cuenta el sistema fiscal aplicable a las entidades pertinentes y @ un estimado realista de su
impuesto sobre la renta o gasto, con base en su perspectiva de desarrollo de negocios: cualquier activo de impuesto
diferido no reconocido anterior esta registrado en el balance general en la medida que ha venido a ser probable que las
futuras ganancias fiscales permitan recuperar el activo fiscal diferido; sin embargo, el valor en libros de los activos de
impuestos diferidos efectivamente reconocidos en el balance general se reduce cuando ocurre un riesgo de falta de
recuperacion total o parcial.

Los impuestos corrientes y diferidos se contabilizan en el estado de resultados consolidado bajo /mpuesto sobre fa renta.
Sin embargo, los impuestos diferidos relacionados con las ganancias y pérdidas contabilizadas bajo Ganancias y pérdidas
de capital no realizadas o diferidas también se contabilizan bajo el mismo titulo del patrimonio de los accionistas.

Actividades de seguraos
« Activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de las companias aseguradoras de! Grupo se reconocen y miden de acuerdo con las
normas que regulan [os instrumentos financieros explicados con anterioridad.

+ Reservas para suscripcion de compafias de seguros

Las reservas para la suscripcion de seguros corresponden a los compromisos de las comparias aseguradoras con
respecto a las personas aseguradas y los beneficiarios de las polizas.

De acuerdo con la IFRS 4 sobre los contratos de seguros, las reservas para suscripcion de seguros de vida y no vida
contintian midiéndose bajo las mismas reglas locales.

Las reservas para suscripcion de seguros de vida incluyen principalmente reservas actuariales, que corresponden a la
diferencia entre los valores actuales de los compromisos correspondientes a la aseguradora y aquellos correspondientes
al titular de la pdliza, y las reservas para las reclamaciones incurridas pero no pagadas. Los riesgos cubiertos son
principalmente el fallecimiento, invalidez e incapacidad para trabajar.

Las reservas para suscripcion de seguros para polizas vinculadas con la unidad con participacion de utilidades
discrecional o cualquier otra caracteristica significativa, se evallan en la fecha del balance general en base al valor actual
de los activos subyacentes a estas pdlizas.

Las reservas para la suscripcion de seguros no de vida incluyen las reservas para primas no devengadas {parte del
ingreso de la prima relacionado con los siguientes arios financieros) y para reclamaciones pendientes. Los riesgos
cubiertos son principalmente riesgos vinculados con garantias del seguro de vivienda, automéviles y contra accidentes.

Bajo los principios definidos en la IFRS 4, las polizas de seguro de vida con caracteristicas de participacion de utilidades
discrecional estan sujetas al “reflejo contable”, mediante el cual, los cambios en el valor de los activos financieros que
pudieran afectar potencialmente a los titulares de la poliza se registran en Participacion de utilidades diferidas. Esta
reserva se calcula para reflejar los derechos potenciales de los titulares de la poliza a las ganancias no realizadas sobre
instrumentos financieros medidos al valor razonable o su participacion potencial en las pérdidas no realizadas.

Para demostrar la capacidad de recuperacion del activo con participacion de utilidades diferida en el caso de una perdida
neta no realizada, se utilizan dos enfoques para mostrar que los requisitos de la liquidez causados por un entorno
economico no favorable no requeririan que los activos se vendieran en el caso de que existieran pérdidas no realizadas;

= El primero consiste en la simulacién de escenarios de esfuerzo deterministas {“normalizados” o extremos). Esto
se utiliza para demostrar que en estos escenarios no se realizarian perdidas significativas en los bienes patrimoniales en
la fecha del balance general con respecto a los escenarios examinados.

= El objetivo del segundo enfoque es garantizar que a largo o mediano plazo, la venta de activo; para cumplir las
necesidades de liquidez no generaria ninguna pérdida significativa. El enfoque se verifica para proye(ﬁ_,qsbasadas en

escenarios extremos. Z
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3. PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Formato recomendado por el CNC para los estados financieros resumidos de los bancos

Debido a que la estructura contable de las IFRS no especifica un modelo estandar, el formato utilizado para los estados
financieros es coherente con el formato propuesto por el Consejo Nacional de Normas de Contabilidad de Francia, el
CNC, bajo la Recomendacion 200013-04 de! 7 de noviembre de 2013,

Regla sobre la compensacion de activos y pasivos financieros

Un activo y pasivo financiero se compensan y se presenta un saldo neto en el balance general cuando el Grupo tiene la
autorizacion por ley para hacerlo, y tiene el propdsito ya sea de liquidar el monto neto o realizar el activo y liquidar el
pasivo al mismo tiempo.

Trasferencia de las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas

Las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas reconocidos directamente en el patimonio neto durante e} ejercicio y
que no seran reclasificados posteriormente en ingresos se muestran por separado en el Estado de resultados y las
ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas. Al final del periodo se transfieren de inmediato a Ganancias Retenidas en
el balance general.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En el estado del flujo de efectivo, Efectivo y equivalentes de efectivo incluye cuentas en efectivo, depésitos a la vista,
prestamos y empréstitos pagaderos a, y de bancos centrales y otros establecimientos de crédito.

Ganarcias por accion

Las ganancias por accion se miden dividiendo el resultado neto atribuible a los accionistas ordinarios y el nimero medio
ponderado de acciones en circulacion durante el periodo, excluyendo las acciones propias. E! beneficio neto atribuible a
los accionistas ordinarios toma en cuenta los derechos de dividendos de los accionistas preferidos tales como titulares de
acciones preferentes, valores subordinados o valores supera subordinados clasificados en el patrimonio. Las ganancias
diluidas por accion toman en cuenta la posible dilucién de los intereses de los accionistas en el caso de instrumentos de
dilucion {planes de opciones sobre acciones o planes de accion libre} se convierten en acciones ordinarias. Este efecto de
dilucion se determina utilizando el método de recompra de acciones.

4. NORMAS CONTABLES E INTERPRETACIONES QUE DEBERAN APLICARSE POR EL
GRUPO EN EL FUTURO

No todas las normas contables publicadas por el 1ASB han sido adoptadas por la Unién Europea al 31 de diciembre de
2013. Se requiere la aplicacion de estas normas contables e interpretaciones a partir de los periodos anuales que inician
el 1 de enero de 2014 por muy pronto o en la fecha de su adopcion por la Union Europea. Por lo tanto, estas no fueron
aplicadas por el Grupo al 31 de diciembre de 2013.

Normas contables, enmiendas o interpretacicnes adoptadas por la Union Europea

- lfqglfés efectivas: "
. Fechasde |  Periodos anuales -

mas cortables o Interpretaciones R My do e
Enmiendas a la IAS 32 “Presentacion - Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros” Diciembre 13, 2012 Enero 1, 2014
IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados” Diciembre 11, 2012 Enero 1, 2014 .
IFRS 11 "Arregios Conjuntos” Diciembre 11, 2012 Enera 134 ;’aé‘
IFRS 12 "Revelacién de Intereses en Otras Entidades” Diciembre 11, 2012 E R ET
Enmiendas a la IAS 27 “Estados Financieros Separados” Diciembre 11, 2012 1, 2074~ 4
(E:r;:;iuenr:::f ala IAS 28 “Inversiones en Sociedades y Empresas Diciembre 11, 2012 q !
Lineamiento de transicion (Enmiendas a IFRS 10, 11y 12) Abril 4, 2013




Entidades de Inversion (Enmiendas a la IFRS 10, 12 e IAS 27} Noviembre 20, 2013 Enero 1, 2014

Enmiendas a la IAS 36 “Revelaciones de Montos Recuperables para

Activos No Financieros Diciembre 19, 2013 Enero 1, 2014
Enmiendas a la IAS 39 “Novacién de Derivados y Continuacién de
Contabilidad de Cobertura” Diciembre 18, 2013 Enero 1, 2014

* Enmiendas a la IAS 32 “Presentacién - Compensacién de Activos Financieros y Pasivos
Financieros”

Esta enmienda aclara los problemas existentes de aplicacion relativas a las normas compensatorias: los derechos de
compensacion deben ser legatmente vinculantes en todas las circunstancias, y el Grupo tendra la intencion de liquidar
sobre una base neta, o de realizar €l activo financiero y liquidar el pasivo financiero de forma simultanea. El Grupo esta
actualmente analizando el impacto potencial de estas modificaciones en sus estados financieros consolidados.

* IFRS 10 “Estados Financieros Consolidados”

Esta nueva norma modifica la definicion de controf de una manera que implicara un enfoque mas critico para evaluar el
control de una entidad. La nueva definicion de control incluye todos los siguientes elementos: poder sobre el beneficiario
de inversion, derechos o la exposicion a la renta variable de la entidad y su capacidad para utilizar el poder sobre la
participada para influir en el importe de los rendimientos de los inversores. El Grupo estd actualmente analizando el
impacto potencial de esta nnueva norma en sus estados financieros consolidados. A raiz de esta nueva definicién de
control, dos vehiculos de titulizacion (Barton y Antalis - Ver la nota 29} estructurado en nombre de terceros se consofida a
partir del 1 de enero de 2014.

« IFRS 11 “Arreglos Conjuntos”

Esta norma establece una distincién entre dos formas de acuerdo conjunto (operacion conjunta y empresas
conjuntas) mediante la evaluacidn de los derechos y obligaciones conferidos a las partes y elimina la
posibilidad de aplicar el método de integracion proporcional. Las empresas conjuntas ahora deben
consolidarse mediante la aplicacion del método de participacion. Newedge Group (corretaje y derivados) es
la articulacion principal de riesgo actualmente consolidada por el Grupo usando el método proporcional {ver
Nota 46). La aplicacion del método de Ia participacion para la consolidacion de Newedge Group de! 1 de
enero de 2014 reducira en aproximadamente EUR 20 mil millones el importe total del balance general del
Grupo.

» IFRS 12 “Divulgacion de Intereses en Otras Entidades”

Esta norma incluye todas las divulgaciones que se requieren para ser presentados en las notas para todas
las subsidiarias, empresas conjuntas, asociadas, asi como para las entidades estructuradas consolidadas y
no consolidadas. En consecuencia, el Grupo mejorara sus divulgaciones en las notas a los estados
financieros para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2014.

* Enmiendas a la IAS 27 “Estados Financieros Separados”

El objetivo de estas enmiendas es establecer las normas que han de aplicarse en la contabilizacién de las
inversiones en subsidiarias, empresas conjuntas y asociadas cuando la entidad elige presentar estados
financieros separados.

¢ Enmiendas a la IAS 28 “Inversiones en Asociadas y Empresas Conjuntas”

Adicional a las enmiendas a la IFRS 10 y la IFRS 11, la IAS 28 se ha enmendado para prescribir el
tratamiento contable de inversiones en asociadas y empresas conjuntas.

* Directriz de transicion (Enmiendas a la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12)

Las modificaciones de la IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12 en relacién con los lineamientos de iciéjﬁg]irr,;itgq
el requerimiento de proporcionar informacion comparativa ajustada a sélo el periodo comg Asdtivo mrggr‘yvj e
eliminar el requisito de presentar informacién comparativa para las entidades estructurada$§ no cons S g
para los periodos anteriores a la primera aplicacion de la IFRS 12, ' i




* Entidades de inversion {Enmiendas a la IFRS 10, IFRS 12 e IAS 27

Estas modificaciones establecen una excepcion a los requisitos de consolidacion de la IFRS 10 y exigen a
las entidades de inversion medir subsidiarias particulares al valor razonable a través de utilidades o pérdidas.
También establece requisitos de informacion para las entidades de inversion,

e Enmiendas a la IAS 36 “Divulgaciones de Montos Recuperables para Activos No Financieros”

Estas enmiendas limitan a los activos deteriorados la obligacién de revelar informacién sobre el importe
recuperable y la base sobre la que el valor razonable de la unidad generadora de efectivo ha sido
determinado {menos los costos de disposicion} y que incluyen el credito mercantil o los activos intangibles
con vida util indefinida.

* Enmiendas a la 1AS 39 “Novacién de Derivados y Continuacién de Contabilidad de Cobertura”

Estas modificaciones permiten que las relaciones de cobertura se mantengan en situaciones en ias
contrapartes de un instrumento de cobertura estén obligados, como consecuencia de los reglamentos o
leyes (por ejemplo, el Reglamento del Mercado Europeo e Infraestructura EMIR - en la Uni6n Europea) que
surjan de una novacion. Como consecuencia, las contrapartes de determinados instrumentos de cobertura
deberian ponerse de acuerdo para sustituir a su contraparte original de la transaccion de cobertura por una
entidad de contrapartida central sin necesidad de modificar las condiciones contractuales de los
instrumentos.

Enmiendas o interpretaciones todavia no adoptadas por la Union Europea al 31 de
diciembre de 2013

despuds-de:

Noviembre 12, 2009
Octubre 28, 2010
Diciembre 16, 2011

IFRS @ “Instrumentos Financieros” (Fase 1: Clasificacion y Medicion) ) y Noviembre 19, 2013 indeterminado
Interpretacién IFRIC 21 “Imposiciones” 3 ] Mayo 20, 2013 _Enero 1, 2014
IFRS 9 “Instrumentos Financieros” {Fase 3: Contabilidad de cobertura) y

enmiendas a fa IFRS 9, IFRS 7 e IAS 39) ) Noviembre 19, 2013 Indeterminado |
Enmiendas a la IAS 19 "Planes de Prestaciones Definidos: Contribuciones

a Empieados”. Noviembre 21, 2013 Julio 1, 2014
Mejoras a la IFRSs (2010-2012 y 2011-2013) - Diciembre 2013 _Diciembre 12, 2013 Julio 1, 2014

» IFRS 8 “Instrumentos Financieros” {Fase 1: Clasificacion y Medicidén)

Esta norma tiene por objeto sustituir la IAS 39. IFRS 9 - Fase 1 determina nuevos requerimientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros y pasivos financieros. Esta norma se completa con la metodologia de riesgo de crédito por
deterioro de activos financieros {IFRS ¢ - Fase 2 que actualmente esta siendo ultimado por IASB) y el tratamiento de
coberturas contables {(IFRS 9 - Fase 3 Ver mas adelante).

Los activos financieros se requieren para ser clasificados en tres categorias (costo amortizado, valor razonable a traves
de ganancias o pérdidas y valor razonable a través de otro ingreso integrado) dependiendo en el modelo comercial de la
entidad para el manejo de sus instrumentos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo contractuales del
instrumento.

Todos los instrumentos de deuda (préstamos, cuentas por cobrar y bonos} deberan ser medidos y al.ges
unicamente si el objetivo de ia entidad (modelo comercial} es recuperar los flujos de efectivo contr =
de efectivo son Unicamente pagos de la suerte principal y el interés. Todos los demas instrumen < &
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Todos los instrumentos patrimoniales deberan ser medidos al valor razonable a través de gal
en el caso de eleccién irrevocable realizada en el reconocimiento inicial para medicién al valori
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ingresos integrados (en el entendido que esos activos financieros no sean conservados para propdsitos comerciales y no
sean medidos al valor razonable a través de ganancias y pérdidas) sin reclasificacion subsecuente en ingresos.

Los derivados incorporados no seran reconocidos en forma separada cuando sus contratos marco son activos financieros
y el instrumento hibrido en su totalidad sera entonces medido al valor razonable a través de ganancias o pérdidas.

Los requerimientos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros contenidos en IAS 39, han sido incorporados en
los IFRS 9 sin ninguna modificacién, excepto para pasivos financieros designados al valor razonable a través de
ganancias o pérdidas (utilizando la opcién de valor razonable). El monto de cambio en el valor razonable del pasivo
atribuible a cambios en riesgo de crédito esta reconocido en ofro ingreso integrado sin reclasificacién subsecuente en
ingresos.

Las provisiones relacionadas con el retiro del reconocimiento de activos y pasivos financieros han sido llevadas a cabo sin
cambios desde el {AS 39 al IFRS 9.

La IFRS 8 actual - Fase 1 esta sujeto a enmiendas relativas a la clasificacion y medicién de activos financieros para los
que JASB ha emitido para comentarios del publico una exposicion - proyecto "Clasificacion y Medicion: Enmiendas
Limitadas a la IFRS 9", el 28 de noviembre de 2012. El contenido final de fa norma en la actualidad se esta finalizando por
IASB y puede variar la version existente descrita arriba.

* Interpretacién IFRIC 21 “Imposiciones”

Esta interpretacion de la IAS 37 “Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes” aclara la contabilizacion de
un pasivo para pagar un impuesto. Para una entidad el evento generador que da origen a una obligacién de pagar un
impuesto es la actividad que provoca el pago de la imposicién, segun lo identificado por la legislacion. La obligacién de
pagar una imposicién se reconoce progresivamente si el hecho generador se produce durante un periodo de tiempo.
Ademas, si una obligacion de pagar un impuesto se activa cuando se alcanza un umbral minimo el pasivo
correspondiente se reconoce cuando se alcanza ese umbral de actividad minima.

» IFRS 9 “Instrumentos Financieros” (Fase 3: Contabilidad de cobertura} y enmiendas a ia IFRS 9,
IFRS 7 e 1AS 39.

Esta nueva norma alineara la contabilidad de cobertura mas estrechamente con las actividades de gestion de riesgos
realizadas por las empresas, cuando cubren sus exposiciones a riesgos financieros y no financieros.

Para ese fin, la norma extiende el alcance de los instrumentos financieros no derivados que podrian ser considerados
como instrumentos de cobertura, Del mismo modo, el alcance de los elementos que podrian ser considerados como
partidas cubiertas se incrementa para incluir elementos de las partidas no financieras. La norma también modifica el
enfoque para la evaluacién de efectividad de la cobertura., Ademads, se requieren revelaciones adicionales para explicar
tanto el sentido que la contabilidad de cobertura ha tenido en los estados financieros y la estrategia de gestion de riesgos
de la entidad.

La IFRS 9 no aborda el tratamiento contable de macro coberiura como parte del modelo general de contabilidad de
coberturas. EI IASB ha iniciado un proyecto separado para la contabilidad de cobertura macro.

. Enmiendas a la IAS 19 "Planes de Beneficios Definidos - Aportaciones de Empleados™

Estas modificaciones aplican a las contribuciones de los empleados a los planes de beneficios definidos. El objetivo de la
enmiendas es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del numero de afios de servicio del
empleado.

. Mejoras a las IFRSs (2010-2012 y 201 1-2013} - Diciembre 2013

Como parte de las Mejoras anuales a las Normas Internacionales de Informacién Financiera, el IASB ha publicado
enmiendas a algunas de las normas contables.




Nota 2

Cambios en el Aicance de la Consolidacién

Al 31 de diciembre de 2013, el alcance de la consolidacion del Grupo incluye 766 compafiias:

s 620 compariias totalmente consolidadas:

s 79 compafifas consolidadas proporcionalmente;

. 67 comparifas contabilizadas mediante el método de participacion patrimonial.

El alcance de la consolidacion incluye entidades bajo conirol exclusivo del Grupo, bajo control conjunto o bajo una
influencia significativa que no son insignificantes al compararse con los estados financieros consolidados del Grupo, en

particular en comparacion con los activos totales consolidados y elingreso operativo neto det Grupo.

Los cambios principales en el alcance de ia consolidacion al 31 de diciembre de 2013, en comparacién con el alcance
aplicable en las fechas del cierre al 31 de diciembre de 2012, son los siguientes:

. El Grupo completé la venta de su participacion en TCW Group Inc., es decir, 89,56%, a Carlyle Group y a la
Direcciéon TCW.

. La participacion del Grupo en Banque Tarneaud auments 97.57 al 100% debido a la compra por le Crédit du Nord de
acciones en manos de accionistas minoritarios.

. El Grupo ha completado la venta de su participacion en el National Societe Generale Barnk, es decir, 77.17%, a
Qatar National Bank.

. La participacion del Grupo en Societe Generale Banque au Liban se redujo del 19% al 16.8% debido a un aumento
de capital no suscrito por el Grupo.

. El Grupo completd la venta de su participacion en Société Générale Private Banking (Japén) Ltd., es decir 100%.

. La participacion del Grupo en Rosbank auments en un 10 % a 92.4 % debido a la compra de acciones en manos de
accionistas minoritarios. Como consecuencia, las tasas de interés en Rusfinance LLC, LLC Rusfinance Bank y Banco
Comercial DeltaCredit aumentaron a 92.4%, y las tasas de interés en SG Strakhovanie LLC y Société Générale
Strakhovanie zizhni LLC aumentd de 96.66% a 98.56%.

La ganancia antes de impuestos de enajenacion de participaciones consolidadas ascendieron a 583 millones de euros y
se registré en los ingresos / gastos netos de otros activos en el estado de resultados.

De acuerdo con la IFRS 5 "Activos no circulantes mantenidos para la venta y actividades descontinuadas”, los principales
elementos clasificados en activos y pasivos no circulantes mantenidos para la venta son activos y pasivos relacionados
con el financiamiento al consumo en Hungria y Turquia.




Nota

3

VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Esta seccion inicia con la especificacién de los métodos de valuacion utilizados por el Grupo para establecer el valor razonable
de los instrumentos financieros presentados en las siguientes notas:

Notas Descripcidn

Nota 6 Aclivos y pasivos financieras al valor razonable a traves de ganancias o pérdidas
Nota 7 Derivados de cobertura

Nota 8 Activos financieros disponibles para venta

Nota 9 Pagadero de bancos

Nota 10 Préstamos a clientes

Nota 11 Reclasificacion de activos financieros

Nota 12 Contratos de financiamiento de arrendamiento y contratos similares
Nofa 13 Activos financieros conservados a su vencimiento

Nota 18 Pagadero a bancos

Nota 18 Depésitos de clientes

Nota 20 Titulos de Deuda Emitidos

Nota 26 Deuda subordinada_

1. DEFINCION DE VALOR RAZONABLE Y JERARQUIA DEL VALOR RAZONABLE

El valor

razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o pagar para transferir un pasivo en una transaccién

ordenada entre participantes del mercado en la fecha de medicion.

Jerarquia de valor razonahle:

Para fines de informacién, en las notas a los estados financieros consolidados, el valor razonable de los instrumentos
financieros se clasifican utilizando una jerarquia de valor razonable que refleja [a importancia de los insumos utilizados, de

acuerdo

con los siguientes niveles:

Nivel 1 (L1): instrumentos valuados sobre la base de los precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

Instrumentos Nivel 1 contabilizados al valor razonable en el balance general se incluyen en acciones particulares que
aparecen en un mercado activo, del gobierno o bonos corporativos con precios directamente por corredores
externos/distribuidores, los derivados negociados en mercados organizados (futuros, opciones}), y participaciones de
fondos (incluyendo UCITS) cuyo valor de activo neto esta disponible en la fecha del balance.

Un instrumento financiero se considera como cofizado en un mercado activo si los precios cotizados se encuentran
facil y regularmente disponibles a través de una bolsa, distribuidor, agente, grupo de la industria, un servicio de precios
o agencias de regulacion y ellos reflejan transacciones reales y regulares de mercado con base en condiciones de
iguaildad.

La determinaci6n de si un mercado esta inactivo requiere el uso de indicadores como un fuerte descenso en el
volumen de operaciones y el nivel de actividad en el mercado, una fuerte disparidad en los precios a lo largo del
tiempo y entre los distintos participantes en el mercado antes mencionadas, o el hecho de que la Ultimas transacciones

realizadas en condiciones de igualdad no fueron lo suficientemente recientes. SN
oHCTo,
C
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Cuando un instrumento financiero es comercializado en varios mercados a [os que el Grupo
valor razonable esta representado por el precio de mercado en el que [os volumenes y
mayores para el instrumento de que trata.




Las transacciones resultantes de liquidaciones involuntarias o ventas en dificuitades por lo general no se toman en
cuenta para determinar el precio de mercado.

Nivel 2 {L2}: instrumentos valuados usando entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo 0 pasivo, ya sea directamente {es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados
de los precios).

Instrumentos cotizados en un mercado insuficientemente liquido y los negociados extra bursatiles pertenecen a este
nivel. Los precios publicados por una fuente externa derivada de la valoracian de los instrumentos similares son
considerados como los datos derivados de los precios.

Los instrumentos del nivel 2 incluyen en particular, valores llevados al valor razonable en el balance general y que no
cotizan directamente (por ejemplo, bonos corporativos, titulos respaldados por hipotecas , participaciones de fondos } y
derivados firmes y condicionales, negociados en forma extra bursatil: swaps de tipos de interés, limite, pisos, opciones
de pemmutas, opciones sobre acciones, opciones sobre indices, opciones de divisas, opciones sobre materias primas y
derivados de crédito. Los plazos de vencimiento de estos instrumentos estan vinculados a los rangos de los téminos
comunmente negociados en el mercado, y los propios instrumentos pueden ser simples u ofrecer un perfil de
remuneracion mas compleja (por ejemplo, opciones de barrera, productos con multiples instrumentos subyacentes),
con dicha complejidad permanecen limitados, sin embargo. Las técnicas de valoracion utilizadas en esta categoria se
basan en métodos comunes compartidos por los principales participantes en el mercado.

Esta categoria también incluye el valor razonable de los préstamos y cuentas por cobrar a costo amortizado oforgado a
contrapartes cuyo riesgo de crédito se cita a través de CDS.

Nivel 3 {L3): instrumentos valorados utilizando las entradas que no se basan en datos de mercado observables {que se
refiere a los insumos no observables). Aquéllos realizados por su valor razonable en el balance general son
predominantemente instrumentos en que el margen de las ventas no es inmediatamente reconocido en utilidad o
pérdida.

En consecuencia, {os instrumentos financieros de Nivel 3 incluyen derivados con vencimientos mas largos que los que
normalmente se negocian y/o con perfiles de rentabilidad especificamente adaptados. Del mismo modo, la deuda a
valor razonable se clasifica como de nivel 3, donde la valoracion de los derivados implicitos asociados también se basa
en métodos no observables.

Los principales derivados complejos L3 son;

. Derivados patrimoniales: opciones con vencimientos a largo plazo y/o la incorporacién de mecanismos de
remuneracion a medida. Estos instrumentos son sensibles a los datos de mercado {volatilidad, tipos de
dividendos, correlaciones, etc.) Ante la falta de profundidad de mercado y un enfoque objetivo posible gracias
a los precios observados con regularidad, su valoracion se basa en los métodos de propiedad (por ejemplo, la
extrapolacion de datos observables, el andlisis histérico). Los instrumentos de capital hibridos (es decir, que
tienen al menos un instrumento no participativo subyacente) también se clasifican como L3 debido a la
correlacion generalmente no observable entre los diferentes activos subyacentes.

. Derivados de tipo de interés: Opciones exéticas, los productos sensibles a la correlacion entre los diferentes
tipos de interés, tipos de cambio diferentes, entre los tipos de interés y tipos de cambio o, para los productos
quanto por ejemplo {en el que el instrumento se asienta en una moneda diferente a la del subyacente), sino
que son susceptibles de ser clasificados como L3, porque los pardmetros de valoracion no son observables
debido a la liquidez de los pares correlacionados y el vencimiento residual de las transacciones {por ejemplo,
las correlaciones de tipo de cambio se consideran no observable para el USDAPY).

. Derivados de crédito: derivados de crédito L3 incluyen principalmente cestas de instrumentos expuestos en
cuando a los valores predeterminados de correlacién ( "N para incumplimiento” productos en los que el
comprador de la cobertura se compensa a partir del n-¢simo incumplimiento, que estan expuestos a la calidad
crediticia de los emisores que comprende la canasta y su correlacion, o productos PR
obligaciones de deuda garantizada creadas especificamente para un grupo de inveZKam
de acuerdo a sus necesidades), asi como de los productos sujetos a la volatilidad /e

; «
. Derivados de materias primas: esta categoria incluye productos que impliquers? o ola(@\;ﬁfmaasewabf [
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2. INSTRUMENTOS FINANCIEROS CONTABILIZADOS AL VALOR RAZONABLE EN EL. BALANCE
GENERAL

2.1 Métodos de Evatuacién

Para los instrumentos financieros reconocidos al valor razonable en el balance general, el valor razonable se determina
principalmente en base a los precios cotizados en un mercado activo. Estos precios podrian ser ajustados si no existe
ninguno disponible en la fecha del balance general o si el valor de liberacién no refleja los precios de Ia transaccion,

Sin embargo, debido sobre todo a las diversas caracteristicas de los instrumentos financieros comercializados de
manera extrabursatil en los mercados financieros, un gran ndmero de productos financieros procesados por el Grupo no
tienen precio cotizado en los mercados.

Para estos productos, el valor razonable se determina utilizando modelos basados en técnicas de valuacién empleadas
comunmente por los participantes del mercado para medir los instrumentos financieros, como por ejemplo los flujos de
efectivo a futuro descontados para swaps, o {a formula de Black & Scholes para ciertas opciones, y utilizando
parametros de valuacion que reflejan las condiciones actuales del mercado en la fecha del balance general. Estos
modelos de evaluacion son validados en forma independiente por los expertos del Departamento de Riesgo de Mercado
de la Division de Riesgo del Grupo.

Ademas, los parametros utilizados en los modelos de valuacion, ya sea derivados de datos del mercado observables o
no, estan sujetos a revisiones por la Division de GBIS {Soluciones de Banca Global y de Inversion) de acuerdo con las
metodologias definidas por el Departamento de Riesgo de Mercado.

En caso necesario, estas evaluaciones son suplementadas por reservas adicionales (como los margenes y la liquidez
comprador-vendedor) determinado razonables y adecuadamente después de un analisis de la informacion disponible.

Los derivados, en particular, estan sujetos a un Ajuste de Valoracion del Crédito (AVC} o Ajuste de Valoracion de la
Deuda {DVA). El Grupo incluye a todos los terceros, con la excepcion de ciertas cdmaras de compensacion en este
ajuste, que también refleja los acuerdos de compensacion existentes para cada contraparte. El CVA se determina sobre
la base de la exposicidn esperada positiva de la entidad del Grupo a la contraparte, a la probabilidad de que la
contraparte de incumplimiento {condicionada a la entidad no en incumplimiento} y por la pérdida en caso de falta de
pago. El DVA se determina de forma simétrica sobre la base de la €xposicion negativa esperada. Estos célculos se
llevan a cabo durante la vida de la posible exposicion, con un enfoque en el uso de los datos del mercado relevante y
observable.

Del mismo modo, un ajuste para tener en cuenta los costos o beneficios vinculados al financiamiento de estas
transacciones (FVA, "Ajuste del Valor de Financiamiento”) se realiza en determinados derivados que no estén cubiertos
por acuerdos de compensacion.

Los datos observables deben ser: independientes del banco {datos no bancarios), disponibles, piblicamente distribuido,
basados en una estrecho consenso y respaldados por [os precios de transaccion.

Por ejemplo, los datos de consenso proporcionados por las contrapartes externas se consideran observables si el
mercado subyacente es liquido y si los precios previstos son confirmados por las transacciones reales. Para altos
vencimientos, estos datos de consenso no son observables. Este es el caso de la volatilidad implicita utilizada para la
valoracién de las opciones sobre acciones con vencimiento a mas de cinco afios. Sin embargo, cuando el vencimiento
residual del instrumento cae por debajo de cinco afos, su valor razonable se vuelve sensible a los parametros
observables.

En el caso de tensiones inusuales en los mercados, lo que lleva a la falta de los datos de referencia habituales utilizados
para la valoracion de un instrumento financiero, la Division de Riesgos podra implementar un nuevo modelo de acuerdo

con los datos disponibles pertinentes, similar a los métodos utilizados por otros jugadores de mercado.
oo
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+ Acciones y otros valores de ingreso variable

Para las acciones enlistadas, el valor razonable se toma como el precio cotizado en la fecha
las acciones no enlistadas, el valor razonable se determina dependiendo del tipo de instrume;
con uno de los siguientes métodos:




= Valuacion basada en una transaccion reciente que implica a la comparifa emisora {compra por parte de un tercero
del capital de {a compariia emisora, avaluo por parte de un valuador profesional, etc.);

» Valuacion basada en una transaccion reciente en el mismo sector que la compaiifa emisora {(ingreso muitiple y
activo multiple, etc.);

n Proporcién del valor del activo neto conservado.

Para valores no enlistados en los cuales el Grupo tiene posesiones importantes, las evaluaciones basadas en los
metodos anteriores son complementadas por una valoracion del flujo de efectivo futuro descontado, en base a planes
comerciales o en multiplos de fa valuacion de compaiiias similares.

*  Instrumentos de deuda (ingreso fijo) mantenidos en cartera, emisiones de valores estructurados medidos
al valor razonable y derivados financieros

El valor razonable de estos instrumentos financieros se determina en base al precio cotizado en la fecha del balance
general o los precios proporcionados por corredores en la misma fecha, cuando estén disponibles. Para instrumentos
financieros no enlistados, el valor razonable se determina por medio de técnicas de valuacién. Con respecto a los
pasivos medidos al valor razonable, los montos en el balance general incluyen los cambios en el riesgo de crédito del
emisor del Grupo.

e Otras deudas
Para los instrumentos financieros enlistados, el valor razonable se toma como su precio cotizado al cierre en la fecha del
balance general. Para los instrumentos financieros no enlistados. el valor razonable se determina descontando los flujos

de efectivo a futuro para presentar el valor con las tasas del mercado {incluyendo riesgos de contraparte, riesgos de
incumplimiento y de liquidez).

2.2. Estimados de entradas principales no observables

La siguiente tabla proporciona la evaluacion de los instrumentos L3 en el balance general y el rango de valores de
las entradas mas significativas no observables por el tipo de producto principal.

Valor en ol balance
genecal {en miliones

de euros} (1) _
Instrumentos . . Ranga de Entradas
i i Prod P 2 Técnl E: 0 ol bt _
Finsnclercs Activo Pasivo B - e no abservables minimo y méximae
Volatilidad patnmonial 3% 782%
Owidendo patnmonal 0% /8.4%
L simples y plejos o darivadDiversos modelos de opcion en fondos:
Patiimonio / fondos 1247 Ta.s7a fondos, patrimonios o en acci 8n acch Correlacion patrimonial -90% # $9.9%
Volalilidad de fondos de coberiusa 8.5%/17.7%
Volatilidad de fondos mutualistas 2.1% 1 40.8%
i ciones d
Forex Mibridos / derivados do tasa de inty Co00S c?e valoracion de opciones de Carrefacion no observable -56% / 99%
forex hibrida
d I de F ilidad Forex 1.5%/20%
Tarifas y Forex 2.487 5.115 Derivados Forex Modetos de
Tasa de inlerés de derivados cuyo nocional €
T Ob; fo:
# conducla de prenago sobre fos pmMot:telo de prepago Tasa de prepago constante 0% 7 50%
Europeos
Instrumentos de inflackdn y derivadios Mudulus da inflackdn de precios Corestacidn inflacién 2 inflacién 67% /7 82%
§ . Tiempo para correlacion de Incumplimiento 0% / 100%
Obligaciones de Dauda Colaleral y iramos i de de e
base Recuperacion por vanadén de tase por lineam
Crédito 440 1,629 nombre Bnico
Tiempo por incumplimisnto de correlaci
Olros derivados de crédito (N para de de crodito Correlacien Quanto
Materlas Primas 227 894 Denvedos sobre canaste de o basicav de opcidn en basicC i primas )
3
(1] Insicumentos Hibridos se igui incij 110 observabies i
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2.3. Sensibilidad del Valor Razonable para instrumentos de Nivel 3

Las entradas no observables se evaltan minuciosamente, sobre todo en este entorno econdmico incierto y
persistentemente mercado. Sin embargo, por su propia naturaleza, datos no observables inyectan un grado de
incertidumbre en [a valoracion de Nivel 3 instrumentos,

Para cuantificar esto, la sensibilidad del valor razonable fue estimada al 31 de diciembre de 2013 en los
instrumentos medidos usando entradas no observables. Esta estimacion se basa: ya sea en upa variacion
"estandarizada ‘" de las variables no observables, calculadas para cada entrada en una posicidn neta, o en los
supuestos en linea con las politicas de ajuste de valoracion adicionales para los instrumentos financieros en
cuestion,

Sensibilidad del valor razonable del Nivel 3 a una variacion razonable en datos no observables.

_.._ Diciembre 21,2013 ..

{en milfones de Eurosj - Impacto Negativo.. _ Impatto Positivo
Acciones y otros instrumentos de patrimonio y derivados : {52y - e 84 7
Volatilidad de instrumentos patrimoniales 4y N 20
Dividendos e (s e 1
Corretfacion v (36) n 5 e
Volatilidad de fondos de cobertura 8"

Volatilidad de fondos mutualistas ) (3}

Tasas e Instrumentos Forex y derivados T e4)

Correlaciones entre tipos de cambio. tasas de interés y/o crédito - {57) .
Voiatilidad Forex . ~i(2) 2
Tasa de prepage constante (1) G I | _
Correlacion inflacién / inflacion {4) ‘ 4
Instrumentos de Crédito y derivados 7 22

Tiempo de correfacién de incumplimiento (17) S 4
Variacidn de tasa de recuperacion para subyacentes de nombre Gnice i {4) -4
Correlacidn gquanto {2} 22
Derivados de materias primas @ 4
Correlacion de materias primas {4)i 4

Cabe sefialar que, dados los niveles de valoracion ya conservadores, la probabilidad unida a esta
incertidumbre es mayor para un impacto favorable en los resuitados que para un impacto desfavorable. Las
cantidades que se muestran arriba ilustran la incertidumbre de Ia valoracion en la fecha de calculo, sobre la
base de una variacion razonable en insumos: las futuras variaciones en el valor razonable o las
consecuencias de las condiciones de mercado extremas no se pueden deducir o pronosticar a partir de estas
estimaciones.

{1} Significado:
- ya sea la desviacion estandar de fos precios de consenso que contribuyen para evaluar el parametro (TOTEM, etc.} que,
no obstante, se considera no observable. .
- o fa desviacion estdndar de los datos historicas utilizados para medir la entrada.




3. INSTRUMENTOS FINANCIEROS NO VALORADOS A VALOR RAZONABLE EN EL BALANCE

Para los instrumentos financieros que no son reconocidos por su vajor razonable en el balance general, las cantidades
que se indican en las notas y se desglosan en funcién de la jerarquia de valor razonable, como se describe en el parrafo
1. La definicién de valor razonable y de la jerarquia del valor razonable, no debe tomarse como una estimacién de la
cantidad que podria conocerse sj todos estos instrumentos financieros se fuesen a liquidar inmediatamente.

Et valor razonable de los instrumentos financieros incluye los intereses devengados segiin corresponda.

® Préstamos, cuentas por cobrar y contratos de arrendamiento financiero

El valor razonable de los préstamos, cuentas por cobrar y operaciones de arrendamiento financiero para los grandes
bancos corporativos se calcula, en la ausencia de un mercado activamente comercializado para esos préstamos,
mediante el descuento de los flujos de efectivo esperados a su valor actual sobre la base de as tasas de mercado (el
rendimiento de vencimiento de referencia publicado por el Banco de Francia y el rendimiento de cupén cero) vigente a la
fecha del balance general para préstamos con términos y vencimientos muy similares. Estas tasas de descuento son
ajustadas para el riesgo de crédito del prestatario.

Et valor razonable de los préstamos, operaciones crediticias y de financiacion de arrendamiento para clientes de banca
minorista, fundamentaimente compuestos por individuos Yy empresas pequefias o0 medianas, se determina, en ausencia de
un mercado de activamente comercializado para estos préstamos. descontando [os flujos de efectivo esperados
asociados al valor real del mercado prevaleciente en la fecha del balance general para tipos similares de préstamos y
vencimientos simifares del mercado.

Para todas las transacciones de préstamos de tipo variable, las cuentas por cobrar y las operaciones de arrendamiento
financiero y fos préstamos de tasa fija con un vencimiento iniciat igual o inferior a un afio , el valor razonable se toma para
ser el mismo que el valor neto contable del deterioro, suponiendo gue no ha habido cambios significativos en los
diferenciates de crédito de las contrapartes en cuestion, ya que se reconocen en el balance general.

® Depdsitos de clientes

El valor razonable de fos depositos de clientes, en ausencia de un mercado activamente comercializado para esos
pasivos, se considera que es el mismo que el valor de los flujos de caja futuros descontados al valor presente a ios tipos
vigentes en la fecha de cierre del mercado. Cuando la deuda es un instrumento enlistado, su valor razonable es ef valor
de mercado.

Para los depdsitos de tasa variable, los depdsitos a la vista y los préstamos con un vencimiento inicial infeior o igual a un
afio, el valor razonable se toma para ser el mismo que el valor en libros. Del mismo modo, el valor de mercado individual
de las cuentas de depdsito de Ja demanda es igual a su valor en libros.
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Nota 4

MANEJO DE RIESGOS VINCULADO CON INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Esta nota describe los riesgos principales vinculados con instrumentos financieros y la manera en que son manejados por
el Grupo.

* Tipos de riesgos

El Grupo estd expuesto a los riesgos inherentes en sus negocios centrales. Dada fa diversidad y cambios en las
actividades del Grupo, este manejo de riesgo se enfoca en las siguientes categorias de riesgos principales, cualquiera de
las cuales podria afectar en forma adversa su desempefio:

Riesgo de crédito y de contraparte (incluyendo el riesgo del pais): riesgo de pérdidas resultantes de la incapacidad
de los clientes de! Grupo, los emisores u otras contrapartes de cumplir con sus compromisos financieros. El riesgo
de crédito también incluye el riesgo de contraparte vinculado con las transacciones del mercado {riesgo de
remplazo}, asi como el riesgo derivado de las actividades de titularizacion. El riesgo de pais surge cuando una
exposicidn puede afectarse en forma negativa por las condiciones politicas, econdmicas, sociales y financieras en el
pais de operacion. El riesgo de crédito puede incrementarse posteriormente a causa de un riesgo de concentracion,
que surge ya sea de exposiciones individuales grandes a un riesgo dado o a ciertos grupos de contrapartes 0 a uno
mas grupos homogéneos de contrapartes. Los [imites se establecen para algunos paises, regiones geogréaficas,
sectores, productos o tipos de clientes con una visidn de minimizar los riesgos mas importantes. Ademas, la mayor
concentracion de riesgos son analizados periddicamente en forma total por el Grupo.

Riesgo del mercado: el riesgo de una declinacion en el valor de instrumentos financieros que surge de cambios en
los parametros del mercado, la volatilidad de esos parametros y correlaciones entre ellos. Estos parametros
incluyen, pero no estan limitados a tipos de cambio, tasa de intereses y al precio de valores {patrimoniales, bonos),
mercadorias, derivados y todos los demas activos, incluyendo activos de bienes muebles. Las posicicnes y los
riesgos estan sujetos a controles diarios y se compara con fos limites predefinidos que, para los puestos mas
importantes, son validados por el Consejo de Administracion, por recomendacion de la Comision de Auditoria.
Control Interno y el Comité de Riesgos (CACIR} de acuerdo con el apetito de riesgo definido por la Consejo de
Administracion;

Riesgo estructural de tasas de interés y tipos de cambio; el riesgo de pérdida o amortizaciones de los activos del
Grupo, surgido a partir de las variaciones de tipos de interés o de cambio. El interés estructural y €l riesgo de tipo de
cambio surgen de las actividades comerciales y de las transacciones realizadas por el Centro Corporativo. El
principio general del Grupo es reducir al minimo la tasa de interés estructural y los riesgos de tipo de cambio tanto
como sea posible dentro de las entidades consolidadas. Siempre que sea posible, las transacciones comerciales
son, por lo tanto, cubiertas contra riesgos de tipo de interés y tipo de cambio. Cualquier tasa de interés residual
estructural de la exposicion al riesgo es contenida por los fimites de sensibilidad establecidos para cada entidad y
para el conjunto del Grupo como validada por el Comité de Politica Financiera. En cuanto a los lipos de cambio, ia
politica del Grupo consiste en inmunizar a su proporcion de solvencia de las fluctuaciones de las principales
monedas en las gue opera.

Riesgo de liquidez: el riesgo de que el Grupo no sea capaz de cumplir con sus requisitos de garantia o efectivo
como puedan surgir, y a un costo razonable. Teniendo en cuenta que la liquidez s un bien escaso, el objetivo det
Grupo es el financiamiento de sus actividades a ios mejores precios posibles en condiciones normales. Ei alcance
del plan del Grupo de financiacion a corto y largo piazo, que complementa los depositos de los clientes, es
conservador con concentracion reducida en el corto plazo al tiempo que garantiza la diversificacion en términos de
productos y regiones. Los objetivos son validados por el Consejo de Administracion de acuerdo con el Apetito de
Riesgo;
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1. ORGANIZACION, PROCEDIMIENTOS Y METODOS

1.1 ESTRATEGIA DEL MANEJO DE RIESGOS

La implementacion de una estructura de manejo de riesgos eficiente y de alto rendimiento es un proyecto primordial para
el Grupo Societe Generale, en todos los negocios, mercados y regiones en donde opera el banco. De manera especifica,

los objetivos principales de la estrategia de manejo de riesgos del Grupo son:

B Contribuir al desarrollo de las diferentes lineas de negocios del Grupo optimizando su productividad global ajustada
al riesgo;

W Garantizar la sustentabilidad del Grupo como negocio en marcha, a través de Ia puesta en practica de un sistema
eficiente de analisis, medicién y monitoreo de riesgos.

W Hacer del manejo de riesgo un factor diferenciador y una fortaleza competitiva reconocida por todos.

Esto puede tomar la forma de:

B Principios claros para gobernar, manejar y organizar los riesgos;

®  Determinary definir formalmente el Apetito de riesgo del Grupo;

B Herramientas de manejo de riesgo efectivas:

8@  Una cultura de riesgo que sea cultivada y establecida en cada nivel del Grupo.

Estos diversos elementes se encuentran actuaimente en el foco, con una serie de iniciativas establecidas en el marco de
la ERM (Manejo de Riesgo Empresarial), el cual tiene como objetivo mejorar la coherencia y eficacia del sistema de
manejo de riesgos del Grupo mediante la plena integracion de la prevencion y controt de riesgos en ef dia a dia de la
gestion de los negocios del banco

1.2. GOBERNANZA DEL MANEJO DE RIESGOS, PRINCIPIOS DE CONTROL Y ORGANIZACION

La gobernanza del manejo de riesgos del Grupo se basa en:

B Fuerte participacion empresarial en el sistema de manejo de riesgos y promocion de la cultura de riesgo, a o largo
de toda fa estructura organizativa, del Consejo de Administracién a los equipos operativos;

| Definir claramente las normas y procedimientos internos:

W La supervision continua por un organismo independiente de control de riesgos y hacer cumplir las reglas y
procedimientos.

El manejo de riesgos del Grupo esta organizado alrededor de dos principios claves:

u Los departamentos de valuacion de riesgos deben ser independientes de las areas de operacion;

] El enfoque de gestion de riesgos y control de riesgos debe ser consistente en todo el Grupo.

El cumplimiento de estos principios forma parte de los planes de integracién para las subsidiarias adquindas por el Grupo.
El manejo de riesgos del Grupo esta regulado por dos organismos principales: el Consejo de Administracion, a través del
Comité de Auditoria, Control Interno y Riesgos, y el Comité de Riesgos. Las Divisiones Corporativas del Grupo, como por

ejemplo la Division de Riesgos y la Divisién de Finanzas, que son independientes de las divisiones operativas, estan
dedicadas al manejo y control permanente de riesgos bajo la autoridad de la Administracion General.

® El Consejo de Administracién

E! Consejo de Administracion define la estrategia del Grupo al asumir y controlar los ries Agerant
particular, ef Consejo de Administracion asegura la adecuacion de la infraestructura ',-"' &
monitorea los cambios en la cartera y en particular en el costo del riesgo, y aprueba los /&M

presentaciones sobre los principales aspectos de. y cambios notables en |z estrategia &



se realizan en el Consejo de Administracién por la Administracion General al menos una vez al afio {con mayor frecuencia
si las circunstancias lo requieren), en el marco del ejercicio para determinar el Apetito de Riesgo.

- El Comité de Auditoria, Control Interno y Riesgos

Dentro del Consejo de Administracion, el Comité de Auditoria, Control Interno y Riesgos juega un papel crucial en la
valuacion de la calidad del control intemo del Grupo. De manera mas especifica, es responsable de examinar la
estructura interna del monitoreo de riesgos para garantizar la consistencia y cumplimiento de los procedimientos, leyes y
reglamentos existentes. Con la ayuda de las presentaciones especificas realizadas por la Administracién General, el
Comité revisa los procedimientos para controtar los riesgos del mercado, asi como el riesgo estructural de las tasas de
interés, y es consultado con respecto al establecimiento de los limites de riesgos relacionados. También emite una
opinibn sobre la politica de constitucién de reservas generales del Grupo, asi como las provisiones especificas
importantes, Por ultimo, examina el informe de valuacién del procedimiento de control y riesgos que se presenta cada afio
ante la Autoridad Francesa de Supervision Prudencial (Autorité de Controle Prudentiel).

« El Comité de Riesgos y el Comité de Exposiciones a Grandes Riesgos

Presidido por la Administracién General, el Comité de Riesgos del Grupo (CORISQ) estd formado de miembros del
Comité Ejecutivo del Grupo (COMEX), los gerentes de la Division de Riesgos y, cuando es necesario, representantes de
las diferentes Divisiones afectadas por su agenda. Este se reune por lo menos una vez al mes para tratar las tendencias
mayores del Grupo en términos de riesgo.

En forma general, el CORISQ es responsable, después de la asesoria de la Divisién de Riesgo (RISQ), de todas las
decisiones principales correspondientes a los diferentes tipos de riesgo que afectan al Grupo {riesgo de crédito, riesgo de
pais, riesgos de mercado y operacionales).

El Comité de Exposiciones a Grandes Riesgos es un comité ad hoc que es presidido por el Administrador General y se
compone de los gerentes operacionales y RISQ a cargo de analizar y supervisar las exposiciones principales individuales
del Grupo.

* Division de Riesgos

La principal responsabilidad de [a Divisién de Riesgos es el de contribuir al desarrollo de las actividades y la rentabilidad
del Grupo Societe Generale, trabajando bajo la égida de la Administracion General y en relacion con el departamento de
Finanzas y los pilares para definir el Apetito de riesgo del Grupo (desplegadas dentro de los diferentes negocios del
Grupo}, y establecer un sistema de gestiéon y seguimiento del riesgo. En el ejercicio de sus funciones, la Direcciéon de
Riesgos reconcilia la independencia de, y estrecha colaboracion con las areas de negocios, que son responsables, ante
todo, para las operaciones que inician.

De acuerdo con esto, la Division de Riesgos es responsable de:

B proporcionar supervision jerarquica y funcional de la estructura de Riesgos del Grupo;

®  junto con la Division de Finanzas, fijar el apetito de riesgo del Grupo que esta entonces sometido a la entidad
ejecutiva y al Consejo de Administracién para su aprobacion;

®  [dentificar los nesgos asumidos por el Grupo;

B Poner en practica un sistema de gobierno y control de estos riesgos a través de todas las lineas de negocios y
presentar informes periédicos sobre su naturaleza y magnitud a la Administracién General, Consejo de
Administracion y las Autoridades de Supervision.

®  Contribuir a la definicion de las politicas de riesgo teniendo en cuenta los objetivos de los pilares y las cuestiones de
riesgo correspondientes;

B Definir o validar los métodos de riesgo de analisis, valuacion, aprobacion y seguimiento asi como los procedimientos

W Validar [as transacciones y los limites propuestos por los gerentes de la empresa.

y su coherencia con el sistema de informacion del Grupo.




® Comité de Productos Nuevos

Cada divisién es responsable de presentar todos los productos nuevos y actividades o negocios para el Comité de
Productos Nuevos. Este Comité, que se maneja en forma conjunta con la Divisién de Riesgo y divisiones comerciales,
permite asegurar que, antes del lanzamiento de un nuevo producto, negocio o actividad:

M Todos los riesgos asociados se identifiquen, entiendan y manejen en forma correcta;

B El cumplimiento sea evaluado con respecto a las leyes y reglamentos vigentes, codigos de buena conducta
profesional y riesgos de la reputacién del Grupo;

B Todas las funciones de soporte estan comprometidas y no tienen o no tienen ya, ninguna reserva.

Este proceso se basa en una definicion muy amplia de un nuevo producto, que va desde la creacién de un nuevo
producto, a la adaptacién de un producto existente a un nuevo ambiente o la transferencia de actividades de equipo
nuevo o nuevos sistemas.

® Division de Finanzas

Dentro de la Division de Finanzas, el Departamento de Capital y la Division Financiera gestionan los requisitos de capital y
la estructura de capital. De conformidad con los principios normativos que abogan por fa separacion de las funciones de
supervision y control, dos entidades diferentes administran y vigilan {os riesgos estructurales:

8 F] Departamento del Balance General y de Manejo Global de Tesoreria estd dedicado a la gestion del riesgo
estructural. También supervisa y coordina todas las funciones de tesorerfa del Grupo {Grupo de financiamiento externo,
financiamiento interno de la entidad, gestiéon de colateral centralizado). Ademds, gestiona el Centro Financiero y ejecuta
las transacciones financieras;

m  E| Departamento de Control de Riesgo ALM es responsable de la supervision del riesge estructural para todo el
Grupo. En particular, valida los modelos de riesgos estructurales y seguimiento del cumplimiento de los limites y las
practicas de gestion de las divisiones del Grupo, lineas de negocio y enlidades.

La Division de Finanzas es responsable de la valuacion y la gestion de los ofros principales tipos de riesgo, incluidos los
riesgos estratégicos, riesgos comerciales, etc.

El Comité de Politica Financiera, es presidido por fa Administracion Genera! y valida el sistema utilizado para analizar y
medir los riesgos estructurales, asi como los limites de exposicion para cada entidad dei Grupo. También proporciona una
funcion de asesoramiento para las dreas de negociv y entidades.

La medicion de riesgo y los procesos de valuacidn de Societe Generale son una parte integral del ICAAP del banco
{Proceso de Evaluacion Interna de Adecuacion de Capital “’). Junto con la gestion del capital, el ICAAP tiene por objeto
proporcionar orientacién a ambos CORISQ y el Comité de Finanzas en la definicion del Apetito de riesgo del Grupo en
general y el establecimiento de limites de riesgos.

Dentro de {a Division de Finanzas, la direccion de recursos escasos y el desempefio ha sido la responsabilidad del nuevo
departamento de Direccion Estratégica y Financiera desde el 1 de enero de 2013.

(1) ICAAP: Proceso de Evaluacion Interna de Adecuacién de Capital, corresponde al proceso Pilar 1l requ
de Basilea que permite al Grupo garantizar la suficiencia de capital para dar soporte a todos los riesgos com



2. RIESGO DE CREDITO

2.1. MANEJQ DE RIESGO - PRINCIPIOS GENERALES

* 2.1.1. Politica de crédito

La politica de crédito de Societe Generale se basa en el principio de que fa aprobacion de cualquier compromiso de riesgo
de crédito debe fundamentarse en un conocimiento solido del cliente y un entendimiento integral del negocio del cliente, el
proposito y la naturaleza de la transaccion y las fuentes de liquidacion. Las decisiones de crédito también deben
garantizar que fa estructura de la transaccion reducira el riesgo de pérdida en caso de incumplimiento de la contraparte.
Ademas, el proceso de aprobacion de crédito toma en cuenta el compromiso general del grupo al que pertenece el
cliente. La aprobacién de riesgo forma parte de la estrategia del manejo de riesgo del Grupo de acuerdo con su Apetito de
riesgo.

* 21.2. Proceso de aprobacién

El proceso de aprobacion de riesgo se basa en cuatro principios esenciales:

" Todas las transacciones que implican un riesgo de crédito (riesgo del deudor, riesgo de fiquidacién / entrega, riesgo
del emisor y riesgo de reemplazo) deben ser autorizadas previamente.

La responsabilidad del analisis y la aprobacién de las transacciones recae en la unidad dedicada a la relacion primaria

del cliente y la unidad de riesgo. Ellos examinan todas las peticiones de autorizacién relacionadas con un cliente
especifico o un grupo de clientes especifico, para garantizar un enfoque compatible para el manejo de riesgos.

* Launidad de relacion primaria del cliente y la unidad de riesgos deben ser independientes entre si.

® Las decisiones de crédito se basan en las clasificaciones del riesgo interno {clasificacion del obligado), de acuerdo con

lo estipulado por fa unidad de relacion primaria del cliente y aprobado por la Division de Riesgo.

La Division de Riesgo presenta {as recomendaciones al CORISQ sobre los limites que considera adecuados para paises,
regiones geograficas, sectores, productos o tipos de clientes en particular, con la finalidad de reducir los riesgos con
correlaciones sélidas. La asignacion de limites esta sujeta a la aprobacion final por parte de la Administracién General del
Grupo y se basa en un proceso que implica a las Divisiones Comerciales expuestas al riesgo y a la Division de Riesgo.

Por dltimo, la supervisién proporcionada por el CORISQ es complementada por el Comité de Grandes Exposiciones al
Riesgo que se enfoca en la revision de grandes exposiciones de personas fisicas.

+ 2.1.3 Monitoreo del riesgo de crédito y de contraparte

Societe Generale pone mucho énfasis en el monitoreo cuidadoso de su exposicion al riesgo de crédito y al riesgo de
contraparte con la finalidad de reducir al minimo sus pérdidas en caso de incumplimiento. Ademas, los limites de las
contrapartes se asignan a todas las contrapartes {bancos, otras instituciones financieras, instituciones corporativas y
pubiicas).

Un debilitamiento significativo en las contrapartes del banco también da como resuitado revisiones urgentes de la
clasificacion interna. Un proceso especifico de supervision y aprobacion se implementa para contrapartes mas sensibles o
instrumentos financieros mas complejos.

2.2. MEDICION DEL RIESGQ Y CLASIFICACIONES INTERNAS

El sistema de clasificacion del Grupo se basa en un andlisis cuantitativo de los riesgos de crédito sobre la base de
modelos que estiman los parametros internos de Basilea. En este sentido, estos modelos se utilizan para calcular los
requerimientos de capital regulatorio del Grupo. También cumplen con los objetivos de gestion de riegges:

actividades operacionales. Como fal, se utilizan como una herramienta para estructurar, Z
transacciones y ayudar a determinar los limites de las decisiones de aprobacion asignadas a log/
y la funcién de Riesgos. 4

Los modelos internos, que se utilizan para estimar [a PD (Probabilidad de Incumplimiento} y f"
[ncumplimiento), que cubren la gran mayoria de las carteras de crédito del Grupo. La yoria emmlidag
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{Basado en Calificaciones Internas de Enfoque Avanzado} en 2007 y desde entonces las evaluaciones regulares de
desemperio sufridos.

El sistema de clasificacion del Grupo hace una distincion clave entre los clientes:

Para el cliente minorista, los pardmetros de Basilea se asignan automaticamente, de acuerdo con los
lineamientos de Basilea;

de las empresas, bancos y clientes soberanos, el sistema de clasificacion se basa en dos pilares principales: un
sistema de calificacion de contraparte, con el apoyo de los modelos, una clasificacién y un sistema que asigna
autométicamente parametros LGD y CCF (Factor de Conversion de Crédito) de acuerdo a las caracteristicas de
las transacciones.

En ambos casos, un conjunto de procedimientos define tas normas relacionadas con el proceso de clasificacion (alcance,
revisién de la frecuencia de la clasificacion, procedimiento para la aprobacion de las clasificaciones, etc.), y para la
supervisién, pruebas retrospectivas y validacion de los modelos. Entre ofras cosas, estos procedimientos facilitan el
criterio humano, que toma un punto de vista critico sobre los resultados y es un acompafamiento esencial para los
modelos de estas carteras.

Todos los modelos de riesgo del Grupo son desarrollados y validados en base a los datos histéricos internos disponibles
desde hace mas tiempo, que deben ser representativos {en términos tanio de las carteras subyacentes como de los
efectos del entorno econdmico durante el periodo) y conservadores. Como resultado, los calculos de los riesgos del
Grupo no son excesivamente sensibles a los cambios en el entorno econdmico, a pesar de que son capaces de detectar
cualquier deterioro en los riesgos. El modelo de Probabilidad de Incumplimiento (PD} para grandes sociedades también
ha sido calibrado contra las estadisticas de incumplimiento a largo plazo obtenidas de una agencia de clasificacion
externa.

2.3. MANEJO DE LA CARTERA DE CREDITO Y DEL RIESGO DE CONTRAPARTE

El Grupo utiliza técnicas de atenuacién del riesgo de crédito tanto para las actividades del mercado como las actividades
bancarias comerciales. Estas técnicas ofrecen una proteccion parcial o total contra el riesgo de insolvencia del deudor.

¢ Derivados de crédito utilizados para atenuar el riesgo de concentracién corporativo.

El Grupo utiliza derivados de crédito en la gestion de su cartera de crédito de las empresas, sobre todo para reducir la
concentracion individual, sectorial y geografica e implementar un enfoque proactivo de riesgos y la gestion del capital. La
proteccion individual es esencialmente adquirida en el marco de la politica de gestion de sobre-concentracion. Por
ejemplo, las diez cuentas de nombres mas cubiertas cuentan con un 98% del importe total de las protecciones
individuales adquiridas.

El total de compras pendientes de proteccion a través de derivados de crédito Corporativo se redujo de EUR 1.4 mil
mittones a finales de diciembre de 2013 (EUR 1.9 mil millones a finales de diciembre de 2012. En 2013, la extension de
Swaps de Incumplimiento de Crédito {CDS) minuciosa, sobre los aspecios de grado de inversion europeos (indice iTraxx}
reduciendo la sensibilidad para estrechar ta difusion de la cartera. En consecuencia, las operaciones de derivados de
crédito implementadas en los afios previos para {imitar la volatilidad de las ganancias generadas por esta cartera CDs
{estas posiciones son evaluadas al mercado a mercado) no requieren ser renovadas.

Casi toda la proteccion se adquirio de contrapartidas bancarias con las calificaciones de BBB + o superior, el promedio de
A/A-. La concentracion con cualquier contraparte concreta esta también cuidadosamente monitoreada.

Todos los derivados de crédito sin tomar en cuenta su propdsito, son reconocidos al valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y no podran ser contabilizados como instrumentos de derivados de cobertura. En consecuencia, son
reconocidos como derivados comerciales a su valor nocional y valor razonabie.

* Garantias y colateral

El Grupo utiliza técnicas de mitigacién de riesgo de crédito, tanto para las actividades de bancg
Estas técnicas proporcionan una proteccion parcial o total contra el riesgo de insolvencia del def
Hay dos técnicas principales:

. 1}
[ ]



previstos por los bancos y entidades de crédito similares, instituciones especializadas, como garantes
hipotecarios (como Crédit Logement en Francia), aseguradoras de una sola linea o muitilineas, agencias de
crédito para la exportacion, etc. Por extension, el seguro de crédito y los derivados de crédito {compra de
proteccion) también pertenecen a esta categoria;

el colateral puede consistir en activos fisicos en forma de inmuebles, materias primas o metales preciosocs, ast

como los instrumentos financieros, tales como dinero en efectivo, inversiones y valores de alta calidad, asi como
pdlizas de seguro.

El Grupo gestiona sus riesgos proactivamente por la diversificacion de las garantias: colaterales fisicos, garaniias
personales y otros (incluyendo CDS). A fin de reducir su toma de riesgos, el Grupo dirige una gestion activa de las
garantias y el colateral mediante su diversificacion: colateral fisico, garantias personales y otras que incluyen CDS.

Durante el proceso de aprobacion de crédito, se lleva a cabo una valuacion del valor de las garantias y colaterales, su
exigibilidad legal y la capacidad del garante de cumplir con sus obligaciones. Este proceso también asegura que la
garantia cumple exitosamente con los criterios establecidos en la Directriz de Requerimientos de Capital {CRD).

Las calificaciones de los garantes son revisadas internamente por lo menos una vez al afo y el colateral esta sujeto a
revaluacién por lo menos una vez al afio.

El Departamento de Riesgos es responsable de vafidar los procedimientos operativos establecidos por las areas de
negocios para {a valuacion ordinaria de avales y garantias, ya sea de forma automatica o con base en un dictamen
pericial, tanto durante la fase de aprobacion de un nuevo préstamo o en la renovacion anual de la aplicacion def credito.

®* Atenuacion del riesgo de contraparte vinculado con las transacciones del mercado

Societe Generale utiliza técnicas diferentes para reducir el riesgo de contraparte. Con respecto a las contrapartes de
comercializacién, busca poner en practica contratos de cierre / compensacion por saldos netos globales siempre que
puede. Los contratos de compensacién por saldos netos se utilizan para compensar todos los montos vencidos y
pagaderos en caso de incumplimiento. Los contratos por io general contemplan la valuacién del colateral requerido en
intervalos de tiempo regulares {con frecuencia de manera diaria)} y el pago de opciones de compra limitadas
correspondientes. El colateral esta formado principalmente de efectivo y activos liquidos de alta calidad, como por ejemplo
bonos del gobierno. También se aceptan otros activos comercializables, siempre y cuando se ajuste su valor (“recortes”)
para reflejar la calidad inferior y/o liquidez del activo.

La Gestion del colateral Extra Bursatil {OTC) se supervisa de forma continua con el fin de minimizar el riesgo operativo:
* El valor de exposicion de cada operacion con colateral esta certificada en forma diaria;

* Los controles especificos se llevan a cabo para asegurar que el proceso va bien (liquidacién de la garantia, efectivo o,
de valores, monitoreo de transacciones suspendidas, etc.);

* Todas las operaciones garantizadas pendientes son concitiadas con los de la contraparte de acuerdo con la frecuencia
fijada por el regulador {principalmente sobre una base diaria) con el fin de prevenir y/o resoiver cualquier controversia
sobre los margenes de garantia:

* las cuestiones litigiosas son monitoreados diariamente y revisada por un comité.

* Seguros de crédito

Ademas de acudir a agencias de crédito de exportacidon {(por ejemplo, Coface y Exim} y organizaciones multilaterales {por
ejemplo el Banco Europeo de Reconstruccion y Desarrollo {EBRD, por sus siglas en ingiés}), Societe Generale ha estado
desarrollando relaciones con aseguradoras privadas durante los dltimos afios con la finalidad de cubrir parte de sus
préstamos contra todos los riesgos de incumplimiento de pago, tanto comerciales como politicos.

General de Grupo. Este sistema se basa en un limite global para la actividad, complementado
limites de vencimiento e individuales con la finalidad de reducir la concentracion por la asegura
debe cumplir con criterios de elegibilidad estrictos.

La puesta en practica de esta politica contribuye a una reduccion sélida de los riesgos.




24. ANALISIS DE LA CARTERA DE CREDITO

+ 2.4.1 Desglose de la cartera de crédito en el balance general

Los préstamos pendientes en la cartera de crédito en el balance general pueden desglosarse de la siguiente
manera, al 31 de diciembre de 2013:

 Diciembre 31, 2013 . Diciembre 31, 2011

e . Instrume
‘Pagaderc ntosde  Préstamos de Pagadero de
{en mil millones de euros} ® . de bancos Total __deuda® clientes® bancos Total
Activos productivos ) ‘ L
pendientes 114.26 344.25 42.44 500.95
de 10s cuales inciuyendo el R o '
_ monto venczdo ) 0.00 6.73 0.02 6.75
Préstamos y anticipos con S o T T
_deterioro ‘ LSt 048 26.93 0.20 27.61
Total de préstamos brutos © - S '
pendientes 358.51 114.74 37118 4264  528.56
Deterioro : (16.72) 0.14) (15.85) {0.08) {16.05)
Revaluacion de pamdas i i
cubiertas o . 040 - 0.68 0.05 0.73
Total de pres 0s netos .
pendientes - 34220 114.60 356.01 42.63 513.24
Préstamos garantizados por : -
pagarés y valores, y valores :
adquiridos bajo contratos de . L e
reventa 19.08 32.17 5125 - 2297 34.89 57.86
12215 361.28 84.84 568.27 114.60 378.98 77.52 571.10

Total

2t os instrumentos de deuda incluyen los activos Disponibles para la Venta y Mantenidos hasta el vencimiento.
 incluyendo el Financiamiento de Arrendamiento..

Los activos productivos pendientes incluyendo los montos vencidos representan el 1.8 % de los activos en el balance general no
deteriorados, excluyendo los instrumentos de deuda e incluyen préstamos que estan vencidos por razones técnicas. El monto es
estable en comparacion con e} 31 de diciembre de 2012 (1.7 % de los activos productivos pendientes excluyendo deuda /
valores).

®* 2.4.2. Informacion sobre la concentracidn del riesgo

La medicion utilizada para los préstamos pendientes en esta seccion es [a EAD — Exposicién al Incumplimiento {en el balance
general y fuera del balance general}, excluyendo los activos fijos, inversiones en renta variable y acumulaciones.

Al 31 de diciembre de 2013, la Exposicion al Incumplimiento del Grupo asciende a EUR 635 mil millones (incluyendo EUR 531
mil millones en el balance general de activos). El Grupo Societe Generale maneja de manera proactiva sus concentraciones de
riesgo, tanto a nivel individual como a nivel de cartera {(concentracion geogréafica o de [a industria).

La concentracion individual es manejada en el momento del otorgamiento del préstamo y a lo largo de la vida del préstamo. Las
contrapartes que representan las exposiciones mas importantes del banco son revisadas por o general por la Administracion
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Los analisis de la cartera global, asi como los andlisis geograficos y por sector, se llevan a cabo y se presel
peri¢dica a la Administracién General.
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EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO POR CLASE DE EXPOSICION, EXCLUYENDO
LA TITULARIZACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (EXPOSICION AL
INCUMPLIMIENTO)*

Cartera por clase de exposicién

(en millones de euros) Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
Soberana N | 143,041 143,422

Instituciones 3 | 'v , );i,:,>61,>1 13 ” 71,585
_Corporativa 250,24 266 682

Minorista B = § 184282

beAL_ - 635048 665,971

(4) Instituciones: bancos y entidades def sector pubiico de la clasificacion de Basilea
* EAD bajo el Enfoque Estandar caiculado neto del colateral.

EXPOSICION AL RIESGO DE CREDITO MINORISTA POR CLASE AL 31 DE DICIEMBRE
DE 2013 (EXPOSICION AL INCUMPLIMIENTO)*

Cartera Minorista por exposicién de
clase
(en millones de euros)

Diciembre 31, Diciembre 31, 2012

94,565

Hipotecas residenciales

Credito revolvente N 9,686
Otros créditos a personas fisicas 54,081
Pequefias empresas y auto-empleados 25,950

TOTAL . 180 648 184,282

* EAD baje el Enfoque Estandar calculado neto del colateral
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DESGLOSE GEOGRAFICO DEL RIESGO DE CREDITO DEL GRUPO PENDIENTE AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2013(INCLUYENDO TODOS LOS TIPOS DE CLIENTES)

Compromisos del balance general {EUR 531 mil millones en EAD} Compromisos en balance general y fuera del balance generat

América
Latinay fys "
Asia-Pacifico Caribe Africa y Medio
4% 1% Or;eozte
Europa Og‘i;ntal EU
g ——  América del
Norte
14%
Europa Occidental excl.
Francia) —
17%
Europa t \_ :
Oriental F T;:Z 2
{excl. EU}
5%

{EUR 650 mil millones en EAD)

América Latinay el
Caribe
1%
Africa
Medio Oriente
4%

AsiaPacifico
4%

Europa Orienh_

8%

Ameérica del
—— Norte 14%

Europa Occidental
{excl. Francia) 18%

Europa Oriental \_Francia 46%

{excl. EU) 5%

Al 31 de diciembre de 2013, el 86% de los préstamos pendientes dentro y fuera del balance general del Grupo se
concentra en los paises industrializados. La mitad de la cantidad total de préstamos pendientes fue de clientes

Franceses {26% a clientes no minoristas y el 20% de los clientes individuales).
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DESGLOSE POR SEGMENTO DEL RIESGO DE CREDITO CORPORATIVO PENDIENTE AL
31 DE DICIEMBRE DE 2013 {CARTERA CORPORATIVA DE BASILEA, EUR 250 MiL
MILLONES en EAD)*

Telecomunicaciones P
24% Transporstﬁn yo logistica

Serviclos Personales y Finanza;s_y f;?uro
Locales o . }
0.1% B Bienes Raices
Servici fecti ‘- e
ervicigs colectiva - i3 bl
70% Admnmsﬂ‘%%c:z publica
Servicios de negocios Alimentos i
BE%" imentos y agricuitura
Servicios sociales, Bienes de consumo
de salud 2.2%
1.0%
Petréleo Y gas Quimicos
°  Media O plstco19%
1.0% Comercio
Metales, minerales . ——" P
5% — ——
Forestal, papel Comercio al mayoreo
0.6% \ 8.7%
I Construccion
Maquinariay 4.2%
equipo
34% Educacién Transporte de
viles Hoteles y iy equipo de fab.
1.7% Alimentos gzgzlaclones 0.9%

* Balance general dentro y fuera en EAD, excluyendo ios activos fijos, provisiones e inversiones ¢le capital.

La cartera corporativa del Grupo {Grandes Empresas. Pymes y Financiacién Especializada) esta muy diversificada en
términos de sectores.

Al 31 de diciembre de 2013, la cartera corporativa ascendié a EUR 250 mit millones {dentro y fuera del balance general
pendiente medido en EAD). Unicamenite las cuentas del sector de Finanzas y Seguro por mas del 10% de la cartera.
Los compromisos del Grupo a sus diez mayores contrapartes corporativas representan el 6% de esta cartera.




* 2.4.3. Préstamos y anticipos vencidos pero no deteriorados individuaimente

Diciembre 31, 2013- Diciembre 31, 2012
% de % de
] Préstamos y Préstamos Préstamosy Préstamosy  préstamos
(En miles de mifiones de . anticipos a brutos anticipos a anticipos a brutos
euros} .- Bancos pendientes clientes Bancos pendientes

importes incluyendo los
venidos de menos de 91 dias

de antigiedad 6.17 005  8070% 6.22 0.02 92.40%

De los cuales menos de 31 o
dias de antigiiedad 431 63.00% 3.94 0.01 56.00%

Importes incluyendo los
vencidos entre 91 y 180

dias de antigledad - .4.90% 0.3 - 4.50%
Importes incluyendo los ’

vencidos de mas de 180 dias R o

de antigiedad AR < I - “ 4.40% 0.21 - 3.20%
Total 681 005 B 6.73 0.02

Las cifras presentadas en el cuadro anterior incluyen los préstamos y anticipos en mora por razones técnicas, que
afectan sobre todo a la categoria de "menos de 31 dias de antigliedad”. Los préstamos vencidos por razones técnicas
son préstamos que se clasifican como vencidos a causa de un retraso entre la fecha valor y la fecha de reconocimiento
en la cuenta det cliente.

El total declarado de los préstamos vencidos no deteriorados individualmente comprenden todas cuentas por cobrar
(saldo pendiente, los intereses y las cantidades vencidas) con al menos un monto reconocido atrasado. Estos préstamos
pendientes de pago se pueden colocar en una lista de atencion tan pronto como et primer pago venga a vencimiento.

Una vez que el pago ha estado en vencimiento por 90 dias. la contraparte se constituye inmediatamente en

incumplimiento (con la excepcion de ciertas categorias de préstamos pendientes, en particular las relativas a entidades
detl sector pubiico).

* 2.4.4. Deuda reestructurada

Para Societe Generale, deuda “reestructurada” deuda se refiere a los préstamos cuyo importe, plazo o condiciones
financieras han sido modificados contractualmente debido a la insolvencia dei deudor (si la insolvencia ya se ha
producido o se producira definitivamente a menos que la deuda se reestructure).

La deuda reestructurada no incluye renegociaciones comerciales que afecten a los clientes para los que el banco se ha
comprometido a renegociar la deuda con el fin de mantener ¢ desarrollar una refacion de negocios, de acuerdo con las
normas de aprobacion de crédito vigente y sin renunciar a ninguno de los intereses devengados o la suerte principal.

Cualquier situacion gue condujo a la reestructuracion de la deuda implica colocar el cliente en cuestion en la categoria de
incumplimiento de Basilea y la clasificacion de fos préstamos a si mismos como deteriorados.

Los clientes cuyos préstamos han sido restructurados se mantienen como en incumplimiento en fanto que el banco sigue
estando incierto de su capacidad para cumplir sus compromisos futuros.

La deuda que fue reestructurada y reclasificada de deterioro para desempefio en el 2013 totalizé6 EUR 196 millones.

® 2.4.5. Garantias y colateral

El importe total de las garantias y colaterales destinados para el célculo de los requerie




EUR 137.9 mil millones al 31 de diciembre de 2013, de los cuales EUR 89.4 mil millones de clientes minoristas y EUR
48.5 mil millones de los clientes no minoristas {frente a EUR 90.3 mil mifiones y EUR 51.5 mil millones, respectivamente,
al 31 de diciembre de 2012).

Junto con el calculo de los requerimientos de capital regulatorio del Grupo, un proceso de recoleccién de datos se
encuentra en el lugar de garantias y colaterales relacionados con los préstamos vencidos deteriorados no
individualmente, asi como préstamos individuaimente con deterioro. La cantidad de garantes y colateral relacionados con
créditos vencidos en el pasado no individualmente con deterioro asciende a EUR 3.1 mil millones (EUR 1.8 mil miliones
para los clientes minoristas y EUR 1.3 mil millones para los clientes no minoristas) al 31 de diciembre de 2013. El importe
de las garantias y colaterales relacionados con los préstamos individuaimente con deterioro fue EUR 7.3 mi millones
{EUR 3.3 mil millones para los clientes minoristas y EUR 4 mil millones para los clientes no minoristas) al 31 de diciembre
de 2013.

Estas cantidades tienen un limite para Ja cantidad pendiente del préstamo deteriorado a titulo individual.

2.5. DETERIORO

¢ 2.5.1. Deterioro individual para el riesgo de crédito

Cuando existe una evidencia objetiva de incumplimiento de determinadas contrapartes, un deterioro individuai se calcula
sobre esas contrapartes. El importe del deterioro depende de la probabilidad de recuperacién de los importes adeudados.
Los fiujos de efectivo esperados se basan en la situacion financiera de la contraparte, sus perspectivas economicas y las
garantias disponibles o que puedan estar disponibles.

Una contraparte se considera en incumplimiento cuando por [0 menos se comprueba una de las siguientes condiciones:

* Una degradacién importante en la situacion financiera de la contraparte conduce a una alta probabilidad de que no sea
capaz de cumplir con sus compromisos generales (obligaciones de crédito) por lo tanto, genera un riesgo de pérdida
para el banco; y/o

T se registran uno o varios vencimientos de mas de 80 dias {excepto por préstamos de minoristas garantizados por
bienes raices y aquéllos relacionados con las autoridades locales); y/o

" se inicia un procedimiento de acuerdo extrajudicial de litigios; y/o

" ge encuentra en proceso un procedimiento legal como por ejemplo quiebra, indemnizacién legal o liquidacién
obligatoria.

El Grupo aplica el principio de contagio por incumplimiento para todos los saldos pendientes de contraparte: cuando una
exposicion de transaccion se valera como incumplimiento, todos los saldos pendientes a las contrapartes se evallan
como en incumplimiento. Cuando un deudor pertenece a un grupo, todos los saldos pendientes del grupe en general
estan en incumplimiento también.

Al 31 de diciembre de 2013, los préstamos pendientes con deterioro ascendieron a EUR 27.8 mil millones (EUR 27.1 mil
millones ai 31 de diciembre de 2012), incluyendo EUR 3 mil millones en bienes patrimoniales dentro de la Division de
Banca Corporativa y de Inversion. Estos pueden desglosarse de la siguiente manera:




DESGLOSE DE PRESTAMOS PENDIENTES CON DETERIORO POR REGION
GEOGRAFICA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

América Latina y el

i, Caribe
América dei Norte 1% Asia Pacifico
11% 2%

i

[

Africa y Medio 3
Oriente 4

6%

=2 Francia
Europa Oriental excl. fr—— 43%
EU
11%

Europa Oriental

EU
14%
Europa Occidental
excl. Francia
12%

Al 31 de diciembre de 2012, los préstamos pendientes con deterioro se desglosaron de la siguiente manera: 39%
Francia, 10% Europa Occidental, 14% Europa Oriental EU, 12% Europa Oriental, 12 % Ameérica del Norte, 9 % Africa y
Medio Oriente, 3 % Asia y 1% América Latina y el Caribe.

Al 31 de diciembre de 2013, estos préstamos fueron mermados con un monto de EUR 15.5 mil millones, incluyendo EUR
2.5 mil millones para activos heredados.

® 2.5.2. Deterioro en grupos de activos homogéneos

Peérdidas por deterioro de grupos de activos homogéneos son ef deterioro colectivo reservado para las carteras gque son
homogéneas y tienen un perfit de riesgo deteriorado aungue no se puede observar que exista evidencia objetiva de
incumplimienio a nivel individual.

Estos grupos homogéneos de entidades de contrapartes sensibles pueden incluir sectores industriales o paises. Ellos
son identificados a través de analisis periddicos de la cartera por tipo de secter industrial, pais o contraparte.

Estas provisiones se calculan sobre fa base de supuestos sobre tasas de incumplimiento y tasas de perdida después del
incumplimiento. Estos supuestos son calibrados por grupos homogéneos en funcion de sus caracteristicas especificas,
sensibilidad a la coyuntura econdmica y los datos historicos. Ellos son revisados periodicamente por la Division de
Riesgos.

Al 31 de diciembre de 2013, las provisiones sobre los grupos de activos homogéneos totalizaron EUR 1.2 mil millones
frente a EUR 1.1 mil millones al 31 de diciembre de 2012.

* 2.5.3 Deterioro

El deterioro sobre los archivos se desglosa de la siguiente manera: LI R
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(en millones de euros) de 2012 deterioro utilizada  y alcance

Montos al Monto al
31 de Asignacion Efectos ,551 de
diciembre neta para  Reversion de divisas

Deterioros especificos (Préstamo bancario +

Préstamo del cliente + financiamiento de

_ arrendamientos) 14,774 3,177 (1,896)
Deterioros en grupos de activos similares oL 132 91 -
Deterioros en activos disponibles para la venta

y valores mantenidos hasta el vencimiento,

_instrumentos de ingresofjo _ . W 8 @
Otros deterioros 239 30 (33)
Total 16,290 3,307 {1.949)

520)

3. RIESGOS DEL MERCADO

El riesgo del mercado es el riesgo de pérdidas resultantes de cambios no favorables en los parametros del
mercado. Afecta a todas las transacciones de la cartera de negociacion, asi como a una parte de la cartera de
libros bancarios.

3.1. ESTRUCTURA DEL MANEJO DE RIESGO DEL MERCADO

A pesar de que [a responsabilidad primaria del manejo de [a exposicion al riesgo recae en los gerentes de
atencion al cliente, el sistema de supervisién se basa en una estructura independiente, el Departamento de
Riesgos del Mercado de la Division de Riesgos.

Este Departamento lleva a cabo las siguientes tareas:

garantizar la existencia y la aplicacién de un marco de riesgo de mercado eficaz, basado en limites adecuados;

evaluacién de las solicitudes limite presentadas por los diferentes negocios en el marco def conjunto global de
los limites autorizados por el Consejo de Administracion y de ta Administracion General, y en funcion de su
consumo;

propuesta al Comité de Riesgos del Grupo de los limites de riesgos de mercado apropiado de la actividad del
Grupo;

Definicion de los métodos de medicion del riesgo, aprobacidon de los modelos de valoracion utilizados para

calcular los riesgos y resultados, y la definicion de las provisiones para riesgos de mercado (reservas y ajustes
de los ingresos);

Para llevar a cabo estas diferentes tareas, el Departamento de Riesgos de Mercado utiliza los datos y analisis
proporcionados por el Departamento de Finanzas de GBIS, que monitorea las posiciones de mercado del Grupo, de
forma permanente, diaria e independiente, en particular a través de:

Calculo y certificacion de los indicadores de riesgo de mercado sobre la base de un procedimiento formal y
seguro diario;

Elaborar informes y analisis de primer nivel de estos indicadores;

Seguimiento diario de los limites establecidos para cada actividad;

aplicados a todos los instrumentos y mesas, que se definen en colaboracién con el Jfs rtamento de Rtesg
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En consecuencia, el Departamento de Finanzas de GBIS, en conjunto con el Departamento de Riesgos de Mercado,
define la arquitectura y las funcionalidades de! sistema de informacion que se utiliza para producir los indicadores de
riesgo de las operaciones de mercado para asegurarse de que cumple con las necesidades de las diferentes lineas de
negocios.

Un informe diario sobre el uso de los limites del VaR (Valor en Riesgo), las Pruebas de Esfuerzo (escenarios extremos} y
la sensibilidad general a las tasas de interés se envia a la Administracion General y a los Gerentes de las lineas de
negocios, ademas de un informe mensual que resume los eventos claves en el area del manejo de riesgos del mercado,
y especifica el uso de los limites establecidos por la Administracion General y el Consejo de Administracion.

3.2 METOD'OS PARA MEDIR EL RIESGO DEL MERCADO Y DEFINICION DE LOS LIMITES
DE EXPOSICION

La evaluacion del riesgo del mercado del Grupo se basa en tres indicadores principales, que se utilizan para definir los
limites de exposicion:

. El método del 99 % del Valor en Riesgo (VaR, por sus siglas en inglés). de acuerdo con el modelo interno
reglamentario, este indicador compuesto se utiliza para el monitoreo diario de los riesgos del mercado incurridos por el
Banco, principalimente en el alcance de sus actividades de comercializacion;

. Una medicién de la prueba de esfuerzo, en base a un indicador tipo crisis decenal. Las mediciones de la prueba de
esfuerzo limitan [a exposicion del Grupo ai riesgo sistémico y a crisis del mercado excepcionales.

- Limites complementarios (sensibilidad, nominal, concentracion o periodo de tenencia, eic.), que garantizan la
consistencia entre los limites de riesgo totales y los umbrales operativos utilizados por la oficina de atencién al cliente.
Estos limites también permiten ei control de riesgos que sélo son detectados parcialmente a través de las mediciones del
VaR o la Prueba de Esfuerzo.

De conformidad con CRD 3 (Directriz de Requerimiento de Capital), los siguientes indicadores son también calculados
sobre una base semanal: VaR bajo Tension, IRC (Cargo de Riesgo Incremental} y CRM (Medida del Riesgo General).
Los cargos de capital resuitantes de estos nuevos modelos internos complementan la medicion previa (VaR) con la
finalidad de tomar en cuenta de una mejor manera los riesgos extremos {en particular fa migracion de calificacién y el
incumplimiento) y fimitar la naturaleza prociclica de los requisitos de capital.

DESGLOSE DEL VAR DE COMERCIALIZACION POR FACTOR DE RIESGO - CAMBIOS
EN EL PROMEDIO TRIMESTRAL DURANTE EL PERIODO DE 2012 - 2013 (EN
MILLONES DE EUROS)

Promedio de Comercializacién de VaR Trimestral, 1 dia, 99% {en EUR m}
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* 3.2.1.VaR promedio

El VaR promedio asciende a EUR 25 millones para el afio 2013 comparado con EUR 31 millones en 2012. Ef VaR, que en
promedio permanecié relativamente bajo durante el 2013, experiment¢ los siguientes cambios:

cayendo hasta mediados de mayo, con una vuelta a los minimos historicos vistos en el T3- 12 a pesar de un contexto

de mercado relativamente favorable {amplia liquidez vinculados a las politicas de los bancos centrales proactivos), que
se explica por la eliminacidén de la ventana utilizada para el célculo de VaR de los escenarios a finales de 2011,
cuando los diferenciales de crédito eran particularmente volatiles;

un pico de mediados de mayo a junio, tras la recompra de posiciones y nuevos escenarios vinculados a la volatilidad
en los mercados de renta fija y de crédito;

nuevo descenso durante el verano provocada por una caida en los cargos y la implementacién de estrategias de

defensa en un entorno de mercado incierto posteriores a las tensiones en los mercados emergentes y el anuncio de
Fed de un posible estrechamiento de la politica monetaria;

por Gitimo, un aumento gradual en el riesgo que se acelerd a mediados de septiembre y al final del afio, debido a un

entorno de mercado mas favorable: disminucion de las tensiones en los mercados emergentes, el aplazamiento en el
estrechamiento de la politica monetaria de Fed hasta el inicio de 2014, y el aumento del techo de deuda de los
Estados Unidos.

¢  3.2.2. Método de calculo def VaR

Este método fue introducido a finates de 1996, y el modeto VaR Interno ha sido aprobado por el regulador franceés en el
marco de los requerimientos de Capital Regulatorio.

El método utilizado es ef método de "simulacion historica®, que implicitamente tiene en cuenta la correlacion entre todos
los factores de riesgo, y se basa en los siguientes principios:

" E| aimacenamiento en una base de datos de los factores de riesgo que son representativos de [as posiciones de
Societe Generale (es decir, las tasas de interés, precios de acciones, tipo de cambio, los precios de los mercadorias, {a
volatilidad, diferenciales de crédito, etc.};

B Definicion de 260 escenarios, 10 que corresponde a las variaciones de un dia de estos parametros de mercado;
" |a aplicacion de estos 260 escenarios a los pardmetros de mercado del dia;

® Revalorizacion de posiciones diarias, sobre la base de los 260 conjuntos de parametros ajustados del mercado diario.

El Valor en Riesgo del 99% es la pérdida mas grande que ocurrirfa una vez eliminado el 1% de la ocurrencia mas adversa
durante un periodo histérico de un afo. Dentro de la estructura descrita anteriormente, corresponde al promedio de las
segundas y terceras pérdidas mas grandes calculadas.

La valuacién del VaR se basa en un modelo y cierto nimero de presunciones convencionales cuyas limitaciones
principales son las siguientes:

" Eluso de crisis de *1 dia” asume que todas las posiciones pueden ser contrarrestadas o cubiertas en un periodo de un
dia, que no es el caso para ciertos productos y situaciones de crisis.

® £l uso del intervalo de confianza del 99 % no toma en cuenta las pérdidas resultantes fuera de este punto; por {o tanto,

el VaR es un indicador de pérdidas bajo condiciones normales del mercado y no toma en cuenta fluctuaciones
excepcionalmente grandes.

® £}vaR se calcula utilizando precios de cierre, de tal manera que las fluctuaciones intradia no et

¥ Existe cierto numero de aproximacicnes en el calculo del VaR. Por ejemplo, algunas /

referencia en jugar de factores de riesgo més detallados, y no todos los factores de :;-\
cuenta, en particular debido a las dificultades para obtener los datos histéricos diarios. i



El Departamento de Riesgo de Mercado de la Division de Riesgo atenla estas limitaciones mediante:

® Realizando pruebas de estrés y otras medidas adicionales;

B Eyajuando la relevancia del modelo a través de un “andlisis retrospectivo” para verificar si el nimero de dias en los
cuales el resultado negativo excede el VaR, cumple con el intervalo de confianza del 99 %.

La ganancia y pérdida diaria utilizadas para prueba retrospectiva incluye, en particular, el cambio en el valor de la cartera
{valor en libros) y el impacto de las nuevas operaciones o transacciones cambiado durante el dia (incluyendo sus
margenes de venta), los costos de refinanciacién, las diversas comisiones relacionadas (los honorarios de corretaje, las
comisiones de custodia, etc.), asi como las disposiciones adoptadas y los parametros ajustados por riesgo de mercado.
Algunos componentes {por ejemplo, algunos ajustes por riesgo de mercado) calculados en varias frecuencias se asignan
sobre una base diaria

En la actualidad, los riesgos del mercado para casi todas las actividades del mercado de la Banca Corporativa y de
Inversion estan cubiertos por el método del VaR, incluyendo aquelios refacionados con los productos mas complejos, asi
como ciertas actividades de la Banca Minorista y Banca Privada fuera de Francia. Las pocas actividades no cubiertas por
el método de valor en riesgo, ya sea por razones técnicas o porque [0S riesgos son muy bajos, son monitoreadas
utilizando las pruebas de estrés y dan lugar a la exigencia de capital utilizando el método estandar o, a través de
alternativas en métodos internos

* 3.2.3.Valor en Riesgo bajo Tension {SVaR)

Societe Generale ha sido autorizada por la Autoridad Francesa de Supervision Prudencial {(Autorite de Contrble
Prudentiel) para complementar sus modelos internos con las nuevas medidas de CRD3, en particular el Valor en Riesgo
bajo Tension, para el mismo alcance que ef VaR.

E] método de calculo utifizado es el mismo que se utiliza bajo el enfogque del VaR. Este consiste en llevar a cabo una
simulacién historica con crisis de 1 dia y un intervalo de confianza del 89%. Contrario al VaR, que utiliza 260 escenarios
para las fluctuaciones de un dia durante un periodo de un afio de deslizamiento, el VaR bajo Tensién utiliza una ventana
histérica de un afio fija correspondiente a un periodo de tension financiera significativa.

La ventana histérica, que es determinada utilizando un método aprobado por el regulador, captura crisis significativas en
todos los factores de riesgo (riesgos relacionados con el patrimonio, tasas de intereses, tasas de tipo de cambio
extranjeras y materias primas). Esta sujeta a una revision anual.

* 3.2.4 Valuacion de la Prueba de Esfuerzo

Paralelamente al modelo del VaR interno, Societe Generale monitorea su exposicion utilizando simulaciones de la prueba
de esfuerzo para tomar en cuenta ocurrencias excepcionales en el mercado.

Una prueba de esfuerzo estima la pérdida resultante de un cambio extremo en los parametros del mercado durante un
periodo correspondiente al tiempo requerido para contrarrestar o cubrir las posiciones afectadas (5 a 20 dias para Ia
mayoria de las posiciones de comercializacion).

Esta evaluacion del riesgo de la prueba de esfuerzo se aplica en todas las actividades de mercado del Banco. Se basa en
escenarios historicos e hipotéticos, incluyendo el “Escenario de Crisis Financiera Hipotética de Societe Generale” (o
escenario “Generalizado”), en base a los eventos observados en el 2008. Estos escenarios aplican crisis a todos los
factores sustanciales de riesgo incluyendo parametros exoticos. Junto con el modelo del VaR, la metodologia de la
valuacién del riesgo de la prueba de esfuerzo es uno de los pilares principales del sistema de manejo de riesgos. Los
principios subyacentes son los siguientes:

® |os riesgos se calculan diariamente para cada una de las actividades de! mercado del Banco (todos los productos
combinados}, utilizando cada uno de los escenarios historicos e hipoteticos. e
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¥ Los diferentes escenarios de la prueba de esfuerzo son revisados y mejorados por la Divisién de Riesgos de manera
regular, junto con los equipos de economistas y especialistas del Grupo. En el 2013 esta evaluacion de la prueba de
esfuerzo se realiz6 con base en un juego de 34 escenarios, 26 eran escenarios historicos y 8 eran escenarios
hipotéticos.

® 3.2.5. Pruebas de Esfuerzo Histéricas

Este método consiste en el andlisis de las principales crisis econdmicas que han afectado los mercados financieros desde
1995 {un periodo a partir del cual los mercados financieros se convirtieron en globales y estuvieron sujetos a requisitos
reglamentarios crecientes): los cambios en los precios de los activos financieros (patrimonios, tasas de interés, tipos de
cambio, diferenciales de crédito, etc.) durante cada una de estas crisis han sido analizados con la finalidad de definir los
escenarios para variaciones potenciales en estos factores de riesgo que, al aplicarse a las posiciones de comercializacion
del banco, podrian generar pérdidas significativas.

Utilizando esta metodologia, Societe Generale ha establecido 26 escenarios historicos.

* 3.2.6. Pruebas de Esfuerzo Hipotéticas

Los escenarios hipotéticos son definidos por {os economistas del Banco y estan disefiados para simular posibles
secuencias de eventos que podrian conducir a una crisis importante en los mercados financieros {por ejemplo, un ataque
terrorista importante, inestabilidad potitica en los principales paises productores de petrdleo, etc.). El objetivo del Banco es
seleccionar eventos extremos, pero sin embargo razonables, que podrian tener repercusiones importantes en todos los
mercados internacionales. De esta manera, Societe Generale ha adoptado 8 escenarios hipotéticos.

4. RIESGOS ESTRUCTURALES DE TASAS DE INTERES Y TIPOS DE CAMBIO

La exposicidn estructural a riesgos de tasas de interés abarca todas las exposiciones provocadas por las actividades
comerciales y su cobertura, y las transacciones propietarias de las entidades consolidadas del Grupo.

Los riesgos de tasas interés y tipos de cambio vinculados con las actividades de comercializacion se excluyen del alcance
de la medicién de los riesgos estructurales ya que pertenecen a la categoria de riesgos del mercado. Las exposiciones
estructurales y del mercado constituyen la exposicion general de tasas de interés y tipos de cambio del Grupo.

El principio general es reducir los riesgos estructurales de tasas de interés y tipos de cambio dentro de las entidades
consolidadas en la medida de lo posible. Siempre que sea posible, las transacciones comerciales son cubiertas contra los
riesgos de tasas de interés y tipos de cambio, ya sea a través de técnicas de micro cobertura {cobertura individual de
cada transaccion comercial) o macro cobertura {cobertura de carteras de transacciones comerciales similares dentro de
un departamento de tesoreria). Los riesgos de tasas de interés y tipos de cambio vinculados con las transacciones
propietarias también deben ser cubiertos en la medida de lo posible exceptuando aigunas posiciones de divisas
mantenidas para inmunizar su indice de Tier 1.

4.1, ORGANIZACION DEL MANEJO DE RIESGOS ESTRUCTURALES DE TASAS DE INTERES Y
TIPOS DE CAMBIO

Los principios y normas para manejar estos riesgos se definen a nivel del Grupo. Las entidades son las primeras y

principales responsables del manejo de estos riesgos. El Departamento de Control de Riesgos del Manejo de Activos -

Pasivos {ALM) de la Division Financiera del Grupo, lleva a cabo los controles de Nivel 2 del manejo de riesgos

estructurales de las entidades.

« El Comité Financiero del Grupo, un Organismo de la Administracién General:

® valida y supervisa la adecuacién del monitoreo de riesgo estructural, procesos de manejo y supervision.

" Revisa los cambios a los riesgos estructurales del Grupo a través de una elaboracion de informes consolidada por la
Division Financiera.

® Examinay valida las medidas propuestas por la Division Financiera det Grupo. A
i
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e E! Departamento de Manejo del Balance General y Tesoreria Global, que es parte de la Divisién
Financiera, es responsable de:

La definicién de las politicas de la tasa de interés estructural, tasa de cambio y riesgos de liquidez para el Grupo, y en
particular, la valuacion y planeacion de las necesidades de financiamiento para el Grupo.

La definicion de los indicadores de direccion y los escenarios de la prueba de esfuerzo globales de los diferentes tipos
de riesgos estructurales, asi como la definicion de los limites principales para las lineas de negocios y las entidades.

El analisis de las exposiciones a los riesgos estructurales del Grupo y la definicién de las estrategias de cobertura.

La vigilancia del entorno reglamentario con respecto a los riesgos estructurales.

+ El Departamento de Control de Riesgos de ALM (por sus siglas en inglés}), que es parte de la
Division Financiera, es responsable de:

Definir los principios de ALM para el Grupo y monitorear el entorno regulatorio en relacién con el ALM;

La definicién del entorno normativo de la métrica de (os riesgos estructurales.

La validacion de los modelos utilizados por las entidades def Grupo con respecto a los riesgos estructurales.

La elaboracién de inventarios, consolidacién y elaboracion de informes sobre los riesgos estructurales de!l Grupo.

El control de los limites de los riesgos estructurales.

El Departamento de Control de Riesgos ALM depende jerarquicamente det Director Financiero del Grupo, y es
supervisado funcionalmente por ef Director de Riesgos, al cual reporta sus actividades y valida su plan de trabajo, de
manera conjunta con el Director de Finanzas. E] Departamento de Control de Riesgos ALM esta integrado en la funcién
de Riesgo del Grupo en cumplimiento con el CRBF 97 — 02.

* |as entidades son responsables por el manejo de riesgo estructural

En este respecto, las entidades aplican las normas definidas en el nivel del Grupo, desarrollan sus propios modelos,
miden su exposicidn y pongan en practica las operaciones de cobertura requeridas.

Cada entidad posee su propio gerente de riesgos estructurales, que reporta at Departamento Financiero de la entidad, y
es responsable de llevar a cabo los controles del Nivel 1 y de reportar la exposicién de riesgos estructuraies de la entidad
a la Division Financiera del Grupo a través de un sistema de Tecnologia de la Informacion (IT, por sus siglas en inglés}
compartido.

Las entidades de la banca minorista tanto en Francia como en el extranjero por lo general cuentan con un Comite de
Manejo de Activos — Pasivos (ALM, por sus siglas en inglés) ad-hoc, responsable de validar los modelos utilizados,

manejar sus exposiciones a los riesgos de tasas de interés y tipos de cambio, y poner en practica los programas de
cobertura en linea con los principios establecidos por el Grupo y los limites validados por el Comité Financiero.

4.2. RIESGO ESTRUCTURAL DE TASAS DE INTERES

El riesgo estructural de tasas de interés se mide dentro del alcance de las actividades estructurales (transacciones con
clientes, operaciones de cobertura asociadas y transacciones propietarias).

Ef riesgo estructural de tasas de interés es el resuitado de las diferencias residuales (excedente o déficit) en las
posiciones previstas de la tasa fija de cada entidad.

* 4.2.1. Objetivo del Grupo

El objetivo principal del Grupo es reducir la exposicibn de cada entidad del Grupo al riesgo estruct
en la medida de lo posible.




Para este fin, cualquier exposicion de riesgo de tasas de interés residuales debe cumplir con los limites de sensibilidad
establecidos para cada entidad y para el Grupo en general, de acuerdo con lo validado con el Comite Financiero. La
sensibilidad se define como la variacién en el valor actual neto de las posiciones de tasa fija residuales a futuro
{vencimientos de hasta 20 afios) (excedentes o déficit) para un incremento paralelo del 1% en la curva de rendimiento {es
decir, esta sensibilidad no se relaciona con la sensibilidad de los ingresos por intereses anuales). El limite estipulado a
nivel del Grupo es de EUR 1 mil millones, lo que representa un monto equivalente a 2.1 % de su capital regulatorio.

* 4.2.2. Medicion y monitoreo de los riesgos estructurales de tasas de interés

Con la finalidad de cuantificar su exposicion a los riesgos estructurales de tasas de interés, el Grupo analiza todos los
huecos de tasa de interés generados por todos los activos y pasivos de tasa fija en los proximos vencimientos. Estas
posiciones provienen de transacciones remuneradas o cobradas con tasas fijas y a partir de sus vencimientos.

Los activos y pasivos se analizan de manera independiente, sin ninguna correspondencia a prion. Los vencimientos de los
activos y pasivos pendientes son determinados en base a los términos contractuales de jas transacciones, [os modelos
basados en los patrones de comportamiento historico de clientes {en particular para cuentas de ahorros reguladas,
liquidaciones de préstamos anticipadas, etc.}, asi como presunciones convencionales relacionadas con ciertas partidas
del balance general (principalmente el patrimonio de los accionistas y depositos a la vista).

Una vez que el Grupo ha identificado sus posiciones de tasa fija {excedente o deficit), calcula la sensibilidad (de acuerdo
con lo definido arriba) a las variaciones de las tasas de interés. Esta sensibilidad se define como la variacion del valor
actual neto de las posiciones de tasa fija para un incremento paralelo instantaneo del 1 % de la curva de rendimiento.

Ademas de este analisis, el Grupo también analiza la sensibilidad de diferentes configuraciones de la curva de
rendimiento de la posicién de tasa fija {elevacion y aplanamiento de la curva de rendimiento). La medicién de la
sensibilidad de los ingresos por intereses netos también es utilizada por el Grupo para cuantificar el riesgo estructural de
tasas de interés de entidades importantes.

A lo largo de! 2013, la sensibilidad global del Grupo al riesgo de tasas de interés permanecio por debajo del 1.5% del
capital regulatorio del Grupo y dentro del limite de EUR 1 mil millones.

Se pueden realizar las siguientes observaciones con respecto al riesgo estructural de tasas de interés de las lineas de
negocios:

® Dentro de las redes minoristas Francesas de Societe Generale, los montos pendientes de depositos de clientes,

considerados por lo general como de tasa fija, exceden los préstamos de tasa fija para vencimientos de méas de 1 afio.
De hecho, gracias a la macro cobertura esencialmente a través del uso de swaps de las tasas de interés, la
sensibilidad de las redes minoristas Francesas al riesgo de tasas de interés (en base a fos escenarios adoptados) se
ha mantenido dentro de sus limites. Para finales de diciembre de 2013, la sensibilidad del valor econdmico de las
redes minoristas Francesas, en base a sus activos y pasivos denominados esencialmente en euros, fue de EUR 304
millones.

" | as transacciones con compaiias grandes por lo generai tienen una micro cobertura y por lo tanto no presentan un
riesgo residual de tasas de interés.

B | as transacciones con clientes de las subsidiarias de Servicios Financieros Especializados por lo general poseen una
macro cobertura y por lo tanto presentan solo un riesgo de tasas de interés muy bajo.

® | o5 transacciones de clientes para nuestras subsidiarias y sucursales localizadas en paises con divisas débiles

pueden generar un riesgo estructural de tasas de interés, que sigue siendo limitado a nivel del Grupo. Estas entidades
pueden tener problemas para cubrir de manera optima el riesgo de tasas de interés debido al desarrollo deficiente de
fos mercados financieros en algunos paises.

® | as transacciones propietarias por lo general estan perfectamente cubiertas. Las posiciones residuales son limitadas y
se derivan sobre todo del patrimonio de los accionistas que no ha sido totaimente reinvertido con vencimientos
esperados.

entidades representan el 90% de los préstamos pendientes del Grupo.




Tabla 1: Medicion de la sensibilidad de las entidades a la tasa de interés del 1% al 31 de diciembre de
2013, dividido por vencimiento

{en millones de euros)

Menos de un afio Entre 1 y 5 afos Mas de 5 afios

70 (260) 481

4.3. RIESGO ESTRUCTURAL DE TIPOS DE CAMBIO

El riesgo estructural de tipos de cambio es provocado principaimente por:

Las contribuciones de capital e inversiones patrimoniales denominadas en divisas extranjeras, financiadas a través de
la compra de divisas extranjeras.

Las ganancias retenidas en sus filiales extranjeras.

Las inversiones realizadas por algunas subsidiarias en una divisa que no es la utilizada para el financiamiento de su
patrimonio por razones regulatorias.

* 4.3.1. Objetivo del Grupo

La politica del Grupo es inmunizar su relacion de solvencia contra las fluctuaciones en divisas en las cuales opera. Para
hacer esto, puede decidir adquirir divisas para financiar las inversiones denominadas en divisas extranjeras a largo plazo,
creando de esta manera posiciones estructurales de las divisas extranjeras. Cualquier diferencia en la valuacion de estas
posiciones estructurales se contabiliza posteriormente como diferencias de conversion.

® 4.3.2. Medicion y monitoreo de riesgos estructurales de tipos de cambio

El Grupo cuantifica su exposicion a los riesgos estructurales de tipos de cambio analizando todos los activos y pasivos
denominados en divisas extranjeras, resultantes de operaciones comerciales y transacciones propietarias.

El departamento de Manejo del Balance General y Tesorerfa Global monitorea las posiciones estructurales de los tipos de
cambio y maneja Ja inmunizacion de [a relacion de la solvencia con las fluctuaciones de los tipos de cambio.

En el 2013 el Grupo neutralizé con éxito la sensibilidad de su relacion de solvencia con las fluctuaciones en divisas
monitoreando las posiciones estructurales {la sensibilidad de la relacion de solvencia es dirigida por los limites fijados de
acuerdo con el apetito de riesgo del grupo en estas divisas).

4.4. Cobertura del Riesgo de Tasas de Interés y Tipos de Cambio

Con la finalidad de cubrir ciertos riesgos del mercado inherentes a la unidad de la Banca Corporativa y de [nversién de
Societe Generale, el Grupo ha establecido coberturas que, en términos contables, se refieren como coberturas del valor
razonable o coberturas del flujo de efectivo dependiendo de los riesgos efo instrumentos financieros que deben cubrirse.

Con la finalidad de calificar estas transacciones como coberturas contables, el Grupo documenta las transacciones de
cobertura mencionadas de manera detailada, especificando el riesgo cubierto, la estrategia de manejo de riesgo y el
método utilizado para medir la eficacia de la cobertura desde su inicio. Esta eficacia es verificada cuando los cambios en
el valor razonable o el flujo de efectivo del instrumento cubierto son compensados casi en su totalidad por los cambios en
el valor razonabie o el flujo de efectivo del instrumento cubierto, estando la relacion esperada entrembios en el
valor razonable dentro del rango del 80 % - 125 %. La eficacia se mide cada trimestre de manerFACPRGEH
durante periodos futuros) y retrospectiva {contabilizada en periodos pasados). Cuando [a ef}
especificado anteriormente, se descontinua la contabilidad de cobertura. ‘

® 441 Cobertura del valor razonable



Dentro del marco de sus actividades y con la finalidad de cubrir sus activos y pasivos financieros de tasa fija contra las
fluctuaciones en las tasas de interés a largo plazo (sobre todo préstamos / empréstitos, emisiones de valores y valores de
ingreso fijo), el Grupo utiliza las coberturas del valor razonable principaimente en forma de swaps de tasas de interés.

El proposito de estas coberturas es proteger contra una disminucion en el valor razonable de un instrumento que no
afecta el estado de resultados al principio, pero que lo harfa si el instrumento ya no fuera contabilizado en el balance
general.

La eficacia prospectiva se evalla a través de un analisis de la sensibilidad basado en las tendencias probables del
mercado o por medio de un analisis de regresion de la relacion estadfstica (correlacion} entre ciertos componentes de los
instrumentos cubiertos y de cobertura,

La eficacia retrospectiva se evalla comparando cualquier cambio en el valor razonable del instrumento de cobertura con
cualquier cambio en el valor razonable del instrumento cubierto.

* 4.4.2 Cobertura del fiujo de efectivo

Las coberturas del flujo de efectivo en las tasas de interés se utilizan para cubrir contra el riesgo de fluctuacion en el flujo
de efectivo a futuro de un instrumento financiero de tasa flotante de manera paralela con las tasas de interés del mercado.

El proposito de estas coberturas es proteger al Grupo contra fluctuaciones de los flujos de efectivo futuros de un
instrumento que afectaria el estado de resultados.

La unidad de la Banca Corporativa y de Inversién de Societe Generale estd expuesta a variaciones futuras en el flujo de
efectivo por virtud de sus necesidades de financiamiento a corto y mediano plazo. Es altamente probable que los
requisitos de refinanciamiento se determinen de acuerdo con los datos historicos establecidos para cada actividad y que
reflejan los activos del balance general. Estos datos pueden ser revisados hacia arriba o hacia abajo dependiendo de la
manera en que evolucionen los estilos gerenciales.

La eficacia de la cobertura se evalga utilizando e! método de derivados hipotéticos, que consiste en crear un derivado
hipotético que posea exactamente las mismas caracteristicas que el instrumento que esta siendo cubierto (en términos
tedricos, en términos de la fecha en la cual se reajustan las tasas, en términos de las tasas en si, etc.) pero que funcione
de manera opuesta y cuyo valor razonable sea nulo cuando se establezca la cobertura, comparando posteriormente los
cambios esperados en el valor razonable del derivado hipotetico con los del instrumento de cobertura (analisis de
sensibilidad) o llevando a cabo un andlisis de regresién sobre la eficacia prospectiva de Ja cobertura. Aqui, solo una
“cobertura excesiva” se considera ineficaz.

La siguiente tabla especifica el monto del flujo de efectivo que esta sujeto a una relacién de cobertura del flujo de efectivo
(desglosado por fecha de vencimiento provisional) y el monto de las transacciones previstas altamente probables que son
cubiertas.

De 3 5.
Menos de mesesa 1 De1al Masde 5 ~ b

Al 31 de diciembre de 2012 3 meses ano afios anos Total
(En millones de euros)

Fiujos de efectivo fiotantes cubiertos 302 375 843
Transaccion prevista altamente probable . . W 8683

Owos . T - A
Total de flujos cubiertos por el flujo de 222 773 2330

efectivo con cobertura




De3

Menosde mesesai De1a$l Mas de §
Al 31 de diciembre de 2013 3 meses ano anos anos
{En milfones de euros) )
Flujos de efectivo flotantes cubiertos 160 745 968 1276
Transaccion prevista altamente probable %0 275 er - 0
Otros N T R L S
Total de flujos cubiertos por el flujo de
efectivo con cobertura 261 1269 1656 1276
* 4.4.3 Cobertura de una inversién neta en una compaiiia extranjera

El proposito de una cobertura sobre una inversion neta en una compafiia extranjera es proteger contra el riesgo de tipos
de cambio.

La partida cubierta es una inversion en un pals cuya divisa difiere de la divisa funcional del Grupo. Por lo tanto, la
cobertura sirve para proteger la posicion neta de una subsidiaria extranjera contra un riesgo de tipo de cambio vinculado
con la divisa funcional de la entidad.

5. RIESGO DE LIQUIDEZ

El riesgo de liquidez se define como el riesgo de no poder cumplir los requisitos del flujo de efectivo o el colateral cuando
éstos se vencen y a un precio razonable.

El Grupo maneja esta exposicion utilizando un marco especifico disefado para manejar el riesgo de liquidez tanto bajo
condiciones diarias normales como en el caso de una crisis de liquidez potencial.

51 ORGANIZACION Y GOBIERNO

Los principios y normas aplicables al manejo del riesgo de fiquidez se definen & nivel de las entidades de gobierno del
Grupo.

" E| Consejo de Administracion del Grupo:
. Se reune cada tres meses para examinar la situacion de riesgo de liquidez dei Grupo.
+ Jleva a cabo una revision anual de la gestion del riesgo de liquidez y el sistema de monitoreo,

+ establece el nivel de liquidez relacionado con la tolerancia al riesgo, incluyendo el horizonte de tiempo en ef que el
Grupo pueda operar bajo condiciones de esfuerzo {"horizonte de supervivencia®), como parte de la determinacién del
Apetito de riesgo det Grupo,

. controla el cumplimiento de los limites de riesgo principales.

" Administracion General:

. Presenta un marco de todos fos niveles de tolerancia de riesgo de liquidez hacia el Consejo de Administracion para
su validacién como parte de ia determinacion del Apetito de riesgo de! Grupo, >

« establece Jos limites de fiquidez por cada division de negocios y entidad mayor del Grupo;
. monitorea el cumplimiento de limites de liquidez de todo el Grupo para cada division de negocios

. Valida los planes de medidas correctivas en caso de que se superen los limites de liquidez a
divisiones de negocios.



®* EI Comité de Finanzas:

» Se reune por lo menos trimestraimente, bajo la dirigencia del Presidente y del Directer General ¢ un Director General
Adjunto con los representantes de las diferentes divisiones corporativas y divisiones de negocios,

* prepara tas decisiones de fa Administracion General en el ambito de la politica general de [a tolerancia y limites de
riesgo de liquidez,

» asegura la adecuacion del sistema de manejo de riesgos y control;
+ examina y valida [as medidas propuestas por los Departamentos;
= controla la evolucion de la situacion de fiquidez que cae bajo el alcance de gestion del Grupo.

Las divisicnes de negocios y principales entidades del Grupo gestionan la liquidez bajo fa supervisién directa de fa
Direccidn de Finanzas del Grupo. Las otras entidades que operan son responsables de la gestion de su propia liquidez y
el cumplimiento de las restricciones reglamentarias aplicables, bajo la supervision de los negocios centrales a los que
informan. Las entidades presentan informes sobre el riesgo de fiquidez estructural del Grupo a través de un sistema de
Ti compartida.

La Division de Finanzas del Grupo proporciona una gestion del riesgo de liquidez, direccion y seguimiento a traveés de
fres entidades distintas en cumplimiento de los principios de defensa de la separacion de {a direccién de riesgos. Jas
funciones de ejecucion y controf.

® El Departamento de Direccion Estratégica Financiera es responsable de:

- El establecimiento de un marco de liquidez de!l Grupo en el cumplimiento de sus objetivos estratégicos, requisitos
normativos y las expectativas del mercado;

» Asegurarse de que la direccidn de liquidez esta en consonancia con ofros objetivos del Grupo en las areas de
recursos de rentabilidad y recursos escasos;

» El establecimiento de objetivos y limites para las empresas y la supervision de su cumplimiento,

« monitorear el entorno normativo y el desarrollo de normas de direccion para los negocics principales.

" FElDepartamento de Balance General y Gestion de Tesoreria Global es responsabie de:

+ La aplicacion operativa de financiacion del Grupo a través de emisiones a largo plazo;
« supervisar y coordinar las funciones de Tesoreria del Grupo;

+ proporcionar 1a supervision del mercado y ofrecer su experiencia operativa al establecer metas en el area de manejo
de liquidez;

- La gestion del colateral utilizado en las operaciones de refinanciacién {Bancos Centrales, bonos garantizados.
titulizaciony;

+ La gestion del departamento central de financiamiento del Grupo (gestion de la liquidez y el capital regufatorio dentro
del Grupo).

® Ei Departamento de Monitoreo Estructurai de Riesgo y Control es responsable de:
+ Supervision y gestion de los riesgos estructurales (tasas de interés, tipos de cambio, la liquidez) a los que esta
expuesto el Grupo;

+ En particular, el seguimiento de los modelos y et seguimiento del cumplimiento de las restricciones de carrera y las
practicas de gestion de las divisiones, lineas de negocio y entidades del Grupo:

» informar jerarquicamente ai Director Financiero y reportar funcionaimente al Director de Riesgos del Grupo.

Ademas, varios departamentos de la Divisién de Riesgos contribuyen. junto con la Division de Finanzas, a la supervision
operacional del riesgo de liquidez. Sus acciones son coordinadas por el Departamento de Superv:slon de R;esgos de
Negocios Cruzados compartido por el Director de Riesgos del Grupo. En concreto, se refieren a: .

- Larevisién independiente de los modelos del mercado de capitales; :
- La validacion de todos los modelos de liquidez del Grupo, en el marco de la gobernanzay é@stral;iada . ."

- El examen de las solicitudes de los limites de riesgo relacionados con las medlde( de r[eégo de- quutdez y ei
seguimiento de las posibles violaciones del limite. Wn L




5.2. GESTION DEL RIESGO DE LIQUIDEZ

El principal objetivo del Grupo es garantizar el financiamiento de sus actividades de la manera mas rentable mediante la
gestion del riesgo de liquidez mediante la adhesion a los limites reglamentarios. E} sistema de direccion de la liquidez
tiene por objeto proporcionar un marco de balance con una estructura meta de activos y pasivos que sea consistente
con el apetito de riesgo definido por el Consejo de Administracion.

® La estructura de activos meta deberfa permitir que los negocios puedan desarrollar sus actividades de una manera

que sea la liquidez eficiente y compatible con la estructura de pasivos meta. Este desarrollo debe cumplir con las
brechas de liquidez definidas al nivel de Grupo (bajo escenarios estaticos y de estrés), asi como los requisitos
reglamentarios.

La estructura de pasivos meta se basa en la capacidad de las empresas para captar recursos financieros de los

clientes y la capacidad del Grupo para aumentar de manera sostenible los recursos financieros en los mercados, de
acuerdo con su apetito de riesgo.

Este sistema de direccion requiere medir y determinar [os limites de las actividades de negocios de brechas de liquidez
con la referencia y escenarios de tensién, su necesidad de financiacion planteado por el Grupo, la recaudacion de
fondos del Grupo en el mercado, los activos elegibles y los negocios de la contribucion a las proporciones de regulacion.

® Los negocios deben observar con brechas de liquidez a cero o bajas estaticas dentro de los limites de
funcionamiento de sus actividades a través de un back-to-back con la Tesoreria Central del Grupo, lo que puede, en
caso de ser necesario, ejecutar una posicion de transformacién / anti-transformacion, y gestionarlo en el marco de
los limites de riesgo establecidos .

Las pruebas de tension de liquidez internas, establecidas sobre la base de los escenarios sistémicos, especificos y
combinados, se controlan en el nivel de grupo. Se utilizan para asegurar el cumplimiento con el horizonte de
supervivencia establecida por el Consejo de Administracion y para calibrar las reservas de liquidez. Van
acompafadas de un plan de financiacién de contingencia, que prevé medidas a tomar en caso de una crisis de
liquidez.

La reserva de liquidez del Grupo contiene dinero en efectivo y los activos que se pueden utilizar para hacer frente a
las salidas de tesorerfa en un escenario de tensidn. Los activos de reserva estan disponibles, es decir, no como
garantia o como garantia de alguna transaccion. Se incluyen en las reservas tras la aplicacion de una reduccion
{haircut} para reflejar su valoracion esperada bajo tension. La reserva de liquidez del Grupo contiene activos que se
pueden transferir libremente en el Grupo o utilizarse para hacer frente a las salidas de liquidez a nivel de subsidiarias
en el caso de una crisis.

® La composicion de las reservas de liquidez se revisa periddicamente por un comité especial que reine a la Division
de Finanzas, la Division de Riesgos y la Administracion de la division de negocios GBIS, y se ajusta mediante la
delegacion del Comité de Finanzas.

™ Las necesidades de financiacién de los negocios {tanto a corto plazo como a largo plazo} se determinan sobre la
base de los objetivos de desarrollo de {as franquicias y en [inea con los objetivos y las capacidades de recaudacion
de fondos del Grupo.

¥ Un plan para el financiamiento a largo plazo, que complementa los recursos planteados por las areas de negocios,
se ha disefado para garantizar los reembolsos de los proximos vencimientos y financiar el crecimiento de los
negocios. Toma en cuenta las capacidades de inversion del Grupo, y tiene como objetivo optimizar el costo de la
recaudacion de fondos siempre y cuando cumplan con los limites en términos de concentracion del mercado. La
diversificacion en términos de los grupos de emisores y de los inversores también se examind y manejo.

En cuanto a los activos entregados como garantia en el marco del financiamiento con garantia, con respecto al
financiamiento del mercado, el Grupo permanece atento a la proporcion del financiamiento con garantia y la relacion
de sobrecolateralizacion asociada. El objetivo es optimizar el uso de los activos de garantia disponibles dentro del
Grupo, cumplir con [as obligaciones existentes y reducir el costo global de refinanciacion. e
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en periodos adecuados para su gestion y en linea con los limites de concentracion de
arriba, son proporcionados bajo la reserva de liquidez de activos sobre la base de
supervivencia horizonte, asi como el objetivo LCR del Grupo (véase abajo).



" La directiva del Grupo toma en cuenta el cumplimiento de los ratios regulatorios meta, el marco para los negocios
esta en funcién de su contribucion a estas proporciones.

Se trata principalmente de la "Proporcion de Cobertura de Liquidez" (LCR), la proporcion definida por el Comité de
Basilea que tiene como objetivo garantizar que los bancos tengan un margen de seguridad suficiente que consiste
en activos liquidos o efectivo para soportar el estrés grave por un periodo de un mes, que implica una combinacion
de una crisis de los mercados y una crisis especifica. La proporcion minima se fijara al 1 de enero de 2015, con un
aumento gradual del 10% anual, alcanzando el 100% el 1 de enero de 2019. Al 31 de diciembre de 2013, el LCR del
Grupo es superior al 100%.

La direccion del Grupo también incluye la adhesion a la proporcion de liquidez estandar ACPR (que se define en el
marco de la reglamentacion francesa actual) que se mantuvo sistematicamente por encima del requisito minimo del
100% en el 2013.

Por ultimo, la liquidez se enmarca en términos de costo a través del esquema de precios de transferencia interna det
Grupo. El financiamiento asignado a los negocios se cobra en base a escalas que deben reflejar el costo promedio de la
liquidez para el Grupo. Este sistema tiene como objetivo la optimizacion del uso de las fuentes de financiamiento
externo de las empresas y se utiliza para dirigir los saldos de financiamiento en el balance general.

Societe Generale ha llevado a cabo una revision especifica de ios riesgos de liquidez y considera que es capaz de
cumplir sus proximos vencimientos.

6. MANEJO DEL CAPITAL Y CUMPLIMIENTO DE LOS INDICADORES
REGLAMENTARIOS

6.1. INFORMACION CUALITATIVA

* Descripcion del enfoque para el manejo de capital

La politica del Grupo sobre el uso del patrimonio de los accionistas cumple con las siguientes tres prioridades: para un
objetivo de capitalizacion del mercado dado, 1) garantizar el crecimiento interno, 2} el manejo y optimizacion de la
cartera del Grupo y 3) mantener una politica clara y consistente con respecto a sus accionistas {sobre todo en asuntos
de pagos de dividendos}).

Para este fin, el Grupo Societe Generale establece un objetivo del capital basado en una combinacion de factores
especificos para el Grupo (clasificacion meta, combinacion comercial, perfil de riesgos y estrategia del Grupo) y factores
externos (nivel de los competidores del patrimonio de jos accionistas, expectativas del mercado, capitalizacion minima
esperada por las autoridades del mercado). El capital también se mide para cubrir las pérdidas extremas calculadas a
través de pruebas de esfuerzos globales tomando en cuenta el perfil de riesgos completo del Grupo y permitiendo la
medicidn de su resistencia a los escenarios de crisis macroeconémica.

La planeacion financiera se utiliza para mantener este objetivo, que consiste en simular el equilibrio de los recursos
entre la accion con los requisitos del capital y las transacciones del capital. El manejo del capital es monitoreado a
través de los datos recopilados dentro de la estructura del presupuesto y el plan estratégico del Grupo que son
actualizados periddicamente.

* Cumplimiento de los indicadores

La relacién de solvencia (relacion de solvencia Basilea 2.5) cumple con los métodos de calculo establecido por [a
Autoridad Francesa de Supervision Prudencial. Esta relacion se basa en las actividades bancarias consolidadas det
Grupo, eliminando de esta manera las contribuciones de las entidades de seguros.

El capital prudencial consta de lo siguiente: el capital Tier 1, el capital Tier 2 Superior y el capital Tier 2 Inferior se
calculan de acuerdo con el Reglamento No. 80 — 02 relacionado con el capital. El capital suplementario (Tier 2} se toma
en cuenta Unicamente dentro del [imite del 100% del capital del Tier 1. Ademas, el capital del Tier 2 adncnonal podra no
exceder el [imite del 50% del capital del Tler 1. Los instrumentos patrlmontales hibridos (tanto innov. )

La relacién de solvencia representa el nivel del capital en reserva de manera permanente, cdﬁla ﬁnahdad da cubnr
todos los riesgos a los cuales esta expuesto el Grupo Societe Generale. El nivel minimo de capital requérido es el 8%

de [os nesgos expresados en los actwos ponderados por riesgo para los rlesgos de crédito ;;en los:.-requisitos del -
dfzando los modelos
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internos para los cuales Societe Generale obtuvo la autorizacion de fa Comisiéon Bancaria Francesa (Commission
bancaire} en el 2007.

Basilea 2 introdujo nuevas deducciones formadas por el 50% del capital del Tier 1 y el 50% del capital del Tier 2
{posesiones patrimoniales en instituciones financieras, monto negativo resultante de la diferencia entre las provisiones y
las pérdidas esperadas, posiciones de titularizacion, etc.}.

El riesgo de incumplimiento y de migracion de la clasificacion para los activos en la cartera de comercializaciéon se toma
en cuenta con el objetivo de reducir [a prociclicidad del Valor en Riesgo (VaR). El riesgo de migracién de la clasificacion
y de incumplimiento con respecto a los emisores en las carteras de comercializacién condujo a dos cargos del capital
para el riesgo del mercado especifico: IRC {Cargos de Riesgo Incremental), CRM (Medicién del Riesgo General,
especifico para las carteras de comercializacion de correlacién). Finalmente el organismo regulador requiere un calculo
estimado del VaR bajo tensién, similar al VaR, pero calculado para un periodo de crisis. Estas propuestas han sido
modificadas en la Directriz Europea de Requerimientos de Capital {CRD 3} en julio de 2010 y son aplicadas desde el 31
de diciembre de 2011.

Durante el 2013, el Grupo Societe Generale cumplio con todos los indices prudenciales aplicables a sus actividades.
Al 31 de diciembre de 2013, la proporcion de Core Tier Uno, la proporcién de Core Tier Uno (calculada de acuerdo con
la metodologia establecida en la recomendacion EBA publicada el 8 de diciembre de 2011), alcanzé el 11.3%.

La reforma de Basilea 3, transpuesta a la normativa europea de la Directniz de Requisitos de Capital IV (CRD [V} y el
Reglamento sobre Requisitos de Capital {(CRR), entr6 en vigor el 1 de enero de 2014. En este nuevo marco, el Grupo
fue capaz de llegar a una completa descarga de Capital Ordinario Tier Uno Basilea 3 completamente descargado, por
encima de su objetivo inicial del 9% a finales de 2013.

Por ltimo, el Grupo también est4 sujeto a un margen de capital del 1% bajo riesgo sistémico (nivel confirmado por el
Consejo de Estabilidad Financiera - FSB - en noviembre de 2013), en gran parte cubierto por su proporciéon de Capital
Ordinario Tier Uno completamente descargado.

6.2 DATOS CUANTITATIVOS

Para finales del 2013, el capital basado en el riesgo total fue de EUR 46,363 millones.

ital prudencial — Basilea 2 (En mifion ros) Digiembre 31,2013 Diciembre 31, 2012
4,00 49,809

Patrimonio de fos accionistas del Grupo

Dividendos estimados y previstos

Intereses no controladores incluyendo acciones preferentes

Dividendos relacionados a intereses no controladores estimados y previstos

Ajustes prudenciales

Capital Tier 1

Deducciones Basilea 2

Total capital Core Tier 1

Total Capital Tier 1

Capital Tier 2

QOtras deducciones

Total del capital regulatorio

Y N
i AES %




Nota 5

Efectivo, pagadero de bancos centrales

(En miliones de euros) ) o Diciemblf ’3{, 2013 Diciembre 31, 2012
Etectivo ,_ . zraee 2,595
Pagadero de bancos centrales 3 , | : 63862 64,996
Total : 66,602 67,591




Nota 6

Activos y pasivos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Activos financieros af valor razonable a través de ganancias o pérdidas

Diciembre 31, 2012
Valuacion
utilizando
Vatuacion entradas
. utilizando importantes qu#
Valuagioncon © - Valuacton con sntrodas no estan

base on los baeadas en base en los observables basadas en
precios detos de precios mas que precios datos de
tizadow en |, Cotizados L .- marcade cotizagos sn cotizados mercado
(En millones de euros) T T T R T Total scivesieiiz T nn@____-ism _Total
Cartera de comercializacion ] o
Bonos y otros valores de deuda 74,378 2458 480 -..77.316 55821 6,019 894 62,734
Acciones y otros valores de part. patrimonial <" 112,736 14,426 1 7,163 69,059 3,341 98 72,498
Otros activos financieros ‘2 89,161 303 _:.89,466 2 91,165 318 91.485
Subtotal de la cartera de comerclalizacion 187,116 . 06,045 784 283,945 124882 100,525 1,310 226,717
de los cusles, valores en préstamo : : 31,150 14,382
Activos financieros medidos utilizando la -
opcion del valor razonable a través de
ganancias y pérdidas
Bonos y otros valores de deuda 8613 8370 171 45 8,586
Acciones y otros valores de part. patrimonial " 13,967.: 10,577 1,994 131 12,702
Otros activos financieros 15,029 12 17 497 283 17,792
Activo i o
dai mp[sesazrézrados para planes de prestaciones 47 ] 4 04 1 - 1(5“
Slfl_)total de activ_gs financieros medidos 18,959 19,766 460 19,185
utilizando la opcion del valor razonable a o :
través de ganancias y pérdidas 37,786
de jos cuales, valores en préstamo -
instrumentos de tasas de interés 48 158,774 1,273 160,095
instrumentos en firme
Swaps 119,453
FRA 517
Opciones
____ Opciones en mercados organizados 4
Opciones OTC 30,753
Caps, floors, collars 9,368
Instrumentos de divisas extranjeras 398 21,023 59 21,480
instrumentos en firme 16,554
Opciones B 4,926
Instrumentos del patrimonio e indices 21 8 17,393 879 18,280
instrumentos en firme B 1,109
Opciones 17,171
Instrumentos de materlas primas 226 3,507 4 4,231 43 4,278
Instrumentos en firme - Futuros w2794 3,420
Opciones . 713 858
Derivados de crédito 447 . 440 .. 10,595 - 12,542 1,066 13,608
Otros instrumentos financieros de futuros 228 - 335 9 236 138 383
En mercados organizados a 162 175
orc e 173
Subtotal de derivados de comercializacién 4,146 - 158,376 3,133 162,655 467
Total de instrumentos financieros al valor IS
razonable a través de ganancias y N - K
pérdidas® 208,140 271,845 . 4,401 484386 144308

(1) fncluyendo UCITS.
(2) Verianota 3 para fas definiciones dei nivel de valuacion

(3) De los cuajes EUR 89,748 millones en valores adquiridos bejo contratos de reventa af 31 de diciembre de

2012, trente 3 EUR 60,220 mitfones of 31 de dic <




Nota 6 {continuacion)

PASIVOS FINANCIEROS AL VALOR RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS O PERDIDAS

359,844

, 2018 Diciembre 31, 2012
Valuacién. Valuacién
utllizando - Valuacion Valuacién utltizando
o sobre [a utilizando entradas
base de entradas principalmen
precios observables te que no se
cotizados  diferentes a basan en
en precios datos
mercados cotizados  observables
activos incluidos en  de mercados
(En miffones de euros) Total L4 L 2% L3 Total
Cartera de comercializacién K
Cuentas por pagar de titulos de deuda 23,701 ) 14,472 11,374 25,846
Montos pagaderos sobre valores adeudados 101,124 20,684 40,230 29 60,943
Bonos y ofros instrumentos de deuda s
vendidos al descubierto 4,777 6.900 32 - 69832
Acciones y otros instrumentos del patrimonio %
vendidos al descubierto 1. 1,308 182 - 1480
Otros pasivos financieros 99,03 - 79,284 325 79,619
Subtotal de la cartera de comercializacion oo L
“ 10,039 229,963 28,892 134,210 11,728 174,830
Instrumentos de tasas de interés 491 102,781 1,856 104,828 40 152,085 1,738 153,863
Instrumentos en firme ' :
Swaps . 75,296 112,070
FRA L 177 33N
Opciones
Opciones en mercados organizados 21
Opciones OTC 31,073
méximos, piso, minimos, coltars 10,368
_Instrumentos de divisas extranjeras : 706~ 18,63 27 19,504 1,003 21,908 111 23022
Instrumentos en firme . . 14,866 17,613
Opciones s . . 4,638 5409
Instrumentos del patrimonio e indices = 192 24,484 2,41'4‘___: _ 27,090 96 20,087 711 20,894
Instrumentos en firme : - 1,712
Opcionies 19,182
Instrumentos de materias primas 3,700 43 4,506 80 4629
instrumentos en firme - Fuluros 3,454
Opciones o ) 1,178
Derivados de crédito 9,644 - 12,143 676 12,819
Otros instrumentos financieros de futuros 5 798 1 804 - 4 868 1 873
En mercados organizades ' o . _ 60 73
oTC 744 - 800 __
Subtotal de derivados de o s o
comercializacion 160,043 14,884 166,074 1,186 211,597 3,317 216,100
Subtotal de pasivos financieros medidos o A
utilizando la opcion del valor razonable a o Co
través de Ganancias y Pérdidas @@ 9,445 - 11,089 632 14,037 5,789 20,458
Total de instrumentos financieros al valor i R
razonable a través de Ganancias y : B = 2
Pérdidas®™ 51,942 %' 348,802-=7 26,012 - 426,756 30,710 20,834 411,388

*Cantidades reformuladas de los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2012.
(4} Ver la nota 3 pars les definicionas del nivel de vafuacion.

(5) e los cuales EUR 99,019 millones en valores vendidos bajo contratos de recompra al 31 de diciembre de 2013, frente a EUR 78,951 mittones al 31 deg ., ? & _ ;




Nota 6 (continuacién)

Pasivos financieros medidos utilizande {a opcion del valor razonable a través de ganancias o pérdidas

vmbre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
Dsfeunma antre Diferencia entre
el valor el valor
. B tazonable yel razonable y ef
) : ~Monto monto Monte monto
alor reemboisable al reembolsable al Valor reembolsable al reembolsable al
_{En mitiones de euros} bl enchmiento vencimiento razonable vencimiento vencimienta
Total de pasivos financieras medidos utilizando :
la opcién del valor razonable a través de Gananclas e ’ ]
y Pérdidas™ ? 30,719 31,308 {589} 20,458 20,089 369
{6) E cambio en ef valor razonable atribuible a rfesgo de crédite propio del Grupo genert un ingreso de EUR 1,594 millongs of 31 de diciembre de 2013
La ro-veluacion de diferencias atribuible af emisor de riesyo de crédito del Grupo se delerming ulilizando modelos de valvacién tomando en cuenta los 1erminos y
condiciones actuales del Grupo en los dos y los venci residuales de jos pasivoes refacionados.
(7} Principei EMTNSs indexados.
Variacion en los activos finan%ieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas, cuya vaiuacién no se basa
en datos del mercado {nivei 3' ’}
Activos financieros medidos utilizando ia opcldn
del valor atavésde g . e . Total de
Cartara de comercializacién pérdidas Derivados de comercializacién
Qtros financleros
Bonos y Instra- Instru- instru- al vator
owos Olros Otros Instru- mantos Insrumen mentaos Derl- meatos raxonsble 1
valores Acciones y activos Bonos y Accionos y activos mentos de de divisas o3 del de vades financle- través de
de otros valores finan- otros valores otros valores finan- tasas de utran- patrim, @ materias de ros de ganancias y
(En millonss de euros) devdas p i cleros de deudas patrimoniales cleros intarés jeras indices primas crédito” futuros i
Saldo al 1* de enero de
2043 334 8 318 45 13 284 1213 39 379 43 1,088 138 5,228
Adquisiciones 354 1 - 22 84 94 78t 18 86 84} 20 - 1.377
Enajenacianes /
Rostatas g7on) B - ® : (19%) an) @ By ) ©29) - 23%0)
Translerancia at Nwvel 2
w {120} - - - (15} 2 {278) - - - (a11)
lransieroncia aF Nivel §
Transterengia del Navel 2
@ - - - 6 5 2 - - - 13
Ganancias y pordidas
scbre cambios en el valo!
rezonable durante ¢t
periodo ™ {24) 93) (28, (&3} 2 1 547 (36 {273 385 8 31} 455
3?:22?: il $ - 13 - @) 6 6 3 25 @) @7 551 75
g::g;rxo en ef alcance y 68 R 2 2 R R @2) " . 5
S otd w0 1 = 7 28 ) 19 33 . ms aa 10 401

(8) Consuitar la nota 3 para las definiciones def nivel de valuacion

{9) Las ganancras y pérdidas def afto se reconocen en “Ganencias y pérdidas netas sobre instrumentos financieros al valor razonable a través de ganancias y pérdidas” en Genancias y

Pdrdidas.




Variacion en fos pasivos financieros al valor razonabie a través de ganancias o pérdidas, cuya valuacion no se
basa en datos del mercado observables (Nivel 3 ¥'%)

Carters de comerclalizacién Derivados de comercializacién
Paglvos
tinan- Yol de
cleros. instru-
madidos mentos
utlizando finan-
Otras fa opckin cleros el
Mantos Acclones y otros tnstru- instru- de! valor valor
Cuentas por pagxieros instrumantos del mentos Instru- Instra. mentos razonsbis razonzkle
pagar de aobre patrimonio Ovros de tasss Instrumentos mentos del mentos de tinan- | atavés de a través de
titulos de vafores vendidos al pasivor de da divisas P e Desivad cieros de ganancias ganantias
& millones 9o euros) deuda adeudaios descubivrie financietes interés ), indices primas de crédlto futuros y plcdidas ¥ pérdidi
Saldo al 1° de enerc de 2043 11,374 29 - 325 1,738 "1 m 30 676 1 5,789 20,834
Emision 3.304 - - - 198 - - 6,104 9,686
Adquisicianes ! engjenaciones (689) - 1 {181} 213 1 266 (45) {360} (166} (260}
Rescates (2.912) - - - - - - - (1.253) {4.165}
Transferencta g Nived 2% {435) - - 5} {191) - {179} - (89) (899)
Yransferencia def Nivei 2 1% - - 2 16 1 43 - 1 269
Bananctas y pérdidas sabre
cambivs en el valor razonable
durante €l periodo " {1,118 {16} 1 31} 30 44 637 19 65 - 844 475
Difesencias por conversidn 84 {10} 50 5 8 (1) {1} (2313 34
Cambio en el alcance y olros - . - - - . 3 - 38
9,904 13 120 1858 182 n 360 1,089 25012
*Montos reformuiados del estado financiero publicado af 31 de diciembre de 2012.
(10) Consultar tu nota 3 para tas definiciones del nivef de veluacién
s af valor ble a Iravés de ganancias y pérdidas” en Ganaocias y

(11} Las ganancias y pérdidas del ano se reconacen e "Ganancias y pérdidas netas sobre instrumentos fi

Pérdidas.

le  VALDES
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Nota 7

Derivados de Cobertura

(En milfones de euras)

Diciembre 31, 2012

COBERTURA DEL VALOR RAZONABLE

Activos

Pasivos

instrumentos de tasas de interés

instrumentos en firme

Swaps

13,199

Opciones

9,364 14,836

Maximos, pisos, coffars

Instrumentos de Divisas Extranjeras

Instrumentos en firme

Swaps de financiamiento de divisas

151

20

Contratos a futuro de divisas exiranjeras

17

Instrumentos del patrimonio e indices

Opciones patrimoniales e indice de acciones

COBERTURA DEL FLUJO DE EFECTIVO

Instrumentos de tasas de interés

Instrumentos en firme

Swaps

219 808

576

instrumentos de divisas extranjeras

instrumentos en firme

Swaps para financiamiento de divisas

16

118

Contratos a futuro de divisas extranjeras

13

Otros instrumentos financieros a futuro

En mercados organizados

Total

15,934




Nota 8

Activos financieros disponibles para la venta

Diciembre 31, 2013

Diciembre 31, 2012
‘Valuacién Valuacion
e ubilizando utilizando
Valuacién - entradas Valuacion entradas
principalm : utilizande principalm
enteque.. . - entradas ente que
ohservabi . noestdn - Valuacion  observabl no estan
con base .. ea basadas con base es basadas
do pracios  diferentes  en datos  de precios  diferentes  en datos
eclo ~de  cotizadoes  aprecios de
rad mercade en cotizados  mercado
real s:: observabl mercados  incluidos  observabl
. activos N es .. . activos en es
{En miflones de euros) R s L 2% L3% Total L1? L2? L3® Total
Activos circulantes . - o ) _
Bonos y otros valores de deuda 404,022 18,891 247 101,113 12,090 206 113,409
de los cualas, provisiones para deterioro o . {(139)
Acciones y otros valores patrimoniales 9.945 . : . 134 11,241 10838 903 284 12,025
de los cuales, pérdidas por deterioro 2 o 570} (1873}
Subtotal de activos circulantes 113,967 18,053 - 381 A 111,951 12,993 490 125,434
Inversiones de participacion patrimonial L o
alargo plazo 395 380 1,388 2,163 430 570 1280 2280
de las cuales, pérdidas por deterioro . . {463} (518)
Total de activos financieros disponibles SE ) i
para la venta * 114362 18433 1769 13ase4 12381 13863 1710 207H4
de los cuales, valores en préstamo 601
(1) inciuyendo UCITS
{2} Consullar ia nota 3 para tas definiciones del nivel de valuacion.
Cambios en los activos financieros disponibles para la venta
(En miliones de euros) 2013 2012
Saldo al 1° de enero 127,714 124,738
Adgquisiciones 141,712 141,504
Enajenaciones / rescates ¥ (130.275). {145,852)
Reclasificacién y cambios en el alcance (6857) (313}
Ganancias y pérdidas en cambios en el valor razonable reconocido directamente en el patrimonio {2,036) 7.713
Cambio en el deterioro sobre valores de ingresos fijos reconocidos en ganancias y pérdidas 6 771
De ios cuales: incremento (19} (259)
reversiones 28 1,079
otros {3 (49} .
Perdidas por deterioro en valores de ingresos variables reconocidos en ganancias y pérdidas 21} (281)
Cambio en cuentas por cobrar relacionadas _ 72. 1
Diferencias por conversion : {1,951} ¢ _(587)
Saldo al 31 de diciembre 134,564 127,714

(3) Las enajenaciones se vaigan de acuerdo con el método det costo promedio ponderado.




Variacion de los Activos disponibles para la venta, cuyo método de valuacién no se basa en datos del

mercado observables {Nivel 3 * )

Bonos y
otros Acciones y Inversiones
valores de  otros valores  patrimoniaies a

{En mitiones de euros} deuda  patrimoniales largo plazo Total

Saldo al 1° de enero de 2013 208 284 1,260 1,770

Adquisiciones 78 105 81 264

Enajenaciones / rescates (26) (53) (86) (165

Transferencia al Nivel 2 - - ® ©

Transferencia al Nivel 1 @ - - @)

Transferencia de} Nivel 2 - -

Ganancias y pérdidas reconocidas directamente en el patrimonio ”

durante el periodo @ ) ! o

Cambios en el deterioro en valores de ingresos fijos reconocidos i 3

en Ganancias y Pérdidas o

Pérdidas por deterioro en valores variables reconocidos en o

Pérdidas y Ganancias ® ©

Cambios en cuentas por cobrar relacionadas i 2 - - ) 2

Diferencias pot conversion - [$)] {48) “n

Cambio en el alcance y ofros o (o) 176 ©2)
=Saldo al 31de diciembre de 2013 .. 247 134 1308 1,769

{4) Consuiltar ia nota 3 para la definiciton del nivel de valuacion.

Desglose de ganancias y pérdidas no reaiizadas en activos disponibles para la venta

Ganancias y

Ganancias no Pérdidas no Peérdidas no
{En millones de euros} ealizad fizad. 3
Ganancias y pérdidas de instrumentos patrimoniales disponibles para la venta 622 {32} 590
Genancias y pérdidas de instrumentos de deuda disponibles para la venta 754 {588) 166
Las ganancias y pérdidas de 10s activos reclasificados de Préstamos y partidas a cobrar - - -
Las ganancias y pérdidas no realizadas de las compafiias de seguros 116 {56) 60
5/ weinstrumentos patrimoniales disponibies para ig venta 1,222 {136}
s/ instrumentas de deuda disponibles para la venta w y activos recfasificados en 117 (736)
Préstamos y partidas a cobrar ’
o/ w diferide participacion en los beneficios (5.223) 816
Total 1,492 (678} 816

{5} La diferencia contra “Ganancias y pérdidas en el valor razonable se reconocen directamente en patrimonio” resulta principaimente del efecto

del valor razoneble de cobertura sobre valores de ingresos fjjos.

VALDES
GARCIA
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Nota 9

Pagadero de bancos

(En millones de euros}

ic nbre 31, 2013 Diciembre 31, 2012

Depdsitos y préstamos

A peticién y de un dia

Cuentas corrientes

Depositos y préstamos de un dfa y otros

27124 21,199
2,27 2,346

Préstamos garantizados por pagarés de un dia 35
A plazo
Depbsitos y préstamos a plazo ‘" 17,980
Préstamos subardinados y de participacion 580
Préstamos garantizados por pagarés y valores 287
Cuentas por cobrar relacionadas 219
Monto bruto 42,646
Deterioro
Deterioro para préstamos con deterioro individual (60)
Revaluacién de parlidas cubierlas 48
Monto neto ) 42,634
Valores adquiridos bajo contratos de reventa 34,570
Total 77,204
77,190

Valor razonable de los montos pagaderos de bancos

(1} Ai 31 de diciembre de 2013, et monto de fas cuentas por cobrar con resgo de crédito incumido fue de EUR 162 millones 8n comparacion con EUR 202 milfones af

31 de diciembre de. 2012.

{2) Eldesg del valor ble de fos montos pag
de valuacion)

do un método de valuacion de nivef (ver nota 3 para definiciones de nivel

Diciembre 31,

(En millones de euros) 2013
Nivel 1 -
Nivel 2 76,888
Nivel 3 8,768

85,656




Nota 10

Préstamos de clientes

(En mifiones de euros) . Diciembre 31, 2013

Diciembre 31, 2012

Préstamos de clientes

328

Pagarés comerciales 11,528
Otros préstamos de clientes ! ’ . *301,450 311,601
- de los cuales, préstamos a corto plazo 83,619 86,078
- de los cuales, préstamos de exportacion 11 ,075 10,795
- de los cuales, préstamos de equipo 57,801
- de Ios cuales, préstamos de vivienda 107,042
- de los cuales, olros préstamos 49,885
Sobregiras 17,168
Cuentas por cobrar relacionadas 1,448
Monto bruto 341,745
Deterioro
- Deterioro para préstamos con deterioro individual v 3 v{14‘,744) (14,027}
- Deterioro para grupos de cuentas por cobrar homogéneas T (1,209) (1,128}
Revaluacion de partidas cubiertas ) 400 680
Monto neto B 314,455 327,270
Préstamos garantizados por pagarés y valores : ' L 261 394
Valores adquiridos bajo contratos de reventa - _ 18,829' 22,577
Monto total de préstamos de clientes 33353 350,241
Valor razonable de préstamos de clientes & ' 42 353,525

(1) Al 31 de diciembre de 2013, el monto de cuentas por cobrar con riesgo de crédio
incurridas fue de EUR 25,697 miffones comparado con EUR 25,300 mitiones at 31 de
diciembre de 2012.

(2}  Etdesglose def valor razonuble de s montos pagaderos de banicos determinedo wtiizando un método de
valuacion de nivef (ver nota 3 para definiciones de nivef de valvacion}

Diciembre 31,

(En millones de euros} 2013
Nivel 1 2,058
Nivel 2 92,605
Nivel 3 . v I 244,519
TOTAL~ i T = 339243




Nota 11

Reclasificacion de activos financieros

El 1 de octubre de 2008, el Grupo reclasifico los activos financieros no derivados de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados y las disponibles para la venta las categorfas de activos financieros. Estas reclasificaciones se decidieron y
luego realizan de acuerdo con las disposiciones de las enmiendas a la IAS 39 "Instrumentos financieros: Reconocimiento y valoracion
"y IFRS 7 "Instrumentos Financieros: Revelaciones®, adoptada por la Union Europea el 15 de octubre de 2008.

El Grupo identifico en su negociacion de cartera disponible para [a venta de determinados activos financieros que ya no se cotizan en
un mercado activo al 1 de octubre de 2008. Tener la capacidad e intencién de mantener estos activos financieros en el futuro
proyectado o hasta su vencimiento, el Grupo decidi¢ reclasificarlos en esta fecha en la categoria de préstamos y cuentas por cobrar,

Por otra parte, debido al excepcional deterioro de los mercados financieros de! mundo, el Grupo decidi¢ el 1 de octubre de 2008
reclasificar en la categoria de Activos financieros disponibles para venta determinados instrumentos financieros que se valoran
inicialmente por su valor razonable con cambios en resuitados, en la medida que estos instrumentos ya no eran mantenidos para fines
comerciales.

Ningun activo financiero ha sido reclasificado en la categoria de Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, de acuerdo con
estas enmiendas.

Los activos financieros que hayan sido reclasificados han sido reconocidos en su nueva categoria al valor razonable en la fecha de
reclasificacion.

No se hicieron reclasificaciones en 2013.

Los importes de los activos financieros reclasificados y las consecuencias relacionadas son los siguientes:

Valor Valor contable
razonable al Valor contabie en lafecha de
‘ [ 31 de al 31 de reclasificacién
Nueva Categoria diciembre de ~  diciem bre de diciembre de (Octubre 1,
{En miilones de euros) 2013* 2012 2012 2008)
Activos financieros disponibles para la venta 190 180 969
Pagadero de bancos 4,515 4,518 6,345 _
Préstamos de ciientes . 2,581 3,716 4,496 21,293 _
Total 7,582 8,421 9,204 28,607
* Reembolsos y enajenaciones netas que han sido recibidas desde el 1 de enero de 2013: EUR 980 mitiones y EUR 353
mifiones.
Contribucién de activos financieros reclasificados en e periodo ' » 2013

reconocidos en el patrimonio de los accionistas

reconocidos en ingreso bancario neto

reconocidos en el costo neto del riesgo

Cambios en el valor razonable 2012
gue habrian sido reconocidos en el patrimonio de los accionistas si [os activos
B financieros no hubieran sido rectasificados™* 649
que habrian sido reconocidos en ganancias o pérdidas si los activos : .
financieros no hubieran sido reclasificados ** - - 346 223

Las tasas da inferés efectvas al 37 de diciembre de 2013 de los actives fi 7 i sc onun rango de 0.62% 8 5 67%

Los fiujos de efectivo recuperables esperados sobre los activos financiervs reclasificadas son de EUR 8.460 milfanes.

= Incluyendo fas reclasificaciones por ia actividad de seguras Guyo impacio babria sido neutralizado mediante fa participacion de utilidedes diferida por EUR 333 niliones
en ef patrimonio dv fos accionistas y por EUR 23 millones en 10S ingresos bancarios nelos.




Nota 12

Financiamiento de arrendamientos y acuerdos similares

(En miliones de euros) Diclembre 34,2013:.- Diciembre 31,2012
Acuerdos de financiamiento de arrendamiento de inmuebles L 8 ' 8,230
Acuerdos de financiamiento de arrendamiento de bienes no inmuebles 21,145
Cuentas por cobrar relacionadas 81
Monto bruto 29,436
Deterioro para préstamos con deterioro individual (687)
Deterioro de grupos de cuentas por cobrar homogéneas (4)
Revaluacién de parlidas cubiertas -
Monto neto ~ 28,745
Valor razonable de cuentas por cobrar en el financiamiento de arrendamientos
y acuerdos similares’ 29,388
(1) At 31 de diciembre de 2013, ef monto de préstamos coit deterioro individual con fiesgo de créclito incurrida es de EUR 1,870 millones en comparacion con EUR 1,632
mitlones af 31 de diciembre do 2032.
i 28); uEaIg::glose dal valtor razonable de fos montos pag 0s de bancos inado utilizando un matodo de valuacion de nivel {var nota 3 para definkciones de nivel de
Diciembre 31,
{En miflones de euros} 2013
Nivel 1 -
Nivel 2 -
Nivel 3 28,088
) cET b C oy : o _.28,083;
(En miflones de euros) _Diciembre 31,2013 Diciembre 31,2012 _
Inversiones brutas R 31,591 32,666
- menos de un afo :\,:':(,937 . 8,066
) -1-5afos § 16,350 16,858
- mas de cinco afios ] T 7204 7.742
_Valor actual de los pagos minimos por cobrar _ 26,911 27,859
- - menos de un afio . o 7,242 1,315 _
-1 -5 afios : 14,359
. - m&s de cinco afios ) 6,125
Ingresos financieros no devengados 3,230
Valores residuales no garantizados por cobrar por el arrendador 1,577

VA  DES S

SARCES G



Nota 13

Activos financieros hasta su vencimiento

(En mitjones de eurus) . Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012
Bonos y otros valores de deuda .. 993 1,192
Deterioro i (4) . {6}
Total de activos financieros hasta su vencimiento 939/’ 1,186
Valor razonable de los activos financieros hasta su vencimiento!” - '1..’00:0 1,217

(1) Ei desglose del valor razonabie de los montos pagaderos de bancos determinado utifizando un método de valuacion de nivel
{ver nota 3 para definiciones de nivel de valuacion

Diciembre 31,

{(En miliones de euros}) 2013
Nivel 1 863
Nivel 2 99

—2d
1,000




Nota 14

Activos y pasivos fiscales
Diciembre 31,

{En miliones de euros} Diciembre 31, 2013

= 2012*
Activos fiscales corriente 2 124{ 789_
Activos fiscales diferido = 6,096 __5_.365
_ de los cuales, en pérdidas fiscales por amortizer o 3635 4,519
- de los cuales, en diferencias temporales i 2,461 846
Total 7,337 6,154
o : Diciembre 31,
(Ers miliones de euros} » Diciemb:g;31;‘201 3 2012
Pasivos del impuesto corriente : 1.275 71
Pasivos del impuesto diferido® 364. 438
1639 1,150

Total

Impuestos diferidos sobre las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas:

“Diciembre 31,2013 Diciembre 31,2012

En los articulos que se reclasificaran posteriormente en los ingresos ) {129} {125)
S (92) {105)

Activos financieros disponibles para la venta

Derivados de cobertura {16}
Las ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas contabilizadas por el método dela

_participacion v que serén reclasificades posteriormente en inaresos )
En los articulos que no se reclasificaran posteriormente en los ingresos 228
Actuarial Ganancia / (Pérdida) de beneficios post-Empleos Registrados 228
Total " 29 103

Cantidades reformuladas de [os estados financieros publicados al 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la aplicacion retrospectiva de las

enmiendas de la JAS 18.
(1} de fos cuales, EUR 121 miliones al 31 de diciemnbre de 2013 incluidos en activos fiscales diferidos y EUR 92 miffones en pasivos fiscales
difesidos en comparacién con EUR 238 millones y EUR 135 miliones, respetivamente al 31 de diciembre de 2012.

Activos fiscales diferidos reconocidos en pérdidas fiscales por amortizar:
Al 31 de diciembre de 2012, con base en el sistema fiscal de cada entidad y la proyeccion realista de su gato
o impuesto sobre la renta, el periodo proyectado para activos fiscales diferidos recuperados se indica en la
tabla a continuacion:
Limite de tiempo Periodo de

_ Estatutario en recuperacion

Diciembre 31, 2013
: Amortizaciones esperado

{En miliones de guros}

Total de activos diferidos relacionado con pérdidas fiscales de
amortizaciones

De los cuales Grupo de impuestos de Francia

___Delos cuales, Grupo de impuestos de Estados Unidos ... ..

olfros

(2} De conformidad con /a Ley de Finanzas de 20 13, fa deduccion de pérdidas anteriores esté limitada a B
de Ia fraccién def ingreso tasable pera el aflo fiscal que excedid este limite. La porcién de pérdidas nojl !
amastrada a los siguientes afios fiscales sin limite de tiempo bajo fas mismas condiciones. 3



Nota 15

Otros activos

(En millones de euros)

Diciembre 31, 2012*

Depdsitos de garantia pagados " 33,470
Cuentas de liquidacion sobre transacciones de vaiores 2,610
Gastos pagados por anticipado 564 607
Cuentas por cobrar diversas 17,224
Monto bruto 56,144 53,911
Deterioro (249) (265}
Monto neto : 55,895 53,646
diciembre de 2012, de acuerdo con la aplicacion

" as cantidades reformuladas de los estados financieros publicados al 31 de

retrospectiva de las enmiendas de [a IAS 19.

{1} Se refiere principaimente a los depdsitos de garantia pagados sobre instrumentos financieros.

&
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Nota 16

Activos y pasivos no circuiantes mantenidos para la venta

7 Deterioro Cambios en
Cambios en " acumulada y Asigna- Rever- el alcance de : ¥ Valor en
Valor en el alcance de Yalor amortizacion clones para siones de la Valor o libros
iibros bruto fa consoli- ‘bruto ai 31 de activos al Ta Deterioro  laamor-  consolidacté libros netoal neto al 31
al 31 de dacién y - de 3t de amortizacion de tizacion y ny Mde - de
diciembre, Adquisi- Enajena- reclasi- b iciembre, Yy i activos deterior reclasificaci  diciembre, . dicfembre,
{En millones de euros} 2012 clones ciones ficact ! 2013 2012 en 2013 2013 en 2013 ones) 2033 02
Activoa intangibles
Sohware, costos de
desarolio de EDP 1.566 ) 214 {27) {1.264) (124} - 20 32 302
Activos generados i ente 1,891 82 41) 248 {1.181) (236} - 38 584 510
Activos bajo desamolio 375 265 (4] {250} - - - - - 349 375
Qtros 759 s ) &7 7 (295) 32 [t5) - 42 425 : 464
Subtotal 4391 433 (64} (118} 4842 {2,720} {392) it43 ) 7t : i;ess 1650 _
Activos tangibles operativos ) —
Terreno y edificios 4,716 96 (24) 508 j5,:\11' (1,540) {164} - 8 11 3812 3.476,
Activos bajo desanoilo 767 219 @ 595 w9 R A e 67
Actives de arrendamiento de . Lo
compaiias de financiamiento L L
especializadas 14,225 4.455 {3,768) 7314985 4,321} (2,436} {1 8} 2.00% © 10213 9,904
Otros 5.281 340 (136) (138) 5361 -- (4.009) {358) (1) 93 234 4340 1,272
S [ 24,989 5,161 {3.931} {247) . 25912 _ {(a.870 2,958} {1 8 ) 2,110 23% _'MA
Propledad de inversié )
Terreno y edificios 396 4 29) 19 392 {180} (8 - 8 z 232 237 .
Activos bajo desamollo 183 102 - - 285 - - - - iﬁs 183
Subtotal 581 108 @9 2 o1z 160, ® e s . L s 420
Total de activos fljos tangibles . .
o intangibl 29,961 £700 (4.024) (346} 31,291 (12.270) (3,958} (26 2,477 310 17,524, 17,1%0
Arrendamiento operacional
(En millones de euros) Diciembre 31, 2012
Desglose de pagos minimos por cobrar .
- pagaderos en menos de un afio 2,829 2'76__’5_
P 4,270 5,096
- pagaderos en 1 — 5 afios .
26
- pagadero en mas de 5 afios
7,884

Total de pagos futuros minimos por cobrar




Nota 17

Crédito mercantil

La tabla a continuacion, muestra los cambios en los valores brutos y netos del crédito mercantil registrado por las Unidades Generadoras
de Efectivo {UGEs) en vigor al 31 de diciembre de 2012.

Enajenaci - ) - -
Deterioro del ones, deterioro del - Crédito
Valor bruto Enajena- Valor crédito diferencla crédito Crédito marcant(}
enlibros al  Adquisi- clonesy Enajenacione brutoal31 mercantilal s de mercantil al mercantil  neto al 31
3tde ciones y otros syotras . de 3t de conversié 31 de neto al 31 de de . .
diciembre, ofros i t inucione diclemb iciembre, Pérdidas por nyotros Dt b diciembre, bre,
{En millones de euros} 2012 t 1] 2013 2012 deterioro cambios 2013 o 2013
Redes Francesas 752 = - {1} 751, - 5 - L. 752 75%
Societe Generale Network 241 o) 240 41 240
Crédit du Nord 541 = - s LM
Banca Minorista Inter al 3,138 - {48} {224} 2883 1637} . - 59 (478} 2,599 = 2385
Banca Minorista Internacional - . s -
Uniodn Europea y Unién Pre- -
Europea 1917 (49) 92) - 1778 - 1.917 1,776
Banca Minorista de Rusia 1,142 (125) 1.017 {537) 59 605 ,539
Ctro Banca Minorista w
{ntemacionat 77 ) 7 70
Servicios Financigros o,
Especializados y Seguros 1,282 - {22} (61) . - 1199 . {243) - 17 1.03¢
Servicios Financieros y Seguros R . 0 ) 10 - - . n 10
Servicios Financieros Individuales 691 - @1 (53) 617 . _(243) - 17 . (228) 448 391
Servicios Finanderos de Negocios 402 . [t - - . i 402 395
Servicios Financieros de
Arrendamiento de Autos 178 - - (1) - - 178 177
Banca Corporativa y de
Inversis 50 - : @ - - - - % R
Banca Corporativa y de lnversién - - @ . a8 - - - - 50 48
Banca Privada 359 - 9} {8} : hd hd =
Banca Privada 358 - {9 (5) - - - -
y Corred 978 - - {8} 870 {457} (50} -] {499}
SGSSS 333 {12} (50) . 02}
Corredores 445 8 {445} 8 . .43 - ' -
TOTAL 8,557 - {83%) {302} {1,237} (50) 84 {4,203) 5,320 4,872
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Nota 17 (continuacion)

Crédito mercantil

Después de que el Grupo Société Générale fue reestructurado en tres pilares estratégicos en 2013, los UGEs fueron redefinidos: los UGEs de
ja Banca Minorista intemacional anterior (Union Europea y Pre-Union Europea, la Banca Minorista de Rusia; Otra Banca Minorista
International) fueron reemplazados por tres nuevos UGEs alojados dentro del pilar de fa Banca Minorista y Servicios Financieros {Europa,
Rusia y Africa, Asia, la Cuenca Mediterranea y territorios de Ultramar). Los UGEs de Servicios Financieros Individuales anteriores fueron
eliminados y sus actividades se dividieron entre los tres UGEs mencionados arriba y el UGE de Société Geénérale Network,

Al 31 de diciembre de 2013, el crédito mercantil registrado por [as UGE 12 se desglosa como sigue:

Pilar

Actividades

Banca Minorista Francesa

Societe Generale Network

Red de banca minorista de Societe Generale, actividades bancarias en linea
(Boursorama), financiamiento de equipo y consumo en Francia y servicios de
gestidn de operaciones y pagos

Crédit Du Nord

Red de banca minorista de Crédit du Nord y de sus 8 bancos regionales

Servicios Financieros y Banca Minorista Internacional

Europa

Servicios de banca minorista y de financiacion al consumo, sobre todo en Alemania
(Hanseatic Bank, BDK), [talia {Fiditalia), Rumania (BRD}, Repiblica Checa (KB,
ESSOX) y Polonia (Eurobank), etc.

Rusia

Grupo bancario integrado incluyendo Rosbank y sus subsidiarias DeltaCredit y
Rusfinance

Africa , Asia , Cuenca Mediterranea y territorios de Ultramar

La banca minorista y de financiamiento al consumo en Africa, Asia, la Cuenca
Mediterranea y los territorios de Ultramar, incluyendo Marruecos Africa, Asia, la
Cuenca Mediterranea y territorios de Ultramar (SGMB), Argelia, Tunez (UIB),
Camerin {(SGBC), Ivoria Coast (SGBCI), China (SG China)} y Senegal

Seguro

Actividades de seguros de vida y no vida en Francia y en el extranjero {Sogecap,
Sogessur, Oradea Vie y Sogecap Risques Divers)

Financiamiento de Equipo Profesional

Financiacién de ventas y equipo profesional de Societe Generale
Equipment Finance

Servicios Financieros de Arrendamientos de Autos

Servicios de arrendamiento operativo de vehiculos y gestidn de
flotas (ALD Automotriz}

Banca Global y Soluciones con inversores

Banca Corporativa y de Inversion

Asesoria, financiamiento y soluciones de inversion para fas empresas, instituciones
financieras, el sector publico y las oficinas de 1a familia

Banca Privada

Soluciones de gestidn de riqueza en Francia y en el extranjero

Servicios de Valores

Amplia gama de soluciones de valores { SGSSS )

Corretaje

Compensacion de servicios y ejecucion de operaciones de derivados {Newedge)

Esta reasignacion se baso en et capital normativo de las entidades que componen la UGE. La capital normativa es el principal impulsor de valor
en la valoracion de la entidad, ya que es representativa de las actividades bancarias, con sus riesgos y beneficios asociados. La asignacion de
capital es también una de las mayores fuentes de apalancamiento para el monitoreo de rendimiento en que se fortalece el capital en las
actividades mas rentables y en actividades con mayor potencial para el desarrollo. Este método se considero el mas adecuada por el Grupo y

por lo tanto se utilizé para la reasignacion.




Nota 17 {continuacion)

El siguiente cuadro ofrece un desglose detallado de la reasignacion de los valores netos entre la ex
UGE (en las columnas) y la nueva UGE (en las lineas)

Redes Francesas Banca Minorista Internactonal Servicios Fi i Especlalizados y de Seguros

Banca

Minoriste e

Internaclonal G

de Iz Unidn QOtro Servkios Valor neto

Europes y Iz Hanca Financieros de UGE en

Soclete Crédit du Unidn Banca Minorista Servicios Servicios Servicios de " vigoren
Generale Nord Pre P inorista de 1 L Fi i F F !

{En mitiones de Euros) Network Rusle nal ¥ de Segurue Individuales ds Negocios to de Auto  de 2013
Banca Minorista Francesa 240 511 - - - - 28 60 - 837
Societe Generale Network 240 26 60 . 326
Crédit du Nord 511 B
Servicios Financieros y [a - - 1,776 538 70 10 365 335 177 3,272
Banca Minorista '
Internacional :
Europa 1,817 293 L1810
Rusia 539 40 579
Africa, Asia, la cuenca 189 70 32 2 263
mediterranea y territorios de :
ultramar . )
Seguro 10 10
Equipo Profesional de 335 . 33
Financiamiento -
Servicios Financieros de 175 175
Arrendamiento de Auto :
Valor neta del crédito 240 511 1,776 539 70 10 391 395 177 4,109
mercantil reasignado .
Crédito mercantll neto de 863
UGE sin camblos
Total 4,972

Al 31 de diciembre de 2013, el crédito mercantil registrado por las nuevas UGEs se desglosa de la siguiente manera:

Valor neto al 31 de

{En millones de Euros} diciembre de 2013
Banca Minorista francesa 837
Societe Generale Network 326
Credit du Nord 511
Servicios Financieros y Banca minorista internacional 3,272
Europa 1,910
Rusia 579
Territorios de Africa, Asia, la Cuenca Mediterranea y territorios de Ultramar 263
Seguros 10
Servicios Financieros y Negocios 335
Servicios Financieros de Arrendamiento de Autos 175
Banca Global y Soluciones con inversores 863
Banca Corporativa y de Inversién 48
Banca Corporativa y de Inversion 48
Banca Privada, de Valores y de Bolsa 815
Banca Privada 344
Servicios de Valores 471
Corretaje -

TOTAL

Q] ATSTUR

El Grupo lleva a cabo una prueba anual de deterioro al 31 de diciembre de 2013 para cada unidad generad 5;59 ?@ alé
se ha asignado un crédito mercantil. Una UGE se define como el menor grupe identificable de activos qug adas de efect¥o
que en buena medida son independientes de las entradas de efectivo procedentes de ofros activos o grupg conj@% Qcﬂgﬁs f;
Las pruebas de deterioro consisten en la determinacion del valor recuperable de cada unidad generador§§de efect: {i‘dorparacion
con su valor neto contable. Una pérdida por deterioro se registra en la cuenta de resultados si el valor erlifegs deg%ﬁ!@gﬁ@luidod:
P . e . P + LS 8 o ] o
crédito mercantil, excede su valor recuperable. Esta pérdida es registrada principalmente al deterioro del cryy¥s mercantil. | L

GARCIA &
2,




A finales de 2013, con el fin de neutralizar cualquier efecto perimetro causado por la reasignacion de los fondos de comercio a la nueva
UGE, las pruebas de deterioro se llevaron a cabo en las antiguas y las nuevas unidades generadoras de efectivo por igual.

Et importe recuperable de una unidad generadora de efectivo se calcula utilizando el método més adecuado, en general, el método de
flujo de caja descontado (DCF) aplicado a la totalidad de la unidad generadora de efectivo. El flujo de efectivo utilizado en este calcuio
son los ingresos disponibles para distribucion generada por todas las entidades incluidas en la unidad generadora de efectivo, teniendo
en cuenta la capital orientada asignada a cada unidad generadora de efectivo, estos flujos de efectivo se determinan sobre la base del
plan de negocios de la UGE, que se deriva de los presupuestos futuros de tres aftos aprobados por la Administracion, extrapolado en un
periodo de crecimiento sostenible {por lo general seis afios mas), lo cual es consistente con e! cicio econdémico de fa industria bancaria , y
juego extendida al infinito utilizando una tasa de crecimiento a largo ptazo (valor terminal}.

« El capital distribuido al 31 de diciembre 2013 ascendié al 10% de los activos ponderados por riesgo, es decir, un aumento de los
requerimientos de capitat de 100 puntos base en comparacién con las pruebas de 2012;

+ La tasa de descuento se caicula utilizando una tasa de interés libre de riesgo recaudado por una prima de riesgo que se basa en las
actividades fundamentales de la UGE. Esta prima de riesgo. especifico para cada actividad, se calcula a padiir serie de primas de riesgo
de capital publicados por SG Asset Research Cruz y de su volatilidad especifica estimada (beta). En su caso, el tipo de interés libre de
riesgo también se recaudd por la prima de riesgo soberano, que representa la diferencia entre a tasa de interés libre de riesgo disponible
en la zona de la asignacion monetaria {principalmente la zona de dolares de los Estados Unidos o la zona euro) y el tipo de interés a
largo plazo observado en la liquidez de los bonos de tesoreria emitidos en la moneda de asignacién o de su media ponderada por
patrimonio normativo para la UGE que cubre varios paises;

« La tasa de crecimiento utilizada para calcular el valor terminal se determing a través de las previsiones sobre el crecimiento economico
a largo plazo y la inflacion sostenible.

La siguiente tabla presenta las tasas de descuento y las tasas de crecimiento a largo plazo especificos para la UGE de los 3 pilares de
negacios de los 3 Grupos.

Tasa de
Crecimiento a

Asunciones al 31 de diciembre de 2013 Tasa de Descuento large plazo
Banca Minorista Francesa
Societe Generale Network y Crédit du Nord 8% 2%
Servicios Financieros y Banca Minorista Internacional
Banca Comercial y Finanzas del Consumidor 10.2% a 11.6% 3% a 3.5%
Seguro 8.8% 2.5%
Financiamiento de Equipo Profesional y Servicios Financieros de Arrendamiento 9.9% 2%
de Autos
Soluciones de Banca Global y de Inversionistas
Banca Corporativa y de nversién 11.2% 2%
Banca Privada, Servicios de Valores y Corretaje 9.1% a 10.2% 2% a3%

¥ GLORIA
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Nota 17 (continuacion)

Crédito mercantil

Banca Mincorista Francesa

Societe Generale Network y Crédit du Nord

~Negocios solidos en redes Minoristas sin importar el lento crecimiento en Francia y
un estricto ambiente regulatorio.

. Crecimiento en NBI a pesar de la presion baja en los ingresos por comisiones
provocada por la intensificacion de la transformacién operativa y la inversion en la
transicion digital.

. Fuerte disciplina aplicada a los gastos de operacion y control de riesgos.

Banca Minorista Internacional y Servicios Financieros

Europa

< Salida lenta de 1a recesion, fensiones mantenidas bajo controi por parte de las
intervenciones de ECB y avances institucionales.

« Negocios extendidos, costo de riesgo normalizado, y gastos operativos bajo
control.

Rusia

- Crecimiento ralentizado por la caida esperada de los precios energeéticos, que sin
embargo deben permanecer en un 1,5% a 2% mayor que en la zona euro

. La transformacién en curso de Rosbank centrada en la eficiencia de la red
comercial, los sistemas de informacion, la cafidad de los servicios al cliente y la
puesta en comun de los recursos a través de la red de Rusia.

Africa , Asia, la Cuenca Mediterranea y territorios de
Ultramar

-~ Ambiente economico favorable con un crecimiento muy resistente y la oportunidad
de capturar el potencial de la clase media emergente

- El desarrollo de la gama de productos en linea, acordes con la demanda local y la
mejora de la seguridad de riesgo operacional.

Seguros

+ Un crecimiento dinamico en curso y desarrolio internaciona! del modelo de seguros
bancarios, en sinergia con la Banca Minorista Internacional y los Servicios
Financieros.

Financiamiento de Equipo Profesional y Servicios
Financieros de Arrendamientos de Auto

« El liderazgo mantenido en las actividades de financiamiento comercial.

+ Continua el impulso para los Servicios Financieros de Arrendamiento de Autos,
manteniendo estricta control del riesgo

+» Nuevos préstamos fesistentes para el Financiamiento de Equipo Profesional en
retacion con el entorno econdmico.

Banca Global y Soluciones con inversores

Banca Corporativa y de [nversion

« Requerimientos de financiamiento sostenibles, aumento de la desintermediacion y
reforma de los mercados financieros

« Franquicias que llevan al mantenimiento de las actividades del mercado de
capitales {capitales) y financiamiento {préstamos estructurados, productos basicos}
« Desarrollo de los motores de crecimiento, sobre todo en los ingresos del cliente y
sinergias con un enfoque en ias inversiones.

Banca Privada, Servicios de Valores y Corretaje

+ Crecimiento de la Banca Privada impulsado por fos fiujos positivos y el margen
persistentemente s¢lido, desarrofio de sinergias con la banca minorista y banca
corporativa y de inversién

« Impulso de fuertes ventas para los Servicios de Valores en Europa asi como
inversiones en sistemas de informacion.

Las pruebas de sensibilidad se realizaron para medir, en particular, el impacto en el valor recuperable de cada unidad generadora de

efectivo de la variacién en determinados supuestos, como la rentabilidad, el crecimiento a largo plazo o tasa de descuento. Al 31 de
diciembre de 2013, teniendo en cuenta los riesgos relacionados con la empresa en el entorno econdmico, se llevaron a cabo pruebas de
deterioro utilizando supuestos prudentes o pruebas de sensibilidad.

Debido a los resultados de las pruebas de deterioro, tanto en la anterior como en la nueva estructura, se registraron las deficiencias en
un monto de EUR 50 millones para los Servicios de Valores, que fueron objeto de una especifica prueba de sensibilidad operativa
basada en los beneficios retardados det plan de transformacion, que se acaba de iniciar su implementacion. E! deterioro se reconoce con
e! fin de mantener un valor recuperable superior al valor en libros, incluso en este entorno dificil.

Debido a las deficiencias contabilizadas en 2013, los valores recuperables no son muy sensibles a los cambios adicionales en los
supuestos de las tasas de crecimiento y de descuento a largo plazo. En consecuencia:

« un aumento de 50 puntos base aplicados a todos 10s tipos de descuento de las UGE descritos en la tabla gapeha
disminucién del 6.8% en el valor recuperable y no generaria ningdn deterioro adicional:

« Del mismo modo, una disminucién de 50 puntos base en las tasas de crecimiento a largo plazo darfa lug
en el valor recuperable y no generaria ningln deterioro adicional.

GLORIA %)
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Nota 18

Debido a bancos

Diciembre 31,

(En mitlones de euros}) 2012
Depdsitos a demanda y nocturnos

Depositos a demanda y cuentas corrientes 5, 12,008
Depositos nocturnos, préstamos y otros T 2,776 10,214
Subtotal B 18,763 22,222
Depositos a plazo

Depdsitos a plazo con entidades de crédito 45,331 68,978
Préstamos garantizados con pagarés y valores _ 103 182
Subtotal o 45434 69,160
Cuentas por pagar relacionadas B o “_2.‘17' 319
Revaluacion de partidas cubiertas - " 144 219
Valores vendidos bajo contratos de recompra : . bf‘.':f.2‘6,540 30,129
Total N 91,008 122,043
Valor razonable de los montos adeudados a los bancos 90,930 121,107

(1) Desglose del valor razonable de los montos adeudados a bancos determinados utilizando un método de
evaluacion de nivel (ver nota 3 para definiciones de nivel de evaluacion).

Diciembre 31,
(En mifiones de euros) 2013
Nivel 1 2474
Nivel 2 86,746

Nivel 3 » » ‘ 1.710
TOTAL T - kN 90,930




Nota 19

Depositos de clientes

(En mifiones de euros) Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2012

Cuentas de ahorros reguladas

A la vista 55471
_Aplazo : v 19,322
Subtotal i ' 71),511‘8»" v 74,793
Otros depésitos a la vista B
Negocios y propietarios Unicos : 53,269
Clientes individuales 48,666 - 46,217
Clientes financieros ‘ 25739 _ 31 ,548% _
Otros " - v 13,738 13,014
Subtotal ) | 146,703 144,048
Otros depésitos a plazo
Negocios y propietarios Unicos »??,894
Clientes individuales 17.543 17,814
Clientes financieros 21,529 ‘16,336"_'
Otros ™ 9188 6.925
Subtotal 93,662 83,969
Cuentas por pagar relacionadas _ 1,012 1,694
Revaluacion de partidas cubiertas 313 S34
_Total de depésitos de clientes B 320,208 305,038
Préstamos garantizados por pagarés y valores 209 115@..
Valores vendidos a clientes bajo contratos de readquisicién 3’,2’077
Total 337,230
336,901

Valor razonable de depésitos de clientes

1) ncluyendo depdsitas vinculados a gobiernos y administraciones centrales
(2} Desglose gel valor razonable de los depdsitos de fos clientes determiinade utitizando un métado de evaluacin de nivet (ver nola 3 para definiciones de nivel de
gvaluaciones).

{En mifiones de euros)

Nivel 1
Nivel 2
Nivel 3
TOTAL -




Nota 20

Cuentas por pagar de titulos de deuda

{En mitlones de euros) : btcle'mﬂ}e 31,2013 Diciembre 31, 2012
Certificados de ahorros a plazo i 790 798
Préstamos de bonos _ 'ﬁ’:f 21,214 17.864
Certificados interbancarios e instrumentos de deuda negociables R 07,066 113,481
Cuentas por pagar relacionadas S 1,096' 840
Subtotal 130,166 133,183
Revaluacion de partidas cubiertas B ' -i‘;558 2,561
Total 134,734 135,744

40,513 32,913

De los cuales, valores de tasa flotante

Valor razonable de cuentas por pagar de titulos de deuda 131,593 137,431

(1) Desglose del valor razonable de los valores de deuda emitidos determinados utifizando un método de
evaluacion de nivel (ver nota 3 para definiciones de nivel de evaluacion).

Diciembre 31,

{(En miffones de euros) 2013
Nivel 1 20,844
Nivel 2 110,749

Nivel 3 , : —
TOTAL NN ST 131,593




Nota 21

Otros pasivos

{En millones de euros) » 31,2013 Diciembre 31, 2012
Depésitos de garantia recibidos ¢ .. 25,681 31,258
Cuentas de liquidacion en transacciones de valores 3,075
Otras transacciones de valores 23
Gastos por pagar sobre prestaciones a empleados . 2,513
_Ingresos diferidos 1,803

Cuentas por pagar diversas 18,491
58,163

Total

{1} Se refiere principaimente a los depdsitos tle garantia recibitios sobre instrumentos financieros,




Nota 22

Cuentas de ahorros hipotecarios PEL / CEL

1. DEPQOSITOS PENDIENTES EN CUENTAS PEL / CEL

C Diciernbre 31 Diciembre 31,
(En millones de euros} 2012
Cuentas PEL 13,849
de menos de 4 afios de antigiiedad 4,853
entre 4 y 10 afios de antigiiedad o 3,166 2,806
mas de 10 afios de antigiledad 5,842 6,190
Cuentas CEL - 1.669 ' 1,826
Total 16,467 - 15,677

2. PRESTAMOS DE VIVIENDA PENDIENTES OTORGADOS CON RESPECTO A CUENTAS PEL / CEL

(En miliones de euros) e chierﬁbre‘;'31:}3-2'013 " Diciembre 31, 2012
menos de 4 afios de antigliedad ~ 98 174 ‘
entre 4 y 10 afos de antigliedad B 121 117
mas de 10 afios de antigiiedad 16 1
Total 236 309
3. PROVISIONES PARA COMPROMISOS VINCULADOS CON CUENTAS PEL / CEL
(En millones de euros) Diciembre 31,2012  Asignaciones _ Reversiones Diciembre 31, 2013
Cuentas PEL 77 76 @33 e 120
de menos de 4 afios de antigliedad 39 1 (32) 8
4 6 (1} 9

entre 4 y 10 afios de antigledad

mas de 10 afios de antigliedad 34 69
Cuentas CEL 24 "

Total ) 101 76

4
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Los “Plans d'Epargne - Logement” (PEL o planes de ahorros de vivienda} abarcan dos tipos de compromiso que tienen
el efecto negativo potencial de generar una provision de PEL / CEL para el Grupo: un compromiso de realizar un
préstamo a una tasa de interés que habfa sido fijada al inicio del plan y un compromiso de remunerar los ahorros a una
tasa de interés también fijada al inicio del plan.

El nivel de las provisiones es sensible a las tasas de interés a largo plazo. Debido a gue las tasas a largo plazo han
disminuido durante el 2013, las provisiones para las cuentas de ahorros hipotecarios PEL y CEL estan vinculadas con
los riesgos relacionados con el compromiso de remunerar los depositos. La contribucion de reservas para los ahorros de
PEL / CEL totalizo el 0.77% del total de pendientes al 31 de diciembre de 2013.

4. Métodos utitizados para estabiecer los parametros para evaluar las provisiones:

Los parametros utilizados para calcular el comportamiento futuro de los clientes se derivan de las observaciones
historicas de los patrones de conducta de los clientes durante un periodo largo {mas de 10 afios). Los valores de estos
parametros pueden ajustarse cuando se realicen cambios a los reglamentos que pudieran perjudicar la efectividad de
los datos anteriores como un indicador del comportamiento futuro de los clientes.

Los valores de los diferentes parametros del mercado utilizados, sobre todo las tasas de interés y los margenes, se
caleulan en base a los datos observables y constituyen un mejor célculo, a la fecha de la valuacion, del valor futuro de
estos elementos para el periodo implicado, de manera paralela con la politica de la division de la banca minorista del
manejo de riesgos de tasas de interés.

Las tasas de descuento utilizadas se derivan de los swaps cup6n cero contra la curva de rendimiento Euribor en la
fecha de valuacian, promediado durante un periodo de 12 meses.
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Provisiones y deterioro

1. Deterioro de activos

Deterioro de

Pérdidas

por Efectos de

Deprecia-
“clones de.
activos al

activos al 31 de  Asignacio Reversiones  deterioro Reversiones la divisay diciembre,”
(En milfones de eurcs} diciembre, 2012 nes  disponibles netas utilizadas el alcance 2013
Bancos 60 6 {34 {28} 1) - 31
14,027

Préslamos de clientes 5,355 {2,291} 3,064 {1,828} {519}
Financiamiento de

arrendamientos y acuerdos 687 416 {279) 137 {67) 3

similares

Grupos de cuentas por cobrar
homogéneas 1,132 527 {436} 91 - {11} 1,212
Activos disponibles para la venta

h@ 2,530 41 (334) (293) (20) (52} 2,165
Otros ¥ 557 163 {117) 46 (36) {116} " 451
Total 18,993 6,508 (3,491} 3,017 {1,952) (695} 19,363

{1} incluyendo ung asignacron neta de EUR 39 millones para riesgos de contraparte).
{2} De Ios cuales ia amortizaron en valores de ingreso variable, excluyendo actividades de seguro. de EUR 19 miffones, que pueden desglosarse como sigue.
. EUR & millones: pérdidas por deterior en valores no amortizados al 31 do dicigmbre de 2012.
. EUR 13 millonces, pérdide por deteriora adicionales cn valares efectivamente amortizados al 31 de diciembre de 2012,

2, PROVISIONES

Efectos
Provi- Amortiz de Pravistones
siones al aciones Asigna- Ganancias y divisas al 31 de

31 dic, Asigna- dispenib cidn Amortizaciones Pérdidas y Diciembre,
{En miflones de euros) 2011 ciones les neta utilizadas actuariales alcance 2012
Provisiones para
compromisas con bancos
fuera del balance general 7 4 - 4 - - 1) 10
Provisiones para 280 214 {174} 40 {6} -
COMpromisos con clientes -
fuera del balance general {32} U 2B
Provisiones para 1,739 392 233 159 . (187)
prestaciones de empleados’ ’ (233} (60) 1,651
Provisiones para ajustes 351 78 88) 10 107) _
fiscales { 9 (52) 182
Otras provisiones 1,146 Bo4 {197} 607 87) - 38 1,704
Total 3,523 1,492 {692} 800 {200} {187} {107} 3,829

“Cantidades reformuladas de los eslados financieros publicados ef 31 de diciembre de 2012, de acusrdo a la aplicacion retrospectiva de las enmiendas a la 1AS 19

(3} incluyendo

*  una asignacion neta de EUR 567 miflones para el costo del riesgo neto. pradominanieniente adjudicaciones que comprende: provisionas para contraversias;

*  upa asignacion neta de EUR 26 miflones para provisiones PEL/CEL para las Redes Franceses (Ver Note 22},
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Exposicion a riesgo soberano

1. Actividades de banca

La tabla a continuacién muestra la exposicién significativa del Grupo Societe Generale al riesgo soberano de Europa por pais
al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con la metodologia definida por fa Autoridad Bancaria Europea (EBA) para las
pruebas Europeas de requerimientos de capital de banco:

Cartera de CDS Valor razonable de Exposiciéon neta

(En miflones de euros) Cartera bancaria Negocios Posiciones netas ¥ directa®
Francia 18533 (158} 40 18,414
Alemania 4,571 260 (89} 4,742
Republica Checa 3,806 582 4 4,392
ltalia 944 1313 46 2,303
Espafia 828 1,041 77 1,946
Rumania 1,476 123 {4) 1,595
Total UL L WIS s 3,160 Y /3 o 33,392

mDiferencias entre el valor de mercado de posiciones cortas y posiciones largas.
@ Después de la asignacion para la amortizacion y la exclusién de la exposicidn directa e indirecta a derivados

CDS - Montos nominales

{En millones de euros}

CDS Posiciones largas {3) CDS - Posiciones cortas {3} CDS — Posiciones netas (4)

Francia 15 48 33
Alemania 1341 182
Rep—a—'b]ié;’Che’ca e marreim e e e 45 P . - - (11)
P e 1524 e 195
Espafia 613 776 163
Ruae ;g . I -
;:Total .3,’73:!. “ et et o ....\-,,,..,:\...._4#69_: L —- . 5_52

13 Estas posiciones son compensadas por contraparte y por pais de exposicion de conformidad con las reglas aplicables para
determinar fos requerimientos de capital con base en riesgo
1) Diferencia entre el valor nominal de posiciones cortas y posiciones fargas.

Al 31 de diciembre de 2013, las exposiciones del riesgo soberano de Chipre, Grecia, Portugal y Eslovenia no eran importantes.

2. Actividades de seguros

Las aseguradoras del Grupo Societe Generale mantienen principalmente bonos para fines de inversion de polizas de seguro de vida.
La Exposicion neta de los bonos iguala las exposiciones residuales de las aseguradoras después de la aplicacion de las reglas
contractuales fiscales y participacion de utilidades, en el caso del incumplimiento totaf de las aseguradoras.

Al 31 de diciembre de 2013, la exposicion a los paises que han estado sujetos al plan de rescate de ia Unién Europea se
presenta a continuacién:

{En millones de euros} Exposicidn bruta {5} Expaosicion Neta
Espafia 1,277 57
g e e e - "

{5} Exposiciones brutas {valor contable neto} a EUR-vehiculos denominados.,
Al 31 de diciembre de 2013, las exposiciones de riesgo soberano de Chipre, Grecia y Eslovenia no fueron significantghéq
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Prestaciones a empleados

1. Planes de contribucién definidos.

Los planes de contribucion definida limitan la responsabilidad del Grupo para las contribuciones pagadas al plan pero no
comprometen al Grupo a un nivel especifico de prestaciones futuras.

Los planes principales de contribucién definidos proporcionades a los empleados del Grupo estan ubicados en Francia. Estos
incluyen planes de pensidn estatal y otros planes de pensién nacionales tales como ARRCO y AGIRC, asi como esquermnas de
pensién implementados por algunas entidades del Grupo por los que el (inico compromiso es pagar contribuciones anuales (PERCO}.
2. Planes de prestaciones posteriores al empleo (planes de prestaciones definidos).

2.1 Conciliacién de activos y pasivos registrados en el balance general.

{en millones de Euros) Dicie@brﬁé 2013: : Diciembre 31, 2012
A - Valor actual de las obligaciones de financiamiento de prestaciones definidas ‘ 2,714
B - Valor razonable de los activos del plan {1,971}
C = A+B Déficit (superavit} 743
D - Valor actual de fas obligaciones de no financiar prestaciones definidas 407
E- Cambio en el limite del activo {0}
F- Activos separados - {71} {1}
L 933 B 1,151

C+D-E-F= Balance neto registrado en el balance general

Notas:

1. Los planes de beneficios post-empleo incluyen los pagos de anualidades, las indemnizaciones de fin de carrera, asi como planes mixtos {saldo en efectivo}.
Los pagos de anualidades se agregan a los planes de pensiones pagados por el Estado y planes obligatorios de prestaciones. En Francia, e! plan de pensiones
complementarias de asignacion para los altos directivos, creado en 1991, ofrece a los beneficiarios un subsidio anual cubierto por Société Générale, tal como
se describe en la seccion de "gobierno corporativo®. Este subsidio es una funcion en particular de la antigliedad dentro de Société Générale y [a proporcién de
los salarios fijos superiores al *Trarmo B* de la pensién Agirc. En el Reino Unido, el plan de beneficios definidos ha sido cerrado a los nuevos empleados, a

quienes ahora se ofrecen planes de aportaciones definidas.
2. El valor actual de fas obligaciones por beneficios definidos se han valorado por actuarios independientes cualificados.

2.2 Componentes del costo de beneficios definidos:

{en millones de euros} .. 2013 2012
Costo actual del servicio, incluyendo contribuciones al seguro social ) ] 88
contribuciones de los empleados {7}
Costo de servicios pasados / reducciones 7
Liquidacién {6}
Intereses Netos 36
Transferencia de [os activos no reconocidos 0
Componentes reconocidos en la cuenta de resultados 118
Devolucion esperada sobre los activos del plan (1} {93}
pérdidas y ganancias actuariales debido a cambios en las asunciones demograficas 2
Pérdidas y ganancias actuariales debidas a cambios en los supuestos econdmicos y 411
financieros

Ganancias y pérdidas actuariales debidas a la experiencia 9
Cambio en el limite del activo -
Componentes reconocidos en ganancias y pérdidas no realizadas o diferidas 329

Componentes totales del costo de los beneficios definidos

e dedLg.:e.
as nﬂfdaﬁzdd’ag o dlfetﬁ M\ proviene

ra ?yirba; o]o
‘:/Au ;)ﬁ.s

{1) £t rendimiento de los activos del plan de los que se espera un rendimiento de los activos del plan incluido en el costo finang#
{2} La diferencia con las ganancias y pérdidas actuariales post-empleo definidos def Estado de resultados netos y ganancias y
principaimente de {a variacién de los activos y pasivos reclasificados en activos no corrientes y pasivos no corrientes manterg

las entidades consolidadas por el método de participacion.
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Prestaciones a empleados
2.3 Cambios en pasivos netos de los planes de prestaciones posteriores al empleo registrados en el balance general
2.3.1 Cambios en el valor actual de [as obligaciones de beneficios definidas.

{en miliones de euros} 2012
Balance al 1 de enero de 2013 2,676
Coste actual del servicio, incluidas las contribuciones a la seguridad social 88
contribuciones de los empleados -
Costo de los servicios pasados / reducciones b
Liquidacién {6}
Intereses Netos 115
Pérdidas y ganancias actuariales debido a cambios en las asunciones demogréficas 2
Pérdidas y ganancias actuariales debidas a cambios en los supuestos econémicos Y 411
financieros
Ganancias y pérdidas actuariales debidos a la experiencia 9
Ajuste de divisas 2
Pago de prestaciones (147)
Adquisicion {venta} de subsidiarias {1} (19)
Traspasos Y otros (17}
Balance al 31 de Diciembre de 2013 3,121

{1} Principalmente debido a la venta de NSGB por un monto d EUR 75 miliones

2.3.2 Cambios en el valor razonable de los actives del plan y los activos separados.
{en millones de euros} .- 2013 2012
Balance ai 1 de enero de 2013 N 1,971 1,806
Rendimiento esperado de los activos del plan 63 o 78
Rendimiento esperado de Jos activos separados 0 o}
Ganancias y Pérdidas actuariales por activos .. 39 93
Ajuste de divisas {32} : 9
Contribuciones de fos empleados - 7
Contribuciones del patrén a los activos del plan o 119 e 92
Pago de prestaciones 132y {113)
Adquisicién {venta} de subsidiarias {39) {0}
Traspasos y otros 15 {1}
Balance a Diciembre 31, 2013 2,009 - 1,971

2.4 Informacion en relacién con los activos del financiamiento.

2.4.1 Informacion general en relacién con activos de financiamiento.
{Para todos los beneficios y contribuciones futuras)

El desglose del valor razonable de los activos del plan es el siguiente: 44% en banos, 44% en renta variable, el 1% de instrumentos
del mercado monetario y 11% otros. Las acciones Société Générale que posea directamente no son significativas.

Para los planes de pensiones con un valor razonable de los activos del plan en exceso de las obligaciones por beneficios definidos,
ef total de los activos del plan es de EUR 54 millones.
Las contribuciones del patrén para pagar a los planes de beneficios definidos post-empleo para el 2013 se estj ‘
miliones.

Las estrategias de cobertura de ios planes se definen localmente en los departamentos de Finanzas y Rec

entidades, por estructuras ad hoc {Fiduciarios, fundaciones, ... } , si es necesario. Ademds, fa inver ngga fﬂ
financiamiento de los pasivos se siguen a nivel del Grupo a través de un gobierno gEobaI Los Comgfes, en p
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objeto definir las directrices del Grupo en materia de inversidn y gestién de los pasivos, para validar las decisiones, y seguir los
riesgos asociados para el Grupo.

De acuerdo a la duracién de los planes y las normativas locales, los activos de cobertura se invierten en valores de renta variable
y/o en productos de renta fija, garantizados o no.

Por Gltimo, los planes estan cubiertos a nivel global en el nivel del 67%, pero de acuerdo con las entidades y los planes, la tasa de
cobertura varfa entre el 0% y el 100 %.

Prestaciones a empleados
2.4.2 Devoluciones reales en activos de financiamiento

{(En mitiones de euros) 2013 - Diciembre 31, 2012

Activos del Plan 102 - 171

Activos separados

Las asunciones o devolucion sobre activos se presentan en la seccién 2.5.

2.5 Asunciones principales detalladas por drea geografica

13 Diciembre 31, 2012

Tasa de Descuento L
Europa ‘341% 3.15%

America e » 5.08% 4.00%
Asia-Oceania-Africa ' 2.58% 3.16%

Inflacion a largo plazo N
2.14% 2.14%

Europa .
America 2.00% 2.00%
Asia-Oceania-Africa 1.67% 1.82%

Futuro aumento salarial

Europa 0.66%
America 2.00%
Asia-Oceania-Africa 2.27%
Vida activa promedio restante de los empleades {en afios }

Europa 10.10
America 9.01
Asia-Oceania-Africa 12.76
Duracion {en afios )

Europa 14,13
America 18.50
Asia-Oceania-Africa 13.75

Notas: -

P oo
\D‘ﬂ) U.frg,ix
[ ado.afigal

ificatys L. W 1 7

GEO
VALEES

1. La asunciones para areas geograficas so promedios ponderades por el valor actual de tos pasivos {D80)
2. Las curvas de rendimiento utilizadas para descontar los pasivos son curvas de rendimiento corporativo AA {fuente: Merril
octubre para EUD, GBP y EUR, y ajustados a finales de diciembre sila disminucion en las tasas de intereses tienen un impac
Las tasas de inflacion utilizadas son objetivos a largo plazo de os bancos centrales de las dreas monetarias arriba.
3. La vida promedio de trabajo restante de los empleados se calcula tomando en cuenta las asunciones de retiro.
4, 13s asunciones descritas arriba han sido aplicadas en los planes posteriores al empleo.




2.6 Obligaciones sensibles a rangos principales de asunciones

{Porcentaje de los elementos veloradas) - Diciembre 31, 2013 Diciembre 31, 2013

Variacién de + 1% en la tasa de descuento . -12% . -13%
Impacto en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembrede N " - o

Variacién de + 1% en la inflacién a large plazo S 11%
Impacto en el valor presente de [a obligacidn por beneficios definidos al 31 de diciembre, N
Variacion de + 1% en los incrementos salariales futuros 4%

Impacto en el valor presente de la obligacién por beneficios definidos al 31 de diciembre, N

Nota:
1. Las sensibilidades revefadas son promedios de las variaciones ponderadas por el valor actual de pasivos {impacto en la obligacidn
de beneficio definida af 31 de diciembre de 2013).

3. Otros beneficios a largo plazo

Las compafias del Grupo pueden asignar sus empleados otras prestaciones a largo plazo, tal como remuneraciones variables
diferidas a largo plazo, cuentas de ahorros a plaze (Plazo Francés) Comptes Epargne Temps o adjudicaciones de servicio a fargo. Estas
son diferentes a las prestaciones posteriores al empleo y las prestaciones a la terminacién, que no estan totalmente dekidas dentro
de los doce meses posteriores al ejercicio social durante el cual los servicios son presta dos por los empleados.

El monto del balance neto de prestaciones a largo plazo es EUR 556 millones.

El monto total de cargos por otras prestaciones a largo plazo es EUR 178 miliones.
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Deudas subordinadas

(En miliones de eurosj Fechas de Vencimiento o
" ‘Pendlente a Pendiente a
- Diclembre 31,..  Diciembre
Divisas de Emision 2014 2015 2016 2017 2018 Otro_: 2013 31,2012
Pagarés de Capital '
Suberdinado ) »
EUR 355 789 767 193 1.397 ~ 2.087 5,588 L - 4,948
UsD . 54 376 - 450
GBP - - . . a1 L 339
Otras divisas 9 . : - i s
Subtotal 384 843 Rt 183 1728 2,087 5,746
Deuda subordinada . : B
fechada ‘ - N . .
EUR - - - . - s . 50
Otras divisas - . . - N 22 : 222 224
Subtotal - - - . R oz T 272 274
Cuentas por pagar ;
relacionadas 178 y . . . - 178 166
Total excluyendo fa ‘
revaluacion de 114 6,808 6,186
partidas cubiertas 542 843 "a 193 1,728 2,359 _
Revaluacion de :
partidas cubiertas 87 866
Total 7,395 7,052

£1 valor razonable de los valores de deuda subordinada totaliza EUR 7,675 millones al 31 de diciembre de 2013.
(EUR 7,615 millones al 31 de diciembre de 2012).

Diciembre 31,
(En miflones de euros} . 2013
Nivel 1 -
Nivef 2 7,675
LR : -

Tt
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Compensacion de activos financieros y pasivos financieros

Un activo financiero y un pasivo financiero se compensan y el monto neto presentado en el balance general cuando el Grupo
tiene el derecho exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion ya sea de liquidar la
cantidad neta, o de realizar el activo y liquidar el pasivo de forma simultanea.

En este sentido, el Grupo reconoce mas en particular, en su balance, el importe neto de los instrumentos financieros
derivados que se negocian con algan cambio ¢ camaras de compensacion que cumplen de manera efectiva la liquidacion
neta a través de un proceso de constitucion de margenes de efectivo diario.

Ademas, el Grupo también reconoce en su balance el valor neto de los contratos de recompra de valores dados y recibidos
siempre que cumplan las siguientes condiciones:

- La contraparte del contrato es la misma entidad juridica;

- tienen la misma fecha de vencimiento firme desde el principio de la transaccion;

« Que estén amparados por un acuerdo marco que otorga el derecho permanente, oponible a terceros, para compensar los
importes correspondientes a la fiquidacion del mismo dia;

- Que se liquidan a través de un sistema de compensacién que garantiza la entrega de los valores previo pago de jas sumas
en efectivo.

Las siguientes tablas presentan los importes de activos y pasivos financieros compensados en el balance general
consolidado del Grupo, asi como el impacto de las cantidades que podran ser amortizadas cuando estén sujetos a Contratos
Maestros de Compensacién o acuerdos similares, pero que no son elegibles para fa compensacién en el balance general
consolidado.

Las posiciones netas resultantes de esas diversas compensaciones no pretenden representar la exposicion real del Grupo al
riesgo de crédito en estos instrumentos financieros, por lo que la gestion del riesgo de crédito hara uso de otras estrategias
de mitigacion de crédito, ademas de los acuerdos de compensacién y colaterales.

Los importes brutos de activos financieros y pasivos financieros sujetos a esas compensaciones se concilian con jos
importes consolidados que se presentan en el balance general {total de los activos y pasivos del balance) después de la
identificacion de los montos de compensacién en el balance de estos diversos instrumentos (montos compensados) y de los
montos de otros activos y pasivos financieros que no estan ni sujetos a compensacién ni sometidos a contratos maestros de
compensacion y acuerdos similares (Activos y Pasivos no sujetos a compensacion).

Al 31 de diciembre de 2013

ACTIVOS
Los activos
no sujetos 3
compensaci
Activos financieros sujetos 3 compensacion bn . Totatde
Impacto de la compensacion en el tas Impacto de los acuerdos marco de . antivos
balance cantidad I 6n {MNA y acuerdos similares (1) del
Cantidades Monto netasquese  Instrumento Garantias en tnstrune halance
8rutas compensado presentan s financieros efectivo ntos 2)
enet reconocidos recibidas financiero Valor Neto Montos
balance enel s
{en millones de euros) balance recipidos
general en
garantia
Instrumentos financieros derivados {Ver 277,857 129,111 148,746 124,719 13,231 - . e
Nota 6y 7) ¢ 10,796 25,392 . 1741387
Valores Prestados (Ver Nota 6 y 8} 9,826 - 9,826 9,075 - - 751 21,925 © 33751
Titulos adquiridos con pacto de reventa 122,042 18,534 103,508 21,939 318 71,127 .
{ver M:tasq 6.9y 10} " 10,124 36,251 139,759
gz;oiig))s en garantia pignorados (Ver 18,156 - 18,156 - 18,156 - i 6374 ‘ 27,530
Otros activos no sujetos & compensacion - - - - 862,084 = 262,084

Activos Totales 427,881 147,645 280,236 155,733 31,705 71,127 21671 955,026 1,235,262
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PASIVOS

Los activos

no sujetos a

compensaci

Activos financieros sujetos a compensacion on Totalde
Impacto de a compensacién en el las Impacto de los acuerdos marco de activos .
balance cantidad on {MNA y acuerdos similares (1) def
Cantidades Monto netas que se Instrumento Garantias en Instrume balance
Brutas compensad p s efectivo ntos @
enel reconocidos recibidas financiero Valor Neto Montos
. belance enel s
{en millones de euros} batance recibidos
general en
garantla

Instrumentos financieros derivados (Ver 278,770 129,111 149,659 124,719 17,501 173 .
Nota 6y7) 7,266 26,234 175893
Valores Prestados (Ver Nota 6 y 8} 22,479 22,479 9,075 9 6,347 7048 78,645 101,124
Thutos edquiridos con pacto de revenla 122,405 18,534 103.871 21,939 846 68,944
(ver Notas 6.8y 10} 12,342 45,958 149,829
Depdsitos en garantia pignorados {Ver 13,549 13,549 - 13,549
Nota 15) - 12,132 25,681
Otros activos no sujetos a compensacion - - 726,634 728,634
Actlvos Totales 437,203 147,645 283,558 155,733 31,705 75,464 891,68 851,603 1,181,161

{1} Valor razanable de los instrumentos financieros y colaterales, can un limite al valor neto en libros de [a exposicion del balance, con el fin de
evitar cualquier efecto sobre colateralizacion,

{2} El total de activos del balance es igual a la suma de:

- las cantidades netas que se presentan en el balance general, y
- los activas na sujetos a compensacion.
{3) El total de pasivos del balance es igual a la suma de:

- las cantidades netas que se presentan en ei balance general, y

- Las cantidades de pasivos que no estdn sujetos a la compensacidn.
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Compensacion de activos financieros y pasivos financieros
Al 31 de diciembre de 2012

ACTIVOS
Los activos
DO sujetos a
compensaci
Activos fi sujetos a p | 6n
Impacto de la compensacién en ej tas Impacto de los acuerdos marco de
balance canti comp ion (MNA y dos simils {1}
Cantidades Monto netas que se instrumento Garantias en instrumento
Brutas compensado presentan s financteros efectivo s financieros
enel reconocides recibidas recibidos en Valor Neto Montos
balance ! {r
(e mifiones de euros) I::f:: - garanta
general
Instrumentos financieros derivados (Ver 429,826 218,762 S
Nota 6y 7) 210,864 181,650 19,230 - 9.984 23,194 234,058
Valores Preslados (Ver Nota 6 y 8) 4,467 - 4467 3,679 _ R 788 9915 14,382
Titulos adquiridos con pacto de reventa 110.577 4,990 .
{ver Notas 6.8 y 10) 105,587 29,511 97 73551 2428 41,305 148,992
Depositos 8n garantia pignorados {Ver 22812 - ‘
Nota 15} { 22,612 - 22612 - 10.858
Otros activos no sujelos a compensacién - <. . . - R 822,087
Activos Totales 567.282 223752 343,530 214,840 41,939 73,551 13,200 907,359
PASIVOS
Los activos
no sujetos a
compensaci
Activos financieros sujetos a compensacion én
Impacto de la compensacidn eneil Las Impacto de las acuerdos marco de
balance cantidades compensacién {MNA y acuerdos similares {1}
Cantidades Monto netas que se | fas en ¢
Brutas p di p s fi efectivo ntos
enef reconocidos recibidas financiero Valor Neto Montos
] balance enel s
{en mitiones de euros} balance recibidos
general en
garantia
Instrumentos financieros derivados {Ver 426,188 218,762
Nota 8y 7) 207.426 2995 207 428 2995 207,426 22,649
Valores Prestados {Vai Nola 6 y 8) 11,270 - 11.270 1.803 11,270 1,803 11,270 49.673
Titulos adquiridos con pacio de reventa 99,239 4,990
{ver Notas 6.9y 10} 94,249 5110 94.249 5,110 94,249 46,509
Depdsitos en garantia pignorados {Ver 18,327
Nots 18) g P { 19,327 - 19.327 19,327 11931 31.258
Otros activos no sujetos @ compensacion . R R . . 733.905 733505
Activos Totales 556,024 223,752 332,272 9,908 332,272 9,908 332,272 865,066 1,497,338

(4} Valor razonable de los instrumentos financieros y colaterales, con un limite al valor neto en libros de la exposicién del balance, con el fin de

evitar cualquier efecto sobre colateralizacién.

{5) El total de activos del balance es igual a la suma de:

- las cantidades netas que se presentan en el balance general, y

- los activos no sujetos a compensacién.

{6} Ei totai de pasivos de! balance es igual a la suma de:

- las cantidades netas que se presentan en el balance general, y

- Las cantidades de pasivos que no estdn sujetos a la compensacidn




Nota 28

Acciones ordinarias de Societe Generale, acciones en tesoreria, acciones mantenidas por los empleados Y
patrimonio de los accionistas emitidos por el Grupo

1. Acciones ordinarias emitidas por Societe Generale, S.A.

_(Numero de acciones) nbre 31,2013 Diciembre 31, 2012

Acciones ordinarias - - 798.716.16}}2} 780'2?3:227
.22,509,704 26,270,956

Incluyendo acciones en tesoreria con derechos de votacion

_Incluyendo acciones mantenidas por los empleados 59,344,358

{1) Acciones de Societo Generale mantenidas para comercializacion.

Al 31 de diciembre de 2013, el capital totalmente pagado de Societe Generale, S.A., totalizo EUR 998,385,202 y estaba
constituido de 798,716,162 acciones con un valor nominal de EUR 1.25.

En la primera mitad del 2013, Societe Generale, S.A., llevé a cabo un incremento, uno reservado para empleados como
pare del plan de adjudicacion de acciones gratuitas sumando EUR 11 millones, con capital adicionai pagado de EUR 174
millones, y dos incrementos de capital totalizando EUR 0.094 millones con un capital adicional pagado de EUR 2 millones,
que resuito del ejercicio de opciones de acciones otorgado en 2009.

2. Patrimonio de los accionistas emitido
2.1. Pagarés subordinados perpetuos

Los pagarés subordinados perpetuos {TSDI} emitidos por el Grupo y que incluyen algunas caracterfsticas discrecionales que
regulan el pago de los intereses se clasifican como patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013, el monto de pagarés subordinados perpetuos (TSDI) emitidos por el Grupo y reconocidos bajo
patrimonio de los accionistas del Grupo diferentes a patrimonio dentro de instrumentos totalizados a EUR 423 millones.

Este monto cambio debido a la emision de un nuevo pagaré subordinado sin fecha por USD 1,285 millones y el rescate
como par por USD 215 millones del pagaré subordinado perpetuo sumando USD 1,500 millones emitidos en diciembre de
2012

Montos en Montos en

moneda local Recompras 1 oneda local Montos en
al 31 de y rescates al 31 de millones de
diciembre de en 2013 diciembre de efiﬁéaritasa
Fecha de Emisién 2012 2013 ca Remuneracién

BAR -0.25 % con BAR = Tasa
Julio 1, 1985 EUR 683 M EUR 63 M 63 Promedio de ios Bonos del periodo

detf 1° de junio af 31 de mayo antes

de cada fecha de pago.

Tasas de depésito en Euroddlares
Noviembre 24, 1986 USD 248 M USD 248 M 182 de 6 meses promedio comunicadas

por los bancos de referencia +

0.075%.

Junio 30, 1994 JPY 15,000 M JPY 15,000 M 107




las siguientes fechas de pago.

3.936 % hasta septiembre de 2016
Diciembre 30, 1996 JPY 10,000 M JPY 10,000 M 71 y para la siguiente fecha de pago: fa
tasa mas favorable entre la tasa fija
Yy una tasa variable + diferencial
definido de la siguiente manera:
Tasa Mid Swap JPY 5 afios + 2.0%.

6.625% hasta junio de 2018 y para

Diciembre 11, 2012 USD 1,500 M USD 1,500 M - - las siguientes fechas de pago Tasa
Mid Swap de USD, 5 afios +5.754%

2.2. Acciones Preferentes Emitidas por Subsidiarias

Debido a la naturaleza discrecional de la decision de pagar dividendos a los accionistas, las acciones preferentes emitidas
por las subsidiarias del Grupo se clasifican como patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013, el monto de las acciones preferentes emitidas por las subsidiarias del Grupo y reconocidas bajo
intereses no controladores equivale a EUR 420 millones.

Fecha de Emision Monto emitido Remuneracion
4° trimestre del 2003 (clausula de EUR 420 M 5.419 %, a partir de 2013, Euribor 3 meses + 1.95%
incremento después de 10 afios) anualmente

2.3 Pagarés saper subordinados

Dada la naturaleza discrecional de la decision de pagar dividendos a los accionistas, éstos han sido clasificados como
patrimonio y reconocidos bajo /nstrumentos del patrimonio y reservas asociadas.

Al 31 de diciembre de 2013 el monto de pagarés stper subordinados emitidos por el Grupo y reconocidos bajo patrimonio
de accionistas del Grupo dentro de otros instrumentos patrimoniales, totalizdo EUR 6,652millones.

El importe cambi6¢ debido a la emisién de dos nuevos pagarés sUper subordinados en el segundo semestre del 2013,
compensados parcialmente con el rescate de un pagaré sper subordinado en el primer semestre del 2013.

Montos en moneda Readquisiciones Montos en moneda Importes en
local al 31 de y rescates en el Iocal at 31 de millones de euros

Fecha de Emisién diciembre de 2012 2012 diciembre de 2012 a la tasa histérica Remuneracion

Enero 26, 2005 EUR 728 M EUR 728 M 728 4.196 % desde 2015, Euribor 3
meses + 1.53% anualmente

Abril 05, 2007 USD 63 M USD 63 M a7 USD Libor 3 meses + 0.75%
anualmente, desde 2017, USD Libor
3 meses + 1.75% anualmente

Abril 05, 2007 USD 808 M USD 808 M 604 5.922 %, desde 2017, USD Libor 3
meses + 1.75% anualmente

Diciembre 19, 2007 EUR 463 M EUR 463 M 463 6.999 %, desde 2018, Euribor 3
meses + 3.35% anuaimente

Mayo 22, 2008 EUR 795M EUR 795 M 795 7.756 %, desde 2013, Euribor 3
meses+ 3.35% anualmente

Junio 16, 2008 GBP 506 M GBP 506 M 642 8.875 %, desde 2018, GBP Libor 3
meses + 3.4% anualmente

Febrero 27, 2009 USD 450 M USD 450 M 356 9,5045 %, desde 2016 USD Libor 3
meses * 6.77% anualmente

Septiembre 4, 2009 EUR G905 M EUR 805 M 905 9.375 %, desde 2019, Euribor 3

gt %egnualmente

Octubre 7. 2009 USD 1,000 M USD 1,000 M 681 78 D! "'?@4’ N
Y LI D\

Septiembre 6, 2013 USD 1,250 M 953 &8 25% , destle ntien g}
USD S-antos Tasa Mid Sefh

Diciembre 18, 2013 USD 1,750 M 1,273

GARCIA




Los cambios relacionados con los pagarés subordinados perpetuos y con los pagarés sUper subordinados
incluyendo las Ganarncias retenidas se detallan a continuacion:

Pagarés Pagarés
profundamente subordinados
_{En mitlones de euros) subordinados perpetuos Total
Remuneracién pagada contabilizada bajo dividendos (linea de dividendos pagados
del 2013) {414) (78) 492}
Cambios en valores nominales en el 2013 1,431 {1,137) 294
Ahorras fiscales en la remuneracion que debe pagarse a fos accionistas y
contabilizarse bajo reservas 133 26 159
Emision de cuotas relacionadas con los pagarés subordinados perpetuos emitidos en
2013 (13} - (13}
Resultado neto relacionado con el rescate del pagaré subordinado perpetuo en el 2013 - {19} {19}

3. Dividendos pagados

Los dividendos pagados por el Grupo Societe Generale en el 2013 totalizaron EUR 1,047 millones y se detallan
en |a siguiente tabla:

Acciones del intereses no
_{En miffones de euros} Grupo controladores Toftal
Acciones ordinarias (341) {191) {532)
de fas cuales pagadas en patrimonio (226) - (226}
de las cuales pagadas en efectivo (115 (197) (306}
Otros instrumentos patrimoniales (492) (23) (515)
Total {833) (214) {1,047}
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Nota 29

COMPROMISOS

1. Compromisos otorgados y recibidos

Compromisos otorgados

{En millones de eurus}

2013 Diciembre 31,2012

Compromisos de préstamos

iciembriéi 39;

para bancos

1.1,»11:6,'6. 8,623

para clientes ‘"

Facilidades de emision

116,824 119,079

Lineas de crédito confirmadas
Otros 1,973 2,442
Compromisos de garantia ‘.
a favor de bancos 10,515 6,831
_afavor de clientes "¢ 52,050 53,181
Compromisos de valores
Valores por entregar 30,362 21,382
Compromisos Recibidos
_(En miliones de euros} biciembre 3

2013 . Diciembre 31, 2012

Compromisos de préstamos

de bancos 42,697
Compromisos de garantia

de bancos 83,776
otros compromisos 73,440
Compromisos de valores oyl
Valores por recibir 31,105 21,135

(1) Al 31 de diciembdre de 2013, los compromisos de lineas de credito y da garantia otorgados a fos vehiculos de tilarizacion y otras vehlculos de propésito especiat totalizaron EUR

8,922 nuilopes y EUR 657 miliones respectivements.
(2 incluyendo las garantias de capital y de rendimiento propurcionadas a los

fados por entidades def Grupo.

(3} Incluyendo garantias otorgadas por €l gobieina y las agencias oficiales y olres garsniias otorgadas por clientes para EUR 35,743 millones ai 31 de diciembre de 201 3, conlra EUR
33,204 smiltones of 31 de diciembre de 2012. E£i saido restante corresponds principatmente a velores y activos asignados u, o garantizados por EUR 1,341 millonss af 31 de diclembre

de 2013, contra FUR 1,343 milfones af 31 de diciembry de 2012,




2. Compromisos de instrumentos financieros a futuro {(montos nocionales)

chlembro 31 2013

Diciembre 31, 2012

Transaccionés de  Transacciol

{En milfones de ewros) comercializacion de cob:

Transacciones de
comercializacion

nes

Transacciones
de cobertura

Instrumentos de tasas de interés

Transacciones en firme

Swaps 265, 291 10,014,755 263,815

Futuros sobre tasas de infereses 854 2,028,168 1.438
Opciones 5,053 2,546,427 5,311
Instrumentos de divisas extranjeras 3
Transacciones en firme 1,966,691 - e - 7,604 1,996,807 8,904
Opciones 508,241 v - 494,730 .
Instrumentos del patrimonio e indices .
Transacciones en firme 74793 o - 59,538 -
Opciones 744,734 49 543,795 2
Instrumentos de los productos basicos
Transacciones en firme 140,509 3 - 126,604 -
Opciones 54,02 60,327 -
Los derivados crediticios 1,073,793 -
Otros instrumentos financieros a piazo 6,108 393

Las operaciones de titulizacion en nombre de contrapartes externas

El Grupo Sociéte Générale realiza operaciones de titulizacion, en nombre de los clientes e inversores y, como tal, ofrece

facilidades de mejora de crédito y de liquidez a los instrumentos de titulizacién.

Al 31 de diciembre de 2013 habia 2 vehiculos no consolidadas {Barton y Antalis} estructurados por el Grupo en nombre de
contrapartes externas. El total de activos en poder de estos vehiculos y financiados mediante la emision de papeles
comerciales ascendieron a EUR 6.654 millones {(EUR 6.938 millones al 31 de diciembre de 2012},

El riesgo de incumplimiento de los activos de estos vehiculos esta a cargo de las transferencias de las cuentas por cobrar
subyacentes o por terceros. El Grupo Société Générale ofrece una garantia adicional como un incremento de crédito a
través de la emision de cartas de crédito por un monto de EUR 657 millones {EUR 649 millones al 31 de diciembre de 2012).
Ademas, et Grupo concedit estas facilidades de préstamos a corto plazo de vehiculos por un monto de EUR 8.922 millones

a esta fecha (EUR 9180 millones al 31 de diciembre de 2012).
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Nota 30

ACTIVOS PRENDADOS COMO GARANTIA

1. Activos prestados y recibidos como garantia
2.

{En miflones de euros)

Diclembre 31,2013 Diciembre 31, 2012
172,146

Valor en libros de los activos prestados como garantta para pasivos* 183,080
Valor en libros de los activos prestados como garantia para transacciones o

e instrumentos financieros ¢ 265432 32,291
Valor en libros de los activos prestados como garantia para compromisos S

fuera del balance generaf . 750 614
Total 198,328 - 215,985

(1) Los activos prendados coma valores para pasivos, principalmente incluyen préstamos otorgados como garantias en pasivos

(notablemente garantias proporcionadas a los bancos centrales)

{2) Los activos prendados como valores para transacciones en instrumentos financieros corresponden principalmente a depésitos de

caucién.,

2. Activos recibidos como garantia y disponibles para fa entidad

_{En miffones de euros} Diciembre 31, 2013

Diciembre 31, 2012

Valor razonable de acuerdos de recompra N sz 140,081

146,913
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Nota 31

ACTIVOS FINANCIEROS TRANSFERIDOS

1. Activos financieros transferidos desconocidos

Los activos financieros transferidos que no son desconocidos incl

ciertos préstamos transferidos a vehiculos de titularizacién consolidados.

Las tablas a continuacion muestran los contratos de recom
reconocidos en el lado de activos del balance general en las cat

uyendo contratos de recompra y préstamo de valores asi como

pra y prestamo de valores que Unicamente involucran valores

egorias indicadas.

El tratamiento contable de préstamo de valores y contratos de recompra se presenta en la nota 1 — Principios contables

importantes.

Con contratos de recompra y préstamo de valores, el Gru
incremento o disminucion de precios de valores (riesgo de
prestamo de valores no pueden ser utilizados en forma sim

En 2013, el Grupo llevo a cabo dos titularizaciones de
inversionistas externos. Los vehiculos que llevaban esos
El Grupo permanece expuesto a la mayoria de
no pueden ser utilizados como colateral o vendi

1.1 Contratos de recompra

{en miliones de euros}

Po permanece expuesto al incumplimiento emisor (riesgo de crédito} y al
mercado). Los activos financieros subyacentes, contratos de recompra y
ultdnea como colateral en otras operaciones.

préstamos de clientes que habian sido refinanciados parcialmente con
preéstamos estan consolidados por el Grupo.

los riesgos y recompensas asociadas con esos prestamos. Ademas, los préstamos
dos directamente en otras operaciones.

Diciembre 31, 2012

-~Diciembre 31, 2013
or e’n‘";ilbros dez:

Valor en libros de
. los:paslvos -

Valor en libros Valor en libros
de los activos de los pasivos

" asoclados transferidos asociados
Valores disponibles para venta 3,377 3,888
i L 3,723
Valores al valor razonable a través de utilidades o 43372 44,487 41,646
pérdidas . -
Total 46,749 . .- 48,375 45,369

1.2  Préstamo de Valores

{en miffones de euros)

Diciembre 31, 2013

Diciembre 31, 2012

Vald; enlibros de  Valoren llb'rosv,de ]

los activos - los pasivos

Valor en libros Valor en {ibros
de los activos de los pasivos

transferidos asoclados .. transferidos asoclados
Valores al valor razonable a través de utilidades o 8,091 509 9,195 266
perdidas L -
Total 8,091 . 509 9,195 266

1.3 Titulizacién para el cual las contrapartes de los pasivos asociados tienen recurso Unicamente hacia los activos transferidos

Al 31 de diciembre de 2013

Valor en libros Valor en libros Valor Valor razonable Posicién Neta
de los activos de los pasivos razonable de los pasivos
transferidos asociados de los asociados
(en miliones de euros} activos
transferidos
Crédito a 1a clientela 1,860 1,485 1,872 1,489 383
Total - UL T, L 1,860 1,485° 1,872 1,489 383 ..
Al 31 de diciembre de 2012
Valor en libros Valor en libros Valor Valor razonabie  Posicion Neta
de los activos de los pasivos razonabie de los pasivos
transferidos asociados de los asociados
{en millones de euros} activos
transferidos
Crédito a ia clisntela 1,055 835 1,073
Total 1,055 835 1,073

2. Activos financieros transferidos parciaimente o totalmente desconocidos

El Grupo no tiene activos financieros transferidos sustanciales que sean parcial o totalmente desconocid S
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Nota 32

Desglose de activos y pasivos por plazos hasta el vencimiento

Vencimientos contractuales de pasivos financieros !"

Menosde3 3 mesesal Mas de 5 No

{En millones de euros al 31 de diciembre de 2013} meses afo 1 -5 afios afos determinado  Total
Pagadero a bancos centrales 3567 - - - - 3,567
Pasivos financieros al valor razonable a través de

ganancias o perdidas, excepto derivados 187.810 17,636 21,998 44,742 - . 212,186
Pagadero a bancos 68,722 8,967 8,578 3,660 - o as,n"r
Deptsitos de clientes 288,811 22,183 28,219 5,326 . | 3aasie.
Cuentas por pagar de titulos de deuda 42,987 25719 40,800 21,220 - 130,728
Deudas subordinadas 145 364 3942 2,059 - 8,510
Total de Pasivos 592,042 74,869 103.537 77,007 - 847,455
Compromisos de préstamos otorgados 45,378 23,750 53,569 6,753 - 129,450
Compromisos de garantias otorgadas 28,201 7,132 12,592 12,341 - 60,266
Total de compromisos otorgados 73,579 30,882 66,161 19,094 - 189,716
(1} Los mantos p. son los contractuales con excapcion de ios i provisionales y con ion de los derivados.

. v - :]
Reservas de suscripcion de comparnias de seguros @
Menosde3 3 mesesal Mas de 5 No i

{En millones de Euros ai 31 de diciembre de 2013} meses afo 1~ 5 afos afos determinado ~ Total
Reservas de suscripcién de compaiifas de

sequros 7.480 6,522 24,843 58,322 - 97,167

(2} Desgliose de montos contables

. . . 0 N . in
Vencimientos nocionates de compromisos sobre derivados financieros ™

ACTIVOS PASIVOS

{en miffones de euros af 31 de Menos de 1 C ... Menosde1 Mas de 5
diciembre de 2013 ano 1-~5afos Mas de 5 anos Total ano 1 -5 afios afios

Instrumentos de tasas de interés

instrumentos en firme
Swaps 2,377.099 4,575,225 4207260 11,159,584 i . - -
Futuros sobre tasas de inferés 812,414 205,584 a71 1,018,369 : 895,543 264,268 6.223

Opcianes 309,002 484,528 316,810 338,607 521,102 316.081

Instrumentos de divisas extranjeras

Instrumentos en firme 1,236,710 524,171 213413 - - -

Opciones 158,379 73,553 21,510 160,252 73,415 21,132

Instrumentos del patrimonio e indices

instrumentos en firme 17,433 3,271 876 42,977 6.468 3748 - 53213

Opgiones 227.375 126,453 16,186 212,496 144,838 15,435 312,769

Instrumentos de materias primas

insfrumentos en firme 63,477 7,647 43 61,257
Opgiones 15452 10,302 21 17,228
kb 86,708 353,062 12,522 89,673
Qtros instr fil leros a

future 2,062 1,476 64 5911

(3} Estas partidas se presentan de acuerdo con el vencimiento contractual de los instrumentos financieros.




Nota 33

TRANSACCIONES DE CAMBIO DE DIVISAS

chlombre 31 2013

Diciembre 31, 2012*

Divisas Divisas Divisas

~ compradas, compradas, vendidas,

(En miliones de o . . todavia no todaviano  todavia no

euros) . _Activos recibidas Activos Pasivos recibidas  entregadas
EUR : 18745 - 17.329 775,855 812,717 20499 14,189
UsD 274,042 44,610 o 238,438 210,808 30,975 35,509
GBP L 45940 3,478 50.243 51,228 4,144 3,231
JPY 41,283 i 36,984 36,260 6,705 5,844
AUD 4307 6,549 6,527 2,154 1,626
CZK 29,107 30,361 91 331
RUB 18,230 14,697 205 414
RON 5,588 6,279 124 96
Otras divisas 10,620 ] 89,835 82.012 15,812 9,085
Total 1,235,262 93,695 52,356 1,250,889 1,250,889 80,709 70,325

* Cantidades reformuladas de los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la aplicacién retrospectiva de

las enmiendas de la IAS 19.




Nota 34

Actividades de seguros

Reservas para suscripcion de compaiiias de sequros

Diciembre 31, 2012

(En miffones de euros) ) D_iqfqmbre 31‘,‘:2:61‘3

Reservas de suscripcion para pélizas vinculadas con la unidad 16,521

Reservas para suscripcion de seguros de vida 70,043

Reservas para suscripcion de seguros de no vida B 854

Participacion de utilidad diferida registrada en pasivos 3,413
_Total 90,831

Alribuible a reaseguradoras . (440)

Reservas para suscripcion de compaiias de seguros {incluyendo disposiciones

para participacion de utilidades diferidas} netas de la parte atribuible a las ) :

reaseguradoras L ...96,666 90,391

Deciaracion de cambios en las reservas para suscripcion de compaiiias de seguros

Reservas de
suscripcién para Reservas para
poélizas Reservas para suscripcién de
vinculadas con suscripcién de seguros de no
{En millones de euros) ) launidad ~ seguros de vida vida
Reservas al primero de 1° de enero de 2013 {con excepcion de las
provisiones para la participacién de utilidades diferidas}) 16,521 70,043 854
Asignacién para reservas de seguros 253 2,568 127
_Revaluacién de polizas vinculadas a la unidad 1.294 -
Cargos deducidos de las polizas vinculadas a la unidad ) (102) -
_Transferencias y arbitraje ) (273) 265 -
Clientes nuevos 2 84 -
Participacion de utifidades 93 1,892
Otros {17 (85) 26
-'Reservas al 31.dé diciembre de 2013{con excepcion de provisiones N
. j : i ; 17,771 74,767 1,007

para la partléipacién de utilidades diferidas)

De acuerdo con la norma IFRS 4 y las normas contables del Grupo, se Hlevo a cabo la Prueba de Suficiencia de Pasivos (LAT, por sus
siglas en inglés) al 31 de diciembre de 2013 Esta se realizb en base al modelo estocastico similar al utilizado para nuestro manejo de

activos y pasivos. El resultado de la prueba al 31 de diciembre de 2013 es concluyente.
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Nota 34 (continuacién)

Inversiones netas de compaiiias de seguros

{En millones de euros} Diciembre 31, 2012

Activos financieros al valor razonable a través de ganancias y pérdidas

21,841
Instrumentos de deuda 9.233
Instrumentos de participacion de patrimonio 12,608
Pagadero de Bancos 9,888
Activos financieros disponibles para ia venta 70,484
Instrumentos de deuda 59.020
Instrumentos de participacion de patrimonio 11,464
Propiedad de inversidn N
Totai{1) 102,544
(1) inversiones en otras companias del Grupo que se realizan en representacion de pasivos vinculados a unidad se mantienen en ef balance general
consolidado del Grupo sin aigiin impacto significente en ef mismo.
Ingresos técnicos de compafiias de seguros
{En millones de euros} 2013} , 201?_
Primas devengadas 11,352 : 10,183
Costo de beneficios (incluyendo cambios en las reservas) ;124561) {11,297)
Ingresos netos de inversiones . ;1.914 5,301
Otros ingresos {gastos) técnicos netos ‘ N - -(E398) ) (3.533)
Contribucién al ingreso operativo antes de la eliminacién de transacciones o .
entre compaiiias 709 Nl
Eliminacion de transacciones entre compafifas @ 478
Contribucién a los ingresos operativos después de la eliminacién de .
transacciones entre compafias 248 1132
(2) Esto se refiere princiy & fa eliminacion de fas f5i¢ gadas por fas cuimpailas de seguros a las redes de distribucion y fa efininacion de ingresos finencieros sobre las
inversiones realizadas en olras companias Jel Grupo.

Ingresos por comisiones netos

2012

(En miflones de euros antes de fa eliminacion de transacciones entre compatiiias)

Comisiones recibidas

- comisiones de adquisicién : - : ) 413

- comisiones de manejo L ) o 666

- otras 33

Comisiones pagadas

- comisiones de adquisicion ) ) - B ‘ (420)

- comisiones de manejo ‘ 0 N (322)

- otras 47y
_Total de comisiones ) L 80 v 373

Manejo de riesgos de seguros

Existen dos tipos principales de riesgos de seguros: ) g W TIeT s~

* Riesgos tecnicos, riesgos de fijacion de precios y riesgos de discrepancias en las fluctuacio XperienCiagle

reclamaciones: en los seguros de no vida y de proteccion personal individual por igual, Io_‘ neﬁcwg“s_@_p:g(pueg a
o ) 2



riesgos de deterioro en el porcentaje de reclamaciones observado en comparacion con el porcentaje de reclamaciones
anticipado en el momento en que se establece el programa de precios. Las discrepancias pueden vincularse a diversos
factores complejos, como por ejemplo los cambios en fa conducta de los titulares de las pélizas {caducidad}, cambios en el
entorno macroecondmico, pandemias, desastres naturales, mortalidad, morbidez, longevidad, etc.

* Riesgos vinculados con los mercados financieros y ALM: en el seguro de vida, las aseguradoras estan expuestas a las
inestabilidades de los mercados financieros {cambios en las tasas de interés y fluctuaciones del mercado accionario) que
pueden empeorar con el comportamiento de los titulares de las polizas.

Manejar estos riesgos es fundamental para la actividad de la linea comercial de los seguros. Esto es logrado por equipos
calificados y experimentados, con recursos de Tecnologia de [a Informacion {T). Los riesgos son sometidos a un monitoreo
regular y son reportados a la Administracion General tanto de las entidades implicadas como de las lineas de negocios.

En el area de riesgos de fijacion de precios y riesgos de discrepancias en la experiencia de pérdidas totales, se aplica cierto
numero de lineamientos:

* Seguridad intensificada para el proceso de aceptacion del riesgo, con el propdsito de garantizar que el programa de
precios coincida con el perfil de riesgos del titular de la poliza desde el principio. La aplicacién adecuada de estos
procedimientos es verificada a través de Auditorias de Calidad y Auditorias Internas varias veces al afio. Estos procesos han
sido certificados por 1SO;

* Monitoreo de las relaciones de reclamaciones / primas de manera regular, en base a las estadisticas desarrolladas por afio
de ocurrencia. Este analisis {expansion de la cartera, nivel de provisiones para reclamaciones incurridas pero no reportadas)
permite realizar los ajustes en la fijacion de precios, cuando se aplique, para los siguientes arios financieros;

* Puesta en practica de un plan de reaseguro para proteger al Grupo contra reclamaciones importantes / en serie.

El manejo de riesgos vinculados con los mercados financieros es al mismo tiempo una parte integral de la estrategia de
inversién y fa busqueda de un rendimiento a largo plazo. La optimizacion de estos dos elementos es altamente influenciada
por el equilibrio entre activos / pasivos. Los compromisos de pasivos (garantias ofrecidas a clientes, contratos de
vencimiento), asi como los montos contabilizados bajo las partidas principales en el balance general {patrimonio de los
accionistas, ingresos, provisiones, reservas, etc.) son analizados por el Departamento de Finanzas y de Riesgos de la linea
de negocios del seguro. La politica de manejo general de activos y pasivos de Societe Generale es validada por la
Administracion General del Grupo en las juntas del Comité de ALM celebradas cada seis meses.

El manejo de riesgos y el analisis se basa en los siguientes principios fundamentafes: - Manejo de activos / riesgos de
pasivos:

+ Monitoreo de flujo de efectivo a largo plazo: el plazo de un pasivo se compara con el término de un activo, y los picos de
flujo de efectivo son estrictamente controlados para minimizar los riesgos de fiquidez;

* seguir de cerca los flujos de amortizacién y simulaciones de escenarios de estrés;

* una estrecha vigitancia de los mercados de acciones y simulaciones escenarios de estrés;

+ Cobertura de riesgos de tipo de cambio {en caso de subida o caida de ios mercados), utifizando los instrumentos
financieros

El manejo de riesgo financiero a través del establecimiento de limites:

* Limites de contraparte {por ejemplo, limites de acuerdo con el pais de jurisdiccion del emisor, distincién entre emisores
soberanos y emisores privados);

» Limites de clasificacion por el emisor;

* Limites por tipo de activo {por ejemplo, valores, patrimonio privado).

Todas estas estrategias son evaluadas simulando diferentes escenarios de comportamiento del mercado financiero y el
compontamiento de la parte asegurada utilizando pruebas de esfuerzo y el modelado estocastico.




Nota 35

Ingresos y gastos por intereses

(En milfones de euros) ¥ _ 2012
Transacciones conbancos T 1,368 1,880
Depositos a la vista y empréstitos interbancarios 1,147 ° 1172
Valores adquiridos bajo contratos de reventa y prestamos garantizados por pagarés y valores 221 J
Transacciones con clientes 14;587 16,245
Pagarés comerciales 25 675
Otros préstamos de clientes ¥ 14,716
Giros en descubierto 715
Valores adquiridos bajo contratos de reventa ¥ préstamos garantizados por pagarés y valores L 139
Transacciones en instrumentos financieros 10,233
Activos financieros disponibles para la venta T 3051 3,521
Activos financieros hasta su vencimiento = ) 43 52
Préstamo de valores ) ' 6 - 1 1
Derivados de cobertura T gear 6,649
Financiamiento de Arrendamientos ) 1,369 1,546
Financiamientos de arrendamientos de bienes inmuebles 255 278
_Financiamfentos de arrendamientos de bienes no inmﬁebles 114 1,268
Total de ingresos por intereses 27,271- 29,904
Transacciones con bancos ’;f'i5,158)?*5_‘ (1,550)
Préstamos interbancarios (1'-.008) = (1,2886)
Valores vendidos bajo contratos de reventa ¥y empréstitos garantizados por pagarés y vaiores {150 (264)
_Transacciones con clientes {6658 7,271}
Cuentas de ahorros reguiados S {1,292) (1,385)
Otros depositos de clientes  {5.261) (5.699)
Valores vendidos bajo contratos de reventa y empréstitos garantizados por pagarés y valores {105} {(187)
Transacciones en instrumentos financieros {9,385} (9,770)
Cuentas por pagar de titulos de deuda » (2444) (2.614)
Deuda subordinada y convertible L » (351)’__;,‘ (375)
Empréstito de valores @2 {35)
Derivados de cobertura B {6,548) (6,746)
Otros gastos por intereses . - 1
Total de gastos por interesas @ ' S (171481 * (18,592)
Incluyendo ingresos por intereses de activos financieros con deterioro B 504 588
{1) Desglose de “Otros préstamos de clientes”
T 2013 2012
___ prestamos a corto plazo =7 4,733 5.659
préstamos de exportacion 291

préstamos de equipo

préstamos de vivienda

otros préstamos de clientes

Total

(2} Estos gastos incluyen el costo de refinaaciamiento de instrumentos financieros al valor razonable a través de ganan_cins Yy pém'iqas, quy se clasilh
aolas {ver nota 37}. £n fa medida en que s ingresos ¥ gastos contabiizados en of estado de resuftados sean clasiticados por tipo de instrume nid
s financieros af valor rmzonable s través de qganasicias y pérdidas debea evaluarse vl

ingresos netos generados por fus actividades sobre i

Y




Nota 36

Ingresos y gastos por comisiones

(En mifiones de euros}) 201 3 2012
Ingresos por comisiones de .
Transacciones con bancos 152 i 211
Transacciones con clientes 2897 2,739
Transacciones de vaiores 534_“ 452
Transacciones def mercado primario - 183 208
Transacciones de cambio de divisas y derivados financieros = 743 844
Compromisos de préstamos y garantias 778 797
_ Servicios 3;667 3,961
Otros 362 303
_ Total de ingresos por comisiones 9,055 9,51 L
Gastos por comisiones en
Transacciones con bancos (153) {151}
Transacciones de valores ) (579) (495)
Transacciones de cambio de divisas Yy derivados financieros (701) (686)
Compromiscs de préstamos y garantias (953 (143)
_Otros ~(4,038) (1,063)
Total de gastos por comisiones (@549 ‘ (2,538}
Estos ingresos y gastos por comisiones incluyen:
_{En miliones de euros) ) 2013 2012
Ingresos por comisiones excluyendo la tasa de interés efectiva vinculada con instrumentos financieros que no
_son contabilizados al valor razonable a través de ganancias o pérdidas 3863 3,980
_Ingresos por comisiones vinculados con actividades de fideicomiso o similares 1883 2051
Gastos por comisiones excluyendo la tasa de interés efectiva vinculada con instrumentos financieras que no .
son contabilizados al valor razonable a través de ganancias o pérdidas ) (97) (144)
Gastos por comisiones vinculados con actividades de fideicomiso o similares ~7(922) (880)




Nota 37

GANANCIAS Y PERDIDAS NETAS SOBRE INSTRUMENTOS FINANCIEROS AL VALOR
RAZONABLE A TRAVES DE GANANCIAS Y PERDIDAS

(En millones de euros) o o 2013 2012
Ganancia / pérdida neta sobre activos financieros no derivados mantenidos para comercializacion 14,25_2 7,025
Ganancia / pérdida neta sobre activos financieros medidos utilizando la opcién del valor razonable 1332 (743)
Ganancia / peérdida neta sobre pasivos financieros no derivados mantenidos para comercializacion . (4,“;;1‘2) ’ {8,074)
Ganancia / pérdida neta sobre pasivos financieros medidos utilizando la opcion del valor razonable - (429) _ 3
Ganancia / pérdida neta sobre instrumentos derivados ) (6,.698)‘:: 2,713 B
__Ganancia / pérdida neta en instrumentos con cobertura del valor razonable (1,330) 1815
Revaluacion de partidas cubiertas atribuibles a riesgos cubiertos ‘ E 1 ,678 (1.202)
_Porcién no efectiva de fa cobertura def flujo de efectivo » - 4 ﬂ
Ganancia / pérdida neta sobre transacciones de cambio de divisas (27:4} 1,033
Total ma | ~ -3802 2,566

{3} La IFRS 13 K Medicion del valor razonables es aplicable desde el 1 de enero de 2013, Las consecuencias de esta norma se refacionan
esenciaimente a como el Grupo esté considerando su propio riesgo de crédito en el valor razonable de los pasivos financieros derivados
(Ajuste del Valor de Deuda - DVA). Ademés, las precisiones presentadas por esta norma han Hevado &f Grupo a ajustar la forma en que

financieros a vafor razonable con cambios en pérdidas por un importe de EUR -120 mifiones ef 31 de djciembre 2013, que se hace de una
ganancia de EUR 85 milfones para fa DVA Yy una pérdida de EUR -205 mifiones para CVA.

El monto restante que debe registrarse en el estado de resultados derivado de la diferencia entre et precio de la transaccion
y el monto que seria establecido en esta fecha utilizando técnicas de valuacion, menos el monto registrado en el estado de
resultados después del reconocimiento inicial en las cuentas, se desglosa de Ia siguiente manera:

_(En miflones de euros) 2013 2012
Monto restante que debera registrarse en el estado de resultados al 1° de enero . 834 765_

_ Monto generado por transacciones nuevas dentro del periodo ) 599 372 _
Monto registrado en el estado de resultados dentro delperiodo ‘ (3Q3L

_amortizacion {169)
Cambio a pardmetros observables ) (19
Expirado o terminado (115)

Monto restante que debera registrarse en el estado de resultados al 31 de diciembre

pb o dcuand
GLORIA
VALDES
GARCIA

Este monto es registrado en el estado de resultados de acuerdo con el diferencial en el transcurffg
técnicas de valuacién cambian a los parametros observables. '

834




Nota 38

Ganancias y pérdidas netas sobre activos financieros disponibles para la venta

_(En millones de euros} L N 2013 2012

_Actividades actuales -
Ganancias sobre la venta " 1 041 1,403
Pérdidas sobre la venta @ " (388)— (359)
Pérdidas por deterioro en valores de ingresos variables _ _ (4} {54) _
Participacion de utilidades diferida en activos financieros disponibles para la venta de R g
subsidiarias de seguros — e (445} (312)
Subtotal 204 678
Inversiones del patrimonio a largo plazo _ . : _ ‘ -
Ganancias sobre ia venta ) ‘ ) 116 )
Pérdidas sobre la venta (14)
Pérdidas por deterioro en valores de ingresos variables {145)
Subtotal 43)
Total 635

{1} Da los cuates, EUR 784 millones para actividades de seguros at 31 de diciembre de 2013.
{2} D los cuales, EUR -268 mitfones para actividades de sequros at 31 de diciembre de 2013,




Nota 39

Ingresos y gastos de otras actividades

_{En miffones de euros) 20137 2012
Ingresos de otras actividades T
Desarrollo de bienes inmuebles - 81 ) l
Arrendamiento de bienes inmuebles 81 69
Arrendamiento de equipo i 6,683 6,547
Ofras actividades 52,245 32,134
Subtotar _ 59,088 38,820

_Gastos de otras actividades -

_Desarrolio de bienes inmuebles R (3) -
Arrendamiento de bienes inmuebles = (43) (36)
Arrendamiento de equipo (4,506) (4,566)
Otras actividades @® -»’(52,848) (32,912)
Subtotal _+{(57,405) (37,514)
Totai Neto ~1,683 1,306

(1} De Jos cusies, EUR 12,651 mifiones para aclividades de seguros al 37 de dlcrembre de 2013.

{2} € incremento de los NYresos y gustos de otras aclividades se debe p
(3} De fos cualss, EUR 12,052 miliones para aclividades de seguros al 31 de dicienth,

al desanollo de nuevas actividedes vn metata

| &
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5 no ferrosos en ef London Metal Exchange en 2013.



Nota 40

Gastos del personal y otros gastos operativos

(En miflones de euros) _ 2013 o 2012*
Compensacion de empleados . : . (6511) - {6.858)
Cargos del seguro social e impuestos sobre ndmina = {I.GOCD (1,663)
Gastos de retiro netos — planes de contribuciones definidas L ' {565) . (626)
Gastos de retiro netos - planes de prestaciones definidas T (168)— N {119) _
Participacion de utilidades e incentivos para empleados S (281 )v (227)
Total © (@228 (9,493)

* Cantidades reformuladas de los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con la aplicacién retrospectiva de
las enmiendas de Ia IAS 19,

Otros gastos operativos

_(En mifiones de eurvs) “*‘52'013::%2;;;  e 2012
Otros gastos operativos'” T {65253 . {6,000)

Incluyendo EUR -446 millones al 31 de diciembre de 2013, respecto del acuerdo con la Comision Europea
después de las investigaciones del Euribor

e 5

G, ARTIA &

X g5
Perin Vo7



Nota 41

Planes de pago basados en acciones

1. Gastos registrados en el estado de resuitados

2012 o
LE Planes
Planes pagados
L pagados mediante
‘Total de mediante  instrumentos  Total de
_{En millones de euros) ;- planes efectivo de patrimonio planes
Gastos netos de los planes de compra de o
acciones * et - - -
Gastos netos de los planes de opcidon de -
acciones y acciones gratuitas 284.6 160.5 133.0 2935

“Ver el pamafo 4. Asignacién de acciones de Societe Generale con descuento.
El cargo descrito anteriormente se refiere a los planes pagados mediante instrumentos patrimoniales y planes pagados con efectivo.

2. Caracteristicas principales de los planes de opcidn de acciones y planes de acciones gratuitas de Societe Generale
2.1. Los planes de opcién de acciones pagados mediante instrumentos patrimoniales para empleados del grupo para el afio que
finalizé al 31 de diciembre de2013 se describen brevemente a continuacion:

2.1.1 Opciones de acciones {compra y suscripcién)

Societe
Emisor Societe G | Societe Societe Generale Sociote Generale
Afio d8 asignacisn 2008 2007 2008 2008 2610
Suscripckén
opcidn de Suscripckén opeion de
Tipo de plan acciones acciones
Acuendo de lus accionisias 05.27.2008 05.27.2008
Decisidn dol Cansejo de Adminisiracion 61,18.2008 01.19.2007 03.21.2008 03.09.2009 63.09.2010
Numero de opcivnes de acciones olurgadas " t 394 552(33 1,000.005
De tas cusles ¢f avmero de opcion de acclonas olorgadas a los niembros det Comntté
Ejeculivo 155,289 415,596
Numero de beneficiarios en los miembros del Comilé Ejecutive 7 0
Vida conlractuaf de fas onciones olorgadas 7 afos 7 afps. 7 3fios 7 afios 7 aios
Acciongs de
Liquidacion Societs Generale Acclongy de Socivte Gesierale
03.09.2008- 03.09.2010 -
Perivdo de otumgemiento 03.31.2012 03.31.2014
Condiciones e desempeno Si2) Si(2)
Renuncia det Grupn Ehminada Elminada
Redundancia Elminada Eiliminada
Retiro Mantenida Manteridn
Mantenide por 6
Faltecimuento MneSes Manteaiga por 6 meses
Precic de (3 accidn en la fecha de olorgamianto
(90 auros; " 23.18 43.54
Descuento 8% No aplica
Previo del ojercieio (sn suros) ! 93.03 115.6 3.6 23.98 412
Opciones autonzadas PG o atrbuidas - -
Opriones ejercidas al 31 da diciembre de 2012 77,290
Opciones eliminndas al 31 de dicenibre de 2012 817,675 49,762
Oypcinnes pandientas at 31 de diciembre dg 2012 - 1,087,736 1.002.539 356,587 350.238
Numero de oiones roservadas al 34 de diciembre de 2012 - -
Precio pos accidn de 135 accienes reservadas (en euras) - -
Yalor total de las acciones reservadas
{&n millones ds evros) -
Primer fech autorizada para fa venta de fas acciones 03.31.2013 03.31.2014
Demota para la venta despuds del periodu de ptorgamiento tano

Valor sazonatle (% del precio de 13 accion en ia fecha de) otorgamianto)

HMétodo de valuation uihzado pars determinar ef valur razonable Monledd




{1) En conformidad con la IAS 33, como resuftado de /a imparcialidad del derecho de suscripeion preferente de las acciones de Societe Generale,
los datos histéricos de las acciones han sido ajustados a través de los coelicientes proporcionados por Euronext, que reflejan fas partes atribuibles a fa
accion después de la imparcialidad que siguié a los incrementos de capitai que se Hlevaron a caba en ef cuanto trimestre de 2008.

{2 Las condicianes de desemperio se describen en ia parte de “gobemanza corporativa”. Para las opciones otargadas en el 2009, no se
alcanzaron las condiciones de desempenio sobre EPS 2009-2011.

{3) Entre las cuales, 320,000 opciones inicialmente otorgadas al Director General y sus adjuntos que renunciaron a ellas. Estas opciones han sido
eliminadas

(4} El precio promedio de accién de 20 dias previo a la fecha de otorgamiento para los planes def 2009 y el precio de accion de cierre a Ja fecha de
otorgamiento para el plan 2010.

(8)  Sila condicién relacionada con ef ROE no se obtiene, el valor razonable. incluyendo fa condicion en ef TSR es equivalente at 7%.




Nota 41 (continuacion)

Planes de pago con base en acciones

2.1.2 Acciones gratuitas

Societe Societe Sociste
Emisor Generale Generale Societe Generale Generale
Ao 2009 2010 2011 2012
Acuerdo de los accionistas 27 - 05 - 2008 27 - 05 - 2008 2505 - 2010 25 05-2010
Decisién del Consejo de Administraci6n 20 - 01 - 2009 09 - 03-2010 07 - 03 - 2011 02-03-2012 ~ 14-03-2013
Numero de acciones gratuitas otorgadas 3.155,781 4,200,000 2,351,605 2,875,763 1 846,313
Namero de beneficianos 4,760 5.617 5968 6.363 6,338
De las cuales, nimero de acciones gratuitas o
otorgadas a los miembros del Comité
Ejecutivo 16,140 20,873 180,008 - -
Namero de beneficiarios dei Comité Ejecutivo 7 10 14 - -
Acciones de Acciones de  Acciones de Societe Acciones de " Acciones de
Liquidacitn Saciete Generale  Societe Generale Generale  Societe Generale  Societe Generale
Sub-plan n°1 o
09-03-2010
31-03 2013{8} Sub-
pian n°2 i S
09-03-2010- 14-03-2013 -.
20.01.2009 31-03-2012- 02-03-2012 ~ 31~ |
31.03.2012 {8} 09-03-2010- 07-03-2011- 31-03-2014 {10} {11}
Periodo de otorgamiento 31:03:2013{10)  31-03-2013 (10} (11) (11} L
Condicién de
desempento para
ciertos
recipientes )
Condiciones de desemperio Si{(7) {7} Si (7} Si{T) - S1{7}
Renuncia del Grupo Efiminadas Efiminadas Efiminadas eliminadas eliminadas
Redundancia Eliminadas Eliminadas Eliminadas Efiminadas Eliminedas
Retiro Mantenidas Mantenidas Mantenidas mantenidas mantenidas
Mantenidas Mantenidas mantenidas - - mantenidas
durante durante  Mantenidas durante durante = urante
Fallecimiento 6 meses 6 meses 6 meses 6 meses - f'tmeses
Precio de la accion en ia fecha del otorgamiento 23.36 43.64 46.55 25.39 30.50
Acciones entregadas al 31 de diciembre de 2013 2,248,553 2,796,586 1,533,893 3823 - -
Acciones eliminadas al 31 de diciembre de 2013 907,228 1.192.480 527.841 81,545 9,686
Acciones pendientes al 31 de diciembre de 2013 - 210,934 289,871 2,890.295 1,836,627
Namerc de acciones reservadas al 31 de diciembre N
de 2013 - 210,934 289,871 2,890.295 1,836,627
Precio por accidn de las acciones reservadas (en o
auros} 59.7 47.71 4567 29.75 18.94
Valor total de las acciones reservadas {en millones
de euros) 10 13
Sub - plan n*1:
31 -03-2015 4 L
Sub Pian n*2 R
Primer fecha autorizada para la venta de las 31-03-2014 GL@‘%?G
acciones 31-03-2014 31.03.2015 31:03-2015 e AN
Demora para ia venta despu¢s del perfodo de ; 3
otorgamienio 2 anos 2 afos 2 anos (11}




Periodo ge =7 . 86% para los.
oforgamiento _ residentes fiscales
de 2 afos: " frahceses

86%Periodo . )
de o 89% para fos
ctorgamiento residentes fiscales
Valor razonable (% de! precio de la accion en ia de 3 arios: - Ao frencés
fecha de olorgamiento) 78% 82% {9) 86% (12) 86% T
Método de valuacién utilizado para determinar el .. Arbitrgje
valor razonable Arbitraje Arbitraje Arbitraje Anbitraje -
(6)  En conformidad con fa IAS 33, como resultado de fa imparciatidad dei derecho de suscripeion preferente de fas acclones de Sociote Generale, los datos histéricos de fas acciones

han sifo ajustados a través de los coeficientes propercionados por Euronext, que reflejan las portes atribuibles a fa accion después de ja imparcialidad que Siguio a los incromentos
de capitel que se lieveron a cabo en el cuarto trimestre de 2009.

{7} tascondiciones de desempedio se describen en fa seccion “‘gobernanza corporativa”,
{8} Para ios residentes fiscales no Francesss, el periodo de olorgamiento se incrementoé por un ano ¥ 110 existe un periodo de tenencig obiigatoric.

(9} Sitas condiciones relucionadas sobre ROE no es oblenida, ef valor razonable, incluyendo lg condicion sobre el TSR es igual al 16%.

{10} De conformidad con fa disposicion do ta Orden Ministerial emitida e Francia of 3 de novienibre de 2009 ¥ refacionada con 1a rer i6n de 1 cuyas P
fener consecuencias en fa exposicidn de 1Msgo de bancos y companias de inyorsion, el gasto rolacionado a Pagos con base en accion otorgado a los empleados en los mercados
financieros se rogistra en ef estado de ingresos sobre ef penvdo de okurgarniento que inicki ef ¢ de enero def afic precedfente,

{11} Para los resigantes fiscales no Franceses, ef periodo de olorgammsnto se incremenid por dos afos y no extsie un perjodo de lenencia oblgatoio,

{12) silas condiclones relacionadas al ROE o EPS no son obtenidas, ios volores justos, incluyendo fa condicidn sobre ef TSR es oquivalente al 31% y 68% respeciivamente.

2.2 Estadisticas con respecto a los planes de opcién de acciones de Societe Generale

Cifras principales con respecto a los planes de opcién de acciones de Societe Generale, para el afio que finalizo al 31 de
diciembre de 2013,

.. Opclones .

Opciones pendisntes al o K
pendientes al  Cpciones Opclones  Opciones Opciones - 3lde .  Opclones ejorcllg_b}es
1de enero de  otorgad eliminad fercidas expiradas en .diclembrede  al 31.dé diciembre de

2013 en 2013 en 2013 en 2013 2013 - 2013 i . 2013 ¢
Opciones otorgadas sn el 2009 435,557 - 3,970 75000 - 356,587 - 336,587
Opciones otorgadas en 2010 976,354 - 626,116 - - -
Promedio ponderado de la vida contractual . B
remanente -

Pramedio ponderado de! valor razanatle a la
fecha del otorgamiento (En euros)
Promediv ponderado del precio de accién en la

fecha del ejercico (En eoros) 35.87
25,50- . L
Rango de precios dei ejercicio (En eurvs) 42,35 - e Ll

Notas
" Las presunciones principales utilizadas para evaluar ios planes de opcion de acciones de Societe Generale son las siguientes:

2009 2010
Tasa de interés libre de riesgo 3.0% 2.9%
Volatilidad implicita de las acciones ) 5% 29% o
Porcentaje de derechos renunciados 0% 0%
Dividendos esperados (rendimiento) (% del precio del ejercicio) 3.5% 1.3%

5 afios 5 afios

Vida esperada (después de la fecha de otorgamiento)

La volatilidad implicita utilizada es la de las opciones de acciones de 5 afios de Societe Generale comercializada; en
el mercado extrabursatil (OTC) {(parametros TOTEM), que fue del 29% en el 2010. Esta volatilidad implicita refleja la
volatilidad a futuro de la accién.




Nota 41 (continuacién)

3. Caracteristicas principales de{ pian de acciones libre otorgado a todos los empleados del Grupo.

entidad en la cual trabaja el empleado:

- en Francia: el periodo de otorgamiento termina el 29 de marzo de 2013 para la primera seccion, es decir, 16
acciones y el 31 de marzo de 2014 para la segunda seccidn, es decir, 24 acciones. No existe un periodo de
tenencia.

- Internacional: el periodo de otorgamiento termina el 31 de marzo de 2015 para la primera secci6n, es decir, 16
acciones y el 31 de marzo de 2016, para la segunda seccidn, es decir, 24 acciones. No existe periodo de tenencia.

Las condiciones de desempefio se describen en el capitulo 6 “Recursos Humanos °.
No existe reserva de acciones al 31 de diciembre de 2013 para el plan, debido a su plan de suscripcion.

El precio de accion a Ja fecha del oforgamiento es igual a EUR 42.1. El método de valuacion utilizado para
determinar los valores justos es el modelo de arbitraje. Estos valores justos (expresados como un % del precio de
accioén a la fecha del otorgamiento) suman:

- para Francia: 85% para la primera seccion y el 82% para la segunda seccion.

- Internacional: 82% para fa primera seccion y 79% para la segunda seccion.

En paises donde el otorgamiento de acciones gratuitas no es posible o es muy complejo, los equivalentes de accién
de Societe Generale se otorgan bajo las mismas condiciones de presencia y desempefio en cuanto a las acciones
gratuitas otorgadas.

Una presuncién sobre la tasa de retiro anual se aplica para la determinacion del gasto del plan; este suma 3.5%
anual en promedio para empleados elegibles para ef plan en Francia y el 11% anual en promedio para empleados
elegibles para el plan fuera de Francia.

4. Informacién sobre otros planes

Adjudicacion de acciones de Societe Generale con una tasa de descuento — Plan global de propiedad de
acciones de empleados

Como parte de la politica de tenencia de acciones de los empleados del Grupo, el 16 de abril de 2013, Societe
Generale ofrecid a los empleados del Grupo suscribirse a un incremento de capital reservado con un precio por
accién de EUR 21.33, con un descuento del 20% comparado con el 20 de promedio de los Ultimos precios de las
acciones de Societe Generale antes de esta fecha.

El nimero de acciones suscritas fue de 8,665,630 Que representan un gasto en 2013 de EUR 61.0 millones para el
Grupo tomando en cuenta el periodo de tenencia de 5-afios calificado.

El modelo de evaluacion utilizado, que cumple con la recomendacion del Consejo Contable Nacional sobre el
tratamiento contable de planes de ahorros de compafifas, compara la ganancia que el empleado hubiera obtenido si
hubiese estado en capacidad de vender las acciones de inmediato y el costo tedrico del periodo de tenencia de 5
afos representa al empleado.

Este costo del periodo de tenencia nocional 5 afios de mantenimiento se valora como el costo neto de Ia compra en
efectivo de las acciones de Societe Generale financiado por una facilidad de crédito de 5 afios no afectados y no
revolvente y por una venta a plazo de estos mismos 5 afios acciones de madurez .

Los principales parametros de mercado para valorar este costo de periodo de 5 afios de tenencia en la fecha de
suscripcién son:

- promedio de cotizacion de la accién que SG mantiene para el periodo de suscripcion: EUR 31.238,

- la tasa de interés de una facilidad de crédito de cinco afios no afectado aplicable a los agentes del mercado gue se
benefician de las acciones no negociables: 6.93%.
El costo nocional del periodo de tenencia de 5 afios Que tiene un valor de 9.2% del precio de refergny
descuento. o

Acciones concedidas a cada director general / i\
S exigpila Ditddva

& Tel dirdclof gengzal. .
| LSRN
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Estas acciones se otorgan ya sea como pago de una parte del pago variable anual diferido,
Europea CRD I, o esas acciones son adjudicadas dentro del plan de incentivos a large pla
Estos planes se describen en la seccion de “gobierno corporativo”.

N
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Costo del riesgo

2013 2012

{En millones de euros)

Riesgo de contraparte

Asignacion neta a pérdidas por deterioro L B . (3-,“347) i (3,228)

Pérdidas no cubiertas B ‘ (289) (466)

- en préstamos incobrables _ ; (227) (423)

- en ofros riesgos - __( 62) (43)
Montos recuperados B ) 151
- en préstamos incobrables 147 132

~ en otros riesgos 19
Qtros riesgos i o
Asignacion neta a otras provisiones'” _ _ : (567) (392)
Total @ o . (4052) (3,935)

1) Para tener en cuenta la evolucion de una serie de riesgos legales, incluyendo, en particular, las investigaciones judiciales
en curso y fos procedimientos con fas autoridades estadounidenses y europeas, asi como la francesa "Conseil d'Etat” fallo
reciente en el "descuento previo”, el Grupo ha registrado una provision adicional para controversias entre sus pasivos que
han sido ajustados al 31 de diciembre de 2013, por una asignacion adicional de EUR 400 millones para ir a EUR 700
milfones.

{2) Las asignaciones para provisicnes para los activos heredados asciende a EUR -382 mifiones al 31 de diciembre 2013
frente a EUR -262 millones al 31 de diciembre de 2012.
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Impuesto sobre la renta

{En millones de euros) ) | “32015-‘» 2012
Impuestos corrientes (1,207) {1,128)
Impuestos diferidos _ _674 787—
Totai de impuestos * T (5_33} ' (341)

{1) Conciliacion de la diferencia entre Ia tasa fiscal normativa del Grupo y su tasa fiscal efectiva:

oA 2013 2012*

Ingresos antes de impuestos excluyendo fos ingresos netos de las comparniias et Lam ) B

contabilizadas mediante el método de participacion patrimonial y pérdidas por deterioro LT T s

en el crédito mercantil (en millones de euros) " " 2955 2,254
Tasa fiscal normal aplicable a fa companfiias Francesas (incluyendo 3.3% de - . ‘

contribuciones fiscales) o ~34.43% 34.43%
Diferencias permanentes L. 3.83% 12.11%
Diferencial sobre Ias partidas gravadas a una tasa reducida 4,349 -15.27%
Diferencial de la tasa fiscal sobre utilidades gravadas fuera de Francia e » A-10.7£% -13.57%
Impacto de pérdidas no deducibles y uso de pérdidas fiscales trasladadas ) - —5.&7% ~2.55%
Tasa fiscal efectiva del Grupo®™ s .18.03% 15.15%

“Canfidades reformuladas de los estados financieros publicados el 3T de diclembre de 2072, de acuerdo con 3 éphcacxdn relrospectiva dé las enmiendas de la
IAS 19.

@ La variacion de Ia tasa fiscal efectiva del Grupo comparada al 31 de diciembre de 20121, es principalmente atribuible a la
participacion relativa de utifidades realizadas fuera de Francia.

En Francia, la tasa estandar del Impuesto de Sociedades es del 33.33%. A Contribucién Sociale {pago de contribucién
nacional sobre {a base de utilidades antes de impuestos) se introdujo en el 2000 igual af 3,3% (después de la deduccion de
la renta imponible de base de EUR 0,76 miliones). En 2011, se establecié una contribucion adicional de 5%, respecto de los
ejercicios fiscales 2011 y 2012 y posteriormente renovado para los afios fiscaies 2013 y 2014, a una tasa de 10.7%,
aplicabies a las empresas rentabies que generan ingresos de mas de EUR 250 millones.

Las ganancias de capital a largo plazo en inversiones patrimoniales estan exentas, sujeto a la imposicion de una parte de
cuotas y gastos a fa tasa fegal del impuesto total. Desde el 31 de diciembre de 2012, de conformidad con Ia Ley de
Finanzas. esta parte de honorarios y gastos ha sido ef 12% de las ganancias brutas de capital, contra el 10% de ias
ganancias de capital netas anteriormente.

Los dividendos de las empresas en las que el interés patrimonial de Societe Generale es por lo menos el 5% estan exentos
de impuestos, sujeto a la tributacion de una parte del 5% de cuotas y gastos al tipo impositivo estatutario co

Ti;
A5 08
S SIVIA X

El tipo general de gravamen aplicable a las empresas francesas para determinar su impuesto diferi
reduce det 4,13% teniendo en cuenta la naturaleza de las operaciones gravadas.

VAL DES
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Ganancias por accién

(En millones de euros) L 2013 2012+

Ingresos netos, Participacion del Grupo el 2,175 790

Ingresos atribuibles netos para pagarés profundamente subordinados (254} . (266}

ingresos atribuibles netos para pagarés subordinados de accionistas sin fecha (16)

Comisiones de emision relacionadas con pagarés subordinados sin fecha B v (1)

Comisiones de emision relativos a Ios bilietes profundamente subordinados I -

Ganancia neta relacionada con el rescate de pagarés profundamente subordinados al Rt

precio por debajo del valor de emision " - 2

Resultado neto refacionado con la redencién de las notas subordinadas perpetuasaun o

precio por encima del valor de emisidn )

El beneficio neto atribuido a los accionistas ordinarios’ 499

Numero medio ponderado de acciones ordinarias en circulacion (1) 751,736,154

El beneficio por accion ordinaria (en euros) 0.66

Numero medio de acciones ordinarias utilizado en ef calculo de dilucion (2) 339,285 1,023,545

Numero medio ponderado de acciones ordinarias utilizado en el célculo de los ingresos : N

netos difuidos por accion 166,828,625 752,759,699
240 0.66

El beneficio diluido por accién ordinaria {en euros})

* Cantidades reformuladas de los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con la aplicacion retrospectiva de
las enmiendas de la AS 18,

{1) Excluyendo las acciones de tesoreria.

{2} El nmero de acciones utilizadas en el calculo de dilucién se obtiene utilizando el método de "acciones de recompra” y toma en cuenta
acciones gratuitas y planes de opciones de acciones.

El efecto dilutivo de los planes de opcion de acciones depende del precio promedio del mercado de capital de Société Générale, que es
EUR 33.24 para el afio 2013,

En este contexto, al 31 de diciembre de 2013, las acciones gratuitas sin condicién de rendimiento de los planes de 2009 y 2010 son
considerados como dilutivos. Las caracteristicas de los planes de opciones sobre acciones y acciones gratuitas se pueden encontrar en fa
Nota 41 "planes de pago con base en acciones”
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Operaciones con partes relacionadas

1. Definicién

De acuerdo con las definiciones estipuladas bajo la IAS 24, las partes relacionadas del Grupo incluyen las siguientes: miembros del
Consejo de Administracion, funcionarios corporativos (el presidente del consejo y los directores generales, asi como los tres
subdirectores generales), sus conyuges respectivos y cualquier hijo que resida en el hogar familiar, y las siguientes subsidiarias que son
ya sea controladas de manera exclusiva o conjunta por el Grupo, compariias sobre las cuales Societe Generale ejerce una influencia
significativa.

1.1.  Remuneracion de los Gerentes del Grupo

Esto incluye los montos pagados de manera efectiva por el Grupo a Directores y Directores Adjuntos como remuneracion {incluyendo los
cargos del patron}, y otros beneficios bajo la IAS 24 — parrafo 17, de acuerdo con lo indicado mas adetante

(En millones de euros) Diciembre 31, 2012 _

Prestaciones a corto plazo 8.0
Prestaciones posteriores al empleo 0.4
Prestaciones a largo plazo -
Prestaciones por finiquito " e e -
Pagos basados en acciones 425 04
Total 120 8.8

El Documento de Registro contiene una descripcion detallada de la remuneracion y las prestaciones de los gerentes ejecutivos del
Grupo.

1.2. Transacciones con partes relacionadas

Las transacciones con los miembros del Consejo de Administracién, directores ejecutivos y miembros de sus familias incluidos en esta
nota incluyen los préstamos y garantias pendientes al 31 de diciembre de 2013, por un monto total de EUR 6.8 millones. Todas las
demas transacciones con estas personas no son importantes.

1.3. Montos totales previstos o contabilizados por el grupo Societe Generale para el pago de pensiones y otras prestaciones

El monto total previsto o contabilizado por el Grupo Societe Generale al 31 de diciembre de 2013 bajo la IAS 19 para el pago de
pensiones y otras prestaciones a los directores ejecutivos (Sr. Cabannes, Sr. Sammarcelli, Sr. Sanchez Incera) y los dos directores
elegidos por el personal fue de EUR 8.6 millones.
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Transacciones con partes relacionadas

2. Subsidiarias y afiliadas principales "

Activos pendientes con partes relacionadas

(En milfones de euros) . Dlmembro 31, 2013 Diciembre 31, 2012
Activos financieros al valor razonable a través de ganancias o pérdidas - 98- 61
Otosactives _1 ,392 1,490
Total de activos pendientes cE 1,480 1,551
Pasivos pendientes con partes relacionadas

(En millones de euros) * Diclembre 31,2013 Diclembre 31, 2012
Pasivos al valor razonable a través de ganancias o pérdidas 339 117
Depdsitos de clientes ‘ 487
Otros pasivos . 1,237
Total de pasivos pendientes 1,841

Ingresos bancarios netos de partes relacionadas

{En miliones de euros) Dl_ciernbre3j, 2013 Diciembre 31, 2012
_Intereses e ingresos similares “J v (3) (6)
Comisiones 171z 131
Ingresos netos de fransacciones financieras 35 27
Ingresos netos de otras actividades ) (11)
Ingresos bancarios netos 199 141
Compromisos con partes relacionadas »
{En milfones de euros) _Dtcnembre“;ﬁ, 2013-. _ Diciembre 31,2012
Compromisos de préstamos otorgados i L - -
Compromisos de garantias otorgadas 754 - 802
| 8,005

Compromisos de instrumentos financieros a futuro

(1} Entidadss consoidadas utlizendo el método proporcional y ef melade de participacion patrnmonial.
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COMPANIAS INCLUIDAS EN EL ALCANCE DE LA CONSOLIDACION

PAIS METODO _Interés de propiedad det Grupo Interés de votacion de! Grupo
"= 'Diclembre Diciembre ~ Diclembre Diciembre
31,2013 31,2012 - 31,2013 31,2012
FRANCIA R K
BANCOS
- BANQUE FRANCAISE COMMERCIALE OCEAN INDIEN Francia TOTAL 49.99 - 49.93
- SOCIETE ANONYME DE CREDIT A LINDUSTRIE FRANCAISE Francia TOTAL 100.00 100.00
__(CALIF)
. CREDIT DU NORD {1/ Francia TOTAL 100.00
. GENEBANQUE Francia TOTAL 100.00 S 100.00 100.00
- SOCIETE GENERALE DE BANQUE AUX ANTILLES Francia TOTAL = 100,00 10000 . = 100.00 100,00
COMPANIAS FINANCIERAS = ] T
- SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES FRANGE Francia TOTAL 10000 100.00 10000 100.00
.INTER EUROPE CONSEIL Francia TOTAL 100.00 100.00 100,00 100.00
. INTERGA (8) Francia TOTAL b2l 160.00 . 100.90
- LYXOR ASSET MANAGEMENT Francia TOTAL 100.00 100.0G 100.00 100.00
- LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT Francia TOTAL ST 10060 100.00 100.00
- SOCIETE GENERALE HOLDING DE PARTICIPATIONS (7) Francia TOTAL . L 100,00 S 100.00
- SG EURCOPEAN MORTGAGE INVESTMENTS Francia TOTAL LT 10000 100.00 = 100,00 100.00
. SOCIETE GENERALE SCF Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00 ° 100.00
- AMUNDI GROUP (1] Francia CAPITAL i 25.00%. 2497 . 2500 25.00
.FCT CODA ¥/ Francia TOTAL - . o -
-FCTBLANCO %7 Francia TOTAL R i - 2 B
. FCT RED & BLACK CONSUMER 2008-1 (5} Francia TOTAL e 100.00 100.00
- FCT WATER DRAGON {2} () Erancia TOTAL - - -
. FQA FUND {2) {8} Francia TOTAL -
FINANCIAMIENTO ESPECIALIZADO
. AIR BAIL Francia TOTAL 100.00 100.00
. TEMSYS 1T) Francia TOTAL 100.00 100.00
. ALD INTERNATIONAL (7 Francia TOTAL 100.00 710000 0 100.00
. COMPAGNIE FINANCIERE DE BOURBON Francia TOTAL 99.99 100.00 100.00
- COMPAGNIE GENERALE DE LOCATION DEQUIPEMENTS V17 Francia TOTAL $9.88 ... . 'B9.g8 39,88
. DISPONIS Francia TOTAL 39.94 - 100,00 100.00
.EVALPARTS Francia TOTAL 100.0¢ 7 10000 100.00
.FENWICK LEASE Francia TOTAL 99.99 i h 0 . 100.00
. FRANFINANCE Francia TOTAL 99.99 - 99.99 99,99
. FRANFINANCE LOCATION Francia TOTAL 99.99 .= '100.00 100.00
. GENECAL FRANCE Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00
. GENECOM! Francia TOTAL 39.70 9370 99.70
. ORPAVIMOB Francia TOTAL 100.00 7710000 180.00
. RUSFINANCE SAS Francia TOTAL 100.00 .- 100.00 ". 100.00
. SAGEMCOM LEASE Francia TOTAL 99.99 _.-180.00 100.00
- SOCIETE GENERALE EQUIPMENT FINANCE S.A. Francia TOTAL 100.00 99,99 100.00
. SG SERVICES Francia TOTAL 100.00 100.00. 100.00
. SOGEFIMUR 1) Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00
. SOGEFINANCEMENT (1} Francia TOTAL 100.00 100.00 - 100.00
- SOGEFINERG SG POUR LE FINANCEMENT DES B :
INVESTISSEMENTS ECONOMISANT L'ENERGIE Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00
. SOGELEASE FRANCIA Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00
. SOLOCVI Francia TOTAL 99.99 " 100.00 100.00
- FCT RED & BLACK FRENCH SMALL BUSINESS Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00
. LA BANQUE POSTALE FINANCEMENT Francia CAPITAL ; 3500 .- 35.00 35.00
. SOCIETE GENERALE SFH Francia TOTAL © 10000 ¢ 100.00 100.00 100.00
. PHILIPS MEDICAL CAPITAL FRANCE Francia TOTAL - 59.99 59.99 60.00 60.00
MANE.JO DE CARTERA o -
. FCT R&B BDDF PP[ 97 Francia TOTAL L s -
.FCC ALBATROS Francia TOTAL T 100.00 -
.FINAREG Francia TOTAL - 100.00 *

. GENE ACT 1 Francia TOTAL .. 100.00
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COMPANIAS INCLUIDAS EN EL ALCANCE DE LA CONSOLIDACIGN . i
PAIS METODO Interés de propiedad del Grupo Interés de votacién del Grupo

z‘Diclembre 31, . Diclembre 31, Dicle

re 31, Diciembre

2013 . 2012 31,2012
. GENEFINANCE Francia TOTAL - 100.00 - 10000 ¢ 100.00
.GENEVAL 17 Francia TOTAL 100.00 " 7"100.00 100.00
. GENINFO Francia TOTAL 100.00 . £7100.00 160.00
.LIBECAP Francia TOTAL 100.00 100.00 : 100.00
. LA FONCIERE DE LA DEFENSE Francia TOTAL 99.99 B 100.00
. SG CAPITAL DEVELOPPEMENT Francia TOTAL 100.00 100.00
. SG CONSUMER FINANCE {1/ Francia TOTAL 100.00 100.00
. SG FINANCIAL SERVICES HOLDING Francia TOTAL 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES HOLDING (17 Francia TOTAL 100.00 100.00
. SOGEFIM HOLDING Francia TOTAL 100.00 100.00
. SOGENAL PARTICIPATIONS Francia TOTAL 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE DE PARTICIPATIONS Francia TOTAL : 100.00 100.00
. SOGEPARTICIPATIONS ) ' Francia TOTAL 10000 100.00 100.00
.SOGEPLUS (8) Francia TOTAL - 100.00 i < 100.00
- SOCIETE GENERALE CAPITAL PARTENAIRES Francia TOTAL 100.00 : 100.00
. SOCIETE DE LA RUE EDOUARD VI Francia TOTAL $9.91 99.91
. VOURIC Francia TOTAL i 100,00 100.00 100.00
- SOCIETE GENERALE PARTICIPATIONS INDUSTRIELLES Francia TOTAL . 100.00 ¢ 100.00 100.00
CORREDORES R
.BOURSORAMA S A T/ Francia TOTAL 57.31 57.31
. SOCIETE GENERALE ENERGIE Francia TOTAL 100.00 100.00
.SGEUROCT Francia TOTAL 100.00 100.00
.SG OPTION EUROPE Francia TOTAL 100.00 100.00
- SG SECURITIES (PARIS) SAS Francia TOTAL 100.00 100.00
. NEWEDGE GROUP " Francia PROP 50.00 50.00
FINANCIAMIENTO DE BIENES RAICES E INMUEBLES
.GALYBET Francia TOTAL 100.00 100.00
. GENEFM (T7 Francia TOTAL 100.00 100.00
. GENEFIMMO HOLDING 1) Francia TOTAL 100.00 . . 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE POUR LE DEVELOPPEMENT DES Francia TOTAL .00 100.00 100.00
OPERATIONS DE CREDIT-BAIL IMMOBILIER “SOGEBAIL” L
 SOGEPROM (1) Francia ToTAL 100.00 10000 - 100.00
. SOPHIA-BAIL Francia TOTAL 51.00 51.00 51.00
SERVICIOS .
. COMPAGNIE GENERALE D'AFFACTURAGE Francia TOTAL 100.00 100,00 100.00
. PAREL Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES NET ASSET Francia TOTAL 100.00 59.88 - 100.00
VALUE
COMPANIAS DE MANEJO DE BIENES RAICES DEL GRUPO
. COMPAGNIE FONCIERE DE LA MEDITERRANEE (CFM) (1) Francia TOTAL 100.00
. ELEAPARTS Francia TOTAL 100.00 -
. GENEGIS | Francia TOTAL ©.100.00
.GENEGIS Il Francia TOTAL ... 100,00
. GENEVALMY Francia TOTAL -~ 100.00
. SOGEMARCHE Francia TOTAL 100.00
. SCGECAMPUS Francia TOTAL
. SC ALICANTE 2000 Francia TOTAL 100.00
. SC CHASSAGNE 2000 Francia TOTAL _100.00
.OPERA 72 Francia TOTAL ] 99.99
. SOCIETE INMOBILIERE DU 29 BOULEVARD HAUSSMANN Francia TOTAL 100.00 <5

. SOGE PERIVAL { Francia TOTAL 100.00
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COMPANIAS INCLUIDAS EN EL ALCANCE DE LA CONSOLIDACION

PAIS METODO  Interés de propiedad del Grupo Interés de votacion del Grupo
chiemhro 3t Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre

: E 2012 2013 31,2012
. SOGE PERIVAL I Francia TOTAL 100.00 =77 10000 . 100.00
. SOGE PERIVAL IIl francia TOTAL 100.00 100.00" 100.00
. SOGE PERIVAL IV Francia TOTAL 100.00 100:00 100.00
. SOGEFONTENAY Francia TOTAL 100.00 - 100.00 100.00
. SOGINFO - SOCIETE DE GESTION ET Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00
DINVESTISSEMENTS FONCIERS (1) : :
.- SOCIETE DES TERRAINS ET IMMEUBLES PARISIENS Francia TOTAL 99.99 - 100.00 100.00

_{sTIP}

- VALMINVEST Francia TOTAL 100,00 - 100.00 100.00 100.00
SEGURO ] o T
. GENECAR - SOCIETE GENERALE DE COURTAGE Francia TOTAL . 100.00° - 100.00 '100.00 100.00
D'ASSURANCE ET DE REASSURANCE L
. ORADEA VIE Francia TOTAL 100,00 0" 100.00
.sogecap (1) Francia TOTAL 100.00 v 100,00 100.00
. SOGESSUR Francia TOTAL 100.00 100.00 100.00
. SOGECAP RISQUES DIVERS (2} Francia TOTAL 100.00 100.00%  100.00
EUROPA - i
BANCOS
. OHRIDSKA BANKA AD SKOP JE Macedonia TOTAL 70.02 72.76
. COMMERCIAL BANK DELTACREDIT (1) Rusia TOTAL 82.40 100.00
. BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE (V) Rumania TOTAL 60.17 60.17
. BANKA SOCIETE GENERALE ALBANIA SH.A. (1) Albania TOTAL 88.64 88.64
. BANK REPuBLIC (1) Georgia TOTAL 93.54 93.64
 KOMERCNI BANKA A.S (1) Repéblica Checa TOTAL 60.73 60.73
. SOCIETE GENERALE BANK NEDERLAND N.V. Pafses Bajos TOTAL 100.00 100.00
.SG EXPRESS BANK {1 Bulgaria TOTAL 99.74 99.74
_SG HAMBROS UMITED (HOLD‘NG) (1) Reino Unido TOTAL 100.00 100.00
. SG PRIVATE BANKING SUISSE s.A. (1) Suiza TOTAL 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE BANKA SRBIJA Serbia TOTAL 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE BANK AND TRUST LUXEMBURGO tuxemburgo TOTAL 100.00 100.00
n o
. SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING {(MONACO) Ménaco TOTAL 100.00 100.00 100.00
SKB BANKA (1) Eslovenia TOTAL 799,22 99.72 99.72
. SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING NV/SA Bélgica TOTAL - . 100.00 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE-SPLITSKA BANKA D.D (1) Croacia TOTAL  ° ° 100.00 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE BANKA MONTENEGRO A.D. Italia TOTAL °100.00 100.00 100.00
_ROSBANK (1) Rusia TOTAL " 92.40 82.40 82.40
. MOBIASBANCA GROUPE SOCIETE GENERALE Moldavia TOTAL  79.93 79.93 87.90
. SOCIETE GENERALE BANKA MONTENEGRO A.D. Mor Montenegro TOTAL 90.56 90.56 90.56
COMPARIAS FINANCIERAS :
. SGSS (IRLANDA) LIMITED TOTAL Irlanda TOTAL 100.00 100.00 100.00
. SOLENTIS INVESTMENT SOLUTICNS PCC Jersey TOTAL - 100.00 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE HEDGING LIMITED (9) Irlanda TOTAL — — - : - :
.SGLDG Luxemburgo TOTAL 100.00 100.00
. BRD FINANCE IFN S.A. Rumania TOTAL 80.48 100.00
. BRIGANTIA INVESTMENTS B.V. He¢ Paises Bajos TOTAL 100.00 100.00
. CLARIS 4 {9) Jersey TOTAL - . . - - -
- SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES tuxemburgo TOTAL 10000 10000 10000 100.00
LUXEMBURGO S
. HALYSA S.A. Luxe Luxemburgo TOTAL
RIS 11 SPV LIMITED (9 It Irianda TOTAL
.IVEFI S.A, Luxe Luxemburge TOTAL
. LYXOR MASTER FUND Jersey TOTAL
. LYXOR ASSET MANAGEMENT (IRLANDA} LIMITED Irlanda TOTAL

. SG ISSUER Luxemburgo TOTAL
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COMPANIAS INCLUIDAS EN EL ALCANCE DE LA CONSOLIDACION

PAIS METODO Interés de propiedad del Grupo Interés de votacion dei Grupo
Diciembre "~ Diciembr Diclembre ~  Diciembr
A, T e31,2012 € 31,2012
2013
. SGBF S.A(5) Bélgica TOTAL 100,00 100.00
. SOCIETE GENERALE CONSUMER FINANCE ROLDING TOTAL 100.00 100.00 100.00
HELLAS S.A (1) Grecia o
. SG EFFEKTEN Alemania TOTAL 100.007 - 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE IMMOBEL {1} Bélgica TOTAL 100.__00' 100.00 100.00
- SOCIETE GENERALE INVESTMENTS (U.K.) LIMITED (1) Reino Unido TOTAL 100.00 100.00 100.00
. SOCIETE EUROPEENNE DE FINANCEMENT ET Luxemburgo TOTAL 100.00 100.00
D'INVESTISSEMENT (5) Luxen
. CODEIS SECURITIES S.A, Luxemr Luxemburgo TOTAL 100.00 . = 100.00
. THE TURQUOISE FUND {4) Lluxemburgo TOTAL 100.00 - - 100.00
. THE TURQUOISE 1l FUND (4) Luxemburgo TOTAL ) 100.00 - E.. 100,00
_ PILLAR CAPITAL LIMITED PARTNERSHIP (4) Reino Unido TOTAL N ' 100.00 . 100.00
. EUROPEAN FUND SERVICES G A, Luxemburgo TOTAL " 10000 100.00 . 100.00
. CONDORCET OPPORTUNITY LIMITED (9) Irlanda TOTAL - - -
. CONDORCET VOLATILITY ARBITRAGE LIMITED {2) (9) irlanda TOTAL
_ARAMIS CORP. LIMITED (2) () Gernesey TOTAL
_CONDORCET CAPITAL STRUCTURE ARBITRAGE Irianda TOTAL
LIMITED (2} (9)
“SOCIETE GENERALE FINANCING AND DISTRIBUTION Luxembourg TOTAL
2)(9)
. ARAMIS 1l SECURITIES CO, LTD (2} (9) Gernesey TOTAL
~ COMPTOIR DE VALEURS DE BANQUE (1) (3) Luxembourg TOTAL
FINANCIAMIENTO ESPECIALIZADOS
. ALD AUTOMOTIVE SRL Rumania TOTAL
. SG EQUIPEMENT FINANCE IBERIA S.A. Espafia TOTAL
_LLC RUSFINANCE (1) Rusiz TOTAL
. LLC RUSFINANCE BANK Rusia TOTAL
- SG EQUIPEMENT FINANCE ITALAS.PA. talia TOTAL
. AXUS SA/NV Bélgica TOTAL
. ALD AUTOMOTIVE avs (1) Dinan Dinamarca TOTAL
. AXUS FINLAND oY {1} Finlandia Finlandia TOTAL
_AXUS ITALIANA SRL Ttalia TOTAL
. AXUS NEDERLAND BV Paises Bajos TOTAL
. ALD AUTOMOTIVE As (! Noruega TOTAL
. ALD AUTOMOTIVE AB (1) Suecia TOTAL
. ALD AUTOLEASING D GMaH (1) Alemania TOTAL
. ALD AUTOMOTIVE GROUP PLC (1) Reino Unido TOTAL
. ALD AUTOMOTIVE SRO Republic  Repdblica Checa TOTAL
. ALD INTERNATIONAL SAS & CO.KG {1 Alemania TOTAL
. ALD LEASE FINANZ GMBH (1) Alemania TOTAL
"SG ALD AUTOMOTIVE PORTUGAL SOCIEDADE GERAL
DE COMERCIO E ALUGUER DE BENZ, SA. Portugat TOTAL
"ALD AUTOMOTIVE S.A.U. Esparia TOTAL
. AXUS LUXEMBURGO S.A. Luxemburgo TOTAL
THE EIFFEL LIMITED PARTNERSHIP Reino Unido TOTAL
. ESSOX SRO Republica Checa TOTAL
. EUROC BANK S A. Pelonia TOTAL
_FiDITauaspa (D alia TOTAL
_FRAER LEASING SPA ltalia TOTAL
_SG EQUIPMENT FINANCE REPUBLICA CHECA S.R.O. Republica Checa TOTAL
_SG LEASING SPA talia TOTAL
-G EQUIPMENT LEASING POLSKA SP Z.0.0. Polonia TOTAL
_GEFA GESELLSCHAFT FUR ABSATZFINANZIERUNG Alemania TOTAL
mpH (1 Alerr
. GEFA LEASING GMBH Alemania TOTAL
- HANSEATIC BANK GMBH & €O, KG {1} Alemania ToTAL
. MONTALIS INVESTMENT BV Paises Bajos TOTAL
_SGBT FINANCE IRLANDA LIMITED Iranda TOTAL
_SG EQUIPMENT FINANCE BENELUX BV Paises Bajos TOTAL
. SG EQUIPMENT FINANCE INTERNATIONAL GMBH (1) Alemania TOTAL
~SG EQUIPMENT FINANCE SCHWEIZ AG Suiza TOTAL
- SG EQUIPMENT FINANCE SA. & COKG (!} Alemania ToTAt
. SG FACTORING SPA Italia TOTAL
. SG FINANS AS Noruega TOTAL
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COMPARNIAS INCLUIDAS EN EL ALCANCE DE LA CONSOLIDACION

Diciembre 31,  Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre
‘2013 2012 2013 31,2012

. SG HOLDING DE VALORES Y PARTICIPATIONES S.L. Espafia TOTAL 100.00 100.00 . 100.00 100.00
.SG LEASING xu {1} Reino Unido TOTAL + 100.00 100.00 100.00 100.00
- SOCIETE GENERALE {TALIA HOLDING S.P.A Italia TOTAL 100.00 - . 100.00 100.00 100.00
. SOGELEASE B.v. (1) Paises Bajos TOTAL 10000 . 100.00 100.00 : 100.00
_PEMA GMBH (1) Alemania TOTAL 100.00 100,00 100.00
. MILFORD Bélgica TOTAL 100.00 100.00
. SGSS DEUTSCHLAND TOTAL . 100.00 100.00
KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT MBH Alemania o
. SG EQUIPMENT FINANCE LIMITED (1) Reino Unido TOTAL 100.00 100.00 100.00
CORREDORES
. SG ENERGIE UK LIMITED (5) Reino Unido TOTAL - 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE SECURITIES SERVICES UK Reino Unido TOTAL 100.00 100.00
LIMITED
. SOCGEN INVERSIONES FINANCIERAS SA Espafa TOTAL 100.00 100,00 100.00
SEGURO
. GENERAS SA Luxemburgo TOTAL 10C.00 100.00 100.00
.INORA LIFE LTD Irlanda TOTAL 100.00 100.00 100.00
. KOMERCN! POJISTOVNA A.S Republica Checa TOTAL 80.76 100.00 100.00
. SOGELIFE Luxemburgo TOTAL 100.0¢ 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE STRAKHOVANIE ZHIZNi LLC Rusia TOTAL 96.66 100.00
. SOCIETE GENERALE RE S A, Luxemburgo TOTAL 3 100.00 100.00
. SGSTRAKHOVANIE LLC Rusia TOTAL 98.56 96.66 100.00
AFRICA Y EL MEDIO ESTE L
BANCOS
. SOCIETE GENERALE TCHAD Tchad TOTAL X 55,19 66.16
. BANKY FAMPANDROUSOANA VARGTRA SG Madagascar TOTAL X 70.00 70.00
. SOCIETE GENERALE BURKINA FASC Burkina Faso TOTAL . 51.27 52.61
. SG DE BANQUE EN GUINEE EQUATORIALE Guinea Ecuaterial TOTAL 52.44 52.44 57.24
. NATIONAL SOCIETE GENERALE BANK (1) (8} Egipto TOTAL e 77.17 77.17
. SOCIETE GENERALE ALGERIE Algeria TOTAL 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE DE BANQUE AU CAMEROUN Camerin TOTAL 58,08 58.08
. SG DE BANQUES EN COTE DIVOIRE (1} Costa de Marfil TOTAL 73.25 73.25
. SG DE BANQUES EN GUINEE Guinea TOTAL 57.94 57.94
. SG DE BANQUE AU LIBAN (1) Libano CAPITAL 16.80 19.00 19.00
. SG DE BANQUES AU SENEGAL Senegal TOTAL 64.45 64.45 54.87
. SG MAROCAINE DE BANQUES {1} Marruecos TOTAL 56.91 56.91
. SQCIETE GENERALE GHANA LIMITED Ghana TOTAL 52.24 52.24
. UNION INTERNATIONALE DE BANQUES Tunez TOTAL 57.20 . 52.34
. SOCIETE GENERALE-BENIN Benin TOTAL 78.83 80.00  79.50
FINANCIAMIENTO ESPECIALIZADO
. ALD AUTOMOTIVE S.A. MAROC Marruecos TOTAL 43.54 50.00
. SOCIETE D' EQUIPEMENT DOMESTIQUE ET MENAGER 45.63 53.72
"EQDOM" Marruecos TOTAL
. SOGELEASE EGYPT {6) Egipto TOTAL - 86.29 - 99.99
SEGURO
. LA MAROCAINE VIE Marruecos TOTAL 88.88 88.86 99.98 99.98

AMERICA
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COMPANIAS INCLUIDAS EN EL ALCANCE DE LA CONSOLIDAGION

PAlS METODC  interés de propiedad del Grupo Interés de votacidn del Grupo
Diciembre 31, Diclembre 31, Diciembre
2012 2013 31,2012
BANCOS T
. BANCO SOCIETE GENERALE BRASIL S.A. (1] Brasil TOTAL 100.00 100.00
. BANCO PECUNIA S.A. V17 Brasil TOTAL 100.00 100.00
. SOCIETE GENERALE {(CANADA) (7} Canadsé TOTAL 100.00 100.00
. BANCO CACIQUE S.A.1V/ Brasil TOTAL 100.00 100.00
. SG AMERICAS SECURITIES HOLDINGS, LLC '} Estados Unides  TOTAL 100.00 100.00
. SG EQUIPMENT FINANCE S.A. ARRENDAMENTO Brasil TOTAL 100.00 100.00
MERCANTIL
COMPANIAS FINANCIERAS B
. SGFPMEXICO, S. DER.L.DEC.V. México TOTAL 100.00 .. ---100.00 ] 100.00
. SGE HOLDINGS INC. 7/ Canada TOTAL 100.00 10000 100.00
. SG AMERICAS, INC. '/ Estados Unidos  TOTAL 100.00 -+ 100.00 100.00
. THE TCW GROUP, INC (6} Estados Unidos  TOTAL 89.56 i 839.56
. THE TURQUOQISE FUND LTD (4} 1slas Caiman TOTAL 100.00 100.00
. SGA SOCIETE GENERALE ACCEPTANCE N.V.("SGA™) Curazac TOTAL 100.00 10000 100.00
FINANCIAMIENTO ESPECIALIZADC L
- SG CONSTELLATION CANADA LTD Canada TOTAL 100.00 10000 - 100.00
. 8G PREFERRED CAPITAL I, LLC 7 Estados Unidos  TOTAL 100.00 R 100.00
. SG EQUIPMENT FINANCE USA CORP, Estados Unidos  TOTAL 100.00 100.00
. BENNINGTON STARK CAPITAL COMPANY , LLC &7 Estados Unidos  TOTAL - - -
MANEJO DE CARTERA ]
-LYXOR ASSET MANAGEMENT HOLDING CORP, (/) Estados Unidos  TOTAL 100.00 _ 10000 -7 10000
SEGURO .
.CATALYST RE INTERNATIONAL LTD. Bermudas TOTAL 100.00 . 10000 - 100.00
ASIA Y OCEANIA ‘
BANCOS
. SOCIETE GENERALE PRIVATE BANKING (JAPON) LTD (6) Japén TOTAL 100.00 - 100.00
. SOCIETE GENERALE SECURITIES (NORTH PACIFIC) LTD Japon TOTAL 100.00 -~ 100000 100.00
. SOCIETE GENERALE (CHINA) LIMITED China TOTAL 100.00 - 100.00
. BANQUE DE POLYNESIE (V7 Polinesia TOTAL 72.10 72.10
. SOCIETE GENERALE CALEDONIENNE DE BANQUE (1} Nueva TOTAL 90.10 90.10
Caledonia
COMPANIAS FINANCIERAS -
. FORTUNE SG FUND MANAGEMENT CO. ,LTD. China PROP 4380+ 49.00 T 49.00 49.00
. SCCIETE GENERALE ASIALTD Hong Kong TOTAL L 100.00 © . 100.00 100.00
. TH INVESTMENTS {(HONG KONG) 1 LIMITED Hong-Kong TOTAL 100.08 -~ - 100.00 .. 100100 100.00
. TH INVESTMENTS (HONG-KONG) 3 UMITED L 17 Hong-Kong TOTAL 100.00 . 100.00 - 100.00
CORREDORES .
.SG SECURIT[E(%ASIA INTERNATIONAL HOLDINGS LTD Hong-Kang TOTAL - 100.00 100.00 100.00
(HONG-KONG)
. $G SECURITIES KOREA CO. LTD. {2} Corea del Sur TOTAL 100.00
SERVICIOS
. SOCIETE GENERALE GLOBAL SOLUTION CENTRE PRIVATE  India TOTAL 100.00 ; 100.00 100.00
FINANCIAMIENTO ESPECIALIZADO L
. SOCIETE GENERALE LEASING AND RENTING CO.LTD China TOTAL 100.00- 100.00 100.00
MANEJO DE CARTERA
. LYXOR ASSET MANAGEMENT JAPON CO LTD Japén } TOTAL 100.00 100.00 100.00

TOTAL: consolidacion total - PROP: consolidacion proporcionada - EQUITY: método de participacion patrimonial.

(1) Compafias que flevan a cabo subconsofidacion.

(2} Consolidado por primera vez en ef 2013.

(3) Compaiiias consofidadas en la actualidad de manera directa

(4) Entidades desconsolidadas durante el 2013.

{5) Entidades disueltas en ef 2013.

{6) Entidades vendidas en ef 2013.

(7} Disolucion por transferencia de activos con Societe Generale S.A,

(8) Disolucion por transferencia de activos con Franfinance.

{9) Vehiculos de propésito especial controlados sustanciaimente por el Grupo.

GLURiA &=
VALIES

%, GARCIA
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INFORMACION DEL SECTOR
INFORMACION DEL SECTOR POR LINEAS DE NEGOCIOS

Grupo Societe

Banca Minorista

Generale Francesa Centro Corporativo(?
(En mitfones de euros) 2013 0 2012 .. 2013 2012* 2013 2012*
. © 22,831 23,110 " 8,235 8,162 (27126} {1,832}
Ingresos bancarios netos L ) S
. 1 {16,399 16,418 {5,267, 5,264 {251 141
Gastos Operativos # 7 {16,399) ‘ { } { ) ( yoo sy _ {141)
. 6,432 6,682 - 2,968 - 2,898 {2,377} . {1,973}
Ingresos operativos brutos Lo . B i )
. 4,052 3,935 K T4
Costo del riesgo f J { ) ) 1.152) 931) v a1y (329} ]
. 2,380 2,757 1,816 1,967 {2,788} {2,302)
Ingresos operativos o . !
Ingresos netos de compaiiias contabilizadas mediante el 154 3 &
método de participacion patrimonial o
. 575 504 05
tngrescs / gastos netos de otros activos PR (504) {505)
50} 842} - - - B
Deterioro del crédito mercantit 50} €A 2 C T - 13
: B 3,058 1,565 1,825 1,974 2,222} . 2,81
Ganancias antes de impuestos o 36 { . (2,814) i
© (533 341 654 669 1,026 1,108
Impuesto Sobre la Renta : (533) 341) ¢ ) 669) . ]
12,525 1,224 1,305 {1,196 1,706
Ingresos netos antes de intereses no controladores { i { ’
350 434 14 - 150 174
Intereses no controladores L
. 12,175 790 1,291 1,346, 1,880
Ingresos netos, Participacion del grupo : . ,{ ) { )
Banca minorista internacional y Servicios Financieros
Servicios
Banca Minorista Financieros
Internacionai Corporativos Seguro
(En mitiones de euros) 2013 2012 2013 . 2012* 2013 2012*
) 6,503 1,368 1,245 750 684
Ingresos bancarios netos o
4 3,963 705, {699 {259}
Gastos Operativos " B3.963) B { " 4
12. 2,540 S46 425
Ingresos operativos brutos s
. {1,910} (125} - -
Costo del riesge S -
. 594 630 540 421 470 425
Ingresos operativos I
Ingresos netos de compafiias contabilizadas megiante el : 11 1y . 25 38 - -
método de participacién patrimonial s
. 7 {5) i (1) (12} | - -
ingresos / gastos netos de otros activos .
- 250 - - - -
Deterioro del credito mercantil =0} . , .
i 360 564 447 470 425
Ganancias antes de impuestos R e
(127) (170} {129) {150}, {135)
Impueste Sobre la Renta
. 483 233 394 318 320 290
Ingresos netos antes de intereses no controladores .
1707 218 ) 4 2 2
Intereses no controladores R ] B
313 15 389

Ingresos netos, Participacion del grupo




Nota 47 (continuacion)

Banca Global y Soluciones de Inversion

Servicios al

Corporativoy

Gestidn de Activos Banca Privada Inversionistas Banca de Inversion
{En milfones de euros) ] 2‘-’,1,‘3_ 2012t 2013 2012* 2013 2012* 01 2012
Ingresos bancarios netos ! o 536 858 757 | v 1065 5.990
Gastos Operativos " » (452) (842) (624} (866) (992) (4,024}
_Ingresos operativos brutos 84 21$§:ﬁ 133 ( 73 o ‘2-075 1.966
Costo del riesgo - 1 {27 (6) : .(z;)’ ‘ (5 - 619 (630)
_Ingresos operativos 26 85 188 127 23 . 1.336
ingresas netos de companias contabilizadas mediante el e
método de participacion patrimoniai - -
Ingresos / gastos netos de otros activos - 10
Deterioro dei crédito mercanitil - N
Ganancias antes de impuestos 127 1,346
(302)
_Impuesto Sobre la Renta (34)
Ingresos netos antes de intereses no controladores 93 1,044
intereses no controladores - 5 1" 15 - L 15 18
Ingresos netos, Participacion del grupo 124 (33) 146 92 ) (326) 1130 1,029
Montos fos con respecto a fos dos financieros publicados en 2012: - debido a fa estructuracion def Grapo en ef cuarto trimestre de 2013;

- Y de acuerdo a fa aplicacién retroactiva de las enmiendas de la 1AS 19.
(1) Incluye ta depreciacion y amortizacidn.

(2) Los ingresos y gaslos que no estan directamente refacionadas con fas actividades de la finea de negocios se registran en el Centro Corporativo de perdidas y ganancias. Asi, Jas diferencias de
revalonzacion de fa deuda vinculeda gl riesqu de crédito propio (EUR -1.594 mitionos at 31 de diciembre de 2013), se asignan ai Centro Corporativo,

(1} Desglose de jos ingresas bancarios netos por negocio para la “Banca Corporativa y de inversion”

(En miliones de euros) 2013 2012

Mercados Globales 4,718 ‘ 4,676
Financiamiento y Asesoria 1,]9__7_ = 1,583
Bienes Existantes 150 {269}
Total de ingresos bancarios netos 6,665 5,990

Grupo Societe Ge’n:zralf Ba'ncla h}lnorista Fr_m?ces;a _ (:'e'nmz C?rporzti_vg {5
(En millongs de euros) o ‘ r:u, 2012 ° 31,2013 r31, 20127 1;‘1?63 "" ru, 2012*
Activos det sector 262 1,250,889 206,251 211,915 . - 116,586 97,114
Pasivos def sector 1,181,161 1,197,338 - 191,043 172933 100751 85,957




Banca minorista internacional y Servicios Financieros

Banca Minorista Servicios Financieros
Internacional Corporativos Seguros

lembra 31, Diciembre
2013 34,2012°

Diet Diciembre

iclembre-  Diciembre

(En millones de euros) 34,2013 31,2012 77 31,2013 19,2012~ .
, “413,010 120,725 32,700 © 100422 90,940
Activos del sector L : . i
Pasivos el sector 81,838 85,252 10,604 7,164 88,476
'asivos ector T Pt
Banca Global y Soluciones con inversores
Servicios al Corporativo y Banca de
Gestion de Activos Banca Privada Inversionistas Inversién

"DAicing_:gvrjg,‘, Diciembre Diciembre Diciembre Diciembre  Diciembre Diciembre - Diciembre
(En miflones de euros} 31,20_1'3 31,2012 31,2013 31,2012*  ..31,2013 31, 2012* 31, 2013 31, 2012~

Activos dei seclor 2655 22,666 23.872 ‘87,372 56,997 575,208 613,969

@ 517 4,563 25,723 ' BAB6G 69,997 593,278 660,319

Pasivos del sector

* Montos actualizados con respecto a los estados financieros publicados en 2012: - debido a Ja estructuracién del Grupo en ef cuarto trimestre de 2013;

- Y de acuerdo a fa apiicacidn retroactiva de fas enmiendas de ja IAS 19.

(5) Los pasivos del segmento corresponden a deudas (es decir, ef pasivo total excluidas las acciones).

{6) Los activos y pasivos que no estén directamente relacionados con las actividades de fas lineas de negocios son registradas en ef batance de situacion del Cantro
Corporativo. Asi, las diferencias de revalorizacion de la deuda vincufados a propio riesgo de crédito y de las difarencias de revalorizacion de los instrumentos denvados de
crédito de cobertura de los préstamos y las carteras crediticias se asignan al centro corporativo.




Nota 47 (continuacion)

Informacién por sectores
Informacion por sector por region geogréfica

Francia Europa
2013 2012

(En millones de euros) 2012

425

Intereses netos e ingresos similares 4788 - 5,570

Ingresos por comisiones netos 470

. 4,103 4.191

Ingresos / gastos netos de transacciones financieras

1,110 @57 1482
Otros ingresos operativos netos T 490 331 ;

Ingresos bancarios netos 10,417 9,835

Africa Oceania _ Total

. 2 . 201 o 01
(En millones de euros) 2 3 2012 s w2

7683 1,123

{ntereses netos e ingresos similares 85 11,626
Ingresos por comisiones netos 317 435 43 6.977
Ingresos / gastos netos de .
transacciones financieras 35 53 Sl 4 3.201
Ofros ingresos operativos netos 7 10 8 2 1.306
Ingresos bancarios netos 999 daz: 140 22,631 23,110
Desglose geografico de las partidas del balance general
Francia Europa
" Diciembre 31, Diciembre 31, . Diclembre  Diciembre 31, Dich bre 31,
(En milfones de eurvs} ' 2013 2012 31,2013 2012* 2012*
Activos del sector S g98312° 959,778 158,740 147,509 94,416
Pasivos del sector © 887,786 915343 153697 139,332 101,274 96.695
Asia Africa Oceania Totat
Diclembre  Diciemb ; Diciembre  Diclemb Dici [ bre'  Diciembre
{En miliones de euros} 31,2013 31, 2012* 31,2012+ 31, 2012* 31,2013 31, 2092*
Activos del sector 21,568 25,007 2811 1,235262 1,250,889
20,866 16,218 22,845 . .2454 2,457 1,181,161 1,197,338

Pasivos dgl sector "

*Cantidades reformuladas de los estados financieros publicados el 31 de diciembre de 2012, de acuerdo con ia aplicacion retrospectiva de las enmiendas de fa IAS 19

(6} Los pasivos def sector comesponden a las deudas (es decir, ef total de los pasivos con excepcion del patrimonio).

i 7
i3FS
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HONORARIOS PARA AUDITORES EXTERNOS

Los honorarios para los auditores externos registrados en el estado de resultados son-

(En mitiones de euros) . Diiclerbre 31, 2013 * Diciembre 31, 2012
Honorarios relacionadoes con fa auditoria externa, certificacion, revision de ta compariia matriz y o ’

cuentas consolidadas 30
Honorarios relacionados con los servicios de auditorta y tareas relacionadas 4 6

Total 34 36




INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

Esta es una traduccion libre al espafiol del informe de los auditores independientes obre los estados financieros consolidados
publicados en francés y se proporciona (nicamente para la comodidad de los usuarios de habla espafiofa.

El informe de Jos auditores independientes incluye informacién especifica requerida por Ia fey francesa en dichos informes, sin
importar que esté o no modificado. Esta informacion que se presenta a continuacion, el dictamen de auditoria sobre los estados
financieros consolidados e incluye un parrafo explicativo sobre los auditores independientes en algunos aspectos importantes de
contabilidad y auditoria. Estas evaluaciones se consideraron con ef propésito de emitir un dictamen de audiforia sobre los estados

financieros consolidados tomados en conjunto y no por separado en cada uno de los balances contables, operaciones o divuigacion.

Este informe también incluye informacion relativa a la verificacion de la informacion dada en el informe de gestion del grupo.

Este informe debe leerse en conjunto con e interpretarse de acuerdo con Ja legislacion francesa y las normas profesionales de

auditoria aplicables en Francia.

DELOITTE & ASSOCIES
185, Avenue Charles
de Gaulle 92524
Neuilly-sur-Seine
Cedex
S. A au capital de 1.723.040 €

Commissaire aux comptes
Membre de la compagnie régionale
de Versailles

SOCIETE GENERALE - ANO TERMINADO EL 31
DE DICIEMBRE DE 2013

Alos Accionistas,

En cumplimiento de la tarea que se nos ha confiado en su
asamblea general anual, por el presente les informamos, para el
ario que terminé el 31 de diciembre de 2013, en:

m La auditoria de fos estados financieros consolidados adjuntos de
Societe Generale.

s [a justificacién de nuestras evaluaciones.
u La verificacion especifica requerida por la ley.

Estos estados financiercs consolidados han sido aprobados por el
consejo de administracion. Nuestro papel es el de expresar una
opinién sobre estos estados financieros consolidados con base en
nuestra auditoria.

I. DICTAMEN SOBRE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Nuestra auditoria se ha realizado de conformidad con las normas
profesionales aplicables en Francia; esas normas requieren que
planifiquemos y realicemos [a auditoria para obtener una
seguridad razonable acerca de si los estados financieros
consolidados estan libres de errores sustanciales. Una auditoria
implica realizar procedimientos, utilizando las técnicas de
muestreo u otros métodos de seleccion, para obtener evidencia
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auditable acerca de los montos y revelaciones en {os estados
financieros consolidados. Una auditoria también incluye
evaluar [a idoneidad de las politicas contables utilizadas y la
justificacion de ias estimaciones contables, asi como de la
presentacion general de los estados financieros consolidados.
Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de auditoria.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados dan
una vision verdadera y justa de los activos y pasivos y de la
posicion financiera del grupo al 31 de diciembre de 2013 y
de los resultados de sus operaciones por el afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera adoptadas por la
Unién Europea.

Sin calificar nuestra opinion, queremos llamar su atenciéon a
la nota 1 “Principios contables importantes - Introduccion®,
en el que se establecen las consecuencias de la aplicacion
inicial de las modificaciones de la IAS 19 "Prestaciones a los
empleados” y de la IFRS 13 "Medicién del valor razonable”.

IIl. JUSTIFICACION DE NUEST
EVALUACIONES

@mmr :
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» Con et fin de preparar los estados financieros consolidados, la

empresa registra depreciacion para cubrir los riesgos de
crédito inherentes a sus actividades y realiza las estimaciones
contables mas importantes, tal como se describe en la Nota 1
de los estados financieros consolidados, relacionadas en
particular con la valoracién del crédito mercantii y la
evaluacion de los activos por impuestos diferidos, a la
valoracién de otras disposiciones distintas de las de riesgo de
crédito, asi como la evaluacion de las disposiciones de
prestaciones a empleados. Hemos revisado y probado los
procesos implementados por la administracién, las hipotesis
subyacentes y los parametros de evaluacion, y hemos
evaluado si estas estimaciones contables se basan en
procedimientos documentados coherentes con las politicas
contables en la Nota 1 de Ios estados financieros
consolidados.

» Como se detalfa en la Nota 3 de los estados financieros

consolidados, la sociedad utiliza los modelos intemos para
medir instrumentos financieros que no figuran en los
mercados. Nuestros procedimientos consisten en revisar los
procedimientos de control para los modelos que se utilizan, la
evaluacion de los datos y los supuestos subyacentes, asi
como su capacidad de observacion, y la comprobacion de que
se han tomado en cuenta los riesgos generalmente esperados
de los mercados en las valoraciones.

»  Como se ha indicado en las Notas 3 y 6 de los estados
financieros consolidados, la sociedad eval(a el impacto
de los cambios en su propio riesgo de crédito con
respecto a la valoracién de ciertos pasivos financieros at
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias.
Hemos comprobado la idoneidad de los datos utifizados
para este fin.

Estas evaluaciones fueron realizadas en el marco de nuestra
auditoria de los estados financieros consolidados tomados
como un todo, y por Io tanto contribuyeron a la opinién, que
se expresa en [a primera parte de este informe.

lil. VERIFICACION ESPECIFICA

Como es requerido por la ley también hemos verificado de
acuerdo con las normas profesionales aplicables en Francia,
la informacion presentada en et informe de gestion del grupo.

No tenemos asuntos que informar en cuanto a su
presentacion razonable y su coherencia con los estados
financieros consolidados.

Neuilly-sur-Seine y Paris-La Défense, 4 de
marzo de 2014 Los Auditores
Independientes .
Original en idioma francés firmado por

DELOITTE & ASSOCIES
Jean-Marc Mickeier

ERNST & YOUNG et autres
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